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MOTA INTEGRATIVA

EENDICONTO FIMANTIARED
|'|r||p|:'rT. i |II~:|'I.'|;'|.I.:|'|]'| [T
RENDHCOMTO FINAMT AR 3059 2001 51122000

Dispanibilita monetarie neite indziali
lindebitamenio fimanziario netlo & braye)

Iniziale 438.401 1.912 885
Fhaisse mosetarie da aitivita di esercizin

Uil dell’ eeeromo 107,139 Ig.138
ATMOTLament 8.5 12.475

[Pl o menusvalenae da sealizzo di mmobfizzazioem
[Rivakiarem} o ssalutazion & immobilizzanoni

Varianone del capiale di esercifio -13.941 -1.4%3. 262
Varianone nefla gl " iratlamenio
di fire rapporto & e subordinsto” 440 a

112.343 -1.447.410
Flusso monetaio da §10ivith
di imvestimenio in immaobiizzazioni
Ireestimenti in irmmobibczanoni

Imeratenali -3 318
Malzrial 26467 J4.183
Fnanmnanes -16.480 -2.640
Priezzo di reslizzo, o walone di fimEorsn,
di mmaohdizrazion 133869 -160
BE.BO4 -25.3R]

Flusso manelarso da atiivita di finanziamento

Distribazione di wishi

Dminburione nserva stabutars -H26.331 1
Flusso manetario del periodo -517.354 <1474 4R4
Disponibilith monetarie nette finali

(indebitamento finanziasa netto a breve)
Finale ;

-188.583 438401
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MOTA IMTEGRATIVA,

Premessa zTaz

1 |"Assemblea Straordinaria gell'ETI, nellz
seduta del 25 settembre 2007, ha delberato ¢

Mella Relamone defla Gestions, e segnata medificare o Statute defla Societa anticipando
mente nell'interventao del Preudente & siata la chivsura dell'ssercizio sociale a 30 semembre
data informativa circa I'awio del processo di pe Sampre in coerenza con gl obiettivi della o
vatizzazione dell'ET| deckso dall’ Azionista cor yatizzaziona, &b concerto can |"Azionista, il Con
I'atto lormale di emanazior

Maggo AU | Ministero

e ded DRCK. ne sigied di Amministranane dell’ETl ha deliberato
dell’Economia e delle o procedere allo scorpars del ramo dazienda
7é Na conssguentemente pomanato | Adw Destribuzione mediante conferiments ad una

sor al fine di dare concreta attuazione alla ani Socwta alluopo costifuita ed interamente oon
vita di dismissione, in oftemperanza alle prooe trollata. Sulla base o spectica istanza di nomir

i@ If Docasione oelle oessiani i par noltrata ca £, i data 1 agosta 2007 il Tk

| diretlamente detenute dal Governg nale di Roma ha designa

ol pento par la valu

In tale contesin, allo scopo di fomire wna tarione del predetio ramo 4 azienda ai sersi dal
rilgrmativa Certa ed a 1a s contl dall'l art. 2343 del C.C, La perizia ¢ siata condotia
Tl coerente con la prevista tempastica di privatiz assument a riterimenta |3 situazsone patrimo
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nigle di ETI al 30 giwgno 2001 ed ha riguardato
le poste alterenti la Divisione Distribuzione &
sagnatamente, gl immatill mlenutl daner ad

ppitane Iattivith distributiva ed i relativi implan

ti industriali, beni ed attrezzature; | orediti verso
| magazrini vendita, | debiti verso gli empartaio
il & verso I'Erario par Accsa ad IVA

La stima ha evdennato 13 sussistenza o ur
significativo aviamento, talché per effetto del
conferimenta, ETI ha conseguito una plusvalenza
g 143.058.561 Eura

La comparazione der valar pathimomall tra o
gue esencizi deve dungue tener conto degli effet
ti del conferimento eliettuato, Tamto premessa, il
talancio di esarcizig chiusa al 30 wettembee 2001

P ——
LTI TIRG dild

=]

£ 5La10 redatld nommativa de

MOTA INTEGRATIVA

LCodice Craile ed & costituito dallo Stata Patrimo
naale, dal Conto Ecomomico @ dalla presente
Wota Integrativa

Mefla Maota Integrativa vengono formite illu
rraziane, I"analisi @ le informazioni nchieste da
‘art. 2427 del Codice Civile, cosi come modif
cato dal I Lgs. 9 aprile 1991, n. 127, Sono
rigartate, inpltre, tutte le informazioni comple-
mantarl riteniute necessarie per dase una rappre
SENTAFIcne veritieea ¢ corretta del iancia

% evidenzig, infine, che |'elencazione ed
relativg commenta sono riferiti ai soli capitoli,

titoli, woci e sottowoci che alla data di cheusura
oell'esercizio, evidenziano salkdi contabli,

Par na maqgiare chiarerra espositiva, negl
echiemi di Stato Patrimoniale @ & Conto Econo
mico sono stati omessi | numen arabi e le lette
re minuscale. | predetti schemi, nanché le tavole
per analisi der msultati reddituab, dalla strutiu
ra patrimomniale @ ded rendiconto finanzians seno
rippetati esclusivamente in Eung

Inoltre, i Tini comg iwi, nello schema di
Canto Economico, oltre ai dati di chiusura dell'a
waring precedente, & <lata riportata anche la
stima dei valori al 30 settembre 2000 che sono
stati determinati segondo criten omogensi. Tanto
premesso, si espongono di sequito gli specifici
alle vooi & bdancio

3trel applicat
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MNOTA IMTEGRATIVA

Criteri di valutazione

DEAMd0

50 & aftres) tenut conto dei rischi e dedle
= i competenza dell’esendzio, anche quarn-

oo i 855 &1 58 avita congscens 1 {N

L5L-

d 3l esercing, ma prma l.!:'ill slesura de ! o[

cio ai sensi dell'art, 247 3-his. primo comma n, 4
del Codee Crale Non si @ proceduts a deroghe &
sersl del quarto comma dell ar. 2424 del Codie
Chille, | pil) signdicativi eriten di walutazione adot-
tati per la redazione del bilancio chiuso al 30 sat-
ternbire J000 sond descniti di seguith € son0
coerenti con guelli dell'eserdzio precedente in

confpernita allart, 2426 del C.€

i sedqnala altresi che in conuderazione del far
nake awio dells dismissone delle contrallate AT
Sodh ed Atsale 5ol e della inoperativita, nel perio-  tilicati dai relatrd fondi & ammartamento. Maon si

costituite Etinera Sps& e Ter g proveduto, al termine el esercing, ad e

do, delle Sooeta neo thetiua

1 Spd, non @ S1a1a necessand |a pregapostone e salutanon oel vaione delle Immobizzazion
de bilang consoligang non essendos e 1@ SERSSE nsConirata, nel com

pkessn, esste
Immabilizzazion immateriali rire a queda rappresar

3 di un valore durevpiments infe

gal costo amemiarizia
R valon Sono S131 Aurmneniab G Cost i

Le immobelizzazionm immatenall, costibwie da manuennone Siraonand FSenti nabira incre
spese aventi utilitd pluriennale, song scritte 3l mentativa Gli ammortamenti sono stati determi-

costo ed ammorfizzate i aongue anm a guote niati in furzione ¢ presumibde wilizho economicn

costanti nel rspetta di quanto disposto dall an dei beni e sulla base delle aliquote andinane fecal
JA20 gel L La a0 SCNZI0oNE @ avenuta (on mente  amemesse, nienuie raporesentative gela
consenss del Collegio Sindacale yita ufibe residua dei cespati

Immabilizzazion] materiali Immabilizerazieni finanziarie

Le immabilzz

material proversent oal bilanci &
Ammingstrazione Autos lei Momcooli d ), rettifcato per perdite durevali d
State somg sontie al i trasterimenio,  valore che vengono nprese una volia venuie mer

menire | casgibl di ni

rizratl al costo; tult g

ISFIONe s0non valo- le ragiani delle stessa. | ¢

aseels amendal song ret 5

1 cauzionall, sono s
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NOTA INTEGRATIVA

Attivitd finanziarie
che non costritwiscono

munare 1ra immabillZzaIiomn:
determinaic

C applicazione del criterio FIFC continun per ite morithe tra
finiti & par k& materie prime, @ <or g allivil riclassificate
terio del costa medsd ponderato per quanio i vista della lore dismissions @ valutate al mang-
COMCErme | prsdalr OOrsd Ol lavorangneg e tra osto e mercaio nel nspethe dedl @
semilavorati & le materie sussidiarie - ed il corri- el C

Operazioni & partite

il Ll I moneéeta &sfera

i
flus Edili & Cedi Al By Tarm
& @ | fard a et pepra al
L A o B al mome 1l et
rd & 0 1K I0NE a r T (e 1
jetsa data, so0 g Oilandc camibng &
Qitl s0nd 1% al presumibie e d | [ i 1 e pinding Che dernar
E LHIIL L0 ydlare nom 11E it i 3 ] B 12000 @ DIeye
1F g L ! 2 nomindle 50 i [ I {
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MNOTA INTEGRATIVA,

Ratei e Risconti Imposte sul reddite dell'esercizio
B0 i i DHET i i Dol
Fondi per rischi ed oner i e & deg 1

| -
mantare lail i i Lant L pasla & eddit Hente i
£, Lenlita o« f oeriva wWnn Calcolate sylbe differange temparanes o
da valutazior dotte sulla base deqli elemer yalari iscritti in bilancie ed i corrispondenti va
| i it attualmente a disposiZiant n ncanosciutn al fine fiscali. La nkavaziona pallg
3 en i fstretiura2ioneg somd stanziat o IMpoEte differie @ amessa se 5 puln dimosirare
presenda di oung Gidlgazione oMrenie di tip che Il Iprg pagamentd @ improbatile: D iscrisong
legal T 10 3 passibibe shmare galle impoaste anticipate e sulrdinata
tengembmente | ammaontang di iblig LY. Igionesiie certarra gall; o recuperabilita
[ fal [ I 50 O TesOrse sis [ L 2t . 5l 4 Oare = e BEe
- er eskir 5 it ] I3 =1 IMOosiE et 1T i
I NFETT FElal i frutiura I mi F nensan 1 i
| 2 & i, o cnil 1 AP 1

Trattamente di fine rapporto woe tra i creditl dell"attivo circolante; 5@ |
di lavoro subordinato lla voce “Fondo imposte
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S5TATD PATRIMOMIALE

ATTIVO coatl in questione. Uimparto capitalizzato nell’e
Immobilizzazioni cizio & di €/Mqgl 9.318, mentre la quota di
Immoaobilizzazrioni

mmigrtamenio dell’anno & di €/Mgl 1.398
immateriali Mgl 7.910
& Ml 0 g 2T 1200

o Oa 2120 Immobilizzaziom
materiali '.'"'-'Mg'l 5104679

il

we “Costi di rigenca, sviluppo e pubbdicna® (&M 559552 al 31.12.00)
riferisca a spese di durata plunennale, soste-
mule interamente mell’asercimn, relative al pro Came illustrata m premessa, nel carso dall'eser
pessn O svilupoo e informatizzazions 4 supporto Cizko O Slata costitwita la Societa Etinera Sphd, &
gal business “core”. La durata dellammeeta-  cui sono state confeite le attivitd @ le passivita
mentn & programmata in cingue ann ralative al ramo d'ar 3 Distribizione

alla stima della effetiva wtilita economica de Mell'ambite dei valori apportati sond incluse
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STATO PATRIMOMIALE

le immobilizzazions per wn valore comlessiva
meito di €/Mgl 48.163. | valon espasti nel pro-
spetta song @l netto dei relativi fondi di ammar
tamento pari 2 €/Mgl 89 247 gia rettificat degli
utiizzei #€ /Mgl 130) per demesionn effettuate
nel corso dell’esencizio,

® | “terreni e fabbricati® sono costituiti dagli
stabilirmenti ove & svolta I'attwitd industriale
di ETI e dagli mmobali, adibiti temporanea-
menle a depositi strumeantali per ["attivita dis-
tributiva, ma non corferiti ad Etinera m quan-
to prospetticamente non idioned al business, ||
vabore al bardo degli ammartamenti & diminui-
to complessivamente di € /Mgl 44.636 per
I'affetta combinato del decremento pari a
& Mgl 47,754, dovuto al predetto conferi-
mento, nonché dell'incremento pan a € /Mgl
3.118 dovuto alla capitalizzazione dei lavori
di manutensione straordmaria ritenuti incre-
mentativi della vita uide dei cespit

& Gh “impianti & matchinan™ si rifefiscono
pravalantemente alla dotanone impiantistica
strumentale per la produzione di tabacchi
lzvorati, N valore lordo risulta aumentato per
un imparto complessive di €/Mgl 15,081
corme somma algebrica ded nuovi investimenti
finalizzati alla ristrutturazione produttiva in
coerenza con il Piano di Riassetto, per €/Mgl
15.427, e del conferimento ad Etinera per un

IMMOEILIIIATION] MATERIALL

(Ao 31123000 Wariaziani dell esercizio 30.0%. 2001

i vgpiiats o Foro)

Viori'sotiowori Cosin Fandi Walore Acquisizionll  Conderimenls  Amenort. Codla Fondi Yalore
ammoel. a bilancio  Capitalizzazioni a Etinera ammmort, a bilascio

Testani

¢ fabideican 475.13% P 1T ] ER T 47.7% 10227 430,489 S0EE2 Q96T

|frgngnti

F machiFanG 1717 IT.059 T3 658 15.427 ME 13973 115,708 0914 T48E4

Altrereature

mdsinal

& comenerciali 3.005 1554 412 n o 4BE 2217 1072 145

Al beni 6.2 112 1430 1243 &1 1,669 94513 %199 401

Iremckilizzazioni

™ oofse ed accont 17571 1] 11572 4428 1] (1] 43000 0 47 000

Totale  BI62Y  BLOTD  558.551 | 16467 48163 17307 | $A002E  BO.4T 5100679

imparto pari 3 €/Mgl 346

# le "attrezzature industriali @ commerciah®
sond rappresentate da beni che hanno un wt-
lizzo complementare o ausilizre degh impsanti
@ dei macchinari. Gli incrementi riscontrati
wong, pemants, riallegabili ai sopradescritti
maggiori investimenti di impianti @ macchinari,
# Gb “altn beni® riguardano investimenti
relativi principalmente a dotazioni per uifico,
automezal ed attrezzature varie; lincremento
complessivo pari a €Mgl 3.220 & dovuto 2
nucve acquisizioni per 'ampliamenta e "am-
modemnamenta degli uffici centrali e pesifenici
per un importo pari a €/Mgl 3.283 ed al tra-
slerimento di alcuni beni ad Etinera per wn
imparto pari 3 €/Mgl &3,

In fale vooe soma compresi beni presso Terzi
Concessi in usa ad Efinera per un imgarts pan
a €/Mgl 254,

® e "immobilzzanan in corso e acconhi” si
riferiscong per € /Mgl 34,633 ai lavon relativ
alla reglizzazione della nuova Manifattura di
Lucca e per €/Mgl 7.367 agli impianti indy-
striadi non ancora entrati m funzione alla data
del 30 setiembwe 2001,

L'incremento complessivo i € /Mgl 4,428 & il
meultato o nuovi imvestementi in corsa per
€/Mgl 13.328 e di ivestment entrati in
ESETCITI,



