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L'analisi patrimoniale
e dei flussi finanziar

La struttura patrimaoniale di ETI 5pA al 30 sat-
tembre 2007 si & modificata per effeno del ata-
to conferimenta che ridwce di 115 € Min il capi
tale immobilizzate defla Societa,

Con riferimento al capitale circolants, le varia-
moni nei crediti e debiti commerciah e nai debiti
versa l'erario per IVA ed Accsa, Trasferiti in capo
ad Efinera, ceterminano un aumentp o 251
£ Min. Linversione gella posizione finanziaria ¢i
ETI (dalla liquidité presente al 31.12.2000 all“in-
debitamento del 30.09.2001) & dovuta all'attr-
buzione all’azionista di una quota di rsenda stz
tutania pari @ B43 € /Min

STATD FATRIMOMIALE RICLASSIFICATO

(PR i & FOSPET 31112000
Imimsabilizzazioni

immaieriali nette A
Immuabilizzazioni

materiali netie LA [ R 5506
Partecipazian 16,5 809
Immushilizzaziosi

fimanziarie 0.5 0.5
Capitale frso 156 6509
Rrmanespa 4345 4114
Crediti commerciali totali 105,19 A0
Altre panie agtva 4% 1N}
Attraith di funzionamento G043 1,5
el commandall

ws fomibori 2043 b
debet oomireral val 2043 sl !
Mlire parffe passive

jebitl per INA & Accisa) 88,7 1,1
Fandi 1158 10%,9
Fasshvita di furgicramanto 418,08 &55.8
Capitale circolante 186,2 54,1
Capitale investito rette 11,8 56,6
Capitale saciale 4000 00,0
alirg rssre B4 Eiin
Utile |perdita)

FOMNETD a NudeD 15d 2.0
Utile |perdita) di esertizio 1071 181
Fatrimenio metie 531,7 12510
[ehiti finanzisn netti 189,10 -BES 0
Totale passivita T8 587.0

LANDAMENTO ECONOMICO-FINANZIARIC

HTUATROME PATRAMOMIALE D4 ETIHWERA

FOAT-LOMFERIMENTO

fummawi n & Wle)

Avviamanto ex perizia
Immaobilizzazioni materiali
Capitale fissn

Credith commenciali 1atali
Attivita di funzionamanio
Debiti commercial 1otali
Al partite passive

(et per TV & ALos s
Passiwita di funzionamenio
Capitale circolante
Capitale vestito petio
Capitale wcale

Patrimonéa netio
Debiti finanzan netti
Todale passivica

CASH HLOwW

(irmpark i & Mia)

Margine Operativg Lorda
mposhE

Cash Flow gest. CaratL
Disimmstimendi

FraplimeEnh

Var, Capitale Circolante

Altri wsifoni

Investimenti g wvar
Capitate di Esercizio

Free Cash Flow gest. Caratt.
Prienti Finanzian

Frowenti o Onen non ricoerent
Diadends straordinano

Free Cash Flow 1o Equity

30.09, 2001

1431

482
1913
366,7
366,7
2661

2621
5428
-176,1
151
152
152
oo

151

EENoBRE

-4
3
I4

£5

B 1
54

Le partecipazion in Etinara e Ternia {contnod-
late al 100%) sono iscritte per il vabore del patr-
monio retto, pari a 16,5 €/Min. Le partecipa-
Zioni in ATl ed Atsale, in wvista della loeg prosse-
ma dismissione, sono state classificate ra le

poste del circodante.

Il cash flow "aggregate” dell'esercizio & pan
a -854 €/Min per effettn principalments def

citata dividendo straondinario.
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EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIOME E FATTI DI RILIEVO

Evoluzione prevedibile
della gestione

Fatti di rilievo successivi
alla chiusura dell’esercizio
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SCHEMI DI 5TATO PATRIMOMIALE E CONTO ECOMNOMICD

EiLAwCio D ESERCIZO 2001 STATO PATRIMOMAKLE

fimparty i Euro)
ATTINO X009 2001 11122060
Immsabilizazioni

Immabilzearioni immateriali

Costi di ricerca, sviluppo e pubblicity 7.9149.98]

immabilizzazionl materiali

Terreni @ fabbncat JA9.627.380 445 483471
mpianti @ maochrang 74,884 312 T1E%E00
Anmezrabore wdustrial @ commercial 144 D65 442246
Altri beni 4,023 731 TAI0.05%
mmotiERaram In OorsD & 3000 41.999.65! A7.572.205
Totale 510679041 599.551.998

Immabilizzarioni fmantarie
Fartecipazioni i

impiesa (onrolane 16,479,600 90,904,755
Crediti

wirse alin 531,009 &h1.044
Totale 11.011.80% F1.367.790
Totale immahilkzzazioni 535.610.835 B50.919. 796
Aptlve crcolamie
Rimanengs
Matesie prime, suisidane ¢ di comumo 195 822 378 227 B3 186
Prodottl in corsd i Lasoragione
& emilavorali 19860 651 19647 937
Prodott finit & mer 157,930,019 174 545073
Totale 424.621.3315 413 391. 186
Crediti
erso clienii 3.876.052 444.172.0M
Vierso imprese controllabe 11.317.%9% 10907018
Versa aluri 4,940,333 118197516
Totale 105127 830 STL.196.605

Attivith fimanziarie che non
costitulscone immobdlizzazioni

Fartecipazion! im imprese controfate EN.O7H.2ET

Al tinedi a9 975,00
Totale 67.076.387 45,975,000
isponibilita liquide

Deperiati barcar & postah 123.496.771 JBR. P.57D
Denarn ¢ walkori in Cagsa 18451 31 334
Totale 123.525.225 JEE 425 854
Totale sttive circolante THOAS0.TTY 1.430.990. 884
Ratei & Risconti 1448 559 L0113

Totale attive 163410171 1084969, 194
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SCHEMI DI 3TATO PATRIMOMIALE E CONTO ECONOMICO

EILAMCIO D'ESERCIZNO 2000 | STATO PATRIMOMIALE

{imyarfi in Ewa)

FASSIND 30009.3001 31022000
Fatrimonio netio

Capitale 400000000 400 000,000
Riserva [egale 905,902

Risensa stasutaria T 501,536 E313.8335T%
Utile pertabe & nudwo 1723143 Q
Litile dell'esertizio 107,138,986 18,138,032
Tatale Patrienonio netto 532.7TH.555 1.251.970.607
Fondi per rischi ed coen

Per impaoste 34 319,955

Ahri 114,196,904 10s1. B0 T30
Totale fondi per rischi ed oneri 138.516.859 1i04.840.751
Trattamento di fine rapporto

i lavoro subsedinato B54.009 ar4.n9?
Debdth

Debiti verse banche 31,508,087

Acconli 79.201 107 &0
Dbt verse doemifor F1.374,169 285,374 450
Cehiti verss imprese contenfiabe 106,938,714 21697 843
Dihiti trimtari 45,476,619 385630 402
Deehiti verso isisuli di previdenza

e ol sicuregTa socialke 1.037.379 451,501
Al debiti 25.8B8.10% 34470234
Totale debiti 589153267 127,744,339
Ratwi & Riscomti 2,008 481

136341011 2.084.965.7894.
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BILANCIHO p'EsERcinie 2001

(wmporh n Fovo)

Walore dells produzsane

Aiawt delie vendite @ delle prestazion
Vaiiation delle rimanenie di peodott in oorsa
di lavorazione, semilavorati ¢ fimti

ARR FC3i B POl

Totale valore della produzione

Costi della produzicne
per materie prime, sussidans
di CONSUMa & M
POT SPTVIE
P odimento o Bani di e
per il persansle

Sabldn & Gy

i T

.'J.".I"I"-'!. [l P

Amenortamenti & svalutazicn
Ammortamerdo delle imsokiliezazios mmatenal
Amemartamesin dele imemobilizzazion matenali

Wariazioni delle rimarenze di materie prime
sussidiare, di oDfsuTa & M
Accantonamenti per rischi

Onefi divers di gestiong

Totale costi della produzione

Differenza tra valore
& (ot della produzions

Frowentl @ anerl fimanziasi

Altn prowenli inangiasi
Provemnti diversi dai precpdanh
interessi @ commistani da ahn
@ ProApl wWan

Intereasi @ gl oner fnanzisri
Ingeressi @ Commiskioms ad aln
ed oneri van

Tatale proventl & oneel finanziar

Bettifche di valore
di attivitd finamziarie
Svalutaziom

di partecipazioni
Totale delle remifiche

Proventi & anari Strsordins
Froseendi

Oneri

Totale delle partite stracedinarie

Eisuliato prima delle imposte
Impaste sul eddito dell eseecizio

Utile dellesercizio

) Wion sbiman sulks fuse dele thisoee fonlabdl

SCHEMI DI STATO PATRIMOMIALE E CONTO ECONMOMICD

30.049_>01

1.738.408.439

33.301.%57
6.228.330
1777 999726

1.270.899.335
134,540 457
3704433

|1 TR
A4 9
Fig e
ny
16.076.556

1397644
11.306.8T0

0074008
21.067.111
1136333

1696.673.248

B1.266.478

19000570

-4 582 548
14.518.424

-4 0. 1D
-4.090. 340

144 547 540
-6 115.958
98.331.682

180,036,244
-H7 BA7 58
107,138,986

30.09. 3000

1658183273

£3.410.428
5.435.924
1800208 168

1.142.817.543
109.014 783
3,764 343

<} P
1 FEP B
151 151
LBy

1.411.139

d1.630434

Y4058 560
19.508 553
3. 100,544
1.545. 302 %93

54.5905.975

5434 7

-4R5 564
18.965.338

i.521.050
-42.587 051
-41.085. 758

32,809,554
-15.164.128
1.645.126

11122000

&0 ES 500

45 165,150
5.556.817
2184 TED.223

L5131 6
LEERTINES
R A

LR R

ir &4 111

ZB.134.645
19,661,850
2150 a4
2.077.507 581

B5.849.242

45,838,203

-1.050.228
14.299.035

IhE i
57.100.078
54411, 806

56.736.4T1
3099 439
18.138.032
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MOTA INTEGRATIVA

fiumparhi in mvgliada o Foral

30090001 300092000 31.12.2000

Ricani 1.738. 408 1658183 1,200 568
Varagiom delle pmansnie & prpdott

n corso d lavorazione, semilavorati ¢ finit 33302 £3411 A5, %
Valore dells prodezions “tipica® 1. 770710 1.504.772 T ASLB0A
Corsumi di materie ¢ werdizi esbermi 1647 633 1469 651 1,986, 735
valore aggiunto 129022 125131 168.06%
Costo del lavsia 16017 141 0.BE1
Margirse operativa bardo 1120945 1Mo 158,184
Ammartamensi -EB. 705 -3 630 13475
Wi stangiamesil eertificativ

teanziamenti a fendi rischi & oneri -20ET -F3.508 19, 6B
Salda peowent & onee duersi =07 135 B4
Risultata operative B1.266 54906 &6.845
Proventi & orer finansian 14512 185955 4. A
Rettifiche o wadore di aftivith Bnanziarse -8 i1

Risultato prima dei componenti

straordinari & dells Enposte 1.6594 FE® F LY 111.14%
Proventi ed Oneri straordinan %6332 -4.1.066 “54.417
Risultato prima delle impoate 190,025 31.80% 56,736
Impeite wl reddan dell'ssmrizio A2 BET -25. 164 -18.598

Utile dell esercizio 107.13% 7,645 18,138
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MOTA INTEGRATIVA

ANALFS DELLA STRUTTURA FATEIFDHLLLE

(it i gl oY Ewrod
3002000 30172000 Variazioni

Immsabilzzazioni

Immaobibirzarion immatesiak 70 7230
Immotikrzacon matenali 510673 550.55%2 LK
Immabikzzaron nansaie 17012 31,368 .74 156

335611 50,9320 -115.309
Capitabe i esercitio

Rimanerice di magazzing 434621 4225 1227
Crpdeni commersiali 1) .1Ed 45501 434 251
Allre artiaits 159 465 118176 41 289
Dhediti cnememariall -2 797 10718 103 T84
Fondi per fechs d onesi 13887 1043, F4 T 33676
&ltre passiith -T4 360 -4 20584 B 204

187005 143,064 23541
Capitale investite, dedotte

le passivita deserczin 111 616 B13984 51358

Trattamanta di fine rapporio

i lavoro subordinato -E54 -414 440

Capitale investite, dedolls

le passivitd d esercizio il TFR 130T 11570 -0 Bk
CopeitG dx

Capitale proprio 53779 1.251.971 -Ti9.1492

532.7rM 1.25180 «719, 097

Indebitamento fimanziaria
a medin/lungo termine

Indehitamento finsneiario netto

a baewe termine

|dispanibalith manetarie nete)
Dehiti finangian a heve 312 508 112508
Deipnibibts & credifti linanaan a breve 123.50% A184m JIABTE

1BH.983 -438.401 EXT 384

 Totale copertura e wasm 91808




