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3) Informazioni supplementari di bilaneio richieste dagli U.S. GAAP e dalla SEC

Le seguenti informazioni sono presentate sulla base deghi U.S. GAAP.

Imposte sul reddito
Lutile prima delle imposte sul reddito, distinto fra le imprese italiane ed estere, & il seguente:

(wiliardi di lire)

1996 1997 1998
Italia 6.768 3,134 186
T 2936 2.407
9 704 10.541
Le imposte sul reddito sono le seguenti:
o (mifiard di lire}
1996 {997 1998
Correnti i 4503 2478
Differite ) ‘

4495 112 2093

La riconciliazione tra le imposte calcolate applicando aliquola teorica italiana e quelle risultanti dall’applicazione devh
U.S. GAAP & la seguente:

(miliardi o fice]"

: 1996 1997 ¢ 1998
Utile prima delle imposte approssimato secondo gli U.S. GAAP 9.704 - 10541 7.0047
Aliquota fisLdle teorica (a)” ) o 5i2% o 53,2% S 4}6,3;’/0
Lmposte sul reddito aeu)ndo ¢li U.S. GAAP caleolate dpphcdndo l’ahqu()ra fiscale teorica : A 5163 5608324
[‘tf«;‘t't.o"@lieﬂ var foni in’ aumento ( (dmunmmne) vispetto all’aliquota fiscale teorica: T B k o
- effetto di nnposta lelatlvo all'attribuzione del disavanzo di lumon«, delle le imprese incorporate (1. 179)~
- effetto di imposta § sulle viserve disaibuibili - Co : . e O (1.636)
- avalumzmne (nvalutanone) di xmpoé}géigffel ite attive o S 955 (73)
- maggiore (minove) incidenza fiscale dellc mlplese\vstele - ;':' S - o o (‘El‘)) R (78)” i
tassazione dei dividendi comunitasi B
- vedditi Lsentl : ) ) (341) -
' o 99 (90)
acumo:&.uumu pﬂ contenziosi fiseati 7 ’ DT R
- effetto del L;I;;);amemo dell’ahquota lb(‘dl(‘ teorica ;t“almna I S (851)7 B
e e e e e R 5
Imposte sul l'c(l(lito‘élséon(i() gli U.S. GAAP T 4.495 1.722 VZH‘);)T
(a) Determinata sulla base della configurazione del reddito imponibile dell’Eni secondo la disciplina fiscale italiana.
Debito di imposta differito
La ripartizione delle imposte differite attive ¢ passive & la seguente:
(imiliacdi di tire)
Attive Passive
31.12.1997 31.2.1998 31121997 31.12.1998
Correnti 169 s o i
Non rorrenti T o 305 - 219 . 6.783 0.031
S ' o ' Y 7. S ¥

17. - Doc. XV, n. 47
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I debito di imposta differito ai fini U.S. GAAP detratte le imposte dilferite attive iscritte all’attivo patrimoniale & di 6.309 e
5.819 miliardi di lire, rispettivamente, al 31 dicembre 1997 ¢ 1998.

Gli effetti fiscali delle differenze temporanee al 31 dicembre 1997 e 1998 maggiormente significative sono i seguenti:

(mllmnh di ]u‘e)

31.12.1997 : 31 12, 1998
Imposte differite attive: R
- perdite fiscali portate a nuovo (a) - 2714 s l'.;61*3‘ 3
- vivalutazione di partecipazioni a seguito della legge 292/93 ¢ dellattribuzione del disavanzo di fusione dell’Agip SpA (2) 2.1 N '1.96,‘1;‘_‘
- accantoname; nn per crediti, nbchl« oneri ' T 2,128 AZOQ%
; ammormmmm non dedumbxh o - S o B 368 e 497
- pudxte “delle pdl[LLlpdte - o o T 337 h T
uv.llutaaom delle umuohlhzzazwm I S T :
- altre i ) )
a dedurre:
svalut'mone rlPlle 1mp05te dllfﬂl’lfb attlve ( ) T N (5.364)
. 4.225
Imposte differite pP;ssive: ]
- ammortamenti anticipati ¢d eccedenti o o . 6536
- riserve soggette a tassazione in caso di distribuzione ) . L330
lei costi i ricerc: swluppo di idrocarburi con il metodo dello “storzo coronate-da sumwsu 1.188
- mLerosm pas:,m imputati all’attivo patrimoniale T 566
o o A T ) ) s o, 94()
Debito di imposta differiio netto ] ) ) 6309 5 819
(a) La svalutazione delle imposte differite & riferita essenzialmente ulla rivalutazione di purtecipazions o seguito della legge 292/93 e dell’attribuzione del diswvanzo di fu-

. sione dell’Agip SpA (1.961 miliards dilire per entrambi gli esercizi 1997 ¢ 1998) e alle perdite fiscali (2.129 e 1.343 miliardi di lire rispettivamente negli esercizi 1997
€ 1998). Il beneficio fiscale delle perdite portate a nuovo, ol netio della svalutozione, & pari a 585 ¢ 270 miliardi di lire, rispettivamente al 31 dicembre 1997 e 1998.
Otwsti importi sono riferiti @ perdite portate a nuovo, di cui & previsto Uwilizzo, ammontanti a 1.740 e 855 miliardi di lire, rispettivamente al 31 dicembre 1997 ¢ 1998.

Perdite fiscali

Secondo la normativa fiscale italiana, nella generalild dei casi, le perdite possono essere portale a nuovo per 1 cinque esercizi
successivi; le perdite fiscali delle imprese estere sono riportabili a nuovo per un periodo generaimente compreso fra 3 e 15 eser-
¢izi, con una quota rilevante che non prevede alcuna scadenza. Di seguito & indicato Pammontare delle perdite portate a nuovo
insieme alla relativa scadenza; il recupero delle perdite & stimabile all’aliquota media del 35%.

(miliaedi i lire)

ftaliane ! Estere
1999 . 871 R 1
2660 - T o R T : ‘ B '7','2.13 T e
2001 S B ' ' 338
S e e s 550
2003 ’ 564 65
Olere 2003 - : 1735
Scadenza illimirata 254
2974 2.351

4) Concentrazioni e stime significative

Natura delle operazioni

LEni & una societh energetica integrata nelle attivita del petrolio e gas naturale, della petrolchimica e dell’ingegneria ¢ servizi,
con forti posizioni di mercato a livello internazionale.
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Esplorazione e Produzione: attraverso la Divisione Agip e le societa controllate operanti nel settore I'Eni svolge attivita di
esplorazione e produzione, in Italia, Africa Settentrionale (Algeria, Egitto, Libia e Tunisia), Africa Occidentale (Angola, Congo,
Gabon e Nigeria), Mare del Nord (Norvegia e Regno Unito) e in aliri paesi, principalmente Cina, territori dell’ex Unione Sovieti-
ca, compreso il Kazakistan, e gii USA. Circa il 40% della produzione venduta di petrolio e condensati & destinato al settore Raf-
finazione e Marketing dell’Eni e circa il 75% della produzione venduta di gas naturale al settore Gas Naturale dell’Eni.

Gas Naturale: attraverso la Snam SpA e sue controllate, (“Snam™) U'Eni & il principale fornitore di gas naturale in ltalia. Circa i due
terzi del fabbisogno totale di gas naturale per la distribuzione primaria in Italia & acquistato all'estero (Algeria, Russia e Olanda) in
base a contratti di lungo termine e trasportato in [talia allraverso una rete internazionale di gasdottl. La parte restante di gas naturale
proviene, pressoché esclusivamente, dal seitore Esplorazione e Produzione dell’Eni. L'Eni fornisce gas naturale al mercalo civile, al-
l'industria, agli autoproduttori di energia elettrica, e alle societa distributrici di energia elettrica. LEni & presente nella distribuzione
secondaria di gas naturale in Italia ad utenze civili e commerciali attraverso ['Ttalgas, la maggiore societa italiana del settore, nella
quale detiene una partecipazione di circa il 41% del capitale sociale, ¢ all’estero prevalentemente in Ungheria attraverso la Tigaz.

[ prezzi e le condizioni di fornitura del gas naturale venduto dalla Snam sono negoziati su basi di mercato con le associazioni rappre-
sentative delle principali categorie di utenti, ad esempio le imprese industriali, compresi gli autoprodutori di energia eletirica, im-
prese municipalizzate ¢ distributori locall, oltre che direttamente con I'Enel, la societa elettrica nazionale italiana. Una volta concor-
date, le condizioni contraliuali, lra cui i criteri di determinazione del prezzo, vengono applicate a tutti gli aderenti alla categoria.

[JEni dispone di un’estesa rete di gasdotii in ltalia nonché di impianti di stoccaggio utilizzati al fine di garantire un servizio efficiente
ed affidabile al mercato italiano ed & 'unica impresa italiana a disporre di un sistema di trasporto del gas naturale su scala nazionale.

La regolamentazione sugli idrocarburi impone ai proprietari di gasdotti in Italia Pobbligo di consentire I'accesso alla proprla rete
da parte di terzi per il trasporto di gas natirale prodolto in Itaha utilizzato per il consumo da parte dei produttori stessi o che co-
stituird oggetto di fornitura all’Enel o ad aziende municipalizzate per la produzione di elettricita. Tale accesso deve essere con-
sentito (‘ompatlblhnente con: (i} la capacita di trasporto; (ii) diversi fattori tecnici e la compatibilith chimica del gas naturale da
trasportare. Le condizioni e il corrispettivo per il servizio di trasporto sono concordali tra le parti tenendo conto, tra Valtro, dei
criteri in uso nel mercato europeo per il servizio di trasporto del gas. In caso di mancato accordo, le condizioni ¢ il corrispettivo
sono stabiliti dall’Authority, sentite le parti. 1 22 giugno 1998 & stata approvata la Direttiva del Parlamento Europeo e del Consi-
ghio dell’Unione Europea relativa a norme comuni per il mercato interno del gas naturale (“Direttiva sul gas”). Quando la Diretti-
va sul gas sard recepita in ltalia, gli obblighi di trasporto di gas naturale di terzi imposti all’Eni saranno superiori a quelli imposti
dall’attuale normativa. La delegd al Goveino pér U'emanazione di uno o pitt decreti legislativi volti al recepimento della Direttiva
sul gas & allesame del Parlamento. Sebbene la Direttiva sul gas preveda la facolta di chiedere deroghe temporanee alle disposi-
zioni concernenti accesso al sistema di trasporto per le imprese che vengano a trovarsi (o rischino di trovarsi) in gravi difficolt
economiche e finanziarie dovute alla impossibilita di rispettare clausole di “take or pay” contenute nei contratti di approvvigio-
namento, & possibile che la Direttiva sul gas abbia un impatto negativo per I'Eni in conseguenza dell’applicazione delle clausole
di “take or pay” e “ship or pay” dei contratti attualmente in essere.

Raffinazione e Marketing: altraverso ' AgipPetroli SpA e sue controllate 'Eni svolge attivita di Raffinazione e Marketing in Italia,
principatmente, e all’estero (Europa, Africa, Sud America ed Estremo Oriente). LEni & il magg riore operatore in ltalia in termini di ca-
pacita complessiva di raffinazione. Circa i due terzi del fabbisogno di petrolio & acquistato, in misura sostanzialmente equivalente, dai
paesi produttori con contratti a termine e del mercato spot; la parte restante proviene dal settore Esplorazione e Produzione detlEni.

Petrolchimica: attraverso 'EniChem SpA e sue controllate (“EniChem”) Eni & un leader europeo nella produzione di etilene e
di gomme stirene butadiene con importanti posizioni compelitive in Europa nella produzione di polistireni e di poliuretani. Le at-
tivita produttive nel settore Petrolchimica sono concentrate in ltalia, con ulteriori attivitd soprattutto in Europa oceidentale. Circa
il 65,2% delle materie prime petrolifere utilizzate dall’EniChem sono fornite dal settore Raffinazione ¢ Markeling dell’Eni.

Ingegneria e Servizi: attraverso la Saipem SpA e sue controllate U'Eni & tra | maggiori operatori a livello mondiale nell’attivita
costruzioni offshore, nella posa di condotte sottomarine e nell'installazione di piattaforme. Vengono forniti inoltre servizi di co-
struzione a terra (condoue e impianti) e di perforazione onshore e offshore. Attraverso la Sndmpro«retti SpA e sue controllate, 'E-
ni & uno dei maggiori operatori mondiali nel campo della fornitura di servizi di ingegneria e project management per Uindustria -
petrolifera e chimica. Circa il 17% del portafoglio ordini al 31 dicembre 1998 rlglarda lavori commissionati dall’Eni.

Stime significative

La redazione del bilancio in conformita ai principi contabili italiani e 'adeguamento agli U.S. GAAP impongono agli amministra-
tori di effettuare stime e ipotesi che influiscono sul valore di bilancio delle attivith e passivita, sulle informazioni delle passivita
potenziali alla data di bilancio e sui ricavi e i costi dell’esercizio. [ risultati effettivi potranno essere diversi da quelli stimati.
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5) Nuovo principio contabile
Nel giugno del 1998 il Financial Accounting Standard Board ha emanato il principio-contabile n. 133 “Accounting for Derivative
Instruments and Hedging Activities” (SFAS 133).

Questo documento stabilisce i principi di contabilizzazione e di rappresentazione in bilancio degli strumenti derivati e delle atti-
vith di copertura, includendo nella generale dizione di derivati alcuni strumenti derivati inseriti in altri contraiti. Lo SFAS 133
prevede la rilevazione in bilancio di tutti gli strumenti derivati sia che costituiscano attivita o passivitd e la valutazione degli
stessi al valore normale. Se vengono riscontrati determinati requisiti, uno strumento derivato pud specificatamente essere CLJSSI'
ficato come (a) una copertura del rischio legato alla variabilith del valore normale di una determinata attivitd o passivita o di un
impegno non rilevato in bilancio, (b) una copertura del rischio legato alla variabilita dei flussi di cassa relalivi a transazioni pre-
viste, o (¢) una copertura del rischio di cambio connesso ad un investimento netto in una attivila estera, ad un impegno non rile-
vato in bilancio, ad un titelo mobiliare destinato alla vendita o ad una transazione prevista denominata in valuta estera.

La rilevazione contabile delle variazioni del valore normale di uno sirumento derivato dipende dall’uso per cui & stato posto in
- essere e dalla conseguente classificazione.

Questo documento sar in vigore per tutti i timestri degli esercizi sociali che inizieranno dopo il 15 giugno 1999, pertanto per
Eni sara applicato a partire dall’esercizio 2000.

U'Eni sta analizzando il principio e allo stato attuale non & in grado di valutare se adozione avra un significativo impatto sul ri-
sultato economico consolidato.

6) Informazioni supplementari su petrolio e gas (dati non oggetto di revisione)
Le seguenti informazioni refative all’Eni sono presentate in accordo con lo Statement of Financial Accounting Standaxd n. 69
“Dlsclosures dbout 0Oil and Gas Producing Activities”. Gli ammontari relativi ai Lerzi azionisti non sono rilevanti.

Costl capitalizzati

[ costi capitalizzali rappresentano i costi complessivi delle immobilizzazioni relative a riserve certe, probabili e possibili, delle
attrezzalure di supporto e delle altre immobilizzazioni utilizzate nelle attivita di esplorazione ¢ produzione, con indicazione del
fondo ammortamento e svalutazione.

(wiliardi di lire)

[talia Africa Africa Mare del Resto del - 'Totale
Settentrionale Occidentale Nord mondo
31.12.1997 .
hnmoblhz/dzmm lP(igl\;e; risorve certe 10,443 8006 72’)0 B 6.331 o 1478,
[mmolnh/m710m 1el.mve a T T - . 7 o
riserve plOl)‘lblll e [)Oasll)lh 13 304 112
ALtrP/mtule dl snppmm ¢ altre lmmoblll/mzlom 827 s T - o 32
' e 456 621 o 022
Coasd 856 3.484 1692
(6930) (4389) (9200 (20152
6.250 4176 4151 m 19.269
" Immobilizzazion relative a nscrve corte ll & 18 R R 1 vt I 6.674 = ‘ 1537 3§54—()-
Tmmobilizsazioni relative a : ‘ TR S - ) S B R :
riserve probabili ¢ possibili : RT3 246
Attregzature di supporto ¢ altre 1mm0b1luzﬂzmm 873 . 44 L 275 o A@ 27
 Immobilizzazioni in B ( '()6..7 R -1-..)5 1260 377‘ !
" Cosli capitalizzati lor i 8917 8743 a7 a3 435
Foudi-ammortamesto e sv: 1lm "nllmlt‘ (+ ()'37) (5.205) S (4029 R (967)- . (23.104),

Costi capitalizzati netti__ 6.090 4340 3.538 T 4003 T L220 19281
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Cosii sostenuti
1 costl sostenuti rappresentano gli 1mport1 imputati all’attivo patrimoniale o al conto economico relativi alle aitivith di esplorazio-
ne e produzione.

{miliardi di lire)

ftalia Alfrica Africa Mare del Resto del Totale
Settentrionale Qccidentale Nord mondo

1996
Acquisizioni di viserve certe 107 10 42 383 242
A(;(]{|:l'§l-7l()lll di riserve pl()b“l.blll e pOSbll)lll o 4 T o 10 24
Costi di ricerea (1) ) 560 383 TS T Ty 17 - 1256
Costi cli sviluppo (b) 679 316 255 491 130 1.871
Totale costi sostenuii 1.346 793 400 967 257 ' T 3693
1997 -

Acquisizioni di risefve corte T o4 9 T o B R & 551
i Acquisizioni di riserve probabili ¢ possibili S 9 31 30 70
Costi di ricerca (a) .. i 537 457 217 98 . 192 - 1501
Costi di sviluppo (b) 1.081 4 558 763 T 126 2.930

Totale cosli sostenudti 1.712 836 814 861 352 4.625

(a) Limporto include costi per R&D-e per beni immateriali imputati all’attivo patrimoniale per 123 miliardi di lire nel 1 996, 134 miliardi di lire nel 1997 ¢ 102
miliardi di lire nel-{998.
( I)) Limporto include interessi imputati all’atiivo patrimoniale per 80 miliardi di lire nel 1996, 100 miliardi di lire nel 1997 ¢ 121 miliardi di live nel 1 ))8

Risultati delle_attivit:‘t di esplor‘azione e produzione di idrocarburi

I risultati delle attivita di esplorazione e produzione di idrocarburi derivano esclusivamente dalla differenza tra i ricavi e gli oneri
direttamente connessi a tali attivitd. Non includono alcuna attribuzione di interessi passivi o di spese generali sostenute per-fun-
zioni di “holding” e, quindi, non sono necessariamente indicativi della contribuzione al risultato netto consolidato dell’Eni. Le
imposte sul reddito stimate sono state calcolate applicando I'aliquota fiscale vigente nel Paese in cui la societd Opeld all’utile an-
te.imposte derivante dalle attivitd di esplorazione e produzione.
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(miliardi di lire)

[talia Africa ) Africa . Mare del Resto del Totale
Settentrionale Oceidentale Nord mondo
1996
Ricavi: -
- vendite a im&‘ese consolidate Cs0s9 1s85 294 T 52 699
" venditcatesi 88 844 782 1.209 T T 4%
o 5.147 2.429 2.076 1.209 524 11.385-
Costi di produzione (430)  (740) (627) (297) T4 (2.208) -
" Costi di ricerca (338) (156) (67) (91) on 749y
“Ammortumentl, svalutazioni ¢ aceantonamento -
al fondlo abbaundono pozzi (1.202) (384) (393) (423) (159) (2.561)
Altri (oneri) provent T o (32) (101) 1 (39) (368)
“Risultato ante imposte defle attvia i o o
di esplorazione ¢ produzione 2.970 1117 838 ‘ 409 - 115 - 3:499
Imposte sul reddlito stimate (1555) (H41) (521) (208)- ' 4By . (2.770)
" Risultato delle altivita ) - h "
di esplorazione e produzione 1.415 676 ) 367 201 0 2.729
Riavie ] ]
- véndit_c a imprese consolidate 5.229 1512 ) 109 S
Tvenditearrs . At 899 192 o 1691
T o 5540 v S 1601 R
Costi di produzione ~ 7 (o4 (w2 . (6l1), (446)
Costidiriceeca . - . . ey T esny (122) B (65)
- Ainmortamenti; svalutazioni e accantonamento ) ‘ S .. L Ce ST
al fondo abbandono pozsi (874) (528) ) (416) (816) (7Y
" Al (onerd) proventi (257) T (38) (136) 2 48

Risuliato ante imposte delle-attivith - .- ‘
di esplerazione e produzione

Togs 5.363

illil’postc sul reddito-stimate (25) o 7“(2,951 )77
Risultato delle attivita ) o

" di esplorazione e produzione 65 2.432
TR i g e
" vendite a imprese consofidate 5442
B jveglk]i[é‘zl terzi- : 3.6»’?
) T 9.089
(2.310).
"o

(4:187),
¥ T (man)

"Risultato ante imposte dell T L T

di esplorazione: @ pr.'hd'ljzii)n‘e : TR b (11

: o sl veddito stimate Ty (1010)

" ivaad defle ativits.
ditesplorazione e-produzione; -

wm W
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Riserve di petrolio e gas naturale : :

Le riserve certe di petroho e di gas rappresentano i volumi stimati di greggio, condensati e gas ndturale che, in base a dati geolo-
gici e ingegneristici, mostrano di poter essere estratti con ragionevole certezza neghi anni futuri da giacimenti noti alle condlzwm
economiche ed operative esistenti, cioé ai prezzi e costi alla data in cui viene fatta la valutazione. I prezzi tengono conto solo del-
le variazioni previste dai contratti ma non degli aumenti dovuti a situazioni [uture.

Le riserve certe sviluppate sono le riserve che si pud supporre di recuperare dai pozzi esistenti con le attrezzature e 1 metodi ope-
ralivi esistenti. Le ulteriori riserve di petrolio e gas, che si ritiene di poter ottenere mediante Uiniezione di liquidi o altra tecnica
di recupero assistito, per coadiuvare la normale {luidodinamica e i meccanismi del recupero primario, sono incluse nelle riserve
certe sviluppate solo dopo la verifica con un progetto pilota o dopo che la messa in atto di un programma predisposto abbia con-
fermato, attraverso la produzione, che questo miglicramento di recupero possa essere effettivamente ottenuto. Le riserve certe
non comprendono 1 diritti o le royalties vantati da terzi. :

La valutazione delle 1iserve delV’Eni & stata elaborata in conformitd al principio “Statement of Financial Accounting Standards n. 69”.
Le valutazioni relative alle riserve certe, sviluppate e non sviluppate al 31 dicembre 1995, 1996, 1997 e 1998 sond basate sui
dati ehboran do. IEni.

Su rlchwsta dell 'Eni, DeGolyer & MacNaughton (D&M) ha condotto una valutazione indipendente delle riserve Eni di determi-
nate attivitd in alcuni Paesi al 31 dlwmble 1995, 1996, 1997 e 1998. Le risultanze ottenute da D&M non hanno ev1denz1ato si-
gnificative d;l[eren/e rispetto a quelle elaborate dall’ Tm

T metodi di valutanone delle riserve certe, di previsione dei tassi futuri di produzmne del tempo di realizzazione degli investi-
menti per lo sviluppo hanno un margine di aleatorietd. Laccuratezza di ogni valutazione sulle riserve & funzione. della quahta del-
le informazioni disponibili e delle valutazioni di tipo ingegneristico e geolovlco I successivi risultati dei poezi, delle verifiche e
della produzmne possono richiedere degli agginstamenti, in aumento o in diminuzione, delle valutazioni iniziali. Anche i cambia-
menti dei prezzi del pelroho e del gas nauuale possono avere un effetto sulla quantita delle riserve certe dell’Fni, in quanto le
valutazioni delle riserve si basano sui prezzi e sui costi alla data in cui sono effettuate. Inoltre, le valutazioni delle riserve sono
soggette a revisione a causa della fluttuazione dei prezzi che influenza i volumi recuperabili a fronte dei costi sostenuti in alcuni
production sharing agreements. Le valutazioni delle riserve potrebbero, pertanto, divergere in modo significativo dalle quantita di
petrolio e di gas naturale che alla fine verranno effettivamente estratte. '

Le riserve comprendono il gas naturale di alenni campi di stoccaggio dell’Eni in Ttalia, utilizzati per la modulazione dellofferta
di gas a fronte delle escursioni stagionali della domanda (il gas viene stoccato durante Uestate e utilizzato durante Iinverno).

Le tabelle che seguono evidenziano le variazioni annuali delle valutazioni delle riserve certe, sviluppate ¢ non bvduppdte, di pe-
trolio (compresi i condensau) e di gas naturale dell’Eni per gli anni 1996, 1997 ¢ 1998.
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Petrolio (compresi condensati e liquidi di gas naturale)

(milioni di barili)

Riserve certe di petrolio . {talia Africa . Alrica Mare del Resto del Totale
Settentrionale Occidentale Nord mondo
Riserve al 31.12.1995 318 869 749 375 91 2.402
Acemisizioni 6 84 3 45 138
Revisioni di precedent stime 8 1 19 21 49
Miglioramend di recupero o 6 7 13
Estensioni ¢ nuove scoperte 19 79 8 1 1 108
Produzione (35) (80) (65) (60) (13) (223)
" Cossioni . 3) T 3)
Riserve al 31.12.1996 316 953 720 416 79 2,484
Acquisizioni 254 254
Revistoni di precedenti stime 20 76 47 23 21 187
Miglioramenti di‘recupero T 12 ) 15
Estensioni ¢ nuove scoperte 61 34 24 26 5 150
Produzione @B . (78) (65) (43) (14) (237)
Cessioni s (1) G @) )
2 PR

Riserve certe sviluppate di petrolio .
Riserve'al 31.12.1995 253 755 470 249 43 1.770

Riserve al 31.12.1996 . 239 712 433 306 43 Y23
Risorve al 31.12.1997 296 680 429 287 50 1672

Riserve al 31.12.1998 180 689 452 315 70 1.706
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Gas naturale

(milioni di metri cubi)

Riserve certe di gas naturale [ralia (a) Africa - Africa " Mare del Resto del . Totale:
Settentrionale Occidentale Nord mondo

Riserve al 31.12.1995 225.027 18.157 19.786 34.328 9.344 306.642
Acquisizioni ‘ 765 6316 2.039 O 19.3%0
Revisioni di precedenti stime (1.204) (2.050) 1.228 2.002 . (334) : (358)
Miglioramenti di recupero o o 822 822
Estensioni ¢ nuove scoperte 2.585 14.740 18 122 47.465
Produzione (17567) (306) s (1.939) (1.033) (21.528)
Cessioni .
Riserve al 31.12.1996 209606 76,557 20.831 37.270 8.009 352.363
Acquisizioni 5.900 17 T T 6.017
Revisioni di precedend stime 1.796 265 (189) 89 619 2.580
MigliorameutiEdi/recupem T 399 399
Estensioni e nwove scoperte 3.590 13.525 2931 5 20051
Produzione (16.822) T (1158) (222) (2.713) (951) - (21.866)
Cessioni (836) (836)

204.070 89.306 ’ .4 37.140

146.211 20.270 181.497

" Riserve al 31.12.1996 134405 4 w14 26620 17801

Riserve al 31.12.1997 195776 3.848 4.083 2350 3737 . 164803
Riserve al 31.12.1998 116,524 14.627 T 387 23740 5202 163.963

() | dati al 31 dicembre 1995, 1996, 1997 ¢ 1998 comprendono, rispettivamente, 21.630, 22.816, 22.884 ¢ 22.133 milioni di metri cubl di gas naturale net cam-

pi di stoccaggio in ltalia.
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Valore standard dei flussi netti di cassa futuri atinalizzati

I futuri flussi di cassa stimatt rappresentano i ricavi ottenibili<dalla produzione e sono determinati applicando i prezzi di fine an-
“no dell’olio e del gas alle riserve certe. Futuri cambiamenti di prezzi sono considerati solo se previsti dai termini contrattuali. Le

stime dei futuri costi di sviluppo e di produzione sono determinati sulla base delle spese da sostenere per sviluppare e produrre

le riserve certe di fine anno e sulla base dei costi di fine anno. Non sono stati considerati né le possibili variazioni future dei

prezzi, né i prevedibili cambiamenti futuri della tecnologia e dei metodi operativi.

11 valore standard 2 calcolato come il valore attuale, risultante dalPapplicazione di un tasso di attualizzazione standard del 10%,
dell’eccedenza delle entrate di cassa future derivanti dalle riserve certe rispetto ai costi futuri di produzione e sviluppo delle ri-
serve stesse e alle imposte sui redditi futuri,

I flussi di cassa futuri al 31 dicembre 1996, 1997, 1998 includono, per un importo compreso fra 814 e 828 miliardi di lire circa,
i pagamenti annuali che un’impresa controllata dall’Eni SpA effettuera fino al 2003 pet assicurarsi il soddisfacimento di spe(,iﬁci
picchi di domanda. Tale capacita & ottenuta attraverso Iutilizzazione di gas estratto dd.l LdIlel di pmduuone e immesso néi campi
di stoccaggio. '

I costi futuri di produzione includono le spese stimate relative alla produzione di riserve certe pid ogni imposta di produzione
senza tenere conlo dell’effetto dell’inflazione futura. I costi futuri di sviluppo includono i costi stimati dei pozzi di sviluppo, del-
Iinstallazione di attrezzature produttive e il costo netto connesso allo smantellamento e all’abbandorio dei pozzi ¢ delle atfrezza-
ture, sulla base dei costi esistenti alla fine dell’esercizio, senza tenere conto dell’effetto dell'inflazione futiira.”

Le imposte sul reddito futuro sono state calcolate in accorde con la normativa fiscale dei Paesi nei quali 'Eni opera. Il valore at-
tualizato & stato determinato applicando un tasso di sconto del 10% annuo ai flussi di cassa netti futuri annui.-

1l valore standard & stato calcolato in linea con quanto previsto dai principi F.A.S.B. e non corrisponde ad una stima del valore di
mercato delle riserve certe dell’Eni. Tnfatti una stima del valore di mercato considera, tra le altre cose, oltre a riserve certe, anche
riserve probabili e possibili, cambiamenti futuri di costi e prezzi e un fattore di sconto mppresentatwo de1 rischi inerenti le atti-
vita di esplorazione e produzione. -
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Africa

Mare del

(miliardi di lire)

Tralia Africa Resto del Totale
Settentrionale Occidentale Nord mondo
31.12.1996
Entrate di cassa future 57.663 39.621 23.666 19.545 3.575 144.070
Costi futuri di produzione (5.928) (12.876) (6.849) (5:300) (671) (31.624)
Costi futuri di sviluppo ¢ d’abbandone (4.270) (6.312) (2.120) (2.007) (458) (15.167)
Flusso di cassa netto futuro prima
delle imposte sul reddito 47.465 20.433 14.697 12.238 2.446 97.279
Imposte sul reddito future (24.109) (6.604) (9.346) (5.443) (353) (45.855)
Flusso di cassa neito future prima
defPattualizzazione 23.356 13.829 5.351 6.795 2.093 51.424
Valore dell’attualizzazione al tasso del 10% (9.002) (7.415) (2.048) (2.372) (695) (21.532)
Valore standard attualizzato
dei flussi di cassa futuri 14.354 0.414 3.303 4.423 1.398 ‘)‘) 892
31.12.1997 o
Entrate di cussa»ff'uture 53.413 39.442 21.278 18.215 9477 141.825
Costi futuri di ﬁfmluzioue (6 941) (13.544) (6.661) (5.178) (2.433) (34.757)
Costi futuri di wduppo ¢ dabbandono (4.820) (7.244) (2.551) (2.396) (2.290) (19.301)
" Flusse di cassa netto futuro prima ) o
delle imposte sul reddito 41.652 18.654 12.066 10.641 4,754 ’ 87,767
Imposte sul reddito future (15.486) (5.063). (6.828) (4.433) (1.211) (aﬂ 0‘)1)
Flusso di cassa netto futuro prima oo
“dell’attualizzazione 26.166 13.591 5.238 6.208 3.543 . 54.746
Valore dell’attualizzazione al tasso del 10% (9.727) (7.705) (1.954) (1.991) (2,160} : (2 37)
Valore standard attualizzaio
dei flussi di cassa futuri 16.439 5.886 3.284 4.217 1.383 31.209
3A2199% e DT T R
Entrate di cassa hmm 354567 7T 26480 76 93,891 -
(‘oah futtri di s du/ one (() 06‘)) S Yoo g : (30 ()7‘5)
t futun :|1 svnluppo ¢ d "xbbandou W €3 ‘)‘)5) 5 (18 O‘i‘))
Flusso dl cassametto tumm prima L g :
delle lmposlc sul leddlto 24.46‘2{ : .66 45.164 :
i sul (8.602) " - : 056). ©(14,890)
Flu o.di cassa netto fuhu 0 prlma* : : R o L '
dPlI atluallz.r.wumc : 1.7 15862 3.345 4135, 30.274
V»Ime dell’nmmhzmzmn 5.5 (3 ‘)26) (1.258) 1ATT) ( 12 733)
" Valore standard attualizzato. R : ‘ ' : ‘
10237 2.087: 2:958.. 328 17.541

dei flussi dizcassa: futuri-
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Variazioni del valore standard dei flussi netti di cassa futuri attualizzati

La seguente tabella indica le variazioni del valore standard dei flussi netti di cassa futuri attualizzati relativi agli esercizi 1996,

1997 e 1998.

(roiliardi di fire)

1996 1997

Valore all’inizio dell’esercizio 24.538 29.892
Amneuti-(.L.{irﬁillllzitxlli): S 7 T
- vendite a terzi ¢ a imprese consofidate, al netto dei costi di produzione . C (9.177) (9.464)
- variazioni nefte dei prezzi di vendita futuri,

al netto dei ¢osti di produzione ‘ 12.598 (9.746)
- stension, wuove scoperte e migli&rzunemi di recupero, al netto o

dei futuri costi di produzione e sviluppo 2.086
- revisioni di stine dei fucuri costi di si/iluppo e d’abbandono (1.138)
- costi di sviluppo sostenuti riéil%scrcizio, che riducono'i futuri costi (li sviluppo 1.653
- revisioni delle quantita stimate h 628 )
- effetto dellatmalizzazions S : 4367
- variazione netta delle imposte sul redeito : : (6.089)
- acquisizioni di riserve 7 o ’ T 1036
- cessioni di riserve S A » (34)
- variazioni dei profili temporali di produzione e altre varinzioni (576) ]
Valore alla fine dell’esercizie | v ) . T . 29.892 v 31.209, .
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
SUL BILANCGCIO CONSOLIDATO DI GRUPPO AL
31 DICEMBRE 1998 Al SENSI DELL ART. 41

DEL D.Lgs. 9 APRILE 1991, N. 127

Signori Azionist,

abbiamo esaminato il bilancio consolidato det gruppo Eni al 31 dicembre 1998 che il Consiglio di amministrazione ha approvato
nella riunione del 20 aprile 1999 e che ¢l & stato trasmesso assieme alla Relazione sulla gestione.

I bilancio evidenzia un utile e un patrimonio netto di pertinenza dell’Eni, rispettivamente, di 4.507 miliardi di live e di 31.281
miliardi di lire.

[l Consiglio di amministrazione ha reso ampia informazione sull’andamento economico e finanziario del Gruppo attraverso ana-

.- . - - . . « P - - . - . . - - . . pp .

lisi dei diversi settor di attivita, sulla evoluzione prevedibile della gestione, sui fatti di rilievo verificatisi dopo la chiusura dell’e-
AC! ! X g %

sercizio e sulla natura e consistenza degh “Impegni e rischi non risultanti dallo stato pat-nm()male”.

[noltre, ha fornito doverosa ed esauriente informativa sulla modifica intervenuta a decorrere dall’esercizio 1998, conformemente
al principio contabile recentemente emesso dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri, nei criteri di de-
terminazione delle imposle sul reddito differite.

Al sensi e per gh effetti dell’art. 41 del D.Lgs. 9 aprile 1991, n. 127, il Collegio sindacale da atto che:

il bilancio consolidato & stato redatto secondo le disposizioni del capo III del citato decreto legislativo, integrato dat principi
contabili elaborati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragioniert e, ove mancanti, dai principi emanati
dall'Tnternational Accounting Standard Committee (1.A.S.C.). Ove non previsti dai principi indicati, sono stati adottati i criteri
specifici dellattivita di esplorazione e produzione di idrocarburi applicati a livello internazionale, con particolare riferimento
alla determinazione degli ammortamenti con il metodo dell’unita di prodotio e alla rilevazione di particolari tipologie contrat-
tuali (“production sharing agreements”);

il bitancio consolidato (,omprende il bilancio dell’Eni SpA e delle imprese italiane e estere sulle quali PEui SpA ebﬂuta diret-
tamente o indirettamente il controllo per effetto della disponibilita della maggioranza dei diritti di voto o di diritti di voto suffi-
cienti a esercitare un’influenza dominante nell’assemblea ordinaria. 1! bilancio consolidato include, inoltre, i bilanei delle im-
prese controllate congiuntamente con altri soci consolidate o con il metodo proporzionale o, qualora le parti lo abbiano concor-
dato, con il metodo del patrimonio hetto. Sono escluse dall’area di consolidamento le iniprese non significative, le imprese pos-
sedute esclusivamente allo scopo della successiva alienazione e quetle in liquidazione. Gli effetti del consolidamento proporzio-
nale e il valore delle imprese escluse dal campo di consolidamento non sono, complessivamente, di entita rilevante;

la struttura e i} contenuto dello stato patrimoniale e del conto econamico consolidati, per effetio del rinvio operato dall’art. 32 del
D.Lgs. 127/91, sono quelli preseritti dagli artt. 2423-ter, 2424 ¢ 2425 del codice civile, con le modifiche proprie del processo di
consolidamento; il bilancio consolidato @ stato Intégrato dal rendiconto finanziario al fine di fornire una migliore informativa;

la nota integrativa contiene le informazioni previste dagli artt. 38 e 39 del citato D.I.gs. 127/91. Dal controllo effettuato sulla rela-
zione sulla gestione risulla che i dati ¢ le informazioni contenute nella stessa sono congruenti con quelli del bilancio consolidato;
le imprese mcluw nell’area di consolidamento hanno trasmesso all’impresa consolidante le informazioni necessarie per il con-
solidamento in modo conforme ai criteri di valutazione, alla struttura e al contenuto definiti nelle “Norme di Gruppo per la re-
dazione del bilancio consolidato e delle situazioni contabili consolidate infrannuali” emesse dall’Eni SpA. Tali condizioni e la
coerenza con 1 rispettivi dati di bilancio sono slate attestate dai direttori amministrativi e verificate e accertate dalle Societa di
revisione di ogni impresa consolidata;

- i bilanci di tutte le imprese consolidate sono sottoposti a certificazione.

[l Collegio ha tenuto riunioni con la societd Arthur Andersen SpA, incaricata di certificare it bilancio di esercizio e consolidato
dell’Ern SpA, e da tah incontri non sono emersi elementi di eriticitd. 1l Collegio plende atto che la Arthur Andersen SpA ha depositato
la relazione di certificazione redatta ai sensi dell’art. 1 del D.P.R. 136/75 e successive modificazioni, dalla quale non emergono rilievi.

In base a quanto esposto, attestiamo che il bilancio consolidato nel suo complesso esprime in modo corretto la situazione patri-
moniale e finanziaria, nonché il risultato economico del Gruppo cui si riferisce.
Roma 26 aprile 1999 1l Collegio sindacale
- <hio - Presi 2 .

Dott. Andrea Monorchio - Presidente T 9 Uoadine

Dott. Filippo Duodo - Sindaco effettivo A

Dott. Aldo Sanchini - Sindaco effettivo /LA%N‘M«.

Prof. Mario Sica - Sindaco effettivo %

Prof. Gianfranco Zanda - Sindaco effettivo [/M (ZK/VJL
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RELAZIONE DI CERTIFICAZIONE
DELLA SOCIETA DI REVISIONE

THUR
ANDERSEN

Arthur Andersen S.p.A.

Via Campania 47
00187 Roma

RELAZIONE DI CERTIFICAZIONE SUL BILANCIOQ CONSOLIDATO

AISENSI DELL’ART. 1 DEL DPR 31 MARZO 1975, n. 136

Agli Azionisti

dellENI S.p.A.
1. . Abbiamo assoggettato-a revisione contabile il bilancio consolidato dell'ENI S.p.A. e sue controllate al 31
dicembre 1998. Abbiamo inoltre controllato la concordanza della relazione sulila gestione con il bilancio
" consolidato.
2, -+ Ilnostro esame & stato syolto-secondo i principi ed i criteri per il controllo contabile raccomandati dalla
. CONSOB ed effettuando i controlli che abbiamo ritenuto necessari per le finalita dell'incarico

conferitoci.

* Lbilanci di alcune societa controllate, che rappresentano il 13% dell'attivo ed I'11% det'ricavi
consolidati, al netto delle accise, sono stati esaminati da altri revisori che c¢i hanno for;;jgo le relative
relazioni. 1! nostro giudizio, espresso in questa relazione, per quanto riguarda i valorirelativi a tali
societa inclusi nel consolidamento, & basato anche sulla revisione svolta dagli altri revisori.

il bilancio consolidato. dell’ENI presenta, a fini comparativi, i dati dell’esercizio precedente, in
conformita a quanto richiesto da_lla'legge; inoltre, sono inclusi, per una migliore informativa, anche i
dati del conto economico dell’esercizio 1996. Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio
precedente ed al bilancio di cui ¢ parte il conto economico dell’esercizio 1996, si fa riferimento alle
relazioni da noi emesse, rispettivamente,.in data 22 aprile 1998 e 17 aprile 1997.

3. --A nostro giudizio, il sopramenzionato bilancio consolidato nel stio complesso & stato redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria ed il
risultato economico della Societa e 'delle sue controllate, in conformita alle norme che disciplinano il
bilancio consolidato. Pertanto, rilasciamo certificazione al bilancio consolidato dellENFS.p.A. e sue
controllate al 31 dicembre 1998.

ARTHUR ANDERSEN $.p.A.

'go Marinelli - Socio

Roma, 21 aprile 1999
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