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13. - Doc. XV, n. 47

Nel primo trimestre 1999 i margini di raffinazione hanno registrato una significativa flessione ri-

spetto al corrispondente periodo dell’esercizio precedente, dovuta alla riduzione del differenzia-

le tra prodotti leggeri e pesanti che ha penalizzato i margini delle lavorazioni a ciclo complesso.
pre BEeT 0 P - L it

I margini sono previsti in recupero nel corso dell’esercizio, anche se le previsioni indicano valo-
g p P p

ri medi annui inferiori rispetto ai positivi livelli conseguiti nel 1998,

La domanda di prodotti petrolchimici risentivd nel corso del 1999 degli effetti del perdurare del
rallentamento della crescita economica sut principali mercati di shocco. [ margini dei prodotti
della petrolchimica di base sono previsti in ulteriore flessione rispetto ai valori gia depressi del-
la seconda parte del 1998; I'inasprimento della concorrenza manterra inalterata la pressione sui
margini dei prodotti a valle.

Nel 1999 per la produzione di idrocarburi Eni, nonostante le limitazioni Opec, si prevede un aumen-
to di circa '1% rispetto al 1998 a seguito delle maggiori produzioni di petrolio nel Mare del Nord,.in
Africa Occidentale, nelle nuove aree di sviluppo (Qatar, Ecuador, Cina) e di gas naturale in Egiito
che compenseranno la flessione della produzione in ltalia per il declino naturale di alcuni campi.

[ volumi di gas naturale distribuiti in [talia dall’kni sono previsti, in ipotesi di temperature nor-
mall per la parte restante d’esercizio, in aumento di circa il 4% a seguito detle maggiori vendite
ai produttori di energia elettrica e della crescita dei consumi nel settore civile; i maggiori fabbi-
sogni saranno coperti con 'aumento delle importazioni. Sono previsti in aumento i volumi di gas
naturale trasportati per conto terzi in ltalia e i volumi di gas naturale distribuiti all’estero.

1 tasso di utilizzo della capacita delle raflinerie Eni & previsto su livelli elevali, anche se inferiori
nispetto al 1998, anno in cui & stato conseguito il massimo grado di ulilizzo della capacita.

Nei primi due mesi del 1999 le vendite di prodotti petrolchimici effettuate dall’Eni hanno regi-
strato una flessione di circa il 15% rispello al corrispondente periodo del 1998-a seguito del
perdurare della debolezza della domanda. Nel corso dell’esercizio & previsto un graduale recu-
pero; tuttavia su base annua le vendite risulteranno inferiori rispetto al livello dell’esercizio pre-
cedente.

1l programma degli investimenti tecnici del quadriennio 1999-2002 prevede un impegno di spesa di
circa 37.500 miliardi di live, concentrato per il 72% nelle attivita Esplorazione e Produzione e Gas
Naturale. | principali progetti rignardano: (i) lo sviluppo di importanti glacimenti di idrocarburi in
Libia, nell'offshore profondo dellAfrica Occidentale, in Egitto, nel Mare del Nord, in Kazakistan
nonché il completamento del progetto Val d’Agri in ltalia e Pesplorazione seleltiva in aree caratteriz-
zate da elevalo potenziale minerario, prevalentemente all’estero; (ii) la realizzazione di nuove infra-
strutture per importazione di gas naturale dalla Norvegia, dall’Olanda e dalla Libia, il potenzia-
mento e lo sviluppo della rete di trasporto e distribuzione in Italia nonché interventi nelle attivita di
distribuzione ai comparti industriale e termoelettrico; (iii) interventi sulla rete di distribuzione dei
prodotli petroliferi in Italia finalizzati alla sua evoluzione verso gli standard europei, I'adeguamento
degli impianti di raffinazione ¢ distribuzione di prodotti petroliferi in ltalia agli standard ambientali
e sulla sicurezza, il polenziamento e la razionalizzazione del sistema di supply nel business GPL
nonché interventi nella logistica e nell'informatica; (iv) interventi di polenziamento della capacita
produttiva degli impianti della petrolchimica di base, dei poliuretani ed elastomeri nonché di ade-
guamento alla normativa ambientale e sulla sicurezza; (v) la realizzazione di nuovi mezzi navali nel-
Vattivith costruzioni e perforazioni nonché it potenziamento/adeguamento di quelli esistenti.

In particolare nel 1999 sono previsti investimenti tecniei per circa 9.800 miliardi di lire, di cui
circa il 52% nel settore Esplorazione e Produzione e circa il 22% nel settore Gas Naturale.

La criticith dell’attuale scenario energetico comportera il contenimento di circa il 30% degli in-
vestimenti di ricerca esplorativa rispetlo al 1998 e ['accelerazione del piano di riduzione dei co-
sti fissi con lintensificazione delle azioni di razionalizzazione della struttura organizzativa, dei
progetti di reingegnerizzazione dei processi e delle dismissioni o chivsure di attivitd non strate-
giche. Qualora i rischi e le incertezze di scenario dovessero protrarsi, si determinerd una revi-
sione dei tempi di realizzazione i aleuni progetti di non particolare rilevanza strategica.
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GLOSSARIDO

TERMINI FINANZIARI

Green shoe Opzione riservata al consorzio di collocamento per 'acquisto, entro un certo numero di giorni,
di un ulteriore quantitativo di azioni prefissato.

Leverage Misura il grado di indebitamento della societd ed & caleolato come rapporto tra Uindebitamento
finanziario netto e il patrimonio netto comprensivo degli interessi di terzi azionisti.

Roace Indice di rendimento del capitale investito calcolato come rapporto tra 'utile netto prima de-
gli interessi di terzi azionisti aumentato degli oneri finanziari netti correlati alPindebitamento finan-
ziario netto, dedotto- il relativo effetto fiscale (37% a partire del 1998), e il capitale investito netto
medio.

ATTIVITA DEL PETROLIO E DEL GAS NATURALE

Acque profonde Profondita d’acqua superiori ai 200 metri.

Barile Unita di volume corrispondente a 159 litri. Un barile di greggio corrisponde a circa 0,137 ton-
nellate.

Boe Barrel of Oil Equivalent viene usato come unith di misura unificata di petrolio e gas naturale, que-
st'ultimo viene convertito da metro cubo in barile di olio equivalente utilizzando il coefficiente moltiplica-
tore di 0,0061 per il gas di produzione estera e di 0,0063 per la produzione in Ildhd, in funz1one del dx-
verso potere calorlﬁco

Condensati Idrocarburi leggeri prodotti con il gas che condensano allo stato hquldo a temperatura e
pressione norrinali per gli impianti produttivi di superficie.

Coutratti di coneessione Tipologia contratiuale vigente prevalentemente néi paesi occidéntali che re-
gola i rapporti tra Stato e compagnia petrolifera nell’attivita di ricerca e produzione idrocarburi. La com-

pagnia assegnataria di un titolo minerario assume I'esclusiva delle attivita acquisendo il diritto sulle risor-

se rinvenute nel sottosuolo a fronte del pagamento allo Stato di royalties sulla produzione e di imposte sul
reddito petrolifero.

Extrarete Insieme delle attivity di commercializzazione di prodotti petroliferi sul mercato nazionale,
escluse quelle riguardanti la rete di distribuzione dei carburanti, 1 bunkeraggl marittimi ¢ le merct sif a
grossisti/rivenditori (soprattutto gasolio), a grandi clienti (a es. Enel - olio combustibile, compdgme aeree
- jet fuel), alla pubblica amministrazione e a industrie.

GNL Gas naturale liquefatto, ottenuto a pressione atmosferica con il ratfreddamento del gas naturale a -
160°C. 1! gas viene liquefatto per facilitarne il trasporto dai luoghi di estrazione a quelli di trasformazione
¢ consumo. Una tonnellata di GNL corrisponde a 1.400 metri cubi di gas.

GPL Gas di petrolio liquefatio, miscela di frazioni leggere di petrolio, gassosa a pressione atmoslerica e
facilmente liquefatta a temperatura ambiente atiraverso una limilata compressione.

Indice di ricostituzione delle riserve Rapporto tra le riserve certe addizionali dell’anno e la produzio-
ne nell’anno.

Offshore/Onshore [l termine offshore indica un tratto di mare aperto e, per estensione, le attivita che vi
si svolgono; onshore  riferito alla terra ferma e, per estensione, le attivita che vi si svolgono.

Over/Under litting Gli accordi stipulati tra i partner regolano i diritti di ciascuno a ritirare pro-quota:la
produzione disponibile nel periodo. Il ritiro di una quantita superiore o inferiore rispetto alla quota di di-
ritto determina una situazione momentanea di Over/Under lifting.

Production Sharing Agreement Tipologia contrattuale vigente in paesi produttori dell’Africa, del Me-
dio ed Estremo Oriente e dell’America Latina caratterizzata dall'intestazione del titolo minerario in capo
alla societd nazionale dello Stato concedente, alla quale viene di norma conferita Uesclusiva dell’attivitd
di ricerca e produzione idrocarburi, con facolta di istituire rapporii contrattuali con altre societa (estere o
locali). Secondo il contratto il Committente (la societi nazionale) affida al Contrattista (la societa terza) il
compito di eseguire i lavori di esplorazione e produzione con I'apporto di tecnologie e mezzi finanziari,
Sotto il profilo economico il contratto prevede che il rischio esplorativo sia a carico del Contrattista e che
la produzione venga suddivisa in due parti: una (“Cost Oil”) destinata al recupero dei costi del Contratti-
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sta; Paltra (“Profit Oil”) suddivisa a titolo di profitto tra il Committente e il Contrattista secondo schemi di
ripartizione variabili. Sulla base di questa configurazione di principio, la contrattualistica specifica pud
assumere caratteristiche diverse a seconda dei paesi.

Recupere assistito Tecniche utilizzate per aumentare o prolungare la produttivita dei glacimenti.

Ricerca esplorativa Ricerca di petrolio e di gas naturale che comprende analisi topografiche, studi geo-
logici e geofisici, rilievi e analisi sismiche e perforazione di pozzi.

Riserve certe Si definiscono riserve certe i volumi stimati di petrolio greggio, gas naturale e condensati
da gas naturale liquidi e sostanze ad essi associate che si prevede possano essere commercialmente recu-
perati dat giacimenti nelle condizioni tecnico/economiche esistenti al momento e con le leggi vigenti.

Riserve probabili Quantity di idrocarburi che potranno probabilmente, ma non sicuramente, essere
estratte. La loro stima si basa su condizioni geologiche note, su caratteristiche similari delle rocce serba-
toio e sull’interpretazione dei dati geofisici.

Riserve possibili Quantita di idrocarburi che hanno un grado di certezza minore delle riserve probabili e
possono venire stimate con un basso livello di certezza, insufficiente ad indicare se esse potranno venire
prodotie. In generale comprendono quantitd di petrolio che si ritiene possa essere estratto da giacimenti
non ancora scoperti e presumibilmente esistenti.

Riserve recuperabili Sommatoria delle riserve certe, probabili e possibili di un determinato giacimento.

Sviluppo Attivita di perforazione e di altro tipo a valle della ricerca esplorativa finalizzata alla produzio-
ne di petrolio e gas.

“Ship or pay” Clausola dei contratti di trasporto del gas naturale, in base alla quale il committente &
obbligato a pagare il corrispettivo per I propri impegni di trasporto anche quando il gas non viene tra-
sportato.

“Take or pay” Clausola dei contratti di acquisto del gas naturale, in base alla quale acquirente & ob-
bligato a pagare al prezzo contrattuale, 0 a una frazione di questo, la quantith minima di gas prevista dal
conlratto, anche se non ritirata, avendo la facolta di prelevare negli anni contratiuali successivi il gas pa-
gato ma nou ritirato per un prezzo che liene conto della frazione di prezzo contrattuale gid corrisposto.

Upstream/Downstream I} termine upstream riguarda le attivita di esplorazione e produzione di idrocar-
buri. [l termine downstream riguarda le attivith inerenti il settore petrolifero che si collocano a valle della
esplorazione e produzione.

Vita media residua delle riserve Rapporto tra le riserve di fine anno e la produzione dell’anno.
ATTIVITA DELLA PETROLCHIMICA

Additivi Sostanze aggiunle in piccole quantita ad alcuni prodotti (materie plastiche, gomme, basi lubrifican-
ti) per migliorarne le prestazioni (resistenza all’urto, all'invecchiamento, lavorabilitd, viscositd).

Aromatici Idrocarburi caratterizzati da una particolare struttura molecolare, presenti nei greggt petrolife-
1 e nel carboni fossili. 1l nome deriva dalle prime classificazioni storicamente effettuate che distingueva-
no 1 composti avente odore gradevole (aromatico) da tutti gli altri.

Elastomeri (0 Gemme) Polimeri, naturali o sintetici, che, a ditferenza delle materie plastiche, se sotto-
posti a deformazione, una volta cessata la sollecitazione, riacquistano, entro certi limiti, la forma iniziale.
Tra gli elastomeri sintetici i piit importanti sono il polibutadiene (BR), le gomme stirene - butadiene
(SBR), le gomme etilene - propilene (EPR), le gomme termoplastiche (TPR), le gomme nitriliche (NBR).

Olefine (o Alcheni) Serie di idrocarburi con particolare reattivita chimica utilizzati per questo come
materie prime nella sintesi di intermedi e polimeri.

Virgin nafta Frazione idrocarburica ottenuta dalla distillazione del petrolio. In raffineria & ulteriormente
suddivisa in leggera (utilizzata nelle benzine direttamente o dopo isomerizzazione) e pesante (utilizzata
come carica al reforming catalitico per ottenere prodotti a piti alto numero di ottano). Entrambe le frazioni
sono anche utilizzate nella petrolchimica, come carica agli impianti di steam cracking, per produrre olefi-
ne e aromatici.
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STATO PATRIMONIALE

(milioui di €} (miliardi di lice)

31.12.1998 31.12.1997 31:12.1998

~ ATTIVO:

- diritti (h brevetto mdusnmle e divitti
delle opere dall’mgegno IR T, TR 147

mwlltrc . ] ' S 2609
1.776 Totale 3.271

Immobilizzazioni materiali: (nota n. 2) MR

3.662 -1n1m9b_1llzzdgi()ni in corso ¢ acconti ] o 7757.78'1
- 20.871 Totale

Immobilizzaziond finanziarie:

. mereu, collegate

. altre imprese

- crediti:

1029
109
v e . e B 3 B
0 el | e s

2.99  Totale 6.269 5,801
25,643  Totale inunobilizzazioni 49.507 49,652 .
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(milioni «li €) (miliardi di lire)

31.12.1998 31.12.1997 31:12:1998.

Attivo circolante: o

""""" - prodotti finiti ¢ meret
116 - acconti
2.442  Totale

Crediti:

5.799 - verso clienti:

.. importi esigibili oltre Ueserc

- verso imprese controllate:

“9:999

1.549 .. importi esigibili oltre Uesercizio suc ) . Al
10.661  Totale COB 4 20,643

1315 - alti tiroli | o _ ) 4.386

1326  Totale - 4495

R S 0 Lo
6 - danaro ¢ valori in cassa ) ) 13 o
779 Totale 3071 ' 1.509.
15.208__ Totale attivo circolunte 35800 20448
868  Ratei e risconti (nota n. 7) 2.011 ) 1.680

41719 TOTALE ATTIVO 37318 80780
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(milioni i €) (miliardi di lie)

31.12.1998 : 31.12.1997 31.12.1998

Riserve statutarie

ltre riserve:

riserva acdeguamento patrimonio netto legge 292/93

- riserva disponibile

erva per differenze cambio

- Jondo investimenti ricerche petrolifere legge 615/67

- canferimentt legge 41/86

¢ w2328 Utile delPesercizio o
v 16156 Tetale patrimonio netto detlEni v afnofansS) C 20671
34 Copitaleprverveditersi o o 1
Totale , L g
... Fondi per rischi ¢ oneci: e R notan9)
.68 per trattamento di quiescenza od obbligh simili B
1463 perimposte
AT alei , - )
4.709  Totale R ..
. 356  Trattamento di fine rapporto di lavero subordinato T (nota n. 10) 978 ()89—~ )
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(wilioni «i €) (mitiavdi i Jire)
31.12.1998 31.12.1997 31.12:1998
(notan. 11) ‘

5 ll"[)l)l t! est

.. anporti eugzbzlt

965 - debm verso dllr] hndrmato :

entro l’meruzw suec

203 . importi esigibili oltre esercizio successivo

- accouti

0 $UCCESSIVO

L2855 260

. . meortl esigrbili f)lfIP Pesercizio successive ) ) o 36 e 9
18.838  Totale 44.635 3() 476
426 Ratei e risconti (nota n. 12) 890 8%

41.719  TOTALE PASSIVO 87318 80.780
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GARANZIE E ALTRT CONTI D'ORDINE
(1uitioni di €) . (milard di lice)
31.12.1998 i 31.12.1997 ST 31019:1998

.. GARANZIE: ‘
.F' 5

4783 TOTALE GARANZIE
ALTRI CONTI D’ORDE

183t
8.892

- vendita di beni

LN aled

10.366  TOTALE ALTRI CONTI D’°ORDINE 18.532
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CONTO ECONOMICDO

(wnilioni di €) : " (mifiardi di live)
1998 1996 1997 : 1998
i et oo U R e
- variaziont delle rimanenze dx pmdom in T e R
‘‘‘‘‘‘‘ (121) ¢ di lavorazione, semilavorati ¢ finit N e (16-})
942 - vaviazioni dei lvori i corso swordinazione 1350 14
02 iucremen di maobilzziont per lavor nerai oss
763 -almivicavieprovent: fontg 138 ‘
L sboniributd in conto esercizio o2 BN
L altri o o)6 - 239 . T 1438
Totale 91,134 93,995 ey
............ Gosti della produzione: e, (nota . 1T
- per materie prime. wllsaldmrle, :
........ 11934 d“onbumoC,‘_JUF,"?%S‘,, SR oo o5 asass o D308

BAT3 - per e 9.199

. alm <05 u

- ammortamenti e avaluta i

. ammortamento delle

vvvvvvvvvvvvvvv 954 . immobilizzazioni bmateriali |
. ammortamento delle )
.............. 2798 .. immobilizzazioni '"“.f?’?ff.”.
................ 530 . o
. walutazwlu r/e¢ or edm comprest nell'attivo
................. 66 cireolantc e delle disponibilita liquide ST . SRR .+ Ao
ioni delle rimanenze di materie prime,
43 sussidiarie, di comsumo emeret o (1ee)
151
e 83 . SR ,
14419 - oneri diversi di gestione - 28.547 97608 27,919
41.537  Totale 81.433 83.573 .  80.426
3.849  Differenza tra valore ¢ costi della produzione 9.701 10.422 o 7458

l’mventie oneri l'immzi:u‘i:

- proventi 11'1 partecipazioni

da imprese wll‘fé“t“ R

rla altri
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(milioni di €) (miligxdi di lire)
1998 1996 1997 S 1998

. da titoli l.suthL nelle immobilizzazioni che

. (/(l [l[O/L iscritti nell’attivo circolante che
158 ° non costituiscono partecipazioni

7
5 . da imprese. wl/%ate
)

. da wntrollmm_ ‘

1.048 dtl altri

1.061 e
1.448 - interessi ¢ altu oneri finanziari:

20 - verso mxprese corztrq({tzte n
1o imprese colegate
1417 .. verso altri

361 Totale

ifiche di valore di attivita imanzmrw

frotan. 18)

Ldi mzmobzlzwuzwm fumnvzam' che B
6 non costituiscono partecipaziont 15 13 PERER R o'

ittt nell’attivo circolante che
non costituiscono partecipaziont

119 - svalutazioni:

118 . dipartecipazioni
. di immobilizzazioni jmmz:mrw lep
BT non costifuiscono purtecipasiont OO PO A SN 2
i titold isoritti nellattion cilante che e :
L - noncostituiscono partecipuzions - : 13 :
(45) " Totale delle reitifiche 103 o 9 . _(37")'1:“
..... _ Proventi ¢ oneri straordinari: (rota a. 19) . : :
08 proventi: 8 277
.. effetto della prima applu,uzmne rILl principio
........... 203 vontabile A3 12 aggiornato .
5T phwelensedadlinazioni 4T 129
78 " B H,g ......
. o0
- minusnalenze da alenazioni ! R
H ilmpone ,e[az,,,ea-e{(‘,-mw S P .” RS _vj. . | ](,
" (245) 'Iot.lle delle pm‘tlte straor dm.u'le o 7 (147) B (383) B (474)A )
............. 3920 Risultato prima delle imposte e 878D 9.636 LT
1450 - imposto sul reddito dellesercizio (notﬁ‘ n 20) - 4. 196. o &304 . .‘08
2,470 Utile dell’esercizio 4.591 5.272 4782
. (142)  Utile delesercizio di pertinenza di tersi . o o {140) (154) L (275)
2328 Utile dellesercigio dellEni 4451 58 4507
0,29 euro Utile per azioue {calcolato su 7.999.469.990 azioni) (rota n. 21) 556 lire 640 lire_ 7 563 li'ré

2,91 euro Utile per ADS (calcolato su 10 azioni per ADS) 5.504 lire 6.398 lire 5.634 lire:
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NOTA INTEGRATIVA

RENDICONTO FINANZIARIO
(wilioni di €) {miliaxdi di live)

1998 1996 1998

Utile dell’esercizio di Gruppo

rivalutazioni)

Svalutazioni

Variazioni fondi per rischi ¢ oneri

Oneri straordinari netti 147

Flusso di cassa del risultato operativo prima
8.238  della variazione del capitale di esercizio : 16.406 18.007 15.951

Variazioni: )

(158)

- rimanenze

fn

256

o1 - ratei & risconti passivi ) ‘ 8
9.023  Flusso di cassa del risultato operativo = 11470

(1)

)

(248)  Oneri straordinari netti pagati- «~ woco o (504) 0 (239) (480)
6.864 Flusso di cassa netto da attivita di esercizio 13.290
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(miliardi di lire) -

(milioui di €)
1998 1996 1997 - 1998

InvPstnnPnﬂ T T TP T U SO PSSO SO U RSO UE OISR e cen
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Casw U amn T e
A67) - mnobliggion maverali G163 o (3o
216) - imprese consolidate - (*19)_
o0 pweaaos ;

- titoli.

)
). - partecipusion
)
)

- variazione debiti ¢ cre dm roldrm 111’ attivita di investimento unputawone ey
) di ammortamenti all’attivo patrimoniale 67 33 78
(8.007)  Flusso di cassa degli investiments (15.985) (14.175) Lo f15.504)
Disinvestimenti:

- paut tccnpamonl

2.839 - titohi o
1.447 crcdm fmanzlarl ________
(12) - variazione debiti ¢ crediti 1elanv1 all’attmta di dl:,mthunentn

4720 Flusso di cassa del disinvestiments

(3.287)  Flusso di cassa netto da attivitd'di investimento (*)

Assunzione di debiti finanziari a lungo

. (1 ()()())’ o
. o) .
(4. 105)
‘ ("5) réﬁietto :lell}q dzj erenze dL mmbzo ) o (40) o H3 R e
(807)  Flusso di cassa nelto del periode ' 80 1.085 (1 56‘))
1.586  Disponibilita liguide a inizio del periodo o L1906 1986 3071
779 Disponibilita liquide a fine del periodo 1.986 3.071 1.509

(%) Il “flusso di cassa netio da attiviti di investimento” comprende alcuni investimenti che, avuto riguardo alla loro natura (investimendt temporaner di disponibilita o
finalizzati all’ottimizzazione della gestione finanziaria) sono considerati in detrazione dei debiti finanziart ai fini della determinazione dell'indebitumento finanzia-
rio netto, cosi come indicato nellu “Relazione sulla gestione - Commento ai risultati economivo-finanziar?”.

U flusso di cassa di questt invesiimenti ¢ il seguente:

{wuilioni Ui €) (wiliusdi di Jive)

1993 ' 1996 1997 1908

[nvestimenti finanziari:

- credin finanziac

" Flusso di cassa nelto degli investimenti/disinvestimenti
2.019 refativi alPattivith finanziacia
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INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI
(milioni di €)
1998

{miliardi di lire)

1996 1997 1998

‘ (53) B Altu pd%lvl[.l

239 Ell fetto neLto « lcgll inve: stimenti

220 T;taleplP = (lz Qe qulslo o

a de(hmt

(4) ) Du[mrublltta lu]utde . (11) (5) {7
216 Flusse di cassa degli investimenti in imprese consolidate 409 25 419

Eftetto dei (llamvcslmlentl in imprese consolidate ¢ in rami d’azienda

Attivitd a lungo

' Tom/epre o di uendl{q R

a dedure:

(2)  Disponibilita liguide

14 Flusso di cassa dei dlsmthunenh 580 - : 32 : . e 28
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CRITER! DIREDAZIONE

11 bilancio consolidato & stato redatto secondo le disposizioni del Capo [I del decreto legislativo del 9 aprile 1991, n. 127, inte-
grate dai principi contabili elaborati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri (C.N.D.C.) e, ove man-
canti, da quelli emanati dall’International Accounting Standards Commitiee (1.A.S.C.). Ove non previsti dai principi indicati, so-
no stati adottati i criteri specifici dell’attivita di esplorazione e produzione di idrocarburi applicati a livello internazionale, con
particolare riferimento alla determinazione degli ammortamenti con il metodo dellunita di prodotto e alla rilevazione dei “pro-
duction sharing agreements” (insieme “i prineipi contabili italiani™).

11 bilancio consolidato comprende il bilancio dell’Eni SpA e delle imprese italiane ed estere sulle quali 'ini SpA esercita diret-
tamente o indirettamente il controlio per effetto della disponibilita della maggioranza dei diritti di voto o di diritti di voto suffi-
cienti a esercitare un’in{luenza dominante nell’assemblea ordinaria. {I bilancio consolidato include inoltre, per la quota propor-
zionale, 1 bilanci delle imprese controllate congiunlamente con altri soci, salvo che le parti abbiano concordato di valutare Iim-
presa con il metodo del patrimonio netto; gli effetli del consolidamento proporzionale non sono rilevanti. Sono escluse dall’area di
consolidamento le imprese non significative, le imprese possedute esclusivamente allo scopo della successiva alienazione e quel-
le in liquidazione, complessivamente di entita non rilevante.

In allegato & fornito I'elenco delle imprese controllate e collegate dell’Eni SpA a norma dellart. 2359 del codice civile, distinte
per settore di attivita e per localizzazione con Pevidenza del metodo di consolidamento o del criterio di valulazione applicato,
nonché le informazioni relative alle variazioni dell’area di consolidamento verificatesi nell’esercizio. La variazione pit significati-
va & rappresentata dall’acquisizione della societd di distribuzione di prodotti petroliferi brasiliana Companhia Sao Paulo de Pe-
troleo SA. Leffetto delle variazioni dell’area di consolidamento & indicato nellillustrazione delle voci di bilancio significativa-
mente interessate.

Commenti sui motivi delle variazioni pid significative delle voci del conto economico e dello stato patrimoniale sono riportati nel
“Commento ai risultati economico-finanziari” della “Relazione sulla gestione™. I bilanci delle imprese consolidate sono oggetto
di ;revisione contabile da parte di societd di revisione che esaminano e attestano anche le informazioni chieste per la redazione
del bilancio consolidato. o

[ valori delle voci di bilancio, lenuto conto della loro rilevanza, sono espressi in miliardi di lire.

Al fine di agevolare Papprezzamento in euro dei valori delle poste di bilancio, gli importi degli schemi relativi all’esercizio 1998
sono espressi anche nella nuova moneta applicando il tasso irrevocabile di conversione pari a 1.936,27 lire.

PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO

Partecipazioni in imprese incluse nell’area di consolidamento ,

Le attivita, le passivita, gli oneri ¢ i proventi delle imprese consolidate con il metodo dellintegrazione globale sono assunti inte-
gralmente nel bilancio consolidato; il valore contabile delle partecipazioni & eliminato a fronte del patrimonio netto di competen-
za delle imprese partecipate. Le quote del patrimonio netto e dell’utile di competenza dei soci di minoranza sono iscritte in appo-
site voci del bilancio.

It valore contabile delle partecipazioni in imprese consolidate secondo il metodo dell’integrazione proporzionale & eliminato a
fronte della corrispondente frazione di patrimonio netio delle imprese pariecipate; con lale metodo le attivit, le passivita, gli
oneri e i proventi delle imprese consolidate sono assunti nel bilancio consolidato in misura proporzionale alla percentuale di par-
tecipazione. ’

La differenza tra il costo di acquisizione delle partecipazioni e lu relativa quota del patrimonio nelio & imputata a rettifica delle
specifiche voci dell’attivo e del passivo sulla base della valutazione effettuata all’atto dell’acquisto o all’atto deil'acquisizione det
controllo, se ottenuto a seguito di acquisti successivi. Leventuale differenza residua, se positiva, & iscritta alla voce dell’attivo
“Differenza da consolidamento” e imputata al conto economico applicando il criterio di valutazione previsto per I'avviamento, se
negativa, & iscritta alla voce del patrimonio netto “Riserva di consolidamento” e imputata al conto economico quando realizata.
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Operazioni infragruppo

Gl1 utili e le perdite derivanti da operazioni tra le imprwe consolidate e non ancora realizzati nei confronti di verzi sono eliminati,
se rilevanti, cosi come sono eliminali i crediti, i debiti, i proventi e gli oneri nonché le garanzie, gli impegni e i rischi tra imprese
consolidate. Non sono eliminate le azioni e le obbligazioni quotate in borsa emesse da imprese consolidate e iscritte dalle impre-
se acquirenti (ra le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni.

Rettifiche di valore e accantonamenti operati esclusivamente in applicazione di norme tributarie
Le rettifiche di valore e gli accantonamenti operati esclusivamente in applicazione di norme tributarie sono eliminati.

Conversione dei bilanci in moneta estera

[ bilanci delle imprese estere sono convettiti in lire ilaliane applicando alle voci dello stato patrimoniale i cambi correnti alla da-
ta di chiusura dellesercizio e alle voci del conto economico i cambi medi dell’esercizio (fonte: Ufficio ltaliano Cambi). [ bilanci
al 31 dicembre 1998 espressi in una delle valute dei paesi aderenti all’Unione Kconomica e Monetaria (UEM) sono stati converti-
ti in lire applicando i tassi irrevocabili di conversione in euro. [ bilanci utilizzati per la conversione sono quelli ESPTPbSl 1n mone-
ta loeale o nella’ moneta funzionale (“functional currency™).

I valori dei bilanci delle imprese operanti in paesi ad alto tasso di inflazione (nei quali il tasso di inflazione cumulato nel triennio
supera il 100%) non sono significativi.

Le differenze cambio derivanti dall’applicazione del metodo del cambio corrente sono imputate alla voce del patrimonio netlo
“Riserva per difterenze cambio”.

CRITERI DI VALUTAZIONE

T criteri di valutazione adottati nel bilancio consolidato sono gli stessi adottati dallEni SpA & dalle imprese del’Eni per la reda-
zione de} bilancio di esercizio, cosi come indicato nelle “Norme di Gruppo per la redazione del bilancio di esercizio e delle situa-
zioni contabili infrannuali” emesse dall'Eni SpA. Fanno eccezione i criteri relativi ai beni in locazione finanziaria, alle partecipa-
zioni, alle attivita e alle passivith monetarie denominate in monela eslera, ai contratti di copertura dal rischio di cambio € ai con-
tributi a fondo perduto che non sono adottati nel bilancio di esercizio per gli effelti fiscali negativi che produrrebbero nanché il
criterio di rilevazione delle imposte differite attive. L'applicazione dei suddelti criteri & definita nelle “Norme di Gruppo per la
redazione del bilancio consolidato e delle-situazioni-contabili consolidale infrannuali” emesse dall’Eni SpA.

[ criteri di valutazione piit significativi adottati per la redazione del bilancio consolidato sono:

Immobilizzazioni immateriali
Le immobilizzazioni immateriali sono iseritte al costo di acquisto o di produzione comprensivo degli oneri finanziari relativi al
periodo di realizzazione del bene. Ai fini della determinazione della quota di oneri finanziari imputabile al costo, si-assume che
gli investimenti non finanziati da debiti specifici siano prioritariamente finanziati con i flussi del capitale proprio e dell'autofi-
nanziamento generatisi nell’esercizio.

1l costo di acquisto o di produzione si intende al netto dei contributi in conto capitale che si rilevano quando si sono verificate le
condizioni per la concessione; il costo & rettificato quando specifiche leggi consentono od obbligano la rivalutazione delle immo-
bilizzazioni per adewumle, anche se solo in parte, al mutato potere di acquisto delle monete.

I costi relativi all'attivity di ricerea e%plomtwa sostenuti per ldu{lllbl/lmlf‘ delle informazioni pwpedeutmhe all'individuazione

dei giacimenti (acquisizione dei permessi di ricerca, prospezioni delle aree, sondaggi esplorativi e rilievi geologici e geofisici,

ecc. ) sono imputati all’attivo patrimoniale alla voce “Costi di ricerca e di sviluppo”, per rappresentarne la natura di investimento,
e sono ammorfizzati interamente nell’esercizio.

[ costi relativi ull’acqmsto di concessioni minerarie sono ammortizzati con il metodo dell’unita di prodotto perché la loro vila utile &
strettamente correlata con la disponibilita di riserve di idrocarburi economicamente sfruitabili. Con tale metodo i beni dei singoli
campi sono ammortizzati applicando laliquota ottenuta dal rapporto tra i volumi estraiti nell’esercizio ¢ le riserve certe sviluppate
di idrocarburi esistenti alla fine dellesercizio, incremeatate dei volumi estratti nell’esercizio stesso. Le risecve sono determinate
con riferimento a ciascun campo 0 a un’area comprendente piil campi, con caratleristiche economico-conbrattuali simili.
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[ diritti di trasporto del gas naturale seno ammortizzati nel periodo di durata dei contratti di riferimento.

Lavviamento & iscritto all’attivo pam'moniale q'uando & acquisito a titolo oneroso ed & ammortizzato a quote costanti nel periodo
di utilizzazione previsto che non supera i dieci-anni a partire da quello di i lscrmone, analogo criterio & applicato per la differenza
da consolidamento.

Le altre immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate sistematicamente in relazione alla residua possibilitd di utilizzazione.

Le immobilizzazioni immateriali sono svalutate quando il loro valore risulta durevolmente inferiore alla vesidua possibilita di uti-
lizzazione.

Immobilizzazioni materiali
Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo determinato secondo i criteri indicati per le immobilizzazioni immateriali.

L'costi sostenuti per Pattivitd di sviluppo degli idrocarburi (perforazione di pozzi e loro completamento per la produzione, costru-
zione e installazione degli impianti necessari all’altivita di produzione, ecc.) sono ammortizzati, prevalentemente; con il metodo
dell’unita di prodotto perché la loro vita utile & strettamente legata alle disponibilith di riserve di idrocarburi economicamente
sfruttabili. Le altre immobilizzazioni materiali sono ammortizzate a quote costanti in relazione alla residua possibilita di utilizza-
zione dei beni detemnnata, in contormxta alla prassi diffusa in Italia, anche sulla base delle aliquote ordinarie previste dal M1m-
stero delle finanze.

Le svalutazioni sono effettuate applicando i criteri previsti per le immobilizzazioni immateriali.

I costi per migliorie, ammodernamento e trasformazione aventi natura incrementativa sono imputati all’attivo patrimoniale; le
spese di manutenzione ¢ riparazione ordinarie sono imputate al conto economico nell’esercizio in cui sono sostenute.

Partempazmm e titoli immobilizzati
Le partecipazioni-in lmplebe controllate escluse dall’area di consolidamento e le partecipazioni in imprese collegate sono valuta-
te, se rilevanti, con il criterio del patrimonio netto.

Le alire partecipazioni sono valutate al costo di acquisto, rettificato per perdite durevoli di valore; il costo & determmato secondo
i eriteri indicati per le immobilizzazioni immateriali, eseludendo attribuzione di oneri finanziari. ‘ .

Il vischio derivante dalie perdite eccedenti il patrimonio netto (deficit putrimoniale) delle partecipate & rilevato al passivo patri-
moniale alla voce “Fondi per rischi e oneri - altri”.

I titolt sono iscritti al costo di acquisto integrato degli interessi impliciti maturati alla chiusura dell'esercizio. Il costo cost deter-
minato & rettificato per perdite durevoli di valore. o .

Rimanenze :
Le rimanenze, con esclusione dei lavori in corso su otdlnazmne sono valutate al minore tra il costo di acquxsto odi plodunone,
delerminalo secondo i criteri indicati per le immobilizzazioni immateriali, escludendo I'attribuzione dl oneu {inanziari, e il valore
direalizzazione desumibile dall’andamento del mercato.

11 costo delle rimanenze di idrocarburi (greggio e gas naturale) e i prodotti petroliferi, che rappresentano il 50% e il 45% delle
rimanenze, rispetlivamente al 31 dicembre 1997 e 1998, & determinato apph(‘ando genﬂalmente il metodo LIFO; quello dei pro-
dotti chimici, che rappresentano il 20% delle rimanenze per ciascuno degli esercizi considerati, & detexmmato dpph(*ando gene-
ralmente 1l costo medlo ’

I'lavori in corso su ordinazione, che rapplebentdno P'11% e il 14% delle rimanenze, rispettivamente al 31 dicembre 1997 e 1998
sono valutati sulla base dei combpettlw paltuiti in relazione allo stato di avanzamento dei lavori. Gli anticipi corrisposti dai com-
mittenti sono detratti dal valore delle rimanenze nei limiti dei corrispettivi maturali, la parte restante & iscritta nelle passivita. Le
perdile previste eccedenti i corrispettivi maturati sono accantonate nell’esercizio alla voce “Fondi.per rischi e onert - altri”.

Le altre rimanenze sono valutate applicando il eosto medio.





