Senato della Repubblica

- 321 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENT!I

VOCI DEI CONTI
D’ORDINE

21. - Doc. XV, n. 9

seguito dell’inadempimento di anche uno solo degli obblighi gravanti sul
Consorzio — per il medesimo ammontare delle somme corrisposte dal-
I'IRl, maggiorate degli interessi legali.

Va anche precisato che ai sensi della Legge 78/94, il Ministero del Teso-
ro € autorizzato a garantire I'IRI per le garanzie da quest’ultimo rilascia-
te a favore della TAV.

Si ricorda inoltre che le fidejussioni, per complessivi Lire 239.021 milio-
ni, rilasciate dall’IRl al Credito Italiano nell’interesse di Condotte, Ital-
strade ed Iritecna, vanno riferite a linee di credito concesse dallo stesso
Credito ltaliano alle predette Societa in relazione alla citata convenzio-
ne per il progetto Treno Alta Velocita.

Complessivamente I'aumento registrato (+L.mil. 3.049.772) é essenzial-
mente riferibile alle nuove fidejussioni rilasciate a favore di AEROPORTI
DI ROMA (+L.mil. 9.375), a seguito dell’operazione di scissione parzia-
le COFIRI, e a favore di FINMECCANICA (+L.mil. 3.690.750), in occa-
sione dell’operazione di fusione FINMECCANICA/MEI (tale operazione &
controgarantita da fidejussione di pari importo rilasciata da FINMECCA-
NICA ed é rimasta operativa fino al 13.1.2000), ed alle diminuzioni per
gli ordinari rimborsi effettuati nell’esercizio (-L.mil. 650.713).

IMPEGNI DI ACQUISTO E VENDITA

L.mil. 6.117.620 (L.mil. 1.366.759 a fine 1998) evidenziano:

- impegno relativo ad eventuale conguaglio prezzo sull’acquisto della
Edicima (L.mil. 19.835) da FINMECCANICA;

— impegno assunto dall’IRl (L.mil. 877.040) all’eventuale subentro a
COFIRI nel finanziamento concesso da Mediobanca a COFIR! a fronte
del prestito obbligazionario convertibile in azioni Banca di Roma, emes-
so da Mediobanca International;

~ impegno relativo alla sottoscrizione dell’aumento di capitale
FINCANTIER! (L.mil. 350.000);

- impegno di vendita di cui al contratto, firmato in data 26.10.1999,
del 30% di azioni Autostrade (L.mil. 4.870.745) agli aderenti al “Nucleo
Stabile”. Tale impegno & stato adempiuto nel marzo 2000 con il trasferi-
mento delle azioni, successivo all’ottenimento dell’autorizzazione da
parte dell’Autorita Antitrust.

La variazione dell’esercizio (+L.mil. 4.750.861) e conseguente all’iscri-
zione degli impegni riguardanti la vendita di azioni Autostrade al ”Nu-
cleo Stabile” (+L.mil. 4.870.745) e la sottoscrizione dell’aumento di ca-
pitale FINCANTIERI (+L.mil. 350.000), alla estinzione degli impegni re-
lativi al riacquisto di crediti fiscali ceduti negli scorsi esercizi (—L.mil.
381.127) ed agli apporti in conto capitale a TIRRENIA effettuati, come
gia esposto, nell’esercizio (-L.mil. 87.637) ed alla riduzione dell'impe-
gno verso Mediobanca (-L.mil. 1.120), in relazione alle conversioni ef-

fettuate e quindi alla conseguente riduzione del finanziamento concesso
da Mediobanca a COFIRI.

ALTRI

L.mil. 28.300.698 (L.mil. 23.011.474 a fine 1998).
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Sono costituiti da:

Fidejussioni ed altre garanzie rilasciateci da terzi relative a:

31.12.1999  31.12.1998

Variazioni

— Garanzie rilasciate dalle
seguenti Societa a fronte di
finanziamenti concessi a loro
controllate:

e Telecom ltalia

¢ FINMECCANICA

592.109
5.074

908.435
18.694

- 316326
- 13.620

597.183 927.129

— Altre garanzie a fronte di
adempimenti contrattuali
di terzi:

e Consorzio lricav
Uno (in relazione
alla convenzione
per I’Alta Velocita)
garanzie speculari a quelle
rilasciate dall’IR!|

e FINMECCANICA -
controgaranzia per
incorporazione ME!

e Mediobanca a garanzia
della conversione di Notes
relative al prestito
obbligazionario
convertibile in azioni
Banca di Roma messe a
disposizione dall’'IRI

e Unicredito italiano (in
relazione alla cessione di
azioni Autostrade al
“Nucleo Stabile”)

¢ Banca di Roma (in
relazione alla cessione
della SME alla
Schemaventi ed al
Crediop)

e Banche diverse (in
relazione alla cessione
della Acciai Speciali Terni
alla KAl ITALIA)

¢ COFIRI (controgaranzie su
fidejussioni prestate a
Banco di Napoli)

e TIRRENIA di Navigazione

(controgaranzie su

fidejussioni prestate

ad Adriatica

di Navigazione)

Elsag (polizza fidejussoria

5.833.000 5.833.000

3.690.750 —

400.100 400.100

824.680 —

50.000 50.000

36.639 215.549

39.744 —

29.635 —

- 329.946

+ 3.690.750

+ 824.680

- 178910

+ 39.744

+ 29.635
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La Fondiaria) 17 — + 17
Fire Finanziaria
(controgaranzia in
relazione alla cessione
della llva Laminati
Piani alla RILP) 101.102 101.102 —_
Banca di Roma
(in relazione a garanzie
locative degli uffici IR1) 1.425 1.425 —
MEIE a garanzia dell’Erario
per credito IVA — 2120 - 2.120
SASA - Societa di Assicura-
zioni e Riassicurazioni -
A garanzia dell’Erario per
crediti [VA 1997 e 1998 44.015 43928 + 87
Ultraviolet Technology,
ipoteca di 2° grado
rilasciata su complesso
industriale a fronte del
finanziamento ex L.181/89,
concesso alla SPI 7.854 7.854 —
* Tecnoseal S.r.l.
fidejussione a garanzia
degli impegni della UVT
sul citato finanziamento
ex L.181/89, concesso
dalla SPI 7.854 7.854 ern
11.663.998 7.590.061 + 4.073.937
Titoli ed altri beni di proprieta presso terzi
Sono riferiti a:
31.12.1999  31.12.1998 Variazioni
—~ Azioni di proprieta
in Societa partecipate 9.034.927 9.049.043 -~ 14.176
- Altre azioni, titoli
e valori diversi
del “circolante” 1.229.555 152 +1.229.403
10.264.482 9.049.195 + 1.215.287
Titoli ed altri beni di terzi
Sono costituiti da:
31.12.1999 31.12.1998 Variazioni
— Azioni sociali
(di proprieta del Ministero
del Tesoro) 6.369.779 6.369.779 —
— Corredi in comodato
gratuito 2.046 2.046 —
- Altri 393 393 —
6.372.218  6.372.218 —
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Diversi

31.12.1999  31.12.1998

Variazioni

- Scrittura per memoria
L.1.000 per evidenza
eventuali ulteriori rischi
connessi alla liquidazione
Iritecna —
—~ Scrittura per memoria

L. 1.000 per evidenza delle
garanzie rilasciate a
FINTECNA in relazione alla
cessione delle Societa in
liquidazione dell’IRI (Finsider,
Iritecna, Finmare, SOFINPAR,
MMP). Nell’ambito dei relativi
contratti di cessione I'IRl ha
fornito alla FINTECNA
garanzie d’intervento
finanziario e di ripianamento
perdite per dette liquidazioni
(con recupero di tali
ripianamenti a valere su
eventuali attivi liquidatori ante
distribuzione e paritetico
riparto di questi ultimi tra IRl e
FINTECNA) e ha confermato,
nei riguardi dei terzi, per
Finsider, Iritecna e Finmare gli
impegni di garanzia e
manleva assunti all’atto

della messa in liquidazione

delle predette Societa. .. —

— Scritture per memoria
L.1.000 per evidenza ulteriori
future plusvalenze sulla
cessione della Telecom/SEAT
al Ministero del Tesoro

— Scrittura per memoria
L.2.000 per evidenza
eventuali controversie con UE
in relazione alla cessione del
Lloyd Triestino e della

Italia di Navigazione

— Scrittura per memoria
L.1.000 per evidenza
eventuali ulteriori rischi
connessi con le proprieta
azionarie regolate dall’art.
2362 del Codice Civile
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Prima di procedere all’analisi delle voci, si rammenta che le informazioni
circa I'andamento complessivo della gestione sono gia esposte, ai sensi del-
I"art. 2428 del Codice Civile, nell’ambito della Relazione sulla Gestione.
Sirricorda inoltre che la Consob, avendo riscontrato la limitata rappresenta-
tivita del Conto economico dettato dal D.Lgs. 127/91 rispetto alla attivita
sociale delle “holding industriali”, quale & I'IRI S.p.A., ha ritenuto di indi-
care uno schema di Conto economico riclassificato da inserire nella Rela-
zione sulla Gestione; sono stati pertanto integrati i contenuti della presente
Nota, inserendo nella Relazione sulla Gestione una sintesi degli andamen-
ti economico e patrimoniale dell'IRl, corredata dai prospetti di conto eco-
nomico (riclassificato secondo le indicazioni Consob) e dalla tavola della
struttura patrimoniale.

Valore della produzione

1999 L.mil. 3.775
1998 L.mil. 3.297
Variazione L.mil. + 478

Vengono evidenziati solo importi di limitata entita nell’ambito della voce
“Altri ricavi e proventi” stante la natura dell’attivita dell’IRI.

~ Altri ricavi e proventi (L.mil. 3.775; L.mil. 3.297 nel 1998) sono rela-
tivi a:

* emolumenti riversati (L.mil. 2.142), relativi a cariche sociali presso
Imprese del Gruppo;

* sublocazioni (L.mil. 923);

* recuperi (L.mil. 348) afferiscono al riaddebito di spese ed oneri a So-
cieta del Gruppo;

* altri proventi (L.mil. 362).

Costi della produzione

1999 L.mil. 111.779
1998 L.mil. 121.994
Variazione L.mil. - 10.215

Sono costituiti da:

Costi per servizi

1999 L.mil. 44.403
1998 L.mil. 29.614

Variazione Lmil. + 14.789
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1999 1998 Variazioni

— Prestazioni professionali

(consulenze, studi, ecc.) 25.673 10.604 + 15.069
— Servizi per i locali 2.666 1999 + 667
— Manutenzioni 1.679 2.040 - 361
—~ Servizi esterni di supporto

informatico 7.335 8.214 - 879
— Pubblicazioni, inserzioni

e pubblicita 1.550 1.359 + 191
— Postelegrafoniche 867 944 - 77
— Trasferte e locomozioni 659 841 - 182
— Altri 3.974 3.613 + 361

44.403 29.614 + 14.789

Le quote di maggior rilievo relative a prestazioni da Societa controllate
sono: Lire 675 milioni (servizi per i locali e fitti da Sovigest e Italinpa),
Lire 3.443 milioni (pubblicazioni, materiale illustrativo, manifestazioni
ed iniziative promozionali e varie da Edindustria), Lire 123 milioni (con-
sulenze finanziarie da COFIRI), Lire 41 milioni (assicurazioni da SASA),
Lire 190 milioni (manutenzioni da Elsag e Tecnosistemi) e Lire 33 milio-
ni (gestione immobili ed altre prestazioni e servizi da Sofinpar, Finmare
e RAI). | costi per servizi sostenuti nel 1999 risultano superiori (+L.mil.
14.789) a quelli sostenuti lo scorso esercizio, essenzialmente in relazio-
ne allincremento delle spese per prestazioni professionali (+L.mil.
15.069), che comprendono quelle relative alla privatizzazione AUTO-
STRADE (16.670 miliardi), e per I’aumento dei costi per i servizi per i lo-
cali (+L.mil. 667), in relazione all’aumentato ricorso a Servizi di Vigilan-
za esterni: in contrapposizione si evidenzia una diminuzione delle spese
relative ai “Servizi esterni di supporto informatico” (-L.mil. 879) in linea
con quanto previsto dal piano varato fin dall’esercizio 1996, che ha con-
sentito una razionalizzazione delle attivita informatiche.

Spese per godimento beni di terzi

1999 L.mil. 7.087
1998 L.mil. 7.146
Variazione L.mil. - 59

Sono essenzialmente relative all’affitto dell’immobile (L.mil. 6.363) per
gli uffici della sede ed a noleggi e leasing di macchinari d‘ufficio e di au-
tovetture (L.mil. 724).
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ECONOMICO
1999 L.mil. 48.002
1998 L.mil. 70.262
Variazione Lmil. - 22260

Le singole componenti della voce in esame vengono dettagliate come

segue:
1999 1998 Variazioni
Salari e stipendi 31.629 34367 - 2.738
Oneri sociali 9.783 11.966 - 2.183
Trattamento di fine rapporto 6.178 23314 - 17.136
Altri costi 412 615 - 203
48.002 70.262 - 22.260

La variazione dell’esercizio & essenzialmente connessa al minor stanzia-
mento al fondo trattamento di fine rapporto (-L.mil. 17.136) ed alla di-
minuzione degli stipendi per —L.mil. 2.738 e degli oneri sociali per
-L.mil. 2.183 in conseguenza alla diminuzione del personale.
L'organico al 31 dicembre in valori assoluti & passato da 248 a 219 unita
(di cui 86 direttivi e 133 impiegati e commessi), con una diminuzione
quindi di 29 unita, mentre la composizione per categorie della forza
media operante ha avuto la seguente evoluzione:

1999 1998
Personale direttivo 89 114
Impiegati e commessi 142 184
231 298

Ammortamenti (Prospetto di dettaglio n. 19)
1999 L.mil. 370
1998 L.mil. 2.534
Variazione Lmil. - 2.164

La variazione (-L.mil. 2.164) & principalmente connessa all’azzeramen-
to degli ammortamenti relativi alle immobilizzazioni immateriali (L.mil.
2.068 nel 1998).
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™ Di cui:
1999 1998
IVA indeducibile
pro-rata 6.013 6.924

Gli ammortamenti relativi ad immobilizzazioni materiali sono calcolati
sulla base di aliquote ritenute rappresentative della residua possibilita di
utilizzo dei cespiti, come appresso dettagliato (importi in L.milioni):

Categorie di cespiti Stanziamenti Aliquote di
dell’esercizio ammortamento

Mobili, macchinari e automezzi

e Mobili e macchine ordinarie d’ufficio 143 12%
¢ Macchine d’ufficio elettroniche 5 18%
e Macchinari vari 10 15%
e Impianti allarme, foto, cine, TV 163 30%
e Automezzi e mezzi di trasporto 49 20%
Totale 370

Si ricorda che gli ammortamenti dei beni acquistati nell’esercizio sono
calcolati con aliquote ridotte del 50%.

Oneri diversi di gestione

1999 L.mil. 11.917
1998 L.mil. 12.438
Variazione L.mil. - 521

Vengono cosi dettagliati (importi in L.milioni):

1999 1998
-~ Oneri per Amministratori
ed Qrgani di Controllo 2.340 2.106
— Acquisti (pubblicazioni,
cancelleria, combustibili e altri) 887 781
~  Quote associative contributi
diversi ed altri oneri 2.398 2.361
— Imposte e tasse " 6.292 7.190

11.917 12.438

Si rileva che gli Oneri per Amministratori ed Organi di Controllo (L.mil.
2.340) sono costituiti da emolumenti e gettoni di presenza per Lire 2.175
milioni, rimborsi spese per Lire 139 milioni e contributi previdenziali ed as-
sistenziali per Lire 26 milioni. Ai sensi dell’art. 2427 p. 16 del Codice Civi-
le, si informa che la ripartizione degli emolumenti & la seguente (in L.mil.):

Amministratori 1.835
Sindaci 326
Magistrato della Corte dei Conti 14

2.175
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Proventi ed oneri finanziari

Proventi da partecipazioni

1999 L.mil. 1.060.885
1998 L.mil. 252.770
Variazione L.mil. + 808.115
Sono relativi a (in L.milioni):
1999 1998 Variazioni
- Dividendi da imprese
controllate:
e COFIRI 45.000 15.000 + 30.000
e AUTOSTRADE 235.566 143.388 + 92.178
e ME! 491.613 — + 491.613
e ALITALIA 65.670 — 4+ 65.670
¢ TIRRENIA di Navigazione 3.498 — + 3.498
841.347 158.388 + 682.959
— Dividendi da imprese collegate:
e lsai in liguidazione — 853 - 853
— 853 - 853
~ Dividendi da altre imprese:
e BANCA DI ROMA 13.209 —  + 13.209
— Altri proventi da partecipazioni:
sono costituiti da:
¢ Credito d’'imposta
da dividendi su:
— Societa controllate 198.515 93.021 + 105.494
~ Societa collegate — 501 - 501
— altre imprese 7.758 —  + 7.758
206.273 93.522 + 112.751
¢ Plusvalenze su cessione azioni,
diritti di opzione e warrants:
— Societa controllate 56 7 o+ 49
206.329 93.529 + 112.800
1.060.885 252.770 + 808.115
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Le plusvalenze sulle cessioni delle partecipazioni AUTOSTRADE, Isai in
liquidazione, Banca di Roma, Edindustria e STOA (per complessivi L.mil.
6.811.788), sono state iscritte tra i proventi straordinari dell’esercizio.

Ad integrazione dei dati su esposti si segnala che:

— L'aumento dei dividendi (+L.mil. 695.315) & dovuto a:

o dividendi distribuiti da MEl - Microelettronica ltaliana (L.mil.
491.613), ALITALIA (L.mil. 65.670) e Banca di Roma (L.mil. 13.209) che
lo scorso esercizio non avevano remunerato il capitale; dividendo distri-
buito da TIRRENIA di Navigazione (L.mil. 3.498), acquisita dall'IRI nel
corso del 1998;

e maggiori dividendi distribuiti da COFIRI (+L.mil. 30.000) ed AUTO-
STRADE (+L.mil. 92.178);

e mancato incasso del dividendo Isai in liquidazione (-L.mil. 853), So-
cieta nel frattempo ceduta a FINTECNA S.p.A.

— L'aumento degli altri proventi da partecipazioni (+L.mil. 112.800) &
principalmente riconducibile a maggiori crediti d'imposta sui dividendi
incassati (+L.mil. 112.751) connessi all’aumento complessivo dei divi-
dendi.

Altri proventi finanziari (Prospetto di dettaglio n. 20)

1999 L.mil. 275.385
1998 L.mil. 399.532
Variazione L.mil. - 124.147

Ad integrazione di quanto riportato nel prospetto di dettaglio si espone
quanto segue:

_ Proventi da crediti iscritti nelle immobilizzazioni (L.mil. 89.174;
L.mil. 136.687 nel 1998 ~ Prospetto di dettaglio n. 20):

+ da imprese controllate (L.mil. 29.701; L.mil. 42.990 nel 1998): sono
rappresentati da interessi su finanziamenti a m/l termine e registrano una
diminuzione netta di Lire 13.289 milioni rispettc al 1998, riconducibile
alla minore esposizione dei finanziamenti;

e da altri (L.mil. 59.473; L.mil. 93.697 nel 1998) sono relativi a:

- interessi su finanziamenti ex BEl erogati a Telecom ltalia (58.292
milioni), che hanno registrato, nel corso del 1999, una diminuzio-
ne di L.mil. 30.162 in relazione alle minori consistenze;

- interessi su finanziamenti a m/l termine concessi in forza di legge
(L. 675/77) su impianti trasferiti a Societa ora non piu appartenenti
al Gruppo (1.106 milioni);

- interessi maturati sul credito verso I’Amministrazione Finanziaria
relativo all’anticipo d’imposta sugli accantonamenti al TFR come
disposto dalla L. 140/97 (75 milioni).



Senato della Repubblica

- 331 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

VOCI DEL CONTO
ECONOMICO

@ | contributi sulle operazioni ex

L. 730/83 (L.mil. 2.780) sono relativi
al solo rimborso delle differenze di
cambio in quanto, in base alla
normativa di riferimento, i contributi
per interessi su dette operazioni
vengono portati ad incremento del
patrimonio netto.

— Proventi da titoli iscritti nell’attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni (L.mil. —; L.mil. 1 nel 1998) sono relativi ad interessi su ti-
toli a reddito fisso.

- Proventi diversi dai precedenti (L.mil. 186.211; L.mil. 262.844 nel
1998 - Prospetto di dettaglio n. 21) sono costituiti da:

e interessi e commissioni da imprese controllate (L.mil. 6.159; L.mil.
35.484 nel 1998) si riferiscono a:

- interessi su crediti iscritti nel circolante (L.mil. 2.879), tra cui di ri-
lievo gli interessi maturati verso COFIRI (L.mil. 2.088) e FINTECNA
(L.mil. 664);

- provvigioni su fidejussioni rilasciate a Societa controllate (L.mil.
2.720);

- altre commissioni (L.mil. 174);

- quote di competenza di proventi pluriennali (L.mil. 9);

- recuperi commissioni su prestiti obbligazionari (L.mil. 377);

¢ interessi e commissioni da altri e proventi vari (L.mil. 180.052; L.mil.
206.244 nel 1998) costituiti essenzialmente da: contributi interessi ero-
gati dal Ministero del Tesoro a fronte delle operazioni ex L.730/83 " ed
ex L. 41/86 (mutui contratti con la BEl) per complessivi 107.263 milioni;
interessi su crediti e recupero costi di gestione a fronte di erogazioni a
Societa Termali ex EAGAT (L.mil. 51); interessi maturati sui crediti verso
’Amministrazione Finanziaria (L.mil. 66.871); commissioni su finanzia-
menti ex BEI erogati a Telecom (L.mil. 328); interessi su conti correnti
bancari (L.mil. 4.468); proventi pluriennali e proventi finanziari diversi
(complessivamente L.mil. 823), di cui L.mil. 739 relativi a proventi da
operazioni di pronti contro termine effettuate nel corso del primo seme-
stre 1999.

Si ricorda inoltre che, lo scorso esercizio erano stati accertati anche “in-
teressi da controllanti” (L.mil. 21.116), in relazione agli interessi matura-
ti sul residuo credito vantato nei confronti del Ministero del Tesoro (rim-
borsato nel 1998) a fronte della cessione della Telecom/SEAT.

Interessi ed altri oneri finanziari

1999 L.mil. 317.382
1998 L.mil. 304.161
Variazione L.mil. + 13.221

Sono costituiti da:
— Interessi e commissioni a imprese controllate, relativi a (L.milioni):

1999 1998
* Interessi e commissioni per
operazioni con COFIRI a breve 8.222 48.251
* Interessi per operazioni con lIritecna 1.059 —
* Interessi per operazioni con Finmare a breve 895 13
* Interessi e commissioni per operazioni
con AUTOSTRADE a breve 6 16
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a societa del Gruppo 22 23
e  Commissioni ed oneri a COFIRI
F&L a fronte cessione crediti 3.663 12.952

13.867 61.255

—~ Interessi e commissioni ad altri ed altri oneri vari (Prospetto di detta-
glio n. 22) sono cosi dettagliati (L.milioni):

1999 1998
Interessi su:
* Prestiti obbligazionari 1.474 3.420
e Mutui ed altre operazioni
a m/l termine ™ 118.389 187.606
e Debiti verso banche per
conti correnti, finanziamenti
a scadenza fissa ed altre
operazioni a breve 24.608 16.276
¢ Interessi passivi su altri debiti 1 3
Totale interessi ed oneri
su “indebitamento finanziario” (A) 144.472 207.305
e Interessi su fondi ex L. 408/89
e 30/90 1.506 4.266
e Commissioni ed oneri a fronte
cessione crediti — 8.617
e Quote di ammortamento del disaggio
e altri oneri pluriennali su prestiti
obbligazionari 41 74
e Indennita su rimborsi anticipati ex BEI 13 4.141
Commissioni di collocamento
su azioni ALITALIA — 15.732
e Commissioni, spese e bolli
su cessione AUTOSTRADE 156.388 —
e Altre spese e commissioni bancarie 1.095 2.771
" Di cui interessi su: Totale altri “interessi ed oneri” (B) 159.043 35.601
-~ operazioni
con la BEl: Totale (A) + (B) 303.515 242.906

e exl.876/73 6.439 21.078

o exL.730/83 7.690 14.718 .. . ... . .. . . ,. R
o ex L. 41/86 104260 129.318 Le principali variazioni registrate dagli interessi ed oneri sull’indebita-

mento finanziario sono riferibili alle seguenti cause:

118.389 165.114
_ operazioni — la diminuzione degli interessi sui prestiti obbligazionari, complessi-
in lire — 22492 vamente —-Lire 1.946 milioni, & attribuibile alla minore esposizione, in re-
lazione agli ordinari rimborsi, ed alla riduzione dei tassi di interesse in
118.389 187.606 media passati dal 7,1% del 1998 al 5,4% del 1999;
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~ la diminuzione degli interessi sull’indebitamento a m/| termine (com-
plessivamente —Lire 69.217 milioni), & attribuibile agli ordinari rimborsi
dei mutui contratti con la BEI, speculari ai rispettivi finanziamenti iscrit-
ti nei crediti delle immobilizzazioni;

- laumento degli interessi sull’indebitamento a breve, +Lire 8.332 mi-
fioni, & riconducibile alla aumentata esposizione media in relazione a
fabbisogni sorti nel primo semestre dell’esercizio, in parte compensata
dalla diminuzione dei tassi di circa 1 punto percentuale.

Rettifiche di valore di attivita finanziarie
(Prospetto di dettaglio n. 23)

1999 L.mil. - 216.438
1998 L.mil. - 264.678
Variazione L.mil. - 48.240

Sono relative a rettifiche dei valori di carico delle partecipazioni a fron-
te di svalutazioni (-L.mil. 547.854) per allineamenti ai netti patrimonia-
li consolidati, all’accantonamento (-L.mil. 84.600) al fondo oneri su
partecipate, conseguente alle prime indicazioni sulla valutazione della
SOFINPAR effettuata a seguito della cessione a FINTECNA e di rivaluta-
zioni (+L.mil. 416.016) per ripristino del costo storico entro i limiti delle
svalutazioni effettuate negli esercizi precedenti.

Le rettifiche imputate (~L.mil. 216.438) sono cosi composte (L.milioni):

Svalutazioni Rivalutazioni

Rettifiche di partecipazioni
- Societa controllate:

e ALITALIA - 63.940
¢ FINCANTIER! - 457.659
¢ Finmare - 26.088
e FINMECCANICA + 262.200
e FINTECNA + 153.816
e Bagnoli - 131

- Altre Imprese:
* [stituto per I'Enciclopedia

della Banca e della Borsa - 7
* Insar - 29

- 547854 + 416.076

-~ Accantonamenti al Fondo
oneri su partecipate:
¢ SOFINPAR - 84.600 —

- 632454 + 416.016
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" Complessivamente ['effetto netto a
bilancio IRl de) 1999 relativamente
alla cessione AUTOSTRADE & stato di
L. 6.553 miliardi cosi costituito (in
L.midi):

— plusvalenza lorda 6.791
— commissioni e bolli - 156
— prestazioni di servizi

(comprensivi di IVA

non recuperata) -20
— accantonamento per

svalutazione

“bonus share” -62

6.553

Proventi ed oneri straordinari

Proventi (Prospetto di dettaglio n. 24)

1999 L.mil. 8.392.421
1998 L.mil. 3.204.867
Variazione L.mil. + 5.187.554

Sono relativi a plusvalenze (L.mil. 6.811.788) realizzate sulle dismis-
sioni attuate come appresso illustrato, all’utilizzo (L.mil. 1.568.092)
del fondo rettificativo del finanziamento (iscritto tra le “immobilizza-
zioni finanziarie”) concesso a suo tempo a Finsider e ceduto nell’eser-
cizio a FINTECNA nell’ambito del processo di razionalizzazione delle
attivita in liquidazione del Gruppo ed a sopravvenienze attive (L.mil.
12.541); queste ultime sono costituite essenzialmente da indennizzi su
beni perduti all’estero (L.mil. 9.204), rimborso interessi su imposte di
registro su prestiti obbligazionari e su tasse di Concessioni Governati-
ve non dovute (L.mil. 2.670), minori costi su fatture ed accantonamen-
ti effettuati nel 1998, per complessivi Lire 279 milioni, titoli e cedole
prescritte (L.mil. 86).

Nella Relazione sulla Gestione sono esposti in dettaglio I'attivita svolta
ed i risultati conseguiti in attuazione del programma di privatizzazioni.
Si rileva che le plusvalenze straordinarie realizzate sulle cessioni effet-
tuate nel corso del 1999 si riferiscono a:

— cessione del 52,42% del capitale sociale di AUTOSTRADE mediante
Offerta Globale che ha comportato V'iscrizione di plusvalenze per L.mil.
6.790.870";

— cessione di azioni Banca di Roma detenute in Gestione Speciale al
servizio del prestito obbligazionario emesso da Mediobanca Internatio-
nal, che ha permesso I'iscrizione di plusvalenze per L.mil. 118;

— cessione a FINTECNA della Isai in liquidazione ad un controvalore di
L.mil. 20.735, pari alla plusvalenza accertata in quanto la suddetta par-
tecipazione era in carico al valore di Lire 1;

— cessione ad AUTOSTRADE e ad AEROPORTI DI ROMA del 18% del
capitale sociale di Edindustria a valore di perizia, che ha comportato I'i-
scrizione di plusvalenze per L.mil. 65.

Oneri

1999 L.mil. 1.856.515
1998 L.mil. 9.265
Variazione L.mil. + 1.847.250

Sono relativi a:

— Minusvalenza sulla cessione (a Lire 1) del ricordato finanziamento in-
fruttifero Finsider a FINTECNA (-L.mil. 1.568.092).

— Svalutazione a Lire 1 della partecipazione SPI ceduta nel corso del
mese di febbraio 2000 “a titolo gratuito” alla Societa Sviluppo Italia
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S.p.A. come previsto dai D.Lgs. 1/99 e 3/2000 (-L.mil. 160.000).

- Accantonamento al fondo rettificativo delle azioni costituite in Ge-
stione Speciale “Bonus Share” AUTOSTRADE (L.mil. 62.476). Tale ac-
cantonamento e stato effettuato in base alle stime effettuate da Societa
esperte del settore ed e pari al 60% del valore originario della Gestione
Speciale che si prevede verra assegnato gratuitamente.

- Accantonamento al Fondo vertenze in corso (L.mil. 5.100), ad inte-
grazione di quanto iscritto negli scorsi esercizi, classificato tra gli oneri
straordinari in quanto essenzialmente connesso a contenziosi sorti nel-
I’ambito delle privatizzazioni.

— Accantonamento per la costituzione del “Fondo a fronte oneri per
esodi e riallocazione del personale” (L.mil. 60.000).

— Sopravvenienze passive ed altri oneri (L.mil. 847).

Imposte sul reddito dell’esercizio

1999 L.mil. 4.200
1998 L.mil. 2.159
Variazione L.mil. + 2.041

L'importo di L.mil. 4.200 si riferisce esclusivamente all’accertamento
dell'lRAP - Imposta Regionale sulle Attivita Produttive.
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