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NOTA INTEGRATIVA

ASPETTI
DI CARATTERE
GENERALE

CONTENUTO E FORMA DEL BILANCIO AL 31.X11.1999

Signori Azionisti,

il bilancio al 31 dicembre 1999, costituito dallo Stato Patrimoniale
{(conforme allo schema previsto dagli artt. 2424 e 2424 bis del Codice
Civile), dal Conto Economico (conforme allo schema previsto dagli artt.
2425 e 2425 bis del Codice Civile), e dalla Nota Integrativa, ¢ stato re-
datto secondo la normativa civilistica aggiornata dal D.Lgs. 127/91, in
vigore a decorrere dall’esercizio 1993 per i bilanci civilistici e dall’eser-
cizio 1994 per quanto attiene i bilanci consolidati. ,

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati casi eccezionali che ab-
biano reso necessario il ricorso alle deroghe di cui all’art. 2423 comma
4 del Codice Civile.

| principi utilizzati nella redazione del bilancio si ispirano a quelli deli-
neati all’art. 2423 bis del Codice Civile (prudenza, competenza, con-
frontabilita, continuita) e la contabilita aziendale rispecchia interamente
le operazioni effettuate nell’esercizio.

Ai sensi dell’art. 2429 del Codice Civile si informa che sono depositati
presso la Sede Sociale i bilanci delle imprese controllate e collegate.

La presente Nota Integrativa ha la funzione di fornire Villustrazione, I’a-
nalisi ed, ove necessario, un’interpretazione dei dati di bilancio e con-
tiene in particolare le informazioni richieste dall’art. 2427 del Codice Ci-
vile e da altre disposizioni di legge. Inoltre, vengono fornite le informa-
zioni complementari ritenute necessarie a dare una rappresentazione ve-
ritiera e corretta, anche se non richieste da specifiche disposizioni di
legge.

Si e altresi tenuto conto, in via di volontaria adesione, di quanto dispo-
sto dalla Comunicazione del 23 febbraio 1994, n. 94001437 della Com.-
missione Nazionale per le Societa e la Borsa, riguardante le informazio-
ni integrative che devono essere fornite dalle holding di partecipazioni,
individuate dall’art. 1, comma 1, dell’abrogato D.P.R. 137/75, che redi-
gono il bilancio secondo la disciplina del D.Lgs. n. 127/91.

Per una migliore informativa, il bilancio d’esercizio é stato integrato dai
prospetti di struttura patrimoniale e di conto economico, quest’ultimo ri-
classificato secondo le indicazioni Consob della surrichiamata comuni-
cazione, esposti nella Relazione sulla Gestione.

Sempre nella Relazione sulla Gestione si & provveduto a dare informati-
va a riguardo delle operazioni intrattenute dall’IRl con parti correlate.
Per quanto concerne I'introduzione dell’Euro quale moneta degli Stati
membri partecipanti all’Unione Monetaria turopea, si ricorda che anche
al 31.12.1999 non sussistevano posizioni attive o passive con rischio di
cambio a carico IRl nelle valute delle Nazioni aderenti alla UEM, per-
tanto non erano state accertate differenze di cambio. Si rileva inoltre che
in linea con quanto raccomandato dalla Consob (Comunicazione n.
98083971 del 26.10.1998) sono stati forniti gli schemi contabili in Euro,
la traduzione & stata effettuata al tasso fisso di conversione di Lire
1.936,27 per Euro.

Si precisa che il capitale sociale & stato convertito per il suo importo no-
minale non applicando allo stato le disposizioni di cui all’art. 17 del
D.Lgs. n. 213/98.
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ASPETTI
DI CARATTERE
GENERALE

CRITER!I DI VALUTAZIONE, PRINCIPI CONTABILI E DI REDAZIONE
DEL BILANCIO

Per la redazione del presente bilancio sono stati adottati principi conta-
bili e di valutazione conformi a quelli di cui al bilancio al 31.12.1998,
che vengono di seguito riportati.

Con riferimento a quanto indicato nella Relazione sulla Gestione, in me-
rito alla prossima messa in liquidazione dell’IRl, si segnala che sono stati
adottati i principi contabili applicabili ad una societa in continuita azien-
dale, in quanto la suddetta liquidazione, alla data di predisposizione del
bilancio in oggetto, non risulta ancora essere stata formalmente delibe-
rata. A solo titolo informativo, si segnala inoltre che, nel caso dell’iRl, I'a-
dozione dei principi contabili applicabili ad una societa in liquidazione,
avrebbe comportato esclusivamente un incremento del patrimonio netto
connesso alla rivalutazione di talune partecipazioni, risultando le altre
poste contabili sostanzialmente gia iscritte al presumibile valore di
realizzo.

tmmobilizzazioni materiali
Mobili, dotazioni e automezzi

Sono iscritti al costo di acquisizione ed ammortizzati in modo siste-
matico e costante in base ad aliquote ritenute congrue in relazione alla
residua possibilita di utilizzo dei cespiti, corrispondenti ad aliquote
che danno luogo ad ammortamenti fiscalmente deducibili; per gli in-
vestimenti dell’esercizio dette aliquote vengono ridotte al 50%. Per il
dettaglio delle aliquote utilizzate, si rinvia al commento della voce
“Ammortamenti”; si precisa, che i cespiti di cui al presente bilancio
non sono stati oggetto di rivalutazioni o svalutazioni in questo e nei
passati esercizi.

Immobilizzazioni finanziarie
Partecipazioni (in imprese controllate, collegate ed in altre imprese)

| valori di carico delle partecipate corrispondono ai costi risultanti dalla
determinazione in via definitiva del patrimonio IRl ai sensi della
1..292/93, determinati con il metodo del LIFO a scatti annuali per cate-
gorie omogenee di beni o da svalutazioni in presenza di perdite di valo-
re, se considerate durevoli, conseguenti a riduzioni di capitali o ad alli-
neamento ai patrimoni netti risultanti dai bilanci consolidati delle So-
cieta partecipate; i valori di carico svalutati sono ricostituiti nei fimiti del
costo storico qualora vengano meno le motivazioni che ne hanno deter-
minato le svalutazioni; il riferimento ai netti patrimoniali consolidati &
stato adottato tenendo conto di quanto previsto dall’art. 2426 del Codi-
ce Civile, cosi come modificato dal D.Lgs. 127/91.

Si rileva che, in presenza di un patrimonio netto negativo della parteci-
pata, la quota parte di svalutazione, determinata secondo le suindicate
modalita, eccedente il costo originario della partecipazione, viene im-
putata al “Fondo oneri su partecipate”.
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ASPETTI
DI CARATTERE
GENERALE

In particolare, nel presente esercizio, non si & proceduto all’allineamen-
to all’equity del valore di carico della TIRRENIA e della Aeroporti di
Roma Holding. Per quanto riguarda la TIRRENIA il valore di carico della
partecipazione deriva dalla valutazione del capitale economico al 31 di-
cembre 1998, effettuata in occasione dell’acquisto della partecipazione
stessa, che trova conferma nel positivo andamento gestionale del 1999;
per quanto attiene Aeroporti di Roma Holding, il valore di carico tiene
conto dei conguagli, contrattualmente accertati a fine esercizio, correla-
ti alle plusvalenze sulla privatizzazione di AEROPORTI DI ROMA S.p.A._,
di cui beneficiera la stessa Aeroporti di Roma Holding.

Le partecipazioni rivenienti da operazioni di scissione, poste in essere da
imprese partecipate negli scorsi e nel presente esercizio, sono iscritte al
valore corrispondente alla riduzione patrimoniale subita dall’impresa
scissa.

Per quanto concerne le controllate poste in liquidazione volontaria, nel
presente esercizio non sono stati necessari ulteriori aggiornamenti.

Per quanto riguarda le partecipate destinate ad essere cedute nell’ambi-
to del processo di privatizzazione, si rileva che, analogamente ai passa-
ti esercizi, dette societa sono state mantenute tra le immobilizzazioni fi-
nanziarie, in considerazione della natura di investimento durevole che
hanno avuto sin dalle originarie acquisizioni, in linea con I'oggetto so-
ciale indicato nello Statuto dell’IRI.

Peraltro le partecipazioni nella AEROPORTI DI ROMA e nella SPI, ac-
quisite nell’esercizio nell’ottica di una loro pill pronta cessione, sono
state iscritte nel “circolante”.

Versamenti in c/partecipazioni e crediti (questi ultimi con riferimento
sia ai crediti delle immobilizzazioni che a quelli del circolante).

Sono iscritti al valore ritenuto rappresentativo del presunto realizzo, te-
nendo conto di eventuali perdite durevoli di valore, mediante la costitu-
zione di fondi rettificativi portati a riduzione delle relative voci di bilan-
cio. Tali fondi sono utilizzati qualora vengano meno le motivazioni che
ne avevano comportato 'iscrizione.

A fronte dei crediti di dubbio realizzo, relativi ad “Altre Imprese” sotto-
poste a procedure concorsuali, risultano in essere adeguati stanziamenti
ai fondi rettificativi, determinati sulla base dell’analisi delle specifiche
posizioni.

Attivo circolante
Altri titoli e altre partecipazioni

Sono costituiti essenzialmente da titoli a reddito fisso e da azioni desti-
nate ad una rapida cessione sul mercato; sono iscritti al minore tra il
costo calcolato secondo la metodologia LIFO a scatti ed il valore di mer-
cato determinato, per quelli quotati, sulla base dei prezzi rilevati alla
data di chiusura dell’esercizio.
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ASPETTI
DI CARATTERE
GENERALE

Ratei e risconti

Disaggi di emissione ed altri oneri similari su prestiti obbligazionari e su
altre operazioni passive

Sono costituiti da oneri di natura pluriennale, rappresentati da spese di
emissione sui prestiti obbligazionari. Sono iscritti al costo, dedotte le
quote di ammortamento direttamente imputate; I’ammortamento & cal-
colato sulla base delle giacenze medie delle operazioni di riferimento.

Ratei e altri risconti (attivi e passivi)

Sono determinati in base alla competenza temporale dei componenti po-
sitivi e negativi di reddito cui si riferiscono.

Fondi per rischi ed oneri

| Fondi rischi ed oneri includono gli stanziamenti a fronte di passivita di
natura delerminata certe o probabili per le quali & ritenuto incerto I'am-
montare o la data di manifestazione del relativo onere. Gli stanziamenti
e le integrazioni effettuate nei passati e nel presente esercizio riflettono
la migliore stima possibile sulla base degli elementi a disposizione.

Fondo trattamento di fine rapporto

E adeguato al fabbisogno maturato, nei confronti dei dipendenti, in
conformita alle vigenti norme di legge e contrattuali, ed & soggetto a ri-
valutazione a mezzo indici.

Debiti
Debiti finanziari

Sono iscritti in bilancio al valore nominale.

Conti d’ordine

| Titoli di terzi presso I'lstituto sono esposti al valore nominale e quelli
dell’Istituto presso terzi sono esposti al valore contabile netto.

Le Fidejussioni rilasciate per conto di Societa del Gruppo sono iscritte
per I'ammontare dell’impegno in essere alla data del 31.12.1999, e quel-
Je in valuta sono esposte ai cambi di fine periodo.

Gli Impegni diversi sono iscritti ai valori contabili o contrattualmente
previsti.

Le Poste di memoria sono annotate a valore puramente simbolico.
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Conto economico
Costi e ricavi

I costi ed i ricavi sono determinati in base al principio della competen-
za temporale.

I dividendli sono contabilizzati nell’anno in cui vengono incassati ed i
correlati crediti di imposta sono iscritti contestualmente alla erogazione
dei dividendi stessi.

ALTRI ASPETTI DI CARATTERE GENERALE

Ai fini di una migliore comprensione di quanto esposto nella Nota Inte-
grativa e nei prospetti di Stato Patrimoniale e Conto Economico si rileva
quanto segue:

— LRI, & una “holding industriale” costituita sotto forma di Ente di di-
ritto pubblico nel 1933 e trasformata in Societa per Azioni nel 1992 (D.L.
11 luglio 1992, n. 333, convertito con 1.8 agosto 1992, n. 359). A se-
guito della trasformazione in Societa per Azioni & stato rideterminato il
patrimonio netto della Societa, come disciplinato dalla Legge n. 292/93.

- Perquanto attiene al “trattamento contabile delle imposte sul reddito”,
di cui all’'omonimo principio, si rileva che nell’esercizio in esame non é
stata effettuata alcuna appostazione per imposte anticipate o differite.

In proposito va evidenziato che il 1999 ha beneficiato dell’utilizzo di
perdite fiscali pregresse, formatesi negli esercizi 1994, 1996 e 1997, che
hanno consentito I'azzeramento dell’imponibile IRPEG, mentre per
quanto concerne le perdite fiscali residue (circa Lire 810 miliardi) ed i
fondi tassati (circa Lire 870 miliardi) il connesso beneficio fiscale verra
iscritto in bilancio nell’esercizio di realizzazione dello stesso.

Tale impostazione, in linea con il principio contabile di riferimento,
tiene conto del fatto che I'attuale fase di prevedibili mutamenti della So-
cieta non consente di individuare con ragionevole certezza quando ed
in che misura le imposte anticipate eventualmente iscritte potrebbero es-
sere recuperate.

~ Peril 1999, si & peraltro determinato un imponibile ai fini IRAP che,
analogamente all’esercizio 1998, ha comportato I"accertamento di im-
poste sul reddito di modesta entita.

- Nella Relazione sulla Gestione vengono illustrati I’andamento eco-
nomico dell’esercizio e I’evoluzione della struttura patrimoniale e finan-
ziaria, nonché gli andamenti dei vari settori in cui opera il Gruppo.

- Sempre nella Relazione sulla Gestione, viene inoltre sintetizzata la si-
tuazione relativa ai possibili riflessi patrimoniali ed economici, che po-
trebbero emergere da provvedimenti giudiziari legati agli esiti di proces-
si per dazioni, nonché ad altre situazioni di contenzioso riguardanti So-
cieta del Gruppo.
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NOTA INTEGRATIVA ATTIVO
VOC! DELLO STATO Immobilizzazioni
PATRIMONIALE

immobilizzazioni materiali (Prospetto di dettaglio n. 1)

31.12.1999 L.mil. 672
31.12.1998 L.mil. 963
Variazione L.mil. 291

Per I'analisi delle variazioni intervenute e la composizione delle voci, si

rinvia al prospetto richiamato.

Nel presente esercizio sono stati ceduti immobili di proprieta dell’IRI per
complessivi L.mil. 253 determinando una plusvalenza di L.mil. 247

iscritta tra gli “Altri ricavi e proventi vari”.

Gli investimenti e le alienazioni in “Altri beni” sono essenzialmente ri-
feribili al rinnovo dei mobili ed attrezzature di ufficio. La limitata entita
degli investimenti in immobilizzazioni materiali trova spiegazione nella

natura della attivita sociale.
Si rileva inoltre che:

— ai sensi dell’art. 2427 n. 2 del Codice Civile, le immobilizzazioni in
essere, non sono state oggetto nel presente e nei passati esercizi di riva-

lutazioni o svalutazioni;

— le immobilizzazioni non risultano gravate da vincoli di ipoteche o

privilegi;
— non sono in essere contratti di leasing;

— non sono stati imputati oneri finanziari nelle immobilizzazioni.

Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni (Prospetti di dettaglio n. 2, 2bis, 2tere n. 3)

31.12.1999 L.mil. 9.034.927
31.12.1998 L.mil. 9.049.043
Variazione L.mil. 14.116

| saldi iniziale e finale della voce in esame risultano cosi costituiti (in

L.milioni):

31.12.1999 31.12.1998 Variazioni
Partecipazioni
(valori di carico lordo) 9.097.403 9.358.022 - 260.619

Fondi rettificativi:
-~ Fondo a fronte
partecipazione ALITALIA (1998)
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VOCI DELLO STATO
PATRIMONIALE

e fondo a fronte assegnazione
gratuita azioni
Autostrade (1999) - 62476 - 308.979 + 246.503

9.034.927 9.049.043 - 14.116

Le azioni vincolate in gestione speciale al 31 dicembre 1999 ammonta-
no complessivamente a L.mil. 978.076 e sono rappresentate da: n.
527.701.548,664 azioni ordinarie Banca di Roma (controvalore L.mil.
784.926) vincolate a fronte del prestito obbligazionario emesso da Me-
diobanca International con scadenza gennaio 2001, in concomitanza
con 'operazione di aumento di capitale da Lire 1.675 miliardi a Lire
2.675 miliardi della suddetta Banca effettuato nel 1997; n. 158.273.688
azioni ordinarie Finmeccanica (controvalore L.mil. 151.499) al servizio
dei warrant emessi nell’ambito dell’operazione di aumento di capitale
da Lire 1.574 miliardi a Lire 3.541 miliardi effettuata nello scorso eser-
cizio; n. 49.132.930 azioni ordinarie Autostrade (per un controvalore
netto di L.mil. 41.651, tenuto conto del fondo rettificativo di L.mil.
62.476), destinate alla cessione gratuita, nel rapporto di 10 ogni 100 ac-
quistate, ai sottoscrittori della OPV che ne manterranno il possesso fino
al 13.12.2000.

La composizione dei saldi iniziali e finali delle partecipazioni, con speci-
fica indicazione dei costi storici, delle svalutazioni e delle rivalutazioni,
nonché le variazioni dell’esercizio per valore e quantita, ed i raffronti dei
valori di carico con i sottostanti patrimoni netti civilistici e consolidati,
sono dettagliate come gia detto nei prospetti n. 2, 2bis, 2tere n. 3.

Le variazioni dell’esercizio vengono di seguito sintetizzate (L.milioni):

Saldo al 31.12.1998 9.049.043

Variazioni:

~ Acquisti:

* TIRRENIA di Navigazione S.p.A. -
acquisto da Finmare in liquidazione
del 35% della partecipazione,
nell’ambito del Piano di riordino del
settore cabotiero come previsto
dall’art. 3 della L.204/95, costituito da
n. 1.676.850 azioni di categoria B
(godimento 1.1.1998) del valore
nominale di L. 10.000 pari al 71,43%
delle complessive azioni di categoria B
ed al 35% dell’intero capitale sociale
della TIRRENIA di Navigazione. Il
controvalore netto dell’operazione
(L.mil. 92.959) & stato determinato
sulla base della valutazione del
capitale economico della Societa al
31.12.1998 depurato dai dividendi
incassati (30.4.1999) dalla Societa
venditrice Finmare sugli utili di
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VOC! DELLO STATO esercizio 1998, dal credito d’'imposta

PATRIMONIALE (attualizzato al 3,5% per il periodo
dal 29.12.1999 al 31.7.2000, data di
presumibile incasso e/o utilizzo) e
tenuto conto degli interessi attivi e
passivi calcolati sui suddetti
importi al tasso EURIBOR 3 mesi
+0,50% con capitalizzazione annuale; + 92.960

e AEROPORTI DI ROMA HOLDING
S.p.A. — conguagli prezzo riconosciuti
a FINTECNA (L.mil. 384.322) e Cofiri
Invest B.V. (L.mil. 230.092) in
relazione all’acquisizione della
partecipazione in Aeroporti di Roma
Holding conseguente all’operazione
di scissione parziale della COFIRI.
L’IRI, a seguito di tale acquisizione, &
subentrato alla COFIR! negli originari
impegni contrattuali sorti nei
confronti di Cofiri Invest B.V. e
FINTECNA all’atto dell’acquisto da
parte di COFIRI della partecipazione
Aeroporti di Roma Holding.
Tali impegni prevedono, tra I'altro, il
riconoscimento di un conguaglio
prezzo determinato sulla base di un
“prezzo minimo garantito” che tiene
conto dello stato di avanzamento
della privatizzazione della
AEROPORTI DI ROMA S.p.A. +614.414
e AUTOSTRADE S.p.A. - conguaglio

prezzo riconosciuto a lritecna S.p.A.,
sulle azioni Autostrade acquisite
dall’'IRl nel 1997 in occasione della
scissione parziale della FINTECNA.
L’importo riconosciuto (L.mil.
650.000) & il “minimo garantito”
concordato con Iritecna {iniziale
possessore dei titoli) a valere sul 10%
del maggior prezzo realizzato nella
fase di privatizzazione, rispetto
all'iniziale valore di negoziazione.
Nel marzo del 2000, con la
formalizzazione del contratto
stipulato da IRI con il “Nucleo
Stabile” avente per oggetto la
cessione del 30% del capitale sociale
di Autostrade, si @ determinato
I'ulteriore conguaglio prezzo pari a
Lire 224 miliardi. + 650.000 + 1.357.374
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@ Sj riepilogano gli effetti

patrimoniali per IRl della scissione

COFIRI (L.mldi):

Partecipazioni:
ARH
COFIRI

Debiti netti:
vs FINTECNA
vs IRITECNA in liq.
vs COFIRI
(per acquisizione SPI)

377
- 200
177

156
181

- 160
177

Operazioni di riassetto societario:
Scissione parziale COFIRI™

Aeroporti di Roma Holding -
acquisizione di n. 31.590.400 azioni
ordinarie da nominali L.10.000 pari
al 100% del capitale sociale. | valore
di acquisizione, come determinato
dal progetto di scissione, rappresenta
I'originario valore di carico delle
azioni nel bilancio COFIRI. + 377.363
COFIR! S.p.A. — riduzione del valore
di carico della partecipazione a
seguito dell’annullamento di n.
200.000.000 di azioni ordinarie da
nominali L. 1.000. ll valore delle
azioni annullate & stato determinato
applicando la percentuale di
riduzione, subita dal patrimonio
netto della COFIRI (risultante dalla
situazione al 31.10.1999 posta a
base del progetto di scissione) a
seguito della scissione stessa, al
valore di carico della partecipazione
valutata al costo storico.

La differenza tra il valore nominale
delle azioni annullate e la riduzione
del valore di carico IRl della
partecipazione (L.mil. 492) é stata
iscritta nella voce di patrimonio netto
“Riserva da scissione Cofiri”. - 199.508

+ 177.855

Fusione per incorporazione

della MEl in FINMECCANICA:

MEI - Microelettronica Italiana S.r.l. -
annullamento delle quote di partecipa-
zioni nella MEI (50,06%) nell’ambito
della operazione in oggetto, finalizzata
al consolidamento del gruppo
FINMECCANICA nel settore

dell’alta tecnologia. -796.635
FINMECCANICA S.p.A. - in relazione
all’operazione di cui trattasi la
FINMECCANICA S.p.A. ha annullato
la totalita delle n. 3.541.068.000
azioni da nominali L. 1.000 costituenti
il vecchio capitale sociale emettendo,
successivamente, n. 8.392.324.500
nuove azioni da nominali L.430. Di
tali nuove azioni n. 4.851.256.500
sono state destinate all’assegnazione
agli ex soci MEI ed in particolare
all'lRl, come socio al 50,06%, sono
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PATRIMONIALE nuove azioni Finmeccanica
ordinarie. Di conseguenza la
partecipazione IR! in
FINMECCANICA & passata dal
59,76% al 54,15% del capitale

sociale. +796.635 —

— Cessione delle attivita
in liquidazione del Gruppo IRI:

e Cessione a FINTECNA, nell’ambito
del processo di razionalizzazione
delle attivita in liquidazione del
Gruppo IRI, finalizzato alla
ottimizzazione delle risorse e delle
risultanze gestionali delle Societa in
liquidazione delle seguenti
partecipazioni:

e FINSIDER - cessione di n.
3.841.989.036 azioni da nominali
Lire 672 pari al 99,82% del capitale
sociale al controvalore di Lire 1
corrispondente al valore di
bilancio IRI.

* IRITECNA - cessione di n.
1.000.000.000 azioni da nominali
Lire 1.000 pari al 100% del capitale
sociale al controvalore di Lire 1
corrispondente al valore di
bilancio IRI.

e Ifap-IRI - cessione di n. 16.380.000
azioni da nominali Lire 620 pari al
100% del capitale sociale al
controvalore di Lire 1 corrispondente
al valore di bilancio IRI.

e ISAl - cessione di n. 1.032.550 azioni
da nominali Lire 1.000 pari al
41,30% del capitale sociale ad un
controvalore corrispondente al valore
di patrimonio netto al 31.12.1998.
Tale partecipazione era
in carico a IRI
al valore di libro di Lire 1. - 20.735

e FINMARE - Cessione di
n. 524.059.495 azioni da nominali
Lire 556 pari al 99,98% del capitale
sociale ad un controvalore scaturito
dalla valutazione, effettuata da
soggetto incaricato congiuntamente
da IRl e FINTECNA, del valore
economico della Societa al
31.12.1999. Tale valutazione tiene
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conto anche della cessione della
titolarieta del versamento in conto
aumento di capitale di 105.712
milioni. ~4.288
SOFINPAR - Cessione di n. 4.000.000
di azioni da nominali L. 10.000

pari al 100% del capitale sociale

ad un controvalore provvisorio pari

al valore di carico in bilancio

IRl al 31.12.1998.

Tale prezzo verra

determinato e conguagliato in base
alla valutazione del valore
economico del patrimonio netto della
Societa. Da una prima stima
provvisoria il conguaglio a favore
FINTECNA dovrebbe essere
quantificabile in circa 84,6 miliardi. A
fronte di tale conguaglio, nel presente
esercizio, si & provveduto ad
accantonare l'importo di 84,6 mldi al
“Fondo oneri su partecipate”,
recependo a conto economico

una rettifica di valore di attivita
finanziarie di pari entita. - 34.857

—-59.880

Cessioni connesse

al Piano di privatizzazione:
AUTOSTRADE S.p.A. - nell’ambito
del processo di privatizzazione del
gruppo AUTOSTRADE, nel corso
dell’esercizio ha avuto luogo
I’"Offerta Globale” che ha permesso
la cessione di n. 620.140.614 azioni
pari al 52,42% del capitale sociale e
la stipula del contratto (che ha avuto
efficacia nel marzo 2000
successivamente al benestare
dell’Autorita Antitrust) per la cessione
del 30% del capitale sociale ad un
“Nucleo Stabile” di azionisti.

Di seguito si riepilogano i dati salienti
refativi all’”Offerta Globale”:
Assegnazione mediante OPV
riservata al Pubblico Indistinto

in ltalia ed ai dipendenti del gruppo
AUTOSTRADE di n. 490.475.000
azioni pari al 41,46% dell’intero
capitale sociale ad un prezzo

di 6,75 Euro per azione.
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Agli assegnatari delie azioni che

conserveranno le azioni per 12 mesi

spettera |’attribuzione gratuita di

n. 10 azioni (n. 11 azioni per i

dipendenti del gruppo

AUTOSTRADE) per ogni 100 azioni

assegnate in sede di OPV fino ad un

massimo di n. 150 azioni (n. 165

azioni per i dipendenti del gruppo

AUTOSTRADE). A fronte di tali azioni

da attribuire gratuitamente I'IRl ha

costituito un’apposita Gestione

Speciale per n. 49.132.930 azioni,

pari al 4,15% del capitale sociale - 6.410.421
Collocamento riservato agli Investitori

Istituzionali Italiani ed Esteri di

n. 73.289.000 azioni, pari al 6,20%

del capitale sociale Autostrade ad un

prezzo di 6,75 Euro per azione - 957.874
Esercizio dell’opzione greenshoe

riservata agli Investitori del

Collocamento lstituzionale per

n. 56.376.614 azioni, pari al 4,77%,

del capitale sociale Autostrade

al ricordato prezzo di 6,75

Euro per azione - 736.833
STOA S.p.A. - cessione della

partecipazione detenuta dal Gruppo

IRl (complessivamente 46,89%),

di cui n. 624.588 azioni da nominali

L. 742 pari al 23,16% del capitale

sociale detenute direttamente dall’IRl,

ai Comuni di Napoli, Ercolano,

Portici, Torre del Greco, San Giorgio

a Cremano e alla Societa ltalia Lavoro

ad un prezzo pari al valore nominale

dei titoli - 464
Edindustria S.p.A. - cessione di n.

144.000 azioni da nominali L. 1.000,

pari al 18% del capitale sociale, ad

AUTOSTRADE S.p.A. (9%) ed a

AEROPORTI! DI ROMA S p.A. (9%),

ad un prezzo di L. 1.280 per azione,

determinato sulla base del valore

della Societa come risulta dalla

perizia effettuata dalla

RM Consulenti S.r.l. - 184

-8.105.128

- 648

- 8.105.776
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di prestiti obbligazionari:
o FINMECCANICA - cessione di n.
45.207 azioni ordinarie a seguito
esercizio warrant 1998/2000 ad un

prezzo unitario di L. 2.200 per azione - 99
¢ BANCA DI ROMA - cessione di n.
673.886,687 azioni ordinarie da
nominali L. 500 a seguito della
parziale conversione del prestito
obbligazionario emesso nel 1997 da
Mediobanca International Ltd. - 1.120 - 1.219
—  Plusvalenze su cessioni azioni:
e AUTOSTRADE + 6.790.870
e Edindustria + 65
* Jsai in liquidazione + 20.735
e FINMECCANICA + 56
® Banca di Roma + 118
e STOA .. + 6.811.844

Tali plusvalenze (escluse quelle
relative alla cessione di azioni
Finmeccanica) sono state imputate a
c/economico tra le “Partite
straordinarie”

- Svalutazioni con imputazione
a conto economico:
e ALITALIA, per allineamento al netto

patrimoniale al 31.12.1999 - 63.940
* FINCANTIERI, per allineamento al

netto patrimoniale al 31.12.1999 - 457.659
¢ FINMARE, per allineamento al valore

economico della societa al

31.12.1999 - 26.088
¢ BAGNOLI S.p.A., per allineamento al

netto patrimoniale al 31.12.1999 - 131
* Insar S.p.A., per allineamento al netto

patrimoniale al 31.12.1999 - 29

s |stituto per I'Enciclopedia della Banca

e della Borsa, per allineamento al netto

patrimoniale al 31.12.1999 - 7
* AUTOSTRADE per accantonamento al

fondo rettificativo a fronte delle azioni

destinate alla cessione gratuita e

costituite in gestione speciale bonus

share. L'importo dell’accantonamento

rappresenta il 60% del valore

originario della gestione speciale ed &

stato imputato a c/economico negli

“Altri accantonamenti” tra gli oneri

straordinari - 62.476 - 610.330
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— Rivalutazione, con imputazione a
conto economico, per ripristino parziale
del costo storico, delle partecipazioni:

e FINMECCANICA + 262.200
o FINTECNA + 153.816 + 416.016
Saldo al 31.12.1999 9.034.927

Nel prospetto n. 3 vengono posti a raffronto i valori di carico delle par-
tecipazioni con i patrimoni netti consolidati e con quelli risultanti dai bi-

lanci d’esercizio.

Versamenti in c/partecipazioni (Prospetti di dettaglio n. 2 e 2bis)

31.12.1999 L.mil. 87.637
31.12.1998 L.mil. 105.712
Variazione L.mil. - 18.075

Il saldo esposto e riferito alle erogazioni effettuate a favore della TIRRE-

NIA di Navigazione (L.mil. 87.637).

Nel corso dell’esercizio & stata ceduta a FINTECNA la titolarieta del ver-
samento in conto capitale effettuato a suo tempo dall’IRl a Finmare per

L.miL. 105.712.

Crediti iscritti nelle immobilizzazioni

31.12.1999 L.mil. 3.196.097
31.12.1998 L.mil. 4.047.991
Variazione L.mil. — 851.894

La composizione dei saldi e le relative variazioni vengono riepilogate nei
prospetti di dettaglio n. 4, 4bis e 4ter, che di seguito si sintetizzano, men-
tre nel prospetto n. 5 vengono dettagliati tutti i crediti (anche del circo-

lante) per composizione e scadenza.

31.12.1999 31.12.1998 Variazioni
Crediti verso:
— Imprese controllate:
e Valori lordi 1.530.354 3.266.731 - 1.736.377
e Fondo rettificativo finanz.
llva-lritecna -6.162 - 6.162 —
e Fondo rettificativo finanz.
Finsider — —-1.568.092 + 1.568.092
1.524.192 1.692.477 - 168.285

- Controllante 819.931 1.177.966

358.035






