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STATO PATRIMONIALE
A)  |CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI 169 .
8 IMMOBRZZAZION!
| IMMOBILIZZAZION! IMMATERIALI
1) Costi di impianto e di ampliamento 3.755 1404
2) Costl di ricerca sviluppo @ pubblicith 3221
3) Dirttl i brevetto industr. e dirttl op. d'ing. 39.742 38.499
“C licenze, marchi 3.640 5.428
5) Awiamento 4299 5105
€ Differenza da consolidamento 181.016 189.556
7 Immebillzzaziond in corso e accont! 68235 19.01
8 Atre 127.806 77544
TOTALE IMMOBILIZZAZION! MMATERIALL 43181 338,604
#  IMMOBILIZZAZION! MATERIAU ?
1) Toreni @ tabbricati R 4217.741 4.331.886
2) Implant! e macchinan 230.701 907.540
EY 118322 38.082
4) At beai 150.704 142.784
6) Immobilizzazion in corse e acconti 407.880 315.447
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALY 5834349 8735718
W IMMOBILIZZAZION FINANZIARIE
1) Partecipazion
a) imprese controitate 126.121 80465
b)imprese collegats m.o7 1.108
c) aftre imprese 384 1
2) Creati
©) verso controllante 5.947.338 6.947.338
Import! esigidill entro lessrcizio succassivo 1.465.844 1.000.000
Impoai esigibill oltre fesercizio successivo 4.481.494 5.547.338
d) verso aitst 14.082 10328
importi esigibill entro Fesercizio successivo - are
import] esigbill oftre fesercizio successivo 14.082 9.952
3) At tiol 19.782 25.668
TOVALE IMMOBILIZZAZION| FINANZIARIE 8218725 7.065.124)
[ToTALE mMoBLZZAZION 12.484.807] 13.137.446
©  ATTIVO CIRCOLANTE
| RIMANENZE
1) Materia prime sussidiarie e dl consumo 16.018 38778
5 Accontt 1.754 117
TOTALE RIMANENZE 1777 37.949
n  CREDM
1) Crodlti verso cllent! 4.009.613 4.134.787
2) Creditl verso impresa controllate 18.008 4339
3) Creditl verso imprese collegate 4.178 4.667
4) Crudhi verso controttanti 1.006.711 1370.098
importl asigibié entro Fesercizio successivo 796,711 950.098
import! asigibil oltre fesarcizio successivo 210.000 420.000
5) Crodhi verso atti 864.470 852.623
import] asighil entro resercizio successio 823.734 806.081
importl asigidil ottre Fesercizio SuccoSshvo 40.736 46542
€ Creciiti bancopasta 34.711.588 31.139.088
TOTALE CREDT 40.612.568 37.508.112
m  ATTIVITA. CHE NON IMMOBILIZZAZIONS
1) Partecipazioni in Impresa controliate 10
3) Altre partacipazioni ] 2
) Attr tioll 935.417 137.188
TOTALE ATTIVITA CHENON 13727y
935.519
W DISPONIBILITA LIQUIDE PROPRIE 642.465 2778025
1.1) Depostl bancari e postali 617.730 2.759.148
3.1) Denaro e valorl in cassa 24.735 18877
DISPONIBILITA LIQUIDE BANCOPOSTA 3.153.062 4618122
1.2 Depositi bancari e postali 50.398 161,006
22) Assegni 106.097 2332392
32 Dm @ valori in cassa 2.996.567 2.124.634
TOTALE DISPONIBILITA® LIQUIDE 2.795.527| 1.356.147
[TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE ®381.383 45.077.436
D)  RATEIE RISCONTI ATTVI 129273 129.273) 131.651 131.651
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STATO PATRIMONIALE
A PATRIMONIO NETTO
Dl spettanza del gruppo 2468.179) 3226.5%2
Capitale 2.561.000 2.561.000
Riserva da sovrapprazzo azioni . -
Wl Riserva di ivaiutazione .
Riserva legale . :
vV Riserva per azioni proprie in partafogtio . 5
Vi Riserva stafutarta . . i
i Altre diserve 1.000.000 2.000.000
Vil Utill o perciite portati a nuovo ' (334.467) (73.230) .-
X  Utlle o perdfta delfesarcizio (761.354) (1261238
X Dispettaraa di tersl 8.288| 16.548|
1) Capitale o risarve 8.893 17.984
2) Utile 0 perdita delfesercizio 1.3%6 (1.436)
v
[’ro'm_e PATRIMONIO NETTO 2.473.468 1242080
8)  FONDIPER RISCHI ED ONERI
2 At 2269.198 2421163
Iwm.e FONDI PER RISCHI ED ONER} 2269.153] 2421.153
o Fm‘mmzmo DI FINE RAPPORTO 1.388.015; 29.641
o  ©OEBM
1) Obbligazioni 1.452.208 484.068
Importi esigibil - R
importi esigibil ok Fesercizio successivo 1.452.209 484.068
3) Debii verso banche 1.540.893 3648747
import] esigibil entro resarcizio successivo 1.419.809 3.418.747
importi asigiokl altrs Fesercizio Successivo 130.000 130.000
4) Debitl verso Tesoreria delio Stato 384.186 854.670
%) Debitl verso alir finanziatort 5.067.879 8203479
import esigibil entro lesercizio succassivo 475.411 1.134.870
importi asigibil olre Fesarcizio succassio 14.582.468 ) 5.068.609
6 Accontl 222,844 227.626
7 Debiti verso tomitorl 2.1365.044 2368277
importl esigivil entro Fesercizio successivo 2.075.530 2296082
importi asigidil oktre fessrcizio successivo 58.513 70245
8) Debiti verso imprese controiate 7.882 89
9 Debltl verao imprese collegate 20.094 4199
importl asigibil entro fesercizio successivo 29.083 4188
importi esigibill otre lesercizio successivo " 1
10) Debiti verso controtiantl 23.508 23508
11) Dbt tributart 475.508 348.468
import asiglol entro Fesercizio succassio 440.565 MB4X2
import] asigibil akre lesercizio successivo 34.941 34
12) Debiti verso istituti di previdenza o di sicurezza socialke 1.125.336 1.062.897
Import] asigibit entro fesercizio successio 976.401 -
Impoiti esigibil oltre fesercizio successivo 148.935 -
13) Alrl debl 1.812.649 1.649.048
import] esigibdl entro lesercizio successivo 1.784.311 1.458.022
importi esigibil oltre fesercizio successivo 28.338 191.024
14) Debiti Bancopasta 37.470.484 34.894.977
Fo'n\u! DEBM ’ 51.768.485 51.668.047]
©  RATEIE RISCONTI PASSIVI 77544 T7.584) 84.662 84.662
Impegni dacquisto 1.098.331) 1.190.024
mpegni dacquisto e di vendita per diritt! d'opziane In portatoglio 56.063| 110.857
Impegni per beni In leasing 99.30¢] 112548
Librettl di deposito e buoni postall fruttiferi 307.440.624) 289.808.885
Gasanzie rilasciate da terzi a nostro tavore 213.396) 80266
Garanzle prestate da Istituti dl Credito per nostro conto a tavore di tarzi 12235} 52159
Beni di tarzi presso di noi 2.198.191 2.896.601
Beni demaniall in concessione 1 1
Contratl di Interest Rata Swap 1.852.200] 2.008.575
Bani in uso al Ministero P.T.
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A}  VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vend!ta e delle prestaziont 13.479.690 12.448.90t
5) Altri ricavi & provent! 443.124 365.741
a) Contributs in c/esercizio 834 1.704
b) Altr 42,430 364,037
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 12.922.814) 12812.732
B) COSTIDELLA PRODUZIONE
8) Per materia prime, sussidiarie, dl consumo e d) merct 318.041 267.912
7) &) Per servizt 2.113.855 1.762.963
7} b) Intereasi passiv corrisposd al conventist 123.028 70.230
8) Per godimento di beni di terzi 279.027 215.508
9) Por il parsonale
a) Salari e stipend! 7.483.630 7.853.648
b) Oner sociall 1.810.408 1.837.768
©) Trattamento di fine rapporto 516.713 521821
@) Altrl costl 148.248 104.620
. 10) Ammortament @ svalutaziont
a) ded, 101.388 . 78.31
b delle material 461.804 402,638
o) Altre dolle 7258 .
d) Svalut. dei cred. compresi nelfatt circ, 22262 295
11) Variaz. iman.ze di mat prime, suss., di cons. @ merci 20727 {85)
12) Accantonamenti per rischi 127.783 160.544
13) Altrd accantonament - 4.662
14) Oner diversi di gestions 521.080 42718
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE 14.024.206] 13.507.619]
[mrrenaw\ TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE (A-8) (101.392) (594.887)|
C) PROVENTI ED ONER! FINANZIARI -
15) Provent da partacipazioni 2384 384
a) da societh controliate 2.300- .
b) da sociata collagate 84 12
c)altd . 352
16) At proventi finanziari 92.306 62.968
©) Da tioli Iscrittt nelfattivo circ. che non cost. part. 8.005 2.05%
d) Provent! diversl daj precedent! 84.300 80918
- da imprese controllate 84 13
- da alti crediti 84.238 60.902
17) Interess!_ed altr) oner finanziart (404.319) (325.001)
TOTALE (18+16417) (309.629)] 261.671)|
D)  RETTIFICHE DI VALORE D) ATTIVITA’ FINANZIARIE
18) Rivakutaziont 2200 459
8) Di partecipazioni 2209 438
) DI fin. cha non - 23
19) Svautazion! (14.281) (e83)
a) Di partacipazioni (13.018) (893)
c) D titofi iscritti naifatt, circolante che non costituiscono Imm {333)
Fdnu DELLE RETTIFICHE (18+19) (11.952) (434)
E) P E ONERI ST
20) Proventl 275.195 381,184
21) Onerd (177.604) (328.318)
[ToTALE DELLE PARTITE STRAGRDINARIE (20+21) 97.591 34876
[FisuLTaTO PRIMA DELLE MPOSTE (A-BecrDsE) 25.383) (©22.116)
22) Imposte sul reddii deifesercizio 434.576 340,557
a) comentl 428.758 3%2.918
b) diferita 5.818 (52.356)
Risultato deil'esercizio inclusa la quota di terzi (759.958) (1.262.573))
Risuttato dl spattanza dl terzl 1.398 (1.436)
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RENDICONTO FINANZIARIO ' -31.12.00

ATTIVITA' DI ESERCIZIO

Risultato di periodo (761.354)
Ammortamenti:

immobilizzazioni immateriali 101.386
immobilizzazioni materiali 461.894
Accantonamenti:

per trattamento fine rapporto 522.767
ai fondi rischi e oneri i 262.782
rettifiche su immobilizzazioni 126.351
Totale voci reddituali che non generano liquidita 1.475.180
(Plusvalenze)/minusvalenze da immobilizzazioni (145.143)
Trattamento di fine rapporto pagato (63.393)
Variazione crediti commerciali . 125.174
Variazione degli altri crediti 348.463
variazione delle rimanenze 20.177
variazione dei ratei e risconti attivi (2.578)
Variazione dei debiti commerciali (231.233)
Variazioni dei ratei e risconti passivi (7.118)
Variazione debiti diversi (119.089)
decremento fondi rischi e oneri per pagamenti : (106.775)
Totale decrementi/(incrementi) voci capitale operativo (181.515)

ATTIVITA' DI INVESTIMENTO / DISINVESTIMENTO

(Acquisto) di immobilizzazioni immateriali B (196.132)
(Acquisto) di immobilizzazioni materiali (842.955)
Prezzo realizzato da cessioni di immobilizzazioni materiali 318.532
(Acquisto)/cessioni di partecipazioni ¢ altre immob.finanz. (171.373)
Totale variazioni per attivita' di investimento/disinvestimento (891.928)
Flusso monetario da (per) attivita' gestionale (359.617)
ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO

Aumento capitale sociale ' 1.000.000
Flusso monetario da (per) attivita’ di finanziamento 1.000.000
Totale variazione posizione finanziaria netta 640.383
Totale posizione finanziaria netta all'inizio del periodo (2.379.538)
Totale posizione finanziaria netta alla fine del periodo (1.739.155) -
Posizione finanziaria netta a breve all'inizio del periodo (687.595)
Posizione finanziaria netta a breve alla fine del periodo (45.978)
Posizione finanziaria netta a lungo all'inizio del periodo (578.103)

Posizione finanziaria netta a lungo alla fine del periodo (1.693.177)
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Criteri di redazione

1l bilancio consolidato dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2000 & stato redatto in

conformita alle disposizioni contenute nel Decreto Legislativo n.127 del 9 aprile 1991 integrate

~ dai Principi Contabili dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri e, ove mancanti, da quelli
redatti dall’International Accounting Committee (I.A.S.C.).

11 bilancio consolidato & costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla
Nota Integrativa ed & corredato da informazioni e commenti sull’andamento della gestione del

Gruppo contenuti nella Relazione sulla Gestione della Capogruppo.

A seguito di modifiche intervenute nella classificazione e presentazione di talune voci del
bilancio dell'esercizio 2000, tutte riferibili alla Capogruppo e puntualmente commentate nel
bilancio d’esercizio della stessa cui si fa rinvio, si sono opportunamente riclassificati i dati relativi
al 1999.

I1 rendiconto finanziario consolidato & stato presentato in allegato agli schemi di bilancio.

I1 bilancio consolidato di Gruppo al 31 dicembre 2000, cosi come il bilancio del precedente

esercizio & stato assoggettato a revisione contabile da parte della Reconta Emst & Young S.p.A.

Per migliore chiarezza espositiva, negli schemi di bilancio ed in questa nota integrativa
tutti gli importi, tenuto conto della loro rilevanza, sono espressi in milioni di lire salvo diversa

indicazione.

Area di consolidamento

Il bilancio consolidato include i bilanci di Poste Italiane S.p.A. (societd Capogruppo) e
delle sue controllate dirette e indirette.
Nel perimetro di consolidamento sono ricomprese le societa elencate nella tabella n.1,

consolidate con il metodo integrale.
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Tabellan. 1 - Elenco delle partecipazioni consolidate

Capitale Patrimenio Utile Quota % Patrin{..%ﬁdn._)v

Denominazione Sociale Netto (Perdita) posseduta di spettanza
Postel S.p.A. 40.000 39.564 2.798 80% 31.651
(Roma)

SDA Express Courier S.r.L. 2.250 56.913 3.635 100% 56.913
(Roma)

BS Fast Cargo S.r.l. 2.000 10313 (670) 100% 10.313
(Roma)

SDA Express Courier S.p.A. 105.000 160.264 (25.279) 100% 160.264
(Roma) .

Informatica e Servizi S.r.l. 20 1.003 93 100% 1.003
(Roma) ’
Mototaxi S.r.l. 81 (341) (1.941) 100%. (341
(Torino) ’
SDA Partecipazioni S.r.1 115.000 119.626 4.626 100% 119.626
(Roma)

SDA Logistica S.r.l 5.000 4.875 (125) 100% 4.875
(Roma)

Consorzio Logistica Pacchi S.c.p.A. 1.000 1.000 - 76% 760
(Roma)

Eboost S.r.l. 5.000 3.565 (1.435) 100% 3.565
(Roma) '

E.G.I S.p.A.(gia Special Transport) 1.000 980 (48) 100%. 980
(Roma)

Postecom S.p.A. 12.500 27.860 (9.413) 100% 27.860
(Roma)

Rispetto al 31 dicembre 1999, sono state incluse nel perimetro di consolidamento le societa SDA
Partecipazioni S.r.l,, SDA Logistica S.r.l., Consorzio Logistica Pacchi S.c.p.A., Eboost S.r.l. ¢ Postecom
S.p.A., che hanno avviato I'attivitd solo nel corso dell'esercizio. Sono invece fuoriuscite dal perimetro di
consolidamento Mosaico Sr.l. e Spedex Sa, controllate dirette della SDA S.p.A., poiché destinate alla
vendita, nonché la Strike S.r.l. in quanto posta in liquidazione nel corso dell'esercizio. Infine la Special
Transport S.r.l, con Assemblea Straordinaria ed Ordinaria del 19 ottobre 2000, & stata. trasformata da
societd a responsabilitd limitata, in societd per azioni con conseguente modifica della denominazione
sociale in Europa Gestioni Immobiliari S.p.A., dell'oggetto sociale, attualmente costituito dall'attivita di
gestioni immobiliari, e del capitale sociale che & stato aumentato da lire 99 milioni a lire 1.000 milioni.

Non sono incluse nell’area di consolidamento le societa Poste Vita S.p.A. e SIM Poste
S.p.A., stante la natura eterogenea dell’attivita da esse svolta rispetto a quella del Gruppo oltre alla

Securipost S.p.A. e Bancoposta Fondi S.p.A SGR in quanto non ancora operative.
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Principi di consolidamento

I bilanci oggetto di consolidamento sono quelli appositamente predisposti dai C@
d' Amministrazione delle singole societa, opportunamente rettificati, ove necessario, per eliminare
gli effetti delle operazioni realizzate tra le societd del Gruppo e per uniformarli ai principi
contabili della Capogruppo. Per la SDA Express Courier S.r.l, il cui esercizio sociale chiude al
30 novembre, ai fini del consolidato gli Amministratori hanno predisposto una apposita situazione

economico-patrimoniale al 31 dicembre 2000.

I principali criteri adottati per il consolidamento sono i seguenti:

e le imprese incluse nell’area di consolidamento sono consolidate con il metodo
integrale, ovvero mediante 1’ assunzione delle attivita, passivita, costi e ricavi iscritti nei
rispettivi bilanci, prescindendo dall’entita della partecipazione detenuta;

e viene eliminato il valore di carico delle bartecipazioni contro il patrimonio netto di
spettanza delle societd partecipate, attribuendo ai soci di minoranza la quota di
patrimonio netto e del risultato netto dell’esercizio di loro spettanza evidenziate in
apposite voci del Patrimonio Netto e del Conto Economico consolidato; -

o le differenze risultanti dalla elisione delle partecipazioni contro il valore del patrimonio
netto delle partecipate alla data dell’acquisto vengono imputate agli elementi dell’attivo
e del passivo delle imprese incluse nel consolidamento. L’eventuale valore residuo, se
positivo, & imputato in una posta dell’attivo denominata “Differenza di
consolidamento” e ammortizzata in 10 anni. Se negativo, ad una voce del patrimonio
netto denominata “Riserva di consolidamento”;

o gli utili, le perdite ed i relativi effetti fiscali derivanti da operazioni realizzate tra
Societa del Gruppo, non ancora realizzati nei confronti di Terzi, sono eliminati, come
pure sono eliminati i reciproci rapporti di debito e credito ed i costi e ricavi per
operazioni effettuate tra le societa consolidate;

e le rettifiche di valore e gli accantonamenti operati esclusivamente in applicazione di

norme tributarie sono oggetto di eliminazione se di importo rilevante.
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CRITERI DI VALUTAZIONE

I criteri adottati nella valutazione delle singole voci, di seguito illustrati, sono conformi a
quelli dettati dalle norme di legge e, salvo quanto diversamente specificato, uniformi a quelli del
precedente esercizio.

Non si ¢ provveduto ad effettuare alcuna rivalutazione ai sensi degli artt. 10 e seguenti
della Legge n.342 del 21 novembre 2000 benché, limitatamente alle categorie delle

immobilizzazioni indicate dalla legge stessa, ne fosse concessa la facolta.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali, costituite da costi aventi utilita plurienhale, sono iscritte
nelle rispettive voci dell’attivo, con il consenso del Collegio dei Sindaci, ove questo sia richiesto
dalla legge.

In ossequio al principio contabile n.16, par. D.II a., per la sola Capogruppo, viene altresi

capitalizzata I'IVA, per la parte indetraibile ai sensi dell’art. 19 bis del D.P.R. n. 63 3/72.

Detti costi vengono ammortizzati direttamente in conto, in relazione alla loro residua

possibilita di utilizzazione, sulla base delle seguenti aliquote d’ammortamento:

Categoria — Immobilizzazioni Immateriali _ Aliquota
Costi di impianto ed ampliamento ' 20%
Diritti di brevetto e utilizzazione di opere dell’ingegno 33%
Concessioni, licenze e marchi 20%
Avviamento 10% - 20%
Differenza di consolidamento ' 10%
Altre immobilizzazioni immateriali 20%

La differenza di consolidamento & rappresentata dal maggior prezzo di acquisto delle
partecipazioni nelle societa consolidate, rispetto al valore del loro patrimonio netto contabile alla
data di acquisizione. Tale voce & costituita principalmente dall’avviamento attribuibile alle societa
del gruppo SDA, ammortizzato in 10 anni, avendo tenuto conto del posizionamento di dette
societd, nel mercato in cui esse operano e delle prospettive reddituali future, nonché

all'avviamento attribuibile a Postel S.p.A. anch'esso ammortizzato in 10 anni.
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Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto comprensivo degli oneri
accessori e dei costi delle manutenzioni straordinarie che comportano un incremento del valore dei

beni-cui si riferiscono.

Analogamente a quanto illustrato in relazione alle immobilizzazioni immateriali, per la
sola Capogruppo, viene altresi capitalizzata I'TVA, per la quota indetraibile ai sensi dell'art. 19 bis
del D.P.R. n. 633/72.

I1 costo cosi determinato & rettificato dagli ammortamenti stanziati nei vari anni, sulla base
di piani di ammortamento che tengono conto della vita economico-tecnica e della residua
possibilita di utilizzazione dei beni appartenenti alle singole categorie omogenee nelle quali sono

stati suddivisi e tenuto conto del settore di attivita in cui il Gruppo opera.

L’inizio dell’ammortamento decorre dall’anno in cui il bene & disponibile ed & pronto per

I’uso, in tale anno I’ammortamento viene computato ad aliquota ridotta del 50%.

Le aliquote annue di ammortamento utilizzate, che sono in linea con quelle fiscali previste

dalle apposite tabelle ministeriali, sono le seguenti:

Categoria — Immobilizzazioni Materiali Aliquota
Fabbricati Strumentali _ 3%
Impianti ' 10% - 20%
Centrali elettroniche 18%
Ponti radio 15%
Attrezzature 12%
Mobili e arredi 12%
Macchine d’ufficio elettriche ed elettroniche - 20%
Automezzi 20%
Autovetture 25%
Telefoni cellulari 20%

Costruzioni leggere ) ' 10%




