NOTA ESPLICATIVA

l'esercizio 1999, redatto ai sensi dell'art. 5 del vigente Regolamento di amministrazione e contabilita. In essa vengono

evidenziati tutte le notizie e gli elementi ritenuti idonei ai fini di una rappresentazione veritiera e corretta dei fatti di gestione.
Nell'esposizione delle specifiche partite vengono indicati, ove occorre, i criteri posti a base delle determinazioni contabili. Nessuna
modifica ¢ intervenuta negli schemi di bilancio rispetto all'impostazione del precedente esercizio.

I a nota esplicativa viene fornita per 1' illustrazione, l'analisi e l'integrazione dei dati contenuti nel bilancio consuntivo per

ANALISI DELLA CONSISTENZA DELLE VOCI DELILATTIVO

A IMMOBILIZZAZIONI

Ad IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immateriali riguardano licenze d'uso di prodotti programma (software) acquisite dalla Cassa. I valori sonc
esposti al costo d'acquisto al netto dei relativi ammortamenti effettuati applicando 'aliquota del 33,33%. Nel prospetto che segue s.
riportano le consistenze di dette immobilizzazioni per gli anni 1998 ¢ 1999,
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Siluazione al Situneione al Varinzioni

Al.12.1999 AL 12.1998

Prodott programma (software)

- Impono lordo 866.985.078 600.049 986 266.935.002
- Fomdo ammortamento BOE.038. 155 169.529.124 438.509.031
Saldo 58.946.923 230.520.862 =171.573.939

AXl  IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
A.IL1 Immobilil

Gli immobili in essere al momento della trasformazione della Cassa da Ente pubblico ad Ente di diritto privato a base associativa,
ai sensi del Decreto legislativo n. 509/1994, sono stati all'epoca rivalutati considerando un valore medio tra quello catastale e quello
di mercato; nel caso di costo di acquisto superiore a tale valore medio si & mantenuto il costo di acquisto. Gli acquisti immobiliari
successivi sono esposti al prezzo sostenuto maggiorato degli oneri accessori di diretta imputazione. 11 valore dei fabbricati & inoltre
incrementato dei costi delle migliorie apportate e delle spese di manutenzione straordinaria che determinano il prolungamento della
vita utile del bene, e ridotto degli ammortamenti effettuati. L'aliquota di ammortamento & pari all'l%. Con atto del 31 marzo 1999, si
¢ proceduto ad acquisire i beni della Societd controllata Groma che costituiscono il ramo d'azienda ceduto gratuitamente in
applicazione del 1° comma dell'art. 9 del D.Lgs, 460/1997, come modificato dall'art. 5, comma 1, lettera b) del D.Lgs. 422/1998. Detti
beni sono rappresentati in massima parte dal patrimonic immobiliare da reddito, il cui valore riportato in bilancio (309,5 miliardi) &
quello contabile risultante dalle scritture della suindicata Societd al momento della cessione, al netto delle quote di ammortamento
applicate.
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Nel 1999 si & proceduto poi all'acquisto dell'immobile di Ferrara (1,3 miliardi) ¢ a quello di Mantova (1,1 miliardi}, quest'ultimo
gia impegnato nel precedente esercizio. Ambedue gli immobili sono destinati ad essere dati in affitto ai locali Collegi.

Nello schema seguente si evidenzia la consistenza complessiva degli immobili, per il biennio 1998-1999, al lordo e al netto delle
quote ammortizzate. Nel prospetto immediatamente successivo si riporta un dettaglio degli stabili di proprietd della Cassa, con
indicazione dei costi capitalizzati e delle acquisizioni immobiliari dell'esercizio 1999.

Sttuazione al siluwameionne ul Varinzioni

A.12.1999 3L.12.1998

Immobili

- Importo lordo 738.895.547 981 423.183.370.870 315.712.177.111
Fondo ammoramento 38.947,545.635 32.371.390.750 6.576.154 885

Saldo 699.948.002.346 FS0.E11.980.120 309.136.022.226
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A.IL2 Mobili, impianti, macchinari e altri beni strumentali

I beni di cui trattasi sono esposti in bilancio al costo di acquisto a} netto dei relativi ammortamenti. Le aliquote di ammortamento
sono stabilite nella misura del 12% per mobili, arredi € macchine d'ufficio; del 20% per impianti, attrezzature e macchinari e del 25%
per automezzi. Come per gli immobili, il dato del 1999 risente dell'acquisizione del ramo d'azienda della Societd Groma, le cui

immobilizzazioni tecniche cedute sono state iscritte in bilancio al valore contabile, al netto degli ammortamenti, pari a complessivi
2,6 miliardi. :

Nel prospetto che segue si evidenzia, per gruppi omogenei, la consistenza di tali immobilizzazioni per il biennio 1998-1999. I valori
compresi sotto la voce "altri beni" non vengono ammortizzati in quanto attinenti a opere d'arte.

Sttuazione al

Situazione al
311219498

Varianzioni
3.12.199%

Mobil, arredi e macchine d'ufficio -

1.299.349,522 35.513.557 1.263.835.965

. .F.ITWJNH lordo 1.513.029.558 121.957.905 1.391.071.653
- Fondo ammortamenio 213.680.036 86,444,348 127.235.688
Impianti, attrezzature ¢ macchinari 1.767.479.470 450.706.192 1.316.773.278
- Impaorte lordo 2.546.056.233 912.165.493 1.633.890.740
- Fondo ammaortamento 778.576.763 461459 301 JI7 117462

Aulomezzi 2.870.000 17.220.000 -14.350.000
- Importo lordo 57.400.000 57,400,000 (¥
- Fondo ammaoriamenio 54.530.000 40,180,000 14,350,006
Altri beni | 49,940,000 149.940.000 0
Totale mobili, impianti, macchinari e altri beni strumentali 3.219.638.992 653.379.749 2.566.259.243
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A.IL.3  Impieghi immobiliari in corso

Tali partite, iscritte nel consuntivo per complessivi 5,5 miliardi, riguardano per 2,3 miliardi gli acquisti in corso di definizione a
fine esercizio degli immobili in Parma e in Grosseto e per la parte rimanente (3,2 miliardi), migliorie, ristrutturazioni e in generale
manutenzioni capitalizzabili a stabili di proprieta, in corso alla data del 31 dicembre. Al riguardo si fa inoltre presente che, a seguito
della pid volte citata acquisizione del ramo d'azienda della societa Groma, € stato incamerato un acconto di £.150.000.000 effettuato
dalla predetta societd per I'acquisto di un immobile in Perugia

Si fa infine presente che, oltre alle partite suindicate, si ¢ proceduto nel primo trimestre del successivo esercizio ad acquistare
immobili in Sondrio e Lecco (complessivi 1,4 miliardi) e ad avviare le procedure conclusive per I'acquisto di immobili in Vicenza e
Alessandria (complessivi 2,4 miliardi). Sempre nel suindicato periodo sono state poste allo studio le possibilita per 1'acquisto di stabili
in Pavia e Catanzaro.

Tutti gli immobili citati sono destinati ad affitto presso i locali Collegi.

AJII Immobilizzazioni finanziarie

Riguardano le seguenti voci di bilancio precedute da numert arabi: Partecipazioni societa controllate, Titoli di Stato e diversi in
portafoglio, Gestioni patrimoniali mobiliari, Crediti finanziari diversi e Impieghi mobiliari in corso.

A.IIL1 Partecipazioni societa controllate
H valore iscritto (19 miliardi) si riferisce all'ammontare della partecipazione Groma, di cui la Cassa possiede il 100% del capitale;
esso ¢ determinato in base al criterio del patrimonio netto, cosi come previsto dall'art. 19, punto 5, del vigente Regolamento di
amministrazione e contabilitd ¢ corrisponde, al 31 dicembre 1999, all'ammontare di detto patrimonio, al netto della cessione del ramo

d'azienda di cui si & gia precedentemente accennato.

Detto valore risulta determinato in sintesi dalle seguenti componenti:
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e Ammontare della partecipazione al 1° gennaio 1999 miliardi 4079
e Utili 1998 non distribuiti da capitalizzare ai sensi delle vigenti norme regolamentari " 2,9
& Ammontare dei beni costituenti il ramo d'azienda ceduto " -391.8
¢ Ammontare della partecipazione al 31.12.1999 miliardi 19,0

AIlL.2 Titoli di Stato e diversi in poi‘tafoglio

I valori mobiliari in questione sono iscritti al prezzo di acquisto; per i titoli acquistati sopra la pari il prezzo di acquisto & rettificato
dal relativo disaggio accantonato in apposito fondo svalutazione, come in sintesi qui di seguito evidenziato.
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Buoni del Tesoro poliennali
- Prezzo di acguisto
- Fondo svalutazione tioli per disaggi
Certificani di credito del Tesoro
- Prezzo di acguisto
- Fondo svalutazione titoli per disaggi
Obbligazioni diverse
Prezzo di acquisio
- Fondo svalutazione tioh per disaggi

Cartelle fondiarie per mutui ipotecari agli iscritti

Totale titoli in portafoglio
- Prezzo di acquisio

- Fondo svalutazione titoli per disaggi

Nel prospetio che segue si riporta un dettaglio dei titoli di cui trattasi, con indicazione di ogni singola scadenza, valore nominale e

prezzo di acquisto.

Siluunzione al

A.12.199%

situazinne al
Al 12 1998

Variazioni

275.549.470,000 332.223.470.000 -56.674.000.000
288.521 470,000 347092 470.000 -58 571,000,000
12.972.000.000 14.869.000,000 -1.897,000.000
165.180.894.000 181.634.994.000 -16.454.100.000
166.401.394.000 182.855.49%4.000 16454 100.000
1.220.500.000 1.220. 500,000 0
13.143,.850.500 22.199.008.361 -9.0535.157.861
13.227.350.500 22.316.508.361 -9.089.157.861
83.500.000 117.500.000 -34.000.000
145.502.297.003 162.111.139.000 -16.608.841.997
399.376.511.503 698.168.611.361 -98.792.099 858
613.652.511.503 714.375.611.361 -100. 723,099,858
14.276.000.000 16207000, (0 -1.931.000.000
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A.IIL3 Gestioni patrimoniali mobiliari

Le gestioni patrimoniali mobiliari affidate a banche presentano a fine 1999 un valore attivo lordo ammontante a complessivi 157,5
miliardi, determinato sulla base dei valori di mercato risultanti al 31 dicembre. Dedotti gli accantonamenti ai relativi fondi
svalutazione (complessivi 3,6 miliardi), detto importo si riduce a 153,9 miliardi. Gli accantonamenti sono stati quantificati in misura
tale da determinare nel complesso un'iscrizione in bilancio dei titoli in gestione corrispondente al minor importo tra i prezzi di acquisto
¢ il presunto valore di realizzo, determinato quest'ultimo tenendo presente I'andamento delle quotazioni di mercato delle ultime
settimane. Nella tabella seguente si riporta una evidenza dei valori distinti per gestore. Nel prospetto immediatamente successivo si
evidenziano per aggregati le varie tipologie di titoli in gestione a fine esercizio.

Sitununeione wl Varianeioni

M.12.1998

Situneione wl

A1.12.199%

Gestione patnimoniale mobdliare Monte Paschi 31 .485.377.042 30,322,844 749 1.162.532.293
= Artiver ol gestione J2. 344, 891 470 FO016. D08 585 1427 802 585
- Fonde svalutazione titoli in gestione ES0. 514 428 504 154,136 265, 360.292
Gestione patnmoniale mobilisre Credit Rolo 30,777.089.233 30,395.493.952 381.595.281
- Amtive di gextione J 152685 497 J9f0.003 g7 232692250
» Fonde svalutazione ol in gestione I75.596. 264 524,409, 205 145 903071
Gestione patnmoniale mobilisre San Paolo 61,54 1.502.6461 . T56.579.195 30, TE4.923 460
= Attive di gestione 3. 274, 739,068 31438 503,606 31.836.235.462
- Fondo svalutazione titoli in gestione 1.733.236.407 681924411 1031311996
Gestione patrimoniale mobiliare Banca Popolare di Sondno 30, 104,658.013 ] 30 0104.658.013
- Attive di gestione J0.741. 114,385 0 0TI 388
« Fewdiy svarlutazione titoli in gestione h36.456 372 a G 456,372
Totale Gestioni patrimoniali mobiliari 153.908.626,949 91.474.917.896 62.433.709.053
- Amtive di gestione 157513430420 03275495738 . 237. 934,682
- Feondo svalutazione titoli in gestione J.604 803 471 LR 577 842 1.B0q. 225629
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Nell'esercizio 1999 si & provveduto ad aumentare gli impieghi in gestione con due conferimenti di 30 miliardi ciascuno,
rispettivamente alla Banca popolare di Sondrio e a! San Paolo di Torino; quest'ultimo pertanto, considerato il precedente analogo
conferimento, viene a disporre di un capitale complessivo da investire per complessivi 60 miliardi.
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AIIl4 Crediti finanziari diversi

Trattasi di diverse partite creditorie ammontanti a complessivi 52,1 miliardi, tra le quali la principale posta & costituita dal deposito
vincolato presso la Tesoreria Centrale dello Stato ai sensi della legge n. 243/1993, il cui importo (46,1 miliardi) sar3 riversato alla
Cassa con due versamenti nell'anno 2000, a maggio e a novembre per 18,4 e 27,7 miliardi.

Si riporta qui di seguito una specifica per tipologia dei crediti in questione alla fine degli esercizi 1998 e 1999.

Hitumedone al Nitunreione al Varineioni

yvindaq 19p vI2UID)

Deposito vincolato presso la Tesoreria Centrale dello Stato

.02.1999

A.12.1998

ai sensi della legge n. 243/1993 46.108.653 996 91.937.591.996 -435.828.938.000
Mutui ipotecari verso iscritti 3.429.108.915 5.066.002.506 -1.636.893.59]
Mutui e prestiti al personale 680.672.623 661.204.625 19.467.998
Acconto di imposta sul TFR ai sensi della legge n. 1401997 360.454.207 349.650.022 10.804.185
Anticipazioni e altri crediti 1.491.663.936 991.906.030 499.757.906
Totale crediti finanziari diversi 52.070.553.677 99.006.355.179 -46.935.801.502
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B ATTIVO CIRCOLANTE

B.II CREDITI

B.I1.1  Crediti verso iscritti e terzi contribuenti

Riguardano diverse partite di cui si fornisce nel prospetto che segue una specifica per tipologia.

Crediti per contributi e accesson posti a ruolo :
- nell'esercizio
- megh esercizi precedernt

Crediti verso scritti per richieste di rimborso presentate dai
Concessionari ¢ per partite varie

Partite in corso di perfezionamento
= contnbuti e accessori da porre a ruolo nell'esercizio successivo

- recupero periodi contributivi pregressi | Delibera 141/1999)
Toale nominale

Fondo svalutazione crediti contributivi

Totale netto

Nilunrzione ul

AL 12:1999

Situargione al
Al.12.1909%

Variazioni

149.263.913 479 146.261.579.314 1002.334.165
37.660.615.399 11.346.409 461 26.314.205 938
67.138.552.142 62.267.121.345 4.871.430.797
29,750,478 800 22, 130,000,000 7.620.478.800
13.751.455.092 0 15.751.455.092

299.565.014.912 242.005.110.120 57.559.904.792
6:H. 100,000,000 55.245.000.000 12.855.000.000

231.465.014.912 186.760.110.120 44,704,904, 792
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I crediti per contributi e accessori posti a ruolo nell'esercizio (149,3 miliardi), si riferiscono a partite le cui rate scadono nel corso
del 2000 e, pertanto, costituiscono residui fisiologici in quanto connessi con le modalitd normativamente previste per tale forma di
riscossione.

T crediti per contributi e accessori posti a ruolo negli esercizi precedenti ammontano a complessivi 37,7 miliardi e riguardano per
8,9 miliardi importi a suo tempo non versati alla Cassa da parte dei concessionari e per la parte rimanente somme rimaste da riscuotere
relative a ruoli pregressi (in particolare del 1998). L'insorgenza di queste ultime partite creditorie consegue in particolare alle
modifiche intervenute nella procedura di riscossione, a seguito delle quali i concessionari, contrariamente al passato, non anticipano
piu il ruolo, limitandosi a versare all'Ente le somme effettivamente riscosse nel periodo. Per tutti i crediti in questione si & proceduto
ad una stima del relativo grado di realizzabilitd e ad una conseguente svalutazione mediante accantonamento all'apposito fondo per 11
miliardi, pari a circa il 29% del nominale. ‘ '

I crediti verso iscritti (67,1 miliardi), scaturenti- pér la quasi totalitad da richieste di rimborso presentate dai Concessionari,
costituiscono poste di difficile realizzo per le quali si & reso necessario confermare la consistente svalutazione media dell'85% gia
applicata in sede di consuntivo 1998. Il relativo fondo ammonta a fine 1999 a 57,1 miliardi, ed ¢ stato determinato tenendo conto del
diverso rischio di inesigibilitd delle partite, valutato attraverso una analisi delle varie tipologie dei crediti in questione. A tal fine si
sono considerate distinte specifiche percentuali di svalutazione per gruppi omogenei, in relazione alla qualitd del debitore (iscritto
obbligatorio, di solidarieta, pensionato, cancellato, ecc.) e al pericdo di insorgenza dell'obbligo.

Le partite in corso di perfezionamento al 31 dicembre 1999, si riferiscono per 29,7 miliardi a contributi e accessori di pertinenza
dell'esercizio che saranno posti a ruolo - e quindi riscossi - nell'anno successivo; essi attengono essenzialmente ad iscrizioni 1999 non
potutesi comprendere nel ruolo di detto anno, a recuperi di autoliquidazioni e ad oneri accessori e sanzioni.

Concludono le partite in corso di perfezionamento il recupero di periodi contributivi di cui alla delibera consiliare 141/1999,
quantificato in complessivi 15,8 miliardi. La determinazione & stata effettuata presupponendo un introito quanto meno sufficiente a
compensare gli oneri conseguenti ai rimborsi contributivi di cui alla delibera 141 del 1998 (retrodatazione).

Il totale nominale dei crediti contributivi al 31 dicembre 1999, pari a 299,6 miliardi, si riduce a 231,5 considerando il gia
menzionato fondo svalutazione ammontante complessivamente a 68,1 miliardi.
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B.IL2  Crediti per prestazioni da recuperare

Tali crediti, iscritti in bilancio per complessivi 1.963 milioni, riguardano per 1.070 milioni il recupero a carico del ministero del
Tesoro delle maggiorazioni dei trattamenti pensionistici ai sensi dell'art. 6 della legge n. 140/1985 e, per 993 milioni, recuperi di
prestazioni e dei correlati versamenti all'Erario delle trattenute Irpef sulle pensioni indebitamente percepite; a questultimo importo
attivo lordo va dedotto il relativo fondo svalutazioni crediti, che, in via prudenziale si conferma nella misura di 100 milioni del
precedente consuntivo

B.IL3 Crediti verso societa controllate

Ammontano a complessivi 663 milioni e riguardano per 163 milioni crediti che la Cassa vanta nei confronti della controllata Groma
S.r.l. per canoni relativi ad alcuni stabili dati in locazione alla predetta Societa e per 500 milioni un credito per I.V.A. ceduto alla Cassa
in occasione dell'acquisizione del ramo d'azienda

B.I1.4 Altri crediti

Iscritti per complessivi 43,6 miliardi, riguardano diverse partite tra le quali si evidenziano in particolare i crediti verso locatari per
canoni e recupero oneri per un ammontare complessivo di 10,8 miliardi; tale ammontare & controbilanciato dall'apposito fondo
svalutazione ammontante a 1,7 miliardi - pari a circa il 16% - importo questo gia riportato nel precedente consuntivo 1998 e che si
conferma quale posta rettificativa finalizzata a fronteggiare possibili insolvenze.

Altre partite di rilievo sono costituite dai crediti per cedole di interessi scadute alla data del 31 dicembre relative ai titoli in
portafoglio per complessivi 9,9 miliardi; dai crediti per rate scadute di mutui ipotecari (nel complesso 2,7 miliardi) e dai crediti
derivanti dall'acquisizione del ramo d'azienda della societa controllata per complessivi 14,2 miliardi. Tale ultima partita trova rettifica
dal fondo svalutazione crediti {711 milioni) trasferito contestualmente all'attivo dalla societd Groma

B.III Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
Riguardano operazioni pronti contro termine poste in essere alla fine dell'esercizio 1999 e conclusesi nel successivo mese di

gennaio per un totale di 470,5 miliardi; esse costituiscono impiego temporaneo di risorse liquide disponibili in attesa di proficui
investimenti a medio e lungo termine.
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