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CAMERA DEI DEPUTATI — SENATO DELLA REPUBBLICA

Commissione Parlamentare di Vigilanza

sulla Cassa depositi e prestiti

Relazione finale e propositiva

La Commissione ha effettuato una verifica analitica, allegata alla presente sintesi, dei
risultati di gestione degli esercizi 1998, 1999 e 2000, dell’attivita, svolta e descritta nei
rendiconti, della Cassa depositi e prestiti in cui ha precisato, aspetto per aspetto, in forma
meramente contabile, I’andamento e i risultati di gestione che metodologicamente, sotto il
profilo dell’efficienza - dell’efficacia - dell’economicitd, hanno avuto risultanze accettabili.

Rispetto al periodo considerato, si ritiene indispensabile approfondire i seguenti
aspetti:

1Consulenze esterne
2 Ufficio di controllo interno

3 Convenzione con Poste S.p.A.

1. CONSULENZE ESTERNE

La Cassa depositi e prestiti si & avvalsa, oltre che del personale di ruolo anche
dell’apporto di consulenti esterni.

L’utilizzo dei consulenti esterni & previsto sia dall’art. 7, comma 6, del D.L.vo n. 29
del 1993 e successive modificazioni secondo il quale “per le esigenze cui non possono far
fronte con personale di servizio, le amministrazioni pubbliche possono conferire incarichi
individuali ad esperti di provata competenza, determinando preventivamente durata, luogo,
oggetto e compenso della collaborazione”, sia dall’art. 5, comma 2, del D.L. n. 284 del 30
luglio 1999, che testualmente recita:”in aggiunta del personale di ruolo 1’ Amministrazione
puod assumere direttamente {'no a dieci esperti di alta qualificazione in discipline connesse
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all’attivita della Cassa depositi e prestiti, con contratto a tempo determinato, di durata non
superiore ai cinque anni, rinnovabili. [ compensi sono fissati dal Consiglio di
amministrazione, su proposta del Direttore Generale”.

Le due normative possono senz’altro essere coordinate. Sembra, tuttavia , necessario
focalizzare le condizioni indispensabili per I’ampliamento da parte della Cassa della
collaborazione di esperti esterni . Tali sono:

a) che I’Amministrazione, delimitato esattamente il tipo di consulenze e svolta una
accurata ricognizione attraverso le professionalita di ruolo a propria disposizione,
non riesca a farvi fronte ;

b) che “l’incarico individuale” sia conferito ad un esperto di comprovata esperienza,
attraverso una selezione ispirata a criteri di trasparenza;

c) che !incarico abbia durata, luogo di svolgimento, oggetto e compenso
preventivamente fissati.

Quanto sopra descritto & stato opportunamente rilevato sia dalla Corte, nella
deliberazione n.8 del 2000, sia dal Collegio dei Revisori, verbale n. 1212 del 24 novembre
1998, con il quale si valutava “lo stato di previsione degli investimenti ¢ delle spese di
amministrazione per 1’esercizio 1999”.

Alla luce della istruttoria della Corte dei Conti, nota n. 2849 del 20 marzo 2000,
intesa ad acquisire elementi di valutazione in ordine alle consulenze in essere presso la
Cassa, questa Commissione riformula le perplessita contenute nella deliberazione della
Corte sul rendiconto dell’esercizio 1999, nella quale, tra I’altro, ¢ emerso un atteggiamento
scarsamente collaborativo da parte dell’Istituto.

Si ritengono degne di nota le seguenti considerazioni:

A) I'Ufficio di controllo interno, del quale la Commissione si occupera
dettagliatamente al punto 2 di questa relazione, non ha provveduto a dare
alcuna risposta alla Corte;

B) la Direzione ha inoltrato gli elenchi degli incarichi conferiti in cui
risultano voci impropriamente inserite, alcune ripetute sia per soggetti che
per argomenti;

C) la maggior parte degli incarichi risultano assegnati a soggetti di cui non e

data desumere la provata competenza, neppure sotto il profilo della
“chiara fama”, per lo piu con attinenza ad argomenti genericamente
indicati a contenuto giuridico che, se si considera che l'lstituto ha un
proprio Ulfficio legale, appaiono ancor piu in contrasto con la natura degli
incarichi stessi.

E’ opinione, dunque, di questa Commissione che la Direzione e il Consiglio di
amministrazione dovranno valutare in futuro, con particolare attenzione anche sotto
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I’aspetto dell’efficienza, dell’efficacia e dell’economicitd, la possibilita di avvalersi di
consulenti attenendosi a quanto qui sottolineato.

2. UFFICIO DI CONTROLLO INTERNO

La Corte dei Conti, gia con la deliberazione n.7 del 15 luglio 1999, segnalava una
poco significativa attivita e un’assenza di un regolamento dei compiti dell’Ufficio.

Con la deliberazione n. 8 del luglio 2000, la Corte ha ulteriormente approfondito
I’argomento segnalando, alla luce del D.L.vo n. 286 del 1999, la necessita di introdurre
forme di controllo interno attesa 1’esigenza per tutte le strutture pubbliche di darsi una
razionale programmazione per il conseguimento degli obiettivi.

Non appare ammissibile, infatti, 1’improvvisazione gestionale, in carenza di
un’organica programmazione: cid si riflette sui risultati finali vanificando la finalita
istituzionale del controllo interno

La valutazione e il controllo strategico, ausiliari all’attivitd di programmazione
strategica e di indirizzo politico-amministrativo dell’Istituto, non solo avrebbero
fondamento sul controllo interno di regolarita amministrativa e contabile, ma dovrebbero
anche supportare la funzione dirigenziale sia sotto l’aspetto dell’articolato per unita
organizzative sia come attivita di valutazione del personale con incarico dirigenziale.

Cio pone problemi di ordine generale sulla produttivita e sulla efficienza, non solo
con riferimento alle gestioni esaminate ma anche con riguardo agli assetti futuri della Cassa.

Infine, dalla deliberazione n. 33 del 12 luglio 2001 della Corte emergono ulteriori
note da segnalare:

a) la mancata identificazione delle specifiche aree di responsabilita della gestione ( il
controllo di gestione presuppone sia la costruzione della contabilitd analitica che la
predisposizione di un sistema di indicatori idonei ad effettuare le verifiche di
efficienza, efficacia e economicita);

b) Dattivita di “internal auditing”, azione di controllo atta a supportare il Consiglio di
amministrazione nella definizione e nel controllo degli indirizzi strategici
dell’Istituto, che non emerge con nitida chiarezza dall’illustrazione del rendiconto
dell’esercizio 2000;

¢) I’ analisi preliminare sullo stato d’attuazione dei controlli interni svolta da una
societa esterna, i cui risultati si conoscono attraverso una sintesi estrema dalla quale
non emergono risultanze effettivamente valutabili.

E’ auspicabile che I’Ufficio in questione venga affidato alla supervisione di un
dipartimento ad hoc capace di gestire al meglio un servizio indispensabile alla gestione
dell’Istituto e alla Direzione stessa.
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3. CONVENZIONE CON POSTE S.P.A

La spesa sostenuta per la gestione del risparmio presso gli uffici postali risulta
fortemente cresciuta con I’esercizio 1999 ( 1.638 miliardi ).

Se si prende a campione il costo della convenzione per il 1997, infatti, il valore
dell’intermediazione relativo all’esercizio 2000 risulta cresciuto del 43%.

Le modalita e i costi di raccolta del risparmio postale sono definiti da convenzioni fra
convenzione del 10 maggio 2001.

Cassa e Poste, nelle quali i criteri di calcolo della remunerazione sono stati sostanzialmente
sganciati dai risultati: si ¢ pervenuti alla definizione mediante una logica in qualche modo
sperimentale che tiene conto di alcune linee guida e non ricorrendo ad un sistema analitico
di rilevazioni dei costi effettivamente sostenuti da Poste.

La genericita degli accordi contenuti nella convenzione ha indotto la Cassa, alla luce
dell’andamento sensibilmente regressivo (-11%) dei risultati di gestione del 2000, a
riformulare le clausole e le modalita di calcolo della remunerazione con la nuova

Diviene, quindi, indispensabile che la Cassa trovi una forma di convenzione che, da
una parte rispetti ’effettivo andamento dei risultati, dall’altra ponga regole chiare a Poste
S.p.A. sul collocamento det prodotti Cassa alla luce di una leale concorrenza nella pluralita
di scelta.

4. CONSIDERAZIONI FINALI

La disamina e ’approvazione, per quanto di competenza, delle relazioni sui rendiconti
relativi agli anni indicati costituiscono un primo adempimento della Commissione di
vigilanza, sulla quale grava ’onere di valutazione su esercizi ormai lontani nel tempo.

L’eliminazione dell’arretrato, peraltro non imputabile a questa Commissione, rappresenta
il primo passo per una piu ampia e penetrante valutazione nelle metodologie operative e
sull’andamento dell’Istituto, per la quale Commissione si riserva un proficuo
approfondimento.
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RELAZIONE

1. PREMESSA

Con riferimento all’esercizio 1998 occorre, innanzitutto, ricordare che la Cassa depositi e
prestiti, sin dall’esercizio 1996, ha profondamente mutato lo schema dei propri rendiconti.
Pertanto questo é il terzo rendiconto che si avvale di un’impostazione sintetica
confrontabile, anche sul piano europeo, con quelli di analoghe istituzioni.

I rendiconti della Cassa depositi e prestiti per ’'anno 1998 riguardano:

- la gestione principale dell’Istituto, comprensiva di quella propria e di quelle speciali
(Fondo investimenti e occupazione regioni;, Fondo investimenti e occupazione titoli;
Fondo titoli Tesoro; Imprenditorialita giovanile; Metanizzazione; Prima casa;
Ferrovie in concessione; Istituto nazionale della previdenza sociale);

- la gestione della Sezione autonoma per I’edilizia residenziale;
- la gestione autonoma ex Agensud.

I medesimi rendiconti, deliberati dai competenti Consigli di amministrazione il 22 giugno
1999, sono stati riconosciuti regolari sia dal Collegio dei Revisori (verbale n. 1262 del 18
giugno 1999), sia dalla Corte di Conti — Sezione Enti Locali — con deliberazione n.7/1999,
adottata nell’adunanza del 15 luglio 1999.

La Commissione di Vigilanza viene investita dell’esame dei rendiconti, ai fini
dell’approvazione, ex art. 1, ultimo comma, della legge 13 maggio 1983, n. 197, art. 3, libro
primo, del Testo Unico 2 gennaio 1913, n. 453 ed art. 1 Regio Decreto legge 25 gennaio
1933, n. 241, convertito in legge dalla legge 8 giugno 1933, n. 773.
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2. RISULTANZE DI SINTEST

Questi i dati essenziali:

A) GESTIONE PRINCIPALE (valori in miliardi di lire)

1998 1997
STATO PATRIMONIALE
Attivita totali 365.774,7 362.973,7
Passivita totali 352.377,3 349.805,7
Patrimonio netto 13.397,4 13.168,0
CONTO ECONOMICO
Ricavi da impieghi 26.235,3 24.995,3
Costi di gestione e accantonamenti 26.109 24.883,6
Utile di esercizio 126,3 111,7

B. SEZIONE AUTONOMA PER L’EDILIZIA RESIDENZIALE

(valori in miliardi di lire)

1998 1997
STATO PATRIMONIALE
Attivita totali 29.589,9 30.130,3
Passivita totali 289534 29.541,2
Patrimonio netto 636.5 589,1
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CONTO ECONOMICO
Ricavi da impieghi 1443 1473
Costi di gestione e accantonamenti 1224 120,0
Utile di esercizio 21,9 27,3
C. SEZIONE AUTONOMA EX AGENSUD

(valori in miliardi di lire)

1998 1997

STATO PATRIMONIALE
Attivita totali 183,5 148,7
Passivita totali 183,5 148,7
Patrimonio netto 0,0 0,0
CONTO ECONOMICO
Ricavi da impieghi 3,47 21,7
Costi di gestione e accantonamenti 3,53 21,7
Perdita di esercizio 0,06 0,0
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3. GESTIONE PRINCIPALE

L attivita istituzionale della Cassa depositi e prestiti ha prodotto i seguenti risultati che
sembra opportuno riportare insieme con quelli relativi all’anno 1997:

(valori in miliardi di lire)

Anno 1998 Anno 1997 Variazioni
Concessioni 10.817,97 16.181,3 -5.363,33
Erogazioni 9.671,9 10.022,0 -350,1

Confrontando i dati del 1998 con quelli dell anno precedente si riscontra una flessione di
5.363,33 miliardi negli importi dei mutui concessi ed una flessione di 350,1 miliardi nelle
erogazioni in conto mutui.

Nell’ambito delle attivita patrimoniali vanno evidenziati i crediti verso la clientela, che
risultano pari complessivamente a £ 164.501,4 miliardi con un decremento, rispetto
all’esercizio precedente, di £ 6.584,1 miliardi, e le disponibilita liquide in tesoreria, che
risultano pari a £ 184.631,2 miliardi con un incremento di £ 22.185,8 miliardi rispetto al
precedente esercizio.

I capitali amministrati dalla Cassa hanno raggiunto l’importo di £ 365.774,7 miliardi, con
una differenza attiva rispetto al 1997 di £ 15.969 miliardi.

I nuovi afflussi di capitale hanno portato nel 1998 il valore complessivo della raccolta
(postale e diretta) a £ 296.166,6 miliardi.

Il conto economico pone in evidenza interessi passivi per £ 22.062,7 miliardi con un
aumento di £ 461,1 miliardi rispetto all’esercizio precedente. Tale variazione deriva, tra
Ualtro, dall’aumento degli interessi sia sul risparmio postale e sul conto corrente col
Ministero delle Comunicazioni per la gestione dei conti correnti e degli assegni postali, sia
sui mutui da somministrare.

Le spese di amministrazione presentano un saldo di £ 1.169,7 miliardi con una diminuzione
rispetto all’anno 1996 di £ 3759 miliardi, determinato dalla diminuzione dei costi di
gestione propri della Cassa. Tali oneri riguardano, fra [’altro, quanto a £ 78.1 miliardi, la
gestione della Cassa (anno 1997: £ 74,5 miliardi) e, quanto a £ 1091,6 miliardi, le
commissioni dovute all’ente “Poste Italiane” per la raccolta del risparmio (anno 1997: £
1.452,9 miliardi).
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Il fondo per il pagamento degli interessi relativi ai buoni postali fruttiferi presenta una
consistenza di £ 5.018,3 miliardi, con un incremento di £ 2.650,9 miliardi rispetto al
precedente esercizio (£ 2.367,4 miliardi). L’ accantonamento in parola — da collegare al
fatto che gli interessi sui cennati buoni sono corrisposti ai risparmiatori non annualmente,
ma in unica soluzione insieme col rimborso del capitale — tende ad evitare squilibri nei
conti, che potrebbero verificarsi se gli interessi venissero imputati interamente e soltanto
all’anno di pagamento.

Dal conto economico risulta un utile netto di esercizio di £ 126,3 miliardi, che segna un
incremento di £ 14,6 miliardi rispetto all’anno precedente (£ 111,7 miliardi).

1l patrimonio netto della Cassa (fondo di dotazione £ 6.542,4 miliardi + fondo di riserva
£ 6.728,6 miliardi + utile di esercizio £ 126,3 miliardi) ammonta al 31 dicembre a £
13.397,3 miliardi con una variazione in aumento rispetto al 1997 di £ 229,3 miliardi.

2 -Doc. X, n1
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4. SEZIONE AUTONOMA PER L’EDILIZIA RESIDENZIALE

Lo stato patrimoniale della Sezione autonoma per l’edilizia residenziale (istituita con gli
artt. 10-13 della legge 5 agosto 1978, n. 457) presenta tra le attivita il saldo dei sette conti
correnti infruttiferi trattenuti con il Tesoro, che ammonta a £ 25.288,9 miliardi con un
decremento di £ 505,4 miliardi, pari al 1,96 % rispetto al saldo dell esercizio.

L'utile di esercizio di £ 25,1 miliardi — con un decremento di £ 2,2 miliardi (- 8,1%) rispetto
al 1997 — viene destinato, nell’anno 1999, ai sensi dell’art. 12 della predetta legge n.
457/1978, per due decimi al fondo di riserva e per otto decimi ad aumento delle
disponibilita finanziarie della Sezione. Al 31 dicembre 1998 il primo ammonta a £ 221,8
miliardi, le seconde ammontano a £ 389, 5 miliardi.

5. GESTIONE AUTONOMA EX AGENSUD

Con D.Lgs 3 aprile 1993, n. 96, sono state trasferite alla Cassa depositi e prestiti
alcune delle attivita di competenza dell’ex Dipartimento per gli interventi straordinari nel
Mezzogiorno e dell’ex Agensud per la promozione e lo sviluppo del Mezzogiorno (art. 8) ed
& stata prevista per tali attivita un’apposita gestione autonoma a rendiconto separato (art.
19, comma 8).

Gli artt. 8 e 9 del cennato decreto legislativo e successive modifiche hanno previsto, in
particolare, il subentro della cassa in tutti i rapporti che dette Amministrazioni avevano con
i soggetti realizzatori di opere pubbliche (regioni, enti locali e loro consorzi, consorzi di
bonifica, consorzi per le aree di sviluppo industriale).

In base all’art. 7, comma 2, lett. E) del D.Lgs. 284/99, la Gestione “‘ex Agensud” é
stata trasformata da gestione autonoma ad attivita a rendicontazione separata, pertanto il
1998 e l'ultimo esercizio nel quale appare tale gestione.

Nello stato patrimoniale del rendiconto per I’anno 1998 sono indicati, tra le attivita, i
crediti verso il Tesoro di L. 1,8 miliardi per interessi sulle anticipazioni e di L. 4.1 miliardi,
quale saldo del conto corrente infruttifero aperto con la Cassa. Tra le passivita sono
indicati i debiti della Gestione verso il Tesoro ammontanti a L. 45,7 miliardi.

Il conto economico espone, tra i costi, gli interessi passivi di L. 3,5 miliardi, maturati
sul conto corrente con la Cassa e, tra i ricavi, gli interessi attivi addebitati al tesoro per lo
stesso importo, con un decremento di L. 18,2 miliardi rispetto al 1997 (L. 21,7 miliardi
paria— 84,0%).

Detti interessi, a norma dell’art. 8, comma 7 del citato D. Lgs n. 96/1993, saranno
capitalizzati e rimborsati da Tesoro in cinque annualita al tasso di interesse vigente per i
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mutui della Cassa, a decorrere dal secondo esercizio successivo alla restituzione del
capitale anticipato.

Si evidenzia infine una perdita di esercizio di 58,9 milioni di lire, riguardanti spese
amministrative.

6. CONSIDERAZIONI FINALI

La Commissione, dopo aver rilevato che le risultanze della gestione 1998 della Cassa
depositi e prestiti e delle Gestioni autonome annesse sono state ritenute regolari dagli

organi preposti al controllo (Collegio dei revisori, Corte dei conti), esaminate le stesse
risultanze, approva i rendiconti per I’anno 1998.
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RELAZIONE
SUI RENDICONTI DELLA
CASSA DEPOSITI E PRESTITI
PER L’ANNO 1999
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RELAZIONE

1. PREMESSA

I rendiconti della Cassa depositi e prestiti per |’anno 1999 riguardano:

- la gestione principale dell’Istituto, comprensiva di quella propria e di quelle speciali
(Fondo investimenti e occupazione regioni; Fondo investimenti e occupazione titoli;
Fondo titoli Tesoro; Imprenditorialita giovanile; Metanizzazione; Prima casa;
Ferrovie in concessione; Istituto nazionale della previdenza sociale);

- la gestione della Sezione autonoma per !’edilizia residenziale;

I medesimi rendiconti, deliberati dai competenti Consigli di amministrazione il 27 giugno
2000, sono stati riconosciuti regolari sia dal Collegio dei Revisori (verbale n. 1337 del 21
giugno 2000), sia dalla Corte di Conti — Sezione Enti Locali — con deliberazione n. 8,
adottata nell’adunanza del 19 luglio 2000.

La Commissione di Vigilanza viene investita dell’esame dei rendiconti, ai fini
dell’approvazione, ex art. 1, ultimo comma, della legge 13 maggio 1983, n. 197, art. 5, libro
primo, del Testo Unico 2 gennaio 1913, n. 453 ed art. 1 Regio Decreto legge 25 gennaio
1933, n. 241, convertito in legge dalla legge 8 giugno 1933, n. 773.
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2. RISULTANZE DI SINTESI

Questi i dati essenziali:

A) GESTIONE PRINCIPALE (valori in miliardi di lire)

1999 1998
STATO PATRIMONIALE
Attivita totali 404.029,4 365.774,7
Passivita totali 390.237,5 352.377,3
Patrimonio netto 13.791,9 13.397,4
CONTO ECONOMICO
Ricavi da impieghi 26.721,4 26.235,3
Costi di gestione e accantonamenti 26.577,5 26.109,0
Utile di esercizio 143,9 126,3

B. SEZIONE AUTONOMA PER L’EDILIZIA RESIDENZIALE

(valori in miliardi di lire)

1999 1998
STATO PATRIMONIALE
Attivita totali 25.835,5 29.589,9
Passivita totali 25.158 7 28.953,4
Patrimonio netto 676,8 636,5
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CONTO ECONOMICO
Ricavi da impieghi 132,9 144,3
Costi di gestione e accantonamenti 113 122,4

Utile di esercizio 199 21,9
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3. GESTIONE PRINCIPALE

L’attivita istituzionale della Cassa depositi e prestiti ha prodotto i seguenti risultati che
sembra opportuno riportare insieme con quelli relativi all’anno 1998:

(valori in miliardi di lire)

Anno 1999 Anno 1998 Variazioni
Concessioni 12.617,04 10.817,97 + 1.799,07
Erogazioni 10.147,7 9.671,9 +475,8

Confrontando i dati del 1999 con quelli dell’anno precedente si riscontra un incremento di
1.799,07 miliardi negli importi dei mutui concessi e di £ 475,8 miliardi nelle erogazioni in
conto mutui.

Nell’ambito delle attivita patrimoniali vanno evidenziati i crediti verso la clientela, che
risultano pari complessivamente a £ 167.031,8 miliardi con un incremento, rispetto
all’esercizio precedente di £ 2.251,7 miliardi, e le disponibilita liquide in tesoreria, che
risultano pari a £ 162.445,4 miliardi con un decremento di £ 768,9 miliardi rispetto al
precedente esercizio.

1l totale delle attivita della Cassa hanno raggiunto l'importo di £ 404.029,4 miliardi, con
una differenza attiva rispetto al 1998 di £ 38.254,7 miliardi.

I nuovi afflussi di capitale hanno portato nel 1999 il valore complessivo della raccolta
(postale e diretta) a £ 322.864,8 miliardi.

Il conto economico pone in evidenza interessi passivi per £ 22.303,5 miliardi con un
aumento di £ 240,8 miliardi rispetto all esercizio precedente.

Le spese di amministrazione presentano un saldo di £ 1715,0 miliardi con un aumento
rispetto all’anno 1998 di £ 545,3 miliardi. Tali oneri riguardano, fra !’altro, quanto a £
76,7 miliardi, la gestione della Cassa (anno 1998: £ 74,5 miliardi) e, quanto a £ 1.638,3
miliardi, le commissioni dovute all’ente “Poste Italiane” per la raccolta del risparmio
(anno 1998: £ 1.452,9 miliardi, evidenziando un sensibile aumento del costo).

1l fondo per il pagamento degli interessi relativi ai buoni postali fruttiferi presenta una
consistenza di £ 6.977,8 miliardi, con un incremento di £ 1.959,5 miliardi rispetto al
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precedente esercizio (£ 5.018,3 miliardi). L’accantonamento in parola — da collegare al
fatto che gli interessi sui cennati buoni sono corrisposti ai risparmiatori non annualmente,
ma in unica soluzione insieme col rimborso del capitale — tende ad evitare squilibri nei

conti, che potrebbero verificarsi se gli interessi venissero imputati interamente e soltanto
all’anno di pagamento.

Dal conto economico risulta un utile netto di esercizio di £ 143,9 miliardi, che segna un
incremento di £ 17,6 miliardi rispetto all’anno precedente (£ 126,3 miliardi).

1l patrimonio netto della Cassa (fondo di dotazione £ 6.603,6 miliardi + fondo di riserva
£ 7.042,4 miliardi + utile di esercizio £ 143,9 miliardi) ammonta al 31 dicembre a £
13.791,9 miliardi con una variazione in aumento rispetto al 1998 di £ 394,6 miliardi.
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4. SEZIONE AUTONOMA PER L’EDILIZIA RESIDENZIALE

Lo stato patrimoniale della Sezione autonoma per l'edilizia residenziale (istituita con gli
artt. 10-13 della legge 5 agosto 1978, n. 457) presenta tra le attivita il saldo dei sette conti
correnti infruttiferi trattenuti con il Tesoro, che ammonta a £ 22.330,3 miliardi con un
decremento di £ 2.958,6 miliardi, pari al 11,7% rispetto al saldo dell’esercizio precedente.

L'utile di esercizio di £ 20,4 miliardi — con un incremento di £ 3,4 miliardi (+ 14,3%)
rispetto al 1998 — viene destinato, nell’anno 1999, ai sensi dell’art. 12 della predetta legge
n. 457/1978, per due decimi al fondo di riserva e per otto decimi ad aumento delle
disponibilita finanziarie della Sezione. Al 31 dicembre 1999 il primo ammonta a £ 231,8
miliardi, le seconde ammontano a £ 424,6 miliardi.

5. CONSIDERAZIONI FINALI

La Commissione, dopo aver rilevato che le risultanze della gestione 1999 della Cassa
depositi e prestiti e della Gestione autonoma annessa sono state ritenute regolari dagli
organi preposti al controllo (Collegio dei revisori, Corte dei conti), esaminate le stesse
risultanze, approva i rendiconti per [’anno 1999.
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RELAZIONE
SUI RENDICONTI DELLA
CASSA DEPOSITI E PRESTITI
PER L’ANNO 2000
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RELAZIONE

1. PREMESSA

I rendiconti della Cassa depositi e prestiti per I’anno 2000 riguardano:

- la gestione principale dell’Istituto, comprensiva di quella propria e di quelle speciali
(Fondo investimenti e occupazione regioni; Fondo investimenti e occupazione titoli;
Fondo titoli Tesoro; Imprenditorialita giovanile; Metanizzazione; Prima casa;
Ferrovie in concessione; Istituto nazionale della previdenza sociale);

- la gestione della Sezione autonoma per [’edilizia residenziale;

I medesimi rendiconti, deliberati dai competenti Consigli di amministrazione il 19 giugno
2001, sono stati riconosciuti regolari sia dal Collegio dei Revisori (verbale n. 1391 dell’ 11
giugno 2001), sia dalla Corte di Conti — Sezione Centrale di Controllo — con deliberazione
n. 33, adottata nell’adunanza del 12 luglio 2001.

La Commissione di Vigilanza viene investita dell’esame dei rendiconti, ai fini
dell’approvazione, ex art. 1, ultimo comma, della legge 13 maggio 1983, n. 197, art. 5, libro
primo, del Testo Unico 2 gennaio 1913, n. 453 ed art. 1 Regio Decreto legge 25 gennaio
1933, n. 241, convertito in legge dalla legge 8 giugno 1933, n. 773.
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2. RISULTANZE DI SINTESI

Questi i dati essenziali:

A) GESTIONE PRINCIPALE (valori in miliardi di lire)

2000 1999
STATO PATRIMONIALE
Attivita totali 416.987,6 404.029,4
Passivita totali 402.962,2 390.237,5
Patrimonio netto 14.025,4 13.791,9
CONTO ECONOMICO
Ricavi da impieghi 27.650,8 26.721,4
Costi di gestione e accantonamenti 27.495,7 26.577,5
Utile di esercizio 155,1 143,9

B. SEZIONE AUTONOMA PER L’EDILIZIA RESIDENZIALE

(valori in miliardi di lire)

2000 1999
STATO PATRIMONIALE
Attivita totali 22.984,1 25.835,5
Passivita totali 22.440,4 25.158,7
Patrimonio netto 543,7 676,8
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CONTO ECONOMICO

Ricavi da impieghi 124,4 132,9
Costi di gestione e accantonamenti 99,1 113,0
Utile di esercizié 25,3 19,9

3 - Doc. X, n. 1
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3. GESTIONE PRINCIPALE

L’attivita istituzionale della Cassa depositi e prestiti ha prodotto i seguenti risultati che
sembra opportuno riportare insieme con quelli relativi all’anno 1999:

(valori in miliardi di lire)

Anno 2000 Anno 1999 Variazioni
Concessioni 14.705,1 12.617,0 + 2.088,1
Erogazioni 11.437,6 10.147,7 + 1.289,9

Confrontando i dati del 2000 con quelli dell’anno precedente si riscontra un incremento di
'2.088,1 miliardi negli importi dei mutui concessi ed un incremento di 1.289,9 miliardi nelle
erogazioni in conto mutui.

Nell’ambito delle attivita patrimoniali vanno evidenziati i crediti verso la clientela, che
risultano pari complessivamente a £ 170.351,3 miliardi con un incremento, rispetto
all’esercizio precedente di £ 3.319,4 miliardi, e le disponibilita liquide in tesoreria, che
risultano pari a £ 213.728,1 miliardi con un incremento di £ 8.489,4 miliardi rispetto al
precedente esercizio.

1l totale delle attivita della Cassa hanno raggiunto I'importo di £ 416.987,6 miliardi, con
una differenza attiva rispetto al 1999 di £ 12.958, 1 miliardi.

I nuovi afflussi di capitale hanno portato nel 2000 il valore complessivo della raccolta
(postale e diretta) a £ 339.838,8 miliardi.

Il conto economico pone in evidenza interessi passivi per £ 23.494,4 miliardi con un
aumento di £ 1.190,9 miliardi rispetto all’esercizio precedente.

Le spese di amministrazione presentano un saldo di £ 1.695,7 miliardi con una diminuzione
rispetto all’anno 1999 di £ 19,3 miliardi, determinato dalla diminuzione dei costi di
gestione propri della Cassa. Tali oneri riguardano, fra [’altro, quanto a £ 73 miliardi, la
gestione della Cassa (anno 1999: £ 74,5 miliardi) e, quanto a £ 1.622,7 miliardi, le
commissioni dovute all’ente “Poste Italiane” per la raccolta del risparmio (anno 1999: £
1.638,3 miliardi).

1l fondo per il pagamento degli interessi relativi ai buoni postali fruttiferi presenta una
consistenza di £ 8.497,3 miliardi, con un incremento di £ 1.519,5 miliardi rispetto al
precedente esercizio (£ 6.977,8 miliardi). L ’accantonamento in parola — da collegare al
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fatto che gli interessi sui cennati buoni sono corrisposti ai risparmiatori non annualmente,
ma in unica soluzione insieme col rimborso del capitale — tende ad evitare squilibri nei

conti, che potrebbero verificarsi se gli interessi venissero imputati interamente e soltanto
all’anno di pagamento.

Dal conto economico risulta un utile netto di esercizio di £ 155,1 miliardi, che segna un
incremento di £ 11,2 miliardi rispetto all’anno precedente (£ 143,9 miliardi).

1l patrimonio netto della Cassa (fondo di dotazione £ 6.648,7 miliardi + fondo di riserva
£ 7.221,5 miliardi + utile di esercizio £ 155,1 miliardi) ammonta al 31 dicembre a £
14.025,3 miliardi con una variazione in aumento rispetto al 1999 di £ 233,4 miliardi.



Senato della Repubblica - 36- Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

4. SEZIONE AUTONOMA PER L’EDILIZIA RESIDENZIALE

Lo stato patrimoniale della Sezione autonoma per [l’edilizia residenziale (istituita con gli
artt. 10-13 della legge 5 agosto 1978, n. 457) presenta tra le attivita il saldo dei sette conti
correnti infruttiferi trattenuti con il Tesoro, che ammonta a £ 19.481,3 miliardi con un
decremento di £ 2.849 miliardi, pari al 12,76 % rispetto al saldo dell esercizio precedente.

L'utile di esercizio di £ 21,5 miliardi — con un incremento di £ 1,1 miliardi rispetto al 1999
— viene destinato, nell’anno 2000, ai sensi dell’art. 12 della predetta legge n. 457/1978, per
due decimi al fondo di riserva e per otto decimi ad aumento delle disponibilita finanziarie
della Sezione. Al 31 dicembre 2000 il primo ammonta a £ 241,8 miliardi, le seconde
ammontano a £ 280,3 miliardi.

5. CONSIDERAZIONI FINALI

La Commissione, dopo aver rilevato che le risultanze della gestione 2000 della Cassa
depositi e prestiti e della Gestione autonoma annessa sono State ritenute regolari dagli
organi preposti al controllo (Collegio dei revisori, Corte dei conti), esaminate le stesse
risultanze, approva i rendiconti per I’anno 2000.
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bilanci e relazioni 1998
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DATI DI SINTESI IN LIRE

(in miliardi di lire)

DATI DI SINTESI iN EURO,

(in milioni di euro)

1998 1997 1998 1997

STATO PATRIMONIALE STATO PATRIMONIALE
Totale attivita 365.774,7 362.973,7 Totale attivita 188.906,87  187.460,25
di cui: Disponibilita liquide fruttifere  181.743,9 155.634,6 di cui: Disponibilita'liquide fruttifere  93.862,87 80.378,57
Crediti verso clientela 167.700,1 171.085,5 Crediti verso clientela 86.609,85 88.358,27
Totale debiti 352.377,3 349.805,7 Totale debiti 181.987,70  180.659,56
di cui: Risparmio postale 262.875,9 239.210,5 di cui: Risparmio postale 135.764,09  123.541,90
Patrimonio netto 13.271,1 13.056,3 Patrimonio netto 6.853,95 6.742,99

Conto EconoMmico ConNTO ECONOMICO

Interessi attivi 26.235,3 24.995,3 interessi attivi 13.549,43 12.908,98
di cui: Interessi da clientela 13.154,9 13.482,7 di cui: Interessi da clientela 6.793,96 6.963,24
Interessi su disponibilita fiquide ~ 12.712,0 11.022,8 Interessi su disponibilita liquide  6.565,22 5.692,80
Interessi passivi 22.062,7 21.601,6 Interessi passivi 11.394,42 11.156,29
Spese amministrative 1.183,9 1.545,6 Spese amministrative 611,42 798,25
Costi di amministrazione 92,2 92,8 Costi di amministrazione 47,64 47N
Convenzione Poste ltaliane Sp 1.091,6 1.452,9 Convenzione Poste italiane Spa 563,78 750,34
INDICATORI DI REDDITIVITA 1998 1997 1998 1997 INDICAYORI DI REDDITIVITA 1998 1997 1998 1997
miliardi di lire % su lotale attivo milioni di euro % su tolale attivo
Margine di interesse 4.1730 33940 1,14 094 Margine di interesse 2.155,19 1.752,88 1,14 0,94
Margine di intermediazione 42139 34045 1,15 094 Margine di intermediazione 2.176,28 1.75826 1,15 0,94
Risultato di gestione 3.030,0 1.8588 0,83 0,51 Risultato di gestione 1.564,86 960,01 0,83 0,51

Utile d'esercizio 126,3

1117 0,03

0,03

Utile d'esercizio 65,22

57,70

0,03
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relazione del Direttore Generale

L’esigenza di rispettare i parametri di Maastricht per aderire sin dall'inizio ali'Unione
Monetaria Europea ha prodotto effetti decisamente positivi sulla nostra economia nel corso
del 1998, soprattutto per quel che concerne il consolidamento nel riequilibrio della finanza
pubblica e il processo di convergenza dei tassi di interesse e dell'inflazione.

Inferiore alle attese si €, peraltro, rivelata la crescita dell'economia, a causa soprattutto
degli effetti negativi derivanti nella seconda parte dell'anno dal forte rallentamento del
commercio mondiale come conseguenza della crisi dei mercati finanziari internazionali.

in questo quadro, ['avvio delf'euro & stato.percepito dal contesto economico-finanziario
come un momento di rilevante importanza non soltanto-sotto. il profilo della stabilita e della
difesa dalle turbative esterne, ma anche sotto I'aspetto delle opportunita di sviluppo del-

['attivita produttiva che un'area monetaria integrata é in grado di offrire. ‘

in vista dell'appuntamento del 1° gennaio 1999, fondamentale importanza ha assunto il consolidamento nell‘azione
di risanamento dei conti-pubblici, con un rapporto di causa-effetto tra il riequilibrio della finanza pubblica e la notevole
riduzione defla struttura dei tassi di interesse. | risultati realizzati nel 1398 hanno, pertanto, confermato il carattere
strutturale che sta rivestendo il processo di risanamento del b//anC/o statale.

Piu in particolare, I'indebitamento netto delle Amministrazioni Pubb/lche ¢ risultato pari al 2,7% del Pil. L'avanzo pr/—
mario, accresciutosi quasi ininterrottamente dall'inizio degli anni novanta, ha subito una lieve riduzione, compensata
tuttavia da un costo pit contenuto del servizio del debito. Per la prima volta dal 1970, inoitre, il saldo corrente ha pre-
sentato un attivo per un ammontare pari a circa mezzo punto percentuale del Pil.

E' continuata, peraltro, parallelamente la contrazione del valore del rapporto tra consistenza del debito pubblico e
Pil che & sceso nel 1998 al 118,7%, con una riduzione di 3,7 punti, pit ampia di quella registrata nell'anno precedente.

In questo contesto, nel corso del 1998 si é potuta realizzare una progressiva ingente discesa dei rendimenti dei
titoli pubblici. '

il rendimento medio dei BOT si & ridotto di oltre 2 punti percentuali, collocandosi a fine anno al 2,9%. Lievemente
pit contenuta é risultata la diminuzione dei rendimenti del segmento a medio e lungo termine.

In questo processo 'virtuoso® di euroconvergenza dei tassi di interesse, alla fine dello scorso anno e stato, pur se
momentaneamente, azzerato il differenziale fra il rendimento del nostro BTP decennale e del Bund tedesco, che in
passato aveva sfiorato i 700 punti base. '

E' potuta, inoltre, proseguire con successo la strategia di allungamento delle scadenze dei titoli pubblici: la durata
finanziaria media ha raggiunto i 2 anni e 6 mesi, raddoppiandosi nell‘arco dell'ultimo triennio.

Le nostre Autorita monetarie hanno efficacemente assecondato il processo di convergenza dei tassi di interesse
verso i livelli pit bassi prevalenti nei partners europei.

Nel corso dell'ultimo anno si & registrato un graduale allentamento. delle condizioni monetarie.che & culminato con la
manovra concertata del 3 dicembre 1998 delle Autorita monetarie dei paesi aderenti all'euro che hanno rivisto ulterior-
mente verso il basso il livello del tasso di intervento della Banca Centrale Europea, fissandolo al 3% rispetto al 3,3% ini-
zialmente previsto.

La Banca d'ltalia, per quattro volte ha ridotto nel 1998 il livello del tasso ufficiale di sconto portandolo dal 5,50%
al 3% con una diminuzione complessiva di 250 punti base. Nel contempo, il tasso delle operazioni pronti contro
termine di rifinanziamento del sistema bancario si & piu che dimezzato scendendo alla fine dell'anno-al minimo
storico del 2,51%.
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La discesa dei tassi di interesse & stata senza dubbio favorita dalla relativa stabilita della lira intorno alla parita cen-
trale con il marco, nonché dalla decisione adottata dai Capi di Stato e di Governo dell'Unione Europea il 2 maggio
1998, con riguardo alla fissazione delle parita bilaterali fra gli undici paesi partecipanti dal 1° gennaio 1899 all'Unione
Monetaria Europea.

Un fattore determinante nel processo di riduzione dei tassi di interesse é stato rappresentato anche dall'ulteriore
rallentamento che si & avuto, soprattutto nella seconda parte del 1998, nella dinamica dei prezzi, Al riguardo é da
osservare come le variazioni dell’indice dei prezzi alla produzione abbiano assunto negli ultimi mesj dell'anno valori sta-
bilmente negativi, con una riduzione tendenziale nei dodici mesi intorno all'1,5% per effetto, in particolare, della diminu-
zione registrata nei prezzi dei prodotti energetici e delle materie prime.

Orientata al ribasso, pur se con ritmi notevolmente pil contenuti, € risultata la dinamica dei prezzi al
consumo: l'indice a dicembre 1998 presentava una crescita tendenziale dell'1,5% con un valore medio nell'ultimo
anno pari all'1,8%.

Risultati certamente meno soddisfacenti sono stati, invece, conseguiti nello sviluppo del ciclo congiunturale il quale,
al pari degli altri maggiori paesi industrializzati, ha fortemente risentito della crisi finanziaria manifestatasi nell'estate del
1998 sui mercati internazionali, che ha prodotto una notevole decelerazione del commercio mondiale. Ne sono derivati
effetti negativi sia sulla gia debole dinamica della domanda per consumi, sia sul ciclo degli investimenti che stava regi-
strando una fase di ripresa soprattutto come conseguenza deila cospicua riduzione del livello dei tassi di interesse reall.

Il tasso di crescita dell'economia italiana nel 1998 @ risultato, pertanto, piuttosto debole. Piu in particolare, il
Prodotto interno lordo & aumentato dell'1,3%, rispetto all’1,8% indicato nella Relazione Previsionale e Programmatica di
settembre.

Il differenziale negativo nei confronti del valore medio dei paesi dell'Unione Europea nell'ultimo anno si & ampliato
rispetto al biennio 1996-1997 da 1,1 a 1,4 punti percentuali.

In questo scenario si & mossa la Cassa depositi e prestiti che, in sintonia con gli obbjettivi generali di politica eco-
nomica, ha seguito I'evoluzione delle grandezze macroeconomiche e dei mercati finanziari, i quali, come gia sottoli-
neato, sono stati soprattutto caratterizzati da una generalizzata e progressiva discesa dei tassi d'interesse.

Gli orientamenti gestionali seguiti dalla Cassa, in un contesto economico-finanziario in continua trasformazione,
hanno ancora una voita tenuto conto soprattutto della necessita di garantire I'equilibrio di bilancio di lungo periodo
dell’lstituto, stabilendo, pertanto, uno stretto rapporto tra costo della raccolta e ricavi sugli impieghi. | tassi attivi e
passivi sono stati, quindi, mossi in maniera coordinata. Il ruolo della Cassa nel finanziamento degli investimenti pubblici
¢ intimamente legato alla sua specifica capacita di raccogliere risorse, il risparmio postale, a tassi adeguatamente in
linea con quelli di mercato.

L'equilibrata politica dei tassi di interesse adottata dalla Cassa nell'ultimo anno ha consentito di realizzare un
miglioramento di alcuni indicatori di redditivitd con specifico riferimento al margine di intermediazione ed al risultato di
gestione che, in rapporto al totale attivo, si sono situati, rispettivamente, all'1,15% ed allo 0,83%. E' risultato invariato
rispetto all'anno precedente, invece, I'utile netto che é rimasto, peraltro, su livelli piuttosto contenuti (0,03%).

Il progressivo allineamento verso le condizioni prevalenti sul mercato monetario e finanziario ha riguardato sia gli
interessi passivi sulla raccolta, sia gl interessi attivi sugli impieghi dell'Istituto.

Per quanto concerne, pit in particolare, la raccolta, I'aggiustamento verso il basso della sua remunerazione ha
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interessato I'intero ventaglio degli strumenti finanziari emessi dalla Cassa: per i libretti ordinari il tasso é sceso dal
4,75% al 3,50% (con riferimento all'inizio del 1999); per i buoni postali ordinari dal 6,37% al 4,60%; per i buoni
postali a termine dal 6,68% al 4,14%.

Progressiva € risultata, d'altra parte, anche la discesa dei tassi di interesse sui mutui della Cassa che hanno regi-
strato quattro variazioni al ribasso, passando gradualmente dal 6,50% al 4,85% stabilito con decreto del Ministero del
Tesoro del 2 dicembre 1998 (4,70% per i finanziamenti di interventi infrastrutturali inseriti nei Patti Territoriali e nef
Contratti d'area), con un decremento in linea con ['andamento del mercato.

In questo ambito, grande attenzione si e prestata al fatto che la Cassa opera, come gia sottolineato, in un
mercato In notevole evoluzione e sempre pit competitivo. | cambiamenti riguardano, infatti, sia la composizione della
domanda di finanziamenti (con una crescente partecipazione delle S.p.a. che realizzano e gestiscono servizi pubblici
locali) sia, soprattutto, I'offerta di mezzi finanziari. Gli enti territoriali hanno la possibilita di ampliare le loro fonti di
finanziamento, per la realizzazione di investimenti pubblici, anche per effetto dell'area monetaria integrata. Infatti,
grandi istituzioni finanziarie estere sono interessate al nostro paese e al finanziamento degli Enti locali,

Inoltre, da alcuni anni si stanno diffondendo strumenti finanziari (ad esempio BOC, BOP e BOR) che consentono agli
Enti locali di rivolgersi direttamente al mercato per la loro provvista di fondi e di adattare la struttura di questi titoli il pit
possibile alle proprie esigenze finanziarie.

Nel febbraio 1999, con due decreti del Ministro del Tesoro, & stata introdotta una importante innovazione nei pro-
dotti offerti dalla Cassa. Per la prima volta sono state adottate differenziazioni correlate alla diversa durata di ammor-
tamento. In particolare, per i mutui con durata fino a dieci anni il tasso & fissato al 4%, per quelli con durata fino a
quindici anni al 4,35% e per quelli con durata fino a venti anni al 4,60%. Per il finanziamento di interventi infrastrut-
turali inseriti nei Patti Territoriali e nei Contratti d'area i tassi fissi ordinariamente praticati vengono ridotti di 15 cen-
tesimi di punto.

Inoltre, ed & questa forse la novita di maggiore rilievo, vi & ora la possibliita di concedere mutui a tasso variabile
indicizzato all'Euribor, nonché mutui con diritto di estinzione parziale anticipata alla pari.

La Cassa, che ha sempre operato con finanziamenti a tasso fisso e a tassi di interesse non differenziati secondo
le scadenze, pud offrire, analogamente a quanto avviene per il sistema credltizio, varie tipologie di finanziamenti. Ne
derivano per i mutuatari diversi gradi di esposizione al rischio di variabilita dei tassi di interesse, piu precisi riferi-
menti ai tassi rilevabili sul mercato, maggiori possibilita di scelta in relazione alle proprie esigenze di indebitamento
ed alla programmazione di bilancio.

La decisions della Cassa di diversificare la propria offerta non & dettata softanto, né principalmente, dalla necessita
di tener conto di una situazione di mercato nella quale piu operatori si fanno concorrenza sia sul prezzo che sul pro-
dotto. E' anche, e soprattutto, basata sulla convinzione che gli Enti-clienti siano, oggi, in grado di assumere le proprie
responsabilita di gestione, di fare le proprie scelts, e sull'auspicio che quanta pit si riconosca tale autonomia, questa
capacita, tanto piu essa crescera, anche nel campo della finanza.

La maggiore autonomia, e i pit elevati gradi di responsabilita, pongono aghi Enti mutuatari problemi nuovi: cresce la
domanda di assistenza progettuale, tecnica, amministrativa, finanziaria, nonché I'esigenza di nuova formazione, di sup-
porto alla crescita delle professionalita interne,

Due risposte sono state gia date nel 1998 dalla Cassa. La prima risposta consiste nell'attivazione di uno sportelio
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gratuito di assistenza. A tale sportello possono rivolgersi gli enti localizzati nelle aree depresse per oftenere un sup-
porto gratuito sul piano amministrativo e finanziario per la risoluzione delle varie problematiche connesse alla reallzza-
zione, al finanziamento ed alla gestione dei progetti di investimento.

La seconda risposta & rappresentata da una continua fruttuosa assistenza alla stesura dei Piani economico finan-
ziari, Un'attivita sulla quale sembra possibile basare quelle scelte di redditivitd ed economicita degli investimenti che
divengono sempre pil necessarie nella gestione degli Enti mutuatari.

La Cassa depositi e prestiti ha concesso nel 1998 mutui per un ammontare complessivo di 10.812,2 miliardi di
lire e anticipazioni a valers sul Fondo rotativo per la progettualita, in base all'art. 1 della legge 549/95, per 97,2
miliardi di lire.

Nel corso dell'anno, i mutui ordinari, a carico degli enti mutuatari, hanno registrato un incremento del 33% (27% per gii
enti local)) mentre | finanziamenti concessi in base a leggi speciali, con oneri a carico dello Stato, hanno segnato una ridu-
zione del 67%.

L'andamento asimmetrico di queste due componenti degli impieghi ha determinato una variazione nella composi-
zione dei nuovi finanziamenti: mentre nel 1997 i due terzi dei prestiti erano rappresentati dai mutui concessi in base a
leggi speciali, nel 1998 Ja proporzione si & invertita a favore dei mutui ordinari. Questo risultato conferma ['interesse dei
soggetti mutuatari per il credito della Cassa, ma nello stesso tempo segnala il rischio di una contrazione degli investi-
menti per quegli Enti i cui bilancl non siano in grado, da soli, di sostenere ['onere del servizio del debito. '

| principali destinatari dei finanziamenti della Cassa sono risultati, ancora una volta, gli Enti locali: pit del 68% del-
I'insieme dei finanziamenti si & indirizzato ai Comuni ed alle Comunita Montane ed il 13,5% alle Province. Quasi del tutto
cessata & risultata la concessione di mutui al Tesoro, come conseguenza delle norme che hanno praticamente eliminato
la possibilita per il Tesoro stesso di accendere mutui (L.449/97 art. 54 ¢. 13).

Nell'attuale fase di revisione dei rapporti tra Stato e autonomie locali e di conseguente cambiamento della struttura finan-
ziaria di queste, la Cassa ha mantenuto saldo il suo ruolo di principale supporto agli investimenti degli Enti locali.

Questo supporto non appare in contrasto con I'esigenza di rispettare gli obblighi europei, limitando la crescita della
spesa pubblica, in quanto si deve ritenere che I'aumento del capitale fisso sociale, e def servizi che esso & in grado di
offrire alle imprese, puo favorire il raggiungimento di quegli obbisttivi, contribuendo ad elavare il tasso di crescita del
Prodotto interno. '

tab. 1
MUTUI GONCESSI ED EROGATI DALLA GASSA DEPOSITI E PRESTITI NEL 1998
{valori in miliardi)

Concessioni Erogazioni
Totale  dicui agli Totale  di cui agli
enti locali enti locali
A) Attivita propria 10.720,8 8.749,0 9.667.8 7.740,4
Mutui ordinari 7.256,9 6.420.4 5.210,9 4.936,8
Mutui leggi spaciali 3.425,6 2.328,6 4.418,6 2.803,8
] Mutui leggi speciali Efim 38,3 0,0 38,3 0,0
B) Attivita per conto terzi 91,4 91,4 94,6 0,0

Totale Attivita (A + B} 10.812,2 8.840,4 9.762,4 7.740,4




Senato della Repubblica

-47 -

Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

tab. 2

ATTIVITA PROPRIA: MUTUI: CONCESSI" DALLA CASSA DEPOSITI E PRESTETE NEL 1398
DISTINT} PER INTERVENT! E AREE GEOGRAFICHE

(valori in:miliardi)

Nord

67,8%

Interventi Centro " Mezzogiorno ITALIA %:5U
: ; rinvestimenti

Edilizia:pubblicae sdciale 773:8 339,3 432,7 154587 166"
Edilizia scolastica e universitaria 393;4.° .3981 489,2° . :1.280,7 13,7,
Impianti:sportivj; ricreativi e ricettivi 162,0 80,6 145,9 378,5 4,1
Edilizia sanitaria ‘- 221,001 i132,9 515" 405,4 4,3
Opere di-ripristino. calamita ‘naturali 246,9 171 2 143;4 5616 8.0
Opere: di-viabilita-e trasporti 1:251,5: 515,89 883,6.: 26510 284~
Opere‘idriche 141.,7 53,8 53,20 2481 2.7
‘Opere:igieniche 545,2 1731 185,9 8842 9,5
Opere:nel-settore.energetico: 68,7 47,0 1425 2582 28
Opere pubbliche.varie 363;1 1234 11249,8:.17:.736,3 7:9
Mutui-per.scopi vari: 162:9 108,8 109;1 380,9 4.1

“Totale-investimenti - 4:320,3 21434 2.867,0 - "9.330,7 “100,0
Passivita 22,2 52,5 12770 13518
TOTALE 4.342,6 12.195,9 4:144,0 -10:682;5
%:su ltalia 40,7 20,5 38,8 100,0
(1) escluso concessioni Efim,

Graf. 1

MUTUI GONGESS! DALLA CASSA DEPOSITI E'-PRESTITI'NEL 1998 DISTINTI PER BOGGETT!

#
2

Comuni

altri enti

Consorzi

Regioni e Prov. Aut.

Aziende.e Soc. cap. pub.
Province

Comunita Montane

Nel complesso, agli- Enti locali sono stati concessi- mutui per 8.902,4. miliardi di lire. In particolare; i mutuf
accordati per la realizzazione di investimenti hanno raggiunto I'importo di 7.400,8 miliardi di lire (pari a circa 1'83%),
con un incremento del 5% rispetto al 1997. Di questi, 6.420 miliardi (pari all'86,8% del totale} sono stati concessi
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attraverso finanziamenti ordinari, evidenziando una maggiore responsabilitd degli Enti locali nella realizzazione di
investimenti pubblici.

La distribuzione congiunta dei mutui concessi per tipo di interventi e per grandi ripartizioni geografiche ha posto
in luce, nel 1998, un maggior assorbimento da parte del Nord (40,7%) con una destinazione soprattutto ad opere di
viabilita e trasporti, ad opere igieniche ed al comparto dell'edilizia. Il Centro ed il Mezzogiorno, rispettivamente, con il
20,5% ed il 38,8% del totale delle concessioni, hanno indirizzato i loro interventi in larga misura verso le opere di via-
bilita e trasporti ed il settore dell'edilizia. Il Mezzogiorno, inoltre, ha assorbito il maggior volume di mutui concessi
per la copertura di passivita (1.277 miliardi di lire).

Sotto il profilo delle erogazioni, esse sono risultate nell'ultimo anno pari a 9.762,4 miliardi di lire anch'esse indi-
rizzate per la maggior parte (80%) agli Enti locali. Le erogazioni per investimenti sono aumentate di quasi il 156% (di
pitr del 18% per gli enti locali) con particolare evidenza nei differenti comparti dell'edilizia e delle opere di viabilita e
trasporti, in sintonia con quanto avvenuto per le concessioni,

Neil 1998 sono stati anche erogati 42,4 miliardi a valere sul Fondo rotativo per la progettualita, un efficace stru-
mento per stimolare la spesa per investimenti.

La Cassa, con le proprie erogazioni, ha finanziato nel 1998 il 25% circa del totale delle spese effettuate dagli Enti
locali per la realizzazione di investimenti. La sua quota sul totale & aumentata, rispetto al 1997, di 1,5 punti percentuali.

Le erogazioni delfla Cassa agli Enti locali per investimenti sono state destinate nel 1998 in maggior misura alla
realizzazione di opere di viabilita e trasporti e di edilizia scolastica e sociale ed hanno riguardato soprattutto gli enti
situati nelle regioni settentrionali (cfr. tab. 3) anche se si osserva un significativo recupero della quota riguardante le
regioni meridionali.

Il finanziamento di un quarto della spesa per investimenti degli Enti locali, che a sua volta rappresenta il 53% del
totale della spesa per investimenti della Pubblica Amministrazione, € un risultato molto significativo, soprattutto in un
periodo, come quello attuale, in cui misure di finanza pubblica tendono a trasferire a livello periferico le politiche di
risanamento gia sperimentate con successo nell'’Amministrazione centrale per l'ingresso nella terza fase dell'Unione
Monetaria Europea. '

Obbiettivi primari, che si stanno realizzando, sono costituiti dalla riqualificazione della spesa degli enti locali da
attuare attraverso la riduzione delle spese correnti, dal completamento del federalismo fiscale e dall'avvio di un pro-
cesso di dismissioni immobiliari e mobiliari.

Occorre, comunque, mettere in relazione la situazione e la dinamica dei finanziamenti dell'lstituto con il nuovo
assetto della finanza locale.

Infatti, negli ultimi anni, la centralizzazione della finanza degli enti territoriali, alimentata prevalentemente dai trasferi-
menti statali, & stata sostituita da una maggiore autonomia finanziaria degli enti,

La riduzione dei trasferimenti, la maggiore autonomia impositiva concessa ai comuni, | mutamenti nella logica e nei
meccanismi della spesa statale e la possibilita di accesso diretto al mercato dei capitali, rappresentano i cambiamenti
piu significativi che hanno caratterizzato il nuovo scenario in cui operano gli Enti locali.
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tab. 3

ATTIVITA PROPRIA: MUTUI EROGATI® DALLA CASSA DEPOSITI E PRESTITI NEL 1998 AGLI
ENTI LOGALI PER INVESTIMENTI DISTINT! PER INTERVENT! E AREE GEOGRAFICHE

(valori in miliardi)

Interventi Nord - Geniro Mezzogiorno ITALIA % su

investimenti
Edilizia pubblica e sociale 537,2 161,3 295,7 994,2 15,4
Edilizia scolastica e universitaria 474,3 221,86 441,8 1.137.8 17.7
Impianti sportivi, ricreativi e ricettivi 136,1 49,1 109,4 294 6 4,8
Edilizia sanitaria 0.4 0,6 - 1,1 -
Opere di ripristino calamita naturali 262,0 44,2 18,9 325,0 5,0
Opere di viabilita e trasporti 704,86 460,0 688,8 1.853,5 28,8
Opere idriche 119,2 38,9 62,8 220,9 3,4
Opere igieniche 342,8 105,2 181,3 629,3 9,8
Opere nel settore energetico 95,2 43,5 105,8 2445 3,8
Opere pubbliche varie 248,0 109,7 152,8 508,5 7.9
Mutui per scopi vari 94,2 79,3 56,3 229,8 3,6
Totale investimenti 3.012,0 1.3134 2.113,7 6.439,2 100,0
% su ltalia 46,8 20,4 32,8 100,0

(1) escluso erogazioni Efim.

Un momento di rilevante importanza nella gestione della Cassa nell'ultimo anno & senza dubbio rappresentato dalla
riduzione di 50 punti base del tasso di interesse dei mutui concessi al tasso del 9 per cento e del 10,50 per cento, con
oneri di ammortamento a carico degli Enti locali, stabilita dallo stesso decreto del Ministro del Tesoro del 2 dicembre
1998.

Tale provvedimento si inserisce nell'ottica di trasferire, almeno in parte, sugli enti mutuatari i benefici della discesa
dei tassi di interesse manifestatasi negli ultimi anni ed attenuarne gli oneri finanziari, garantendo tuttavia l'equilibrio
economico e la solidita patrimoniale della Cassa.

Il decreto di riduzione dei tassi sullo stock dei mutui, peraltro, seguiva quello del 22 maggio 1998, nel quale era pre-
vista una riduzione dell'onere di indebitamento di alcuni enti mutuatari della Cassa, in particolare di quelli delle regioni
terremotate Umbria e Marche.

Il provvedimento di riduzione del tasso sui mutui concessi in passato é stato preso su sollecitazione del Parlamento
e del Governo. A fine luglio, infatti, la Camera dei Deputati aveva approvato una. Risoluzione, accettata dal Governo,
nella quale, unitamente ad altre misure, si chiedeva una riduzione degli oneri sullo stock di debito. Il Ministro del Tesoro
aveva invitato il Consiglio di Amministrazione della Cassa a dare seguito a tale richiesta, nei limiti in cui fosse compa-
tibile con il bilancio della Cassa.

La rinegoziazione auspicata nella Risoluzione appariva orientata a due esigenze. Da una parte, non determinare uno
spostamento dj risorse dallo Stato agli Enti locali di dimensioni tali da entrare in conflitto con gli obbiettivi del Patto di
Stabilita, e con le decisioni in materia di trasferimenti che si sarebbero adottate nella successiva Legge Finanziaria.

4 - Doc. X, n. 1
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Dall'altra, a stabilire un collegamento tra 'andamento dei costi di raccolta della Cassa e la riduzione di ricavi che
questa pud sopportare senza compromettere il suo equilibrio economico. .

Certamente insostenibile sarebbe stata, da questo secondo punto di vista, la riconduzione dei tassi sui mutuf
“vecchi* al tasso vigente sui nuovi mutui Cassa (il 5,25%). La perdita annuale per il bilancio della Cassa sarebbe stata
insostenibile, anche se I'operazione fosse stata circoscritta ai soli mutui a carico dei bilanci degli Enti locall: circa 1.500
miliardi I'anno solo per il primo triennio. Un intervento siffatto, cioé, sarebbe risultato in contrasto sia con la natura
della Cassa, Azienda dotata di autonomia gestionale, patrimoniale e di bilancio, sia con lo stesso interesse degli Enti
locali, principali destinatari degli interventi della Cassa, ad avere un Istituto solido ed efficiente.

La soluzione suggerita e stata quella di una "significativa riduzione del tasso di interesse in misura non inferiore alla
variazione del costo medio ponderato dell'intera raccolta della Cassa nel periodo 1996-1998".

Essendo stata di 0,39 punti percentuali la riduzione osservata sul costo medio, si & deciso un abbattimento di 0,50 punti,

Per effetto di tale abbattimento gli Enti interessati (Enti locali e Aziende) potranno avere un risparmio in termini di
rata da pagare pari a circa 147 miliardi di lire, e un risparmio di interessi, a causa del contestuale ricalcolo dei piani di
ammortamento, pari a circa 200 miliardi I'anno (nel primo biennio, e successivamente in flessione). L'onere per il conto
economico della Cassa corrisponde a questo risparmio di interessi; si determina anche una riduzione nel valore “attua-
lizzato" dei crediti dell'lstituto.

Nell'ultimo anno si & registrato un sensibile recupero della raccolta netta del risparmio postale che & praticamente
raddoppiata passando da 2.878 miliardi del 1997 a 5.699,5 miliardi del 1998.

Tale incremento & dovuto, tuttavia, esclusivamente al positivo andamento dei libretti postali (influenzato dall’accordo
con I'INPS per I'accredito diretto delle pensioni) al quale ha fatto riscontro una diminuzione della raccolta netta dei
buoni postali fruttiferi, Imputabile alla diminuzione delle sottoscrizioni dei buoni a termine.

L'andamento positivo del risparmio postale viene confermato dall'esame dello stock a fine anno. Dal confronto tra la
situazione a fine 1998 (262.875 miliardi di lire) e a fine 1997 (239.210 miliardi di lire) si rileva che il credito complessivo
dei risparmiatori postali &€ aumentato di oltre 20.000 miliardi di lire. Tale incremento, prevalentemente dovuto agli inte-
ressi capitalizzati nel 1998, é tuttavia anche determinato, come sottolineato, dal cospicuo aumento della raccolta netta.

La consistente dinamica del risparmio postale risulta di particolare significato, in quanto realizzata in un anno che ha
visto, da un lato, il consolidarsi di una evoluzione gia in atto e, dall'altro, il manifestarsi di ampi processi di ricompaosi-
zione dei portafogli degli investitori. Sono da sottolineare principalmente tre fenomeni, che danno il senso dell'evolu-
zione del risparmio nel settore privato, _

Innanzitutto, si é ridotta la propensione al risparmio degii italiani, allineandosi a quella dei paesi piti industrializzati.
In secondo luogo, & proseguito lo spostamento verso il risparmio gestito: i fondi comuni df investimento di diritto ita-
liano nel 1998 hanno realizzato una raccolta netta di oltre 300.000 miliardi di lire. Infine, & aumentata fortemente la pro-
pensione delle famiglie ad investire all'estero. La globalizzazione dei mercati finanziari rappresenta una tendenza ormai
strutturale (favorita anche dalla spinta commerciale dei fondi comuni italiani e stranieri) con un ulteriore aumento del
grado di concorrenza sul mercato del risparmio delle famiglie,

Pur in presenza di questi cambiamenti nella composizione dei portafogli finanziari delle famiglie, il risparmio postale
continua ad essere, pertanto, significativamente apprezzato, mantenendo una quota relativamente stabile sul totale
delle attivita finanziarie del pubblico.
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Le pil recenti tendenze evolutive della Cassa se, da un lato, riaffermano il ruolo di questo Istituto nel finanziamento
degli investimenti pubblici, dall'altro, mostrano una gestione sempre piu orientata al mercato con il quale deve istituirsi
un confronto in termini sia di operativita che di condizioni offerte.

Sotto il primo aspetto, i fondi raccolti dalla Cassa attraverso il risparmio postale - tramite una rete di distribuzione
ampiamente diffusa sul territorio nazionale - sono stati anche nell'ultimo anno indirizzati prioritariamente verso il finan-
ziamento degli investimenti in infrastrutture degli Enti locali, prescindendo da politiche di selezione del credito in consi-
derazione dei fini istituzionali che I'lstituto deve perseguire.

In questa ottica va anche letto il bilancio della Cassa, la cui attivitad viene a far parte integrante della politica di
bilancio e della politica del debito pubb/ico.' .

Sotto un profilo pit strettamente gestionale, la Cassa nel 1998 ha ulteriormente accentuato la tendenza ad allineare
con ‘maggiore rapidita le condizioni di domanda e di offerta di fondi all'evoluzione del mercato che ha registrato intensi
fenomeni di aggiustamento verso il basso della struttura dei tassj df interesse.

Questa politica & stata opportunamente integrata con interventi a favore degli enti mutuatari, attraverso una ridu-
zione degli oneri finanziari sulla consistenza dei loro debiti, salvaguardando comunque ['equilibrio economico-finanziario
dell'lstituto.

In un mercato sempre piu caratterizzato da fenomeni di globalizzazione e concorrenza, la Cassa ha avviato una
efficace politica di diversificazione della propria offerta di prodotti finanziari ponendo a disposizione degli enti mutuatari
un ampio ventaglio di scelfte per far fronte alle loro esigenze di finanziamento.

I positivi risultati ottenuti nell’anno 1998, sia sul piano dei risujtati di bilancio che su quello dello sviluppo delle
attivita, non avrebbero potuto realizzarsi senza un impegno particolare del personale della Cassa.

Questo si & dimostrato in grado di percepire i necessari cambiamenti connessi al nuovo contesto europeo; ha
risposto con immediatezza a importanti innovazioni nell’organizzazione informatica; ha accresciuto e riqualificato il
proprio impegno lavorativo, in risposta anche ai problemi posti da un insufficiente ricambio.

A questo personale va pertanto la nostra sentita gratitudine.

WW
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criteri di lettura e di valutazione
del bilancio

PREMESSA .

La Cassa Depositi e Prestiti & una istituzione che pur non avendo finalita di lucro deve, comunque, rispettare condizioni di

equilibrio gestionale di breve e lungo periodo nel perseguimento dei fini aziendali, tenuto conto soprattutto del disallineamento

che in genere tende a manifestarsi fra la scadenza media delle fonti di provvista e quelia degli impieghi propri. A tale riguardo
una efficiente gestiohe della Cassa impone comportamenti oltremodo flessibili per fronteggiare la maggiore volatilita che si sta
registrando nei mercati finanziari.

il bilancio, unitamente ad appropriate tecniche di analisi, rappresenta un importante momento di verifica dell’equilibrio

gestionale, anche di medio-lungo periodo, sia da un punto di vista patrimoniale (indebitamento complessivo rapportato agli

impieghi) che economico (relazione tra costi di raccolta e ricavi da impieghi).

Al fine di assicurare questa verifica e di garantire una pill chiara esposizione delle componenti econemico-patrimoniali, a

partire dal 1996, la Cassa depositi e prestiti si & dotata: ‘

o di un modello di bilancio ritenuto pid rispondente alle proprie peculiarita in quanto, rispetto agli schemi minimi necessari
per la stesura dei bilanci secondo i criteri dettati dalle direttive comunitarie e dai successivi provvedimenti di recepimento
nazionale in materia di formazione dei bilanci delle banche e delle societa finanziarie, i criteri contabili dell’istituto devono
tenere conto delle specificita normative che lo caratterizzano;

e di schemi di “riclassificazione” dello stato patrimoniale e del conto economico che consentano sia di effettuare analisi quanti-
tative piu approfondite, sia di elaborare quozienti di bilancio particolarmente significativi.

Con specifico riferimento al conto economico, ottica seguita nella redazione del bilancio della Cassa depositi e prestiti per

il 1998 & stata principaimente quella, da un lato, di rendere, per quanto possibile, i dati dell’istituto confrontabili con quelli

del sistema bancario e, dall'altro, di integrare i valori assoluti con degli “indicatori di redditivita” costruiti raffrontando i

valori assoluti al totale attivo, come abitualmente viene fatto per le banche.

| CRITERI DI LETTURA

Nella direzione di un continuo miglioramento tecnico della rendicontazione annuale, orientata all’adattamento degli aspetti
formali e sostanziali alle caratteristiche operative del settore di riferimento, il bilancio dell’esercizio 1998 presenta alcune modi-
fiche ed integrazioni ispirate soprattutto a rendere utilizzabili, anche per la Cassa depositi e prestiti, strumenti di valutazione
sintetici normalmente usati per misurare la performance degli intermediari finanziari, e percid anche tale da consentire il con-
fronto tra la performance della Cassa depositi e prestiti @ quella media del sistema bancario.

Le innovazioni introdotte nel bilancio dell’esercizio 1998 mirano , peraltro, anche a rafforzare la trasparenza dell’attivita operativa
della Cassa depositi e prestiti quale Ente strumentale dello Stato.

Pil in particolare i bilancio, dall’'esercizio 1996, & articolato su quattro livelli di lettura.

1° livello di lettura

Offre una analisi dell’evoluzione ne! biennio 1897-1998 dei dati pit significativi rappresentati da macro-aggregati dello stato
patrimoniale e del conto economico - espressi in lire ed in euro - che caratterizzano ['attivita operativa della Cassa depositi e
prestiti. Si evidenziano, altresi, i principali indicatori di redditivita caicolati nel conto economico “riclassificato”. ‘
2° livello di lettura

E’ rappresentato dallo stato patrimoniale e dal conto economico “riclassificati” al fine di cogliere con maggiore immediatezza le
connotazioni economiche e finanziarie che contraddistinguono la gestione della Cassa depositi e prestiti.

Per quanto concerne la riclassificazione dell'attivo e del passivo & stato seguito il criterio della liquidita/esigibilita dei valori di
bilancio che trova largo impiego soprattutto ai fini delle analisi aziendali. | valori di bilancio sono aggregati sulla base dei loro
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requisit di iquidebibta, individuando nell’ anno la nozione di “tempo breve”.

Tale metodo consente di analizzare I'evoluzione di aggregati significativamente omogenel e di evidenziare eventuali "eriticita”
nel'equilibrio della scadenza media delle poste dell'attivo e del passivo.

In particolare, nell’ambito della struttura di riclassificazione a blocchi, seno stati individuati nell'attivo quattro gruppi che a loro
volta fanno riferimento aile pili generali attivita correnti ed alle attivita fisse:

- e disponibilita liquide;

- i credit| a breve termine;

- le immobilizzazioni finanziarie;

- le immobilizzazioni materiali nette.

Le disponibilita iquide includono, oltre alla cassa, anche le giacenze, fruttifere, dei conti correnti intrattenuti dafta Cassa con
il Tesoro dello Stato per i suoi fini istituzionall.

| crediti a breve termine comprendono valori derivanti prevalentemente dalla normale attivita finanziaria. In guesio gruppo s
ritrovano anche i crediti par attivita a rendicontazione separata con manifestazione numeraria immediatamente successiva alla
chiusura deli'esercizio, i crediti verso clientela per la quota in scadenza nel corso del 1999 e “gli altri credit{” verso la clientsla
che per loro natura possono essere qualificati nel breve termine.

Le immobilizzazioni finanziarie rappresentano, infine, I'altra attivita propria dell'istituto. All’ihterno di esse sono tenuti distinti i
titoli e le partecipazioni, quali tradizionali investimenti durevoli, dai crediti verso la clientela la cui esigibilita, per ia natura siassa
del finanziamenti concessi dalla Cassa depositi € prestiti, si realizza nel lungo periodo.

Le immobitizzazioni materiali riguardano costi pluriennali a carattere prettamente fisico {mobili ed immobill), al netto degh
accantonamenti aj fondi di ammortamento.

Nel passivo sono stati distinti tre gruppi:
- i debiti a breve termine;
- i debiti a medio-lungo termine;
- i patrimonio netto.
| debiti a breve comprendono quelle passivitd che, pur se consolidatesi nel tempo, o comunque in cicli pluriennal], rappre-
sentano una forma di indebitamento a breve termine in quanto i creditori, alla stregua dei correntisti bancari, poirebberc far
valere il diritto al rimborso in un qualsiasi momento.
| debiti @ medio & lungo termine includono le posta passive che hanno una scadenza superiore ad un anno. I questo gruppo
rientrano, in particolare:
» | buoni postali che, pur se accompagnati dal diritto del risparmiatore a riscuoterne il valore in un gualsiasi momento di vita
del titolo, hanno una durata media che, sulla base di dati statistici rilevati al riguardo, si attesta nel ilungo periodo;
« i dehiti verso clientela per finanziamenti da somministrare, il cui arco temporale solo eccezionalmente rientra nei 12 mesi.
Nel patrimonio ngtto vengono indicati il fondo di dotazione, il fondo di riserva e f'utile lorc annuaimente attribuito.
Per quanto riguarda la riciassificazione del conto economico essa @ finalizzata ad analizzare il processo di formazione de!
risultato economico di esercizio seguendo una metodologia “scalare™ che consente di evidenziare la sequenza dsi risuitati di
redditivita intermedi che vanna dal margine di interesse all'utile netto di esercizio. '
Nella costruzione del conto economico riclassificato sono stati seguiti, per quanto possibile, gli stessi criteri adottati dalla
Banca d'ltalia nell'analisi del processo di formazione del risultato economico di esercizio del sistema bancario.
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Inoltre, i valori assoluti - espressi in lire ed in euro - sono stati integrati con deg!i indicatori {ratios) costruiti rapportando i
valori assoluti ad una variabile di scala identificaia ne! {otale attivo.

La gostruzione di tali indicatori si pone come principale obiettivo quello di rendere possibili raffronti della performance
dell'lstituto con quella di altri settori dellintermediazione creditizia e finanziaria, ovvero della performance dell'istituto stessc nel
vari anni.

3° jivello di lettura

E’ costituito dai due modelli tipici del bilancio della Cassa depositi prestiti rappresentati dallo Stato patrimoniale e dal Conto
economica redatto in forma scalare, cha vengono sottoposti all'approvazione del Consiglio ¢i Amministrazione.

in particolare per qUanto concerne il conto economico, come verra meglio specificato nefla descrizione delle singole voci che
lo compongono, gli oneri connessi alla Convenzione con la Poste ltaliane S.p.a., sono stati inseriti, a differenza degli anni pre-
cedenti, fra le spese amministrative deil’istituto.

4° livello di lettura

Offre una descrizione dettagliata delle macro-voci contenute nelio stato patrimoniale 8 net conto economico, noncheé delie
singole poste che compongono il bilancio defia Cassa. Ove ritenuto significativo, & stata analizzata la dinamica registrata nel
biennio 1997-1998 in valori sia assoluti che percentuali,

CRITERI DI VALUTAZIONE
Le poste patrimoniali sono aggregate in gruppi omogenei, con I'indicazione, ove questo & risultato possibite, in base all'attale
sistema di archiviazione dei dati dei soggetii verso i quali si registrano i crediti o i debiti,

CREDITI

| crediti verso il Tesoro dello Stato vengono contabilizzati in base al'effettivo valore patrimoniale & riguardano sia gli interessi
accertati sulle disponibilita fruttifere relative al secondo semestre del'esercizio, sia le somme messe a disposizione per I'effet-
tuazione dei servizi di tesoreria.

{ crediti verso la clientela sono ripartiti in base agli Enti beneficiari dei finanziamenti e Je rispettive poste sono date dai prestiti
vigenti al netto delle quote capitale rimborsate secondo i piani di ammartamento etaborati al momento della concessione.

| crediti per attivita a rendicontazione autonoma riguardano i rapporti in essere con le gestioni a rendiconto autonomo (*ex
AGENSUD* e Sezione autonoma per 'Edilizia Residenziale) per le quali le leggi istitutive hanno imposto la redazione di un
bilancio separato. La contabilizzazione di tali crediti riguarda le somme messe a disposizionse dalla Cassa depositi e prestiti, gli
interessi calcolati ai saggi vigenti per la concessione dei finanziamenti e le eventuali spese di amministrazione.

| crediti per attivitd a rendicontazione separaia riguardano prevalentemente il rimborsc delle spese di amministrazione
sostenute dalla Cassa depositi e prestiti. Possono comprendere, inoltre, eventuali fondi anticipati dalla Gestione Propria
per lo svolgimento della specifica attivitd. In questo caso vengono rilevati e contabilizzatl gl interessi sulle somme anti-
cipate, calcolati al tasso vigente Oel mutui dell’|stituto,

TITOL! F FARTECIFAZIONI

Entrambi sono destinati ad essere mantenuti nel patrimonio dell'lstituto a scopo di stabile investimento. Liscrizione delle poste &
indicata al costo di acquisto o di sottoserizione.

Le partecipazioni non subiscono alcuna svalutazione in guanto ke perdite di valore nan sono state ritenute durevoli.

Per la residuale partecipazione all’ LN.G.1.C. si & in attesa dell'esito della procedura di liquidazione.



Senato della Repubblica - 56 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

IMOBILIZZAZION] MATERIALI NETTE

Bono iseritte al costo di acquisto comprensivo delll VA,

L& posta in bilancio & al netto degli accantonament al fondi di ammortamento Ie cul guole sonp state calcolate in base alle ali-
guote fiscall rftenute adeguate a rappreseniare la ulilith residua dei beni, ‘

{.a consistenza dei beni immobill & comprensiva delle peﬁinenzev fisse per ristrutiurazioni.

RISPARMIO POSTALE

La voce in bilancio indica il debito complessivo della Cassa depositi & prestiti verso | risparmiatori postali ed & il risultate defia
contabllizzazione dal datl prodotti e comunicatl dalla Poste Italiane Spa, che svoige 1l servizio di coliocamenio per conto
dell’istituto, ‘

Sono compres! gl interessi accreditati ghe vengono conteggiati, sempre a cura della Poste italiane Bpa, in chiusura di
esgrcizio,

DEBITI

| debiti verso la Banca ¢'ltalia derivanti dail’efettuazione del servizi ¢i issoreria provinciale sono iscritt in base all'effettivo
valore patrimoniale,

| debiti verso gii Istituti di credito per i finanziamenti in vaiuta sono iscritli in bilancip af valore del cambio vigente al momento del
loro regolamento, Le eventuali differenze rispetto al cambi storigi sono poste, ai sensi di leggs, a carico del Ministero de! Tesoro.
1 debiti verso la Poste ltaliane Spa riporiano il valore degli accertamenti effettuati in chiusura di esercizio.

QOBRLIGAZION]
"imporio corrisponde al valore nominale di tutte e obbligazioni in circolazione al momento della chiusura del bilangio.

FONDI A DESTINAZIONE SFECIFICA

il fondo imposte su bueni postall  dato dall’accertamento defle ritenute- annuali su tuttl | buoni postali vigenti sottoposti al
regime di capitalizzazione ai netto delfle ritenute erariall,

il dato, al pari degll interessi maturati, viene fornito alla fine deli'anno dalla Poste italiane Spa che cura anche le eventual retti-
fiche in relazione alle chiusure definitive delle contabilita.

il fondo progressione rendimenti rifiette gli accantonamenti ritenuti necessarl per fronteggiare Ja progressione crescente nel
tassi di interesse dei buoni postall a fronte di una contabilizzazione di bilancio basata sul criferio dell'onere gid maturato ed
accertato.

{8 quote annuall vengono determinate tenendo conto defio stock del Tiioll in circolazione alla data del 31 dicembre del-
'anno di riferimenio e del diritto alla maturazione di tassi crescenti a partire dal momento della sottoscrizione,

ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA
Riguardano varie poste residuali della gestione iscritte in base al loro effettivo accertamento contabile.

RATEI ATTIVI E PASSIVI
| critert uddlizzali per la determinazione del ratel fanno riferimento al concetto di attribuzions all'esercizio di competenza dsi
ricavi e dei cost comuni a pill esercizl,
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INTERESS! ATTIVI £ PASSIV
Sono iscritti nel rispetto del principio della competenza temporale,

COMMISSION! ATTIVE £ CONVENZIONE POSTE ITALIANE S.p.a.
Song iscritte con riferimento alla competenza temporale,

CONTI D'ORDINE

Al sens! dell'art, 2424 del cadice civile, in calce alio stato patrimoniale, sono stati riportati { contf d’ordine che ragistrana i valori
del 1ol di propristd del sopgetii depositanti e deg entl correntisti in custodia ed amministrazions, per conto delia Cassa
depositi e prestit, presso 1a Tesorerla Cantrale dello Stato e le Tesorerie Provincia,
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STATO PATHIMONIALE RICLASSIFICATO

freibiardi o lire}

Varazon
ATTIVO 31 Dicemere 1998 31 Digemsne 1997 ASSOLUTE k)
DISPONIBILITA' LIQUIDE - B
-Cassa R e 0508 000
Oonti Oonfmii m Tesorer:a()entraie . ) 181 7439 ‘ 182 4454 ooMgzesns 119
181.743,9 162,445,0 19.297,2 8,1

CREDW? A BREVE TERMINE

T s9mB

- spombﬁﬂa su credit] verso cilemeia

r;»;o‘ mea 1sposazioﬂe della Bancaditai!a o L -

Aitra aftivith
- Fated atthvi

Tataza

1809 (105
132447 (108679 (82)
Jawes o B0 8B
e SBILT 09
USSR 1.5 BN v
33,984,9 {9.862,5) {29,0)

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI NETTE

81,8

83,2 14 .2

IMMOBILIZZAZION| FINANZIARIE

- Partecipaziont So®\s o me 25 22
- Titoli R 3Ry 64887mﬁ .19 93 {492)
~‘(“>‘r§aqitj‘pera:tmtéarend:con‘tazoneautonoma O < 7 - O 0. 0% B € L o< S L P
“Crediversocienteld e e 1556157 1989429 @3N @
150.848.7 166.479,7 {8.633,0) 4.0
Totale dell'atlivo 305.774,7 362.973,7 2.801,1 0,8
Vapiazron
PASSIVO 31 Dicemsre 1988 31 Dicemane 1997 AsSOLUTE Yo
DEBITI A BREVE TERMINE R L o
- Raccolta diretta - 1.988,7 2.437.8 {449 1 {184
- Raccoiia postaie SGW!Z!O Corti corrent! postal 313018 3244386 g4 By
- Raccolta postale - Deposm a risparmio 59.708,4 52.340,9 7.367.5 14,4
-Detitiversoclertge 337781 Fs0s2 9899 0 30
Debﬂi verso Banca ditafia e 883546 18.470,2 {13.115, 7 RUARY)
- Det:ﬁ: VRIS Pos:te ?taiiane s. D, a 1.3827 23338 ‘ ‘{?51 2 R cEoN
Aitra passhita 30034 8383 o 20641 2198
- Ratel passivi ‘ 3.2 47,7 {44.5) 83,3
- Fondi a destinazione specifica - Progress, rendimenti BPF . 50183 2.367.4 26508 120
- Deb:t: per attmta a ren@comaz fore separata ] 32 ‘ 08 28 3188
- Debiti per attmté a rendicontaz tong autonoma REIR:] _Blo . B0g 628
- Debit in fase di contenzioso 40,0, . 40 00 00
141, 714,# 144.110,8 {2.396.4) 1mn
DEBM A MEDIO - LUNGO TERMINE o o . o
- Baccolta postale - Buoni Postal Fruttifert 203.167,5  1B8.889.5 _dszeB0 BT
- Debiti verso isiiiuii e credato 504 439, 7 ) {389 3 o Bes
- Debiti rapprasentati da titoii ) 1455 122804 2 134.9) 288
- Forddi a destinazions spmrﬁca 1mpos:ta su BPF _7Rees 8.1051 o 194s 19.6
210.662,9 205.594,8 4.988,2 24
PATRIMONIO NETTO o o o
- Fondo di dotazione 8.542.4 £.486.6 . EBR L8
- Fondo di riserva B726,6 8seeyr 1580 2.4
- Utile d'esercizio 1263 11,7 L 2 - 130
13,3974 13.168,0 229,4 1,7
Jotale del passivo 365.774,7 362.973,7 28011 0.8
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BATRIMONIALE RICLASSIFIC

icfi euro}
Vapiaziont
ATTIVO 31 Dicempre1998 31 Dicempag 1997 AsSSOLUTE %
DISPONIBILITA' LIQUIDE o ‘
-Cassa o - 000 o Dg7 AT {000
- Gonli Gorrenti in Tesoreria Cenirale 03.862,87 83,806,056 9gee8z 1188
83.862,87 B3.806,32 9.966,54 {88,12)
- CREDITIA BREVE TERMINE
- Gredii per interessi su disponioiita futtifere 340408 - 3.064.48 340,52 11,1
- Credii per ativilta a raﬂdmmazaone se;:afata e . BoaAs 600,86 o {5 41 08y
C?Bdiii per somme a dssposazaom de!ia Hanoa d itaiaa ol 684034 & }349 12 F820
- Daspombﬂata s Grachti verso ciienteia ‘ 4 4?6 93 ‘ 420322 213 o B85
-Ateatva 241884 271380 lees28) (1088
-Faleiatt CL L Bes 119,94 _ Bres o 6s3)
12.458,16 17.551,71 {5.093,55) {29.02)
IMMOBHLIZZAZION! MATERIALI NETTE 31,82 32,85 0,73 {2,24)
IMMOBILIZZAZION| FINANZIARIE o 4
- Partecipazioni 897 5,86 oA 23.22
- Titeh B o 1Toes8 B3B8 184847y 14919)
M Credaﬁ psr at!m;a g‘{endimtaaoﬂe autonoma 47546 535,62 £80,18) {11.23
- Grediti verso clientela 80.368,81 82 087.14 {1.718,33) 12,09
B2.553,92 85.979,57 {3.425,65) {3,98)
Totale deli’attivo 188.906,87 187.460,28 1.446,81 .77
Vapiazion
PASSIVO 31 Dicemsre 1998 31 Dicemare 1997 ASBOLUTE %
DEDITI A BREVE TERMINE ‘
- Raccolta divetta 1.027,10 1.259,02 (231,93 {1842
- Raccoita postale - Servizio Conti ccrrem; postali . 16.166,08 16.758,71 589,63 3.52)
- Raccolta postale - Depgsﬁya; risparmic 30.838,81 27.031.84 3.804.97 14.08
- Debiti verso clentela 17.444,95 16.944.03 500,92 2.96
- Debitt verso Banca d'talla 2.765,35 9.538.08 B.7737Y {71,013
- Debiti verso Poste italiane Bp.a. 714,90 1.302.09 {387.99) {35,20)
- Allre passivith 1.551,13 485,10 1.086,04 219,78
- Ratel passivi 1,68 24,63 {2297 93,25
- Fonddi a destinazione specifica - Progress. randiment! BPF 2.591,72 1,222,687 1.369.05 111.97
- - Debitl per attivita a rendicontazione separata 1,68 0.40 1.27 316,80
- Debil per attivita a rendicontazione autonoma 88,13 4185 6,27 82,78
- Dabiti in fase di contenzioso 20,86 20,68 .00 0.00
73.189,37 74.427.08 {1.237.73 {1,686
DESITIAMEDIO - LUNGO TERMINE
- Racooita postale - Buoni Postall Fruttifer 104.927,29 96.6510.06 B.417.23 8,72
- Debiff verso lstitull di credito 26,02 227,10 {201.07} {88,564
- Dabil] rappresentali da Hiof 75,18 534232 B.267.15 {£8.81)
- Fonddi p destinazions specifica - iImposte su BRF 3.769,86 316300 816,87 19,58
108.798,33 106.232.48 2.566,85 242
PATRIMONIO NETTO
- Fondo di dotazione 3.378.89 3.350.04 28,80 0.86
- Fondo di riserva 3.475,08 3.392.95 82,11 2,42
- Litile desercizio 85,22 57,70 753 13,04
891917 5.800,69 11848 1,74
Totale del passivo 188.8906,87 187.460,25 1.446,62 0,77
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CONTOECONOMICO « EORMAZIONE DELLIUTILE Ziﬂk,%:EsﬁE‘Rﬁllﬂﬂ :

Amiiliardidi tire}

1908 1997 1998 10997
millarch of fre % su folale altivo

MARGINE DI INTERESSE {a) 41730 33940 114 0,94
ALTRI RICAVL DI GESTIONE {b) 408 104 0,01 n.s.
MARGINE D] INTERMEDIAZIONE {c)={a+b) 4.2139 34045 1,15 0,94
COsTI OP&RAW {d} 1 183 9 ‘545 8 0 32 0,43
Costi i ammzmstrazms 92 2 92 8 O 02 0.03
Comanzlone Posta itaiiana Spa 1 091 {i 1 452 9 {J,BO 0.40
RISULTATO DI GESTIONE {g)={e-d) 3.030,0 1.B58,8 0,83 0,51
BE‘I‘UF%CH& ED ROCANTDNAMENT! (f) 2 934 8 1.735,7 0,80 048
R&ﬁiﬁche di vaion 2CONOICH 1 ?3 6 4889 0.08 014
Ammortamenh tecnici 7‘2 7,1 ns, n.s,
Accantonamemi naﬁi ai Fondo pmgfessmn& BPF 2 550 8 1 OB; 8 O }’3 0,30
Provent; netta dei forado di riserva ‘302 9 1 62 0 O 03 0,04
UTILE/PERDITA DA ATTIVITA' DRDINARIE {g)={e-f) 95,4 123,2 0,08 0,03
SALDO PROVENT! ED ONERI STRADRDINARI {h) 30,9 1.8 ns. n.s,

UTILE D'ESERCIZIO {i)=(g *h) 126,3 M7 0,03 0,03
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CONTO ECONOMICO - FORMAZIONE DELL'UTILE DI ESERCIZIO

{mifioni gl euro)

1998 1997 1988 1997
mifoni di sLro % Sy totaie attivo

MARGINE DI INTERESSE (@) 2.155,19 1.752,88 1,14 0,94
ALTRI BICAVI DI GESTIONE {b) 21.09 5,38 0,01 n.s.
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE {c)={a+b} 2.178,28 1.758,26 1,18 0,94
GOSTI OPERATIVI () 811,42 798,25 0,32 0,43
Costi di amminigtrazione 47,64 47,9 0,02 0,03
Convenzione Posie italiane Spa 563,78 750,34 0,30 0.40
RIBULTATO DI GESTIONE {e)={c-d) 1.564,86 280,01 0.83 0,51
RETTIFICHE ED ACCANTONAMENT! {f) 1.515,58 896,39 0,80 0,48
Rettifiche di valori economig B89.64 252,52 0,05 0,14
Ammortament] teenici 3,73 3,87 ns. ns.
Accantonament] netti al Fondo progressions BRPF 1.369.06 561,72 0,73 0,30

Provert netli del fondo o riserva B3,15 78,48 003 0,04
UTILE/PERDITA DA ATTIVITA' ORDINARIE {g)={e-f) 49,28 83,82 0,03 0,03
SALDO PROVENT! £D ONER! STRAORDINARI {h) 15,94 5,92 n.s, n.s.

UTILE D'ESERCIZIO fi}={g th) 65,22 57,70 0,03 0,03




PAGINA BIANCA
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31 Dicemsre 1988 31 Dicemeng 1997
1 CASSA 0 531.825.577
2 DISPONIBILITA LIQUIDE IN TESORERIA 181.743.851.053.256 162.445.399,600.945
8) atifers 181743 861.058.266 165034007.088681
b} infruttifera o e 0 BBI0T2B04285
3 CREDITI VERSOTESORO e 9.480.347.531.390 19.178.360.402.889
8 per somme adisposizions della Banca ditala, LIB2ATIBBOABM
D) permteressi su disponibiita fruttfers.  BRG2SE04EIGS 5933.624.508.345
4 UPEDIMVERSOCLENTELA .. 167.700.054.314,085 171,085.464.204.418

| 93.286.318.666.402

8R8.581.371.061,598

 2B.672.846.548.826 28.941.333.300,196
Espsooea0.ta7 17.780.834.006803

Enfi pubblici 1177578160887 12230849283.725

ex Az, Autonome . 85168

. Pl

o

4.004.024.991.103

5 CREDITIPER ATTMITA

A RENDICONTAZIONE AUTONOMA 920.623.391.970 1.037.105.990.651
6 CREDIT| PER ATTIVITA

A RENDICONTAZIONE SEPARATA 1.370.382.082.272 1.180.854.854.119
7 TToU 3.208.851.520.7687 B.488,725.320.488
8 PARTECIPAZION! 13580218618 10.958,333.000
9 IMMOBILIZZAZION]I MATERIALI NETTE £1.797.5094.964 £3.212.400.682
10 ALTRE ATTWITA 1,267,348.833.860 1.250.808.2068.126
11 RATEI ATTIVI 119,952 442.075 232,234.286.908
TOTALE RELUATTIVO 365.774.711.002.233 B362,873,655.514.794

U Dirigenue defla Div 1 - Ragioneria

Tudding

Retraroli

1 Capo Dipartimenio Proveista ¢ Bilancio
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31 DicemsRE 1998

31 DicemBRE 1997

1 RACCOLTAPOSTALE
g) Risparmio Fostale

| 262.675.943,505.265

204.177.838.595.265

e 21 1:054,081,859.855
239.210.481.659.855

b) Poste ltalne S.p.2. - servio cc/copostal - 31.301.895,000.000 32.443.580,000.000_
2 BRACCOLTA DIRETTA 1.988.737,124,770 2.437.810.563.480
3 DEBITI VERSQ BANCA D'ITALIA E IST. DI CREDITO 5.404.857.856.905 o 18909.978.662.190
8) verso Banca d'ltalia; per pagamenti effetiuali 5.328.801.780.707 8.063.282.800.046
per ordinativi di pagamento inestinti ~ 26,565.506.776 1040695752067
_b) versolst. di credito: per finanziamentiinvaluta |OeSR4Z2 . A43WTIBIMNST
per T, svil.soclale Consiglio d'Ewopa 50.000,000.000 B o 60
4 DEBITI VERSO POSTE ITALIANE S.p.a. S 1.422.697.135.387 B 2,173.924.117.319
8 per spese di raccolta 90.433.236.287 725.409.889.219
b} per spese in contenzioso .40.000.000.000 _...20.000000000
¢) per interessi sul_servizip dei cc/ce postal 1.202.263.899.100 - 1.408.514.228100 B B
5 DEBITI VERSO CLIENTELA ) 33,778.124.135.191 32.808.216,825.793
a) per somme da erogare 32.928.025.838.562 31.902.727.283.267
b) aftri debiti ~850.098.196.629 ~905.483.542,528
6 DEBITI PER ATTIVITA 131.909.064.922 81.035.459.816
A RENDICONTAZIONE AUTONOMA
7 DEBITI PER ATTIVITA 3.244,757.845 778.484.271
A RENDICONTAZIONE SEPARATA
8 DEBITI RAPPRESENTATI DA TITDLI 145.538.000.000 12.280.441.000.000
9 ALTRE PASSIVITA 3.003.412,644.679 939.280.003.421
10 RATE] PASSIVI 3.219.391.875 47.688.021.001
11 FONDO A DESTINAZIONE SPECIFICA e oo 2317.74BBBESN 0 B.A472470.817445
&) imposte su buoni postali fruttiferi 7.299.474.640.213 6.105.085,797.713
_b) progressione rendimenti buoni postali fruttifer! 5.018.274.248.298 2.367.415,019.732
12 FONDO DI DQTAZIONE 6.542.445.973.173 6.486.587.088.217
13 FONDO DI RISERVA 6.728.648.354.029 6.569,665.042.073
14 UTILE Di ESERCIZIO 126.289.171,681 111,717.769.913
TOTALE DEL PASSIVD 365.774.711.092.233 362.973.655.514.794

5-Doc. X, n 1

1 Dirgrrove Generale

Salvemini
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31 DicemBre 1998 31 Dicemare 1997
1 TITOLIINCUSTODIAED AMMINISTRAZIONE  97e4e3eieser  1.414.251304.505
& Depositi Presso Tesoreria Centrale ... 238beespEsy o Bplegeesos
. . Presso Tesoreie Provinclall 345340018700 BHE.873.059.900

b) Enti Corentist Presso Tesoreriz Gentrale | 412763488000

H Dirigente della Divi - Ragioneria 11 Capo Dipartimento Provvise ¢ Bilanio
Tudipi Rerraroli

 Dircrore Generaje

Salvermng



Senato della Repubblica

-67-

Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

31 DicemBRE 1998

31 DicemsRe 1997

1 CASSA 0,00 274.664,99
2 _DISPONIBILITA LIQUIDE IN TESORERIA . 9386286574385  _  83896.047.349%6
a) fruttifere 93.862.865.743,55 80.378.566.541,18
b} infruttfere 000 | 351748080808
3 CREDITI VERSO TESORO ‘ 4.896.190.888,35 v . 9.904.796.543,30
@) per somme a disposizione della Banca d'ltalia 1.491.210.977,67 6.840,335.213,86
b per interessi su disponibilita frdtifere 3.404.979.910,68 3.064.461.329,44
4 CREDITI VERSO CLIENTELA _ 86.609.850.028,17 ) ~ 88.358.268.363,62
g) per finanziamenti a: Entilocall 48.152.023.564,07  45.753624.784.56
Regioni 14.808.289.416,68 14.946.951.251,74
Stato 8,689.540.363,76 9.183,034.393,86
Enti pubblici 8.081.683.653,72 6.317.739.408,10
 ex Az. Autonome 677.728.358,17 721.126.994,26
S Privati 6.436.471.315,57 ) ~9.367.885.200,32
b) altri crediti 1.764.113.355,20 2.067.908.330,78
5 CREDITI PER ATTIVITA
A RENDICONTAZIONE AUTONOMA 475.462.302,25 535.620.543,96

6 CREDITI PER ATTIVITA

A RENDICONTAZIONE SEPARATA 604.451.,900,96 609.860.636,23
7 TITOLI 1.702,681,717,83 3.351,146.958,06
8 PARTECIPAZIONI 6.973.365,60 5.859.506,68
9 IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI NETTE 31.915.794,27 32.646.485,09
10 ALTRE ATTIVITA 654,531.048,80 645,988.527,48
11 RATEIATTIVI 61.950.266,27 119.938.999,68
TOTALE DELL'ATTIVO 188.908.873.056,05 187.460.248.578,35

11 Dirigente della Div I - Ragioneria

Tudin

1 Capo Dipartimento Provyista ¢ Bilancio
1

Retraroh
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31 Dicemere 1998

31 DicemBere 1987

1 RAQQQLTA RQSTALIE
a) Risparmio Postale

) ] 135.764.094.674,43
b) Poste Itafiane 8.p.a. - servizio co/cc postall

16.166.072.627,33

151.930.174.301,76

123.541.903.687,75
18755,710.722,16

140.297.614.309,91

2 RACCOLTA DIRETTA

1.027.097.008,56

1.259,024.084,18

3 DEBITI VERSO BANCA D'ITALIA E IST. DI CREDITO

a) verso k_)_a'r]qav d'ltalia; per pagamenti effettuati 2.752.148.094,39

2,791.376.128,80

4164.338.031,39

9.766.188.941,72

o ~per pi_'_c_iinaﬁvi di pagamento inestinti 13.203.482,35 5.374.745.010,05
~ b)verso Ist, di credito; per finanziamentiinvaluta 201,707, 11 227.105.900,28
per F. svil. sociale Consigiio d'Europa 25,822.844,95 0,00
4 DEBITI VERSO POSTE ITALIANE S.p.a, o 734.761.750,89 _ 1,122.738.108,49
a) per spess di raccolta 46.704.868,79 374.642.941,96
~ b} per spese_inicontenzioso ) 20.658.275,96 20,658.275,96
_¢) perimeressi sul servizio dsi co/ce postali 667.398.606,14 727.436.890,57
5 DEBITI VERSD CLIENTELA 17.444.945.247,92 16.944.029.926,50
&) per somme da erogars 17.005.808.169,37 16.476.383.605,21
b) altri debiti 439.039.078,55 467.646.321,29
6 DEBITI PER ATTIVITA 68.125.346,63 41.851.322,30
A RENDICONTAZIONE AUTONOMA
7 DEBITIPER ATTIVITA 1.675.777,57 402.053,57
A RENDICONTAZIONE SEPARATA
8 DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI 75.164.104,18 6.342.318.478,31
9 ALTRE PASSIVITA 1.551.133.181,16 485,097.637,95
10 RATEI PASSIVI 1.662.677,14 24,628.807,45
11 FONDO A DESTINAZIONE SPECIFICA 6.361.586.393,69 4.375,666.006,00
3) imposte su buoni postali fruttifert 3.769.864.037 .67 3.152.098.186,05

b) progressione rendimenti buoni postali fruttiferi 2.501.722.356,02

1.222.6687.819,95

12 FONDO DI DOTAZIONE

3.378.891.359,77

3.350.042.653,26

13 FONDO DI RISERVA

3.475.056.863,99

3.392.948.835,69

14 UTILE DI ESERCIZIO

65.222.913,99

57.697.413,02

TOTALE DE{, PASSIVO

188.906.873.056,05

187.460.248.578,35

11 Dirertore Generale

Salvemini



Senato della Repubblica - 69 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

31 DicemsRE 1998 31 DicemBRE 1997
1_TITOLIIN CUSTODIA ED AMMINISTRAZIONE e, .. BO275248572 - 730399.78645
a) Depositi; Presso Tesoreria Centrale 12184248197 ) _ - 172.813.025,36 o
Presso Tesorerie Provinciali 178.357.883.30 34441199260
_b) Enti Correntisti: Presso Tesoreria Centrale 202.751.790,45 o 213.175.568,49
1l Dirigente della Div I - Ragioneria 11 Capo Dipartimento Provvista ¢ Bilancio
Tudini Retraroli

Il Direttore Generale

Salvemini
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Esercizio 1998 Esercizio 1997
1 INTERESSI ATTIV] E PROVENT) ASSIMILATI 28.235.347.488.217 24.995,276.921.317
a) su disponipilita liquide 12,712.041.899.190 o 11.022.795.082.740
1) sucrediti verso clientela S 1315494890254 . 1B4BRTI7.155760
o) suftol o 221.642.616,379 v 308.112.122.222
o) sucredtiper attivta atendicontezione separata 146714070104 181652560595
2 INTERESS! PASSIV] ED ONER] ASSIMILATI ) (22.062.681.178.271) {21.601.594.867,343)
&) suraccolta postale o 1(21.428.082.802.212) (20.129.197.600.110)
b} su raccolta diretta o (42.594.053.052) ) (50.642.897.201)
*_..©)_su debiti verso Isiut i oedito | (16288738545) (40.444.387.583)
~d) sudebiti verso clientela {521.838.884,788) (419.423.899.015)
_ ©) su debiti rappresentati da titoli - {53.876.699.674) {961.886.133.684)
3 DIVIDENDI 360.000,000 360.000.000
4 COMMISSIONI ATTIVE 40.842.096.236 10.428.840.800
5 SPESE AMMINISTRATIVE _ {1.183.874.118.055) {1.545.631,878.893)
a) costi di amministrazione o  (92.241.425.358) (92.772,995.992)
~b) Convenzione Poste ltaliane Spa {1.091.632.690.697) - (1.452,858.882.901)
6 AMMORTAMENTI TECNICI (7.229.789.636) (7.104.760.813)

7 ACCANTONAMENT! AL FONDO PROGRESSIONE
RENDIMENT! SU BUONI POSTALI FRUTTIFERI (2.894.470.459.746) {1.087.649.075.916)

8 REGUPERI DAL FONDO PROGRESSIONE
RENDIMENTI SU BUON! POSTALI FRUTTIFERI 243.611.233.180 0

9 PROVENTI NETTI DA ATTRIBUIRE

AL FONDO DI RISERVA {102.913,124.999) {151.958,134.103)
10 UTILE/ PERDITA DELLE ATTIVITA’ ORDINARIE 268.992.148.926 612.127.045.049
11 PROVENTI STRAORDINARI 37.391.969.235 35.831.758.987
12 ONERI STRAORDINARI (6.527.463.075) {47.302.540,562)
13 RETTIFICHE DI VALORI ECONOMICI (173.567.484.105) (488.938.,493.561)
UTILE D'ESERCIZID 126.289.171.681 111.717.769.913
11 Dirigents deffa Div - Ragioneria 1 Capo Dipartimenro Provvista ¢ Bilanan
Tudini Rettaroli

1 irettore Generale

Sabvemini
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Esercizio 1998 Esercizio 1997
1 INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 13.549.426.210,30 o ) 12.908.983.210,67
&) su disponibilita liquide 6.565.221.740,35 5.692.798.567,73
b) su crediti verso clientela . 6.793.964.117,89 B 6.963.242.29356
¢) su fitol , 114,468.858,36 1891 3122
) su oredit per aitvita a rendicontazione separata | T577149370 9381571816
2 INTERESS!I PASSIVI ED ONERI ASSIMILATI - {11,394.42300693) ~  {11.156.292.700,58)
&) su raccolta postale {11.066.681,197,46) (10.395.862.973,71) S
b) su raccolla diretta ) ) {21.907.992,56) (26.154.873,65)
¢} su debiti verso Istituti di credito - (8412431400 (20.887.757,05
d) su debiti verso clientela (269.507.292,26) (216.614.366,29)
€) su debiti rappresentati da titol (27.824.993,25) (496.772.729,88)
3 DWIDENDI 185.924,48 185.924,48
4 COMMISSIONI ATTIVE 21,093.182,37 5.386.046,78
5 SPESE AMMINISTRATIVE {611.419.954,89) - {798.252.247,31)
a) costidi amminisﬁtrazione (47.638.720,51) (47.913.253,83)
~b) Convenzione Poste Italiane Spa (663.781.234,38) (750.338.993,48)
6 AMMDRTAMENTI TECNICI {3.733.874,74) {3.669.302,74)

7 ACCANTONAMENT! Al FONDO PROGRESSIONE
RENDIMENTI SU BUONI POSTALI FRUTTIFER!

{1.494,869.238,15)

{561.723,869,04)

8 RECUPER! DAL FONDO PROGRESSIONE

RENDIMENTI SU BUONI POSTALI FRUTTIFERI 125.814.702,07 0,00
9 PROVENTI NETTI DA ATTRIBUIRE
AL FONDO DI RISERVA {63.150.193,41} {78.479.826,73)

10 UTILE/ PERDITA DELLE ATTIVITA' ORDINARIE

138.922.851,11

316.137.235,53

11 PROVENTI STRAORDINARI 198.311.340,84 18.505.559,14
12 ONERI STRAORDINARI {3.371.153,34) {24.429.723,42)
13 RETTIFICHE DI VALORI ECONOMICI {89.640.124,62) (252.515,658,23)
UTILE D'ESERCIZID 65.222.913,99 57.697.413,02

11 Dirtgente della Div 11T - Ragioneria

Tiwding

1l Capo Dipartimento Provista ¢ Bilaocio

I Direttore Generale

Salvemini

Retuaroh
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STATO PATRIMONIALE - Attive

1. CASSA

La cassa comprende i valori della liquidita immediatamente disponibiie depositata presso il Tesoriere Centrale dello Stato che
ancora per esercizio 1998 ha svolto, istituzionalmente, le funzioni di cassiere della Cassa depositi e prestiti.

Con il decreto legislativo 5 dicembre 1997, n. 430 il servizio di Tesoreria Centrale dello Stato, infatti, & stato affidato alla Banca
d'ltalia con effetto dall’1/1/1999.

A questo riguardo, in data 9/10/1998 & stata stipulata tra il Ministero det Tesoro del Bilancio & della Programmazione
Economica e la Banca d'ltalia un'apposita convenzione per regolare il passaggio delle funzioni al nupvo gestore.

Pertanto, in sede di chiusura dell’esercizio si & provveduto ad azzerare il conto "Cassa” in sintonia con le operazioni di con-
segna dei valori della Tesoreria Centrale dello Stato al nuovo gestore Banca d'ltafia.

Alla fine del 1998 la giacenza di lire 7,0 miliardi & stata girata al c/c fruttifero n. 29811 e successivamente ripristinata con
valuta 12/1/1999.

2, DISPONIBILITA LIQUIDE IN TESORERIA CENTRALE

Nel 1998 Iattivita gestionale della Cassa depositi e prestiti & stata interessata, tra I'altro, da un provvedimento (Decreto Ministro del
Tesoro, del Bilancio e della Programmazione economica del 3 fuglio 1998) che ha modificato I'impiego istituzionale delle sue dispo-
nibilita liguide in Tesoreria Centrale con decorrenza 1° gennaio 1998 rendendole tutte fruttifere ed allocandole, secondo il caso, nef
seguenti tre conti correnti:

-n° 29810 - gia intestato alla “Gestione del Risparmio Postale™ e ridenominato, a partire dal 1/1/1998, "Fondo di garanzia

del risparmio postale”;

-n® 29811- intestato alla "Gestione principale™;

-n° 29812 - intestato alla “Gestione dei Conti Correnti ed Assegni Postali”.
La Cassa depositi e prestiti provvede a versare, secondo le caratteristiche dei fondi, tutte le somme ad essa affluite nel predetti
conti correnti che rappresentano una delle sue principali forme di impiego istituzionale (art. 68 del R.D. 2 gennaio 1913, n. 453).

2.a. Disponibilita fruttifere

1 saldi dei tre conti correnti fruttiferi al 31/12/98 risultano dal sottostante riquadro

CONTI CORRENTI FRUTTIFERI {vaiori in lire)
1998 1997

N. 29810 160.322.201.413.045 150.670.904.134.418

N. 29811 14.883.380.236.216 6.810.792.564.285

N. 29812 6.538.269.403.995 4.863.702.902.262

TOTALE 181.743.851.053.256 162.445.399.600.946
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2.a.1. C/C n°29810 - Fondo di garanzia del Risparmio postale

La consistenza iniziale del conto corrente n. 28810, ¢con la nuova denominazione, corrisponde alla giacenza al 31/12/97 come
conto gia intestatp alla "Gestione del Risparmio postale” che it D.M. 3 luglio 1998 ha posto, a decorrere dal 1/1/98, a garanzia
della raccolta del risparmio postale.

Il tasso di remunerazione & fissato al 7,60% ridefinibile, unitamente alla disciplina del conto, a decorrere dal 2008.

Inizialmente si era previsto che la giacenza potesse essere incrementata, fino al 31/12/2007, dei soli interessi capitalizzati
semestralmente. Con D.M. Tesoro del 17 dicembre 1998, & stato integrato I'art. 2 del D.M. Tesoro 3 luglio 1998 autorizzando
la Cassa depositi e prestiti a versare sul suddetto conto anche le somme derivanti dall’estinzione anticipata dei mutui nel caso
di totale o parziale abbattimento dell'indennizzo previsto dall’art. 11, comma 1/bis del D.M, Tesoro 7 gennajo 1998.

F*, peraltro, consentito utilizzare le somme in giacenza solo a fronte di momentanee esigenze di liquidita non coperte dalle
disponibilita del c/c n.29811- Gestione principale, fermo restando I'eventuale reintegro.

Al 31/12/1998 il conto registra un saldo pari a lire 160.322,2 miliardi con un incremento rispetto all'esercizio precedente di lire
9.651,3 miliardi, come da dettaglio, conforme alle scritture del Tesoriere Centrale:

CONTO CORRENTE 29810 (valori in lire)
1998 1997

CONSISTENZA INIZIALE 150.870.904.134.419 128.5641.819.919.524

VERSAMENTI 31.323.322.007.253 37.666.716.378.463

PRELEVAMENTI {21.672.024.728.827) (13.536.631,163.568)

CONSISTENZA FINALE 160,322.201.413.045 150.670.804.134.418

Nei versamenti & compreso I'importo di lire 5.650,2 miliardi per interessi attivi liguidati dal Tesoro nel corso del 1998. Sono
incluse, inoltre, lire 4.001,1 miliardi di versamenti affluiti al conto corrente in questione e non ancora trasferiti dalla Tesoreria

Centrale al conto corrente n.29811.

2.3.2. C/C n°29811 - Gestione principale

1l conto corrente n. 29811 intestato alla “Gestione principale” & divenuto fruttifero dal 1° gennaio 1998 ai sensi del D.M.
Tesoro del 3 luglio 1998.

Per la determinazione del tasso di interesse - calcolato su base semestrale - & preso come parametro di riferimento il tasso di
rendimento lordo dei Buoni Ordinari del Tesoro con scadenze a sei mesi emessi nel semestre precedente. Pil in particolare, il
tasso di interesse risulta pari alla differenza tra il vatore del rimborso e il prezzo medio ponderato d'asta dei Buoni Ordinari de!
Tesoro semestrali, pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale, divisa per il prezzo stesso, moltiplicata per il rapporio tra trecentoses-
santacingue e il numero dei giorni effettivi che compongono la durata dei titoli.

Su tale conto affluiscono i fondi provenienti dalla raccolta det risparmio postale e le altre risorse di pertinenza della gestione
propria della Cassa depositi e prestiti.

Alla fine dell’esercizio il conto registra un saldo pari a lire 14.883,4 miliardi con un incremento di lire 8.072,6 miliardi, come da
dettaglio, conforme aile scritture del Tesoriere Centrale:
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CONTO CORRENTE 29811 {valori in lire}
1998 1997

CONSISTENZA FINALE 6.810.792.564.265 5.886.199.406.939

VERSAMENTI 51.557.550,154.971 30.491.440,747 649

PRELEVAMENTI {43.484.962.483.020) (29.566.856.530.323)

CONSISTENZA FINALE 14.883.380.236.216 8.810.792.564.265

Nei versamenti & compreso I'importo di lire 300,0 miliardi per interessi attivi liguidati dal Tesoro nel corso del 1998,
2.a.3. C/C n°29812 - Gestione dei Conti correnti ed Assegni postali

Il conto corrente n. 29812 intestato alia gestione dei Conti Correnti ed Assegni Postali & remunerato al 4,50% ( D.M. Tesoro
del 14 dicembre 1993 ) e gli interessi sono accertati e liquidati semestraimente.

Al 31/12/1998 il saldo del conto ammonta a lire 6.538,3 miliardi con un incremento rispetto all’esercizio precedente di lire
1.574.,6 miliardi, come da dettaglio, conforme alle scritture del Tesoriere Centraie:

CONTO CORRENTE 29812 {vafori in lire
1998 1897

CONSISTENZA INIZIALE 4.963,702.902.262 30.786.281.696.579

VERSAMENT! 23.083.816.652.223 22.114.910.988,251

PRELEVAMENTI {21.509.250.150.480) (47 .937.489.782.568)

CONSISTENZA FINALE 6.538.269.403.995 4.963.702.802,262

Nei versamenti & compreso l'importo di lire 382,0 miliardi per interessi attivi liquidati dal Tesoro nel corso del 1998.

3. CREDITI VERSO TESORO

In guesta voce rientrano i crediti vantati verso il Tesoro, alla fine dell’esercizio, in ordine a due operazioni contabili ben distinte:
- la prima, riguarda il meccanismo attraverso il guale si pongono a disposizione le somme necessarie per effettuare i paga-
menti sulle Sezioni di Tesoreria Provinciale;

- la seconda, consiste nell'accertamento per competenza degli interessi attivi semestrali sulle disponibilita liguide fruttifere.
3.a. Crediti verso il Tesoro per somme a disposizione della Banca d’ltalia

La Cassa depositi e prestiti, per V'estinzione dei propri titoli di pagamento, si avvale del Tesoriere Centrale e, per i titoll emessi
suila periferia, delle Sezioni di Tesoreria Provinciale dello Stato (art. 7 del D. Lgt. 23 marzo 1919, n. 1058).

A fronte delle somme anticipate da queste ultime (si veda In proposito la voce 3.a. del passivo: debiti verso Banca d’ltalia per
pagamenti effettuati), I'lstituto provvede a mettere a disposizione su un apposito conto corrente infruttifero tra la Cassa ed il
Tesoro (c/c n. 29850), I'importo corrispondente ai mandati emessi che sara utilizzato per estinguere il debito verso le Sezioni,
pari al'ammontare dei mandati estinti.
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Gli accreditamenti vengono tratti dal conto corrente intestato alla Gestione Principale {c/c n. 29811) per quanto riguarda |'at-
tivita istituzionale e dagli altri conti correnti, a seconda delle loro specifiche attribuzioni.
Alia fine del’anno viene rilevato il credito verso il Tesoro per quelle somme che sono state messe a disposizione durante I'eser-

cizio ma che non sono state accreditate dallp stesso a favore deila Banca d’ialia.

Al 31/12/1988 si registra un saldo pari a iire 2.887,4 miliardi, come da dettaglio:

CONTO CORRENTE 29850

{valori in lirg)

1998 1997 variazioni

assolute %

CONSISTENZA INIZIALE 3.244.735.864.544 2.935.339.095.558 309.396.768.986 10,56

- versamenti 31.063.700.129.434 18.741.83B.134.613 12.321.861.994.821 65,7

- prelevamenti {31.274.521.681.843) {18.404.320.544.997) (12.870.201.136.846) 69,9

TOTALE 3.033.914.312.135 3.272.856.685.174 (238,942,373.039) (7.3)
- gperazioni non eseguite

dal Tgsoro (146.527.232.390) {28.120.820.630) (118.406.411.760) 421,1

CONSISTENZA FINALE 2.887.387.079.745 3.244.735.864.544 (357.348.784.799) (11,0)

CREDITI V/TESORO PER SOMME A DISPOSIZIONE DELLA BANCA I'ITALIA

{valori in lire)

1998

1997 variazioni
assolute %
GONTO CORRENTE 29850 2.887.387.079.745 3.244,735.864.544 {357.348.784.799) {11,0)
ALTR) CREDITI 0 10.000.000.000.000 {10.000.000.000.000) (100,0)
TOTALE 2.887.387.079.745 13.244.735.864.544 {10.357.348.784.799) (78,2)

Nel corso del 1998 & stata portata a compimento I'operazione di estinzipne anticipata delie obbligazioni 1.R.I. per lire 10.000,0 miliardi

per cui il credito verso il Tesoro per somme a disposizione della Banca d'italia coincide con il saldo det conto corrente n. 29850.

3.b. Crediti verso il Tesoro per interessi maturati sulle disponibilita fruttifere.

Riguardano le quote di interesse del secondo semestre accertate al 31/12/98 sui conti correnti fruttiferi dell’Istituto.

Le stesse quote, verranno accreditate con valuta 1° gennaio 1998.

It dettaglio indica le variazioni intervenute rispetto al precedente esercizio relativamente al secondo semestre,

INTERESSI I1 SEMESTRE

(valori in lire)

1998

1997 variazioni
assolute %
CONTO CORRENTE 20810 5.862.039.863.980 5.720.564.941.396 141.474.922,584 2.5
CONTO CORRENTE 28811 463.834,852.031 0 483.834.852.031
CONTO CORRENTE 29812 267.085.735.634 213,059.596.949 54.026.138.685 25,4

TOTALE

6.592.960.451.645

5.033.624.538.345

£669.335.913.300 11,1
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4. CREDITI VERSO CLIENTELA

Questa voce comprende i crediti per i finanziamenti e gli altri crediti vantati, per diversi titoli, nei confronti dei soggetti ricono-
sciuti, dalla normativa vigente, guali Enti mutuatari.

4.a. Finanziamenti agli Enti mutuatari

La concessione di prestiti costituisce 'attivita notevolmente pit importante nell’ambito dei fini istituzionali della Cassa depositi
e prestiti.
Nell'esercizio 1998 sono state introdotte rilevanti innovazioni.
Dal punto di vista soggettivo si e avuto I'ulteriore ampliamento delle categorie dei soggetti mutuatari introdotto dall’articelo 49,
comma 10, della legge 27 dicembre 1997, n.449 che ha sancito quali Enti mutuatari:
1, Enti pubblici ed Amministrazioni statali;
Regiont, Provincie, Comuni e Comunita montane;
Consorzi tra Enti locali o altri Enti pubbiici;
Gonsorzi di bonifica, irrigazione o miglioramento fondiario;

Aziende speciali;

@ ook W

Societa per azioni o a respensabilita limitata a prevalente capitale pubblico che gestiscono pubblici servizi.

Pertanto, la Cassa depositi e prestiti ha potuto finanziare, in via ordinaria, Enti quali le I.P.A.B., le Aziende sanitarie locali, le
Aziende ospedaliere, le Universita di Stato o altre istituzioni universitarie, la Croce Rossa lItaliana, gli Istituti autonomi case
popolari ed altri,

Dal punto di vista oggettivo I'ampia dizione dell’art.49 sopra indicato ha consentito I'estensione delle atiivita di impiego ordi-
narie in campi di intervento { cui limiti, per i soggetti mutuatari, sono, ormai, dettati solo dalle possibilita di investimento come
definite dalle autonomie istituzionali e dalle capacita di spesa.

[l dettato dell’art, 49 & stato, poi, recepito nelle nuove regole relative alla concessione, garanzia ed erogazione dei mutui
approvate con D.M. Tesoro 7 gennaio 1998,

| fondi da impiegare provengono, principalmente, dal risparmio postale a cui si aggiungono i fondi della raccolta diretta, del
conti correnti postali, nel rispetto delle normative che |i regolano, della provvista obbligazionaria e di quella proveniente dagli
Istituti di credito.

Il tasso di remunerazione degli impieghi in prestiti ordinari viene fissato con Decreto del Ministro del Tesoro tenuto anche conto
dell'andamento del mercato e del costo della provvista dell’Istituto.

Questo tasso fissato all'inizio del 1998 al 6,50% & sceso, con i DD.MM. successivi del 24 gennaio, del 2 aprile, del 30 luglic e
del 2 dicembre, rispettivamente, al 8%, al 5,50%, al £,25% ed al 4,85%.

Un tasso piu favorevole {decurtazione di 50 punti base) & statc altresi fissato, con il sclo D.M. del 24 gennaio 1998 e poi non
riconfermato, per i finanziamenti per i quali & stato richiesto ed assentito il piano economico finanziario di cui al’art.46 del
decreto legislativo n.504/92. Altra decurtazione (15 punti base) & stata prevista con il D.M. 2 dicembre 1998 per le operazioni
di mutuo destinate al finanziamento di interventi infrastrutturali inseriti nei patti territoriali e nei contratti d'area.

Con D.M. Tesoro del 16 febbraio 1999 il tasso vigente & stato diversificato a seconda della durata del mutuo. Attualmente
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esso risulta del 4%, 4,35% e 4,60%, rispettivamente, per i mutui fino a 10, 2 15 ed a 20 anni. In pari data, con D.M. Tesoro,
sono stati introdotti anche mutui a tasso variabile che viene determinato sommando all’Euribor uno spread di 45, 50 e 55 punti
base a seconda che si tratti di mutui fino a 10, 15, 20 anni.

4.a.1. Andamento deff’esercizio

La gestione relativa al 1998 ha fatto registrare una diminuzione della consistenza crediti per finanziamenti che passano da lire
167.081,4 miliardi a lire 164.284,3 miliardi con una differenza rispetto al 1997 di lire 2,797,1 miliardi, come da dettaglio.
Cio & dipeso essenzialmente dall’estinzione del prestito IRI,

(valori in miliardi di lirej

1988

CONSISTENZA INIZIALE 167.081,4
- concessioni 10.720,8

- rientri di capitale (13.517,9)
CONSISTENZA FINALE 164.264,3

Nel'ambito delle nuove concessioni, i finanziamenti riguardano per lire 7.256,9 miliardj I'attivitd ordinaria e per lire 3.4683 9
miliardi I'attivita per leggi speciali, come si evince dal dettaglio:

CONCESSIONI {valori in miliardi di lire)
1998 1997 variazioni

assolute %

ATTIVITA' ORDINARIA 7.2586,9 5.452,6 1.804,3 33,1

LEGGI SPECIALI 3.463,9 10.728,7 {7.264,8) 67,7)

TOTALE 10.720,8 16.181,3 (5.460,5) (33,7)

| principali settori finanziati con mutui ordinari sono la viabilita e i trasporti {2.154,9 miliardi di lire), V'edilizia pubblica & sociale
(1.331,1 miliardi di lire) e I'ediiizia scolastica ed universitaria (1.070,2 miliardi di lire).

} settori di intervento, che hanno registrato un maggior incrementio riguardano Pedilizia pubblica e sociale (+60,6%) e gfi
impianti sportivi e ricreativi (+46,8%).

LLa Cassa ha utilizzato per i nuovi finanziamenti, pari a lire 10.720,8 miliardi:

« i fondi del risparmio postale e della raccolta diretta per lire 10.618,9 miliardi;

i fondi misti per lire 101,89 miliardi.
Nei fondi misti sono compresi i finanziamenti effettuati con apporto (fino al 50%) del Fondo per lo sviluppo sociale del Consiglic
d’Europa.
La Cassa depositi e prestiti, infatti, ha stipulato una convenzione guadro con it predetto Fondo per I'attivazione di un prestito di
lire 100,0 miliardi da destinare a soggetti pubblici e privati, mutuatari della Cassa, per la realizzazione di specifici programmi di
investimento soprattutto a carattere sociale,
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| crediti verso clientela ripartiti per fondi, al netto dei rientri di capitale, presentano le seguenti consistenze:

CREDITI VERSO CLIENTELA PER FINANZIAMENTI

{valori in lire)

1998 1997 variazioni
assolute Yo
CON FONDI DEL RISPARMIO POSTALE
E DELLA RACCOLTA DIRETTA (1) 137.306.813.277.457 133.571.569.550.214 3.735.243.727.243 2.8
CON FONDI CC/CC POSTALL:
- nei fimiti di 1/3 8.745.330.266.382 9.200.537.482.597 (455.207.216.215) (4.9)
- nei limiti dei 2/3 14.400.870.283.544 15.378.173.390.914 {977.303.107.370) (6.4)

CON FONDI MISTI 101.934.409.007

101.934,409.007

CON F.DI DA PROWVISTA OBBLIGAZ. 2.106.875.241.944 7.188,127.843.715 {5.082.252.601.771) (70.7)
CON F.DI DA IST. DI CREDITO 1.622.431.067.501 1.742,031,025.875 {119.599.958.374) (6,9)
TOTALE 164.284.264.545.835 167.087.438.293.315 (2.797.184.747.480) (1.7)

{1) Circa il 99% dei crediti di questa categoria & effettuata con i fondi del Risparmio postale.

| dati delle successive tabelle espongono i crediti verso clientela in base al soggetto beneficiario ed alla natura dei fondi utilizzati.

CREDITI VERSO CLIENTELA CON FONDI DEL RISP. POSTALE E DELLA RACCOLTA DIRETTA

{valori in lire)

1998 1997 variazioni

assolute %
ENTI LOCALI 92.003.177.400.446 87.390,446.282.933 4.612.731.117,513 5,3
REGIONI 23.570.030,286.492 23,548.780.527.577 20.249.758.852 0,1
STATO 13.231.391.723.650 14,023,223,235.276 (791.831.511.626) (5,6)
ENTI PUBBLICH 2.175.620.929.897 2.039.603.601.604 136.017.328.293 8,7
PRIVATI 6.326.592.937.035 6.568,515.902.824 (241.922.965.789) 3.7
TOTALE 137.306.713.277.457 133.5671.669.550.214 3,735.243.727,243 2,8

Mediamente risulta fra il 1997 ed il 1998 un incremento del 2,8% dei crediti verso clientela effettuati con fondi del Risparmio
postale e della Raccolta diretta.

Pil sostenuta risulta la crescita dei crediti per mutui concessi agli Enti locali (+5,3%) ed agli Enti pubblici (+6,7%).

In calo risultano, invece, i crediti derivanti da mutui a favore dello Stato (-5,6%) dovuto essenziaimente alla notevole diminu-
zione dei mutui a carico del Ministero del Tesoro, poiche I'articolo 54, comma 13, della legge 449/97 ha disposto, a partire dal
1° gennaio 1998, I'abrogazione delle norme autorizzative dell'accensione di mutui da parte del Tesoro destinate a specifiche
finalita.
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CREDITI VERSQ CLIENTELA CON FONDI DEI CC/CC POSTALI NEI LIMITI DI 1/3 (valori in lire}
1998 1997 variazioni

assolute %

ENTI LOCALI 48.609.407.488 51.373.939.451 (2.764.531.963) 5.4)

REGIONI 5.102.816.262.397 5.391.552.772.619 (288.736.510.222) 5,4

STATO 3.593.904.596.497 3.757.610.770.527 (163.706.174.030) 4,4)

TOTALE 8,745.330.266.382 9.200.537.482.597 (455.207.216.215) {4,9)

CREDITI VERSO CLIENTELA CON FONDI DEI CC/CC POSTALI NEI LIMITI DI 2/3 (valori in lire)
1998 1997 variazioni

assolute %

ENT! LOCAL 1.081.042.850.010 1.148.836.090.044 (87.793.240.034) 5.9

ENT!I PUBBLICI 9.600.160.678.290 10.193.245.682.121 (583.085.003.831) {5.,8)

EX AZ. AUTONOME 1.312.265.088.081 1.396.206.565.168 (84.031.477.087) 6,0

PRIVATI 2.407.401,667.163 2.639.795.053.581 {232.393.386.418) (8,8)

TOTALE 14.,400.870.283.544 15.378.173.390.914 (977.303.107.370) (6,4)

CREDITI VERSO CLIENTELA CON FONDI MISTI

{valori in lire)

1998 1997 variazioni
assolute %
ENTI LOCALI 101.934.409.007 101.934.409,007
TOTALE 101.934.409.007 0 101.834.409.007
CREDITI VERSO‘CLIENTELA CON FONDI DA ISTIT. DI CREDITQO {valori in lire)
1998 1997 variazioni
assolute %
ENT! LOCALI 554.599.451 714.749.168 (160.149.717) (22,4)
PRIVATI 1.621.876.468.050 1.741.316.276.707 (119.439.808.657) 6.9
TOTALE 1.622.431.067.501 1.742.031.025.875 (119.589.958.374) (6,9)

CREDITI VERSQ CLIENTELA CON FONDI DA PROVVISTA OBBLIGAZIONARIA

(valori in lire)

1998 1997 variazioni
assolute %
PRIVATI 2.106.875.241.944 7.189,127.843.715 {5.082.262.601.771) {70,7)
TOTALE 2,106.875.241.944 7.189.127.843.715 (5,082.252.601.771) (70,7}

Le variazioni negative nei crediti verso clientela con fondi dei conti correnti postali e con fondi provenienti dagli Istituti di credito

sono dovute essenzialmente ai rientri di capitale non compensati da nuove concessioni di prastiti.

| crediti per mutui concessi a privati con i fondi derivanti da provviste obbligazionarie registrano un consistente decremento

(-70,7%) dovuto al rimborso del prestito settennale (1994-2001) concesso all'l.R.l..
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4.a.2. | finanziamenti per leggi speciali

1 1998 & stato caratterizzato da finanziamenti, per lire 3.463,9 miliardi, concessi a seguito deli’emanazione di norme speciali di

cui si elencano Is principali:

- mutui alle Regioni per lire 153,86 miliardi con oneri a carico dello Stato, al sensi del’art. 20 della legge 11 marzo 1988, n. 67, per
il finanziamento di “interventi in materia di ristrutturazione edilizia e di ammodernamento tecnologico del patrimonio sanitario
pubblico”;

- mutui agli Enti locali per lire 108,6 miliardi con oneri a carico dello Stato, ai sensi dell'art. 19 della legge 30 marzo 1881, n.
119, per ia costruzione e ristrutturazione degli edifici giudiziari;

- mutui agli Enti locali ed alle Regioni, per complessive lire 193,3 miliardi con oneri a carico dello Stato, per fronteggiare | danni
causati dai fenomeni alluvionali nella prima decade del mese di novembre 1994, ai sensi dell’art. 6 della tegge 16 febbraio
1995 n. 35, recante "misure urgenti per le zone colpite dagli eventi alluvionali del novempre 1994” e ai sensi dell’art. 3 del
decreto legge 3 maggio 1995, n. 154, convertito dalla legge 30 giugno 1995, n. 285, recante "Ulteriori interventi nelle zone
alluvionate negli anni 1983-1994", che ha autorizzato gl Enti locali detle Regioni coipite dagli eventi alluvionali suddetti a con-
trarre con la Cassa depositi e prestiti mutui per la ricostruzione delle opere pubbliche danneggiate;

- mutui alla Regione Calabria {con oneri a carico delio Stato) ed alle altre Regioni interessate {con oneri a carico delle
stesse) per lire 244,8 miliardi, per fronteggiare i danni causati dai fenomeni alluvicnali del 1996 ai sensi della legge 31
dicembre 1996, n. 877, recante “Interventi urgenti a favore delle zone colpite dagli eventi calamitosi dei mesi di giugno e
ottobre 1996";

- mutui alle Regioni per lire 217,86 miliardi con oneri a carico de‘I Tesoro dello Stato, per la prevenzione e la lotta contro I'AIDS,
concessi ai sensi della legge 5 giugno 1990, n. 135, recante "Programma di interventi urgenti per la prevenzione e la lotta
contro I'AIDS” e della legge 4 dicembre 1983, n. 492, recante “Disposizioni in materia di edilizia sanitaria”;

- mutui alle Amministrazioni comunali per lire 122,1 miliardi con oneri a carico delio Stato per la realizzazione di infrastrutture
finalizzate al trasporto rapido di massa ai sensi dell’art, 9 della legge 26 febbraio 1992, n, 211;

- mutui agli Enti locali per lire 113,4 miliardi con oneri a carico dello Stato finalizzati all'incremento dell’edilizia scolastica ai
sensi della legge 11 gennajo 1996 n. 23;

- mutui alle ferrovie in concessione per lire 260,4 miliardi a carico dello Stato ai sensi della legge 22 dicembre 1986 n. 910 art.
2 comma 3;

- mutui agli Enti locali per lire 1.063,4 miliardi con oneri a carico dello Stato ai sensi del decreto legislativo 25 febbraio 1895, n.
77 art. 88 comma 2 e art. 90bis comma 2 e per lire 215,6 con oneri a carico degll Enti locali ai sensi dell’art. 37 comma 3 -
per risanamento degli enti dissestat];

- mutuo al comune di Pozzuoli per lire 100,0 miliardi con oneri di ammortamento a carico deilo Stato per interventi nel patri-
monio edilizio del comune ai sensi della legge 26 febbraio 1996, n. 74 art. 15 sexies comma 4;

- mutui all’ Unioncamere e alle Camera di commercio per lire 6,0 miliardi con oneri a carico degli Enti mutuatari per interventi a
favore delle imprese ai sensi della legge 15 novembre 1995 n. 480 art. 3 ter.
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4.b, Altri crediti

La voce in argomanto per lire 3.415,8 miliardi comprende una piuralita di crediti di cui alla successiva tabella.

ALTRI CREDITI

(valori in lire)

1998 1997 variazioni
assolute %
- Rate di ammort. accertate nel’anno in corso
e riscosse nell’anno successivo 3.116.223.138.954 3.203.378.587.935 {B7.155.448.981) 2.7
- Rate di ammortamento scadute
& non pagate nell’anno in corso 24.881.572,752 60.589.120.307 (35.707.547.555) {58,9)
- Interessi di preammortamento e
ritardato versamenio 116.726.439 112.405.259.699 {112.288.533.260) 89,9}
- Crediti per estinzioni anticipate 77.719.850.558 316.568.074.465 {238.848.423.907) [75,4)
- interessi lordi e commissioni
a carico dell' 1L.R.1. - 189.000.000.000 {189.000.000.000) {100,0)
- Commissioni ed altre spese da
Tesoro su interventi E.F.LM. 1.645.355.601 1.773.915.940 (128.560.339) 7.2
- Spese tecniche anticipate dalla Cassa
per Fondo rotativo Progettualita 164.614.458.329 74.686.580,748 89,927.877.580 120,4
- Altri 30.598.865.567 45.623.452.008 (15.024.586.441) (32,9)
TOTALE 3.415.799.768.200 4.004.024.991.103 (6688.225,222,903) (14,7)

In particolare, lire 164,86 miliardi, concessi con fondi dei conti correnti postali, a carico degli Enti locali, riguardano le spese tec-
niche anticipate per la realizzazione di investimenti pubblicl, con specifico riferimento agli interventi che usufruiscono delle
risorse del’Unione Europea (“Fondo rotativo per la progettualita”, art. 1, commi 54/58, della legge 28 dicembre 1995, n, 549,
successivamente modificato ed integrato dall’art. 8, del D.L. n. 67/97, convertito dalla legge 23 maggio 1997, n. 135}.

5. CREDITI PER ATTIVITA A RENDICONTAZIONE AUTONOMA

Riguardano i crediti vantati dalla Cassa depositi e prestiti verso le Gestioni a rendicontazione autonoma per le quali la legge

richiede distinti risultati economici rilevati con propri bilanci autonomi.

Si tratta delia Gestione annessa “Ex AGENSUD” e della Sezione Autonoma per I'Edilizia Residenziale che, peraltro, oitre ad un

proprio bilancio & dotata di un proprio Consiglio di Amministrazione.

CREDITI PER ATTIVITA A REN.NE AUTONOMA {vaiori in lire)
1998 1997 variazioni
assolute %
EX AGENSUD 0 0 0
SEZ. AUT. EDILIZIA RESID.LE 920.623.391.970 1.037.105.990.651 (116.482.598.681) (11.2)
TOTALE 920.623.391.970 1.037.105.990.651 {116.482.598.681) (11,2)

Per guanto concerne i debiti verso la Cassa delle Gestioni a rendiconto autonomo si rimanda al contenuto ed alle relazioni dei

rispettivi bilanci.

6 - Doc. X, n. 1
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6. CREDITI PER ATTIVITA A RENDICONTAZIONE SEPARATA

La Cassa depositi e prestiti, oltre alle attivita proprie, svolge in base a specifiche disposizioni di legge, una pluralita di interventi
con fondi, per gran parte, diversi da guelli propri.

Le stesse leggi hanno previsto per tali attivita una rendicontazione separata da quella propria della Cassa depositi e prestiti
non avendo, tuttavia, sempre disposto uniformita di trattamento contabile, pur stabilendo la rilevazione di un distinto risultato
di gestione a destinazione vincolata.

A fini dell’ evidenza della gestione, I'organizzazione contabile dell'lstituto & strutturata in modo tale che per ognuna di esse si
possa giungere alla redazione di un proprio stato patrimoniale & di un proprio conto ecenomico, dove guest’ultimo & previsto.
Ciascuna delle attivita a rendicontazione separata genera nei confronti della Cassa rapporti di credito e debito determinati dalla
natura del servizio che viene svolto per esse.

Al 31 dicembre 1998 I'lstituto vanta crediti verso le Gestioni a rendicontazione separata per fire 1.170,4 miliardi, come da prospetto:

CREDITI PER ATTIVITA A REN.NE SEPARATA (valori in lire)

1998 1997 variazioni

assolute %
F.I.O. REGIONI 99.436.913 141.655.456 {42.218.543) (29,8)
FLO. TITOLI 69.945.951 73.424.363 (3.478.412) 4.7
FONDO TITOLI TESORO 15.080.641 15.967.272 (886.631) (5.8)
IMPREND. GIOVANILE 40,000.000 54OYOOO,OO.O (500.000.000) (92.6)
METANIZZAZIONE 0 24.772.405 (24,772.405) (100,0)
PRIMA CABA 739.616.527.052 897,137.076.654 {157.520.549.602) 7.8
FERROVIE IN CONCESSIONE 430.541.091.715 282,921.857.961 147.619.133.754 52,2
TOTALE 1.170.382.082.272 1.180.854.854.111 (10.472.771.839) 0,9)

6.1. F1.0O. Regioni

La legge 7 agosto 1982, n. 526, art. 56 e successive normative hanno stanziato appositi fondi per if finanziamento di progetti
immediatamente eseguibili relativi ad interventi di specifico interesse economico nel territorio, nell'agricoitura e nelle infra-
strutture nonché per la tutela dei beni ambientali e culturali di competenza regionale.

Gli stanziamenti provenienti da! bilancio dello Stato, sono affluiti su due appositi conti correnti aperti presso la Tesoreria
Centrale per il successivo trasferimento a favore delle Regioni.

Al 31/12/1998 | predetti conti presentano i seguenti saldi e movimentazioni di esercizio, conformi alle scritture del Tesoriere Centrate:

CONTO CORRENTE 20109 - ART.56 L. 526/82 {valori in lire)

1998 1997
18.019.121.839 18.034.744.214

CONSISTENZA INIZIALE

VERSAMENT! 16.394.862.171 8.423.937.352
PRELEVAMENTI (19.964.984.471) {8.439.558.727)
CONSISTENZA FINALE 14.448.999.539 18.079.127.839




Senato della Repubblica -83- Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

CONTOQ CORRENTE 20115 - arT, 21/1 L. 130/83 {valori in lire)
1998 1997

CONSISTENZA INIZIALE 775.985.403.888 1.079.466.158.121

VERSAMENTI 89.489.247.000 0

PRELEVAMENT! {195.445.359.046) (303.480.755.233)

CONSISTENZA FINALE 670.029.281.842 775.985,403.888

1 versamenti sono da attribuire esclusivamente ai fondi messi a disposizione dallo Stato.

| prelevamenti sono da imputare alle grogazioni disposte a favore delle regioni, su presentazione della documentazione di
spesa, per il finanziamento delle opere previste per ia realizzaizone dei progetti di propria competenza. Dal 1983 al 1998 sono
stati effettuati pagamenti per complessivi 8.930 miliardi di lire.

La Gestione, che non & dotata di un conto economico separato, chiude ia propria attivita con 'accertamento delle spese di
amministrazione, calcolate nella misura dello 0,05% delle somme amministrate. Limporto accertato per il 1998 di lire 99,4

milioni, pari al debito verso la Cassa depositi e prestiti, sara rimborsato nel successivo esercizio.
6.2. F1.0. Titoli

La legge 7 agosto 1982, n. 526, art. 52, ha previsto fa costituzione di un Fondo speciale di rotazione, con contabilita separata,
"destinato alt'acquisto di titoli mobiliari emessi da Istituti Speciali di credito a medio termine per il finanziamenfo agevolato, ai
sensi delle vigenti leggi di incentivazione, di investimento per impianti industriali, ber costruzioni di immobili con destinazione
abitativa non inferiore al 70% e per I'ammodernamento delle imprese esercenti il commercio”.

Il Fondo, inizialmente costituito con uno stanziamento statale di fire 1.900,0 miliardi, ha cessato ogni attivita connessa agli
scopi per cui fu costituito.

La Cassa, pertanto, sta provwedendo unicamente alla gestione dei titoli esistenti nel portafoglio (lire 194,8 miliardi al valore di
costo) ed al versamento ali'entrate del Bilancio delio Stato delle disponibilita finanziarie che si formano sul Fondo stesso per
effetto della normale attivita.

Tutte le somme derivanti dalla gestione affluiscono al conto corrente appositamente aperto presso la Tesoreria Centrale.

La situazione al 31/12/1998 del predetto conto presenta il seguente saido e movimentazioni di esercizio, conformi alle scritture
del Tesoriere Centrale:

CONTQ CORRENTE 20110 (valori in lire)
1998 1997

CONSISTENZA iNIZIALE 128.454.991,127 55.030.628.306

VERSAMENT] 69.357.645,132 74.049.988.317

PRELEVAMENT! (128.073.424,383) {625,625.498)

CONSISTENZA FINALE 70.379.211.896 128.454.991.127

lLa gestione chiude la propria attivita con la rilevazione di un utile pari a lire 30,8 miliardi che sara attribuito al fondo nel 1999 e
con l'accertamento delle spese di amministrazione a favore della Gassa depositi e prestiti per lire 69,2 milioni (0,10% dellim-

porto dei movimenti costituiti dai rimborsi di capitale ed interesse dej titoli) che verranno liguidate nell’esercizio successivo.
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6.3. Fando Titali Tesoro

La legge 14 agosto 1974, n. 348, art. 8, ha istituito il Fondo con gestione autonoma e apporto iniziale di lire 250,0 miliardi per
Iacquisto di titoli mobiliari emessi dai seguenti Istituti Speciali per il credito a medio termine operanti a quella data: C.I.S., LM.1.,
CREDIOP, ISVEIMER e IRFIS.

| risultati di gestione conseguiti sono portati in aumento della dotazione iniziale per essere reinvestiti in titoli emessi dagli stessi Istituti.
A partire dal 1989, non essendo stati effettuati altri acquisti, la gestione & stata limitata alla tenuta dei titoli 1SVEIMER che
ammontano a lire 20,5 miliardi pari ad un valore nominale di fire 21,0 miliardi.

Tutte le somme derivanti dalla normale attivita vengono versate in un apposito conto corrente aperto presso la Tesoreria Centrale.
La situazione al 31/12/98 del predetto conto presenta it seguente saldo € movimentazioni di esercizio, conformi alle

scritture del Tesoriere Centrale:

CONTO CORRENTE 20101 (valori in lire)
1998 1997

CONSISTENZA INIZIALE 926.593.819.205 918.610.183.095

VERSAMENT! 7.540.320.700 8.003.405.700

PRELEVAMENTI (927.751,531.705) {19.769.590)

CONSISTENZA FINALE 6.382,608.200 926.593,819.206

La gestione chiude la propria attivita con I'accertamento delle spese di amministrazione afavore della Cassa depositi e prestit
per lire 15,1 milioni {0,20% sull'importo dei movimenti costituiti dai rientri di capitale e dagli interessi) che verranno liquidate

nell'esercizio successivo.
6.4. Imprenditorialita giovanile

La "Societa per 'lmprenditorialita Giovanile S.p.a.”, costituita al senst della legge 29 marzo 1995, n. 95, ha l'obbligo di
tenere tutte le disponibilita finanziarie in un conto corrente infruttifero intestato alla Cassa depositi & prestiti aperto presso la
Tesoreria Centrale dello Stato dal guale vengono prelevate periodicamente le somme occorrenti alla Societa, su richiesta
della stessa.

I predetto conto corrente, al 31/12/98, presenta il seguente saldo e movimentazioni di esercizio conformi alle scritture del

Tesoriere Centrale:

CONTO CORRENTE 20117 {valori in lire)
1998 1997

CONSISTENZA INIZIALE 1.387.401.833.334 1.698.697.317.277

VERSAMENTI 77.6807.952.005 78.239.540.617

PRELEVAMENTI {319.682.000.000) (290.535.024.560)

CONSISTENZA FINALE 1.145.327.785,339 1.387.401.833.334
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It conto viene alimentato dai versamenti provenienti dal bilancio dello Stato e daile rate di ammortamento dei mutul contratti
con la Societa.
La gestione chiude la propria attivitd con I'accertamento delle spese di amministrazione a favore della Cassa depositi e prestiti

per lire 40,0 miliont (in misura forfettaria) che verranno liquidate neli'esercizio successivo.
6.5. Prima casa

Con la legge 18 dicembre 1986, n. 891, & stato istituito presso la Cassa depositi e prestiti un Fondo speciale a gestione
autonoma di lire 1.000,0 miliardi {successivamente portato a lire 1.500,0 miliardi) da utilizzare per la concessione di mutui ai
lavoratori dipendenti per I'acquisto della prima casa.

LLa Cassa deposili e prestiti ha utilizzato i fondi provenienti dai conti correnti postali per la parte a disposizione della stessa (1/3
dei fondi dei conti correnti postali giacenti sul conto corrente di Tesoreria n. 28812 - legge 344/65). Questi fondi sono remu-
nerati alla Poste Italiane S.p.a. al 4,35%.

Per la concessione e ['amministrazione dei mutui I'lstituto si & avvalso dell'intervento di Istituti e sezioni di credito fondiario ed
edilizio, con i guali & stata stipulata un'apposita convenzione, per il cui servizio ricevono dalla Cassa un compenso semestrale
pari allo 0,40% dei mutui in essere.

Con Decreto del Ministero del Tesoro dell’11 febbraio 1987, n. 25, sono stati stabiliti i rapporti finanziari tra la Cassa depositi e
prestiti ed il Fondo, con I'istituzione di un rapporto di conto corrente governato dal medesimo saggio di interesse, a liguida-
zione semestrale posticipata, praticato per i mutui della Cassa.

Il predetto rapporto al 31/12/98 presenta la seguente situazione:

DEBITO V/GESTIONE PROPRIA {valori in lire)
1998
DEBITO - verso la Gestione Propria all'1/1/98 B97.137.076.654
- rimborsi in conto anticipazione alla Gestione Propria [{202.467.955.908)
- interessi sulle somme anticipate 44.585.547.201
- spese di amministrazione 361.859.105
DEBITO V/GESTIONE PROPRIA al 31/12/98 739.616.527.052

Le spese di amministrazione accertate in lire 361,9 milioni (0,40% sul’ammontare complessivo sulle spese correnti delia Cassa
depositi e prestiti) vanno ad incrementare il debito verso la Gestione Proptia.

La gestione chiude la sua attivita con un utile di lire 34,5 miliardi.

6.6. Ferrovie in concessione

Per |a realizzazione di investimenti nel settore delle ferrovie, la legge 22 dicembre 1986, n. 810, ha autorizzato le Ferrovie in
regime di concessione ed in gestione commissariale a contrarre mutui fino a 4.500.0 miliardi di lire, con oneri a carico dello
Stato, utilizzando fondi messi a disposizione da vari Istituti di credito .

Sui predetti fondi, la Gestione ha concesso finanziamenti per un totale di lire 1.788,5 miliardi,



Senato della Repubblica - 86 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

A partire dal 1995, per ta restante parte e fino alla concorrenza di 4.500,0 miliardi di lire & intervenuta la Cassa depositi
e prestiti con fondi del risparmio postale nell'ambito del propri crediti verso clientela per finanziamenti reiativi a leggi
speciali.

LLa provvista degli Istituti di credito & stata versata su un apposito conto corrente di Tesoreria, if cui saldo al 31/12/38 risulta
pari a zero per effetto dei rimborsi effettuati dalla Cassa a favore degli stessi.

CONTO CORRENTE 20118 - fvalori in lirg)
1998 1997

CONSISTENZA INIZIALE 0 179.061,708.380

VERSAMENTI 240.088.708.490 464.629.748.873

PRELEVAMENT!I {240.088.708.490) {643.691.457.253)

CONSISTENZA FINALE 0 0

Per compensare lo sfasamento temporale tra il rimborso delle rate di ammortamento agli Istituti di credito e il momento del
rimborso delle rate di mutuo da parte del Ministero dei Trasporti, la Gestione ha usufruito di anticipazioni di fondi delia
Gestione propria instaurande un rapporto di conto corrente incrementato annualmente degli interessi sulle somme anticipate e

delle spese di amministrazione {0,10% sul residuo debito della provvista).

DEBITO V/GESTIONE PROPRIA (valori in lire)
1998
DEBITO - verso la Gestione Propria all’1/1/38 282.921,957.961
- anticipazioni 1998 dalla Gestione Propria 128.504.482.780
- interessi sulle anticipazioni 18.984.471.248
- spese di amministrazione 130.179.726
DEBITO V/GESTIONE PROPRIA al 31/12/98 430.541.091.715

L.a gestione chiude la sua attivita con la rilevazione di una perdita per lire 4,5 miliardi che, portata a nuovo nel 1999, andra ad
incrementare le perdite degli esercizi precedenti.

7. TITOLI

Rappresentano una forma di impiego delle disponibilita dei fondi propri e del Fondo di Riserva.

L'art. 68 del R.D. 2 gennaio 1913, n. 453, prevede espressamente che la Cassa depositi & prestiti possa utilizzare | propri
fondi per acquistare titoli di Stato o garantiti dallo Stato o obbligazioni di Enti al cui capitale la Cassa partecipi per legge, previa
delibera del Consiglio di Amministrazione che valuta I'opportunita e la convenienza dell’ investimento.

Lart. 4 della legge 197/83, inoltre, ampliando le possibilita di impiego, ha stabilito che il Fondo di Riserva debba essere inve-
stito in titoli di Stato, garantiti daflo-Stato o “emessi da primarie istituzioni creditizie”.

| titoli delia Cassa, indicati in bilancio al costo di acquisto, compongono, a tuiti gii effetti, un portafoglio immobilizzato
destinato a stabile investimento.
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li dettaglio indica fa consistenza ai 31/12/98:

TITOLI {valori in lire)

Valore nominale
DI STATO 0 0
OBBLIGAZIONI 3.296.851.529.787
TOTALE 3.296.851.529.787

Costo di acquisto

3.512.952.563.975
3.512,.852,563.975

Alla data del 31/12/1998 il portafoglio titoli & costituito solo da obbligazioni emesse da istituzioni creditizie. | titoli di Stato,
infatti, erano rappresentati unicamente dalla rendita 5% - 1935 che & stata integraimente rimborsata a partire dal 1° gennaio
1998 ai sensi dell’art. 54, comma b, delia legge 27 dicembre 1997, n. 448.

L'importo investito in titoli con i fondi propri rileva una diminuzione di lire 3.045,5 miliardi da attribuirsi per lire 424,8 miliardi a
rimborsi effettuati nel corso dell’esercizio & per lire 2.620,7 miliardi all’estinzione anticipata delle obbligazioni denominate
“CASSA DD.PP. - IRl at.v. 1994-1999" ¢ “CASSA DD.PP. - IRl a t.v. 1994-2001" acquistate dagli istituti di credito e finanziari.

TITOLY PROPRI {valori'in lire)

1998 1997 variazioni
assolute Y%
D! STATO 0 135.108.954 {135.106.954) (100,0)
OBBLIGAZION! 1.442,271.936.967 4.487.634.196.598 {3.045.362,259.631) (67.9)
TOTALE 1.442.271.936.967 4.487.769.303.552 (3.045.497.366.585) 67,9)

TITOLI DEL FONDO DI RISERVA

(valori in lire)

1998 1997 variazioni
assolute Y%
DI STATO 0 1.844.077.796 {1.844.077.796) {100,0)
OBBLIGAZIONI 1.854.579.592.820 1.999.111.939.140 {144.532.346.320) 7,2)
TOTALE 1.854.579.592.820 2.000.956.016.936 (146.376.424.116) (7.3)

| titoli acquistati con le disponibilita del Fondo di Riserva presentano un decremento di lire 146,4 miliardi da attribuirsi a rim-
borsi effettuati nel corso dell’esercizio.

A differenza degli investimenti in titoli con i fondi propri, quelli del Fondo di Riserva non producono utili sul conto economico
della Cassa, poiché ai sensi dell’art. 32 del R.D. 2 gennaio 1913, n. 453, gli interessi e gli utili derivanti da tale attivita vanno ad

incremento del Fondo stegso.

8. PARTECIPAZIONI

Le partecipazioni rappresentano una forma di impiego della Cassa depositi e prestiti, a carattere di immobilizzazione finan-

ziarla, in guanto destinate a stabile investimento.
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Come tale le partecipazioni vengono iscritte in bilancio al valore di acguisto.

PARTECIPAZIONI fvalori in lire)

Denominazione Sede Patrimonio netto Utile / {Perdita) Quota %su  Valore di bilancio

cap. soc.

AGENZIA ROMANA PER LA

PREPARAZIONE AL GIUBILEQ S.p.a. Roma 11,120.853.455 (43.135.388) 23,57% 3.300.000.000
EUROPROGETTI E FINANZA 3.p.a. Roma 19.301.273.097 1.207.749.380 31,80% 5.877.318.618
ISTITUTO per il CREDITO SPORTIVO Roma 1.702.729.867.737 74.992.112.830 21,62% 4.000.000.000
IN.G.L.C. Roma 325.000.000
TOTALE 13.502.318.618

Il saldo al 31/12/98 registra un aumento pari a lire 2,5 miliardi dovuto al'incremento della partecipazione della Cassa depositi e
prestiti nella societa Europrogetti e Finanza S.p.a.

infatti, avendo la Banca Nazionale del Lavoro S.p.a. e le Ferrovie dello Stato 3.p.a. deciso di cedere le proprie gquote di parte-
cipazione nella societa Europrogetti e Finanza S.p.a., il Consiglio di Amministrazione della Cassa depositi e prestiti nelia seduta
del 3/3/1998 ha deliberato di esercitare il diritto di prelazione sulle azioni cedute dalle suddette societd, ai sensi dell'art. 10
dello Statuto sociale della Europrogetti e Finanza S.p.a.

La limitata perdita registrata dall' “Agenzia Romana per la Preparazione al Giubilec” (costituita in data 20 giugno 1995 in virty
della legge 20 dicembre 1995, n. 539, che ha consentito alla Cassa, su autorizzazione del Ministro de! Tesoro, di partecipare
per una quota non superiore al 25% del capitale sociale) & stata riportata a nuovo in aumento delte perdite degli esercizi prece-
denti che raggiungono ['importo di lire 2.879.146.545,

La societd Europrogetti e Finanza S.p.a., costituita nel 1995 nell’ambito delle iniziative volte alla ripresa delle attivita imprendi-
toriali ed allo sviluppo di progetti pubblici ammissibili ai cofinanziamenti europei, ha conseguito nel 1998 per la prima volta un
utile pari a lire 1,2 miliardi.

Tale utile & stato destinato per lire 0,7 miliardi a copertura delle perdite verificatesi negli esercizi precedenti e per lire 0,5
miliardi alla costituzione di riserve legali e stracrdinarie.

Anche Vlstituto per il Credito Sportivo ha chiuso il proprio bilancio 1998 con I'accertamento di un consistente risultato netto
positivo che ha consentito la distribuzione ai partecipanti di una guota di utile nella misura fissa del 9% del capitale versato
(9 tire per ogni 100 lire di partecipazione - art . 31 dello Statuto).

La Cassa depositi e prestiti detiene, inoltre, una residuale partecipazione di lire 325,0 milicni al capitale dell’ .N.G.1.C., aftual-

mente in fase di liguidazione.

9. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI NETTE

Le immobilizzazioni materiali nette comprendono tutti i beni mobili ed immobili di proprieta della Cassa depositi e prestiti, al

netto dei rigpettivi fondi di ammortamento.
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il saldo esposto in bilancio per lire 61,8 miliardi & da attribuirsi alla seguente composizione patrimoniale:

IMM.NI MATERIALI NETTE {valori in lire)
1998 1997

BENI MOBILI 41.361.712.486 40.346.480,004

BEN! IMMOBIL 20.435.882.478 22.865.929.678

CONSISTENZA DI BILANCIO 61.797.594.964 63.212.409.682

LLa consistenza det beni mobili, iscritta al valore di costo, viene determinata sulla
quote di ammortamento, come da dettaglio:

BENI MOBILI

base degli incrementi annuali al netto delle

(valori in lire)

1998 1997 variazioni

assolute %

CONSISTENZA INIZIALE 40.346,480.004 37.806.953.824 2.539.526.180 6,7
- beni acquistati nell'anno 5.442.791.718 6.633.965.623 (1.191.173.905) (18,0)
TOTALE 45,789.271.722 44,440,919.447 1.348.352.275 3,0
- quota di armmort.to dell’anno (8.004,233.471) (4.393.464.113) (3.610.769.358) 82,2

- beni radiati nell’anno 3.576,674.235 2899.024.670 3.277,649.565 1.096,1
CONSISTENZA FINALE 41,361.712.486 40.346.480.004 1.015.232.482 2,5

Il valore finale di lire 41,4 miliardi & pari alla differenza tra i valori originari di acquisto ed i rispettivi fondi di ammortamento:

BENI MOBIL] 1998

(valori in lire}

VALORE ORIGINARIO  FONDO DI AMMORTAMENTO
ATTREZ.RE E MACCHINARI 52.891.740.557 22.007.216.988
HARDWARE 28.103.820.951 20.736.797.912
MOBILI, ARRED! E M. D'UFFICIO 5.,898.887.625 2.788.721.747
CONSISTENZA PATRIMONIALE 86.894.449.133 45.532.736.647

La consistenza dei beni immobili, iscritta al valore di costo e comprensiva delle pertinenze fisse per ristrutturazioni, al pari dei

beni mobili, viene determinata sulla base degli incrementi annuali al netto delle quote di ammortamento, come da dettaglio:

BENI IMMORILI (valori in lire)
1998 1997 variazioni

assolute %

CONSISTENZA INIZIALE 22.865.929.678 25.277.226.383 {2.411.296.705) (9,5)
- pertinenze acquistate nell’anno 293,586.015 299.989.995 6.413.980) 2.1)
TOTALE 23.159.515.693 25,577.226.378 (2.417.710.685) (9,5)
- guota di ammort.to dell'anno (2.724.695.215) (2.711.307.550) {13.387.665) 05

- beni radiati nell’anno 1.062.000 10.850 1.051.150 9.688.0
CONSISTENZA FINALE 20.435.882.478 22.865.929.678 (2.430.047.200) (10,6
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1l valore finale di lire 20,4 miliardi & pari alla differenza tra i valori originari di acquisto ed i rispettivi fondi di ammortamento:

BENI IMMOBILI 1998

{valori in lirg)

VALORE ORIGINARIC ~ FONDO DI AMMORTAMENTO

Palazzo sede della Cassa DD.PP. 1 Q
Palazzo sede delle Casse di Risparmio 1 0
Archivio Generale 1.000.000.000 420.054.720
Sede decentrata di Casagiove {Caserta) 2.,832.000.000 1.189.385.280
TOTALE 3.832.000.002 1.609.440.000

Pertinenze fisse degli immobili 39.454.444.519 21.241.122.043
CONSISTENZA PATRIMONIALE 43.286.444.521 22,850.562,043

It palazzo sede della Cassa depositi e prestiti in via Goito ed il palazzo sede deile Casse di Risparmio Postale in piazza Dante,
sono iscritti patrimonialmente per il valore simbolico di una lira cadauno in quanto a partire dal 1983 sono risultati completa-
mente ammortizzati.

Le pertinenze fisse degli immaobili riguardano le opere di ristrutturazione a carattere permanente effettuate sulla sede defia
Cassa depositi e prestiti.

Le quote annuali di ammortamento dei beni immobili, in ragione del 3% annuo per i palazzi e del 5% annuo per le pertinenze,

vengono poste a carice del fondo di riserva.

10. ALTRE ATTIVITA

Rappresenta una posta residuale di fire 1.267,3 miliardi in cui sono state collocate attivita non classificabili nelle sezioni precedenti.

ALTRE ATTIVITA

(valori in lire)

1998

1997

Crediti v/ Poste ltaliane 3.p.a.

movimentazione del Risp. Postale 1.184.297.986.419

1.016.472.568.329

Ordini di riscossione inestinti

dal Tesoriere Centrale 21.688.620.840

91.414.801.954

Crediti v/ Tesoro per operazioni

di versamento sul contj correnti 21.657.657.265

90,833,000.000

Crediti v/ Tesorerie Provinciali per

Depositi in contanti 34.191.568.610

34.474.386.354

Altre 5.513.000.732

17.813.449.489

TOTALE 1.267.348.833.866

1.2560.808.206.126
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11. RATEI ATTIVI

Riguardano le quote di competenza degli interessi su titoli e partecipazioni e risultano cosi compasti:

RATEI {valori in lire)

1998 1997 variazioni
assolute %o
- su titoli propri 41.163.707.888 150.604,593.659 {109.440.885.771) 72,7)
- sy titoli de) Fondo di Riserva 78.428.734.187 81.269.693.247 (2.840,958.060) (3.5)
- su partecipazioni 360.000.000 380.000,000 0 0,0
TOTALE 119.952.442.075 232.234.286.906 (112,281,844.831) (48,3)
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STATO PATRIMONIALE - Passivo

1. RACCOLTA POSTALE

La Raccolta Postale rappresenta il principale mezzo di provvista della Cassa depositi e prestiti ed & costituita da due

fondamentali aggregati; Risparmio Postale e Conti Correnti postali,

1.a. Risparmio Postale

1 fondi provenienti dal Risparmio Postale, raccolti dalla Poste ltaliane S.p.a. per conto della Cassa DD.PP. mediante le
oltre 14,000 agenzie postali, costituiscono la parte pit importante delle disponibiita del)'Istituto per il raggiungimento dei
propti fini istituzionali e rappresentano I'esposizione debitoria della Cassa verso i risparmiatori postali,

| tradizionali mezzi di raccolta offerti sul mercato sono articolati in: libretti nominativi, libretti al portatore, libretti giudiziari
infruttiferi e buoni postali fruttiferi, '
Fanno. parte dej libretti nominativi guelli ordinari, guelli dei risparmiatori italiani all'estero e quelli vincolati. | libretti al por-
tatore possono essere ordinari o vincolati.

Nelia categoria dei libretti ordinari e con il medesimo tasso di interesse rientra il Portafoglio Elettronico istituito net 1980
(D.P:R. del 28 novembre 1890, n. 430) entrato operativamente in funzione solo nel 1992. La sua caratteristica & quella di
fungere da carta di credito, nonché da carta di prelievo contante.

| fibrett] vincolati, nominativi o al portatore, sono caratterizzati da una maggiore redditivita in relazione al vincolo di durata
del deposito. Tale vincolo non & mai, comungue, assoluto e la riscossione anticipata & sempre possibile anche se con
una penalita in termini di tasso di interssse pari a 50 punti base nominali annui {0,50% neminale annuo) rispetto al tasso
corrisposto sui libretti ordinari.

| libretti giudiziari non fruttano alcun interesse in guanto I'ufficio postale si limita ad un servizio di cassa per guelle
somme che ad esso sono versate dai cancellieri, da altri funzionari giudiziari o direttamente dalle parti in relazicne

a cause civili o penali.
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| buoni postali fruttiferi possono essere *ordinar” 0 "a terming®, Entrambi sono titofl della specie “zero coupon bond” con
caratteristiche del tutto peculiari rspetio ad aftri strumenti finanziari similari esistenti sul mercato.

| buoni ordinari sono titoli nominativi frentennali con saggi di interesse crescenti e scalsttatl per quinguenni a capitalizza-
ziona composta fino al 20° anno, Qltre guesto periodo, e fino al trentesimo anno, vengono applicati interessi semplici.

| buoni a termine sono anch'essi ftoli nominativi, emessi per serie speciali, caratterizzati da due date privilegiate di rim-
borso: attuaiments, alla prima, # valore di sottoscrizione 8i incremenia del 26% lordo al 7° anno; menire, alla seconda,
pari al compimanto dell'11° anno, i valore nominale del titolo aumenta dgl 50% jordo.

Fntrambe le parcentuall sono note al momento della sottoscrizione e sono determinate in relazione all'andamento del
marcato,

Luscita anficipata dali'investimento comporia 'applicazione del tasso nominale dei buoni ordinart corrispondente al
periodo di imborso ¢on una penalitd pari a 50 punti base,

{ buoni ordinari ed a termine garaniiscono al possessore il diritto al pagamento del capitale & degli interessi matural in
un gualsiasi istante di vita del titolo,

Tale requisito di estrema liquidabilitd conferisce al buoni un valore implicite aggiuntivo che pud essere cometiaments
guaniificato sulla base di un modelio di valulazione & pud essere considerato un valore noto trasferibile sul rendimento
offerio,

1.a.1. Andamento dei flussi del 1998

Il Risparmip postale & stato carafterizzato dalla riduzione dei rendimenti intervenuta alla fine del 1997 e dali'enirata in
seadenza dei buoni a termine della serie AD undicennall sotloscritli a partire dal primo ottobre 1987.

1 libretti, dopo la riduzions del rendimenti operata dal Minisiro del Tesoro con decreio def 24 dicembre 1997 in finea con
"andamento del mercato, hanno manienuto per Pinfero esercizio il tasso del 4,25% lordo.

Complessivaments la raccolia netta dei librettl, pari a 5.729.4 millardi di lire, ha falto registrare un incremenio di poco
infariore al 54% rispetio aj 3,728,0 miliardi di jire raccolti nel 1987, Tale buon risultato & da attribuire, in gran parte, alla
possibiita concessa ai pensionati INPS di usufruire dell'accredito diretto delle proprie pensioni sui fibretti, nonché dalla
campagna pubblicitaria posta in atto dalla Cassa nell'ultima parte deli'anno.

| buoni postali hanno seguito, Invece, un andamenio asimmetrico facendo registrare una netta preferenza dei rispar-
miator verso i buoni ordinari rispalio ai buoni a fermins.

11 1998 si & aperto con la riduzione dai rendiment] stabilita con D.M. del Tesoro alla fing del 1997 {24 dicembre). In parti-
colare, § tasso medio alla scadenza del venti anni del buoni ordinari & passato dal 5,37% {serie “T") al 5,25% {serie "U")
mentre guelio sui buoni a termine  stato figsato al 5,08% (serie "BA") su una scadenza massima di 14 anni rispetio al
B,68% {serie "AG") sulla scadenza di 17 anni, B¢ si esclude {'intervenio del Minisro del Tesoro che, afia fine del 1998

con degreto del 7 dicembre ha ridotto uiteriormente | rendimenti, in sintonia con 'evoluzione del tassi di mercato, sia su
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huoni ordinari {4,80% a venti anni} che su quelli 2 termine {4,14% sulla scadenza massima di 10 anni} anche | titoll piu-
riennall del risparmio posiale non hanno subito rialineamenti nel corso dell*anno,

Le sottoscrizioni dei buoni ordinari hanno segnato una crescita di circa i 13% passando dagli 8.378,8 millardi di fire del
1997 al 9.474,5 millardi di lire de] 1998.

Anche i rimborsi hanno, peraltro, fatto registrare un incremenio rispetto all'esercizio precedenie {14%) passando dai
B.733,7 miliardi @i lire al 7.697,5 miliardi di Jire,

Complassivaments la raccolta netta dei buoni ordinari ha avuto un incremento pari a ¢irca 1'8% posizionandosi a 1.777,0
miliardi di fire contro 1 1.648,2 millardi di fire del precedente essercizio,

Andamento opposto hanno seguito | buoni a termine che, a differenza degli ordinari, hanno fatto registrare decremeanti
nefle soitoserizioni @ nal rimborsi.

Le sotoscrizion! hanno risentito della rduzione dei rendiment] stabilita con decreto del Ministro del Tesoro del 24 dicembre
1997 che, in ogni caso, come per tutte le attivitd finanziarie del risparmio postale, si & resa opportuna per allineare | tass
all’andamento del mercato.

La durgta complessiva del titolo & stata ridotta da 17 anni a 14 anni, con una scadenza infermedia anticipala a 9 anni
rispetio al 12 dell'emissione precedente, Contestuaimente, modificando fa tradizionate struttura del titolo, # raddoppio del
capitale & stato sposiato sulla seconda scadenza mentre, sulla prima, # rendimento offerto & stato fissato parni al 0% del
capitale sotfoscritto. Di conseguenza,  venuta meno la riplicazions che aveva caratlerizzato lutie le serie di buoni a
termine emesse fino al 31 dicembre 1097,

Nonostanie la riduzione della vita del titolo, | pil bassi rendimenti hanno condizionato le sottoscrizioni dei nuovi fitoli che
nel 1998 hanno fatto registrare un calo pari al 62% attestandosi a 2.711,8 miliardi di fire rispetto ai 7.138,1 miliardi di lire
dell’anno precedente.

1 rimborsi nal corso dell'ultimo anno sono risuitati supsriori alie sottoscrizion] passando dai 9.634,2 miliardi di lire ai
4.518,7 miliardi di fire nel 1998,

Va evidenziato, comungue, che i rimborsi sono destinati nel prossimi annl ad assumere valorl sempre pill consistentd,
come infatti dimostrano e prime rifevazioni del 1999, a seguito dell'eniraia in scadenza dei buoni della serie "AD" {con
{riplicazions all'undicesimo anno) sottoscritia a partire dal 1° ottobre 1987 fino al 31 otftobre 1995,

Complessivamente ia raccolia netia per | buoni a termine ha segnaio una flessions del 27 8% chiudendo T'ssercizio con
un saldo negativo parl a 1.806.,9 millardi di lire rispetio al 2.496,1 miliardi di fire del 1897,

1.a.2. Le consistenze al 31 dicembre 1998

A fine 1988, i debilo della Cassa depositi e prestiti verso i risparmiatori postali & pari a lire 262.875,9 mifiardi di lire con
un incramento, rispetto al 1997, di lire 23.665.4 miliardi {+9,0%) comprensivo degli interess! capitalizzati.

i1 dettagiio riporta la scomposizione delle singole forme di raccolia:
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{valeri in firey

Descrizions

1998

Raccoila Netta

1997

Libretti Nominativi
- prolinarn
» intaressi dell’esarclzio

54.5847.3668.918.771
1.593.5567.152.383

5.521.014 682,404

49.126.382.835. 367

» mattifiche di interassi 1997 2.243.200.120.514
T igtale AR O
O previderza TR3T7 52 7T dEE 108500487
» interessi dell esercizia 345.933
» rattifiche ¢ff interassi 1997 0
T 18724688 o
T Yallant Bl estern BBE 580758 BT EIEEE8 TOES FAE0RE
» interessi delasercizin 29,234 591
» rgttifiche off interassi 1997 {7.399)
fotale BT 748,051 T
- yinooiall 168,088,779,46¢ F1.362 . 5034.560) 200401514026
» interassi dell’esercizio 11.936.568.054
» rettifiche di interessi 1997 {5.525.008.387)
fotale 174.409.439.153
- poriatoglio eletironico 241.305.496,114 {208,102.938 241.501.598.052
» interassl dell’esercizio 7.175.728,581
» raftifiche di interessi 1997 {215.038.618)
totale 24B.266.186,073
- gdizian nfruttfen 2.088.629.961,204 250 258 875 850 1838330, 287 354
Totalp Linrelti Nominativi 57.146.372.051.0686 5.729.571.624.888 51.418.800,428,181
» interessi dell'esercizio 1.812.699.029.812
» retiifiche di inferessi 1997 {3.374.892.992)
Credito dei depositanti BH8.755.696.187.688
Libratti a) Portatore
- orclinan 915.577.275.784 {190.715.819) Q18,767 901 .682
» intaressi dell'esercizia 28.248.845.138
» reififiche o interassi 1997 17,974,129
tolale G453 844 (85 03T -
vincolat [RHIEEE KRN TEE7 549 BRTTROET
* interessi dell'esercizio 518,797,235
» rgttifiche i interessi 1987 {36.314.968)
totale 8.858,730,417
Totale Libretli al Porfatore D23.955.823.914 {189.478.270) 924 145 002 184
» intarass dell'esercizio 28765842373
» rettifiche di interess! 1997 {18.340.839)
Credito dei depositanti 252,702,825 448
Buoni Postall Frutiilen
- grdinari 00.608,541,598,199 1.778.881.073.838 £8.831.880.524.202
» interessi dell'asercizio 7.262,743,912.838
» rattifiche di interesai 1997 2,189,481,767
I U7 RT3 A7 000505 T
- fermine DR.AB1.070.473.088 {1.800.8096.234.132) O 037 978 TV EET
» intaresal dell esercizic B.804.308 435.320
» mtiifiche O interess 18897 168.681.681.211
ictale 105.294 060 580 620
Totale Buon Postall Frifiifer TBEBRRE2T 0714 T 186,860,536 2317490
» interessi dellesarcizio 16,187 052347 858
» rettifiche di interessi 1997 170.871.182.978

Credito dei deposiiant

203.167.544 582 131

Cradito del depositanti alt"1/1/88
Racooita Netia dell’anno
Interessi del’esercizio

Ret!. di interessi 1987

Credito Finale

17.798.517.019.844
187.477.929.147
262.875.943.505.265

5.5099.466.986.419

incremenio

233.210.481.659.858

23.865.4581.935.410
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La raccolta netta di lire 5.699,5 miliardi ha registrato un incremento di lire 2.821,4 miliardi rispetto al 1997, quando la stessa si

& attestata a lire 2.878,1 miliardi:

(valori in lire)

Descrizione 1998 1997 variazioni
assolute %
Libretti nominativi 5,729.571.624.885 3.740.585.650.680 1,988,985,974.205 53,2
Libretti al portatore (189.478.270) (12.8615.717.822) 12.426.230.352 {98,5)
Buoni Postali ordinari 1.776.981,073.936 1.646.157.185.140 130.823.888.796 7.9
Buoni Postali a termine {1.806.896.234.132) (2.496.065.549.869) 689.169.315.737 (27,6)
Raccolta netta 5.699.466.986.419 2.878,061.568.329 2.821.405,418.090 98,0

Ii valore nomivnale dello stock dei titoli vigenti al 31 dicembre 1998 & passato da 117.809,2 miliardi di lire del 1997 a 122.810,3

miliardi di lire del 1998 con un incremento pari al 4,4%.,

Contestualmente, gli interessi maturati sui buoni in essere hanno avuto complessivamente un incremento del 16,0% passando
da 69.260,3 miliardi di lire a 80.357,2 miliardi di lire, come da tabella:

BUONI POSTALI

(valori in miliardi di lire)

capitali vigenti % interessi maturati %
1998 1997 1998 * 1997
Buoni Ordinari 54,407,2 49.411,2 10,1% 43.466,2 39.420,3 10,8%
Buoni a termine 68.403,1 68.198,0 0.3% 36.891,0 29.840,0 23,6%
122.810,3 117.609,2 4,4% 80.357,2 69.260,3 16,0%

1.a.3. Movimenti finanziari del risparmio postale nel 1998 tra Poste Italiane S.p.a. e Cassa depositi e prestiti.

Leffettivo flusso di denaro fresco del Risparmio postale, pari a lire 5.531,6 miliardi, €, in termini finanziari, rappresentato dal saldo dei

versamenti e dei prelevamenti di cassa effettuati tra la Poste ltaliane S.p.a. e la Cassa depositi e prestiti, come iilustra il seguente

schema:
{valori in lire)
Descrizione 1998 1997 variazioni
assolute %
Raccolta Netta 5,699.466.986.419 2.878.061.568.329 2.821.405.418.090 98,0

- versamenti di competenza

dell’anno precedente 1.016.472.568.329 2.091.234.225.,497 {1.074.761.657.168) 51,4)

Totale 6.715.939.554.748 4.969,295.793.826 1.746.643.760.922 35,1
- versamenti di cassa

dell’anno successivo (1.184,297.986.419) {1.016.472.568.329) (167.825.418.000) 16,5

Saldo di cassa

5.531.641.568.329

3.852.823.225.497

1.578.818.342.832 39,9
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La differenza tra i saldi di cassa ed i saldi di competenza relativi alla raccolta netta & dovuta esclusivamente al divario in termini

temporali tra la movimentazione allo sportello postale ed il momento dell’effettiva regolarizzazione finanziaria con la Cassa
depositi e prestiti.

1.b. Poste Italiane S.p.a.- servizio dei cc/cc postali

Nella Raccolta Postale sono inclusi i fondi provenienti dal servizio dei conti correnti ed assegni postali. Questi costituiscono un
debito verso la Poste Italiane S.p.a. che rappresenta il debitore finale verso i correntisti postali.

LLe somme derivanti da tale servizio sono versate dalla Poste ftaliane S.p.a. su un apposito conto corrente infruttifero (c/c n.
29890) aperto presso la Tesoreria Centrale dello Stato.

Su specifica disposizione dell'Ordinatore Vaglia & Risparmi in qualita di Cassiere della Poste ltaliane S.p.a., i fondi che risultano
eccedenti le normali esigenze di servizio (D.Lgs.Lgt. 22/11/1945, n. 822), vengono fatti affiuire in un rapporto di conto corrente
passivo fruttifero (attualmente al 4,35%) tra la Cassa e la Poste ltaliane S.p.a.

Contestualmente, I'lstituto provvede a prelevare le somme giacenti nel predetto conto ed a versarle nello specifico conto corrente
attivo fruttifero (c/c n. 29812) tra la Cassa ed il Tesoro, denominato "Cassa DD.PP. - Gestione CC/CC ed Assegni Postali".

Il rapporto esistente tra il tasso di interesse attivo riconosciuto dal Tesoro alla Cassa e quello passivo riconosciuto dalla Cassa
alla Poste ltaliane S.p.a. & stabilito dall'articolo 1 del D.Lgs.Lgt. 22/11/1945, che fissa la remunerazione dei fondi passivi allo
stesso tasso dei fondi attivi, dedotti quindici centesimi di punto.

Fino al 1965 tale tipo di raccolta non poteva essere considerato tra le disponibilita effettive della Cassa, avendo questa I'ob-
bligo di versarla interamente al Tesoro anche se, net tempo, varie leggi a carattere speciale ne hanno consentito I'utilizzo per
finanziamenti di tipo mirato.

Con la legge n. 344 del 15 aprile 19865, richiamata dalla legge di riforma delia Cassa (197/83), I'lstituto & stato autorizzato a
prelevare dai fondi dei conti correnti postali, per it raggiungimento dei propri fini istituzionali, somme non superiori ad un terzo
delle giacenze al 31 dicembre dell'anno precedente, accertate sul conto corrente attivo tra la Cassa ed il Tesoro. | restanti due
terzi possono essere impiegati in prestiti solo sulla base di specifiche disposizioni di legge.

Il saldo di fine esercizio de! c/c tra Cassa e la Poste ltaliane S.p.a. evidenzia un debito complessivo per lire 31.301,9 miliardi
con un decremento di lire 1.141,7 miliardi rispetto al precedente esercizio.

2. RACCOLTA DIRETTA

In questa voce sono state comprese quelle forme di raccolta effettuate direttamente dalla Cassa depositi e prestiti.
Riguardano i depositi ed i conti correnti di Enti Correntisti come da sottoindicato prospetto:

RACCOLTA DIRETTA (valori in lire)

1998 1997 variazioni
assolute %
Depositi in contanti 1.705.604.495.175 1.664.875.341.641 40.729.153.534 2,4
Depositi per affrancazioni 0 615.120 {615.120) {100,0)
Enti Correntisti 283.132.629.595 772.934.606.719 (489.801.977.124) (63,4)
TOTALE 1.988.737.124.770 2.437.810.563.480 (448.073.438.710) (18,4)

7 - Doc. X, n.'1
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2.1. Depositi in contanti

I depositi costituivano nel passato la risorsa principale della Cassa depositi e prestiti, mentre ormai da alcuni decenni rappre-

sentano solo una quota marginale delle proprie disponibilita.

Ciononostante, la necessita di "stabilire un lucgo unico di deposito, posto sotto la fede pubblica, per raccogliervi i valori rap-

presentati da numerario, effetti pubblici o da altri simili titoli di credito in contestazione giuridica" (relazione. al progetto di legge

del 1861) ¢ tuttora vigente.

Pertanto, I'lstituto continua ad effettuare tale tipo di provvista nelle diverse forme rigidamente stabilite da specifiche norme.

Nelle Province il servizio amministrativo dei depositi della Cassa depositi e prestiti viene espletato dalle Direzioni Provinciali del

Tesoro e dalle Ragionerie Provinciali dello Stato; mentre per le funzioni di ricevimento, custodia e restituzione dei valori,

I'lstituto si avvale degli sportelli delle Sezioni di Tesoreria Provinciale dello Stato.

| depositi si suddividono in due grandi categorie:

- volontari: effettuati al solo scopo della custodia del capitale in contante o in buoni postali fruttiferi;

- obbligatori: effettuati con vincolo di “destinazione necessaria” e custoditi dali'lstituto a seguito di specifiche disposizioni di
legge.

In base alla loro natura i depositi obbligatori possono essere:

- cauzionali: costituiti in forza di legge, a garanzia delle Amministrazioni dello Stato, da imprenditori, fornitori, pubblici fun-
zionari, compagnie assicurative, ecc.;

- amministrativi: effettuati principaimente per indennita di esproprio per cause di pubblica utilita;

- giudiziari: ordinati dall'Autorita giudiziaria.

I depositi in contanti, effettuati presso I'amministrazione centrale registrano un incremento di fire 1,1 miliardi rispetto all'esercizio pre-

cedente, mentre i depositi presso le amministrazioni periferiche evidenziano un incremento pari a lire 39,6 miliardi, come da dettaglio:

DEPOSITI IN CONTANTI {vajori in lire)
1998 1997 variazioni

assolute %

presso la Cassa dd.pp.. 214.441,026.986 213.343.577.397 1.097.449.589 0.5

presso le Amm.ni Provinciali 1.491,163.468.189 1.451,532.379.364 39.631.088.825 2,7

TOTALE 1.705.604.495.175 1.664.875,956.761 40.728.538.414 2,4

Complessivamente il maggior afflusso di contanti & stato determinato da un maggior numero di depositi amministrativi dovuti
ad espropri per pubblica utilita, nonché dalla sopraggiunta scadenza di titoli in deposito che, una volta liquidati, sono stati tra-
mutati in depositi in contanti.

Qltre ai depositi in denaro che costituiscono fonte di provvista, la Cassa riceveva in deposito vari effetti pubblici. Dal 22 set-
tembre 1998 I'istituto non pud pil accettare depositi in titoli di Stato o obbligazionari in ottemperanza al decreto de! Ministro
del Tesoro 31 luglio 1998 concernente la dematerializzazione dei titoli stessi. Restano in gestione alla Cassa i depositi costituiti
da Buoni postali fruttiferi.

L'lstituto provvede alla custodia dei B.P.F. depositati tramite la sede centrale della Tesoreria dello Stato e le sezioni di
Tesoreria Provinciaie.

Questi uftimi vengono contabilizzati in conti d'ordine che al 31/12/98 registrano un saldo complessivo di lire 580,9 miliardi.
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2.2. Conti Correnti di Enti Correntisti

La Cassa depositi e prestiti intrattiene rapporti di conto corrente con altri Enti o Istituti pubblici che vi fanno affluire i fondi
di loro pertinenza.

Il funzionamento di tali conti, regolato dal D.Lgt. 23 marzo 1919, n. 1058 - Sez. Ill (artt.232/244) e dalla legge 25 novembre
1971, n. 1041, si esplica attraverso un vero e proprio servizio di cassa per gli Enti titolari.

La tenuta dei conti correnti & disposta o con leggi speciali o, in via generale, in base all'art. 232 del Decreto luogotenenziale

sopraccitato.

Se la legge istitutiva del conto corrente non dispone diversamente, su tali conti viene corrisposto I'interesse nella medesima

misura stabilita per i depositi volontari.

Attualmente gli Enti Correntisti sono:

ENTE CORRENTISTA

LEGGE ISTITUTIVA

Ministero delle Risorse Agricole, Alimentari

e Forestali - Gestione ex A.S.F.D.

L. 277/1910 e R.D.L. n. 3267/1923

di prossima emanazione il provvedimento di

scioglimento dell'Ente A.S.F.D.

Ministero di Grazia e Giustizia - Cassa deile Ammende

L. 547/1932 e D.P.R. n. 431/1976

Fondo sopravanzi Archivi Notarili

R.D.L. 97071929 e R.D.L. 275/1930

Cassa Nazionale del Notariato

R.D.L. 1324/1923 e L. 220/1991

Ministero delle Finanze

D.P.R. 1034/1984

Ferrovie

L. 101/1800

Fondazione "Pietro Chiesa"

D.Lgt. 1058/1919

Ente morale - disponibilita investite in titoli

ANAS.

R.D.L. 1396/1931

Cassa Sovvenzioni

L.623/1906 e D.PR. 292/1952

Ex INCIS (fitti)

D.Lgt. 1058/1919

Altri

D.Lgt. 1058/1919

Conti correnti con disponibititd minime non

piu movimentati

Per alcuni Correntisti le disponibilita giacenti e le relative movimentazioni sono minime.
Complessivamente, a chiusura d'esercizio, si registra un decremento di lire 489,8 miliardi dovuto essenzialmente a consistenti
richieste di erogazioni da parte del Fondo Previdenza Personale Ministero delle Finanze.

(valori in lire)

DESCRIZIONE 1998 1997

variazioni
assolute %
ENTI CORRENTISTI 283.132.629.595 772.934.606.719 (489.801.977.124) (63,4}

Nel maggior numero dei casi i versamenti effettuati presso le Sezioni di Tesoreria Provinciale o direttamente in Tesoreria
Centrale si riferiscono a cauzioni ed ammende penali o amministrative.

| prelevamenti, invece, sono strettamente relativi alle funzioni istitutive det conto corrente.



Senato della Repubblica - 100 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

tn forma complementare al servizio di cassa, I'lstituto svolge per conto dei Correntisti la gestione dei titali di laro proprieta.
Gli Enti, aftraverso decreti ministeriali, autorizzano la Cassa depositi e prestiti ad investire in titoli parte del contante esistente
sul conto corrente, a condizione che |'operazione assicuri un reddito superiore al 2% riconosciuto sulle disponibilita liquide,

Gli interessi sui titoli, accertati semestralmente, vanno ad aumentare le giacenze di conto corrente.

| titoli vengono contabilizzati in conti d‘ordine che presentano al 31/12/1998 una consistenza pari a lire 392,6 miliardi con un

decremento pari a lire 20,2 miliardi per effetto dei rimborsi.

3. DEBITI VERSO BANCA D'ITALIA ED ISTITUTI DI CREDITO

In questo voce rientrano due categorie di debiti corrispondenti a componenti patrimoniali passive ben distinte:
- la prima riguarda il meccanismo di estinzione dei mandati di pagamento emessi dalla Cassa depositi e prestiti;
- la seconda, concerne la provvista di mezzi finanziari sul mercato delle vaiute estere ed il finanziamento attivato con il Fondo

per lo sviluppo sociale del Consiglio d'Europa.
3.a. Debiti verso Banca d'talia

Come gia chiarito nella sezione 3.a. (Crediti verso il Tesoro per somme a disposizione della Banca d'ltalia) la Cassa depositi e
prestiti, per I'estinzione dei mandati di pagamento, si avvale def Tesoriere Centrale dello Stato e, per | titoli emessi sulla peri-
feria, degli sportelli delle Sezioni di Tesoreria Provinciale dello Stato.

Queste ultime anticipano i fondi necessari alimentando automaticamente il debito dell'Istituto.

La Cassa, mediante il proprio Tesoriere, e sulla base delle note di accertamento mensili prodotte alla Banca d'ltalia, provvede
ad accreditare le somme necessarie per I'estinzione del debito, gia messe a disposizione nel c/c infruttifero n. 29850.

La situazione al 31/12/1998 indica un debito residuo di lire 5.328,9 miliardi con una riduzione di lire 2.734,4 miliardi rispetto al 1997.
La Cassa ha un ulteriore debito per quegli ordini di pagamento che, regolarmente emessi, non sono stati estinti in quanto non
si & verificata ia fase della riscossione.

A fine esercizio i mandati di pagamento inestinti ammontano a lire 25,6 miliardi.
3.b.1. Debiti verso Istituti di Credito per finanziamenti in valuta

Attualmente la Cassa depositi e prestiti ha in corso un solo tipo di finanziamento contratto con la B.E.]. e destinato alla realiz-
zazione di specifiche infrastrutture.

FINANZ.TI IN VALUTA {valori in lirs)
1998 1997 variazioni

assojute %

B.E.I 390.559.422 566.983.930 {176.424.508) 31.1)

Banche estere 0 439.171,357.597 {439.171.357.597) (100,0)

TOTALE 390.559.422 439.738.341.527 (439.347.782.105) (99,9)
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Ii debito verso la B.E.l. & composto da un pacchetto di cinque finanziamenti, corrispondenti ad altrettante valute estere {marchi
tedeschi, franchi belgi, franchi svizzeri, lire sterline e yen giapponesi), articolati su piani di ammortamento guindicennali a tasso
fisso per divisa e rata semestrale.

It rischio di cambio & posto a carico del Tesoro.

il rimborso delle rate viene effettuato per il tramite del Contabile del Portafoglio delio Stato e dell'Ufficio italiano Cambi.

Al 31 dicembre 1998 il debito della Cassa verso le Banche estere per le operazioni relative al pagamento dei crediti esteri nel-
'ambito della procedura di liquidazione dell’E.F.L.LM. {decreto legge 19 dicembre 1992, n. 487 convertito con modificazioni
dalla legge 17 febbraio 1993, n. 33) & stato completamente rimborsato.

3.b.2. Fondo per lo Sviluppo Sociale del Consiglio d’Europa

1l Fondo per lo Sviluppo Sociale del Consiglio d'Europa costituisce una banca, posta sotto I'egida del Consiglio d’Europa, che
finanzia a tassi agevolati soggetti pubblici e privati per la realizzazione di specifici programmi di investimento soprattutto a
carattere sociale. .

La Cassa depositi € prestiti, ai sensi dell’art. 3, lettera f) della legge 13 maggio 1983, n. 197, ha attivato con i predetto
Istituto di credito un prestito estero di complessive lire 100,0 miliardi da destinare agli Enti mutuatari dell’lstituto per finanzia-
menti di progetti e programmi a carattere sociale, in linea con gli obiettivi perseguiti dal Fondo per lo Sviluppo Sociale.

Il Consiglio di Amministrazione della Cassa nella seduta del 21 aprile 1998 ha autorizzato il Direttore Generale a stipulare un
apposito contratto guadro con il Fondo per lo Sviluppo Sogiale ed i successivi contratti per |'erogazione delle singole tranches.
Nel 1998 & stata erogata la prima tranche per lire 50,0 miliardi ad un tasso fisso del 4,75% per un periodo di ammortamento
pari a 15 anni.

4. DEBITI VERSO POSTE ITALIANE S.p.a.

Riguardano i debiti accertati a fine anno a fronte delle spese relative alla raccolta del Risparmio Postale ed agli interessi passivi
sul rapporto di conto corrente con Poste Italiane S.p.a. per it Servizio dei Conti Correnti ed Assegni Postali.

4.a. Debiti verso Poste ltaliane S.p.a. per spese di raccolta.

Limporto iscritto in bilancio, per lire 90,4 miliardi, si riferisce al saldo della remunerazione per il 1998 (su un totale di 1.091,6

miliardi di lire) riconosciuta alla Poste Italiane S.p.a. in base alla Convenzione sottoscritta I'11 dicembre 1997,

Quest'ultima ha previsto, per I'esercizio chiusosi al 31 dicembre:

1.un compenso rappresentativo della partecipazione ai costi di produzione da calcolare applicando una percentuale pari
all’1,556% e allo 0,100% rispettivamente sul saldo dei libretti e sul saldo dei buoni accertati al 31 dicembre 1897;

2.una commissione rappresentativa dell'utile del servizio reso da calcolarsi applicando una percentuale dello 0,175% e dello
0,375%, rispettivamente, sulla raccolta netta dei buoni e dei libretti postali registrata nei’anno e una percentuale pari allo
0,565% da applicarsi sulle sottoscrizioni dei buoni postali.

La commissione sulfa raccolta netta del 1998 per lire 80,4 miliardi di lire & stata saldata con valuta 30 aprile 1999.
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Ai sensi dell'art. 18, la Convenzione, stipulata tra la Cassa depositi e prestiti e la Poste ltaliane S.p.a., alla data del 31
dicembre 1998 ha cessato il suo biennio di efficacia relativamente alla parte economica.

Di conseguenza, mentre continua ad avere piena validita la parte normativa generale della Convenzione, non essendo intervenuta
alcuna disdetta ai sensi e con le modalita previste dali'art, 17, i nuovi parametri economici entreranno a far parte di uno specifico
documento aggiuntivo per il quale, al momento in cui viene redatta la presente relazione, sono in corso le necessarie valutazioni.

Il debito di fine esercizio registra unicamente il debito attinente al saldo della remunerazione 1998 pari a lire 90,4 miliardi.
4.b. Debiti verso Poste Italiane S.p.a. per spese in contenzioso.

Al 31 dicembre 1998 risulta ancora acceso un debito verso la Poste italiane S.p.a. per complessivi 40,0 miliardi di lire. Come
gia specificato nella relazione al bilancio 1897, si tratta di somme (27,0 miliardi di fire e 13,0 miliardi di lire) sulle quali pendono
due atti di pignoramento presso terzi emessi dalla Pretura di Roma e notificati alla stessa Cassa.

4.c. Debiti verso Poste Italiane S.p.a. per interessi sulle somme provenienti dal servizio dei cc/cc Postali

Come gia chiarito nella sezione 1.b. (Poste ltaliane S.p.a. - servizio dei Conti Correnti Postali) fa Cassa riconosce il tasso di
interesse al 4,35% in ragione d'anno sui fondi che risultano eccedenti le normali esigenze del servizio dei conti correnti postali
che vengono fatti affluire su un apposito rapporto di conto corrente fruttifero tra ['lstituto e la Poste ltaliane S.p.a..

A fine esercizio, dopo la quadratura delle scritture contabili, la Cassa accerta gli interessi passivi che verranno accreditati a
favore di Poste Italiane S.p.a. con valuta dal 1° gennaio dell'anno successivo per essere, in un secondo momento, liguidati
nella misura richiesta dall'Ordinatore Vagiia e Risparmi.

Al 31 dicembre 1998 il debito per interessi ammonta a lire 1.292,3 miliardi.

5. DEBITI VERSO CLIENTELA

I debiti verso clientela comprendono le somme da erogare in conto mutuo a seguito dei finanziamenti contratti dagli Enti
mutuatari e gli interessi corrisposti dalla Cassa sulle predette somme.

5.a. Debiti per somme da erogare

Dopo I'atto amministrativo di concessione dei mutui, 1a Cassa depositi e prestiti, registra una partita creditoria a carico dei
mutuatari pari al finanziamento e contestualmente rileva, per le stesse somme, partite debitorie a favore degli stessi soggetti
che usufruiranno delie risorse messe a disposizione in base agli stati di avanzamento dei lavori.

Le somme da erogare rappresentano la gquota piu importante dei debiti dell'istituto verso gii Enti mutuatari per I'importo di lire
32.928,0 miliardi, ripartiti in base ai fondi di provenienza, come da dettaglio:
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SOMME DA EROGARE {valori in lire)
1998 1997 variazioni

assolute %

CON FONDI] PROPRI 32.664.043.693.324 31.685.980.284.563 978.083.398.761 3,1

CON FONDI CC/CC POSTALI 263.982.245,238 216.746.988,704 47,235.256.534 21,8

TOTALE 32.928.025.938.562 31.802.727.283.267 1.025,298.655.295 3,2

In particolare, I'incrementc delle scmme da erogare sui finanziamenti con fondi dei conti correnti postali & da attribuirsi all’au-
mento degli investimenti {da lire 74,6 milidrdi del 1997 a lire 164,6 miliardi del 1998) di cui al Fondo rotativo per la proget-
tualitd", art. 1, commi 54/58, della legge 28 dicembre 1995, n. 549, successivamente modificato ed integrato dall'art. 8, del
D.L. n. 87/97, convertito dalla legge 23 maggio 1997, n. 135.

5.b. Altri debiti

La voce in argomento per lire 850,1 miliardi & costituita principalmente da interessi passivi {2%) sui debiti verso la clientela per
somme residue da erogare per lire 558,7 miliardi.
Non risultano pit compresi nella partita contabile i finanziamenti completamente ammortizzati in quanto si & provveduto nel

corso dell'anno al rimborso d'ufficio dei residui rimasti da somministrare.

6. DEBIT! PER ATTIVITA A RENDICONTAZIONE AUTONOMA

Parallelamente ai crediti verso le Gestioni a rendicontazione autonoma di cui alla sezione 5. dell'attivo, a chiusura di esercizio,
vengono rilevati | debiti della Cassa verso le stesse.

Al 31/12/1998 si registra un solo debito verso la gestione autonoma Ex Agensud pari a lire 131,9 miliardi.

7. DEBITI PER ATTIVITA A RENDICONTAZIONE SEPARATA

Nell'ambito delle attivita a rendicontazione separata, la Cassa depositi e prestiti registra a fine esercizio posizioni creditorie (gia
analizzate nelia sezione 6. Crediti per attivita a rendicontazione separata) e posizioni debitorie per lire 3,2 miliardi, come da
prospetto:

DEBITI PER ATTIVITA' A REN.NE SEPARATA (valori in fire)
1998 1997 variazioni
assolute %
LLN.R.S. 63.213.016 778.484.271 (715.271.255) 91,9)
METANIZZAZIONE 3.181.544.829 0 3.181.544.829

TOTALE 3.244.757.845 778.484.271 2.466.273.574 3176,8
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7.1 LN.P.S.

La Cassa depositi e prestiti ha svolto per conto dell'l.N.P.S. (R.D.L. 26 settembre 1935, n. 1827, I'art. 36) il servizio di cassa &
di custodia di valori.

Attualmente Iattivita dell'lstituto & limitata alla riscossione dei versamenti effettuati da un unico Ente - Cassa Nazionale di
Pravidenza Marinara di Venezia - ed alla riscossione della cedola det secondo semestre 1997 sulla rendita 5%-1935 di proprieta
del'L.N.P.S.

Con I'art. 54, comma 5 della legge 27/12/1897, n. 449 & stato stabilito, dal 1° gennaio 1998, il rimborso del prestito redimibile
del 5%. Pertanto la Cassa ha provvedute alla restituzione dei titoli in custodia - Rendita 5% - per un valore nominale di lire 1,5
miliardi alla Direzione Generale del Tesoro per il relativo rimborso che avverra nel 1999.

Il flusso di cassa si svolge mediante un rapporto di conto corrente con la Cassa depositi e prestiti che al 31/12/98 presenta un
saldo di fire 63,2 milioni.

7.2. Metanizzazione

La legge 28 novembre 1980, n. 784, prevede all'articolo 11 la concessione di contributi in conto capitale a carico det Fondo
Europso Sviluppo Regionale (FESR), nonché di contributi in conto capitale ed in conto interessi a carico del Bilancio dello
Stato per la realizzazione di un programma di metanizzazione nel Mezzogiorno a favore di Comuni, Gonsorzi e Concassionari
del servizio.

Dal 1980 ad oggi, il programma che prevedeva uno stanziamento iniziale di lire 605,0 miliardi a carico del Bilancio dello Stato,
& stato pit volte rifinanziato. | fondi affluiscono su distinti conti correnti di Tesoreria in base alla loro specifica destinazione.
Inoltre, per agevalare i fruitori del contributo FESR, & stata consentita I'utilizzazione di fondi del Tesoro versati su uno specifico
conto corrente allo scopo di anticipare | mezzi necessari in attesa dei fondi europei per lo sviluppo regionale.

| predetti conti correnti, al 31/12/98, presentano i seguenti saldi e movimentazioni di esercizio confarmi alie scritture del
Tesoriere Centrale;

CONTO CORRENTE 20106 - CONTRIBUTI IN CONTO CAPITALE {valori in lire)

1998 1997

CONSISTENZA INIZALE
VERSAMENT!
PRELEVAMENT!

235.746,918.412
1.368.866.074
(39.526.822.985)

153.189.386.208
108.810.229.128
(26.252.696.924)

CONSISTENZA FINALE

197.588.961.501

235.746.918.412

CONTQ CORRENTE 20108 - CONTRIBUTI IN CONT() INTERESSI

(valori in lire)

1998

1997

CONSISTENZA INIZIALE
VERSAMENT]
PRELEVAMENT!

86.817.831.327
4.437.043.923
{2.250.517.958)

108.813.266.047
19.477.846.648
{41.473.281.368)

CONSISTENZA FINALE

89.004.357.292

86.817.831.327
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CONTO CORRENTE 20111 - coNTRIBUTI FESR {valori in lire)
1998 1997

CONSISTENZA INIZIALE 161.990.747.865 288,684.699.214

VERSAMENTI 6.340.570.681 14.226.726.322

PRELEVAMENT! {33.283.220.021) [140.920.677.671)

CONSISTENZA FINALE 135.048.098.525 161,990.747.865

CONTO CORRENTE 20107 - ANTICIPAZIONI FINANZIARIE {valori in lire)
1898 1897

CONSISTENZA INIZIALE
VERSAMENT!
PRELEVAMENTH
CONSISTENZA FINALE

65.282.961.093
28.643.704.016
{7.535.140.626)
86.391.544.483

15.515.711.902
104.281,142.284
{54:513.873.093)

65.282.981,093

La Gestione, che non & dotata di un conto economico separato, e pertanto non rileva risultati di esercizio, chiude.la propria
attivita con l'accertamento delle spese di amminisirazione a favore della Cassa depositi e prestiti per lire 25,9 milioni {0,06%
delle somme amministrate) che verranno liquidate nell’ssercizio successivo e con un credito di lire 3,2 miliardi per un mandato
di pagamento inestinto al 31/12/1998.

8. DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI

Caomprendono i titoli obbligazionari di proprié emissione.

OBBLIGAZIONI {valori in lire)
1998 1997 variazioni

assolute %
C.DD.PP. - EFIM 93/98 T.V. - 2.170.437.000.000 {2.170.437.000.000) (100,0)
C.DD.PP. - EFIM 94/88 T.V. 145.538.000.000 110.004.000.000 35.534.000.000 32,3
C.DD.PP. - IRI 94/99 T.V. - 5.000.000.000.000 (5.000.000.000.000} (100,0)
C.DD.PP. - IRl 94/01 TV, - 5.000.000.000.000 {6.000.000.000.000} (100,0)
TOTALE 145.538.000.000 12.280.441,000.000 (12.134,903.000.000) (98,8)

Al 31 dicembre 1998 i debiti rappresentati da titoli riguardano 'emissione obbligazionaria "C.D.P. - E.F1.M. 94/99 a t.v." posta
in essere per far fronie al pagamento, anche per tranches, dei crediti vantati da controparti nazionali nell’ambito delia pro-
cedura liquidatoria dell ‘E.F.I.M., ai sensi del decreto legge 19 dicembre 1992, n. 487 convertito con modificazioni dalla legge
17 febbraio 1993, n. 33.

Nel corso dell’gsercizio sono state effettuate tre ulteriori emissioni per un importo compiessivo di lire 35,5 miliardi relative ad
alfrettanti stati passivi di societa poste in liquidazione coatia amminisirativa.

Il rimborso & previsto in un'unica soluzione {1° agosto 1998) mentre le cedole semestrali sono indicizzate al tasso RIBOR a sel
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mesi maggiorato di 30 punti base in ragione d'anno.

Gli oneri derivanti alla Cassa'.sono posti a carico del Ministero del Tesoro, del Bilancio e della Programmazione Economica

(D.M. Tesoro 3 giugno 1997).

Nel corso del 1998 la Cassa depositi e prestiti ha provveduto al rimborso alla pari {1° aprile 1998}, in unica, soluzione del pre-
stito obbligazionario quinguennale “C.D.P. - E.F.LM. 93/98 a t.v."” per I'importo di lire 2.170,4 miliardi,
inoltre, in applicazione defl'art. 6 del D.M. Tesoro 26 settembre 1994, la Cassa ha proceduto in data 1° gennaio 1998 al rim-
borso anticipato alla pari delle obbligazioni “CASSA DD.PP. - I.R.l. 94/99 a t.v." e “CASSA DD.PP. - L.R.l. 94/2001 a t.v." per
compiessivi 10.000,0 miliardi di lire emesse per far fronte alla razionalizzazione dell'indebitamento della societa |.R.l. S.p.a. e

delle societa da questa interamente controllate.

9. ALTRE PASSIVITA

Questa voce di lire 3.003,4 miliardi comprende passivita residuali non classificabili nelle sezioni precedenti.

ALTRE PASSIVITA

(valori in lire)

1998

1997

Debiti v/ Erario per ritenute su interessi passivi e imposta di boflo

Ordini di pagamento inestinti dat Tesoriere Centrale

Debiti v/ Tesoro per duplicazione operazioni sui conti correnti

Debiti per interessi passivi su Depositi in contanti e titoli

Residui sui costi diretti di amministrazione della Cassa DDPP

Altre {1)

623.805.035.208
21.661.053.151
2.179.015.700.312
177.022,471.508
23.450.761.966
(21.542.377.468)

667.173.627.669
93.662.608.519
0
150.572.295.976
15.865.527.996
12.205.943.261

TOTALE

3.003.412,644.679

939.280.003.421

(1) conti con saldo di segno variabile

10. RATEI PASSIVI

Riguardano lg quote di competenza degli interessi su debiti rappresentati da titoli e su provvigioni e risultano cosi composti:

RATEI

{valori in lire)

1998

1997

variazioni

assolute

%

- su obbligazioni Cassa - Efim
- SU provvigioni passive alla B.d.l.
- su finanziamenti in valuta

- su depositi in affrancazioni

3.200.925.000
18.466.875

0

0

41,917.046.750
176.633.275
5.586.425.418
8.015.5568

(38,716.121.750)
1158.066.400)
(5.586.425.418)
(8.015.558)

(92,4)

{89.5)
{100,0)
{100,0)

TOTALE

3.219.391.875

47.688.021.001

{44.468.629.126)

193,2)
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11. FONDt A DESTINAZIONE SPECIFICA

I Fondi a Destinazione Specifica riguardano accantonamenti effettuati negli anni in relazione a due operazioni contabili patrimoniali
riguardanti i buoni postali: il calcolo delle ritenute fiscali e I'ammortamento finanziario derivante dalla progressione dei rendimenti,

FONDI A DESTINAZIONE SPECIFICA {valari in lirg)
1998 1997 variazioni

assolute %

- Fondo imposte su B.P.F. 7.299.474.640.213 6.1085,086.797.713 1.194.418.842.500 19,6

- Fondo progressione rendimenti B.P.F. 5.018.274.246.298 2.367.415.079.732 2.650.859.226.586 112,0

TOTALE 12.317,748.886.511 8.472,470.817.445 3.845.278.069.066 45,4

11.a. Fondo imposte su buoni postali fruttiferi

Fino al settembre del 1986 i buoni postali fruttiferi hanno usufruito del beneficio defl'esenzione da quaisiasi imposizione fiscale.
i D.L. 19/9/19886, n. 556, convertito nelia legge 17/11/86, n. 759, ha modificate il regime delle esenzioni fiscali sul reddito di
tall titoli assoggettandoli all'imposta del 6,25% dal 20/9/86 e del 12,50% dall'1/10/87.

Le aliquote fiscali indicate hanno avuto effetto solo per i titoli emessi dalle date suddette.

Come si & gia sottolineato nella sezione relativa alla Raccolta Postale, i buoni sono titoli del tipo "zero coupon” e gli interessi
maturati vengono riscossi all'atto del rimborso del capitale al netto della ritenuta fiscale.

Trattandosi, tuttavia, di titoli a lungo termine, - la cui caratteristica & quella di poter essere considerati "denaro a vista" come gia
sottolineato (al risparmiatore & riconosciuto il diritto di poter riscuotere il proprio credito in un gualsiasi momento di vita del titolo),
- gli interessi maturano secondo un regime di capitalizzazione composta annua ad un tasso pari al rendimento netto.

Le ritenute, cosi determinate, vengono accantonate per essere versate all'Erario solo nel momento in cui il titolo viene material-
mente rimborsato.

In chiusura di esercizio la Poste Italiane S.p.a. provvede a rendicontare alla Cassa depositi e prestiti I'ammontare delle imposte
da accantonare sugli interessi maturati nell’anno e la quota da versare all'Erario in refazione ai rimborsi effettuati.

1l meccanismo sin qui illustrato sara mantenuto in vita per tutti i titoli emessi fino al 31 dicembre 1996.

Infatti, con Decreto del Ministro del Tesoro 23 giugno 1997 recante “modificazioni dei saggi di interesse sui libretti di risparmio
ed istituzione di nuovi buoni postali fruttiferi” & stato introdotio il sistema di capitalizzazione degli interessi al lordo dell'imposta
sostitutiva delle imposte sul reddito fissata nella misura del 12,50%.

Per i titoli emessi dal 1° luglio 1997 pertanto, non & pil necessaria la costituzione del fondo imposte in quanto il momento in
cui sorge il dehito verso |'Erario corrisponde all'atto della riscossione da parte dei creditore degli interessi maturati.

Inoltre, con lo stesso Decreto, & con decorrenza 1° gennaio 1997, & stata recepita la normativa prevista dal Decreto Legislativo
1° aprile 1996, n. 239, che ha modificato il regime fiscale degli interessi, premi ed altri frutti delle obbligazioni e titoli similari,
sia pubblici che privati.

i nuovo regime ha sancito 1a differenziazione tra soggetti tenuti all'imposta sostitutiva {(cosiddetti nettisti: principalmente

persone fisiche) e soggetti esclusi da tale imposizione {cosiddetti lordisti: societa in nome collettivo, in accomandita semplice,
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sacieta di capitali, fondi di investimento mobiliare ed immobiliare, ecc.): per i primi, il imborso dei buoni comportera la trat-
tenuta- erariale sul maturato finale, per gh altri gli interessi verranno liquidati al lordo dell'imposta.

Lo stesso Decreto ministeriale ha stabilito, per i titoli gia emessi dal 1° gennaio al 30 giugno 1997, una sorta di regime transi-
torio mantenendo la capitalizzazione al netto dell’imposta per i soggetti nettisti ed introducendo la capitalizzazione al lorda per
i soggetti lordisti.

In chiusura di esercizio & stato emanato dal Ministero delle Finanze il decreto 23 dicembre 1998, n. 511, recante il Regolamento
per la disciplina delle modalita applicative dell'imposta sostitutiva di cui al Decreto Legislativo 1° aprile 1996, n. 239, sui proventi
del buoni pastali di risparmio.

In particolare, il decreto ha riordinato la materia del versamenio dell'imposta ponendo a carico della Poste ltaliane S.p.a.
Vonere della comunicazione alla Cassa dd.pp. del'ammontare della ritenuta applicata sugli interessi corrisposti nell’anno solare
e assegnando a quest'ultima 'obbligo del versamento in unica soluzione a favore della Tesoreria Provinciale dello Stato, entro
il 30 aprile di ciascun anno.

Al 31/12/98 il fondo risulta incrementato delle imposte di competenza pari a lire 1.730,2 miliardi e delle rettifiche di imposte
relative ad esercizi precedenti per lire 19,4 miliardi. Ad esso sono state sottratte le ritenute versate all'Erario, nello stesso eser-
cizio per lire 555,1 miliardi, relative al 1997. La somma di competenza sui titoli rimborsati del 1998, pari a lire 395,8 miliardi, e
stata versata nel mese di aprile del 1999.

La composizione ed i saldi del fondo imposte sui buoni postali risultano evidenziati dal seguente prospetto:

FONDOQ IMPOSTE SU B.P.F. (valori in lire)

1998 1997 variazioni
assolute %
CONSISTENZA INIZIALE 6.105.055.797.713 4.433.630,169.319 1.671.425.628.394 37,7
- ritanute di competenza dell’esercizio  1.730.184.812.808 1.588.343.791.764 141.841,021.044 8.9

- rettifiche di imposte relative

all'esarcizio precedente

19.360.943.962

18.275.884.736 1.085.059.226 5,9

- ulteriori rettifiche di imposte
relative agli anni 1987 - 1996 0 320.464.869.234 (320.464.865.234) {100,0)
TOTALE 7.854,601.554.483 6,360.714.715.053 1.493.886.839.430 23,8
- imposte pagaie neli'anno {555.126.914.270) {255.658.917.340) {299.467.986.930) 17,1
CONSISTENZA FINALE 7.299.474.640.213 6.105.055.797.713 1.194.418.842.500 19.6

11.b. Fondo progressione rendimenti dei buoni postali fruttiferi

Come gia evidenziato nelle relazioni integrative ai bilanci 1996 e 1997, la natura di questo fondo € direttamente correlata alle
caratteristiche peculiari dei buoni postali fruttiferi.

In particolare, quelli "Ordinari”, come gia osservato, offrono rendimenti crescenti, scalettati per quinguenni, a capitalizzazione
composta fino al 20° anno, Oltre tale termine e fino alla scadenza l'interesse diventa sempiice.

Ogni cinque anni, pertanto, i rendimenti subiscono un “salto”, con il passaggio ad un tasso di interesse piu elevato, che
determina 'attribuzione ad un unico esercizio di costi che sono diretta conseguenza del diritto maturato dal possessore del
titolo nel quinquennio precedente.
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Allo stesso modo, pur se con criteri diversi, anche i buani “A termine”, che sono caratterizzati da due scadenze privilegiate di
rimborso fanno registrare un “salto” in termini di valore di rimborso collegato ad un tasso pil elevato tra la prima e la seconda
uscita e, pill precisamente, tra il rendimento dei titoli offerto fino alla prima scadenza ed il maggior tasso che consente al mec-
canismo di capitalizzazione di portare il maturato fino alla seconda scadenza.

L'osservazione di tali fenomeni e la conseguente opportunita di evitare ripercussioni anomale sull'equilibrio economico
delt'lstituto, hanno posto I'esigenza di distribuire | maggiori oneri fra gli anni del periodo in cui essi compiono la loro maturazione.
Cosl a partire dal 1996, & stato elaborato un modello di accumulo, con la creazione di un apposito fondo, con quote annuali e
successivi recuper, volto a riportare lungo la vita dei buoni postali oneri che per loro natura andrebbero a concentrarsi a dster-
minate scadenze, e pil precisamente in corrispondenza delle variazioni del tasso nominale di periodo (pér i buoni ordinari) e
del tasso a scadenza (per | buani a terming). '

Al 31 dicembre del 1997, compatibilmente con le risultanze economiche generali dell'lstituto, risultavano messe a regime le
serie "R", "S" ¢ “T" dei buoni ordinari e e serie speciali "AE", "AF" e “AG" dei buoni a termine, mentre per tutte le serie vigenti,
ma non comprese nel sistema di calcolo (serie *Q" e precedenti per | buoni ordinari e serie “AD” per i buoni a terming) & stato
adottato un meccanismo di accantonamento forfettario (1.000,0 miliardi di lire nel 1996 & 800,0 miliardi di lire nel 1997).
L'andamento dell’esercizio 1998 ha consentito di ampliare in misura consistente il numero delle serie det buoni ordinari € a
termine poste sotto il regime del Fondo progressione,

Infatti, & stato possibile estendere il meccanismo di accumulo a tutte le serie vigenti dei buoni a termine, mentre per quanto
riguarda i buonij ordinari il fondo & stato alimentato fino a parte della serie "P” emessa nel 1986.

Nei prossimi esercizi, compatibilmente con 'andamento del conto economico dell'lstituto, verra completato il piano com-
plessivo del Fondo progressione rendimenti che consentird di migliorare ulteriormente gli equilibri di gestione.

La consistenza del Fondo al 31 dicembre 1998 e data dal seguente dettaglio:

FONDO PROGRESSIONE RENDIMENTI SU B.P.F. (vaiori in lire)
1998 1997 variazioni

assolute %

CONSISTENZA INIZIALE 2.367.415.019.732 1.279.765.943.816 1.087.648,075.916 85,0

- quota attribuita all’esercizio 2.894,470.459.746 1.087.649.075.918 1.951.851,298.033 179,5

Totale 5.261,885.479.478 2.367.415,019.732 3.089.500.373.949 128,4
- quota annuale di recupero {243.611.233.180) Q (388.641.147.383)

CONSISTENZA FINALE 5.018.274.246.298 2.367.415.019.732 2.650.859.226,566 112,0

In particolare, la quota annuale di recupero, calcolata con specifici coefficienti, deriva dall’aver esteso il meccanismo di calcolo
del Fondo anche a quelle serie di buoni postali {ordinari e a termine) che alla fine dell'esercizio risultano aver gia maturato i
nuovi maggiori valori.

12, FONDO DI DOTAZIQONE

Il fondo di dotazione, costituito ai sensi defl'art. 2 della legge 197/83, mediante il prelevamento di lire 100,0 miliardi dal fondo
di riserva della Gestione Principale esistente al 31 dicembre 1982 ed incrementato con le quote di utile come previsto dal 1°
comma dell'art. 4 della citata legge, ha raggiunto la consistenza di lire 6.542,4 miliardi.
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Nel corso del 1998 & stato attribuito al fondo di dotazione il 50% dell'utile al 31 dicembre 1997, pari a lire 55,8 miliardi, come
stabilito dal Consiglio di Amministrazione della Cassa depositi e prestiti nella riunione del 23 giugno 1998.

13. FONDO DI RISERVA

1l fondo di riserva registra un saldo di lire 6.728,6 miliardi. Questo, inizialmente costituito ai sensi del 1° comma dell'art. 15
della legge 197/83 dalla somma delle riserve della Gestione Propria e delle Sezioni e Gestioni autonome annesse, & stato suc-
cessivamente incrementato conformemente a guanto previsto dalla stessa legge 197/83 e dal T.U. n. 453 del 1913,

Il fondo di riserva della Gestione comprende oltre al 50% dell'utile al 31 dicembre 1997, pari a lire 55,9 miliardi, come stabilito
dal Consiglio di Amministrazione della Cassa depositi e prestiti nella riunione del 23 giugno 1998, gli interessi maturati sui titoli
di proprieta del fondo stesso, per lire 104,5 miliardi € la quota annuale dei fitti figurativi del palazzo sede della Cassa DD.PP. in
Roma per lire 190,0 milioni & del palazzo sede delle Casse di Risparmio Postali in Roma per lire 125,0 milioni.

Dal fondo sono state detratte le quote di ammortamento relative agli immobili {lire 115,0 milioni) ed alla ristrutturazione degli

immobili (lire 1,5 miliardi) i cui costi sono stati sostenuti con le disponibilita liquide del fondo stesso.
|l dettaglio illustra i saldi al 31/12/1998:

FONDO DI RISERVA

{valori in lire)

1998

1997 variazioni
assolute %

CONSISTENZA INIZIALE 6.569.665.042.073 6.334.516.156.458 235,148.885,615 3.7
Utile netto - art. 4 legge 197/83 55,858.884.957 82,963.137.112 {27.104.252.155) {32,7)
interessi sui titoli del fondo di riserva 104.105.816.425 155.284.671.536 (51.178.755.111) (33,0
Utile su titoli del fondo di riserva 375.508.641 0 375.508.641
Fitto del palazzo sede dalla C.D.P. 190.000.000 190.000.000 0 0.0
Fitto de! palazzo sede delle

Cassa di Risparmio Postali 125.000.000 125.000.000 0 0,0
TOTALE 6.730.320.352.096 6.573.078.965.106 157.241.386.990 2,4
Ammort. to immobili del f. di ris.va {114.960.000) {114.960.000) 0 0,0
Ammort. to ricostruzioni immobili

del fondo di riserva {1.453.340.067) {1.438.660.768) {14.679.301) 1,0
Perdite su titoli del f. di riserva 0 {1.772,916.667) 1,772,916,6687 {1000}
Imposte varie

{nettezza urpana, suclo pubblico) {103.698.000) (87.385.600) (16.312.400) 18,7

CONSISTENZA FINALE

6.728.648.354.029

6.559.665.042.073

158.983.311.956 2,4




Senato della Repubblica -111- Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

CONTO ECONOMICO

1. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI

Questa voce, che presenta un valore complessivo di lire 26.235,3 miliardi, rappresenta la remunerazione di tutte le attivita ordi-
narie della Cassa depositi e prestiti.

1.a. Interessi su disponibilita liquide

Il valore in bilancio di lire 12.712,0 miliardi & da attripuire ai ricavi sulle disponibilita giacenti sui conti correnti fruttiferi che la
Cassa depositi e prestiti intrattiene con il Tesoro dello Stato.

Dal 1° gennaio 1998 il conto corrente n. 29811 & stato reso fruttifero come gia evidenziato al punto 2.a.2. della sezione riguar-
dante I'attivo. Il tasso di rendimento del 1° semestre 1998 & stato det 5,83% mentre guello del 2° semestre & stato del 5,06%.
Il dettaglio degli interessi maturati sui tre conti correnti fruttiferi viene evidenziato nella tabella successiva.

INTERESSI SU CONTI CORRENTI FRUTTIFERI (valori in lire)

1998 1997 variazioni
assolute %
CONTO CORRENTE 29810 - 7,50% 11.512.198.769.020 10.712,578.879.735 799.619.889.285 7.5
CONTO CORRENTE 29811 - t.v. 763.815.409.881 - 763,815.400.881
CONTO CORRENTE 29812 - 4,50% 436.027,720.289 310.216.203.005 125.811.5617.284 40,6
TOTALE 12,712.041.899,180 11,022,795.082.740 1.689.246.816.450 15,3

1.b, Interessi su crediti verso clientela
1l valore in bilancio per lirs 13.154,9 miliardi & da attribuire ai ricavi sui crediti verso clientela effettuati con i diversi fondi di cui al dettagiio:

INTERESSI SU CREDITI VERSO CLIENTELA (valori in lire)

1998

1997

variazioni

assolute %

CON FONDI DEL RISPARMIO POSTALE

E DELLA RACCOLTA DIRETTA 11.440.257,471.994 10.816.296.931.955 623.960.540.039 5.8
CON FONDI CC/CC POSTALI ;
- el limiti di 1/3 773.451,252.988 817.308.892.250 (43.857.738.262) 5,4)
- nei limiti dei 2/3 £82.269.823.548 757.037.075.918 (74.767.252.370) 9.9)
CON F.DI DA PROVVISTA OBBLIGAZ. 174,900.072.261 996.891.183.779 (821.991.111.518) {82,5)
CON F.DI DA IST, DI GREDITO 84.070.281.753 95,182.971.858 {11.112.690.105} (11,7)
TOTALE 13.154.948.902.544 13.482.717.155.760 {327.768.253.216) 2.4)
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Si rileva che la Cassa depositi e prestiti, ai sensi del D.M. Tesoro del 22 maggio 1998, ha ridotto del 30% per gli anni dal 1998
al 2002 e del 15% per gli anni successivi fino al 2018 la quota interessi dei mutui concessi entro il 31 dicembre 1997, con
oneri di ammortamento a carico dei comuni delle Regiont Marche ed Umbria colpiti dal terremoto del 1997.

Tale provvedimento ha determinato un minor introito di interessi attivi per lire 11,7 miliardi.

Il tasso medio di rendimento dell'attivita di finanziamento della Cassa a valere sui fondi del Risparmio Postale e della Raccolta
Diretta - ottenuto dal rapporto tra gli interessi sulle rate di ammortamento e i crediti verso clientela all'inizio dell’anno - &
passato dall' 8,6% del 1997 all’ 8,3% del 1998.

1.c. Interessi e plusvalenze su titoli
1l vaiore in bilancio di lire 221,6 miliardi & dato dalla somma degli interessi attivi sui titoli della Gestione Propria e su quelli del

Fondo di Riserva.

Gli interessi su titoli - 117,2 miliardi di lire - comprendono utili relativi a plusvalenze realizzate per lire 1,2 miliardi, come da dettaglio:

INTERESSI E PLUSVALENZE SU TITOLI {valori in lire)
1998 1997 variazioni

assolute %
INTERESSI SU TITOLI PROPRI 115.989,725.330 152.338.175.643 {36.349.450.313) 23,9)
PLUSVALENZE SU TITOLI PROPRI 1.171,465.983 2.261.191.710 (1.089.725.727)
TOTALE (A) 117.161.191.313 154.600.367.353 (37.439.176.040) {24,2)
INTERESSI SU TITOLI DEL, F. DI RISERVA  104.481.425.066 153.511,754.,869 (49.030.329.803) (31,9
TOTALE (B) 104,481.425.066 153.511.754.869 {49,030.329.803) {31,9)
TOTALE (A+B) 221,642,616.379 308.112,122.222 (86.469.505.843) (28,1)

1l tasso medio di rendimento degli investimenti in titoli della Gestione Propria & passato dall’8,1% al 6,8%.

Il decremento del tasso madio di investimento & stato determinato in parte dalla riduzione dei tassi variabili dei titoli ed in parte
dai rimborsi anticipati di quelli a tasso fisso.

Il tasso medio dei titali del Fondo di Riserva si & ridotto dal 7,1% al 4,9% a fronte dei rimborsi di valori nominali & delle riduzioni
dei tassi variabili.

| proventi degli investimenti del Fondo di Riserva vengono posti in detrazione nella successiva voce 9. {Proventi netti da attri-
buire al Fondo di Riserva), per essere attribuiti, prima del risultato di esercizio, a favore del Fondo di Riserva in base a quanto
disposto dali'art. 253 del R.D. 2 gennaio 1913, n. 453.

1.d. Interessi su crediti per attivita a rendicontazione autonoma e separata

Rappresentano la somma degli interessi attivi maturati sui rapporti di conto corrente che la Cassa depositi e prestiti intrattiene
per lo svolgimento delle attivita delle rendicontazioni autonome e separate.

L'accertamento degli interessi & relativo ai fondi messi a disposizione in anticipazione a favore delle predette gestioni che nel
corso del 1998 hanno usufruito dei fondi propri della Cassa.
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INTERESSI SU CREDITI

{valori in lire)

1998 1997 variazioni
assolute %
A REND.NE AUTONOMA:
- Ex AGENSUD 3.478.938,929 21.733.723.714 (18.254.784.785) (84,0)
- Sez Aut. Edilizia Residenziale 79.665.112.726 77.587.679.724 2.077.433.002 2,7
TOTALE (A) 83.144.051.655 99.321.403.438 (16,177.351.783) (16,3)
A REND.NE SEPARATA:
- Prima Casa 44.585.547.201 69.782.253.620 {25.196.706.419) (36,1)
- Ferrovie in concessione 18.984.471.248 12.548.903.537 6.435.567.711 51,3
TOTALE (B) 63.570.018.449 82,331.157.157 (18.761.138.708) (22,8)
TOTALE {A+B) 146.714.070.104 181.652.560.595 (34.938.490.491) (19,2)

2, INTERESSI PASSIVI ED ONERI ASSIMILATI

1l gruppo, del valore complessivo di fire 22.062,7 miliardi, rappresenta |'onere di tutte le attivita ordinarie della Cassa depositi e
prestiti.

2.a, Interessi su raccolta postale

La posta in esame, per lire 21.428,1 miliardi, comprende gli interessi passivi riconosciuti ai risparmiatori postali (sezione 1.a.
del passivo) & quelli corrisposti alla Poste Italiane S.p.a. per il servizio dei Conti Correnti ed Assegni Postali {sezione 1.b. del
passivo).

INTERESSI SU RACCOLTA POSTALE (valori in lire)

1998 1997 variazioni
assolute %
Risparmio Postale 20.135.818.903.112 18.720.658.775.782 1.415,160.127.330 7.8
Servizio dei CC/CC Postali 1.292.263.899,100 1.408.538.824.328 (116.274.925.228) (8,3)
TOTALE 21.428.082.802.212 20,129.197.600.110 1.298.885.202.102 6,5

Per quanto riguarda, in particolare, il Risparmio Postale va rilevato che il valore iscritto in questa sezione, accertato e comu-
nicato in via provvisoria dalla Poste Italiane S.p.a, per il 1998 non comprende gli incrementi/decrementi degli interessi passivi
relativi ad esercizi precedenti assestati in via definitiva, sempre dalla Poste Italiane S.p.a., con circa un anno di ritardo rispetto
alla comunicazione dei dati provvisori. | predetti assestamenti sono indicati nella successiva sezione 13. “Rettifiche di valori
econamici® in quanto, pur se componenti di reddito rilevati neli'esercizio di competenza, si riferiscono ad eventi onerosi pre-
gressi di cui non era possibite la rendicontazione.

8 - Doc. X, n. 1
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Il dettaglio espone gli interessi relativi alle singole forme di Risparmio postale:

INTERESSI SU RISPARMIO POSTALE {valori in lire).

1998 1997 variazioni

assolute %

LIBRETT| NOMINATIVI

- ordinari 2.182.955.003.223 2.334.980.498.967 (152.025.495.744) 6,5)

- di previdenza 473.881 886.529 (412.648) (46,5)

- ftaliani all’estero 40.047.522 63.635.232 (23.587.710) {37,1)

- vincolati 16.351.463.088 24.187.111.099 (7.835.648.011) 32,4)

- portafoglio elettronico 9.829.765.179 11.280,167.985 (1.450.402.808) {12,9)
TOTALE {A) 2.209.176.752.892 2.370.512.299.812 {161.335.546.979) [6,8)
LIBRETT| AL PORTATORE

- ordinari 38.697.048.134 45.613.858.452 {6.916.810.318) (15.2)

- vincolati 707.941.418 729.932.615 (21,991.197) 3.0
TOTALE (B) 39.404.989.552 46.343,791.067 {6.938.801.515) (15,0}
BUONI POSTALI FRUTTIFERI

- ordinari 7.763.701.197.204 7.223,5644.086.114 540,157.101.090 7.5

- a termine 10.123.535.963.463 9.080.258.588.789 1.043.277.374.674 11,5
TOTALE (C) 17.887.237.160.667 16.303.802.684.903 1.5683,464,475.764 9,7
TOTALE {(A+B+C) 20.135.818.903.112 18.720.658.775.782 1.415.160.127.330 7.6

i costa medio del Risparmio postale - ottenuto dal rapporto tra gli interessi di competenza, al netto degli assestamenti, ed il
credito dei depositanti all'inizio dell'anno incrementato del valpre medio della raccolta netta - € passato dal’8,53% del 1997
{9,45% per i buoni; 5,15% per i libretti) all'8,39% del 1998 {9,57% per i buoni; 4,21% per | libretti).

La diminuzione & da attribuirsi in misura consistente alla riduzione, pari a 50 centesimi {dal 4,75% al 4,25%), del tasso di interesse
sui libretti postali ordinari. Questa, stabilita alla fine de! 1997 con D.M. Tesoro 24/12/97 si & riflessa sull’'intero esercizio 1998,

Il tasso medio sui buoni postali fa registrare, invece, una leggera crescita (dal 9,45% al 9,57%) da imputarsi essenzialmente
alla capitalizzazione degli interessi sui buoni a termine.

Infatti, mentre il tassa medio sui buoni ordinari & sceso dall’8,86% all'8,65%, quelio sui buoni a termine si attesta al 10,42%
rispetto al 10,28% segnato nel 1997.

Per i buoni ordinari comincia a farsi sentire I'effetto della politica di armonizzazione dei rendimenti offerti a quelli di mercato: nel
solo 1998 si & proceduto con due interventi finalizzati alla riduzione dei tassi che, in ogni caso, non hanno comportato per i
sottoscrittori flessioni nel gradimento per guesto titolo. Il minor peso in termini di tasso medio & stato solo in parte trainato
verso |'alto dal passaggio a rendimenti piu elevati della serie “Q" dei buoni ordinari sottoscritti nel 1987 {dal 9% al 10,50%).

Per quanto riguarda, invece, i buoni a termine la notevole contrazione nelle sottoscrizioni a tassi piu bassi ha determinato,
rispetto alla giacenza media, un leggero incremento del tasso medio complessivo di fine anna,

Se si considera, peraltro, I'onere del Risparmio postale comprensivo delle rettifiche di interessi relativi al 1997 ma contabilizzati
nel 1998 (sezione 13.) - ovvero, il peso complessivo esercitato sulie risultanze economiche - il tasso medio € passato
dall’8,60% del 1997 {9,53% per i buoni; 5,16% per i libretti) all'8,46% del 1998 {9,67 % per i buoni; 4,21% per | libretti).
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2.b. Interessi su raccolta diretta

1l valore di bilancio di lire 42,6 miliardi & da attribuire ai costi di provvista sui depasiti in contanti {sezione 2.1. del passivo) e sui
rapporti di conta corrente intrattenuti con la Cassa dagli Enti Correntisti (seziane 2.2. del passivo).

INTERESSI SU RACCOLTA DIRETTA

{valori in Jire)

1908 1997 variazioni
assolute Yo
DEPQSITI IN CONTANTI 34.361.866.1823 31.960.406.010 2.401.460.173 7.5
ENT| CORRENTISTI 8.232,186.869 18.682.491.191 {10.450.304.322) (55.9)
TOTALE 42.594.053.052 50.642.897.201 {8.048.844. 149} (15.9)

2.c. Interessi su debiti verso Istituti di Credito per finanziamenti in valuta

Rappresentano gl oneri a carico della Cassa per gli interessi relativi ai finanziamenti in valuta {(sezione 3.b.1. ¢ 3.b.2. del passivo).

INTERESSI SU DEBITI VERSO IST. DI CREDITO {valori in fire)
1908 1997 variazioni

assolute %

B.E.L 35.577.859 46,986.429 {11.408.570) {24.3)

BANCHE ESTERE 18.253,160.686 40,397.3560.904 (24.144.190.218) (69.8)

TOTALE 16,288.738.545 40,444,337.333 {24.155.598.788) 69.7)

2.d. Interessi su debiti verso clientela

Riguardana il 2,00% netto corrisposto dalla Cassa depositi e prestiti sulle samme da somministrare in conto mutuo.

INTERESSI SU DEBITI VERSO CLIENTELA

{valori in lire)

1998

1997 variazioni
assolute %
FONDI PROPRI 520.820.676.823 419.423.899.015 101.396.777.808 24,2
FONDI CC/CC POSTALl 1.018.207.965 0 1.018.207.965
TOTALE 521.838.884.788 419.423.899.015 1.018.207.965 0.2
2.e. Interessi su debiti rappresentati da titoli
Riguardano gli interessi passivi sulle obbligazioni E.F.I.M. {sezione 8. del passivo).
INTERESSI SU DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI {VALORI IN LIRE)
1998 1997 variazioni
assoluie %
OBBLIGAZIONI CASSA - EFIM 53.876.699.674 201,886.133.684 (148.009.434.010) (73,3)
OBBLIGAZIONI CASSA - IR 0 760.000.000,000 _{760.000,000.000) {100,0)
TOTALE 53.876.699.674 967.886.733.684 {908.009.434.010) (94,4}
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3. DIVIDENDI

1 dividendi ammontanc a lire 360,0 milioni e riguardano esclusivamente la quota di utile derivante alla Cassa dalia partecipa-
zione al capitale dell'lstituto per il Credito Sportivo {sezione 8. dell’attivo).

4. COMMISSIONI ATTIVE

Riguardano i proventi connessi ai servizi prestati dalla Cassa depositi e prestiti in relazione a specifiche attivita gestionali.

COMMISSIONI ATTIVE

{valori in lire)

1998

1997 variazioni

assolute %

Indennizzo per estinzioni anticipate 37.35]6.262.795 0 37.356.262.795

Commissioni per revoche 207.745.220 0 207,745.220

Tassa di custodia 1.926.155.402 3.135.068.848 {1.208.913.447) {38,8)

Prowvigione da L.R.L. 0 £.000.000.000 (6.000.000.000) (100,0)

Rimborso spese da Tesoro 1.342.501.124 1.292.492.324 50.008.800 3.9

Fondo progettualita 9.431.695 1.279.627 8.152,068 637,1

TOTALE 40.842.096.236 70.428.840.800 30.413,255.436 291,6

Lindennizzo per le estinzioni anticipate pari a lire 37,4 miliardi riguarda gli oneri a carico degli enti mutuatari per le estinzioni
anticipate dei mutui come prevista dall’art.11 del D.M. Tesoro del 7 gennaio 1998 e successive integrazioni.

li rimborso spese dal Tesoro riguarda la commissione annua onnicamprensiva pari allo 0,03% dell'ammontare nominale del
prestito obbligazionario e del prestito estero, corrisposta annualmente dal Ministero del Tesoro alla Cassa depositi ¢ prestiti per

\'attivita di gestione delle operazioni poste in essere per la liguidazione dell'E.RLM.,

5. SPESE AMMINISTRATIVE

Riguardano le spese di gestione sostenute dalla Cassa depasiti e prestiti in relazione ad attivita ordinaria e gli oneri connessi ai
servizi ricevuti in relazione all’attivita di raccolta.

SPESE AMMINISTRATIVE

(valori in lire)

1998

1997

Costi diretti
Altre spese

92.114.425.358
127.000.000

74.465.495.992
18.307.500.000

TOTALE COSTI DI AMM.NE

92.241.425.358

92.772.995.992

Convenzione Poste ltatiane 5.p.a.

1.091.632.690.697

1.452.858.882.901

variazioni
assolute Y%
17.848.929.366 23,7
{18.180.500.000) (99,3}
{531.570.634) (0,6)
(361.226.152.204) (24,9

TOTALE

1.183.874.116.055

1.545.631.878.893

{361,757.762.838) (23,4)
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5.a.1. Costi diretti di amministrazione
L'importo di lire 92,1 miliardi attiene alle seguenti componenti
COSTI DIRETTI DI AMMINISTRAZIONE (valori in lire)
1998 1997 variazioni
assolute %
Beni di consumo e servizi 36.528.019.897 21.487.438.902 15.040.580.995 70,0
Organi Collegali 520.000.000 520.000.000 0 0,0
Personale in sarvizio 54.574.921.790 52.287.487.443 2.287.434.347 44
Spese varie 358.027.554 35.064.675 322,962.879 921,0
Fitto figurativo 190.000.000 190.000.000 0 0,0
Rettifiche contabili da partitario {56.543.883) {54.485.028) (2.048.855) 3,8
TOTALE 92.114.425.358 74.465.495.992 17.648.929.366 23,7

Le spese accertate nel carso dell'esercizio trovano il loro presupposto nel bilancio di previsione delle spese di amministrazione

della Gassa depositi e prestiti deliberato dal Consiglio di Amministraziane in data 3 dicembre 1997, su propasta del Direttore

Generale dell'lstituto.

Detto bilancio di previsione, conformemente a quanto stabilito dal "Regolamento per la contabilita delle spese di amministra-

zione della Cassa", viene redatto in termini finanziari di competenza e la gestione delle spese si effettua attraverso le fasi del-

impegno, della liguidaziane, dell'ordinazione e del pagamento.

La tabella che segue espons il confranto tra le spese previste e quelle effettivamente impegnate nel corse dell’esercizio:

(valori in fire)
Previsione '98 Impegnato '98 % Scostamento prev. / impe.

assoluto %

Beni di consumo e servizi 36.956.900.000 36.528.019.897 98,8 428.880.103 1,2
Organi Collegiali 520.000.000 520.000.000 100,0 0

Personale in servizio 54,609.190.000 54.547.921.790 99,9 34.268.210 0,1

Spese varie 415,000.000 358.027.554 86,3 56,972.446 13,7
Fitto figurativo 190.000.000 190.000.000 100,0 o]

TOTALE 92.691,090.000 92.170.969.241 99,4 520.120.759 0,6

5.a.2. Altre spese

L'importo di lire 127,0 milioni & da attribuire ad oneri accessori, a carico della Cassa relativamente alla gestione def risparmio

postale.
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5.b, Convenzione Poste ltaliane S.p.a.

Ai sensi dell’'art. 15 della Convenzione dell’11 dicembre 1997 & previsto il compenso a Poste ltaliane S.p.a. rappresentativo
della partecipazione ai costi di produzione e dell’utile di esercizio reso {sezione 4.a. del passivo) pari a lire 1.091,6 miliardi.

6. AMMORTAMENTI TECNICIH

1l valore esposto sul conto economico per lire 7,2 miliardi, quale somma delle quote di ammortamento annuale dei beni mobili
(secondo le percentuali applicate dal 1989) e dei beni immobili nonché delle loro pertinenze, & scomponibile come da dettaglio:

AMMORTAMENTI {valori in lire)
1998 1997 variazioni

assolute %

Beni mobili 5.661.489.569 5.551.140.047 110.349.522 2,0

Beni Immobili 114.960.000 114.960.000 0 0.0

Pertinenze di beni imm.h 1.453.340.067 1.438.660.766 14.679.301 1,0

TOTALE 7.229.789.636 7.104.760.813 125,028,823 1,8

Le quote annuali di ammortamento relative ai beni immobili ed alle loro pertinenze vengono poste in detrazione dal conto eco-
nomico nella successiva voce 9. {Proventi netti da attribuire al fondo di riserva), per essere attribuite, prima del risuttato di
esercizio, a carico del fondo di riserva.

7. ACCANTONAMENTI AL F. PROGRESSIONE RENDIMENTI SUI BUONI POSTALI
1l costo del valore complessivo di lire 2,894,5 miliardi si riferisce alla guota attribuita nel 1998 al "fondo progressione rendi-
menti su B.P.F." ( sezione 11.b, del passiva).

8. RECUPERI DAL F. PROGRESSIONE RENDIMENTI SUI BUONI POSTALI

1l recupero dal Fondo progressione rendimenti, per lire 243,6 miliardi, deriva dalla messa a regime delle serie di buoni ordinari
e a termine che nel 1998, risultano aver gia scontato if meccanismo di accumulo proprio del fondo ( sezione 11.b. del passivo).
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9. PROVENT! NETT! DA ATTRIBUIRE AL FONDQ DI RISERVA

LYimporto di lire 102,89 miliardi & costituito dai proventi e dagli oneri (di cui alle precedenti sezioni 1.c. e 8.), che accertati all'in-
terno del conto economico, vengona attribuiti al Fondo di Riserva prima della determinazione del risultato finale di esercizio in
relazione a quanto disposto dall'art. 253 del R.D. 2 gennaia 1913, n. 453.

Il valare esposto al netto & dovuto alle seguenti componenti:

PROVENTI NETTI DA ATTRIBUIRE AL FONDO DI RISERVA {valori in Jire}
' 1998 1997 variazioni

assolute %

Interessi su titol] 104.481.425.066 153.511.754,869 (49.030.325.803) (31,9)

Ammort. di beni immobil {114.960.000) (114.960.000) 0 0,0

Amm, pertin.ze di beni imm. {1.453.340.067) {1.438.660.766) (14.679.301) 1,0

TOTALE 102.913.124.999 151.956.134,703 (49.045.009.104) (32,3

11. PROVENTI STRAORDINARI

Questa voce comprende Je sopravvenienze attive e le insussistenze passive accertate a fine esercizio quali componenti ecce-
zionali del risultato economico.

PROVENTI STRAORDINARI {valori in lirg)

1998
Diffarenze di cambio su mutui in valuta estera 17.154.687.831
Recuperi spese di gestione dalle attivita a randic. ne autonoma e separata 14.217.300.285
Economie sulle spesa di amm.ne della Cassa DD.PP. 1.735.100.306
Altri 4.284.901.513
TOTALE 37.391.969.935

12. ONERI STRAORDINARI

La voce comprende le sopravvenienze passive e le insussistenze attive accertate a fine esercizio quali componenti eccezionali
del risultato economico pari a lire 6,5 miliardi.

13. RETTIFICHE DI VALORI ECONOMIC]

A chiusura di esercizio sono state rilevate tutte quelle poste economiche che i riferiscono ad eventi di anni precedenti per le
guali non era possibile la rendicontazione, o perché al momento della stesura dei bilanci pregressi era del tutto ignota F'infor-
mazione, derivando questa da terzi, o perché le risultanze economiche accertate correttamente negli esercizi di competenza
s0n0 state successivamente modificate a seguito di circostanze legate alle variazioni delle poste patrimoniali.
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Il valore di lire 173,6 miliardi riguarda rettifiche complessivamente negative di cui al dettaglio:

RETTIFICHE DI VALORI ECONOMICI {valori in lire)

1998 1997 variazioni

assolute %

interessi passivi dal Risp, Postale {185.583,841.417) (141.876.122.423) {43.707.718.994) 30,8

maggior imposte su b.p.§. (1987-1996) D {320.464.869.234) 320.464.869.234 (100,0)

interessi attivi da finanziamenti 1.290.113.235 6.889.497.267 (5.609.384,032) 81,3)

interessi passivi disaccertati su mutui 17.524.415.531 0 17.524.415,531

interessi pass. su debiti v/clientela {6.798.171.454) {33.496,999.171) 26.698.827.717 79.7)

TOTALE {173.567.484.105) (488:938.493.561) 315.371.009.456 {64,5)

In particolare, lire 185,6 miliardi concernono maggiori accertamenti di interessi passivi sul Risparmio Postale relativi al 1997,
comunicati in via provvisoria dalla Poste ltaliane S.p.a. nello stesso anno ed assestati in via definitiva, a cura della stessa Poste
ltaliane S.p.a., alla fine del 1898,

Il dettaglio espone gli interessi accertati per ogni forma di Risparmio Postale raffrontati ai dati del 1997 dove si & verificato il
medesimo fenomeno, anche se in maniera meno consistente.

RETTIFICHE DI INTERESSI SUL RISPARMIO POSTALE {valori in lire)

1998

1997

variazioni

assolute

%

LIBRETTI NOMINATIVI

- ordinari {3.241.179.986) (5.653.726.019) 2.412,546.033 {42,6)
- di previdenza 0 20 {20 (100,0)
- italiani all'estaro 10.136 35.934,981 (35.924.845) (100,0)
- vincolati 7.569.737.489 1.494.016.853 6.075.720.636
- portafoglio elettronico 294.573.448 (790.833.571) 1.085.407.018
TOTALE (A) 4.623,141.087 {4.914.607.736) 9.537.748.823 (194,1)
LIBRETTI AL PORTATORE
- ordinari {24.622.095) 61.297.780) 36.675.685 {59,8)
- vincolati 49.746.531 (82.969.742) 182.716.273
TOTALE (B) 25.124,436 {144.267.522) 169.391.958 (117,4)
BUONI POSTALI FRUTTIFERI
- ordinari (2.189.207.414) 10.996.525.117 (13.185.732.531) 119,9)
- a termine {188.042.899.526) (147.813.772,282) 40.229.127.244) 27,2
TOTALE (C) (190.232.106.940) (136.817.247.165) (53.414.859.775) 39,0
TOTALE (A+B+C) (185.583.841.417) (147.876.122.423) (43.707.718.994) 30,8
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gestione autonoma “ex Agensud”
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ATTIVO

31 DicemsRre 1998 31 DicemBre 1997

1 DISPONIBILITA LIQUIDE IN TESORERIA ‘ 4.051.994.907 . 15.151.360
2 CREDITIVERSO IL TESORO 1.847.409.995 22.988.509.861

a) per anticipazione 0 0

b) perinteressi su anticipazioni 1.847.409.995 22.988.509.861
3 CREDITI VERSO CLIENTELA 45.689.641.831 44.734.257.603
4 CREDITI VERSO LA CASSA DEPOSITI E PRESTITI 131.909.064.922 81.035.459.816
5 PERDITA DI ESERCIZIO 58.920.108 0
TOTALE DELL'ATTIVO 183.557.031.763 148.773.378.640

11 Dirigente defla Div.III - Ragioneria
Tudini

1l Capo Dipartimento Provvista e Bilancio

Rettaroli
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31 DicEMBRE 1998 31 Dicemsre 1997
1 FONDI DI TERZI IN AMMINISTRAZIONE 4.051.994.907 104.023.969.677
2 DEBITI VERSO TESORO 45.689.641.831 44.734.257.603
3 ALTRE PASSIVITA ) 3.273.177.013 15,151.360
TOTALE DEL PASSIVO 183.557.031.763 148.773.378.640

1 Direttore Generale

Salvemini
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CONTO ECONOMICO

EseRcizio 1998 Esercizio 1997
1 INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 3.478.938.929 21.733.723.714
2 INTERESSI PASSIVI ED ONERI ASSIMILATI {3.478.938.929) {21.733.723,714)
3 SPESE AMMINISTRATIVE 58.920.108 0
PERDITA D’ESERCIZIO 58.920.108 0
1l Dirigente della Div.III - Ragioneria 1l Capo Dipartimento Provvista e Bilancio
Tudini Rertaroli

1l Diretrore Generale

Salvemini
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La Gestione Alutonoma per I'ex Agensud & sorta a seguito del’'emanazione del decreto legislativo 3 aprite 1993, n. 96, per la quale ha

disposto {art. 19, comma 8) l'istituzione di un'apposita "gestione autonoma a rendiconto separato”.

La Cassa depositi e prestiti, con tale Gestione, prowede all'attuazione delle funzioni attribuitele a sensi del citata decreto essendo

subentrata alla soppressa Agenzia per il Mezzogiorno in tutti | rapporti attivi e passivi con i soggetti esecutori delle opere pubbliche

(Regioni, Enti locali & foro Gonsorzi, Consorzi di bonifica e Consorzi per le aree di sviluppo industriale) al fine di cansentire il completa-

mento delle stesse in cof_so di realizzazione.

Le attivita trasferite riguardéno:

- gl,ivintrerventi per apere € studi, compresi nel programmi triennali e nel piani annuali di attuazione approvati dal C.IL.P.E., in corso di
esecuzione alla data del 30/9/1993;

- |'progetti speciali e le opere che, in attuazione delia delibera C.I.P.E. 8/4/1987 n. 175, siano stati gia trasferiti agli Enti sopraindicati e
per i quali non esista contenziose o lo stesso sia stato definito con la procedura di cui all'art. 9 del citato decreto legislativa n. 96/93
& successive modificazioni.

Il comma 7 dell'art. 8 del decreto legislativo 3 aprile 1993, n. 98, autorizza la Cassa depositi e prestiti, sentito il Ministra del Tesoro del

Bilancio e della programmazione Econpmica, ad anticipare i fondi necessari per soddisfare le richieste di pagamento pervenute in

attesa dell'accreditamenta delle somme dovute dal Tesoro.

Sulle somme anticipate viene applicato dalla data di erogazione a quella di accreditamento dei fondi corrispettivi, il tasso di interesse

vigente per i mutui erogati dalla Cassa.

Gli interessi  vengano capitalizzati e restituiti dal Tesoro in cinque annualita, decarrenti dal secondo esercizio successivo alla restitu-

zione del capitale anticipato.

Successivamente, in attuazione della delibera C.LP.E, 20/11/1995, la Cassa depositi e prestiti & stata autorizzata ad utilizzare le dispo-

nibilita del fondo, di cui al comma 5 dell'art. 19 del decreto legislativa 3 aprile 1993, n. 96, sostituito dall'art. 3 della legge 104 del 7

aprile 1895, per finanziare i progetti F.1.O, 1986, compresi tra gli interventi non revocati di cui al'art. 8 del decreta legislativo 3 aprile

1993 n. 96, purché siano in corso di esecuzione o siano immediatamente eseguibili alla data del 9 febbraio 1995.

Con le stesse modalita di finanziamenta previste per i fondi Agensud, la Cassa depositi e prestiti anticipa i fondi eventuaimente

necessari per la realizzazione dei suddetti progetti in attesa del'accreditamento delle somme dovute dal Tesoro.

La predetta delibera C.1.P.E. del 20/11/1995 riconosce inoltre alla Cassa depasiti e prestiti per la gestione delle somme di cui all'art. 19

del decreto legislativo 3 aprile 1993, n. 96, con esclusiane delle eventuali anticipazioni, it rimborso delle spese di amministrazione nella

misura dello 0,06% delle eragazioni a valere sul fondo.

Il rendiconto della Gestione Autonoma per 'Ex Agensud espone attivita complessive per lire 183,56 miliardi e passivita per a lire 183,6

miliardi con una perdita di esercizio pari a fire 58,9 milioni, determinata esclusivamente dalie spese di amministrazione accertate a

carico delia Gestione Autonoma e riconosciute a favore della Cassa depasiti e prestiti.

Le predetie spese, in chiusura di esercizio, sono state attribuite a favore del bilancio della Gestione Propria.

Nel corso del 1998, la gestione autonoma ha disposto pagamenti a favore degfi Enti convenzionati per un importo complessivo di fire

291,0 miliardi, di cui lire 14,8 miliardi per finanziamenti progetti FIO 1986 e lire 1,5 miliardi per interessi di ritardato pagamento. Nello

stesso periodo si & provveduto, per conto del Tesoro, al recupero di somme utilizzate per VA dagli stessi Enti attuatori per un importo

di lire 29,3 miliardi.

Delle 1134 canvenzioni e progetti speciali trasferiti alla Cassa depasiti e prestiti risultano definiti i rapporti convenzionali con gli Enti

attuatori per 449 interventi a fronte di 573 interventi gia realizzati ed approvati dal Ministero del Tesoro, del Bilancio e della

Programmazione economica can decreto ministeriale.
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STATO-PATRIMONIALE - :Attivo

1. DISPONIBILITA LIQUIDE IN TESORERIA CENTRALE

Le disponibilita liquide giacenti al 31/12/98 sul conto corrente infruttifero n. 20119 denominato "Cassa DD.PP.- Fondo ex

Agensud L. 84/86", ammontano a lire 4,1 miliardi come dal sottoindicato dettagiio, conforme afle scritture del Tesoriere
Centrale:

CONTOQ CORRENTE 20119 (valori in lire)
1998 1997

CONSISTENZA INIZIALE 15.151.360 16.836.497.373

VERSAMENT! 133.288.227.568 36.493.858.614

PRELEVAMENTI (129.251.384.021) (53.315.204.627)

CONSISTENZA FINALE 4.051.994.907 15.151.360

2, CREDITI VERSO TESORO
2.b. Crediti per interessi su anticipazioni
Sulle somme in anticipazione sono stati accertati interessi al tasso vigente per i mutui erogati dalla Cassa per lire 1,8 miliardi.

| predetti interessi, capitalizzati alla data del 31/12/1999, saranno trasferiti a favore della gestione propria della Cassa depositi
e prestiti e trasformati in mutuo quinquennale a carico del Ministero del Tesoro.

3. CREDITI VERSO CLIENTELA
Riguardano accertamenti, per lire 45,7 miliardi, relativi ad economie sulle convenzioni ed a rimborsi VA,

Gli stessi importi vengono contabilizzati dalla Gestione Autonoma a debito verso il Tesoro (voce 2. del passivo) per essere posti
in aumento del Fondo o in riduzione dell’eventuale anticipazione, al momento del rimborso dei crediti.

4. CREDITI VERSO LA CASSA DEPOSITI E PRESTITI

Riguardano i trasferimenti dalla Gestione Propria per lo svolgimento dell’attivita della Gestione Autonoma, come da dettaglio:

(valori in lire)

DESCRIZIONE 1998
CREDIT! - verso la Cassa dd. pp. all'1/1/98 81.035.456.816
- trasferimenti dalla Gestione Propria 54.411.464.143
- interessi sui trasferimenti (3.478.938.929)
- spese di amministrazione (58.920.108)

CREDITI V/CASSA DD.PP. al 31/12/98 131.909.064,922
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! PATRIMONIALE - Passivo

1. FONDI DI TERZI IN AMMINISTRAZIONE

Nel corso del 1998, per far fronte alle richieste di pagamento su convenzioni, la Gestione Autonoma ha erogato interamente il

Fondo pari a lire 104,0 miliardi ed ha accertato anticipazioni per lire 159,4 miliardi pari complessivamente a lire 263,4 miliardi.

Alla fine dell’esercizio il Ministero del Tesoro del Bilancio e della programmazione Economica ha provveduto a versare fondi per

lire 294.,0 miliardi ripianando integramelmente i fondi anticipati dalla Cassa depositi e prestiti e creando, contestualmente, una

disponibilta pari a lire 134,68 miliardi.

FONDI DI TERZI IN AMMINISTRAZIONE

(valori in lire)

1998

FONDQ ALL'1/1/1998

104.023.969.677

VERSAMENT! DEL MIN. TESORO

294.000.000.000

EROGAZION!:

- su convenzioni

- su progetti F.1.O.

- per interessi passivi di ritardato pagamento

(247.148.779.429)
(14.793.222.075)
(1.487.755.254)

- spese di amministrazione 0
TOTALE (263.429.756.758)
FONDO AL 31/12/1998 134.594.212.919

La predetta disponibilita non trova corrispondenza sul conto corrente 20119 di pertinenza della Gestione Autonoma poiché, in

chiusura di esercizio, non ¢ stato possibile effettuare il trasferimento dei fondi gia accreditati dal Tesoro sul conto corrente

della Gestione Principale della Cassa depositi e prestiti.

4, ALTRE PASSIVITA

S$ono composte da fondi in attesa di definitiva attribuzione.
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CONTO ECONOMICO

1. - 2. INTERESSI

Vengono esposti, per lo stesso importo (3,5 miliardi di lire), gli interessi attivi addebitati al Tesoro sulle somme gestite in antici-

pazione e gli interessi passivi maturati sul rapporto di conto corrente che la Gestione intrattiene con la Cassa al tasso vigente
dei mutui.

3. SPESE AMMINISTRATIVE

Rappresentano il rimborso delle spese di amministrazione per un importo di lire 58,9 milioni pari allo 0,05% calcolato sulte ero-
gazioni a valere sul Fondo.
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sezione autonoma
per 1’edilizia residenziale

9 - Doc. X, n. 1
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ATTIVO

31 DicemMBRE 1998 31 DiceEMBRE 1997

1 DISPONIBILITA LIQUIDE IN TESORERIA 25,288.878.148.421 25.794.279.581.116
2 CREDITI VERSO CLIENTELA 4.293.457.617.760 4.326.269.459.905

a} per finanziamenti a: Enti locali 604.182.534.625 601.355.928.753

- Stato 2.365.000.000.000 2.365.000.000.000

) LAC.P. 1.270.272.051.888 1.342.292.400.474

b) altri crediti 54.003.031.247 17.621.180.672
3 TITOLI 7.287.140.200 9.394.620.700
4 ALTRE ATTIVITA 41.408.735 64.595
5 RATEI ATTIVI 299.304.000 386.252.360
TOTALE DELL'ATTIVO 29.589.963.619.116 30.130.329.978.676

Il Dirigente della Div.IV - Ragioneria 1 Capo Dipartimento Provyista ¢ Bilancio

Fenizi Retraroli
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31 DicemBRE 1998 231 Dicemsre 1997

1 FONDI DI TERZI IN AMMINISTRAZIONE 27.529.232.719.033 27.995.378.574.754

a) Ministero dei Lavori Pubblici 26.457.686.626.182 26.923.144.248.003

b) Ministero del Tesoro 1.071.546.092.851 1.072.234.326.751
DEBITI VERSO CLIENTELA ; , 502.386.778.479 S 503.639.565.497
a) per somme da erogare 493.524.357.849 ) 487.707.533.057
b) altri debiti 8.862.420.630 , 16.932.032.440
DEBITO VERSO LA CASSA DEPQSITI E PRESTITI 920.623.391.970 1.037.105.990.651
ALTRE PASSIVITA 1.237.903.355 5.000.700.320
FONDO DI RISERVA 221.859.832.699 210.740.081.768
FONDO DISPONIBILE 389.520.796.164 351.186.107.125
UTILE DI ESERCIZIO 25.102.197.416 27.278.958.561
TOTALE DEL PASSIVO . 29,589.963.619.116 30.130.329.978.676

1l Direttore Generale

Salvemini
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CONTO ECONOMICO

EsERcIzIo 1998 Esercizio 1997
1 INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 144.313.273.074 147.346.216.525
2 lNTERE$$I PASSIVI ED ONER| ASSIMILATI (83.885.466.252) o (81.951.406.811)

a) debiti verso clientela ) ] ) (4.220.353.526) ] (4.363,727.087)
D) conticomendconlaCassaddpp. - (9ees.112728) (77.587.679.724)

3 COSTI OPERATIVI (13.652.266.026) {11.029.330.665)
4 PROVENTI NETTI DA ATTRIBUIRE AL FONDO Dif RISERVA (21.876.477.409) (27.309.607.445)
5 UTILE/PERDITA DELLE ATTIVITA ORDINARIE 24.899.063.384 27.055.871.604
6 PROVENT!I STRAORDINARI 3.282.358.684 413.679.217
7 ONERI STRAORDINARI (3.069.824.513) (4.726.683)
8 RETTIFICHE DI VALORI ECONOMICI (9.400.139) (185.865.577)
UTILE DI ESERCIZIO 25,102.197.416 27.278.958.561

Il Dirigente della Div.IV - Ragioneria 11 Capo Dipartimento Provvista ¢ Bilancio

Fenizi Retraroli

I Direttore Generale

Salvemini
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La Sezione autonoma edilizia residenziale defla Cassa depositi e prestiti & stata, com'e noto, istituita in applicazione dell'art. 10 defia

legge 5 agosto 1878, n. 457, il quale ha stabilito che la Sezione stessa ha un Consiglio di amministrazione, un bilancio e una gestione

separati da quelli della Cassa, per il finanziamento dell'edilizia residenziale, dell'acquisizione e della urbanizzazione delle aree occorrenti

per la realizzazione dei relativi programmi costruttivi.

La rappresentanza legale della Sezione autonoma edilizia residenziale spetta al Direttore Generale della Cassa depositi e prestiti.

La predetta legge (art. 1) prevede, fra l'altro, I'attuazione di un piano decennale di edilizia residenziale, successivamente rifinanziato da

altre leggi, diretto alla costruzione di abitazioni e al recupero del patrimonio edilizio degli enti pubblici, mediante la concessione:

- di contributi in conta capitale a totale carico dello Stato (edilizia sovvenzionata); ‘

- dicontributi in conto interessi sui mutui che | soggetti attuatori ottengono dal sistema bancario (edilizia agevolata);

- di altre forme di agevolazioni a favore degli operatori, sulla base di apposite convenzioni al fine di concedere, a condizioni non spe-
culative, gli alloggi edificati (edilizia convenzionata).

Nel corso del’anno 1998 sone stati erogati contributi per fire 3.159,2 miliardi, cosi distribuiti:

(lire)
DESCRIZIONE: Enti beneficiari Contributi erogati %
EDILIZIA SOVVENZIONATA:

(contributi in conto capitale a totale carico dello Stato) LA.C.P. 2.046.027.809.280 91,8%

Comuni 114,420.257.610 5,1%

Enti vari 20.009.744.340 0,9%

Regioni 47.989.976.800 2,2%

TOTALE CONTRIBUTI ED. SOVVENZIONATA 2.228.447.888.030 100,0%
EDILIZIA CONVENZIONATA/AGEVOLATA:

(contributi in conto interessi sui mutui concessi da Istituti di credito) Regioni 773.052.314.830 83,1%

Enti vari 153,336,703.480 18,5%

Comuni 2.078.851.720 0.2%

|.A.C.P. 2.276,600.000 0,2%

TOTALE CONTRIBUTI ED. CONVENZIONATA/AGEVOLATA 930.744.470.070 100,0%

TOTALE CONTRIBUTI EROGAT! 3.159.192.358.100 100,0%

LA.C.P. 2.048.304.509,280 64,8%

Comuni 116.499,109.330 3,7%

Regioni 821.,042.291.690 26,0%

Enti vari 173.346.447.800 5,5%

Lo stesso art. 1 della legge 457/1978 e le successive leggi di rifinanziamento prevedono I" acquisizione e {'urbanizzazione di aree
destinate agli insediamenti residenziali. | refativi interventi si attuano mediante la concessione di prestiti, con fondi Tesoro, senza inte-
ressi, a favore dei Comuni, a carico dei quali sono poste le relative rate di ammortamento. Detti fondi, denominati "di rotazione” {legge
94/1982, art. 3 e legge 179/1992, art. 5), rendono possibile la concessione di prestiti per importi complessivi superiori allo stanzia-
mento iniziale, venendo utilizzate per gli stessi fini anche le rate di ammortamento restituite dai mutuatari.

In particolare, nel corso dell'esercizio 1998 sono stati concesst mutui per lire 91,6 miliardi, per le finalita previste dall’art. & defla legge
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179/1992. Complessivamente, con le disponibilita prefissate dalta medesima legge, sono stati concessi mutui per fire 276,89 miliardi
cosl distribuiti:

(lire)

Area Importi %
- NORD-OCCIDENTALE 58.278.496.267 21,0%
- NORD-ORIENTALE 77.103.689.615 27,8%
- CENTRO 35.225.323.430 12,7%
- SUD 88.326,128.073 31,9%
- ISOLE 17.997.484,000 6,5%
Totale mutui concessi al 31/12/1998 276.931.121.385 100,0%

| programmi di intervento, come stabilito dall'art. 2 della legge 457/1978, sono approvati dal C.I.RE., su proposta del Comitato per

I'edilizia residenziale (C.E.R.), ed attuati dalle Regioni cui sono attribuiti i relativi fondi, i quali provengono:

- dai contributi ex Gescal di cui alla legge 60/1963 e successive modifiche ed integrazioni;

- dai finanziamenti iscritti in appositi capitoli del bilancio dei Ministeri del Tesoro e della Programmazione Economica e di quello  dei
Lavori Pubblici.

Sulia base del successivo art. 12 della suddetta legge 457/1978 I'utiie netto derivante dalla gestione della Sezione autonoma edilizia

residenziale e destinato per otto decimi ad incremento delle disponibilita della Sezione stessa (fondo disponibile) e per due decimi alla

formazione del fondo di riserva, Quest'ultimo viene a sua volta investito in obbiigazioni fondiarie.
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STATO-PATRIMONIALE

Si premette che 1'attivita della Sezione autonoma edilizia residenziale, cosi come definita dall’art. 10 della legge 457/1978,

consiste principaimente nell'operare trasferimenti di risorse finanziarie dallo Stato a Enti pubbiici e privati, sulla base della ripar-
tizione effettuata dal C.E.R.

ATTIVO

1 - DISPONIBILITA LIQUIDE IN TESORERIA

Come gia dstto, la Sezione autonoma edilizia residenziale si avvale, per il raggiungimento dei propri fini, dei fondi messi a
disposizione dal Ministero dei Lavori Pubblici, dal Ministero del Tesoro e delia Programmazione Economica e dalla Cassa
depositi e prestiti, in base a specifiche disposizioni di legge.

Le disponibilith provenienti dal bilancio statale affluiscono in appositi conti correnti di tesoreria, infruttiferi dal 1/1/84, in appli-
cazione dell'art. 10 della legge 130/1983 (legge finanziaria 1983).

| saldi dei predetti cc/ce di tesoreria rappresentane, pertanto, le somme gia assegnate ai beneficiari e da questi ancora non
utilizzate, per i programmi di interventi di edilizia residenziale previsti dalle varie leggi.

Sulle variazioni delle disponibilita esistenti sui conti correnti possono essere effettuate le seguenti considerazioni.

a) Sulc/e n. 20103 "Contributi Stato" i versamenti sono costituiti da trasferimenti dal c/c 20104 e da restituzione di somme
per contributi su mutui non utilizzati da parte degli Istituti di credito, nonché dall'erogazione dei limiti d'impegno da parte
dello Stato, che in relazione alle disposizioni di cui alla legge 23/12/92 n. 498 ed altre successive, concernenti misure di
razionalizzazione della finanza pubblica, erano stati sospesi negli anni dal 1993 al 1897.

Peraltro, si osserva una crescita dsll'importo relativo ai prelevamenti (+ 272,5 miliardi} per maggiori pagamenti concernenti i
contributi in. questione.

L.a predetta situazione & rappresentata dalla seguente tabella:

CONTO COBRRENTE 20103 {lire)
1998 1997

CONSISTENZA INIZIALE 6.396.614.814.388 7.050,061.185.737

VERSAMENTI 1.798.358,317.564 269.373.865.655

PRELEVAMENTI {1.195,357.520.952) (922.820.237.004 )

GCONSISTENZA FINALE 6.999.615.611.000 6.396.614.874.388

b) Le disponibilita affluite sul c/c 20104 (contributi ex Gescal), a decorrere dal 1996, sono diminuite in relazione alla modifica
della normativa riguardante i contributi in guestione, introdotta con I'art. 3, comma 24, della legge 8 agosto 1995, n. 335,
recante la riforma del sistema pensionistico. Tale normativa prevede, tra I'altro, la cessazione di tali contributi a decorrere
dal 1 gennaio 1889. Nel'anno 1998 i contributi riscossi ammontano a lire 872,9 miliardi; altre disponibilita sono costituite
da rientri’lacp per lire 52,9 miliardi e da proventi della gestione titoli per fire 3,7 miliardi.
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Pertanto il ¢/c presenta un saldo dilire 17.131,5

miliardi, come da dettaglio che segue:

CONTO CORRENTE 20104 (lire}
1998 1997

CONSISTENZA INIZIALE 18.203.793.168.928 10.358.365.620.548

VERSAMENTI 1.115.991.301,933 1.261.309.478.371

PRELEVAMENTI {2.188.250.940.515 ) {2.415.881.928.991 )

CONSISTENZA FINALE 17.131.533.531.346 18.203.793.169.928

¢) Relativamente al ¢/c n. 201085, istituito dall'art. 2 della legge 52/1978, si precisa che le relative disponibilita sono destinate
alla costruzione di alloggi da assegnare al personale militare dello Stato; esso presenta un saldo di lire 73,9 miliardi, come

da prospetto che segue:

CONTO CORRENTE 20105 {lire)
1998 1997

CONSISTENZA INIZIALE 74.608.109.996 74.778.286.181

VERSAMENTI 0 0

PRELEVAMENTI {682.580.760 ) {170,176.185 )

CONSISTENZA FINALE 73.925.529.236 74,608. 109,996

d) Per guanto riguarda il ¢/c n, 20100 {(art. 45 legge 865/197 1), la legge dispone che i relativi fondi siano utilizzati per la con-
cessione di mutui destinati alla acquisizione ed urbanizzazione di aree edificabili. Le relative disponibilita sono in via di
esaurimento, in quanto 'art. 5 della legge 179/1992 dispone che i fondi previsti dalla citata legge 865/1971, non utilizzati,
vengano attribuiti al fondo di rotazione di cui all'art. 5 della stessa legge 179/1992. Nell'esercizio 1998 sono state disposte

erogazioni per lire 668,2 milioni.

Il c/c presenta un saldo di lire 0,7 miliardi, come risulta dal seguente dettaglio:

CONTO CORRENTE 20100 {lire)
1998 1997

CONSISTENZA INIZIALE 15.761.644.850 27.634.458.327

VERSAMENTI 2.456.070.375 2.209.495.824

PRELEVAMENT]I {17.540.346.028 ) (14.082.308.301 )

CONSISTENZA FINALE 677.369.197 15.761.644.850

e) Le disponibilita di cui al c/c n. 20112 (art. 3 legge 94/1982) sono destinate alla concessione di mutui decennali senza inte-
ressi a favore dei Comuni per 'acquisizione e I'urbanizzazione di aree. Anche in questo caso | rientri derivanti dalle rate di
ammortamento versate dai Comuni vanno ad incrementare il fondo di rotazione di cui all'art. 5 della legge 179/1992. Nel
corso dell'esercizio 1998 sono stati disposti pagamenti per lire 28,8 miliardi.

Il ¢/c presenta pertanto un saldo di lire 145,7 miliardi, come da prospetto che segue:

CONTO CORRENTE 20112 {lire)
1998 1997

CONSISTENZA INIZIALE 174.521.428.124 213.483.419.225

VERSAMENTI 0 0

PRELEVAMENTI {28.785.248.070) (38.961.991.101)

CONSISTENZA FINALE

145,736.180.054 174.521.428.124
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f) Per quanto concerne il ¢/c n. 20114 (arf. 2 legge 94/1982), le relative disponibilita sono destinate alla realizzazione di pro-
grammi straordinari di edilizia abitativa, mediante la concessione di contributi a favore di Comuni e relativi Consorzi. Nel
1998 sono state effettuate erogazioni per lire 19,6 miliardi.

Il ¢/c presenta un saldo di lire 99,7 miliardi, come risulta dal sottoindicato dettaglio:

CONTO CORRENTE 20114 (iire)
1998 1997

CONSISTENZA INIZIALE 119,272,262.380 126.151.778.210

VERSAMENTI 0o 0

PRELEVAMENTI {19.572.112.070) (6.879.515.830)

CONSISTENZA FINALE 99.700.150.310 119.272.262.380

g) Per guanto riguarda, infine, il c/c n. 20120 {art. 5 legge 179/1892), si considera che le refative disponibilita sono destinate
alla concessione di mutui decennali senza interessi per I'acquisizione e 'urbanizzazione di aree edificabili ad uso residenziale,
nonché all'acquisizione di aree edificate da recuperare. Le erogazioni effettuate nel 1998 ammontano a lire 44,8 miliardi.

Il relativo ¢/c presenta un saldo di lire 837,7 miliardi, come & evidenziato dal prospetto che segue;

GONTO CORRENTE 20120 {lire)
1998 1997

CONSISTENZA INIZIALE 809.708.151.450 709.738.878.700

VERSAMENT! 74.323.520.764 142.315.618.215

PRELEVAMENTI (46.341.895.385 ) (42.346.345.465 )

CONSISTENZA FINALE 837.689,776.829 809.708.151.450

Si segnala che le risultanze contabili al 31/12/98 dei predetti cc/cc sono conformi a quelle del Tesoriere centrale, cassiere della
Cassa depositi g prestiti.

2 - CREDITI VERSO LA CLIENTELA
2.a - Crediti verso la clientela per finanziamenti

Relativamente ai "crediti verso la clientela" si precisa quanto segue:

- icrediti per finanziamenti agli enti locali ammontano in complesso a lire 604,2 miliardi, di cui lire 285,86 miliardi riguardano |
mutui concessi in applicazione dell'art. 2 della legge 94/1982 con fondi della Cassa depositi e prestiti; lire 72,5 miliardi
concernono mutui concessi in attuazione dell'art. 3 della stessa legge 94/1982 ({fondi Tesoro) e lire 246 miliardi riguardant
mutui concessi in applicazione dell‘art. 5 della richiamata iegge 178/1992 (fondi Tesoro);

- i crediti per mutui concessi a favore degli Istituti autonomi case popolari ammontano a lire 1.270,3 miliardi, con fondi della
Cassa depositi e prestiti;

- icrediti per finanziamenti allo Stato riguardano anticipazioni concesse con fondi Gescal, negli anni 1995 e 1998, rispettiva-
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mente per lire 1.000 miliardi e per lire 1.365 miliardi, in applicazione dell'art. 10 del decreto-legge 19/12/1994, n. 691,
convertito con medificazioni con la legge 16/2/1995, n. 35, concernente misure urgenti per la ricostruzione e la ripresa

delle attivita produttive nelle zone colpite dagli eventi alluvionali del novembre 1894, Nel corso dell’esercizio 1998 il credito

nei confronti delio Stato € rimasto invariato per il mancato rimborso alla Sezione, previsto dalla normativa stessa, a

decorrere dal 1997.

Dalla seguente tabella vengono dettagliatamente esposti i dati suddetti:

(lire)
COMUNI IACP/COOP STATO
L. 94/82 Art. 2 L.94/82 Art. 3 L.179/92 Art. 5
Situazione 31/12/1997 313.214.345.851 106.165,586.039 179.975.997.069 1.342.292.400.474 2.365.000.000.000
- Variazioni {222.724.355) 0 {6.854.091.746 ) (2.648.604.992)
- Quota Ammort. 1998 {27.410.040.782) {35.639.316.476 ) (18.744,108.664 ) (69.371.743.594 )
- Concessioni 1998 0 0 91.696.977.885
Totale al 31/12/98 285.581.580.514 72.526.269.563 246.074.684.554 1.270.272.051.888 2.365.000.000.000

2.b - Altri crediti

Tale voce comprende gli importi delle rate non versate ed i crediti per gli interessi per ritardato versamento imputati agli Enti
morosi, come indicato nella tabella che segue:
(lire)

DESCRIZIONE

- debitori per rate di ammortamento

51.373,197.152

- debitori per interessi di ritardato versamento 65.361.719
- debitori per gstinzione anticipata 836.745.445
- altri 1.727.726.931

TOTALE 54.003.031.247

A tal fine si precisa che P'importo di lire 51,4 miliardi, riferito a debitori per rate, riguarda quasi interamente importi che gli Enti
hanno versato nei termini previsti, ma che la Cassa contabilizza nell'esercizio 1898. La morosita effettiva degli Enti risulta per-
tanto inferiore ai 10 miliardi. La voce “altri” si riferisce a somme da recuperare nell’esercizio 99, in guanto erroneamente pre-
levate dal Tesoriere sul c/c 20104.

3 -TITOLI

Llimporto di lire 7,2 miliardi, rappresenta it valore “al costo” dei titoli del fondo di riserva della Sezione autonoma edilizia resi-
denziale al 31/12/98, pari ad un valore nominale di lire 7,6 miliardi,

Nel corso delt'esercizio sono state rimborsate obbligazioni fondiarie per I'importo complessivo di fire 2,1 miliardi, realizzando

un utile su titoli di fire 101,7 milioni {differenza tra valore nominale e prezzo d'acquisto det titoli rimborsati). La situazione al
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31/12/98 risulta la seguente:

TITOLI {lire)
1998 1997 variazioni

assolute %

OBBLIGAZIONI 7.287.140.200 9.394.620.700 (2.107.480.500 ) (22)

4 - ALTRE ATTIVITA

Riguarda partite residuali di modesta entita sorte nel corso deli'esercizio per trasferimenti tra la Sezione ed aitri enti contabili
della Cassa, che avranno la loro sistemazione nell'esercizio 1999,

5 - RATEI ATTIVI

Si tratta di importi relativi ad interessi attivi su titoli, accertati al 31/12/98 e scadenti nell'esercizio successivo.
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STATO PATRIMONIALE - Passivo

1 - FONDI DI TERZI IN AMMINISTRAZIONE

1.a - Ministero dei Lavori Pubblici

Tale posta comprends, oltre ai contributi ex Gescal riscossi fino al 31/12/98, i trasferimenti effettuati dal Ministero dei Lavori
Pubblici per la realizzazione dei programmi costruttivi di edilizia residenziale stabiliti nel tempo dalle varie norme di settore, €,
come specificato al punto 1 dell'attivo, rappresentano disponibilita assegnate ai beneficiari e ancora inutilizzate.

E' da notare che i finanziamenti provenienti dal bilancio del Ministero dei Lavori Pubblici {fimiti di impegno), negli anni dal 1893
al 1997, hanno subito una sospensione in applicazione di specifiche disposizioni legislative.

1.b - Ministero del Tesoro e della Programmazione Economica

§i tratta, in particolare, di andi messi a disposizione dall'art. 45 della legge 865/1971 per la concessione di contributi
destinati alla acquisizione ed urbanizzazione di aree edificabili, nonché di fondi per la concessione di mutui decennali con le
medesime finalita a favore dei Comuni (art.3 legge 94/1982 e art. 5 legge 179/1992),

2 - DEBITI VERSO LA CLIENTELA
2.a - Per somme da erogare

Tenuto conto che | mutui concessi dalla Sezione, come guelli della Cassa entrano, di norma, in ammortamento it 1° gennaio dell'anno
successivo alla concessione, tale posta rappresenta I'importo complessivo ancora da erogare alla data del 31/12/1998, considerato
che | pagamenti in conto mutuo sono effettuati nell'arco di vari anni, sulla base dei certificati attestanti |'attuazione dei lavori finanziati.

2.b - Altri debiti

Si tratta principalmente di poste passive connesse alle variazioni di ammortamento mutui (riduzioni, revoche, ecb.) per lire 2,8
miliardi; accertamenti di interessi passivi su mutui da somministrare, di cui alla suindicata voce 2.a, a favore dello Stato, dei
Comuni e degli LA.C.P. {lire 4,1 miliardi); somme transitate al conto depositi volontari per mutui che hanno esaurito i piano di
ammortamento e non sono stati completamente erogati {lire 1,5 miliardi). La tabella che segue specifica le singole voci:

(lire)
DESCRIZIONE
- variazioni di ammortamento 2,782,594.849
- creditori per interessi su mutui da somministrare 4,137.826.171
- passaggio a depositi volontari (mutui scaduti) 1.508.870.519
- debiti diversi 433,.129.091

TOTALE 8.862.420.630
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3 - DEBITO VERSO LA CASSA DEPOSITI E PRESTIT]

In questa voce viene evidenziato if rapporto di conto corrente previsto dalla legge 457/1978 art. 10, per la regolazione delle

partite debitorie e creditorie tra la Gestione propria della Cassa depositi & prestiti e la Sezione autonoma edilizia residenziale.

Il prospetto che segue sintetizza i movimenti dell'esercizio 1998:

RAPPORTO DI C/C CON LA CASSA DD.PP, (L. 457/78 ART. 10) {iire)
1998 1997 differenze

-~ rate amm.to affluite alla Cassa (54.383.515.146 ) {59.858.920.296 ) (5.475.405,150)

- costi operativi da imborsare 15.107.772.761 12.477.611.851 {2.630.160.810)

- mutui lacp 1.182.118.310.848 1.213.595.847.376 {31.477.536.,528 )

- partite viaggianti 4,085,710.008 25,248,954,534 (21.163.244.528 )

-1.94/82 art, 2 {226.304.886.499 ) {154.357.502,914) {71.8947.383.585)

TOTALE 920.623.391.970 1.037.105.990.651 (116.482.598.681)

L'importo di lire 920,6 miliardi rappresenta il saldo al 31/12/1998 a debito della Sezione.

Tra le partite a credito assumono particolare rilievo:

- lire 54,4 miliardi per somme riscosse dalla Cassa depositi e prestiti per rate ammortamento mutui relativi alle leggi n.
94/1982, art. 3 en. 179/1892, art. 5. Tali somme saranno trasferite, nel corso del 1999, sui cc/ce di tesoreria intestati

alla Sezione autonoma edilizia residenziale;

- lire 226,3 miliardi, pari al saldo del ¢/c intrattenuto con la Cassa depositi e prastiti per la gestione dei mutui di cui all'art.2

della legge 94/1982, che prevede la concessione di mutui ordinari da parte della Sezione stessa con fondi della Cassa.

Tra le partite debitorie si segnalano lire 15,1 miliardi per debiti verso Ila Cassa depositi e prestiti per i costi operativi da guesta
sostenuti per la gestione della Sezione autonoma edilizia residenziale; tire 1.182,1 miliardi per debiti verso la Cassa per | mutui a
suo tempo concessi agli Istituti autonomi case popolari e alle cooperative edilizie e trasferiti successivamente alla Sezione
autonoma edilizia residenziale, in applicazione dell'art. 10 della legge 457/1978; sotto la voce "partite viaggianti” risultano infine

lire 4 miliardi per debiti relativi alla sistemazione contabile al 31/12/98 dei rapporti sorti con la Gestione principale della Cassa

depositi e prestiti per le riscossioni ed i pagamenti effettuati da questa per conto della Sezione autonoma edilizia residenziale.

4 - ALTRE PASSIVITA'

Questa posta comprende quasi interamente gli importi affluiti in conti di transito (lire 1,2 miliardi), dencminati “partite da

sistemare”, relativi ad operazioni che troveranno il foro completamento neil’esercizio successivo, e altre voci di minore rile-

vanza, come indicate nel prospetto che segue:

(lire)
DESCRIZIONE
- Partite da sistemare nel 1999 1.210.635.525
- Mandati inestinti Coop. edilizie 2.159.810
- Creditori mandati prescritti senza perdita diritto 20.563.020
- Greditori per bollo 4.545.000

TOTALE

1.237.903.356
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5 - FONDO Di RISERVA

1l fondo di riserva della Sezione autonoma edilizia residenziale, previsto dall'art. 12 della legge 457/1978, ammonta alla data
del 31/12/1998 a lire 221,9 miliardi.

Le disponibilita sono investite per I'importo di lire 7,6 miliardi in obbligazioni fondiarie (valore al costo lire 7,2 miliardi).

Nel corso dell'esercizio il fondo, ai sensi del predetto articolo, si & incrementato della quota di utili (2/10) relativi all'anno 1997,
nonché degli interessi maturati sul ¢/c con la Cassa depositi e prestiti (lire 4,2 miliardi) e dell'importo degli interessi maturati sui
titoli del fondo stesso e dell'utile sui titoli rimborsati nel corso dell'esercizio (differenza tra valore nominale e valere al costo).

{lire)

DESCRIZIONE

Consistenza al 1° gennaio 1998 210.740.081.768
Quota utile d'esercizio 1987 5.455.791.705
Interessi maturati sul ¢/c con la Cassa dd.pp. 4.1566.237.238
Interessi maturati sui titoli del fondo di riserva 1.405.8956.280
Utile sui rimborsi titoli 101.765.708
CONSISTENZA FINALE 221.859.832.699

6 - FONDO DISPONIBILE

Questo fondo, previsto anch'esso dall'art. 12 della suddetta legge 457/1978, ha registrato nel corso dell'esercizio i seguenti
incrementi:

- per B/10 dell'utile dell'anno 1897, lire 21,8 miliardi;

- per interessi maturati sul ¢/c con la Cassa depositi e prestiti, lire 16,5 miliardi.

{lire)
DESCRIZIONE
Consistenza al 1° gennaio 1998 351.186.107.125
Quota utile d'esercizio 1997 21.823.166.856
Interassi maturati sul c/c con la Cassa dd.pp. 16,611,622.183

CONSISTENZA FINALE 389,520.796.164
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CONTO ECONOMICO

1 - INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI

In tale posta assumono valore preponderante gli interessi attivi sui prestiti a Comuni e .A.C.P., effettuati con i fondi della
Cassa depositi e prestiti (lire 141,9 miliardi); quelli maturati sui titoli del fondo di riserva {lire 1,5 miliard); quelli di ritardato ver-
samento delle rate d'ammortamento (lire 351,2 milioni) e da indennizzo su estinzioni anticipate {lire 816 milioni).

La diminuzione degii stessi rispetto a quelli rilevati nell'esercizio 1997 ¢ da attribuire principaimente al fatto che le quote inte-
ressi comprese nelle rate di ammortamento presentano un andamento decrescente, non essendosi proceduto alla conces-
sione di nuovi mutui ordinari negli ultimi anni,

2 - INTERESSI PASSIVI ED ONERI ASSIMILATI

2.a - Su debiti verso clientela

Tale voce & costituita principaimente dagli interessi passivi sulle somme relative a mutui ancora da somministrare (lire 4,1
miliardi) e da interessi passivi per conguagli vari connessi alle variazioni di ammortamento.

2.b - Su rapporti di c¢/c con la Cassa depositi e prestiti

Tale posta rappresenta il saldo tra gli interessi passivi maturati sul rapporto di ¢/c con la Cassa depositi e prestiti relativi ai
mutui concessi agli I.A.C.P. ed alle cooperative edilizie, trasferiti a suo tempo alla Sezione {art. 10 legge 457/1978), e dli inte-
ressi attivi sul rapporto di ¢/c con la Cassa stessa, in attuazione dell'art. 2 legge 94/1982.

3 - COSTI OPERATIVI

Riguardano le spese poste a carico della Sezione autonoma edilizia residenziale, fissate nella misura del 14,86% delle spese
correnti impegnate nel bilancio delle spese di amministrazione della Cassa depositi e prestiti neil'anno 1998.

Esse costituiscono, in sostanza, il corrispettivo degli oneri vari {personale, attrezzature, stampati, ecc.) sostenuti dalla Cassa
stessa per |'attivita svolta per conto della Sezione medesima.

4 - PROVENTI DA ATTRIBUIRE Al FONDI DI RISERVA

Si tratta di proventi derivanti da interessi e utili accertati sui titoli del fondo di riserva, rispettivamente di lire 1,4 miliardi e di lire
101 milioni, e da interessi maturati sul rapporto di ¢/c con la Cassa per fire 20,7 miliardi, gia compresi negli interessi di cui alla
voce 2.b e da attribuire a fine esercizio ai rispettivi fondi di riserva.
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6 - PROVENTI STRAORDINARI
Costituiscono principalmente sopravvenienze attive per errati accertamenti di interessi passivi su mutui da somministrare,

effettuati negli esercizi precedenti {lire 2,9 miliardi), & da economie accertate su impegni per spese di amministrazione relative
alesercizio 1996 (236,2 milioni) & da altre entrate minori {lire 129 milioni).

7 - ONERI STRAORDINARI
Riguardano principaimente crediti eliminati dalla contabilita perché ritenuti inesigibiii {lire 3,1 miliardi), e altri oneri di scarsa
entita,

8 - RETTIFICHE DI VALORI ECONOMICI

Riguardano principalmente disaccertamenti di interessi attivi su rate di ammortamento, connessi a variazioni di mutui, richieste
dagli enti mutuatari e intervenute successivamente alla concessione.

La gestione rileva un utile di lire 25,1 miliardi che, al sensi dell'art. 12 della legge 457/1978 sard assegnato, nell'esercizio
1899, per 2/10 al fondo si riserva e per 8/10 al fondo disponibile.

1t Capo Dipartimento Provvista ¢ Bilancio Il Direttore Generale
Rerraroli Salvemini
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relazioni del collegio dei revisori

10 - Doc. X, n. 1



PAGINA BIANCA
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RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI REVISORI DEI CONTI
SUL BILANCIO DELLA GESTIONE PRINCIPALE RELATIVO ALL’'ESERCIZIO 1998,

Signori Gonsighier,

H bilancio per i1 1998 relativo alla gestione propria € stato redatto, come gia nei due anni precedenti, sulla base di un modelio
che, pur ispirandosi ai criteri stabiliti dalle direttive comunitarie, ha tenuto conto delle specificita proprie della CASSA DD.PP, ai
fini di consentire piti chiari elementi di valutazione sulla gestione svolta.

#"bilancio chiuse al 31/12/98 e sottoposto all'esame del Consiglic di amministrazione espone un utile di L. 126,3 miliardi e si
compendia nej seguenti valori patrimoniali ed economici posti a raffronto con quelli dell’esercizio *97.

PROSPETTO N.1
BILANCIO 1998 DELLA CASSA DEPOSITI E PRESTITI: DATI DI SINTESI IN MILIARDI DI LIRE

STATO PATRIMONIALE

1998 1997
Attivita complessive 365.774,7 362.973.7
Di cui: disponibilita liquide 181.743,9 162.445,9
Crediti verso la clientela : 167.700,1 171.085,5
Debitl complessivi 352.377,3 349.805,7
Di cuiz raccotta postale 294.176,0 271.654,0
Patrimonio nstto 13.397,4 13.168,0
D cur utili di esercizio 126,3 11,7
CONTO ECONOMICO
Ricavi ordinari26.276,8 25,006,0
Di cui: imteressi atlivi 26.235,4 24.995,2
Costi ordinard 26.007,8 24,393,9
Di cui: inferessi passivi 22;062,7 21.601,8
Utie attivita ordinaria 289,0 612.1
Operazioni straordinarie {142,7) {500,04)
Utile di esercizio 126,3 1117

Per una corretta lettura dei dati di sintesi appena rappresentati accorre fra I'altro tener presente che la gastiong 1998 é stata
anche influenzata dal notevole sforzo compiuto dal nostro Paese per aderire sin dall'inizio afl’Unione Monetaria Europes,

sforzo che in estrema sintesi ha comportato:

- un raflentamento del ciclo congiunturale, favorito anche dalla crisi finanziaria di meta anno manifestatasi sui mercati interna-
zionafi, con effetti negativi sulla gia dehole domanda per consumi e soprattutto su quella per investimenti da cui @ derivata una
modesta crescita del Pl in termini reall (+ 1,3%);

- un'accelerazions del processo di convergenza dei tassi d’interesse verso i livelli piG bassi prevalenti nei partners eurapei con
una riduzione def tasso ufficiale di sconfo jtaliano dal 5,502 al 3 per cento cui ha fatto seguito, per quanto di competenza della
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CASSA DD.PR, una riduzione sia dej tassi passivi che di quelli attivi; con riferimento a questi ultimi, in particolare, il tasso di

remunerazione degli impieghi in prestiti ordinari della Cassa & passato dal 6,50% d'inizio esercizio al 4,85% di fine anno.

Il Collegio ritiene utile esaminare, ai fini di una puntuale interpretazione della gestione 1998 della CASSA DD.PR; con distinto

ed analitico riferimento lo Stato Patrimoniale ed il Conto Econarmico del bilancio presentato nei dati “riclassificati per blocchi®.

Lo Stato Patrimoniale, in particolare, viene sinteticamente rappresentato nei “dati riclassificati” nel prospetto n.2,

PROSPETTQ N.2

STATO PATRIMONIALE 1998 DELLA CASSA DEPOSITI E PRESTITI IN MILIARDI DI LIRE (RICLASSIFICATO)

1998 1997 Vanazioni
(31.12) (31.12) Assolute in %
ATTIVO 366.774,7 362.973,7 2.801,0 0,8
Disponibilita liquide 181.743,9 162.,445,9 19.297,9 11,9
Crediti a breve terming 24.122,4 33.984,9 {9.862,5) {29,0)
Di cul:
per interessi su liquidita 6.593,0 5.933,6 659,3 11
verso il Tesoro (per
servizio Tes,Prov.le) 2.887,4 13.244,7 {10.357,3)
verso la clientela 8.668,5 8.138,6 529,9 6.5
per rendicontazione separata 1.170,4 1.180,8 (10,8)
Immobilizzazioni finanziarie 159.846,7 166.479,7 {6.633,0) 4,0)
Di cui:
crediti verso la clientela 155.615,7 158.942,9 {3.327,2 2.1
titoli 3.296,9 6.488,7 (3.191,8) (49,2
Immobilizzazioni materiali nette 61,8 63,2 {1,4)
PASSIVO 365.774,7 362.973,7 2.801,0 0,8
Debiti a breve termine 141.714,4 144.110,9 (2.396,4) 1,7)
Di cui:
per raccolia postale {c/c & depositi) 91.010,3 84.784,5 68.225,8 7.3
verso la clientela 33.778,1 32.808,2 969,9 3,0
Debiti a medio e lungo termine 210.662,9 205.694,8 4.968,1 2,4
Di cui:
per raccolta postale (B.P.F) 203.167,5 186.869,5 16,298,0 8,7
Patrimonio netto 13.397,4 13.168,0 229,4 1.7
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

Disponibilita liquide

Esse ammontano al 31,12.98 a miliardi di lire 181.743,9 con un ingremento syl 1997 di miliardi di fire 19.297,9 (+11,9%).

Detta voce al 31.12.98 é esclusivamente costituita dai seguenti tre conti Correnti fruttiferi di tesoreria:

- C/c 29810 “Fondo di garanzia del risparmio postale” che - ai sensi dei D.M. Tesoro del 3 luglio e del 17 dicembre 1998 -
viene incrementato per gii interessi a carico del Tesoro capitalizzati semestralmente (tasso annuo 7.50%) e dall’estinzione
anticipata dei mutwi, La sua consistenza al 31.12.98 ammonta a miliardi di lire 160.322,2 con un incremento sul 1997 di
9.651,3 miliardi, di cui 5.650,2 per interessi maturati nel 2° semeastre 1997;

- C/c 29811 "Gestione Principale”, su cui affluiscono la raccolta del risparmio postale e le risorse proprie della CASSA DD.PP.
e la cui remunerazione decorrente dal 1998 (DM Tesoro citato del 3.7.°98)- & parametrata ai BOT semestrali. La giacenza al
31.12.98 ammonta a miliardi di lire 14.883,4, con un incremento sul 1997 di 8.072,6 miliardi, di cui 300 per interessi (2°
semestre 1997);

- C/o 29812 “Gestione dei conti correnti ed assegni postali” con interessi anch’essi capitalizzati semestralmente (tasso anmuio
4,50%). La giacenza al 31.12.98 e pari a miliardi i fire 6.538,3 con un incremento sul 1997 di 1.574,6 miliardi, oi cui 382 per
interessi (2° sernestre 1997).

La voce in questione non comprende alcuna disponibifita di cassa in quanto, essendosi disposto (D. Leg.vo 5.12.97, n.430} i
passaggio del servizio di cassa dalla Tesoreria Centrale dello Stato alla Banca d'ltalia con decorrenza 1.1.99, si & azzerata la
cassa al 31.12.98 facendosi temporanearnente transitare la relativa giacenza di miliardi di lire 7 sul precitato conto 29811 inte-
stato alla “Gestione principale”.

Il Collegio da atto della correttezza contabile di quest'ultima operazione nonché della conformita delle giacenze dei tre speci-

ficati conti correnti fruttiferi fra contahilita della Tesoreria Centrale e contabilita della CASSA DD.PR.,

Crediti a Breve Termine

Questa voce, che al 31.12.98 si ragguaglia a miliardi di lire 24.122,4 {- miliardi 9.862,5 sul 1987, si riferisce a crediti con sca-

denza non superiore all'anno e comprende:

- gli interessi maturati (2° semestre 1998 da riscuotere nel 1999) sulle disponibilita fruttifere di tesoreria (c/c citati 29810,
29811 e 29812); essi ammontano a miliardi di fire 6.593 con un incremento sul 1997 di 658,83 miliardi (+11,1%), di cui 453,8

riferentisi alla "Gestione Principale”;
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- le somme masse a disposizione della Banca d'italia dafla CASSA DD.PR (¢/c29880) per il pagamenta def titoli in parifeda da
parte defle Sezioni di Tesorerig Provinciale per fa parte di tall somme che al 31.72,98 non sono siate corrisposte dalla banca
d’fiafia alle competenti Tesorarie Frovinciall che hanno gla anticipato # pagamento dei titoli predetti; asse ammontano a
miliardi di fire 2.887,4 con un decramento sul 1997 df miliardi 10,357,3 of cui 10.000 concernenti I'operazione di estinzione
anticipata delle obbiigazioni IRI effetiuata nel 98;

- i credili verso la cllentala fimitatarnente alla quota del finanziamenti agh enti mutualarl {complessivamente parl, &l 37.12.98, al netto
defie quote capitali imborsate, a miiardi of fre 164.284,2 con una riduzione sul 1997 of millardi 2.787,3) in scadenza nel 1999, detta
quota, in particolare, ammonta a millardi o fire 8,668,8 e presenta nel confronti del 1897 un incremento df miliardi 529,9 {+6,5%);

- o attivita a rendicontazione separata da guefla propria defla CASSA DD.PR - dovendasi, per le relative laggi istitutive, rilevare
un distinto risultato of gestione a destinazions vincolala - iimitataments af crediti da esse generafl. Nel complesso tali craditi
al 31,12.98 ammontano a miliargh of ire 1.170,4 (contro 1.780,9 del 1997) e risuftano cosi costitulti; da spese ¢i amministra-
zione sostenute dalla CASSA DD.PR nel 1998 e da rimborsare alla stessa nel 1999 per il "FIO Regioni” {Legge 528/1982,
Art.56: milioni o lire 98,4), per il *FID Titol" (Legge 526/1982. Art. §2: milioni of lire 69,9), per il “Fondo Titall Tesoro” (Legge
34671974; mifiond di fire 15,1}, per PMimprenditoriaiita giovaniie” { Legge 95/1999; milioni di lire 40); da debili verso ia CASSA
DD.PF. da parte dal *Fondo speciale per la concessione of muti ai lavoratori dipendenti per 'acquisto della prima casa’
{Legge 891/1986; milioni di fire 739.618,5 di cui 361,9 per spese di amminisirazione) e da parte delfa "Gestione Ferrovie in
concessione” (Legge 970/1986; milioni di fire 430.541,1 di cui 130,2 per spese di amministrazions);

- tuthi i crediti a breve non ricompresi nelle fatiispacie precedenti per un complessivo ammoniare al 31.72.98 di mifiardi di fire
4.683,1 {- miliargi 871,7 rispetio a 1997); nel loro ambito di rilievo risultano quelll per rate di ammortamenio df mutii
acceriale nel 1998 e da riscuotere nel 1999 (millardi di fire 3.118,2), per anticipazioni agh enti locall delle spese tecniche per
gli investimenti cofinanziati dafla ULE. ("Fondo rotativo per la progettualitd™ millardi di fire 164,6} e per la movimentazione del
risparmio postale {miliardi di fire 1.184,3);

- j ratel attivi per complessivi milardi of fre 120 (millard] 232,2 nel 1997) riferentisi alle quote di competenza el esercizio degh inte-
ressi atthd maturati sui titolf propri {miiargi 41,2) @ del Fondo di riserva (millardi 78,4) nonché sulle partecipazioni {miliardi 0,4),

immobilizzazioni finanziarie

Questa voce, che al 31.12.88 presenia una consistenza di mifiardj di lire 159.848,7 (-miflardi 6,633 rispetto al 1987}, ingloba
futti § crediti con scadenza superiore afl'anno vale a dire a medio-iungo termine, £ssa si articola come seguer

- crediti verso clientela per la quola dei finanziamenti agl enti mutuatari con scadenza successiva al 1899, Dettl credii
ammontano al 31.12.98 complessivamente a miliarci i fire 155.818,7 {~millardi 3.327,2 rispetto al 1997): aggiungendovi la
quota del crediti a breve verso la clientela gid esaminata & pari al 31.12.98 a miliardi di fire 8,668,5, si perviene all' ammontare
complessivo del mutui in essere a fine 19898 pari - come si ¢ gia accennalo - a miliardi di fire 164.284,2. Detta importa nel
successivo prospetto viene analizzato per soggetti destinatari dei mutui e fonti di finanziamento uliiizzate,
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{in miliardi di lire)

Risparmio Fondi c/c Fondi c/c Fondi misti Obbligazioni Istituti In complesso
postale e postali nei postali nei . di credito
raccolta timiti di 1/3 limiti dei 2/3
diretta
Enti localf 92.003,2 48,6 1.081,0 101.9 - 0,5 98.235,2
Regioni 23.570,0 §.,102,8 - - - - 28.672.8
Stato 13.231.4 3.583,9 - ' - - - 16.825,3
Ex Az, Aut, - - 1.312,3 - - - 1.312,3
Enti pubbl. 21756 - 9.600,2 - - - 11.775,8
Privati 5.326,6 - 2.407,4 - 2.106,9 1.621,9 12.462,8
137.306,8 8.745,3 14.400,9 101,9 2.108,9 1.622,4 164.284,2

L 'indicato importo della consistenza al 31.12.98 dei mutui in essere, miliardi di lire 164.284,2, ingloha concessioni di mutui
assentiti @ nel 1998 per 10.720,8 miliardi finanziati e per miliardi 10.678,9 con i fondi del risparmio postale e delia raccolta
diretta e per miliardi 101,9 con i fondi misti.

| citati mutui assentiti nel 1998 hanno riguardato gli Enti locali per 8.902,4 miliardi, di cui miliardi 7.400,8 (+5% sul 1997) per la
realizzazione di investimenti, circa un quarto della complessiva iniziativa di investimento del comparto, il che conferma il ruolo
dell'lstituto di principale supporto agh investimenti degli Enti locali,

Va infine posta in risalto la rilevante innovazione in materia di soggetti destinatari dei mutui della CASSA DD.PP. introdotta dal-
I'art. n. 49, comma 10, deila legge 27.12.97 n. 449. Seconda la norma appena richiamata, infatti, possono ricevere mutui dalla
CASSA DD.PPR: gli Enti pubblici e le Amministrazioni statali; Regioni, Province, Comuni e Comunitd montale; Consorzi tra Enti
locali o altri Enti pubblici; Consorzi di bonifica, irmgazione o miglioramento fondiario; Aziende speciali; Societa per azioni 0 @
responsahilita limitata a prevalente capitale pubblico che gestiscono pubblici serviz.

- consistenza dei titoli in partafogiio valutati al costo di acquisio e pari al 31.12.98 a miliardi di fire 3.296,8 (contro 6.488,7 del
1997): detta consistenza si riferisce interamente ad obbligazioni emesse ¢a Istituti di credito e finanziari e riguarda acquisti
effettuati per miliardi di lire 1.442,3 con fondi propri @ per miliardi di lire 1.854,8 con disponibilita del fondo df riserva;

- crediti per attivita a rendicontazione autonoma (Ex Agensud e Edilizia Residenziale) ammontanti al 31.12.98 a miliardi di lire
920,6 con una diminuzione di miliardi 116,5 rispetto al 1997;

- partecipazioni, ammontanti al 31.12.98 a miliardi di lire 13,5 nella valutazione al costo di acquisto: esse si accrescono
rispetto al 1997 di miliardi di lire 2,5 per 'acquisto nel 1998 di quote della Societa EURO Progetti e Finanza S.p.A. regolar-
mente deliberata dal Consigho di amministrazione.

Immobilizzazioni materiali nette

Esse comprendono tutti i beni mobili ed immobili di proprieta della CASSA DD.PP, valutati al costo di acquisto e nettizzati della
quota di ammortamanto: al 31.12.98 si ragguaglianc a miliardi di lire 61,8 con una flessione di miliardi 1,4 sul 1997.
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STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Debiti a breve termine

Questa voce ingloba tutte le esposizioni debitorie della Cassa DD.PP. verso soggetti pubblici e privati che possono in qualsiasi
momento far valere il loro diritto al imborso. )

Al 31.12.98 essa presenta una consistenza gi 141.714,4 miliardi ¢ lire (contro 144.110,9 del 1997} con una riduzione quindi di
miliardi 2.396,4 (-1,7%) e, con riferimento alle maggiori componenti che di seguito si analizzano, essenzialmente riguarda la
raccolta postale (depositi a risparmio e conti correnti postalij, i debiti verso la clientela, verso la Banca d’ltalia ed il Fondo pro-
gressione rendimenti dei buoni pastali fruttiferi.

Raccolta postale a breve
Essa ricomprende:;

- La raccolta dei depositi a risparmio effetiuata presso le Poste italiane S.p.a. per il tramite dei fibretti nominativi (ordinari, vin-
colati e giudiziari infruttiferi) e dei libretli al portatore (ordinari e vincolati); a fine 1998 la sua consistenza si ragguaglia, com-
presi gli interessi maturati nell’esercizic, a miliardi di lire 59.708,4 (coniro 52.340,9 del 1997: + 7.367,5, pari al 14,1 per
cento) e si riferisce ai libretti nominativi per miliardi di lire 58.755,7 (contro 51.416,8 del 1997: +7.338,9 pari al 14,3%) ¢ a
quelli al portatore per miliardi di lire 952,7 (contro 824, 1 del 1897: +28,6 pari al 3,1%);

- | fondi provenienti dal servizio dei conti correnti ed assegni postali che vengono dalle Poste ltaliane S.p.a. messi a disposi-
zione della Cassa DD.PP. su un apposito conto corrente fruttifero di Tesoreria (al tassp annuo del 4,35%) per poi transitare
sul gia citato conto corrente fruttifero intrattenuto dalla Cassa con il Tesoro {c/c 29812: tasso annuo a carico del Tesoro del
4,50%); la consistenza a fine 1998 di detti fondi, che rappresenta per quanto appena illustrato una esposizione debitoria
dell’stituto verso le Poste ltaliane S.p.a. , ammmonta a miliarci o lire 31.301,9 (contro 32.343,6 del 1997: -1.041,7 milfardi),
comprensivi ovviamente deglhi interessi di competenza 1997 versati dal Tesoro a favore della Cassa (miliardi di lire 1.408,5) e
da quest'ultima alle Poste (miliardi di lire 1.405,9).

Per quanto riguarda la rilevata forte crescita dei depositi a risparmio (libretti nominativi ed al portatore) - che, in termini di rac-
colta al nefto degli interessi di competenza, presenta fra il 1997 ed il 1998 una crescita del 53,7% (da 3.728 a 5.729 miliardi di
fire) - si ritiene utile segnalare che essa & soprattutto dovuta alla circostanza che il tagso annuo lordo di remunerazione, fissato

al 4,25% a fine 1997, é stato mantenuto invarato per tutto il 1898,

Debiti a breve verso la clientela

la voce si riferisce ai finanziamenti concessi ai mutuatari, e non ancora erogati, ed aglh interessi che maturano su dette somme:
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una volta concesso il mutuo, infatti, esso solitarmente viene erogato in base agli stati di avanzarmento def lavod finanziati.
Tali debiti al 31.12.98 ammontano complessivamente a miliardi di lire 33.778,1 (contro 32.808,2 del 1997: +969,9 pari al 3%) e
riguardano somme per quote di mutui da erogare per miliardi di lire 32.928 e interessi passivi maturati per miliardi di lire 850, 1.

Debiti a breve verso la Banca d’iltalia

Questi debiti insorgono per effetto del meccanismo di estinzione dei mandati di pagamento emessi dalla Cassa DD.PP. ed in
particolare - come si @ gia accennato ilfustrando la voce crediti per somme a disposizione della Banca d'ltalia - dei titoli da
pagare in periferia da parte delle competenti Sezioni di Tesoreria Provinciali che all'uopo anticipano i fondi necessari salvo suc-

cessivo rimborso alla fine di ciascun mese da parte della Tesoreria Centrale.

Questi debiti verso la Banca d’ltalia ammontano al 31.12.98 a miliargdi di lire 5.354,6 contro 18.470,2 di fine 1997: essi in parti-
colare attengono per miliardi di lire 5.328,9 a mandati estinti in periferia ed in attesa di rimborso e per miliardi 25,7 a mandati

inestinti a fine esercizio.
Fondo progressione rendimenti dei buoni postali fruttiferi

Tali buoni - sia quelli "ordinari” (di durata trentennale, con rendimenti crescenti scalettati per quinquennj), sia quelli “a termine”
(i cui rendimenti si accrescono alle due scadenze intermedie privilegiate previste) - per loro natura non hanno rendimenti, e
quindi oneri per I'lstituto, di natura lineare ma concentrati in determinate scadenze e, piu specificamente, in corrispondenza
delle variazioni del tasso nominale di periodo per huoni “ordinari” e del fasso a scadenza per i buoni a termine: di cui l'esigenza
di attribuire a ciascun esercizio, secondo corretti principi contabili, la guota di competenza degli oneri maturati al che in linea
teorica si provvede assegnando detta quota - calcolata atfraverso un apposito modelfo - al Fondo in questione.

Tale fondo, peraltro, costituito solo a partire dall'anno 1996 non é attualmente ancora a regime in quanto finora & stato ali-
mentato con quote il cui ammontare ha risentito delle compatibilita del conto economico dell'istituto.

Proprio il buon andamento di tale conto nel 1998 ha consentito di attribuire al Fondo per 'esercizio in esame una quota ¢
miliardi gi fire 3.039,5 portandone cosi la consistenza a fine 1998 - al netto delle quote annuali di recupero (miliardi di lire
388.6) - a 5.018,3 miliardi di lire contro i 2.367,4 di fine 1997.

Debiti a medio-lungo termine

La voce comprende le partite debitorie la cui liquidazione deve avvenire a scadenze superiori ad un anno vale a dire, i buoni
postali fruttiferi, i dehiti varso Istituti di credito e quelli rappresentati da titoli e, infine, il fondo imposte sui buoni postali fruttiferi.
Al 31,12.98 questa voce presenta ung consistenza complessiva di miliardi di lire 210.662,9 contro 205.694,8 di fine 1997 con
un incremento quindi di miliardi 4.968,1 (+2,4%,).
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Buoni postali fruttiferi

La raccolta postale effettuata mediante i bugni pastali fruttiferi (“ordinari” ed “a termine”) presenta al 31.12.98 una consistenza
di miliarci di lire 203.167,5 con una crescita rispetto al 1997 di miliardi 16.298 (+8,7%) che & la risultante:

- della diminuzione di miliardi di lire 29,9 della raccolta netia (sottoscrizioni meno rimbaorsi) dell'esercizio;

- degli interessi maturati nell'esercizio, pari a miliardi di ire 16.327,9 comprese le rettifiche 1997.

Con riferimento alla raccolta netta l'indicato andamento, peraltro, consegue alla positiva evoluzione delle sottoscrizioni nette
dei buoni “ordinari” (miliardi 1.777 contro 1.648,2 del 1997: + miliardi 130,8 pari al 7,9 per cento) pitl che compensata da
quella negativa delle sottoscrizioni nette dei buoni “a termine” {- miliardi 1.806,9 contre - miliardi 2.494,3 del 1997) e cio
nonostante che entrambe i tini di buoni non abhiano suhito riallineamenti dei rendimenti nel corso dell'anno.

Debiti verso Istituti di credito

Tale partita debitoria - la qui consistenza al 31.12,98 ammonta a miliardi di lire 50,4 {miliardi 439,7 nel 1997) - comprendea:

- la provvista di mezzi finanziari sul mercato delle valute estere per il framite delia B.E.1. per la realizzazione di specifiche infra-
strutture (miliardi 0,4);

- il finanziamento attivato, ai sensi della legge 13 maggio 1983 n. 197, con il Fondo per lo Svikippo Sociale del Consiglio
d'Eurcpa per il complessivo importo df 100 miliardi di lire, di cui nel 1998 é stata erogata una prima tranche per 50 miliardi di
lire al tasso fisso del 4,76% e ammartizzabile in 15 anni.

Debiti rappresentati da titoli

Tale partita riguarda i Titoli obbligazionari emessi dalla CASSA DD.PR per far fronte per un verso alle esigenze della procedura liqui-

datoria dell'EFIM (legge 33/1993) e per I'altro verso alla razionalizzazione dell'indebitamento dell'l.R.1. S.p.A. (D.M. Tesoro 26.9.94.

La consistenza di tale partita debitoria ammonta al 31.12.98 a miliardi di lire 148,6 contro 12.280,4 di fine 1997 in quanta nel

corso del 1998:

- s0n0 stati anticipataments fimborsati alla pari il prestito "EFIM-93-98 a Tv.” (miliardi 2.170,4) e quello “1.R.1.-94-2001 a T.v.”
(miliardi 10.000);

- song state effettuate ulteriori emissioni di obbligazioni, con oneri a carico del Tesoro, per complessivi 35,5 miliardi di lire a
valere suf prestito “EFIM-94-99 a T.v.". ‘

Fondo imposte sui buoni postali fruttiferi
Gli interessi sui buoni postali, esenti da imposte sing a settembre 1986, vi sono stati da questa data assoggettati con aliquota

dsl 6,25% e del 12,6% dall'1.10.1987 fina al 30.06.1997.

Piu specificatarente, dato che per i titoli emessi nell'indicato pericdo gli interessi maturavano secondo un regime di capitalizzazione
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composta al netto della ritenuta fiscale e venivano riscossi dal softoscrittori al momento del rimborsd del capitale (alla scadenza o

quando Io richiedeva il sottoscrittore), si @ determinata la necessita di istituire il Fondo in questione per accantonarvi le ritenute fiscali

di competenza dell'esercizio al netto di quelle operate sui rendimenti dei titoli imborsati nellp stesso.

Detta necessita peraltro e in prospettiva venuta meno per i titoli emessi dall'1.7.1897, in quanto per essi & stato disposto

{D.M. Tesoro 23.6.97) che il sistema di capitalizzazione degli interessi avvenga al lordo della imposta ( sempre con aliquota del

12,6%) il che ha comportato che il debito di imposta verso I'Erario sorge all'atto della riscossione degli interessi: questi ultimi,

in particolare, vanno corrisposti per le societa al lordo della imposta e per le persone fisiche al netto con I'obbligo per la

CASSA DD.PP. di versare all'Erarip Ia relativa imposta trafienuta eniro il 30 aprile dell'anno successivo.

Pertanto il Fondo, pari al 31.12.'97 a miliardi di lire 6.105,1 risulta correttamente determinato al 31.12.98 in mifiardi di fire

7.299,5 con un incremento di miliardi 1.194,4 che & la risultante:

- dell'accantonamento per le ritenute fiscali di competenza dell'esercizio, e relative rettifiche per I'esercizio precedente, pari nel
compiesso a miliardi di lire 1.749,6;

- dei prelievi per le imposte pagate nel corso del 1998, pari a miliardi di lire 555, 1.

Patrimonio netto

Il patrimonio netto, pari al 31.12.98 a miliardi di lire 13,397,4 & costituito oltre che dall'utile di esercizio pari a lire 126,3
miliari, anche dal "Fondo df dotazione” {lire 6.542,4 miliardi), costituito ai sensi dell'art. 2 della legge 197/83 ed incrementata
ogni anng dalle quote di utile, e dal “Fonda di riserva” lire 6.728,6 miliardi che comprende il 25% dell'utile al 31.12.1998, gii
interessi maturati sui titolj di proprieta del fondo stesso e la quota annuale dei fitti figurativi degli immobili della CASSA siti in
Roma detratte le relative quote d'ammortamento deghi immobili @ quelle per la loro ristrutturazione.
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GONTO ECONOMICO

# conto economico dell'istituto per 'essrcizio 1998 viene riepilogato, nei dati riclassificali, nel prospetio n, 3,

La riciassificazione dei dati del conto economico € stala operata, per quanin-possibile, da un lato adoftando gii stessi criteri
utilizzali dalla Banca d'flafia neff'analisi ds! processo df formazione del risultato sconomico di esercizio del sistema bancario e,
daff'aftro, al fine-di rapportare af totale dell‘attivo 1 risuftali di redditivita intermedi.

Ne & conseguita una rappresentazione della formazione del risultato economice di esercizio ché risponde sia all‘gsigenza,
anche se solo parzialmente soddisfatta, dal confronto della performance dell'istituto con quella media del sistema bancario,
sia afla necessita di valutazioni significative dell’eyoluzions temporale della redditivita della CASSA DD.PR

Con riferimanta a quast'ultimo aspetto, in particolare, I'andamento negli esercizi 1997 e 1898 dei risultali oi redditivith
intermedi rapporiali al tolale delattivo evidenzia per P'esercizio in esarme miglioramenti significativi; per il margine di interesse
da 0,94 a 1,74; per il margine di intermediazions da 0,94 a 1,15; per il isultaio di gestions da 0,51 a 0,83.

A supporto dell'llustrato andamento cccorre considerare che 1'stituto nel corso del 1998 ha accentrato lo sforzo di aflinea-
menio all'svoiuzions del mercato defie proprie condizioni di domanda e di offerta di fondi in uno scenario caratigrizzato - come

si & gia accennato - da forti aggiustamenti verso ¥ basso deffa strutiura dei tassi of interesse tanto atfivi quanto passivi.

PROSPETTO N. 3

CONTO ECONOMICO 1998 DELLA CASSA DEPOSITI E PRESTITI (RICLASSIFICATOQ) in mifiardi i lire
1998 1997 variazion]

assolute in %

1. interessi attivi & dividend 26.235,7 24.995,6 1.240,1 8.0

2. Interessi passhd ad oneri agsimilat] 22.062.7 218018 4811 2.1

3. Margine di interesse {1-2) 4373.0 3.394.0 7780 23.0
{in % sul totale attivo) {1.14) {0.94)

4, Altri ricavi ¢ gestions {commigsioni) 40,8 10,4 {30,4) o0

5. Margine df infermediazions {3+4) 4.213.8 34044 3094 238
{in % sul totale attivo) {1,18) {0.94)

8, Costi operativi ’ 17839 15458 {361.7) {23.4)

7. Risuitato di gestione {5-8) 3.028.9 1.858.8 11711 83,0
{in % sul tolale attivol 0,88) 051

8, Retiifiche ad accantonamanti 2.834,8 1.735,7 1.188.9 691

G, Baldo provanti 8 oneri straordinari 30,9 {11,8) 00 00

10. Utile off esarcizio {7-8+8) 126,2 1116 146 133

{in % = totale altivo) {0,03) {D,03)
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Per i tassi passivi, in particolare, limitango la rassegna a quelli della raccolta postale, si é passali dall'inizio del 1998 dal 4,75 al
4,25 per cento per i libretti ordinar, dal 6,37 al 8,25 per cento per i buoni ordinari e dai 6,68 al 5,08 per centb per i buoni a
termine: a fine 1998, e con effetto sostanzialmente dall'esercizio in corso, detti tassi percentuali sono ulteriormente diminuiti
rispettivamente al 3,50, al 4,14 ed al 4,85. )

Per i tassi attivi applicati alla clientela, per contro, con riferimento ai prestiti ordinari si & passali dal 6,50% di fine 1997 al 6%
(dal successivo gennaio), al 5,50% (da aprile), al 5,25% (da luglio) ed infine al 4,85% (da dicembrs).

1l margine di intermediazione - quale differenza positiva fra interessi attivi e proventi assimilati (miliardi i lire 26.276,8 contro
25006 del 1897) e interessi passivi ed onerf assimilati {miliardi di lire 22.062,7 contro 21.601,6 del 1997) - si & cosi potuto
ragguagiiare a miliardi di fire 4.213,8 contro 3.404,4 del 1997 con un incrementa di miliardi 809,4 pan al 23,8%.

Il risultato di gestione - ottenuto detraendo dal margine di intermediazione i costi operativi (miliardi di lire 1,7183,9 contro
1.545,6 del 1997) - si & attestato suf livello di 3.029,9 miliardi di lire contrp miliardi 1.858,8 del 1997: ['incremento di lire
1.171,1 miliardi fatto registrare dal 1998 nei confronti del precedente esercizio deriva, oltre ché dal rilevato piu elevato margine
di intermediazione {+ miliardi 809,4), anche dai minor costi operativi (- miliardi 367,7).

Questi ultimi in particolare si sono contratti con riferimento sia alle spese di gestione per I'attivita ordinaria (miliardi di lire 92,2
contro 82,8 del 1997), sia soprattutto agli oneri per i servizi ricevuti dalle Poste Italiane S.p.A. per ('attivita di raccolta {miliardi
1.091,6 contro 1.452,9 def 1897).

Nell'ambito delle spese di gestione per I'attivita ordinaria - che trovano il loro presuppasto nell'apposito bilancia finanziario di
compstenza regolarmente deliberato dal Consiglio di amministrazione in data 3 dicemnbre 1897 - rilievo assumono le spese per
il personale in servizio che hanno fatto registrare impegni per miliardi di lire 54,6 contrp 52,3 del 1997 (+ miliardi 2,3: + 4,4%).

L a consistenza gi detto personale presenta la seguente situazione,"

31.12.'97 31,12.'98

{numero di unita)
Dirigenti 19 26
impiegati di ruolo 489 478
Totale 508 504

il conto economico conclude - come gia evidenziato in seds di commento del passivo dello Stato patrimoniale - con un utile di
esercizio di miliardi di lire 126,2 {contro 111,6 del 1997: + mifiardi 14,6) cui si perviene modificando 'evidenziato risultato di
gestione {miliardi 3.029,9) con la corretta considerazione:

- dei costi imputati (miliardi di lire 2.934,6) concernenti per un verso gl accantonarmenti - per ammortamenti tecnici (miliardi
7.2 contro 7,1 del 1997), per il Fondo progressione rendimenti sui Buoni postali frutiiferi (miliardi 2.650,9 contro 1.087,6 del
1997) e per il Fando di riserva (miliardi 102,9 contro 152,0 del 1997 - miliardi 49,1 pressoché interamente aftribuibili ai minori
interessi passivi sul risparmio postale 1997);

- dei proventi straordinari netti {miliarai di lire 30,9) principalmente derivanti da differenze di cambio su mutui in valuta estera e
da recuperi di spese di gestione dalle attivita a rendicontazione autonoma e separata.
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i1 Coflegio conclusivamenie g riassuntivamenta espone quanto segue.

La pecuiiarita del bilancio finanziario df pravisione per le spase o amministrazione della Cassa rende problematico individuare
in che misura i risuftali conseguiti @ accertati in sade df consuntivo siano rapportabili a previsioni programmatiche.

Con riferimenio perafiro al conio economico & possibie - come s & visio - ravyisare indicatori significativi, in quanto rapportati
all'aitivo palrimoniale, dei riswilali gestionali conseguili, cosicché relativamente allesercizio trascorso s & accertato quelio
relalivo afla reddiiivita defla gestione attestalosi su uno 0,83% e quslio di intermediazions all’'1,15%. L'utila netib, peraltro inva-
riato, & aflo 0,03%.

Tra fe vicende of maggiore impegno gestionake per la Cassa, con deficati risvoltl df opportunitd, @ da annoverare la richiesta di
rinegoziazione dei tassi sui mutui concessi nel passale e che a seguito della discesa dei fassi di interesse erano diventali
gecessivamants onerosd fanto da indurre Parlamento e Governo a soflecitars infziative che comportassero una riduzione degl
oneri conness! ai detti mutul.

ia Cassa s/ & mossa con eguilibrata accortezza - & con riflassi economico finanziari che Incideranno a partire dafl'ssercizio
1999 - nel senso di evitare conseguenze intollerablimente pesanti per I'equifibrio del proprip bilanclo 8 quingdi di realizzare un
soddisfacente compromesso tra i costl di raccolta affrontati dalla Cassa in hase a parametri def'spoca anch'ess! pit afti di
quell attuali e fa diminuzione dei ricavi conseguente alla riduzione el tasso di interesse per i mutui df vecchia data.

Altro aspetto gestionale meriteyole di attenzione e apprezzamento @ io sforzo della Cassa, compatibilmente a quanto consente
ia vigente legislazione, di estendere il raggio della propria azione sia in direzione df soggettl nuovi sfa in termini di novita e
diversificazione df Interventi, Questo dinamismo gest%‘onaie, concretizzatosi in manigra significativa sul finire del 1985, e
imposto peraltro da una concorrenza sempre pib invadente e da un potenziale ridimensionamento della natura o principale
srogators df risorse a favore di Enti pubblici quale finora era stalo ed €, per mofli versi, tutlora, risula quanto mai opporung
anche se richieds df essere supportato 0a sostegni informalivi adeguati seppure Onerosi,

A questo proposito giova porre iIn risalto l'introduzions a partire dal 1999 df importanti novita nell'offerta, rappresentale da
varie tipologie di finanziamento olfre che da una assistenza agl Enti che consente ad essi l'indlviduazione del finanziamentn pit
opportung e comungue 1a possibile soluzions, peraltr graluita, di problemi amminisiraiivi e finanzigri connessi ai propri pro-
gelli di investimento. )

Compatibilmente ai condizionamenti imposii alla propria azione da un jato dall’imposiazions economica generale del Governo
e dall'altro dalla tendenza sempre pit acceniuata verso una crescenie liberalizzazione dei mercalo finangiario, I'azione della
(Cassa appare ispirata a soddisfacenie impostazions metodologica e realizzata in termini di apprezzabile efficienza ed efficacia
per i risulfali conseguiti,

Tutio cio premesso e sulla base degli accertamenti eseguili nel corso dell'esercizio e in sede di chiusura del conti, 1 Collegio
attesta che:

- fe singole poste del rendiconio concordanc con je risuftanze defle rilevazioni contabill;
- { beni mobii ed immobill sono valulali al prezzo di costo, cosi come { 1ok df propristd e quelli def fondo df riserva;
- gl importi dei ratel attivi e passivi sono stalj scritt secondo ia joro competanza temporale;
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- i fondi di ammortamento dei beni mobili, immobili e immobilizzazioni tecniche risultano incrementati dalle quote di compe-
tenze, calcolate entro i limjti delle aliquote ammesse.

Il Collegio dichiara altresi di aver partecipato alle riunioni del Consiglio di amministrazione, di aver eseguito le periodiche verifiche di

competenza, come prescritto dall'art. 2403 del CC., nel corso delle quali ha potuto accertare la corretta tenuta della contabilita,

Durante le rituali verifiche ed in sede di partecipazione alle riunioni del Consiglio di amministrazione, il Collegio dei revisori dei

conti ha provveduto, per quanto necessario, a svolgere le proprie osservazioni ed a fomire le opportune raccomandazioni a

supporto dell'operato dell'Amministrazione.

Per quanto sopra esposto il Collegio esprime parere favorevole all'approvazione del rendiconto dell'esercizio 1998,

IL COLLEGIO DEI REVISORI

Dott. Alberto Sabatini - Presidente
Dott. Marcello Vitale - Componente
Avv. Giampiero Arci - Componente
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RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI REVISORI
SULLO STATO PATRIMONIALE ED IL CONTO ECONOMICO DELLA GESTIONE
AUTONOMA “EX AGENSUD” PER L’ANNO 1998.

V giomo 18 del mese di giugno 1999 si & riunito, nella sede di via Goito n. 4, il Collegio dei Revisori dei conti della Cassa DD.PP. per
esaminare lo stato patrimoniale ed if conto economico della Gestione autonoma “ex Agensud”,

La Cassa, con la soppressione dell’Agenzia per il Mezzogiorno, & subentrata alla stessa nei rapporti attivi e passivi con i soggetti
attuatori delle opere pubbliche per consentire i completamento delle opere pubbliche in corso di realizzazione.

L'art. 8 del Decreto Legislativo 3 aprile 1993, n. 86 autorizza la Cassa, sentito il Ministro del Tesoro, ad anticipare le somme necessarie
a soddisfare le richieste di pagamento pervenute le cui somme vengono successivamente accreditate dal Tesoro,

Lo stato patrimoniale della Gestione espone un attivo ed un passivo per L. 183.557.031.763.

Il conto economico evidenzia interessi attivi € proventi assimilati per L, 3.478.938.929 ed interessi passivi ed oneri assimilati dello
stesso importo ed una perdita di esercizio di L. 58.920. 108 riguardanti spese amministrative.

Il Collegio, a conclusione delle verifiche effettuate esprime, per quanto di competenza, parere favorevole all'approvazione dei suddetti
documenti per 'anno 1998. '

IL COLLEGIO DEI REVISORI

Dott. Alberto Sabatini - Presidente
Dott. Marcello Vitale - Componente
Avv. Giampiero Arci - Componente
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RELAZIONE DEL COLLEGIO DElI REVISORI SUL RENDICONTO
DELLA SEZIONE AUTONOMA PER LEDILIZIA RESIDENZIALE PUBBLICA
PER L’ANNO 1998.

Il bilancio chiuso al 31/12/1998 e sottoposto all'esame del Consiglio d'amministrazione espone un utile di L. 25.102. 197.416 e
si compendia nej seguenti valori patrimoniale ed economici, che si pongono a raffronto con quelli dell'esercizio 1997.

STATO PATRIMONIALE

1998

1997

ATTIVITA
PASSIVITA
UTILE DI ESERGIZIO

L. 29,589.963.619.116
L. 29.564.861.421,700
L. 25.102.197.416

L. 30.130.329.978.676
L. 30.103.051.020.115
L, 27.278,958.5671

CONTO ECONOMICO

1998

1997

—

. Interessi attivi e proventi assimilati

Interessi passivi ed oneri assimilati

. Spese amministrative

. Praventi netti da attribuire al fondo di riserva
. Utile delle attivita ordinarie

. Proventi straordinari

. Onerj straordinari

® N o A

Rettifiche di valori economici

L. 144.313.273.074
L. (83.885.466.252)
L. {13.652.266.029)
L. (21.876.477.409)
L. 24.899.063.384
L. 3.282.358,684

L. (3.069.824.513)
L. (9.400.139)

L. 147.346.216,525
L. (81.951.406.811)
L. (11.029.330.665)
L. {27.309.607.445)
L. 27.055.871.604
L. 413.679.217

L. (4.726.683)

L. (185.866.577)

Utile di esercizio

L. 25.102.197.416

L. 27.278.958.561

ll Collegio dei revisori, dall'esame delle voci di bilancio, ha ritenuto df evidenziarne alcune pilr significative, iniziando dallo stato

patrimoniale.

Le “disponibilita liquide” risultanti da 7 conti correnti di Tesoreria infruttiferi, istituiti dall'1/1/1984 in applicazione della legge

130/1983, ammontano al 31/12/1898 a L. 25.288.878.148.421.

| “crediti verso clientela” - per finanziamenti a Enti locali, Stato, Istituti Autonomi Case Popolari ed altri - ammontano a L.

4.283.457.617.760.

| "titoli" del Fondo di riserva ammontano a L. 7.287.140.200 e sono stati iscritti al loro valore di costo.

| “ratei attivi” dell'importo di L. 299.304.000 sono stati Iscritti secondo la Joro competenza temporale.

Per quanto riguarda il passivo dello stato patrimoniale i "fondi di terzi in amministrazione” {Ministero del Tesoro e dei lavori

Pubblici) ammontano a L. 27.529.232.719.033.

11 - Doc. X, n. 1
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| “debiti verso clientela” sono iscritti per I'importo di L. 502.386.778.479.

| “debiti verso la Cassa depositi e prestiti” per L, 920.623.391.970 riguardano il rapporto di conto corrente per I'impiego da
parte della Sezione per I'Edilizia Residenziale di fondi della Cassa per lo svolgimento dell'attivita.

It fondo di riserva ammonta a L. 221.859.832.691.

Il fondo disponibile, previsto dall'art. 12 della legge 457/1978, ammonta a L. 389.520.796.164 ed é alimentato per gli 8/10
dell'utile dell'anno 1997 e degli interessi maturati sul conto corrente aperto con fa Cassa DD.PP.

Per quanto concerne le voci del conto economico, si rileva che I'utile per le attivita ordinarie ammonta a L. 24.899.063.384.

Aggiungenda a tale importo i proventi straordinari (L. 3.282.358.684) e portando in detrazione gii oneri straordinari (L.
3.069.824.513) e le rettifiche di valari economici (L. 9.400.139) si determina un utile di esercizio di .. 25.102.197.416.

Il Collegio, sulla base dei controlli eseguiti nel corso dell'esercizio, ed in particolare in sede di riscontro dei dati ﬁnaﬁ, fa pre-
sente che:

- lo stato patrimoniale ed il conto economico evidenziano risultanze corrispondenti alle scritture contabili;
- | titoli del fondo di riserva sono esposti al prezzo di acquisto;

- i costi ed i ricavi sono stati correttamente imputati al conto economico;

- [ ratei attivi sono stati calcolati nel rispetto della competenza temporale.

Il Collegio assicura, altresi, di aver partecipato alle riunioni del Consiglio dj amministrazione, di aver effettuato le verifiche ed j
controlli di propria competenza, provvedendo, per quanto necessario, a svolgere le proprie osservazionj e a formulare le
proprie considerazioni.

Tutto cio premesso, il Collegio dei Revisori, ai sensi dell'art, 2432 del C.C., esprime il parere favorevole all'approvazione del
bilancio per l'esercizio 1998 con il relativo conte economico, il cui utile d'esercizio dovra essere imputato al fondo di riserva ed
al fondo disponibile ai sensi dell'art. 12 della legge 5/8/1978 n. 457.

IL COLLEGIO DEI REVISORI

Dott. Alberto Sabatini - Presidente
Dott. Marcello Vitale - Componente
Avv, Giampiero Arci - Componente
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bilanci e relazioni 1999
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DATI DI SINTESI IN LIRE

(in milioni di lire)

DATI DI SINTESI IN EURO

{in milioni di euro)

1999 1998 1999 1998
STATO PATRIMONIALE STATO PATRIMONIALE
Totale attivo 404.029.429,4 3657747111 Totale attivo 208.663,8 188.906,9
di cui: Disponibilita fruttifere di cui: Disponibilita fruttifere
presso il Tesoro 191.020.433,9 181.743.851,1 presso il Tesoro 98.653,8 93.862,9
Crediti verso clientela 167.031.818,0 164.501.429,2 Crediti verso clientela 86.264,7 84.957,9
Totale debiti 390.237.535,7 352.377.327.6 Totale debiti 201.540,9 181.987,7
di cui: Risparmio postale 289.481.407,2 262,875.943,6 di cui: Risparmio postale 149.504,9 135.764,1
Patrimonio netto 13.791.893,7 13.397.383,5 Patrimonio netto 7.122,9 6.919,2
Conto Economico ConTto EcoNomico
Interessi attivi 267213856 26.234.938,6 Interessi attivi 13.800,4 13.649,4
di cui: Interessi di cui: Interessi
su crediti verso clientela 13.100.170,8  13.1564.948.9 su credfti verso clientela 6.765,7 8.794,0
Interessi su disponibilita Interessi su disponibilita
presso il Tesoro 13.330.7229 12,712.041.9 presso il Tesoro 6.884,7 8.565,2
Interessi passivi 22.303530,9 22.062.681.2 Interessi passivi 11.518,8 11.3%4 4
Spese amministrative 1.715.010,6 1,169,656,8 Spese amministrative 885,7 604,1
Costi di amministrazione 76.677,7 78.024,1 Costi di amministrazione 39,6 40,3
Conv. Poste ltaliane S.p.A.  1.638.333,0 1.091.832,7 Conv, Poste ltaliane 8.p.A. 846,1 563,8
INDICATORI DI REDDITIVITA 1999 1998 1999 1998 INDICATORI DI REDDITIVITA 1999 1998 1999 1998
milion df lre % su totale attivo milioni di euro % su totale attivo
Margine di interesse 4.418.214,7 41726175 1,09 1,14 Margine di interesse 22818 21550 1,09 1,14
Margine diintermediazione  4.441.464,1 4.213.4595 1,710 1,15 Margine di intermediazione 22938 21761 1,70 1,15
Risultato di gestione 2.726.4535 3.043.802,7 067 083 Risultato di gestione 1.408,1 15720 067 083
143.8822 1262892 0,03 003 Utile d'esercizio 74,3 652 0,03 0,03

Utlle d'esercizio
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relazione del Direttore Generale

il quadro economico-finanziario di riferimenio

Me/ corso del 1899 si & manifestato un progressivo miglioramento del quadro macro eco-
nomico a livello internazionale. In questo contesto, anche i paesi dell’area dell'suro hanno
avviato una fase di ripresa dell’attivita produttiva che ha consentito uno sviluppo del PIL
nella media dell'anno del 2,3%, indotto soprattutto da una forte espansione delle esporta-
zioni sostenute sia dalla accelerazione che ha registrato il commercio mondiale, sia dalla
debolezza dell’euro.
In guesto quadro anche I'economia italiana ha cominciato a presentare segnali di ripresa
ciclica pur se con una intensita decisamente inferiore a quella degli altri principali paesi
dell’Unione Monetaria: il tasso di crescita del PIL & risultato nella media dell’ultimo anno pari all’l,4%, frenato ancora
dalla dinamica piuttosto contenuta dei consumi delle famiglie.

Risultati ancora positivi emergono, peraltro, per quanto concerne I'evoluzione della finanza pubblica, che mostra
nell’'ultimo anno un ulteriore miglioramento nel processa di riequilibrio dei conti pubblici. In particolare, I'indebitarento
netto & risultato nel 1999 pari all'1,9% del Pil, un livello lievemente inferiore a quello previsto nel DPEF, determinato
anche grazie ai risultati positivi conseguiti dal "Programma di Stabilitd". L'avanzo primario, calcolato al netto della
spesa per interessi e, tuttavia, diminuito passando dal 5,3 al 4,4% del Pil.

Soddisfacente & risultato anche |'andamento dell'altiro importante indicatore di finanza pubblica rappresentato dal
rapporto fra debito complessivo e Pil che si é ridotto scendendo al 115,1% rispetto al 116,2% del 1998.

D'altra parte nel 1999, sui mercati monetari e finanziari, a differenza del 1998, che potremmo definire I'anno delle
convergenze, Si sono andati manifestando fenomeni di notevole volatilita come conseguenza soprattutto di un pro-
gressivo intensificarsi delle attese di un inasprimento delle pressioni inflazionistiche e delle ricorrenti tensioni che si
sono registrate sul mercato internazionale dei cambi.

Il persistere di una dinamica molto sostenuta dell'economia americana, che sta ormai continuando ininterrottamente
da nove anni, i segnali di un riayvio del ciclo congiunturale nei paesi dell'area Ue-11, nonché il continuo incremento dei
prezzi dei prodotti energelici, rappresentano i principali fattori che hanno nel corso del 1999 innescato una spirale di
aumento delle aspettative di una ripresa dell'inflazione nei paesi industrializzati, cio che ha provocato una brusca
quanto rapida inversione di tendenza nell'andamento dei tassi di interesse.

Alla fine del primo semestre dell'annc &, quindi, mutato I'orientamento della politica monetaria e si.é venuta ad
interrompere la fase di discesa del livello dei tassi di interesse, culminata in aprile in Eurolandia-con la decisione della
BCE di ridurre al 2,50% il tasso delle operazioni di rifinanziamento principale. Si dava cosi avvio nel secondo semestre
ad una serie di pragressive correzioni verso ['alto, accompagnate da una condotta pil restrittiva della politica monetaria
sia negli USA che nell’area dell'suro, con un aumento dei tassi ufficiali, rispettivamente, di 75 e di 50 punti base,

In questo contesto, per quanto riguarda pit specificatamente il nostro paese, fra i valori minimi @ massimi del 1989
si & registrato un differenziale di circa 100 punti base per i tassi monetari che mediamente si raddoppia per i tassi a
medio e lungo termine. ‘

Tuttavia, per apprezzare in misura piu significativa I'intensita del fenomeno bastera osservare che per quanto concerne,
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in particolare, i titoli a medio termine del Tesoro, fra il livello minimo e quello massimo dei tassi sul mercato primario &
risultato nell'anno, in termini percentuali, un incremento di oltre il 65%.

Nella seconda meta del 1999 i continui rialzi dei tassi di interesse hanno prodotto, da un lato, forti ribassi nelle quo-
tazioni dei titoli a reddito fisso sopraftutto a medio e lungo termine e, dall'altro, un aumento della preferenza per la
liquidita degli investitori che si & riflesso in una crescita superiore al valore del 4,5% fissato per il 1999 dell'aggregato
monetario M3, che rappresenta il primo pilastro della strategia di politica monétar/a adottata dalla Banca Centrale
Europea.

Persistenti significative tensioni si sono, inoltre, manifestate in corso d'anno sui mercati valutari che si sono andate
anch'esse riflettendo suila dinamica dei tassi di interesse.

Per quanto concerne, pil in particolare, la moneta europea, dopo un esordio favorevole ad inizio anno, I'euro ha
subito un continuo deprezzamento rispetto al dollaro, favarito anche da un atteggiamento iniziale di "benign neglect”
assunto dalla Banca Centrale Eurapea.

Il persistente divario fra il ciclo congiunturale statunitense e quello europeo, nonche il differenziale sui tassi di inte-
resse che su tutte le scadenze & risultato a vantaggio del dollaro, hanno principalmente contribuito al continuo rafforza-
mento della valuta americana che, da una iniziale parita di 1,178 nei confronti dell'euro, nel corso del mese di dicembre
& scesa, pur se momentaneamente, al di sotto della soglia del cambio "uno a uno®, per poi continuare ad apprezzarsi
nei primi.mesi del 2000.

Le tensioni sull’euro, e le pressioni sui prezzi connesse al rialzo del costo dei prodotti energetici, ‘hanno spinto la
BCE a cambiare, nei primi mesi del 2000, il suo atteggiamento, imprimendo un deciso rialzo aj tassi di interesse.

| fenomeni che si sonc manifestati sui mercati finanziari hanno attivato nel 1999 un processo di ricomposizione dei
portafogli degli investitori, i quali si sono orientati in maggiore misura verso il mercato azionario per migliorare il risultato
sconomico sul quale si & riflesso I'andamento negativo delle quotazioni delle obbligazioni, accettando peraltro il piu
elevato grado di volatilita che presentano in genere gli investimenti in azioni,

L’'attivita della Cassa depositi e prestiti nel 1999

L'attivita della Cassa depositi e prestiti nel 1999 e stata notevolmente influenzata dagli andamenti del mercato del
credito e del risparmio, nonché dag/i orientamenti emersi nella politica degli investimenti pubblici in presenza dei
vincoli del Patto Europeo di Stabilita.

Non sussistono piu guelle condizioni che in passato avevano reso rigida rispetto ai tassi praticati dall'lstituto sia
l'offerta di risparmio che la domanda dj finanziamenti. Oggi, il sempre piu accentuato sviluppo e la sempre maggiore
concorrenzialita dei mercati finanziari, da una parte, e la accresciuta sensibilita degli amministratori pubblici al costo
dei finanziamenti, il cui onere non é piu posto a carico del Tesoro, dall’altra, fanno si che | tassi di interesse praticatf
dalla Cassa, sia sulla raccolta di risparmio postale, che sugli impieghi, sianoc uno dei principali fattori esplicativi della
dinamica delle quantita raccolte e impiegate.

Di qui, I’estrema attenzione rivolta al mantenimento dei tassi attivi e passivi in uno stretto rapporto con le condizioni
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prevalenti sul mercato, pur continuando a seguire, come criterio guida nella politica di fissazione dei tassi, quello di assi-
curare un costo del credito inferiore a quello di mercato.

Questo criterio di condotta non pud, tuttavia, essere realizzato in ogni momento, soprattutto nelle fasi di forte
volatilita dei tassi, o di rapido cambiamento di direzione, sia al rialzo che al ribasso. Il sistema di decisione della
Cassa, ancorché reso pit veloce con le norme del D.L. n. 284/99, é comungue ancora un sistema abbastanza rigido
e lento, che si.giustifica, peraltro, con la necessita di risultare compatibile col processo formativo della domanda di
mutui degli Enti pubblici, nonché con la particolare tipologia del mercato del risparmio postale.

* ok k

Sull’andamento della domanda di mutui si é riflessa positivamente la politica dei tassi attuata dall’lstituto; questa
e risultata coerente con la politica impostata col Patto di Stabilita interno che, da Un lato, ha esteso alle Regioni e
agli Enti locali gli impegni assunti dal nostro paese in sede comunitaria in materia di saldi di bilancio e, dall’altro, ha
escluso . le spese di investimento nella definizione del saldo da considerare ai fini del rispetto dei vincoli. Si pud
ritenere che la politica di bilancio, sotto questo aspetto, sia riassumibile nell’obiettivo di realizzare un volume di inve-
stimenti pubblici adeguato alle esigenze di crescita del paese, anche finanziandolo con debito, purché nel singolo
Ente, e a livello delle Pubbliche Amministrazioni nel loro complesso, 'avanzo corrente sia di dimensioni adeguate a
fronteggiare gl oneri derivanti dall'indebitamento.

Strettamente collegata al vincolo di bilancio & la necessita che I'indebitamento avvenga alle condizioni pit conve-
nienti possibili, minimizzando il costa per il singolo Ente, € quindi per il settore pubblico nel suo insieme.

Complessivamente, nel 1999 si & registrato, rispetto all'anno precedente, un aumento del 24,5% dei mutui con-
cessf per le realizzazioni di investimenti. La flessione osservata sul tofale delle concessioni fra i due anni (- 1,7 %)
deriva percid interamente dalla forte riduzione dei mutui concessi per la copertura di passivita

MUTUI CONCESSI (%)

{in miliardi dj lire)
14.000,0 .

1998

12.000,0 -~

I g 1999

10.000,0 -~ (*) Attivita propria
8.000,0 -
6.000,0 -

4.0000 -

2.000,0

Totale Mutui ordinari Mutui leggi speciali
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Per quanto concerne i finanziamenti agli Enti locali (che nel 1999 rappresentano quasi il 70% dei mutui complessivi)
il tasso di crescita dei mutui per investiment| & leggermente minore (+ 10.4%), ma ancora significativamente positivo.

Questo incremento costituisce un segnale particolarmente importante per lo sviluppo dell'intero sistema economico.
Infatti, le infrastrutture locali rappresentano un presupposto fondamentale per gli investimenti delle imprese in attivita
produttive e per la crescita dell’occupazione e del reddito.

Anche se non si dispone di dati definitivi e completi, si pud approssimativamente stimare intorno al 75% la quota

della Cassa sul totale dei finanziamenti concessi agli Enti locali,

MUTUI CONCESSI AD ENTI LOCALI PER TIPOLOGIA DI INTERVENT!
{% composizione)

Edilizia pubblica e sociale

57 % 4,9% 13,6%

Edilizia scolastica e universitaria

Impianti sportivi, ricreativi e ricettivi

0
8,0% Edilizia sanitaria
Opere di ripristino calamita naturali
2,5%
18,2% Opere di viabilita e trasporti
Opere idriche
8,9% pe
Opere igieniche
3,1% 4,1% :
Opere nel seftore energsfico
0,1% Opere pubbliche varie

Mutui per scopi vari

Passivita
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Appare interessante, inoltre, osservare la ripartizione territoriale dei mutui concessi per investimenti e la forte pre-

senza delle regioni del Mezzagiorno, nelle quali la dinamica della domanda di mutui é stata particolarmente sostenuta

nel 1999,

MUTUI CONCESSt PER REGIONI
(% compasizione)

4,8% 0,5%

7% 2,1%
0,

8,2% 0%
2,7%

4,4% 4,7%

1,2%

6,1%

8,0%

1,7%

. Sardegna
Piemonte

Valle d’Aosta

B Lombaria
E Liguria
PA. Bolzano

PA. Trento

Friuli V.G.

Veneto

Toscana

Marche

Emiiia Romagna

E umbra
Lazio

Abruzzo

Molise

Campania

Basilicata

Puglia

Calabria

Sicllia
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MUTUI CONCESSI PER AREE GEOGRAFICHE

(in miliardi di lire)

14.000,0
12.444,0
12,000,0 - B
10.000,0 - B
8.000,0 b i~
6.000,0 4.760,2 4.9504 I B raia
4,000,0 2,733,4 L Nord
2.000,0 E Centro
- E Mezzogiorno
1 1 i
Ralia Gentro Mazzogiormo

Va, peraltro, notato che nell’'uftimo anno & cresciuta, rispetto al 1998, Ja percentuale dei mutui concessi in base a
leggi speciali; queste leggi, che pongono I'onere del servizio del debito a carico del Tesoro, pesano per il 1989 ancora
per oltre il 40% degli investimenti finanziati, e segnalano I'importanza dei piani d'intervento settoriali, ad esempio nel
settors dei trasporti. Una chiara indicazione di.questo fenomeno si coglie nella diversa ripartizione dei mutui tra soggetti
"beneficiari” e soggetti "debitori" che, a partire dal 1999, viene presentata in bilancio.

La consistenza dei crediti verso la clientela evidenzia un aumento da 164.501 a 167.032 miliardi di life. Questo
incremento tiene conto non soltanto del saldo fra nuove concessioni e rimborsi di quote capitali, ma anche delle estin-
zioni anticipate effettuate, per la prima volta, ai sensi della L. 448/98 (Patto di Stabilita interno).

Questa norma ha stabilito, infatti, che a talune condizioni il rimborso anticipato dei prestiti possa avvenire senza
oneri aggiuntivi, oltre a quelli del rimborso del residuo debito. e condizioni sono sostanzialmente due: che I'Ente abbia
un surplus di risorse proprie, € che si impegni a mantenere il rapporto tra il proprio debito e il PIL su un trend decre-
scente per almeno cinque anni.

La norma & chiaramente finalizzata a sollecitare politiche di dismissioni patrimoniali, nonché la realizzazione di avanzi
finanziari.

Nel 1999 sono stati portati a rimborso anticipato 1.717 miliardi di lire. Oltre il 90% riguarda grandi Citta che hanno
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effettuato importanti dismissioni patrimoniali. Si tratta di un dato positivo, perché sembra contenuto il rischio che le
politiche di rimborso anticipato vadano a scapito delle politiche di investimento.

E' comunque da ritenere che le gia avvenute riduzioni dei tassi sui vecchi mutui della Cassa, e la risalita dei tassi di
mercato sui nuovi mutui, possano ridurre I'interesse al rimborso anticipato, e rendere I'estinzione ancor pil dipendente
dalle-operazioni di dismissioni patrimoniali, ’

“Per quanto concerne, pib in particolare, gli indicatori di redditivita della Cassa, il risultato di gestione in rapporto al
totale attivo-ha registrato nell'ultimo anno una riduzione, passando dallo 0,83 allo 0,67% per effetto sia di una diminu-
zione del margine di intermediazione, sul quale hanno .inciso sopréttutto le riduzioni apportate agli interessi sullo stock
dei mutdi in .essere, .sia il sensibile incremento dei costi opefatfvf, da attribuirsi-esclusivarmente all'aumento degli oneri

- derivanti dal rinnovo della Convenzione con le Poste Italiane S.p.A. per ja remunerazione del servizio di raccolta del
risparmio postale,_

- E'risultato, invece, invariato rispetto all'anno precedente, I'utile netto in rapporto al totale attivo che é rimasto,
peraltro, su livelli piuttosto contenuti (0,03%). '

L'offerta di nuovi prodotti

Tradizionalmente la Cassa ha concesso mutui a lungo termine (tipicamente a vent'anni), a tasso fisso, con piano di
rimborso a rata costante semesirale. . All’inizio del 1989, PIstituto & passato dall'offerta tradizionale monoprodotto a
un'offerta diversificata, per caratteristiche tecniche e "qualita economica". Oggi la Cassa offre mutui.a dieci, quindici e
venti-anni, a tasso fisso (rata costante) e a tasso varfabile {a quota capitale costante), e mutui cosiddetti "a tasso fisso
con diritto di estinzione parziale anticipata alla pari”.

Questi mutui incorporano un'opzione il cui costo dipende dalla durata del mutuo e dalla quota di capitale su cui si
intende esercitare tale diritto,

Essi sono uno strumento ispirato alla logica della finanza di progetto, sottopongono agli Enti le grandi potenzialita
gestionali offerte dai diritti impliciti {opzioni) di revisione del piano di indebitamento, e in guesto senso possono ampli-
ficare il vantaggio economico delle disponibilita finanziarie prodotte dalle scelte di privatizzazione e di dismissione.

Gli Enti che hanno prospettive di entrate future da utilizzare a riduzione dell'indebitamento, senza delle certezze sui
tempi, possono giovarsi di questo prodotto che pone la Cassa all'avanguardia nell’offerta dei servizi finanziari a favore
delle autonomie locali nel nostro Paese.

L'offerta dei nuovi mutui ha posto e pone alla Cassa problemi di valutazione per ciascun prodotio e problemi di
coerenza economica tra le valutazioni, cioé tra i "prezzi" dej diversi prodotti che la Cassa offre. Sono problemi a con-
tenuto teorico e empirico rilevante, riguardano il "come situare" ['offerta nel mercato, richiedono di saper "leggere e
misurare” il mercato, di poter calcolare | prezzi dei mutui, di definire logiche di confronto tra prodotti diversi, per
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fissare regole e criteri al fine di decidere strategie e politiche. Per progetiare le condizioni da applicare ai nuovi mutui,
quindi, la Cassa si & dotata di un sistema di analisi finanziaria, che consente di definire i prezzi dei vari prodottj tra
loro coerenti, e di calibrarli sui prezzi "caratteristici® del mercato di riferimento,

Si pud senza dubbio affermare che, se la diversificazione dei prodotti offerti dalla Cassa rappresenta una risposta
alle esigenze degli stessi Enti che domandano credito, essa & anche resa possibile dal fatto che questi Enti sono
divenuti maggiormente responsabili delle proprie scelte di investimento, a causa principalmente della loro accresciuta
autonomia finanziaria, A questa responsabilita si accompagnano important/“ processi di miglioramento delle scelte
gestionali, che possono giovarsi di adeguati sisterni dj valutazione e confronto tra i vari strumenti d’indebitamento che
la Cassa, e gli altri operatori del mercato, rendono disponibili.

In particolare, I'intraduzione dei tassi differenziati per durata, a meta febbraio del 1999, ha coinciso con il periado in
cui la curva dei tassi di mercato ha raggiunto, soprattutto sulle scadenze medio-lunghe, il livello pits basso rilevato negli
ultimi anni. Di conseguenza la Cassa, in quella occasione, ha ridimensionato | tassi fissi portandoli al 4,00%, 4,35% e
4,60%, rispettivamente, sui mutui in concessione con durata fino a8 10, 15 e 20 anni.

Solo a decorrere dal 13 settembre e, successivamente dal 30 dicembre, I'lstituto ha proceduto ad un aggiusta-
mento al rialzo dei tassi sui-nuovi mutui, Tra l'inizio e la fine dell’anno, il tasso fisso a 10 anni ¢ salito di 85 punti
base, il tasso fisso a 20 anni di 75 punti base.

I due aumenti dej tassi hanno solo in parte riassorbito l’increménto registrato sul mercato, posizionando, quindj, le
condizioni praticate ‘dalla Cassa al di sotto della curva dej tassi di riferimento.

Per | mutui a tasso variabile nel corso del 1999 gli spread sull’Euribor a sei mesi, che risultano diversificati per i}
periodo di ammortamehro dei mutui, sono stati progressivamente ridotti, anche al fine di diminuire il differenziale di
prezzo rispetto ai mutui a tasso fisso.

E’ interessante, tuftavia, osservare che nel 1999 ancora gran parte dei mutui concessi sono stati a tasso fisso, e
sulla scadenza pitl lunga.

1l risparmio postale

L'attivita di intermediazione della Cassa poggia ancora in larga misura sulla raccolta di risparmio postale .

- Il credito complessivo dei risparmiatori (per capitale e interessl), che alla fine del 1998 era di poco superiore aj
260.000 miliardi dj lire, al 31 dicembre del 1999 ha quasi raggiunto i 290.000 miliardi di lire. Gran parte dell'incremento
e da imputarsi alla capitalizzazione degli interessi, ma risulta anche particolarmente significativo il dato della raccolta
netta che nel corso del 1999 ha sfiorato gli 8.200 miliardi di lire, con un incremento di oltre il 60% rispetto all'anno pre-
cedente,

Il dato risulta particolarmente interessante se si tiene conto soprattutto che, in ambito nazionale, si € ridotta la pro-
pensione al risparmio delle famiglie italiane. Queste, in presenza di una discesa dei tassi di interesse reali e di un rialzo
delle quotazioni di Borsa, hanno modificato la struttura dej loro portafogli, indirizzando il risparmjo verso impieghi alter-
nativi con pit: elevati rendimenti correlati, tuttavia, a pi alti gradi di rischio.
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RISPARMIO POSTALE - RACCOLTA NETTA

(in miljardi dj lire)
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| rendimenti offerti sia sui Buoni che sui depositi postali nel 1998 hanno seguito, nel primo quadrimestre dell’anno,
la discesa dei tassi di mercato. Essi si sono adeguati con qualche ritardo all’inversione di tendenza che si & manifestata
a meta anno. Solo a dicembre, infatti, | rendimenti dei Buoni postali sono stati riportatj aj livelli dell’inizio del 1998, Sui
libretti il rendimento & stato lasciato invariato, anche per contrastare in qualche misura lo spostamento di domanda dai
titoli a lungo termine aj librettj, Era evidente, infatli, una maggiore propensione alla liquidita da parte dej risparmiatori
che, in una fase di risalita dei tassi, hanno preferito assumere una posizione di attesa, privilegiando una scelta di
liquidita. Altro fattore che ha determinato I'incremento netto dei flussi sui depositi postalj & jl favore dei pensionati verso
il sistema di accreditamento automatico delle pensioni INPS sui libretti postali. | datl hanno mostrato che non tutte e
somme accreditate risultano poi destinate a consumi o ad altri impieghi finanziari diversi daji depositi ma, in misura
significativa, restano accantonate sui libretti.

Nel 1999 sono giunti alla Joro scadenza naturale i buonj della serie "AD" emessi nel 1988 con un montante di oltre
7.000 miliardi di lire, contro un montante a scadenza dell'anno precedente di poco superiore a 1.300 miliardi. Il pur
considerevole aumenta delle nuove sottoscrizioni di questa tipologia di Buoni (sono piu che raddoppiate rispetto al
1998 raggiungendo un jimporto di circa 5.700 miliardi di lire) non ha, tuttavia, compensato il notevole ammontare dej
rimborsi.

Il flusso netto positivo fra le sottoscrizioni e rimborsi dei Buoni ordinari sta confermando I'apprezzamento dei rispar-
miatori per questi titoli, nonostante la presenza di una offerta sempre pju diversificata di strument/ finanziari alternativi.
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Il risparmio postale continua, pertanto, a manifestare j suoi punti di forza: con riguardo sia dello Stato e degli Enti
pubblici per jl finanziamento dej Joro fabbisogni, sia dei risparmiatori che considerano ancora interessante questa forma
di investimento. Questi ultimi, infatti, soprattutto nelle fasi di incertezza del ciclo economico, sembrano apprezzare I’e-
levata liquidita che presentano anche i Buoni postali, la neutralita di questi rispetto ai rialzi dei tassi sul mercato, che si
riflette nella certezza del valori di rimborso in qualsiasi momento della vita del titolo.

La riduzione dei tassi di interesse operata sullo stock dei mutui in ammortamento

I 1999 & stato un anno caratterizzato da numerosi interventi effettuati dall’Istituto a favore della propria clientela
che in passato aveva acceso mutui a tassi di interesse sensibilmente superiosi a quelli attuali,

In effetti il Parlamento, gid a luglio 1998, aveva sollecitato la Cassa ad un’azione tesa a ridurre 'onere del debito
gravante, in particolare, sugli Enti locali. A tale richiesta I'istituto ha fatto sequire una serie di propoéte, finalizzate a
favorire la propria clientela, che hanno traovato formale e concreta attuazione.

Gli interventi effettuati, che si sono susseguiti nel tempo, hanno, di volta in volta, tenuto conto e'salvaguardato I'e-
quilibrio economico dell'istituto. '

In realta, il positivo andamento della raccolta postale, /a progressiva e significativa riduzione dei tassi di raccolta e |
soddisfacenti margini economici di bilancio, hanno consentito alla Cassa di riversare a favore dei propri mutuatari gli
effetti di una congiuntura particolarmente favorevole.

Anche le disposizioni contenute nel collegato alla legge finanziaria per il 2000 ({legge n. 488/99 e, in particolare, gli
artt. 30 e 31) volte ad un’ulteriore riduzione dell’onere per interessi sui mutui in essers, si ritiene siano tendenzialmente
compatibili con I'equilibrio economico che la Cassa e tenuta a realizzare.

Nel dettaglio, gli interventi dall'Istituto sono stati:

* Ja riduzione al 10% e allI'8,50%, a decorrere dal 1° gennaio 1999, del tasso dj interesse sui mutui con oneri a carico degli
enti locali che erano allora in ammortamento rispettivamente al tasso del 10,50% e del 9% (D.M. del 2 dicembre 1998);

» ['estensione di tale riduzione alle aziende speciali, ai consorzi e alle S.p.A. a prevalente capitale pubblico locale
(D.M. del 2 dicembre 1998);

» [a riduzione, attuata con il D.M. del 26 ottobre 1999, all'8,60%, a decorrere dal 1° gennaio 2000, del tasso di inte-
resse sui mutui con oneri a carico di tutti gli enti mutuatari dell'lstituto {con esclusione dei mutui a carico dello
Stato, i contributi e i finanziamenti concessi dalla sepprimenda Sezione autonoma per I'edilizia residenziale);

» ['ulteriore riduzione che, sempre a decorrere dall’anno 2000, ha portato i tassi sui predetti mutui al livello dell’8%
(D.M. del 17 novembre 1989);

» ['attuazione di quanto disposto dall’art. 31 della legge 488/89, operata con delibera del Consiglio di
Amministrazione della Cassa del 27 gennaio 2000 che, a decorrere dal 1° gennaio del 2000 , ha portato al 7,50% il
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tassa di interesse vigente sullo stock dei mutuf in essere con oneri di ammortamento a carico di comuni, province,
province autonome, comunitd montane, consorzi di comunj, consorzj ex legge 142/90 art. 25 e consorzj misti.

In poco piu di un anno, pertanto, sono stati effettuati interventi che hanno ridotto il tasso di ammortamento
massimo, praticato sui mutui concessi agli Enti locali, dal 10,60% al 7,50% con una sostanziale riduzione di 3 punti
{equivalente a circa il 30% in termini percentuali).

Queste operazioni a carattere stracrdinario dimostrano, nei fatti, ['intento della Cassa di riconfermare la sua mis-
sione di interesse pubblico generale, che & proprio quella di sostenere finanziariamente j suol mutuatari istituzionali, ed
in particolare il sistema delle autonomie locali.

Si desidera evidenziare, da ultimo, gli aspetti funzionali ed organizzativi che hanno concorso al raggiungimento del
positivi risultati dell'lstituto.

Il numero dej dipendenti & sceso a 484 unita, ma sia la qualita che Ja.quantita del lavoro svolto é cresciuta. Sono
stati affinati gli strumenti di analisi della raccolta, é stato migliorato il contenuto-informativo del bilancio; si & ampliata
'area dei servizi svolti a sostegno degli intervent/ pubblici sul territorio; si sono messe a punto nuove modalita ope-
rative, rivolte a rendere pit veloce e piu efficace ja concessione o mutui; si sono attuati senza frizioni gli interventi di
riassetto dei piani di ammortamento dei vecchi mutui e quelli legati al patto di stabilita interno. Sono stati arricchiti gli
strumenti di comunicazione verso l'esterno. Tuito questo é stato reso possibile dal contributo efficace e prezioso dj
tutto il personale, dalle sue doti professionali, dalla sua dedizione ai compiti pubblici affidati all'lstituto. A tutti i dipen-
denti e ai djrigenti, va la nostra gratitudine e la nostra stima,

12 - Doc. X, n. 1
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criteri di lettura e di valutazione
del bilancio

PREMESSA _

i documenti di bilancio costituiscono uno strumento di utilith non solo aziendale ma anche sociale; U'infermazione che da essi
scaturisce deve essere in grado di soddisfare sia le esigenze di gestione e controlio interno che le necessita conoscitive esterne,
La funzione istituzionale di intermediazione della Cassa depositi e prestiti, nell'ambito delle attivita e servizi di interesse eco--
nomico generale definiti dal D.Lgs. 30 luglio 1998, n.284, comporta.il rispetto di condizioni di equilibrio. gestionale. di- breve -
lungo periodo.

Il bilancio annuale rappresenta un momento di verifica di questo equitibrio ‘gestionale, da un punto di vista-sia patrimoniale
{indebitamento complessivo rapportato agli impieghi) che economico-(relazione tra costi di raccolta e ricavi da impieghi).
Al fine di assicurare questa verifica e di garantire la significativita dei valori nefla continuitd della gestione: e una pils chiara
esposizions delle componenti -economico-patrimeniali, la Cassa depaositi e prestiti si & dotata di .un modello- di bilancie- in’
costante aderenza- con le caratteristiche ‘di guello delie aziende di intermediazione creditizia (principi generali. della.sua reda-
zione struttura e forma, modalita di contabilizzazione delle operazioni e di valutazione. delle attivita e-passivita di. fine. esercizio)
in grado di fornire agli interlocutori un soddisfacente livello di-conoscenze in merito alla situazione reddltuale e patrlmomale-
finanziaria dell’{stituto.

Proprio nell’ottica di un sempre maggiore rispetto della significativita-dei valori della gestione della Cassa, nell’ eSerClZiO 1999 si
& provveduto ad eliminare i disallineamenti, tra | dati della contabilith generale ed i relativi partitari, che sf.sono r|scontrat| con il
passaggio al.nuovo sistema informativo della Cassa.
Attraverso Ia ricomente ricerca di un adeguamento del modello Cassa alle regole dettate dalle direttive comunltane e dai suc-
cessivi provvedimenti di recepimento nazionale si & pervenuti, peraltro, ad una soddisfacente comparablh_ta con i-bilanci.degli
intermediari finanziari e creditizi. Inoltre, I'adozione di schami di “riclassificazione" dello stato’ patrimoniale-e-del conto eco-
nomico- consente di-effettuare analisi quantitative pit approfondite e di elaborare quozienti di' bilancio partlcolarmente srgnm-
cativi & tali da assicurare un attento controllo dell’evoluzione dei principali aggregati di bilancio.

Con particolare riferimento, infine, al conto economico, nella redazione del bilancio della-Cassa depositi :e- prestiti,i valori -
assoluti sono stati integrati con degli "indicatori di redditivitd" intermedi, castruiti raffrontando i valori assoluti al“totale attiVo, al
fine di monitorare pit efficacemente il processo di formazione dell'utile di esercizio,

CRITERI DI LETTURA

Nella direzione di un continuo miglioramento tecnico -delia rendicontazione annuale, orientata al’ adattamento degll aspetti
formali e sostanziali alle caratteristiche operative del settore di riferimento, il bilancio dell'esercizio 1999: presenta-ulteriori
miglioramenti nella esposizione -ed articolazione degli aggregat! patrimoniali ed economici al fine di:garantire: un-piu elevato ’
grado di leggibilita .e comprensione dei documenti contabili, In.questa ottica, anche per la Cassa depositi & prestm, sono stati
elaborati alcuni indicatori di. performance che possono consentire, fra I'altro, un confronto tra. i risultati realtzzat; dalla Cassa
depositi e prestiti e quelli medi del sistema bancario.

| valori di bilancio sonc espressi nei prospetti di sintesi, nel bilancio riclassificato e nelie tabelle della relazione-integrativa in
mifioni di-iire con un solo decimale e, pertanto, il totale di ogni-aggregato, per affetto degli arrotondamenti, potrebbe non'corri- -
spondere alla somma.degli addendi. ‘

I bilancio & articolato su guattro livelli di lettura.

1° livello di lettura

Offre una esposizione dell’'evoluzione, nel biennio di riferimento del bilancio, dei dati pil significativi rappresentati da macro-aggregati
dello stato patrimoniale e del conto economico - espressi in lire ed in euro - che caratterizzano attivita operativa della Cassa depositi-e
prestit, Evidenzia, altresi, i principall indicaton di redditivita che emergono net processo di formazione dell’ utite.
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2° livello di Iettura
Rielabora i dat! delle grandezze di bilancio costruendo lo Stato patrimoniale ed il Conto economico cosiddetti "riclassificati”
allo scopo di identificare con maggiore immediatezza le connotazioni economiche e finanziarie che contraddistinguono la
gestione dell'istituto.
Per quanto concerne la riclassificazione dell'attivo e del passivo & stato adottato il criterio della liquidita/esigibilita dei valori di
bilancio che trova largo impiego soprattutto ai fini delle analisi aziendali.' | valori di- bilancio sono, quindi, aggregati sulla base dei
loro requisiti di fiquidabilita, individuando nell'anno la nozione di “tempo breve’.
Tale metodologia consente di analizzare I'evolversi, nell’ambito di una struttura di riclassificazione a blocchl di aggregati significa-
tivamente omogenei e di evidenziare eventuali “criticita " nef'equilibrio della scadenza media.delle poste dell'attivo e del passivo.
Nell'attivo, in 'particolare, sono stati individuati cinque-gruppi che a loro volta fanno riferimento alle pit generali attivitd correnti
ed alle attivita fisse:
- disponibilita liquide;
- titoli;
- crediti a breve terming;
- immobilizzazioni;
- immobilizzazion| finanziarie.
Le dlsponlblllta ilqmde includono, oitre alla cassa, anche. le giacenze dsi conti correnti intrattenuti dalia Cassa con il Tesoro
dello Stato per:i suoi fini istituzionali.
Il secondo blocco riguarda i titoli di proprieta acquistati come normale gestione dei fondi d|spon|bl||
| crediti a*breve termine comprendono valori derivanti prevalentemente dalla normale atfivitd di impiego finanziario. In questo
gruppo si rittovane anche i crediti da attivita a rendicontazione separata con manifestazione numeraria immediatamente suc-
cessiva alla chiusura dell'esercizio, i crediti verso clientela per la quota capitale in scadenza nsl corso del 2000, i crediti diversi
nei canfronti della clisntela che per loro natura passono essere qualificati nel breve termine, nonché i ratei attivi per gli accerta-
menti di compstenza che si realizzeranno nelf’anno 2000,
Le immobilizzazioni materiali riguardano mobili ed immobili al netio dei rispettivi ammortamenti, mentre quelle immateriali
attengono ai costi pluriennali-scaturenti dall'investimento in pubblicita.
Le immobilizzazioni finanziarie, che rappresentano I'attivita propria dell'lstituto, comprendono le partecipazioni, tradizionale
investimento durevole, | crediti verso Ia clientela ed i crediti da attivita a rendicontazione autonoma, la cui esigibilita, si realizza
nel medio-lungo periodo. ‘
Nel passivo sono stati distinti tre gruppi:
- | debiti a breve termine;
- | debiti a medio-lungo termine;
- il patrimonio netto.
Nei debiti a breve sono ricomprase, in ossequio al principio di prudenza nella elaborazione delie analisi quantitative e di indici
significativi, anche passivita che, seppure possano consalidarsi in periodo pil lungo, rappresentanc una forma di indebitamento
a breve termine in quanto i creditori potrebbero far valere i diritto al rimborso o alla richiesta dei fondi in un gualsiasi momento.
| debiti a medio-lungo termine includono le poste passive che hanno una scadenza supsriore ad un anno. In questo gruppo
rientrano, in particolare:
* | buoni postali che, pur se accompagnati dal diritto del risparmiatore a riscuoterne il valore in un gualsiasi momento di
vita del titolo, hanno una durata media che, sulla base di dati statistici rilevati al riguardo, si attesta nel lungo periodo;
» | debiti verso clientela per finanziamenti da somministrare, il cui arco temporale della maggior parte superai 12 mesi.
Nel patrimonio netto vengono indicate Je componenti istituzionali e I'utile annualmente loro attribuito.
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Per quanto riguarda 1a riclassificazione del conto economico essa & finalizzata ad analizzare il processo di formazione del
risultato economico di esercizio seguendo una metadologia "scalare” che consente di evidenziare la sequenza dei risultati di
redditivita intermedi che vanno dal margine di interesse all'utile netto di esercizio.

Nella costruzione del -conto economico riclassificato sono stati seguiti, per quanto possibile, gli stessi criteri adottati dalla
Banca d'ltalia nell'analisi del processo di formazione del risultato economico.di esercizio del sistema bancario.

Inoltre, i valori assoluti - espresst in lire ed .in suro - sono. stati integrati, come gia detto, con degli. indicatori {ratios) costruiti
rapportando i valori assoluti ad una variabile di scala Identificata nel totale attivo.

Lé costruiione di taliindicatori si pone come principale obiettivo gquello di re'ndere possibili raffronti della performance dell’lstituto
con quella di aitri settori dellintermediazione creditizia e finanziaria, owvero della performance dell'istituto stesso nei vari anni,

3° livello di lettura -

Comprende i due modelli tipici-del bilancio della-Cassa depositi e prestiti rappresentati dallo Stato patrimoniale e dal Conto
economico, redatta in forma scalare, che vengono sottoposti a\l'approvazione del Consiglio di' Amministrazione.

A questo riguardo appare utile sottolineare come nella redazione' del bilancio de! 1999 siana:stat| effettuati, da un lato, alcuni
aggiustamenti nells deéfinizioni delle macro-voci di Stato patrimoniale e Corito economico. e, dall'altro, alcune riaggregazioni
nell’ambito delle stesse macro-voci € clo al fine di assicurare una maggiore razionalita dal punto di vista della logica contabile.
Tuttavia, per garantire la piena confrontabilita dei dati fra il 1999 e I'anno precedente, le voci del bilancio rélative al 1998 sono
state opportunamante riclassificate sulla base.del modello seguito per |'ultimo anno. ) _

- In particolare, -per quanto concerne !'attivo, nella voce “disponibilitd presso il Tesoro”, oltre ai conti correnti fruttiferi & stato
inserito il conto~corrente infruttifero relativo alle somme messe a disposizione per il rimborso dei rhandati alla Banca d’ltalla
che, nell'esercizio precedente, era incluso néi "crediti verso Tesoro”, _

La voce "crediti-verso clientela” & stata riclassificata distinguendo i mutui dagli. altri finanziamenti. E da rilevare, inoltre, che gii
altri crediti verso clientela, indicati nel bilancio -del 1998, sono stati pit correttamente ripartiti, secondo la loro natura, nei
"crediti verso il Tesoro” e nei "crediti diversi”.

Relativamente al passivo, la "raccolta postale” e stata opportunamente distinta fra "risparmio postale" e "Poste Italiane-servizio
cc/ce postali', 1 *risparmio postale” & stato ulteriormente suddiviso in librett) postali & buoni postali fruttiferi, mentre nella voce
"Poste ltaliane-servizio cc/ce postali”, oltre al debito in linea capitale verso la Poste S.p.A., sono stati ricompresi anche gli inte-
ressi accertati nel bilancio precedente inseriti nella voce "debiti verso Poste Haliane”. Le alire due poste della predetta voce
“debiti verso Poste Italiane” sono confluite pils logicamente nell’aggregato “debiti diversi”.

Per quanto riguarda il Conto economico, occorre rilevare che alcune poste della voce "commissioni attive" del bilancio 1998
sono state trasferite nell'aggregato “altri ricavi di gestione™ per una maggiore coerenza contabile,

4° Iivello qi lettura

E' rappresentato dalla Relazione che accompagna ed integra gli schemi, sottoposti all'approvazione del Gonsiglio di
Amministrazione, dello Stato patrimoniale e del Conto economico. Con tale documento si arricchisce il bilancio predispo-
nendo | dati in 8sso contenuti ad una lettura piu articolata.

Tale impostazione soddisfa fa duplice esigenza di fornire al lettore non professionale un'immediata percezione degli aspetti
salienti della gestione e di rendere, nel contempo, disponibili agii addetti ai lavori informazioni gestionali utili per ricostruire i
principali profili aziendali riguardanti la struttura patrimoniale, la liquidita, il grado di rischiosita ed il livello di redditivita.

In particolare, al fine di evitare inutili duplicazioni si e ritenuto opportuno per gli aggregati di maggiore importanza incor-
porare in un’unica tabella | dati di "consistenza” e di "flusso”.

Per guanto concerne, pil specificamente, 'articolazione delle macro-voci di bilancio si & seguito uno schema cosiddetto
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"ad albero". Questa metodologia consente una immediata individuazione, all’interno delle singole macro-voci, degli
aggregati maggiormente significativi ai fini dell'analisi della-gestione dell'lstituto.

CRITERI DI VALUTAZIONE

CREDIT!

| crediti verso il Tesoro sono contabilizzati all’effettivo valore patrim_oniale.

Nei crediti-verso la clientela i mutui sono contabilizzati al netto delle quote capitale rimborsate secondo i piani di ammortamento
elaborati al momento della concessione, mentrs gl altri finanziamenti, rimborsati in unica soluzione, al valore di concessione.

| crediti da attivita a- rendicontazione autonoma corrispondono al risultato contabile della gestione interessata dalle somme
messe a disposizioné:dalla Cassa depositi e prestiti, gli interessi calcolati ai saggi vigenti per i finanziamenti e le eventuali spese
-di amministrazione.

| erediti-da attivitd a rendicontazione separata riguardano prevalentemente il rimborso. delle spese di amministrazione sostenute
dalla Cassa depos‘iti & prestiti-per lo svoigimento defle attivita od interventi di riferimento. Quaiora vi fossero fondi anticipati dalla
Gestione propria sarebbaro contabilizzati anche gli interessi calcolati al tasso Vigente per i mutui dell'lstituto.

TITOLI £ PARTECIPAZIONI
. Titoli non immobilizzati riguardano titoli di Stato della Gestione propria che possono essere smobilizzati all’ occorrenza; sono

iscritti in-bilancio al:minor. valore tra costo di acquisto e valore di. mercato calcolato come media mensile. dei prezzi medi pon-
derati giornalieri dell'ultimo mese del’anno.

| Titoli immabilizzati sono destinati ad essere mantenuti:nel patrimonio dell’stituto a scopo di stabile investimento. L'iscriziong in
bilancio & fatta al costo di acquisto,

Le Partecipazioni, anch'esse effettuate a scopo di stabile investimento, sono iscritte in bilancio al valore nominale.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI E IMMATERIAL!

Sono iscritte al costo di acquisizione comprensivo dell’L.V.A.

La posta in-bilancio & ‘al netto degli ammartamenti le cui quote sono state calcolate in base alle aliquote fiscali ritenute ade-
guate a rappresentare la utilita residua di ciascun bene o valare.

La consistenza dei bani immobili &€ comprensiva delle pertihenze fisse per ristrutturazioni,

RISPARMIO POSTALE
La voce in bilancio indica il debito complessivo della Cassa depositi e prestiti verso i risparmiatori postali ed & il risultato della

contabilizzazione dei dati prodotti & comunicati dalla Poste [taliane S.p.a., che svolge il servizio di collocamento per conto
dell'istituto,

Sono ricompresi gli interessi che vengono conteggiati ed accreditati, sempre a cura della Poste ltaliane S.p.a., in chiusura di
esergizio.

DEBITI

)| debito verso Poste italiane S.p.A. riporta il valore degli accertamenti effettuati in chiusura di esercizio sui fondi det conti cor-
renti postali.

| debiti verso ta Banca d'ltalia derivano dall'sffettuazione dei servizi di tesoreria provinciale e sono iscritti all'effettivo valore
patrimoniale.
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| debiti verso gli Istituti'di credito per i finanziamenti in valuta sono iscritti in bilancio al valore del cambio vigente al momento del loro
regolamento. Le eventuali differanzs rispetto ai cambi storici sono poste, al sensi di legge, a carico del Ministero del Tesoro.

CREDIT! E DEBIT! DIVERSI
Riguardano varie poste residuali della ‘gestione e sono iscritte in-base al loro effettivo accertamento contabils.

RATEIATTIVI E PASSIVI
Il criterio- utilizzato per }a -loro determinaziona.'e Iscrizione in bilancio ‘8 .guello-della competenza: all’esercizio- di ricavi-e- costi
comuni a pili eserciz.

INTERESSI ATTIVI £ PASSIVI
Sono iscritti nel rispeitodel principio della.competenza temparale:

‘CONVENZIONE POSTE.ITALIANE S.p.A
Iscritta can ri'fsrimento alla competenza temporale.

FONDI A DESTINAZIONE SPECIFICA

Il forido imposte su buoni postali fruttiferi & dato daifaccertamento delle ritenute annuali su tutti 1 buonj postali vigenti sottoposti
alregime di-capitalizzaziong al nefto delle ritenute erariali.
I dato, al parl degil interessi maturati, VIene fornito allafine defi'anno dalla Poste ltaliane S.p.A. che cura-anche le eventuali retti-
fiche in relazione alle chiusure definitive delle contabilita.

1l fondo progressione rendimenti buoni -postall fruttiferi-riflette’ gli-accantonamenti ritenuti necessari per fronteggiare la-progres-
sione crascenta nei tassi di interesse dei buoni postali, data una contabilizzazione di bilancio basata sul criterio dell’onere gia
maturato ed-accertato.

Le quote annuali ‘vengono determinate tenendo conto delio stock dei-titoli in circolazione alla data del 31 dicembra del’anno di
Aferimento e del diritto alla maturazxone di tassi crescenti a partire dal momento della sottoscrizione.

"FONDQ PER RISCH!' ED ONERI
Accoglie accantonamenti prudenziali per far fronte a eventuali- perdite di valore del portafoglio titcli-non immabilizzati in un con-'
testo def mercato monetario e finanziario nel quale possono essere’ previsti ulteriori rialzi nel livello dei-tassi di interesse.

CONTI D'ORDINE

-Ai'sensi dell'art. 2424 del codice civile, in calce allo stato patrimoniale, sono stati riportati i conti d’ardine che registrano i-valori
dei titoli-di proprieta dei soggetti depositanti e degli enti_correntisti in.custodia ed -amministrazions, per conto della Gassa
depositi e prestiti, presso la Tesoreria Centrale deilo Stato:-e le Tesorerie Provinciali,
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bilancio riclassificato
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PATRIMONIALE RICLASSIFICATO

{milioni di tire)

Variazions
ATTIVO 31 DiceMBRE 1999 31 DicemBeRe 1998 ASSOLUTE Y%
DISPONIBILITA" LIQUIDE o e
- Conti Correnti presso il Tesoro 205,238.651,9 184.631.238,1 20.607.413,8 11,2
205,239,201,8 184.631.238,1 20.607.963,7 11,2
TITOW 13.423,354,0 3.296.851,5 10.126.502,5 307,2
CREDITIABREVETERMINE [
-OreditiversoTesoro R 97091836 61865567 637
jtaarendicontezione separata . _ 3506118 11703821  (8197702)  (700)
- Disponibiita su crediti verso clientela 87502889 86685337 817088 08
) 9584093 13504858 (392.026.5) _ (290)
347.432,2 119.592,4 227.839,7 190,56
26.302.432,5 21.018.127,6 5.284.304,9 251
IMMOBILIZZAZION! 21.309,7 61.797,6 (40.487,9) {65,5)
-Patecipazioni .. os2rsp 18773 977 07
- Credit da ativita a rendicontazione autonorma 7482713 906284 (1723461)  (187)
- Crediti verso clientela 158.281.579,1 155.832.895,5 2.448,683,5 1.6
159.043,131,4 156.766.696,3 2.276.435,1 1,5
Totale dell'attivo 404.029.429,4 365,774.711,1 38.254.718,3 10,5
VaRIAZION!
PASSIVO 31 DicEMBRE 1999 31 DiceMBRE 1998 ASSOLUTE %
DEBTIABREVETERMINE
- P_o_ste [taliane - Servizio conti correnti postali 31.215.345,9 32.594.158,9 (1.378.813,0) 4.2)
- Risparmio Postale - libretti postali 70.51 8!877_,1 59.708.399,0 10.810.478,1 181
- Debiti verso Banca d'ltalia 15.107.890,4 5.3‘7'6.128,4 9.731.762,0 181.0
- Debiti diversi 1.905.007,3 3.415.846,6 (1.510.839,3) - (44.2)
- Ratei passivi 0,0 - 32184 (3.219,4) (100,0)
- Debiti da aftivita a rendicontazione separata 2.903,1 3.244.8 (341,7) {10,5)
- Debiti da aftivita a rendicontazione autonoma 0,0 131.808,1 {131.909,1) {100,0)
- Fondo per rischi ed oneri 115.000,0 0,0 115.000,0
118.865.023,8 101.232.906,1 17.632.117,7 17,4
DEBITI AMEDIO - LUNGO TERMINE B ; o
- Risparmio Postale - buoni postali fruttiferi 218.962.530,1 203.167.544,8 16.704.985,5 7.8
- Debiti verso clientela 34.494.689.8 33.474.462 4 - 1.020.227.5 3,0
-Depositi 2.168.027,6 1.988.737,1 179.290,5 9,0
- Debti verso Istituti di credito 96;863,2 - 50.309,8 46.472,6 02,2
- Debiti rappresentati da titoh ] 0,0 . 145.538,0 (145.538,0) (100.0)
- Fondi a destinazione specifica - progress. rendimenti BPF 6.977.799,7 5.018.274,2 1.959.525,4 390
- Fondi a destinazione specifica - imposte su BPF 8.672.601,5 7.299.474.8 1.373.126,8 18,8
271.372.511,9 251.144.421,5 20.228.090,3 8,1
PATRIMONIO NETTO
- Fondo di dotazione 6.605.590,6 6.542.446,0 63.144,8 1.0
- Fando di riserva 7.042.420,9 6.728.648,4 ) 313,77_26 4.7
- Utile d'esercizio 143.882,2 126.289,2 17.693,0 13.8
13.791.893,7 13.397.383,5 394.510,2 29
Totale del passivo 404.029.429,4 365.774.711,1 38.254.718,3 10,5
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Variaziont
ATTIVO 31 DicemBRE 1999 31 Dicemsre 1998 ASSOLUTE Yo
DISPONIBILITA" LIQUIDE
- Cassa 0,2 0.0 03
- Conti Correnti presso i Tesoro 105.996,9 95,354 1 10.642.8 1.2
105.997,2 95,354,1 10.643,1 11.2
TITOW 6.932.,6 1.702,7 52299 307,2
CREDITI A BREVE TERMINE
- Grediti verso Tesoro 8.209,5 5.014.4 318951 837
-~ Grediti da attivita a rendicontazione separata 181,1 B804.5 (423,49 700
- Disponibitita su crediti verso clientsle 4.519.1 4.478.9 42,2 0.8
- Crediti diversi 494,0 697.4 (202.5) {29.0)
- Ratei attivi 1794 61.8 17,7 1805
13,584,1 10.855,0 2.729,1 25,1
IMMOBILIZZAZIONI 11,0 31,9 {20,9) {65,5)
IMMOBILIZZAZION! FINANZIARIE }
- Partecipazioni 6.9 G,8 0.1 0.7
- Crediti da attivith a rendicontazione autonoma 386.5 4765 £5,05 {187}
- Credifi verso clientela 81.745,6 80.481,0 1.2648 18
82.138,9 80.963,2 1.175,7 1,5
Totale dell'attivo 208.663,8 188.906,9 19.756,9 10,5
Vanrmzion
PASSIVO 31 DICEMBRE 1999 31 DicemBRE 1998 AsSOLUTE o
DEBITI A BREVE TERMINE -
- Poste Italiane - Servizio conti correnti postali 16.121.4 16.833,5 7121 @.2)
- Risparmio Postale - libretli postali 36.420,0 30.836,8 5.583,1 18.1
- Debiti verso Banca d'italia 7.802,6 2.776,5 5.028.0 181.0
- Debiti diversi 983,9 1.764,1 {780.3) {44.2)
- Ratei passivi 0,0 ' 1.7 1,7 100,03
- Debiti da attivita a rendicontazione separata 15 17 0.2 (10,5}
- Debiti da attivita a rendicontazione autonoma 0,0 58,1 {B68.1) 100,03
- Fonao per rischi ed oneri 59,4 0.0 58,4
o 61.388,7 522824 9.106,2 17,4
DEBIT! A MEDIO - LUNGO TERMINE
- Risparmio Postale - buoni postali fruttiferi 113.084,7 104.927 3
- Debitl verso clientela 17.815,0 17.288.1
- Depositi 1.119,7 1.027 1
- Debiti verso istituti di credito 50,0 28.0
Debitl rappresentati da ol 0,0 75.2
- Fondi a destinazions sp te - progress. rendimenti BPE 3.603,7 25917
- fondi a destinazions specifica - impostc su BPF 4.479,0 3.789.9
140.152,2 129.705,3
PATRIMONIO NETZO
Fondo di dotazione 3.411.8 3246 1.0
Fordo di riserva 3.637.1 16 i
- Utile o 74,3 2.
71222 203,7 2.8
Totale del passive 208.663.8 188.906.9 16.756,8 05




Senato della Repubblica - 186 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

CONTO ECONOMICO - FORMAZIONE DELLWTILE DIESERCIZIO

Amitioni:dilire)}

1999 1998 1999 1908

% s tolae aftve

MARGINE DI INTERESSE (a) 4.418.214,7 41726175 1,09 1,14
ALTR] RICAVI DI GESTIONE (b) 23.249,4 40.,842,0 0,01 o,
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE (c)=(a+b) 4.441.4641 4.213.459,5 1.10 1,156
COSTI QPERATIVI {d) 1.715.010,6 1.169.656.8 0,43 0,32
Costi di amminisirazione 76.677.6 78.0241 0,02 602
Convenzione Poste ltaliane S.p.A. 1.638.333,0 1.091.832,7 0.41 0.30
RISULTATO DI GESTIONE (e)=(c-d) 2.726.453,5 3.043.802,7 0,67 0,83
RETTIFICHE ED ACCANTONAMENTI (f) 2.546.774,2 2.934.569,6 0,63 0,80
Rettifiche di valori economici 346.021,3 173.567.5 0,09 0,05
Ammortamenti tecnici 6.034,7 7.229.8 n.s. 1.5
Accantonamenti netti al Fondo progressione BPF 1.959.625.4 2.650.859.2 0,48 072
Accantonamenti per rischi e oneri 115.000.C6 0,0 0,03 ns.
Provent netti del fondo di riserva 120.182.8 102.913.14 .03 0.3
UTILE/PERDITA DA ATTIVITA' ORDINARIE (g)=(e-f) 179.679,3 108.233,1 0,04 0,03
SALDO PROVENT] ED ONER! STRAORDINARI (h) (35.797,1} 17.0588,1 0,01 n.s.

UTILE D'ESERCIZIO {(i}=(g +/-h} 143.882,2 126.289,2 0,03 0,02
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{milioni di-euro)

1999 1998 1999 1698

% su totale atiivo

MARGINE DI INTERESSE (a) 2.281.8 2.155,0 1,09 1,14
ALTRI BICAVI DI GESTIONE (b} 12,0 211 0,01 0,01
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE (c)=(a+b) 2.293.8 2.176,1 1,10 1,15
COSTI OPERATIVI {d) 885,7 6041 0,43 0,32
Costi di amministrazione 39.6 40,3 0,02 G.02
Convenzione Poste ltaliane S.p A. 8461 563.8 0,41 0.30
RISULTATO DI GESTIONE (e)=(c-d) 1.408,1 1.572,0 0,67 0.83
RETTIFICHE ED ACCANTONAMENTI {f) 1.315,3 1.515,6 0,63 0,80
Rettifiche di valori economici 178,7 89.6 0,02 .05
Ammortamenti tecnici 3.1 3,7 n.s. n.s.
Accantonamentl netti al Fondo progressione EPF 1.012,0 1.369,1 0,48 0.72
Accanionamenti per rischi e oneri 59,4 0,0 0,03 n.s.
Proventi netti del fondo di riserva 621 53.2 0.03 0.03
UTILE/PERDITA DA ATTIVITA' ORDINARIE (g)=(e-f} 92,8 56,4 0,04 0,03
SALDO PROVENT! ED ONER! STRAORDINARI (h) (18,5) 8,8 0,01 n.s.

UTILE D'ESERCIZIC (i}={o+/-h! 74,3 65,2 0,02 0.03
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gestione propria
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31 DIcEMBRE 1999

31 DicEMBRE 1998

1 CASSA

549.883.048

2 DISPONIBILITA PRESS0 IL TESORO
B) oe/oc fruttiferi

205.238.651,917.558
191.020.433.944.973

184.631.238.133.001
181.743.851.053,256

b co/oe infruttifer 14.218.217.972.585 2.887.387.079.7458
3 CREDITI VERSO TESORO 15.,895.740.247.907 8.700.183,590.598
4 CREDITI VERSO CLIENTELA - 167.031,818.000.934 184.501.429,195.691
a} mutui 166.533.772.197.643 164.284.254.545.835
b) attri finanziamenti 498.045.800.291 -217.174.640.856

5 CREDITI DA ATTIVITA
A RENDICONTAZIONE AUTONOMA

748.277.292.1H

520.623.391.970

6 CREDITI DA ATTIVITA

A RENDICONTAZIONE SEPARATA 350.611.834.971 1.170.382.082.272
7 TITOLI 13.423.354.044.821 3.296.851.520.767
8 PARTECIPAZIONI 13.275.000.000 13.177.318.818
9 IMMOBILIZZAZION]I MATERIALI 18.244.195.917 51.757.594.864
10 IMMOBILIZZAZION! IMMATERIALI 2.065.462.592 0
11 CREDIT! DIVERSI 958.409.323.848 1.350.435.813.256
12 RATE]I ATTIVI 347.432.160.591 118.582.442,075
TOTALE DELLATTIVO 404.025.429.371.378 FOL.T74TTI002280

1l Dirigente della DivilJ - Ragioneria 1 Capo Dipartiioenio Provviste ¢ Bilancio
Tudini Retrayoli
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31 DicemBRe 1989

31 DicemBRE 1998

1 RISPARMIO POSTALE 289.481.407.246.828 262,875.943.595.265

a) libretti postali 70.518.877.121.598 59,708.389.013.134

b} buoni postali fruttiferi 218.982.630.125.230 203,167.544.582.131
2 DEPQSITI 2.168.027.587.443 1.988.737.124.770
3 POSTE ITALIANE - servizio cc/cc postali 31,215.345.925.000 32.594.158.899.100
4 DEBITI VERSO ISTITUT! DI CREDITO 96.,863.165.006 50.390.559.422
5 DEBITI VERSQ BANCA D'ITALIA 15.107.890.360.588 5.376.128.350.634
6 DEBITIVERSQ CLIENTELA 34.494,689.846.826 33.474.462.384.338
7 DEBITI DA ATTIVITA

A RENDICONTAZIONE AUTONOMA 0 131.909.064.922
8 DEBITI DA ATTIVITA

A RENDICONTAZIONE SEPARATA 2.903.055.458 3.244.757.845
9 DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI 0 145.538.000.000
10 DEBITI DIVERSI 1.905.007.326.494 3.415.846.578.668
11 RATEI PASSIVI 0 3.219.391.875
12 FONDI A DESTINAZIONE SPECIFICA 15.650.401.160,151 12.317.748.886.511

&) per imposte su buoni postali fruttiferi 8.872,601.484.250 7.299.474.840.213

b) per progressione rendimenti buoni postali fruttiferi 8.977.799.675.901 5.018.274.246,298
13 FONDO PER RISCHI.ED ONERI 115.000.000.000 Q
14 FONDOQ DI DOTAZIONE 6.605.590.559.013 6.542.445.973,173
15 FONDO Di RISERVA 7.042.420.944.679 6.728.648.354.029
16 UTILE DI ESERCIZIO 143.882.193.891 126.289.171.681

TOTALE DEL PASSIVO

404.029.429.371.378

365.774.711.092,233

Il Direttore Generale

Salvemini
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31 DICEMBRE 1999

31 DicemBrE 1998

1 TITOLIIN GUSTODIA ED AMMINISTRAZIONE
a) Depositi: Presso Tesoreria Centrale
Presso Tesorerie Provinciali

b} Enti Correntisti: Presso Tesoreria Gentrale

479.470.515.162
25.363.370.066
5.541.433.886
448.565.711.210

973.463.916.557
235.532.688.557
345.349.018.700
392.582.206.300

1l Dirigente della Div.I1T - Ragioneria
Tudini

11 Capo Dipartimento Provvista ¢ Bilancio

11 Direttore Generale
Salvemini

Rettaroli
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31 DicemBre 1999 31 DICEMBRE 1998

1 CASSA 283.991,4 -
2 * DISPONIBILITA PRESSO IL TESORO ; 105.996.917.742,6 95.354.076.721,2

a) ce/ec fruttiferi 98.653.820.977,9 , 93.862.866.743,5

b) co/ce infruttiferi B 7.343.006.764,7 1.491.210.977,7
3. CREDITI-VERSO TESORO 8.200.464.717,2 5.014,374.849,9
4 CREDITIVERSO CLIENTELA ‘ , 86.264.734.777,1 , 84.957.898.018,2

a) mutul E ; 86.007.515.582,9 84.845.736.672,0

b) altri finanziament o ‘ o | 257.219.194,3 112.161.346,2
5 CREDITI DAATTIVITA

A RENDICONTAZIONE AUTONOMA 386.452.970,0 475.462.302,2
6 CREDITI DAATTIVITA

A RENDICONTAZIONE SEPARATA 181.075.901,1 604.451.901,0
7 TITOL 6.932.583,805,4 1.702.681.717,8
8 PARTECIPAZIONI 6.855.965,3 6.805.517,1
9 IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 9.938.797,7 31.915.794,3
10 IMMOBILIZZAZION} IMMATERIALI 1.066.722,4 0
11 GREDITI DIVERSI 494.977.107,5 697.441.892,5
12 RATEIATTIVI 179.433.736,3 61.764.341,8
TOTALE DELL'ATTIVO 208.663.786.234,0 188.906.873.056,0

[l Dirigente defla Div.TIT - Ragionerta 1l Capo Dipartimento Provvista ¢ Bilancio

Tudini Retraroli

13 - Doc. X, n. 1
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31 DicemBre 1999

31 DicemMBRE 1998

1 RISPARMIO POSTALE 149.504.669.930,8 135.764.094.674,4
a) libretti postali 36.419.960.605,5 30.836.814.603,9
b) buoni postali fruttiferi 113.084.708.325,3 104.927.280.070,5
2 DEPOSM 1.119.692.805,0 1.027.097.008,6
3 - POSTE ITALIANE - servizio cc/cc postali 16.121.380.760,4 16.833.478.233,5
4 DEBITIVERSQ ISTITUTI DI CREDITQ 50.025.649,8 26.024.552,1
5 . DEBITI VERSO BANCA D'ITALIA 7.802.574.207,4 2.776.538.577,1
6 DEBITIVERSO CLIENTELA 17.815.020,553,3 17.288.117.041,7
7 DEBITI DA ATTIVITA 0 68.125.346,6
A RENDICONTAZIONE AUTONOMA
8  DEBITI DA ATTIVITA '1.499.303,0 1.675.777,6
A RENDICONTAZIONE SEPARATA
9 DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI 0 75.164.104,2
10 DEBITI DIVERSI 983.854.176,6 1.764.137.531,8
11 RATEI PASSIVI 0 1.662.677,1
12 FONDI A DESTINAZIONE SPECIFICA 8.082.757.652,7 6.361.586.393,7
a) per imposte su buoni postali fruttiferi 4.479.024.869,8 3.769.864.037,7
b) per progressione rendimenti buoni postali fruttiferi 3.603.732.783,1 2.691.722.356,0
13 FONDO PER RISCH! £ED ONER! 59.392.543,4 0

14 FONDO DI DOTAZIONE

3.411.502.816,8

3.378.891.359,8

15 FONDO DI RISERVA 3.837.106.8683,2 3.475.056.864,0
16 UTILE DI ESERCIZIO 74.308.951,7 65.222.914,0
TOTALE DEL PASSIVO 208.663.786.234,0 188.906.873.056,0

1! Dircniore Generale

Salvemin
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3 Dicemere 1999 31 Dicemere 1998
1 TITOLLIN CUSTODIA ED AMMINISTRAZIONE _ _ | 247.825.855,5 - 502,752.155,7
8 Deposith Presso Tesorera Centrale 130900875 121.642.482,0
. Presso Tesorerle Provinclal 28619118 178.357.883,3
b} Enli Comantist: Presso Tesoreria Centrale 231.664.856,2 202.751,780,5

# Divigeme delia vl

Tudini

Kagioneria

11 Capo Dipartimento Provvista ¢ Bidancio

1l Dircttore Generale

Salvenin

Retrarod:
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Esencizio 1999 Esercizio 1998
1 INTERESS] ATTIVI E PROVENT] ASSIMILAT) 26.721.385.605.428 | 26.234.938.531.887
" 8) sudisponibiftd presso il Tesoro 13.330.722.942.555 12.712.041.899.180
1) su credit verso clientela 13.100.170.820.040 13.154.948.502.544
G} sutitol o 194.673.523.827 221.233.760.020
o) st credit da atthvith a rendicontazions separata 95.818.310.208 146.714.070.104
2 INTERESS! PAS3IVI ED ONERI ASSIMILATI {22:303.530.860.778) | (22.062.681.178.271)
2 su Risparmio Postale 7 {20.662.302.382.177) _ {20,135.818.903.112)
) sideposit ! ) 41012010877 {42.594.053.052)
¢} sucontj correnti postall {1.072.224.925.000) {1.292.263.899.100)
d) s debit varso istituti di credito . {2.398.380.180) {18.288.738.545)
&) sudebiti verso clientsla  {50B.873.456.648) {521.833.834.788)
Asu ckabaﬁ rappresentati da ol {1B.719.685.0836) {53.876.690.674)
3 DIIDENDI 360.000.000 360.000.000
4 ALTRI mcm DI GESTIONE 23.218.550.457 - 39.490.163.417
5 COMMISSION! ATTWVE 32.767.075 1.351.932.819
8 SPESE AMMINISTRATIVE {1.715.010,608.326) {1.169.658.815.770)
&) costi di amministrazione {78.677.653.461) ) {78.024.125.073)

b} Convenzione Posts italiane S.‘p}\‘

{1.638,332.954.885)

{1.091.632.590.697)

7 AMMORTAMENT] TECNIC! 6.034.654.139) (7.220.789.636)
8 ACCANTONAMENTI AL FONDO PROGRESSIONE

RENDIMENT! SU BUON! POSTAL! FRUTTIFERI (2.334.421.996.293) {2,804.470.450.746)
9 RECUPERI DAL FONDO PROGRESSIONE

RENDIMENT! SU BUONI POSTALI FRUTTIFERI 374.896.566.690 243,611.233.180
10 ACCANTONAMENTI PER RISCHI ED ONERI (115.000.000.000) 0
11 RETTIFICHE D} VALOR| ECONOMIC! (346.021.253.735) (173.567.484.105)
12 PROVENT! NETT! DA ATTRIBUIRE

AL FONDO DI RISERVA (120.192.787.571) 102.913.124.909)
13 UTILE / PERDITA DELLE ATTWITA' ORDINARIE 179.679.328.808 109.233.108.756
14 PROVENT) STRAORDINARI 9.603.795.781 23174.660.650
15 ONERI STRAORDINARI (45.400.930.698) (6.118.606.725)
UTILE D'ESERCIZIO 143.882.193.801 126.289.171.681

1 Parigente della Pl - Ramonenia
Tayding

3 Capeo Dipanimem Frovwisa ¢ Blanoo

I Drenore Goerak

Sadvemigd

Rettarol
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Esercizio 1999 Esercizio 1998
1 INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 13.800.443.949,2 13.549.215.053,6
a) su disponibilita presso il Tesoro 6.884.743.833,5 6.565.221.740,4
b} su crediti verso clientela 6.765.673.599,3 £.793.964.117,9
¢) su fitoli ) 100.640.484,3 114.267.701,7
d} su crediti da attivita a rendicontazione separata 49.486.032,0 75.771,493,7

2 INTERESSI PASSIVI ED ONERI ASSIMILATI
a) su Risparmio Postale
b) su depositi

{11.518,812.387,1)
(10.671.188.621,5)
(21.180.935,9)

(11.394.423.906,9)
(10.399.282.591,3)
(21.997.992,6)

€) ‘su conti comrenti postali (653.757.959,9) (667.398.606,1)

d) su debiti verso Istituti di gredito (1.238.665,2) (8.412.431,4)

€} su debiti verso clientela (261.778.293,7) (269.507.292,3)

f) su debiti rappresentati da titoi (9.667.911,0) (27.824.993,2)
3 DIVIDENDI 185.924,5 185.924,5
4 ALTRI'RICAVI DI GESTIONE 11.990.347,7 20.394.967,3
5 COMMISSIONI ATTIVE 16.922,8 698.215,0
6 SPESE AMMINISTRATIVE {885.729.060,7) (604.077.332,1)

a). costi di amministrazione (39.600.703,1) (40.296.097,7)

b) Convenzione Poste taliane S.p.A. (846.128.357,5) (663.781.234,4)
7 AMMORTAMENTI TECNICI {3.116.638,8) (3.733.874,7)

8 ACCANTONAMENTI AL FONDO PROGRESSIONE
RENDIMENTI SU BUONI POSTALI FRUTTIFERI

(1.205.628.345,4)

(1.494.869.238,1)

9 RECUPERI DAL FONDO PROGRESSIONE

RENDIMENT! SU BUCNI POSTALI FRUTTIFERI 193.617.918,3 125.814.702,1
10. ACCANTONAMENTI PER RISCHI ED ONERI (59.392.543,4) 0
11 RETTIFICHE DI VALORI ECONOMICI (178.705.063,7) (89.640.124,6)
12 PROVENTI NETTI DA ATTRIBUIRE

AL FONDO DI RISERVA (62.074.394,4) (53.150.193,4)
13 UTILE/ PERDITA DELLE ATTIVITA' ORDINARIE 92.796.629,0 56.414.193
14 PROVENTI STRAORDINARI 4.959.9486,6 11.968.718,0
15 ONERI STRAORDINARI (23.447.623,9) (3.159.9986,7)
UTILE D'ESERCIZIO 74.308.951,7 65.222.914,¢

I bairigente dells BT Ragioneria

Tudin

HCapo Dipartimenio Provvista © Bilaneic

H brerrore <renerals

Salvernnn

lLetraroh
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informazioni sullo stato patrimoniale
e sul conto economico

1. CASSA

La voce comprende i valori della liguidita immediatamente disponibile depositata presso la Tesoreria Centrale deflo Stato.
Questo servizio a partire dall’1/1/1999, in ottemperanza al decreto legislativo 5 dicembre 1997, n. 430, & stato affidato alla
Banca d'ltafia.

La cassa, che all'inizio dell’esercizio registrava un saldo pari a zero per effetto del passaggio delle funzioni al nuovo gestore,

gvidenzia alla fine del 1999 un saldo di 550 milioni di lire.

2. DISPONIBILITA PRESSO IL TESORO

1 movimenti finanziari della Cassa depositi e prestiti vengono registrati in distinti conti correnti accesi presso il Tesoro dello
Stato. Di guesti, | conti correnti intestati al "Fondo di garanzia del Risparmio Postale", n. 29810, alla "Gestione Principaie”, n.
29811 ed alla "Gestione dei Conti Correnti ed Assegni Posiali', n. 29812, sono fruttiferi, mentre it conto corrente denominato
*Cassa DD.PP. — Rimborsi”, n. 29850, & infruttifero.

DISPONIBILITA' PRESSO I TESORQO

1999 1998 ) -variazioni
assolute %
GC/CC FRUTTIFERI 191.020.433,9 181.743.851,1 ©9.276.582.8 5,1
CC/CG INFRUTTIFERI 14.218.218,0 2.887.387,1 __11:.3380.830.9 392,4
TOTALE 205.238,651,9 184.631.238,7 - 20.607:413,8 11,2

Le disponibilita presso il Tesoro presentano un valore complessivo di 205.239 miliardi di lire, registrando nell’anno un incre-
mento di 20.607 miliardi, pari alt'11,2%.

| conti correnti fruttiferi, sui quali gli interessi maturati sono accertati semestralmente, sono venuti a rappresentare nel tempo
una delle pit consistenti forme di impiego istituzionale della Cassa depositi e prestiti {art. 68 del R.D, 2 gennaic 1913, n. 453).

CONTY CORRENTI FRUTTIFERI

1989 1998 variazioni
) assoiute %
N. 29810 169.481.241,5 160,322.201,4 9.159.040,1 57
N. 29811 16.332.741,9 14.883,380,2 448.361,8 3.0
N. 29812 6.206.450,6 6.538.269,4 (331.818,8) {5,1)
TOTALE 191.020.433,9 181.743.851,1 9.276.582,9 8,1

Alla fine del 1999 I'ammontare totale delle giacenze ¢ di 191.020 miliardi di lire con un incremento di 9.277 miliardi, pari al
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5,1% rispetto al 1998, dovuto essenzialmente allo sviluppo del conto corrente n. 29810 - 169.481 miliardi di lire a dicembre
1999 - che si & accresciuto per effetto sia della capitalizzazione degli interessi, sia degli afflussi previsti dalf'art. 1 del D.M.
Tesoro 17 dicembre 1998, derivanti dalle estinzioni anticipate dei mutui nell’ambito del "patto di stabilita interno” introdotto
con legge 23 dicembre 1998, n. 448, art. 28, comma 3.

Il tasso di remunerazione del predetto conto corrente é fissato nella misura del 7,50% annuo ridefinibile a decorrere dall’1/1/2008.

Il conto corrente n. 29811, divenuto fruttifero dal 1° gennaio 1998 ai sensi del D.M. Tesoro del 3 luglio 1998, che riguarda la
movimentazione dei fondi del risparmio postale e delle altre risorse di pertinenza della gestione propria della Cassa depositi e
prestiti, presenta una giacenza di 15.333 miliardi di lire.

Per la determinazione del tasso di interesse - calcolato su base semestrale - & preso come parametro di riferimento il tasso di
rendimento lordo dei Buoni Ordinari del Tesoro con scadenza a sei mesi emessi nel semestre precedente.

il tasso di remunerazione per it 1° semestre 1999 & stato fissato al 3,84%, mentre quelio del 2° semestre & stato del 2,78%.

A fine 1999 il conto corrente n. 29812, nel quale affluiscono le eccedenze del servizio dei conti correnti ed assegni postal
gestito dalla Poste Italiane S.p.A., registra una giacenza pari a 6.206 miliardi di lire. 1l tasso di remunerazione ¢ fissato al
4,50% {D.M. Tesoro del 14 dicembre 1993).

La Gassa depositi e prestiti, per 'estinzione dei propri titoli di pagamento, si avvale della Tesoreria Centrale e delle Sezioni di
Tesoreria Provinciale dello Stato (art. 7 del D. Lgt. 23 marzo 1919, n. 1058) gestite dalla Banca d’ltalia.

A fronte delle somme anticipate dalle predette Sezioni di Tesoreria Provinciale, |'lstituto provvede a mettere a disposizione sul
conto corrente infruttifero n. 29850, intrattenuto tra la Cassa ed il Tesoro, 'importo corrispondente ai mandati emessi che sara
utilizzato per estinguere il debito verso le Sezioni, pari all'ammontare dei mandati estinti {(voce 5 del passivo patrimoniale).

Al 31/12/1999 i saldo del predetto conto & pari a 14.218 miliardi di lire superiore di 11.331 miliardi all'importo del 1998 per
effetto dello sfasamento temporale verificatosi nell’ultimo anno nei rimborsi alla Banca d’ltalia derivanti dagli acquisti dei titoli
effettuati dalla Cassa nell'ultimo bimestre del 1993.

3. CREDITI VERSO TESORO

In guesta voce rientrano i crediti vantati, alla fine dell'esercizio, verso il Tesoro in ordine a due operazioni contabili ben distinte:
- la prima, riguarda le rate di ammortamento versate dagli Enii debitori e non ancora accreditate nei conti correnti intestati aila
Cassa depositi e prestiti;

- la seconda, consiste nell'accertamento per competenza degli interessi attivi semestrali sulle disponibilita liquide fruttifere.

CREDITI VERSO TESORO

1999 1998 variazioni
assolute Yo
RATE RISCOSSE E NON VERSATE 9.123.769,9 3.116.223,1 £.007.548,7 192,8
INTERESS! SU DISPONIBILTA PRESSO TESORO 6.771.970,4 5.692.960,5 179.009,9 2,7

TOTALE 15.895.740,2 9.709.183,6 6.186.556,7 63,7
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L'elevata consistenza a fine 1999 dell'importo delle rate riscosse e non versate (9.124 miliardi di lire) & dovuta alla dichiara-
zione di "non business day" del 31 dicembre 1999 (legge 13 dicembre 1999, n, 466), in virtl della quale, & stato di diritto rin-
viato al 3 gennaio 2000 il versamento delle rate scadenti il 31 dicembre 1999.

4. CREDITI VERSO CLIENTELA

Questa voce comprende i crediti per | mutui e altri finanziamenti vantati nei confronti dei soggetti riconosciuti dalla normativa
vigente guali Enti mutuatari.

CREDITI VERSO CLIENTELA (D/STRIBUZIONE PER CATEGORJE DI CREDITI)

Consistenze Flussi netti
1999 1998 variazioni% 1999 1998
MUTUL 166.533.772,2 164.284.254,6 1.4 2.249,517,7 {3.097.184.7)
ALTRI FINANZIAMENT! 498.045,8 2171748 . 129,3 280.871,2 90.026,0
TOTALE 167.031.818,0 164.501.429,2 1,5 2.530.388,8 {3.007.158,8)

Alla fine del 1999 i crediti verso clientela ammontano a 167,032 miliardi di lire, registrando un incremento pari all’1,5% rispetto
all'anno precedente.

Questo aggregato manifesta un'evaluzione positiva nonostante che nel corso dell’esercizio si siano registrate estinzioni anti-
cipate per circa 1.700 miliardi riguardanti 'opportunita concessa, come sopra accennato, agli Enti locali dal "patto di stabilita
interno".

Il flusso netto di 2.530 miliardi di lire che si evidenzia nell’ultimo anno € in gran parte dovuto allo sviluppo della categoria dei
crediti rappresentati da mutui.

Nella voce “Altri finanziament” sono presenti le concessioni di fondi in attuazione della legge 28 dicembre 19956 n. 549 art. 1,
commi 54, 55, 56, 57 e 58, istitutiva del Fondo rotativo per la progettualita, come modificato dall’art. 8 della legge 23 maggio
1997, n. 135. La consistenza a fine 1999 ammonta a 250 miliardi di lire.

Le concessioni disposte sul predstto Fondo nel corso deli’esercizio sono state pari a 113 miliardi di lire.

CREDITI VERSO CLIENTELA (DISTRIBUZIONE PER CATEGORIE DI MUTUATARI)

Consistenze Flussi nethi

1999 1998 variazioni% 1999 1998
ENTI LOCALI 91.743.513,1 89.188.681,2 29 2.554.931,9 4.440.610,8
SOGGETTI GESTOR! SERVIZI LOCALI 3.869.894,1 3.971.640,5 2,8) (101,748,4) 285.936,3
REGIONI 29.483.135,7 28.890.856,3 21 592,279,3 (278.723.7)
STATO 15.592.238,2 16.825.296,3 7,3) (1.233.058,1) (955.537.7)
EX AZIENDE AUTONOME 196.374,9 1.312.265,1 (85,0 (1.115,890,2) (84.031,5)
ENT! PUBBLICI 12.525.248,3 11.878.437.9 5,5 648.810,4 (460.774,5)
ALTRI SOGGETT! 13.621.413,7 12,436.351,8 9,5 1.185.061,9 {5.956.638,4)

TOTALE 167.031.818,0 164.501.429,2 1,5 2.530.388,8 (3.007.158,8)
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Lincremento delle consistenze & imputabile essenzialmente al'andamento positivo dei prestiti concessi a Enti locali. Un
incremento hanno segnato anche i finanziament] dirstti a Regioni, Enti pubblici ed Alfri soggetti. D’altra parte, nel raf-
fronto fra i due ultimi anni, 1 Soggetti gestori dei servizi locall, 1o Stalo e le ex Aziende autonome hanno presentato un
decremenio.

Nell'anafisi dei flussi netti fra i 1999 e il 1998 mentre, da un lato, si registra una diminuzione di quelli relativi agli Enti focali,
dall’altro lato, si verifica un incremento di quell diretti verso e Regioni che, fra 'altro, da negativi divengono, in misura
apprezzabile, positivi.

Da segnalare in questa anafisi i cambio di segno, con valor] piuttosto elevali, della voce Altri soggetti, dovuto al rimborso
del prestito obbligazionario a favore dell'iRL

CREDITI VERSO CLIENTELA {DISTRIBUZIONE PER CATEGORIE DI DERITDRY)

) Consistenza 1998
ENTI LOCAL 60.012.194,4
SOGGETTI GESTORI SERVIZ LOGAL 1.828.935,9
REGIONI o : ) 5.281.082,0
STATO ' ‘ ' ' 90.448.951,1
EX AZIENDE AUTONOME . 0,0
ENTI PUBBLICH ‘ 7.523.597,8
ALTR] SOGGETM ) 1.837.086,9
TOTALE 167.031.818,0

Con riguardo ai bilancio del 1998, oftre ai dati riguardant] la distribuzione per categoria di enti mutuatari, sono stati elaborati
anche quelli relativi alla distribuzione per enti debitori.

Queesta ulteriore articolazione concernente i crediti verso clientela consents un’anailisi che fa riferimento agli enti che effettiva-
mente rappresentano | debitori della Gassa. Ne derivano, pertanto, differenze sostanziali di questa distribuzione rispstio a
quella che veniva finora rilgvata.

La pii importante di tall differenze & costituita dal forte aumento che preseniano gl importi relativi aflo Stato, # guale, per
effetto degii interventi effettuati in mofte aree di attivita, costituisce i principale debitore del mutul concessi dal’istituto con
90.449 miliardi di firs, pari al 54,2% del totale. Infatli, soprattutto in passato, gli Enti Locali si potevano giovare nella conces-
sione di gran parte dei mutui del contributo totale o parziale delio Stato.

Ne risufiano fortemente ridimensionati gii importi riguardant! gli £nti locali & ls Regiloni che, complessivamente, passano da
121.227 miliardi di lire, in qualita di enti mutuatari, a 65.293 miliardi i fire sotto il profilo di enti debitori.

Esaminando la voce Altri soggetti si rileva, anche in questo caso, una consistente diminuzione tra il valore esposto nefla tabella
degli enti mutuatan, pari a 13.821 miliardi i lire, & quelio delfa tabella degli enti debitori, pari a 1.937 miliardi di lire, dovuta
principaimente all'intervento per la liquidazione del'EFM i cui onere risulta a carico delio Stato.

Con riguardo alla seconda serie di dati non & possibile effettuare un raffronto con # 1988 in guanto per gl anni precedenti non
venivano elaborati dati ripartiti per categoria di enti debitori,
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CREDITI VERSO CLIENTELA (DISTRIBUZIONE PER FORME DI PROVVISTA)

1999 1998 variazioni

. assolute %
FONDI DEL RISPARMIO POSTALE
E DEI DEPOSITI 140.726.333,0 . 137.359.373,5 3,366.959,5 25
FONDI DE} CONTI CORRENT! POSTALI 22.565.286,5 23.310.815,0 {745.528,5) {3.2)
FONDI MISTI ) 195.097,4 101.934,4 93.163,0 91,4
FONDI DA PROVVISTA OBBLIGAZIONARIA 2.043.937,1 2.106.875,2 (62.938,2) (3,0
FOND{ DA ISTITUTI DI CREDITO 1.501.164,0 1.622,431,1 (121.267,0) (7.5
TOTALE 167.031.818,0 164.501.429,2 2.530.388,8 1,5

Lincremento registrato nell’anno di 2.530 miliardi di lire & stato finanziato essenzialmente con i fondi del risparmio postale e
dei depositi, i quali presentano una variazione fra i due anni di 3.367 mifiardi di lire.
Si contrappongono, in generale, decrementi per quanto concerne le altre forme di provvista,

CREDITI VERSO CLIENTELA (COMPOSIZIONE DEJ FLUSS! NETTI)

1999 1998 variazioni assoiute
CONGESSIONI 12.617.047,0 10.817.977,5 1.799.088,5
RIMBORSI (10.086.658,2) (13.825.138,3) 3.738.478.1
TOTALE 2.530.388,8 (3.007.158,8) 5.537.547,6

Con particolare riferimento alla composizione dei flussi netti, appare interessante osservare come il passaggio da un valore
negativo di 3.007 miliardi di lire ad un valore positivo di 2.530 miliardi di lire derivi dall’effetto congiunto di un aumento delie
concessioni e di una corrispondente diminuzione dei rimborsi (per la guota in conto capitale).

CONCESSIONI {DISTRIBUZIONE PER NATURA DI INTERVENTO)

1999 1998 variazioni
assolute %
ATTIVITA ORDINARIA 7.294.476,0 7.256.893,0 37.583,0 0,5
LEGG) SPECIALI 5.322.571,0 3.561,084,5 1.761.488,5 49,5
TOTALE 12.617.047,0 10.817.977,5 1.799.069,5 16,6

L'analisi delle concessioni per natura di intervento effettuate nel 1999 presenta, come per gli anni precedenti, una guota deri-
vante dalle attivita ordinarie maggiore di quella riferita alle leggi speciali, anche se le concessioni effettuate nelt’'ambito di
gueste ultime hanno registrato un consistente recupero.

{a politica dei tassi di interesse seguita dalla Gassa sul fronte dei finanziamenti & stata rivolta, da un lato, ad una continua ridu-
zione degli oneri finanziari sullo stock dei crediti in essere e, dall'altro, ad una maggiore flessibilita nella fissazione dei tassi di
interesse praticati sui nuovi finanziamenti tenendo conio delle condizioni prevalenti sui mercati monetari e finanziari.

Sotto il primo profilo, gli interventi adottati dall’lstituto hanno portato nel 2000, in generale, al 7,50% il tasso sui mutui in
essere. Con riguardo ai nuovi finanziamenti, nella fase di progressivo aumento dei tassi di interesse sui mer‘cati, la Cassa ha
rivisto verso 'alto le condizioni da essa praticate, innalzando a febbraio 2000 al 5,45%, 5,65% e 5,75% i tassi, rispettiva-
mente, dei mutul decennali, guindicennali e ventennali (D.M. Tesoro 16 febbraio 2000).
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5. CREDITI DA ATTIVITA A RENDICONTAZIONE AUTONOMA

Riguardano i crediti vantati dalla Cassa depositi e prestiti verso le gestioni a rendicontazione autonoma per le quali la legge richiede
distinti risultati economigi rilevati con propri bilangi.

Alla fine dell’esercizio & rimasta come attivitd a rendicontazione autonoma solamente la Sezione Autonoma per I'Edilizia
Residenziale, poiché la gestione annessa "Ex AGENSUD” & transitata nelle attivita a rendicontazione separata come previsto dal-
V'art.7 del decreto legislativo 30 luglio 1999, n. 284, relativo al riordino della Cassa depositi e prestiti.

Alla fine del 1999 risulta un credito di 748 miliardi di lire che la Cassa vanta nei confronti della predetta Sezione, con riguardo all'at-
tivita svolta nel 1999,

6. CREDITI DA ATTIVITA A RENDICONTAZIONE SEPARATA

La Cassa depositi e prestiti, oltre alle attivita proprie, ha continuato a svolgere nell’'ultimo anne, in base a specifiche disposi-
zioni di legge, una pluralita di interventi con fondi, per gran parte, diversi da quelli propri.

Le stesse leggi prevedono per queste attivita una rendicontazione separata da guella propria della Cassa depositi e prestiti. A
guesti fini, si provvede per ciascuna di queste attivita alla redazions di un proprio stato patrimoniale e di un proprio conto eco-
nomico, dove quest’ultimo & previsto.

Ciascuna delle attivita a rendicontazione separata genera nei confronti della Cassa rapporti di credito e debito determinati dalla
natura del servizio e dal rimborso delle spese di amministrazione che viene riconosciuto da ogni singola gestione alla Cassa
stessa.

CREDITI DA ATTIVITA' A RENDICONTAZIONE SEPARATA

1999 1998 variazioni

assolute %

F.1.0. REGIONI 140,4 99,4 40,9 41,2

F.L.O, TITOLI 66,1 69,9 3,9 5,5)

FONDO TITOLI TESORO 14,4 15,1 0.7) 4,3)

IMPRENDITORIALITA GIOVANILE 40,0 40,0 0.0 0,0

PRIMA CASA 0,0 739.616,5 (739.618,5) {100,0)

FERROVIE iN CONCESSIONE 347.204,0 430.541,1 (83.337,1) (19.4)

AGENSUD 2.579,6 0,0 2.579,8

PATTI NEGOZIALI 567,4 0,0 567.4

TOTALE ' 350.611,8 1.170.382,1 {815.770,2) {70,0)

Il decremento di 820 miliardi di lire che si rileva al 31 dicembre 1989, rispetto al precedente esercizio, € dovuto principalmente alla
soppraessione della gestione separata relativa ai mutui per I'acquisto della prima casa istituita dalia legge 18 dicembre 1986, n. 891.
L'art.3 della legge 30 aprile 1989, n. 136, infatti, ha stabilito la chiusura dal 1 gennaio 1999 del fondo speciale con gestione
autonoma ed il trasferimento di tutte le attivita e passivita alla Cassa depositi e prestiti. Ne deriva, pertanto, che i finanziamenti

di pertinenza di questa gestione sono affluiti net crediti verso clientela dell’istituto.
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Per quanto concarne il F.1.O. Regioni, istifuito per il finanziamento di progetti relafivi ad interventi di specifico interesse eco-
nomico nel territorio, nell'agricoltura e nelle infrastrutture, nonché per la tutela dei beni ambientali e culturali di competenza
regionale, a fine 1999 risulta un debito verso la Cassa di 140 milioni di lire per le spese di amministrazione da rimborsare, cal-
colaie nella misura dello 0,05% delle somme amministrate.

Circa I'intervento per il F.1.O. titoli, esso ha previsto la costituzione di un Fondo speciale di rotazione destinato all'acquisto di
titoli mobiliari emessi da Istituti Speciali di creditd a medio termine per il finanziamenio agevolato di investimenti per impianti
industriali, per costruzioni di immobili con destinazione abitativa non inferiore al 70% e per I'ammodernamento delle imprese
esercentl il commercio. '
Il Fondo ha cessato ogni attivitd connessa agli scopi per cui fu costituito. La Cassa, pertanto, sta provvedendo soltanto alla
gestione dei titoli esistenti nel portafoglio ed al versamento all'entrata del Bilancio delio Stato delle disponibilita finanziarie che
si formano sul Fondo stesso per effetto della normale attivita.

Uimporto di 66 milioni di lire rappresenta I'agcertamento delle spese di amministrazione a favore della Cassa depositi e prestiti
che verranno liquidate nell’esercizio successivo.

Con spacifico riferimanto al Fondo titoli Tesoro (istituito con legge 14 agosto 1974, n, 348, art. 6), poiché nell'esercizio 1999
non sono stati effettuati ulteriori acquisti, I'ativita & stata limitata alla gestione dei soli titoli ISVEIMER, con un debito nei con-
fronti della Cassa di 14 milioni di lire a titolo di rimborso per spese di amministrazione.

Nel corso del 1999 la "Societa per |'Imprenditorialita Giovanile S.p.A.", ha continuato a mantenere, ai sensi della sua legge
costitutiva, le disponibilita finanziarie in un conto caorrente infruttifero intestato alla Cassa depositi e prestiti aperto presso la
Tesoreria Centrale dello Stato dal quale vengono prelevate periodicamente le somme occorrenti alla Societa, su richiesta della
stessa.

La gestione nel 1999 chiude con I'accertamento di spese di amministrazione a favore della Cassa depositi e prestiti per 40
milioni di lire {in misura forfetaria) che verranno liquidate nel prossimo esercizio.

Per la realizzazione di investimenti nel settore ferroviario, Ia legge 22 dicembre 1986, n. 910, ha autorizzato le Ferrovie in
regime di concessione ed in gestione commissariale a contrarre mutui fino a 4.500 miliardi di lire, con cneri a carico deflo
Stato, utilizzando fondi messi a disposizione da vari Istituti di credito.

Limporto di 347 miliardi di lire rappresenta il debito che la gestione ha verso la Cassa depositi e prestiti a causa delio sfasa-
mento temporale tra il rimborso delle rate di ammortamento agli Istituti di credito e il momento del rimborso delle rate di mutuo
da parte del Ministero dei Trasporti.

Con riguardo alla gestione ex Agensud, che continua ad operare per consentire il compleiamento delle opere pubbliche in
corso di realizzazione, nel 1999 essa presenta un debito di 3 miliardi di lire nei confronti della Cassa per |'atfivita da questa
svolta.

infine, con riferimento ai "patti territoriali & contratti d'area”, per i quali la Cassa interviene per | finanziamenti & provvede al
relativi pagamenti in favore dei beneficiari secondo e modalita previsie dal D.M. Tesoro del 4 agosto 1997, nel 1999 ¢ stato
accertato un importo di 567 milioni di fire di spese di amministrazione da rimborsare alla Cassa.
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7. TITOLI

Nell'ottica di una diversificazione degli investimenti della Cassa, nel corso del 1999, si & sensibilmente incrementato il por-

tafoglio ti{oli, costituito in gran parte da Buoni del Tesoro Poliennali di durata residua piuttosto ravvicinata.

PORTAFOGLIO TITOLI (DISTRIBUZIONE PER THPOLOGIA DI PORTAFOGL)

1999 1998 variazioni
assolute %
TITOL IMMOBILIZZATI 4,628.117,3 3.296.851,5 1.331.285,7 40,4
TITOLI NON IMMOBILIZZAT) B.795.236,8 0,0 8.795.236,8
TOTALE 13.423.354,0 3.296.851,5 10.126.502,56 307,2

Il portafoglio titoli della Cassa, che nel 1998 era di 3.297 miliardi di lire, ha raggiunto a fine 1999 una consistenza di 13.423
miliardi di lire con un aumento del 307,2%.

| titoli acquistati nell’esercizio con i fondi della gestione propria, sono stati ascritti nella categoria dei titoli non immobilizzati,
che, pertanio, come gia sottolineato nei criteri di valutazione, alla fine del 1998 sono stati contabilizzati al minor valore tra il
costo di acquisto e la quotazione di mercato riferita all’ultimo mese dsll’anno.

A guest'ultimo riguardo & da sottolineare come, a seguito della notevole volatilita che hanno mostrato le guctazioni dei titoli
obbligazionari nella prima parte del 2000, in una fase di ufieriore rialzo della struttura dei {assi di interesse, ¢ stata accesa, nel

passivo, a fini prudenziali, una voce "Fondi per rischi ed oneri" per 115 miliardi di lire.

PORTAFOGLIO TITOLI {DISTRIBUZIONE PER CATEGORIE DI TITOLI)

1999 1998 variazioni
assolute %
TITOLI DI STATO 10.285.406,8 0,0 10.285.4086,8
OBBLIGAZIONI 3.137.947,3 3.286.851,5 (158.904,3) (4,8)
TOTALE 13.423.354,0 3.296.851,5 10.7128.602,5 307,2

Con particolare riferimento alla distribuzione per categorie di titoli, prevalgono nel portafogtio della Cassa, come sopra
accennato, titoli di Stato che rappresentano circa il 77% del totale. La parte residua & costituita da obbligazioni emesse da
Istituti di credito.

PORTAFOGLIO TITOLI DELLA GESTIONE PROPRIA

1999 1998 variazioni
assolute %
TITOLI DI STATO 8,795.236,8 0,0 8.796.236,8
OBBLIGAZION| 1,366.508,9 1.442.271,9 {75.763,1) (5,3
TOTALE 10.161.745,6 1.442.271,9 8.719.473,7 604,68

Il portafoglio titol riferito alia gestione propria ammonta, alla fine dell’ssercizic, a 10.162 miliardi di lire, con un incremento di
8,719 miliardi pari al 804,6% rispetio all'anno precedente.
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Da segnalare, infine, che tutti i titoli di Stato della gestione propria sono stati contabilizzati nel portafoglio non immobiiizzato.

PORTAFOGLIO TITOLI DEL FONDO DI RISERVA

1999 1998 variazionj
assolute %
TITOLI DI STATO 1.490.170,0 0,0 1.480.170,0
OBBLIGAZIONI 1.771.438,4 1.854.579,6 {83.141,2) {4.5)
TOTALE 3.261.608,4 1.854.579,6 1.407.028,8 75,9

L'altra componente del portafogiio titoli della Cassa & quella relativa all'investimento del fondo di riserva, anch’esso in sensibile
aumento nel corso dell'ultimo anno, alla fine del quale ha raggiunto un valore complessivo di 3.262 miliardi di lire.

| titoli del Fondo di riserva, rappresentando una forma di investimento a lungo termine, sono contabilizzati nel portafoglio
immobilizzato.

8. PARTECIPAZIONI

Le partecipazioni rappresentano una forma di impiego della Cassa depositi & prestiti a carattere di immobilizzazione finanziaria,
in gquanto destinate a stabile investimento.

PARTECIPAZIONI

Valore della Capitale sociale Quota % su Patrimonio Utile / (Perdita)

partecipazione cap. sac. netto

AGENZIA ROMANA PER LA
PREPARAZIONE AL GIUBILEQ S§.PA. 3.300,0 14,000,0 23,567% 11.244,2 123,4
EUROPROGETTI E FINANZA 8.P.A. 5.975,0 18.788,0 31,80% 20.744,0 1.442,7
ISTITUTO PER IL CREDITO SPORTIVO 4.000,0 18,500,0 21,62% 1.810.236,3 75.611,1
TOTALE 13.275,0

La partecipazione al capitale dell’l.N.G.1.C., attualmente in fase di liquidazione, & stata trasferita nella voce dei crediti diversi, in
attesa che, completata la gestione liquidatoria, venga restituito il capitale di partecipazione.

Lutile, pari a 123 milioni di lire registrato dall’ "Agenzia Romana per la Preparazione al Giubileo” (costituita in data 20 giugno
1995 in virtl della legge 20 dicembre 1995, n. 539, che ha consentito alla Cassa di partecipare per una guota non superiore &l
25% del capitale sociale) & stato destinato a parziale copertura delle perdite registrate negli esercizi precedenti.

La societa Europrogetti & Finanza S.p.A., costituita nel 1995, nell'ambito delle iniziative volte alla ripresa delle attivitd imprendi-
toriali ed allo sviluppo di progetti pubblici ammissibill ai cofinanziamenti europei, ha generato nel 1989 un utile pari a 1.443
milioni di lire. Tale utile & stato destinato per 72 milioni di lire alla costituzione di riserve legali ai sensi dell'art. 2430 c.c. e per
1.371 milioni di lire all'incremento delle riserve straordinarie.

Anche I'lstituto per il Credito Sportivo ha chiuso il proprio bilancio 1999 con 'accertamento di un risultato netto positivo pari a
76 miliardi di lire che ha consentito la distribuzione al partecipanti di una guota di utile nella misura fissa del 8% del capitale
versato (9 lire per ogni 100 lire di partecipazione - art. 31 delio Statuto). Una consistente quota dell'utile, pari a 73 miliardi di
lire, € stata destinata all'incremento delle riserve ordinarie.



Senato della Repubblica - 208 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

9, IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Le immobilizzazioni materiali comprendono tutti i beni mobili ed immobili di proprieta della Cassa depositi e prestiti, al netio dei
rispettiviammortamenti,

IMMOBILIZZAZIONT MATERIALI

1999 1998 variazioni
.assolute %
BEN! MOBILI 14.324,2 41.361,7 {27.037,5) (85,4)
BENI IMMOBILI 4.920,0 20.435,9 © (156.5615,9) {75,9)
TOTALE . 19.244,2 . 61.797,6 ) (42.553,4) (68,9)

Il saldo al 31/12/1999 pari a 19 miliardi di lire presenta una notevole diminuzione di 42 miliardi rispetto all'esercizio precedente,
Il decremento & dovuto essenzialmente alle verifiche effettuate nel corso dell'esercizio negli inventari delle immobilizzazioni
materiali che ha evidenziato negli aggregati la presenza di costi che non potevano essere considerati oggetto di inventaria-
zione, essendo pilt specificamente riferiti a spese correnti di manutenzione e di ristrutturazione dei beni.

BENI MOBILI
1999 1998 variazioni assolute
CONSISTENZA INIZIALE ' 41.361,7 40.346,5 1.015,2
ASSESTAMENTI DI INVENTARIO {30.170,1) 0,0 {30.170,1)
BENI ACQUISTATI 7.432,0 5.442.8 1.989,2
AMMORTAMENTI {4.299,4) (4.427,6) 128.2
CONSISTENZA FINALE 14.324,2 41.361,7 (27.037,8)

La consistenza dei beni mobili, iscritta al valore di costo, viene detarminata sulla base degli incrementi annuali al netto delie
guote di ammortamento.

BENI MOBILI {DISTRIBUZIONE PER CATEGORIE DI BEN/)

Valore originario Ammortamenti Valore di bilancio
ATTREZZATURE MOBILI E ARREDI 35.085,1 26.319,0 8.768,1
HARDWARE 17.139,2 11,6811 5.5658,1
CONSISTENZA FINALE 52.224,3 37.900,1 14.324,2

1l valore finale di 14 miliardi di lire risulta, pertanto, pari alia differenza tra i valori originari di acquisto ed i rispettivi ammortamenti.

BENI IMMOBILI

1999 1998 variazioni assolute

GONSISTENZA INIZIALE 20.435,9 22.865,9 {2.430,0)
ASSESTAMENT! DI INVENTARIO (14.827,4) 0,0 {14.827,4)
BENI ACQUISTATI 580,0 293,86 286,4
AMMORTAMENTI {1.268,4) (2.723,6) 1.455,2

CONSISTENZA FINALE 4.920,0 20.435,9 (15.515,9)
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La consistenza dei beni immabili, iscritta al valore di costo e comprensiva delle pertinenze fisse per ristrutturazioni, al pari dei
bani mobili, viene determinata sutia base degli incrementi annuali al netto delle quote di ammortamento.,

Anche per | beni immobiii, pertanto, il valore finale di & miliardi di lire & pari alla differenza tra i valori originari di acquisto ed |
rispettivi ammartamenti.

BENI IMMOBILI (DISTRIBUZIONE PER CATEGORIE DI BENI) Valore originario Ammortamenti Valore di bilancio
PALAZZO SEDE DELLA CASSA DD.PP. 0,0 0.0 0,0
PALAZZO SEDE DELLE CASSE DI RISPARMIO 0,0 . 00 0,0
ARGHIVIO GENERALE ‘ ‘ 1.000,0 501 5499
SEDE DECENTRATA DI CASAGIOVE (CASERTA) 2.832,0 1.274,3 1.557,7
PERTINENZE FISSE DEGLI IMMOBILI 11.005,4 8.1 93,0‘ ) 28124
CONSISTENZA FINALE : 14.837,4 9.917,4 4.920,0

Il palazzo sede della Cassa depositi e prestiti in via Goito ed it palazzo sede delle Casse di risparmio postale in piazza Dante
risultano, a partire dat 1983, completamente ammortizzati.

Le pertinenze fisse degli immobili riguardano le opere di ristrutturazione a carattere permanente effettuate sulia sede della
Cassa depositi e prestiti,

Le guote annuali di ammortamento dei beni immobili, in ragione del 3% annuo per i palazzi & del 5% annuo per le pertinenze,

vengono poste a carico del fondo di riserva.

10. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIAL)

Le immobilizzazioni immateriali comprendono soltanto le spese per ia pubblicita che, a partire dall'esercizio- 1999, sono state

iscritte per la prima volta nel bilancio di previsione delle spese di amministrazione.

IMMOBILIZZAZIONT IMMATERIALL 1999 1998 variazioni assolute
CONSISTENZA INIZIALE 0,0 00: ' ' 0,0
SPESE DI PUBBLICITA 25818 0.0 2:581.8
AMMORTAMENT! ‘ ) (516,4) 0.0 : (516,4)
CONSISTENZA FINALE 2.065,5 i 0,0 - 2.065,5

La consistenza finale delle immobilizzazioni immateriali (circa 2 miliardi di lire), in bilancio risulta pari alla spesa impegnata nel

1999 al netto della quota di ammortamento, stabilita in ragione del 20% annuo.

11. CREDIT! DIVERSI

La voce di 958 miliardi di lire evidenzia il vaiore delle attivita non classificabili nelle sezioni precedenti.

14 - Doc. X, n. 1
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CREDITI DIVERSI

1999 1998 variazioni
assolute %
CREDITI VERSQ POSTE ITALIANE PER )
MOVIMENTAZIONE DEL RISP.POSTALE 351.166,3 1.184.298,0 ' {833.131,6) (70,3)
RATE SCADUTE E NON PAGATE 59.830,8 24,8818 34,949,3 140,5
CREDITI PER ESTINZIONI ANTICIPATE 357,1 77.718,7 (77.362,6) (99,5)
QRDINI DI RISCOSSIONE INESTINT! 448.419,5 21.688,6 426.730,8 1.967,5
CREDITI VERSO TESORERIE PROVINCIALI .
PER DEPOSIT! IN CONTANTI 36.071,8 34,181,8 1.880,3 55
ALTRI 62.563.8 7.856,4 54.907,4 717,1
TOTALE 958.409,3 1.360.435,8 (392.026,5) (29,0)

Le differenze di maggior rilievo riguardano ta voce “Crediti verso Poste ltaliane per movimentazione del Risparmio Postale” che
risulta diminuita per effetto del continuo miglioramento nei sistemi di contabilizzazione da parte di Poste Italiane S.p.A del
Risparmio Postale e la voce “Ordini di riscossione inestinti” a causa del mancato accreditamento di un ordine da parte della
Tesoreria Centrale.

12. RATEI ATTIVI

Riguardano e quate di competenza degli interessi su titoli sia della Gestione propria che del Fondo di riserva e risultanc com-
posti dalle poste riportate nella tabella.

Questa posta ha presentato un notevole incremento per 'aumento del portafoglio titoli che si & registrato, come gia osservato,
neil'ultimo anno.

RATEI ATTIVI

1999 1998 variazioni )
assolute %
RATEI SU TiTOLI PROPRI 232.728,3 41,183,7 191.564,8 465,4
RATEI SU TITOLI DEL FONDO DI RISERVA 114,703,8 78.428,7 36.275,1 46,3

TOTALE 347.432,2 119.582,4 227.839,7 190,5
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PATRIMONIALE - Passivo

1. RISPARMIO POSTALE

RISPARMIO POSTALE

Consistenze Raccolta netta
1999 1998 variazioni % 1999 1998
LIBRETT] POSTALI 70.518.877,1 59.708.399,0 18,1 9.494.738,9 5.728.382,1
BUONI POSTALL FRUTTIFERI 218.962.530,1 203.167.544,8 7.8 {1.245.911,6) {29.915,2)
TOTALE . 289.481,407,2 2B62.875.943,6 10,1 8.248.827,3 5.699.467,0

1l risparmic postale ha raggiunto a fine 1999 un ammontare complessivo di oltre 289 mita miliardi di lire con un incremento del
10,1% rispetto all’anno precedente.

TJale incremento & dovuto in parte all’andamento fortemente positivo dei libretti postali che nel corse dell’esercizio hanno regi-
strato una crescita di oltre 10.800 miliardi di lire pari al 18,1%.

Draltro lato i buoni postali fruttiferi nel loro complesso hanno segnato un incremento di altre 15.700 miliardi, pari al 7.8% che,
come risulta dai dati relativi alla raccolta netta, sono da attribuire esclusivamente alla capitalizzazione degli interessi di fine

annc. Infatti, il saldo netto del buoni postali fruttiferi & risultato nel 1999 negativo per circa 1.246 miliardi di lire.

LIBRETTI POSTALI

Consistenze Raccolta netta
1999 1998 variazioni % 1899 1998
LIBRETT! NOMINATIVI 69.509.979,8 58.755.698,2 18,3 9.461.597,9 5.729.571.8
LIBRETTI AL PORTATORE 1.008.897,4 952.702,8 5,9 33.141,1 (189,5)
TOTALE 70.518.877,1 59.708.399,0 18,1 9.494.738,9 5.729.382,1

Fra le tipologie dei libretti postali rimane predominante la categoria dei libretti nominativi che rappresentano circa il 88,6% del
totale, mentre rimane ancora del tutto marginale quella dei libretti al portatore il cui saldo finale, comprensivo della capitalizza-
Zione degli interessi, si attesta a 1.009 miliardi di lire.

LIBRETTI NOMINATIVI (MOVIMENTAZIONE NEL 1999)

Consistenza Interessi Interessi Consistenza
iniziale Raccolta netta dell'esercizio di assestamento finale
ORDINARI 56,243.290,1 9.118.960,9 1.283.267.5 (2.129,3) 66.643.389,3
DI PREVIDENZA 18,7 0,0 03 0,0 19,0
ITALIANI ALL'ESTERO 9917 (58,0) 26,3 3,4 983,6
VINCOLATI 174.499,4 (38.884,6) 8.032,7 {1.974,9) 141.672,6
PORTAFOGLIO ELETTRONICO 248.266,2 45.823,6 5.640,6 {180,8) 299.649,5
GIURIZIARI INFRUTTIFERI 2.088.630.0 335.755,8 0,0 0,0 2.424.385.8

TOTALE 58.755.696,2 9.461.597,9 1.296,967,3 (4.281,6) 69.509,979,8




Senato della Repubblica -212- Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Per quanto concerne i librelli nominativi, la tabella sopra riporiata sintetizza la formazione della consistenza finale al 31
dicembre 1999 attraverso 'esposizione dela raccolta nelta dell'esercizio, nonche degll interessi di compstenza e di quelli di
agsestamento con riferimento pil'esercizio precedentis.

Appare inferessante osservare come il differenziale tra consistenza iniziale e finale dipenda, nel caso dei lbretti, dall'evoluzions
della raccolta netia.

LIBRETTI AL PORTATORE (MOVIMENTAZIONE NEL 1989)

Consistenza interessi Interessi Consistenza
- iniziale Raccolta netla deli'esarcizio di assestamento finale
ORDINARI 943.844,1 32.780,3 22.783,0 5,3 999.4227
VINCOLATI 8.868,7 380,8 349,3 {83.9) 9.474,7
TOTALE : 952.702,8 33.141.1 23,1321 {78,8) 1.008.897 4

Come gia evidenziato nella tabelia precedents, anche per | libreth al portatore viene effetiuato un ssame della formazione della
consistenza finale ponendo in avidenza e componenti rappresentative della raccolta netta e degli interessi di competenza del-
P'esercizio & di quslli di assastamento riferiti al 1998,

BUONI POSTALY
Consistenze Raccolta netta
1999 1998 variazioni % 1883 1998
BUDN] POSTALI ORDINARI 108.126.884,3 B7.873.475.0 108 2.346.128,1 1.776.8811
BUONI POBTALL A TERMINE 110.835.865,8 105.224.069.8 53 {3.592.089,7) {1,806.808.2)
TOTALE 218.962.530,1 203.167.544,6 7.8 {1.245.911,8) (29.915,2)

| buoni postali fruttifer], nel loro complasso, presentano una crescita nel'ullimo anno di ¢irca 18.700 miliardi di lire, par al
7.8%, attribuibile, come gid accennaln in precedenza, alla capitalizzazions degll interess! a fine esercizio, dato che la raccolia
netia dell’anno & risultata negativa per 1.246 miflardi di fire.

Uanalisi del dati finali relalivi ai buoni postali ordinari ed a termine evidenzia, tultavia, un andamento asimmetrico nel fussi di
raccolia netta: da un fato, i buoni a terming chiudono 'esercizio con un valore negativo per 3.592 miliard! di tire; dall’altro, |
buoni ordinan presentano un Ausso positivo per 2.348 miliardi di lire.

BUONI POSTALT {MOVIMENTAZIONE NEL 18898)

Cansistenza Interessi Interessi Consistenza
iniziale Raccolta netla dell*esercizio di assestamento finale
BUON! POSTALI ORDINAR 97.8783.475,0 2.346.128.1 7.884.372.8 12.687.5 108.126.664,3
BUON! POSTALI A TERMINE 105.284.060.8 {3.692.039.7) 9.178,701.8 {44.805.5) 110.835.805.8
TOTALE 203.167.544.8 (1,.245.911,8) 17.073.075,3 {32,178,2) 218.962.580,1

Par quanto riguarda le consistenze finall dei buoni postali fruttifer], dafla tabella suesposta emerge un quadro completamente
diverso rispettc a quello osservaio per i librelti, Infatti, # diffarenzials {ra §f dato di fing esercizio & guelic di inizip anno & da atin-
buire esclusivamente all’accertamento degh interessi di competenza, pari ad oltrg 17 mila mifiardi di lire,
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SOTTOSCRIZIONI DEI BUONI POSTALL

1999 1598 variazioni
. assolute %
BUONI POSTALI ORDINARI 8.371.179,9 89.474.520,5 {103.340.8 (e
BUON! POSTAL! A TERMINE 5,797.874,6 2.711.828,5 3.086.048,1 113,8
TOTALE 15.160.054,5 12.186.347,0 2.982,707,5 24,5

Una situazions complessivamente positiva emsrge dal’esame defle nuove sottoscrizioni di buoni postali fruttiferi che
registrano un aumento di circa 2.983 miliardi di lire indotfto, tuttavia, dal favorevole andamento delle sottoscrizioni dei
buoni a termine gon un incremento, rispetto al precedente gsercizio, di 3.086 miliardi di fire, contro una sostanziale sta-
bilita nelle sottoscrizioni dei buoni ordinari,

Con particolare riferimento alia politica dei tassi adottata dalla Gassa, per i buoni postali ordinari § 1asso medio annuo di
rendimento lordo alla scadenza dei venti anni & passato dal 4,80%, in vigore dal 10 dicembre 1898 al 4,00% per ia serie
emessa a partire dal primo marzo 1998, Solo in chiusura di esercizio {a partire dal 21 dicembre) il rendimento medio dei
buoni ordinari, in sintonia con 'andamento del mercato, & stato portato, sempre con riferimento alla scadenza def venti
anni, al 4,43%.

Analogamente, i rendimento a scadenza dei buoni a termine & passato dal 4,14% al 3,75% fino alinizio di dicembre,
per chiuders 'esercizio al 4,14% sulla scadenza massima di dieci anni.

RIMBORSI DEI BUONI POSTALI

1999 1988

variazioni
assolute kA
BUON! POSTALI ORDINARI 7.025.051,8 7.697.538,4 {672.487,8) 8.7
BUONI POSTAL A TERMINE 9.389.914,2 4518.722,7 487118158 107.8
TOTALE 16.414.966,1 12.216.262,1 4,198.704,0 34,4

Nel corso glel 1999 i rimborsi dei buoni postali fruttiferi sono aumentati notevolmente, passando dai 12.216 miliardi di fire
del 1998 a 16.415 miliardi di lire, con un incremento di oltre # 34%.

1l dato & prevalentemente ascrivibile all'andamento dei rimborsi dei buoni postall frultiferi della serie speciaie a lermine
“AD” sottoscriti nel 1988 ¢he per jutto i 1999 hanno raggiunio & loro scadenza naturale, pari ad undici anni, 8d # cul
capitale vigente alla fing del 1998 arnmontava a 2.890 miliardi di fire.

BUONI POSTALI {DiSTRIBUZIONE DELLE CONSISTENZE FRA CAPITALE £D INTERESS])

Capitale nominale interessi maturati Gonsistenze
1999 1998 1999 1998 1988 1998
BUON! POSTAL ORDINARI 59,860.379,1 54.407.226,0 48.466.285,3  43.466.2488 108.126.664,3 97.873.474%6
BUON! POSTAL A TERMINE £9.963.248,4 £8.403.0868,0 40.872.817,4  36.891.014,0 110.835.865,8 105.204.070,0
TOTALE 129.623.627,5  122.810.2820 B80.338.802,6  BD.357.262.6 218.962.530,1 203.187.544.6

Di grande interesse appare la tabella sopra riportata che consente di esaminare le componenti delle consistenze finali dei
buoni postall fruttiferi: § capiiale nominale vigente e gli interessi maturati.
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Fmerge, infatli, # peso che stanno assumendo negli anni gli interessi capitalizzati rispetto al capitale investito.

In particolare, a fing 1999, la componente interessi & pari al 40,8% {39,6% a fing 1998) della consisienza iotale de!
buoni.

2, DEPOSITY

1 depositl rapprasentane un’ulteriore risorsa finanziaria deli’istituto anche se con valori piutiosto marginali rispetic al
Risparmio postale,

DEPOSITI
1999 1808 variazioni
. - assolute %
CONTANT) 1.752.346,3 1.708.804,5 40,7418 27
CONTI CORRBENTY 415881,3 2831328 132.548.7 45,8
TOTALE 2.168.027,8 1.988.737,1 178.290,8 20

Alla fine del 1999 I'ammontare complessive era di 2.188 miliardi di lire, con un incremento di 179 miliardi pari al 9% rispetic
ai’anno precedente.

Lincremento @ da attribuire principalmente alla crescita dei deposill in conto corrente di Enti e istitull pubblici, che sono
aumentali del 47%.

DEPOSITI IN CONTANTI {DISTRIBUZIONE PER TIFDLOGIA)

1899 1998 variazioni
assolute %
ANMINISTRATIVI 1.386.2498,.3 1.356.088,5 31828 2.2
CAUZIONALY 310.638,0 288.058,0 12.882,0 4.2
GIUDIZIARI 45,8520 42,2630 3.580,0 8.5
VOLONTARI 9.608,0 9180,0 418,0 4,5
TOTALE 1.752.346,3 1.708.604,5 46.741,8 27

'analisi per tipologia dei depositi in contanti evidenzia, a fine esercizio, la pravalenza de! depositi amministrativi che rappre-
sentano i 79% dei totale & riguardano maggiormente je indennita di esproprio per cause di pubbfica utiita,

Una quota sensibiimenie inferiore & rappresentata daj depositi cauzionali {costifuiti in forza di legge, a garanzia defle
Amministrazioni deflo Stato, da imprenditori, fornitord, pubblici funzionari, compagnie assicurative, £cc.) e dal depositi ghudizian
{ordinafi dail’ Autorita giudiziaria).

Citre a1 deposill in contant, ia Cassa provvede afla custodia del Buoni postali fruttiferi depositati presso 1a seds centrale deffa
Tesoreria dello Siato 8 e sezioni di Tesoreria Provinciale.

i deposit in B.RF vengono contabifizzati nel conti d'ordine della Cassa ohe al 31 dicembre 18099 registrano un saide di 31
mifiardi di Hire con un decremento fispetto al precedente esercizio di 550 miliardi, La forte diminuzione & dovuia all'impossibifita
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da parte deli’istituto di accettare depositi in ti{oli di Stato o obbligazionari in oftemperanza al decreto del Ministro del Tesoro

31 luglio 1998, che ha siabilito la dematsrializzazione dsi titoli stessi,

{.a Cassa depositi & prestiti intratiens anche rapporti di conto corrente con altri Enti 0 Istituti pubblicl per la movimentazione

deit fondi di loro pertinenza,

La tenuta dei conti correntl, che & disposia con leggi speciali © in base all'articolo 232 del decreto luogotenenziale 23
marzo 1919, n, 1058, si esplica alfraverso un vero e proprio servizio di cassa per gli enti titolar,

CONTI CORRENTI

Legge Istitutiva 1999
MINISTERO DELLE POUITICHE AGRICOLE oi prossima emanazione 1 provvedimento
Gestione ex AS.F.D. 1, 277/1910 8 RD.L. n.3267/1923 i scioglimento dell'Ents A 8.FD. 47.341,5
MINISTERD DI GRAZIA E GIUSTIZIA
CABBA DELLE AMMENDE . 54771832 o D.RR. n.431/1078 -120.483.0
FONDO SOPRAVM ARCHMI NOTARIL!  R.D.L. 970/1920 e R.D.L. 275/1930 31,4148
CASSA NAZIDNALE DEL NOTARIATD R.D4. 1324/1923 a 1. 220/1991 18,9
MINISTERO DELLE FINANZE
FONDO DI PREVIDENZA DEL PERSONALE D.PR. 1034/1884 214.892.4
FERROVIE LDiAsen 1.283.5
FONDAZIONE "PIETRO CHIESA" Dlgt 1058/1919 Ente morale - disponibifita investite in tfitoli 85
ANAS, - R.D.4, 130671931 38,2
CASBA SOVWENZIONI
PERSONALE AMM.NE FINANZIARIA L.B23/1906 & D.PR. 202/1952 disponibiita rimborsate a marzo 2000 1.1
EXINGIS {FITT) D.Lgt, 1058/1919 46,4
ALTRI D.lgl 1088/1919 Co/os oon disp.minime non pil movimentati 387,0
TOTALE 415,681,3

A fine 1999 il saido dei predetti conti correnti ammonta a 416 miliardi di #ire con un incremento del 47% rispetio all'esercizio

precedenta.

il {asso di interesse corrisposto st conti correnti  stabilito nella misura del 2% netio,
Gl Enfi, mediante decreti ministeriali, avtorizzano 1a Cassa depositi & prestiti ad invastire in titoli parie del contante esi-
stente sul gconto corrents, a8 condizione ohe 'operazione assicuri un reddito superiore al 2% netto riconosciuto sulle

disponibilita liquide.
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| titoll vengono contabilizzati in conti d'ordine che presentano al 31/12/1999 una consistenza pari a 449 miflardi di fire, con un
aumento rispetto all'esercizio precedente di 56 millardi di fire per effetto dei nuovi acquisti,

3. POSTE ITALIANE - servizio co/cc postali

Le somme dervanti dal servizio dei conti correnti ed assegni postali sono versate dafla Poste Italiane S.p.A. su un apposito
conto corrente infruttifero {o/c n. 28890) aperto presso la Tesoreria Centrale delio Stato,

Su specifica disposizions dell'Ordinatore Vaghia e Risparmi, in gualita di Casslere della Poste Halians S.p.A., | fondi che
risultano sccedent le normali esigenze di servizio vengono fatli affluire in un rapporto di conio corrente passivo fruttifero
{attuaimente al 4,35%) tra a Poste lialiane 5.p.a. ¢ la Gassa ¢ da questa contestualmente accreditate sull'apposito conto cor-
rente n. 29812 che 1a Cassa stessa intrattiens con # Tesoro delo Stato.

Con fa legge n. 344 del 15 aprile 1865, richiamata dalla legge di riforma della Cassa {197/83), I'istituto @ stato autorizzato a
prefevare dal fondi dei conti correnti postali, per il raggiungimento del propri find istituzionali, somme non supserior ad un terzo
dells giacenze al 31 dicembre dell'anno precedente, accertate sui conto carrente attivo tra la Gassa ed i Tesoro. 1 restanti due
terzl possoONo essere implegati in prestit! solo sulla base di specifiche disposizioni di tegge.

1l saldo di fine esercizio evidenzia un debilo complessive per 31,215 miliard] di fire di cui 30,143 miliardi in finea capitale &
1.072 mifiarch per interessi maturati neli’anno che verranno accreditati a favore delle Poste con valula 1° gennaio delff’anno
sUGCessivo, per essere liquidati nella misura richiesta dall’Ordinatore Vaghia e Risparmi,

4, DEBITI VERSO I1STITUTI DI CREDITO

Questa voce riguarda la prowvista di mezzi finanziar sul mercato delle valute estere ad {1 finanziamento attivato con i Fondo
per o sviluppo sodiale del Consiglio d'Europa.

DERITI VERSO ISTITUTI DI CREDITO

1999 1997 variazionj
assoiute %
BEJ 202,0 3808 {188,8) 48,3
EDS.CE. 96.881,2 50.000,0 46.661,2 98,3
TOTALE 96.863,2 50,390,6 46.472,8 B2.2

i debito verso la B.E.L. & composto da un pacchetto di cingue finanziament, corrispondent! ad altrettante valute estere,
articolali su piani di ammortamento quindicennali a 1asso fisso per divisa e rata semestrale. Il rischio di cambio @ posto &
canco del Tesoro ed i rimborso delie rate viene effettuato per i tramite del Gontabile del Portafoglio delio S1ato e deli'Utficio
itafiano Cambi,

in particolare i Fondo per lo Sviluppo Sociale del Consiglio d'Ewopa @ una banca ohe, posta sotio 'egida del Consighio
d'Furopa, finanzia a tassi agevolati soggeiti pubblici & privali per la realizzaziong di specifici programmi di investimento
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soprattutto a carattere sociale.

{a Gassa gepositi @ prestitl, ai sensi dei’art. 3, lettera f) della legge 13 maggio 1983, n, 197, ha attivato con i predstio istituto
gi credito un prestito estero di complessivi 100 miliardi di fire da destinare agll Enti mutuatari defl’istituto per finanziamenti di
progetti e programmi a caratiere sociale, in linea con gli obiettivi perseguiti dal Fondo per lo Sviluppo Sociale,

Nei 1999 & stata srogala ja seconda franche per 50 millardi di fire ad un fasso fisso del 3,79% per un periodo di ammorta-
mento pari a 10 anni,

5. DEBITI VERSQO BANCA DITALIA

Come gia evidenziato nefia sezione 2 dellattivo, fa Cassa depositi & prestili, per i'estinzione dei mandati di pagamento, si
avvale della Tesorlera Cantrale e delle Sezioni di Tesoreria Provinciale dello Stato gestite dalla Banca d'ltalia,

Queste ultime anticipano | fondi necessari, alimentando automaticamente il debito dell'istituto,

La Cassa, suila base delie note di accertamento mensili prodotte alla Banca d'itafia, provvede ad accreditare i somme neces-
sarie per I'estinzione del debito, gia messe a disposizione nel ¢/ infruttifero n, 20850,

Al 31/12/1999 # debito verso 1 Banca diialia per | mandati estinti & di 14.512 millardi di ¥re con un incremente pari a 9.183
mifiardi che rifiette pringipaiments lo sfasamento temporale del rimborsi per gl acquisti dei titoli avvenuti a fine esercizio e gia
sotiolineato con riferimento all’analisi deli'andamento del conto corrante infruttifero n., 29850,

Un ultariore debito per 596 miliardi di fire deriva dagli ordini di pagamento che, regofarmente emessi, non sono stati estind, in
guanto non si & verificata 1a fase delia riscossione,

1 debito complessivo verso Ja Banca d'italia a fine esercizio ammonta a 15,108 miliardi di fire,

3. DEBITI VERSO CLIENTELA

1 debiti verso clientela comprendono e somme da srogare in conto muiul 8 seguitc dei finanziamenti contraftl dagh Enti
munatan, nonché gli interessi corrisposti dafla Cassa sulle predetts somme,

A fine esercizio si rieva un saldo di 34.405 miliardi di tire dovuto principaiments al debito dell'istituie verso gl Enti mutuatard
per somme rimaste da erogare pari a 33.924 miliardi di fire.

Bu gueste somme viene riconosciuto agh Entl mutuatard un interesse del 2% che al 31 dicembre 1899 ammonta a 506 mifiardi
i fire,

Nella successiva fabella i debiti verso clientela vengono ripariili in base al fond! di provenienza.

DERITI VERSYY CLIENTELA {DISTRIBUZIONE PER FONDI DI PROVENIENZA)

1999 1998 variazion}
assolute %
FONDI POSTALL 34.120.182,0 33.210.480,1 809.701.8 2.7
FONDI CC/GE POSTALL 222.523,5 263.982,2 {41.458,8) {18,7)
FONDI MIST 151.984.4 2.0 151.084.4

TOTALE 34.494.680,8 33,474.462,4 1.020.227,% 3,0
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7. DEBITI DA ATTIVITA’ A RENDICONTAZIONE AUTONOMA

Questa posta non evidenzia per | 1998 alcun importo poiché, come gid sottolineatp nella voce 5 dell’attiva patrimoniale, la
gestione a rendicontazione autonoma “ex Agensud” & transitata nel 1999 nei crediti da attivita a rendicontazione separata.

8. DEBITI DA ATTIVITA A RENDICONTAZIONE SEPARATA

Nell'ambito delle attivita a rendicontazione separata, la Cassa depositi e prestiti registra a fine esercizio un’unica posiziong
debitoria nei confronti della gestione metanizzazione.

Il programma di metanizzazione, istituito con la legge 28 novembre 1980, n. 784, prevede la concessione di contributi in conto
capitale a carico del Fondo Europeo Sviluppo Regionale (FESR), nonché di contribuil in conto capitale ed in conto interessi a
carico del Bilancio dello Stato per la realizzazione di un programma di metanizzazione nel Mezzogiorno a favore di Comuni,
Consorzi e Concessionari det servizio,

Dal 1980 ad oggi, il programma che prevedeva uno stanziamento iniziale di 605 miliardi di lire a carico del Bilancio dello Stato,
& stato pit volte rifinanziato.

L'importo di 3 miliardi di lire rappresenta il credito che la gestione stessa vanta nei confronti della Cassa depositi e prestiti per
I'attivita svolta.

9. DEBITI RAPPRESENTAT! DA TiTOLI

In guesta voce venivano evidgenziati i titoli obbligazionari di propria emissicne. Alla fine dell'esercizio, assendo stato rimborsato
il 1° agosto 1999 I'ultimo prestito obbligazionario posto in essere nell’ambito della procedura liquidatoria dell'E.F.LM., non
viene esposto alcun valore di bilancio.

10. DEBIT! DIVERS!

Si tratta di debiti non classificabili nelle sezioni precedenti. A fine 1999 risulta un valore pari a 1.905 miliardi di lire.

DEBITI DIVERSI

1999 1998 variazioni

assolute %

DEBITI VERSO ERARIO 497.382,3 623.805,0 (128.422,8) {20,3)

DEBITI V/TESORO DUPLICAZIONI OPERAZION| 0,0 2,179.015,7 (2.179.0158,7) {100,0)

INTERESSI PASSIVI SU DEPOSITI 163.369,2 177.022,5 (13.853,3) {7,7)

ESTINZIONI ANTICIPATE 595,647,8 0,0 5095.847.8

ORDINI DI PAGAMENTO INESTINT! 461.041,6 0,0 461.041,6

ALTRI 187.566,4 436.003,4 (248.437,0) (57,0)

TOTALE 1.905,007,3 3.415.846,6 {1.5610.839,3) (44,2)
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11. RATE! PASSIVI

Non risultano valori di bitancio poiché la voce si riferiva alie quote di competenza degli interessi sul prestiti obbligazionari che,
come in precedenza esposto, sono stati completamente estinti nel 1989,

12. FONDI A DESTINAZIONE SPECIFICA

FONDI A DESTINAZIONE SPECIFICA

1899 1998 variazioni
. assolute %
FONDO IMPQSTE SU B.P.F 8.672.601,5 7.299.474.6 1.373.126,8 18,8
FONDO PROGRESSIONE RENDIMENTI B.PF.  £.977.799,7 5.018.274,2 ' 1.959.525,4 39,0
TOTALE 15.850.401,2 12.317.748,9 3.332.652,3 ) 27,1

| Fondi a destinazione spegifica riguardanc accantonamanti annuali relativi a due elementi atfinenti i buoni postali fruttiferi: il
calcolo delle ritenuts fiscali & I'ammortamento finanziario derivante dalla progressione dei rendimenti.

Compiessivamente i fondi hanno raggiunto, a fine esercizio, 'ammontare di 15.650 miliardi di fire con un incremento di 3.333
miliardi di lire rispetto all'esercizio precedents.

FONDO IMPOSTE SU BUONI POSTALI FRUTTIFERI

1999 1998 variaziont
assolute %
CONSISTENZA INIZIALE 7.299.474,6 8.105.055,8 1.194.418.8 19,6
COMPETENZE DELL'ESERGIZIO 1.780.871,8 1.730.184,8 50.887.0 2,9
RETTIFIGHE ESERCIZIO PRECEDENTE {11.968,4) 19.360,8 . {31.329,3) (161,8)
IMPOSTE PAGATE NELL'ANNO {395.775,6) (555.126,9) 159,350,3 (28,7)
CONSISTENZA FINALE 8.672.601,5 7.289.474,6 1.373.126,8 18,8

in particolare, il Fondo Imposte su Buoni postali fruttiferi, al 31/12/99, risulta incrementato delle imposte di competenza pari a
1.781 miliardi di lire calcolate sui montanti vigenti e delle rettifiche negative di imposte relative all'esercizio 1998, per 12 miliardi.
It Fondo risulta, altresi, diminuito delie ritenute relative al 1998 e versate all'Eraric nel 1999, per 396 miliardi di lire. La somma
di competenza sui titoli rimborsati del 1999, pari a 887 miliardi di lire, & stata versata nel mese di aprile 2000.

FONDO PROGRESSIONE RENDIMENTI BUONI POSTALI FRUTTIFER]

1999 1998 variazioni
assolute %
GONSISTENZA INIZIALE 5.018.274,2 2.387.415,0 2.850.859,2 112,0
QUOTA DELL'ESERGIZIO 2.334.422,0 2.894.470,56 {560.048,5) (19,3)
QUOTA ANNUALE DI RECUPERO (374.896,8) (243.811,2) (131.285,3) 53,9

CONSISTENZA FINALE 6.977.799,7 5.018.274,2 1.959.625,4 39,0
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i positivo andamenio deli’esercizio 1999 ha consentito di ampliare in misura consistente # numero delle serie dei buoni ordinar
posie sotto # regime del Fondo progressione del rendimenti del buoni postall, per una disamina del quale s rimanda a guanto
gia ilustrato nella relazions integrativa al bilancio del 1988, .

E stato, infatti, possibile estendere i meccanismo di accumulo per i buonj ordinari fing a parte defla serie *N” del 1979 [nel-
'esercizio precedente i fondo era stato alimeniato fino a parte della serie *P” dal 1086), mentrg per quanto riguarda i buoni
a termine il fondo risulta gia esteso a futte e serie attualmente vigent,

Alla fine del 1998, # Fondo progressione ammonta complessivamente a §.978 millardi df fire e, rispetto alla consistenza del
1998, risudta incrementato df 2.334 millardi di lire, per sffetto della quota di accumulo di competenza dell’esercizio, € ridotto di
376 millardi i fire riferit alla quota di recupero connessa al passaggio del montanti vigenti ded buoni ordinari 8 a termine a tassi
di rendimenio maggion,

13. FONDO PER RISCH! ED ONERI!

1l Fondo per rischi ed oner di 115 miliardi di fire, come gia in precedenza accennato con riferimento al portafoghio titoli, ¢ stato
costituito per far fronte 2 eventuall minusvalenze sui Hitoll non immobilizzali, in considerazione dello scenario economico-finan-
ziarip che avidenzia una tendenza ad uiterion aumenti dei tassi df interesse.

14, FONDO D1 DOTAZIONE

{1 fondo di dotazione, costituiio aj sensi dell'art, 2 defla legge 197/83, mediants # prelevamento di 100 miliardi di fire dal fondo
di riserva della Gestione Principale esistente al 31 dicembre 1982, ed incrementato fine al’'esercizio 1998, con le quots di utile
come previsto dal 1° comma dell'art. 4 delia ciiata legge, ha raggiunio la consistenza di 6.608 millardi di lire.

Il decreto legislativo 30 luglio 1999, n. 284, ha abrogato # succitato articolo 4 dalia legge 197/83 stabilendo che I'utile di gser-
cizio venga ripartito per tre decimi al fondo di riserva, per tre decimi al fondo di dotazione & per qualiro decimi al tesoro dello
Stato {art. 4, D.Lgs.vo 284/99),

15. FONDQ DI RISERVA

1l fondo di riserva costifuito ai sensi del 1° comma dell'art, 15 della legge 1897/83 dafla somma delle riserve deila Gestione
Propria e defle Sezioni ¢ Gestioni autonome annesse. & stato successivamente aumentato conformemente a guanto previsto
dalla stessa leqgge 197/83 ¢ dal T.U. n. 453 del 1813.



Senato della Repubblica - 221 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

FONDO DI RISERVA

1999 1998 variazioni

. ' assolute %
GONSISTENZA INIZIALE 6.728.648,4 6.569.665,0 158.983,3 24
UTILE NETTO 63.144,6 56.858,9 7.285,7 13,0
UTILI ED INTERESSI SU TITOLI 121.461,2 ‘ 104.481,4 16.979,8 16,3
L. 891/86 130.223,2 Do 130.223,2
FITTI FIGURATIVI . 315,0 © 3150 ) 0,0 0,0
Ava!ORTAMENTI IMMOBILI E PERTINENZE {1.268,4) {1.568,3) S 2999 (19,1)
IMPOSTE VARIE ‘ {103,0) {108,7) 0.7 ' {0,7)
CONSISTENZA FINALE 7.042.420,9 6.728.648,4 313.772,6 4,7

Il Fondo di riserva della Gestione & stato incrementato nel 1999 del 50% dell'utile dell’esercizio 1998 {pari a 63 miliardi di lire),
degli interessi maturati sui titoli di proprigta del fonde stesso, (per 121 miliardi di lire), deglt utili provenienti dalla gestiona prima
casa (pari a 130 mitiardi di fire) e della quota annuale dei fitti figurativi del palazzo sede della Gassa DD.PP. in Roma e del
palazzo sede delle Casse di Risparmio Postali in Roma {per 315 milioni di lire).

Dal Fondo sono state detratte le quote di ammortamento relative agli immobili ed alla ristrutiurazione degli immobili per un
totale di 1 miliardo di lire.

16. UTILE Di ESERCIZIOQ

Ne!l 1999 & risultato un utile di esercizio pari a circa 144 miliardi di lire. Ai sensi dell’articolo 4 del decreto legislativo 30 luglio
1999, n. 284, esso verra attribuito per 43 miliardi di lire al fondo di dotazione, per 43 miliardi al fondo di riserva e per 58
miliardi al Tesoro dello Stato., '
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CONTO ECONOMICO

1. INTERESSI ATTIVI E PROVENT! ASSIMILATI

Questa importante voce del conto economico della Cassa, che rappresenta la remunerazione delle attivita ordinarie

dell'lstituto, ha segnato nell’uitimo anno complessivamente un ammontare di 26.721 miliardi di lire, con un ingremento
dell’1,9% rispetto al 1998.

INTERESSI ATTIVI SU DISPONIBILITA' PRESSO IL TESORO

1998 ’ 1998 vanazioni
. assolute %
CONTO-CORRENTE 29810 - 7,50% : 12.445,603,9 o 11.512.198,8 933.405,2 81
CONTO CORRENTE 29811 - TV. 710.085,7 ' 7638154 (63.729,7) 7.0)
CONTO CORRENTE 2981‘2 - 4,50% ' 175.033,3 436.027.7 (260.994,4) 69,9)
TOTALE : ) 13.330.722,9 12.712.041,9 678.681,b 4,9

Fra le sottovoci, gli interessi attivi su disponibilita presso il Tesoro hanno registrato nef 1899 un ammontare di 13.331 mitiardi di
lire con un aumento di 619 miliardi, pari al 4,9%, rispetto al precediente esercizio.

Su tale ammontare, come negli anni precedenti, risulta prevalente il conto corrente n. 29810 che nell'ultimo anno rappresenta
il 93% del totale.

Gli interessi attivi sui crediti verso clientela rappresentano i ricavi sui finanziamenti effettuati dall’istituto.

INTERESSI ATTIVI SU CREDITI VERSO CLIENTELA {D/STRIBUZIONE PER FORME DI PROVVISTA)

1999 1998 variazioni

assolute %

FOND{ DEL RISPARMIO POSTALE

E DEJ DEPOSIT! 11.404.277,4 i 11.440.257,5 ' {35.980,0) {0,3)

FONDI DEI CONTI CORRENT! POSTALII 1.387.561,6 1.455.721,1 (68.159,5) 4.7

FONDI MiST! 51183 0,0 5118,3

FONDI DA PROVVISTA OBBLIGAZIONARIA 214.230,5 1749001 39.330,4 22,5

FONDI DA ISTITUTI DI CREDITO 88.983,0 84.070,3 49128 5.8

TOTALE 13.100.170,8 13.154.948,9 {64.778,1) 0.4)

"ammontare degli interessi attivi su crediti verso clientela si 2 lievemente ridotto, nonostante 'aumento dei mutui concessi,
come conseguenza degli aggiustamenti al ribasso dei tassi applicati sullo stock dei finanziamenti. Infatti, si passa da 13.168
miliardi di lire ad un valore dell’uiimo anno di 13.100 miliardi con un contenuto decremento deko 0,4%.

L'articolazione per forme di provvista mostra la priorita dei fondi del risparmio postale e dei depositi che nel 1999 rappre-
sentano I'87% dell’ammontare complessivo.

Il tasso medio di rendimento dell'attivita di finanziamento della Cassa, misurato dal rapporto tra gli interessi attivi su crediti
verso clientela e la media aritmetica semplice dei valori tra i crediti verso clientela di inizio € fine anno, & pari al 7,9%.
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INTERESSI ATTIVI $U TITOLI

1899 1998 variazioni
assolute %
TITOL) IMMOBILIZZATI 191.342,5 221.233,8 (29.891,2) (13,5)
TITOLI NON IMMOBILIZZATI 3.321,0 0,0 3.331,0
TOTALE . 194.673,5 221,233,8 (26.560,2) (12,0

'ammontare degii interessi attivi su titoli & di 195 miliardi di lire con un decremento, rispetto al 1998, di 27 miliardi.

INTERESSI ATTIVI SU TITOLI DELLA GESTIONE PROPRIA

1999 1998 variazioni
assolute %
TITOLHMMOBILIZZATY 69.881,3 : 117.127,8 (47.246,8) 40.3)
TITOLI NON IMMOBILIZZATI 3.331,0 0,0 3.331,0
TOTALE 73.212,3 117.127,8 : (43.915,6) {37,5)

Gl interessi attivi sui titoli della gestione propria, pari a 73 miliardi di lire, hanno subito un decremento di 44 miliardi di fire che
riflette soprattutto i imborsi anticipati di titoli ¢che alcuni Istituti hanno effettuato alla fine del 1998.

Gli interessi attivi sul titoli non immobilizzati risultano di entitd piuttosto contenuta sia perche, all'atto dell’acquisto, sono stati
pagati dietimi per titoli con un rateo di interessi maturato nel periodo di godimento della cedola, sia per i criterio di valutazione
adottato che, come illustrato nell’analisi dello stato patrimoniale {voce 7 dell’attivo), ha prodotto una minusvalenza a causa
della tendenza al rialzo dei tassi di interesse.

INTERESSI ATTIVI SU TITOLI DEL FONDO DI RISERVA

1999 1g08 variazioni
assolute %
TITOL! IMMOBILIZZATI 121.461,2 104,1056,9 17.355,3 16,7
TITOLI NON IMMOBILIZZAT! 0,0 0,0 0,0
TOTALE 121.461,2 104.105,9 17.355,3 16,7

| proventi degli investimenti del Fondo di Riserva (121 miliardi di lire nel 1999) vengono posti in detrazione nella successiva
voce 12 (Proventi netti da attribuire al Fondo di Riserva), per essere attribuiti, prima del risultato di esercizio, al Fondo di
Riserva in base a quanto disposto dall'art. 253 del R.D. 2 gennaio 1913, n. 453.

INTERESSI ATTIVI SU CREDITI DA ATTIVITA' A RENDICONTAZIONE AUTONOMA E SEPARATA

1999 1998 variazioni
assolute %
EDILIZIA RESIDENZIALE 75.029,1 79.665,1 [4.836.,0) 5.8)
PRIMA CASA 0,0 44.585,5 (44.585 5) (100.0)
FERRQVIE IN CONCESSIONE 20.689,0 20.616,0 73,0 0.4
EX AGENSUD . 89,6 1.847.4 {1.757.8) (85,1}
PATTI NEGOZJALI 10,6 0.0 10,6

TOTALE 95.818,3 146.714,1 {50.895,8) (34,7)
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Nell'ultimo anno gl interessi aftid sui fondi che ia Gassa mette a disposizions delle gestion! a rendicontazione autonoma €
separata risultano par a circa 96 millardi di fire, in diminuzione rispetio all'anno pracedents per effelio del rasferimento nell'at-
Hvita propria della Cassa delia gestions prima casa.

2. INTERESS! PASSIVI ED ONERI ASSIMILATI

L’onere complessivo delle passivitd ordinarie defla Cassa @ risultato ne! 1999 pard a 22.304 miliardi di fire con un aumento di
cirpa 240 miliardi rispetio al 1998,

INTERESST PASSIVI 51 RISPARMID POSTALE

1800 ) 1888 ‘ " variazion
. assolute %
LIBRETTHPOBTAL - 1.808.355,3 ‘ 2.248.581.7 {MO,QQS,#} {19,8)
BUONI POSTAL] FRUTTIFER! 18,853.947,1 17.887.237,2 - 9B6.709.9 5,4
TOTALE . - 20.662.302,4 20.135.818,9 526.483,5 28

Con specifico riferimento al risparmio postale, nell’esercizio 1989 risultano accertall interessi lordi per complessivi 20.862
miliardi di fire con un incremento, In termini assolut, pari a 526 miliardi df fire {2,6%).

Va rilevato che it valore indicato nella tabslia in guestione non comprende gli incrementi/decrementi degh Interessi passivi
relativi all'esercizio 1998 che, in qualita di assestament] ¢i oneri relativi ad esercizi pregressi, sono inclusi nella voce "Rettifiche
di valori economicl”,

1| costo medio complessivo del risparmio postale, misurato dal rapporio tra gl interessi ¢i comperenza, al netio degh assesta-
menti, ad 1| cradito del depositanti allinizio del 1999 accresciuto del vaiore medio della raccolta netfa dell’anno, ¢ passalo
dall'8,39% de! 1898 al 7,80% del 1988,

INTERESSI PASSIVI ST LIBRETTI NOMINATIV]

1999 1998 variazioni
assolute %
ORDINAR 1,757.900,7 21828550 {425.0584,3) 19,5
DI PREVIDENZA 04 0.8 R (19,4)
TTALIANI ALUESTERD 36,1 40,0 4.0 8.9
VINGOLATI 11.008,7 183515 £6.347.8) {320
PORTAFOGLIO ELETTRONICO ?,?26,? B,828.8 {2.103.1) 21,4
TOTALE 1.776,667,5 SR208.176,8 {432.509,8] {19.48)
INTERESSI PASSIVI SU LIBRETTI AL PORTATORE
1999 1888 varipzioni
assolute %
DORDINAR 31,2008 38.897.0 - {7.487.4) {19.3)
VINCOLAT 478,2 707.8 {229.8) {32,5)

TOTALE 31,8878 39.405,0 {77172 19,8
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Le due tabelle sopra riportate evidenziano, rispettivamente, il volume di interessi passivi accertati sui libretti nominativi & su
quelii al portatore.

Si deve osservare che la contrazione degli oneri per interessi sui libretti postali & da attribuire alla progressiva riduzione dei ren-
dimenti che nel corso del 1999 sono passati dal 3,5% di inizio anno al 2,5%, con decorrenza 1° maggio.

Il costo medio complessivo dei libretti postali, al netta degli assestamenti, si & attestato nell'ultime esercizio al 2,9%, ¢ontro il
4,2% registrato nel 1998,

INTERESS] PASSIVI SU BUONI POSTALI FRUTTIFER]

1998 1998 LT variazioni

: ) ) | . ‘assolute %
BUONI POSTALI ORDINARI . - . 84222110 - 7.763.701,2 B58.500,B. 85
BUONI POSTALI A TERMINE 10.431.7360° - 10423536,0 . 3082001 30
TOTALE ‘ 18.853,947,1 : 17.887.2372 . o 966:709,9 16,4

L'onere per interessi passivi sui buoni postali fruttiferi ammonta a 18.854 miliardi di lire, con un incremento parl al 5,4%
rispetto all'esercizio precedente,

It costo medic complassivo dei buoni postali, al netto degh assestamenti, si & attestato al 9,31% contro il 8,57% registrato nel-
I'anno precedente.

INTERESS! PASSIVI SU DEPOSIT]

1999 1998 i -variazioni
assﬁlute %
DEPOSITLIN CONTANTI 34,905,7 - 34.361,9 o 543,9 1,6
DEPQSITI IN-CONTO CORRENTE 6.106,3 ‘ B.232,2 {2.125,9) (25,8)
TOTALE: . ) 41.012,0 ‘ T 425941 ' (1.582,0) {3,7)

’ammontare degli interessi passivi sui depositi in complesso risulta diminuito di circa 2 miliardi di fire passanda da 43 miliardi
a 41 miliardi di lire. |l decremento € dovuto soprattutto alla riduzione degli interessi sui depositi in conto corrente.

Gli intergssi passivi a favore della Poste Italiane s.p.a. per il servizio dei conti correnti postali ammontano a 1.072 miliardi di lire
registrando, rispetto all’esercizio precedente, un decremento di 220 miliardi per effetto deila diminuzione del debito verso

questo Ente (voce 3 del passivo).

INTERESSI PASSIVI SU DEBITI VERSO ISTITUTI DI CREDITO

1999 ’ : 1998 _ ~ variazioni
B ) ' assolute ' %
BEL 234 35,6 (122 34,3)
FD.S.C.E: 2:375,0 0.0 _ - 28750 ‘
BANCHE ESTERE Do 16.253,2 (18.253,2) (100,0)
TOTALE 2.398,4 ' 16.288,7 - (13.890,3) (85,3)

Gl interessi passivi su debiti verso Istituti di credito registrano una notevole diminuzione, passando da 16 miliardi di lire del

15 - Doc. X, n. 1
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precedente esercizio a 2 millardi di lire nal 1999, {a diminuzione di 14 miliardi di lire & dovuta essenzialmente ali'estinzions
iotale del prestito estero efettuato per la fiquidazione dell'E.RIM,

Da segnalare, invece, g interessi passivi di 2 miliardi di lire comisposti per la prima volta nel 1988 al Fondo per lo Sviluppo
Sociale del Consiglio d’Furopa.

INTERESS] PASSIVI SU DEBITI VERSO CLIENTELA

999 1998 , variazion}

L L : ‘ " assolute %
FOND! DEL RISPARMIO POSTALE E DE| DEPOS(TI 503.989,9 . B20.8207 {16.830,8) 8.2
FONDI DEI- CONTI CORRENT! POSTALI 9687 10182 ‘ 49.6) .9
FONDIMISTI - - - 1.9150 00 19150
TOTALE - AR | BOGBTAE . 521.8389 149854 29

Uaggregato riguarda gh interessi passivi, nelia misura del 2% netto, acceriati sui finanziament! in ammoriamento & non ancom
somministrati, 1 cui valore di 807 miliardi di lire ha subito una flessione di 18 miliardi rispetto all'esercizio precedente.

Gl interessi passivi su debiti rappresentati da titoli, parl a 19 miliardi di fire, rappresentano 'ultima guota degh interess! sul pre-
stito obbligazionario E.F.LM. che si & estinto nel 1989.

3. DIVIDEND!

1 dividendi ammontano a 380 milioni di lire e riguardano esclusivamente ia guota di utile speftante alla Cassa dalla partecipa-
zione al capitale dell'istituto per # Credito Sportivo.

4, ALTRI RICAVI DI GESTIONE

Con i bilancio del 1999 i conto sconomico & stato integrato da una specifica voce riguardante una tipologia di ricav! diversa
dagli interessi percepit sulle varie attivitd di bilancio della Gassa depositi & prestiti,

ALTRI RICAVI DI GESTIONE

1999 1808 yariazinni
assoluie %
L. 891/86 21.978,2 Q.0 21.978,2
INDENNIZZO PER REVOCHE ED EBT. ANTIGIPATE 432,7 37.5840 {37.131,3) {88,8)
TABBA DI GUSTODIA 7080 1.926,2 {12182 {63.2)
PLUSVALENZE BU PARTECIPAZIONI 97,7 0,0 97,7
TOTALE 23.218,8 30.4890.2 {16.273,6) 41,8

Uimporto di 23 miliardi di dire ¢ dovuto principaimente al ricavi provenienti dall'ex gestione separafa per mulld prima casa
(L.891/86). Questi, infatti, derivano dal sistema di imputazione delle rate in scadenza & dalla possibilita che gli Istitutl di credito
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hanno di ritardare | versamenti, a favore defla Cassa depositi e prestili, delle somme incassale a valere sul predett mutul,

5. COMMISSIONI ATTWE

Riguardano | proventi connessi ai servizi prestati dafla Cassa depositi e prestiti in relazione a specifiche attivita gestionall,

COMMISSION] ATTIVE
1899 ‘ ‘ 1998 ‘ variazion]
‘ ‘ . ‘ assote %
GESTIONE EFIM. o 72 13425 . ©{1.325.3) ©a.7)
GESTIONE FONDO PROGETTUALITA 158 94 . 84 64,5
TOTALE ) 32,8 ‘ © 18519 {1.319,2) {97,8)

Uimporto pari a 33 milioni di fire 8i £ notevoimente ridotto rispetio all'esercizio precedente in guanto, come gia detto, sono
stati estinti # prestito obbligazionario ed # prestiio astero posti in essere per ia fiquidazione del’'EFLM., ed & venulo meno,
quindi, anche # fimborso spese da parte del Tesoro.

6. SPESE AMMINISTRATIVE

Rappresentano le spese di gestione sostenute dalla Cassa depositi e prestitl in relazione ad attivita ordinaria e gli oneri con-
nessi al servizl doevudi,

SPESE AMMINISTRATIVE

1999 1998 vatiazioni
- : asgolute %
COBTI DI AMMINISTRAZIONE 78.877,7 78.024.1 {1.346,5) {7
CONVENZIONE POSTE ITALIANE S RA, 1.638.333,0 1.091.832,7 _548.700.3 50,1
TOTALE 1.715.010.8 1,189.6856,8 545.353.8 48,6

{2 spese amministrative, nel 1999, hanno raggiunto la somma di 1.715 miliardi di fire con un sensibile incremento pari 8l
46,6% rispetto all'anno precedente. Tale incremento € da atiribuire esclusivamente all’aumento degli onen derivanti dal rinnovo
defla Convenzione con la Poste ltaliane B.p.A. per la remunerazions dal servizio di racoolta del risparmio postale, il complesso
dei costi di amministrazione presenta, invece, una conteriuta diminuzione,

COSTI DI AMMINISTRAZIONE

19899 1998 variazioni
assolite %
COSTI DIRETTI DI AMMINISTRAZIONE B3.571,8 92.114,4 {8.542,8) 8.9
ONER! D GESTIONE 8.081,0 127.0 7.934,0 6.247.2
RECUPERI SPESE DI GEST, ATTIVITA SEPARATE  {14,955,0) {14217.3) {737,7) 8.2

TOTALE 18.877,7 78.024,1 {1.346.8} {17}
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Dall'analisi delle fre componenti dei costi di amministrazione emerge come, in controtendenza rispetto al totale delle spese
amministrative, 'andamento dei costi dirett! di amminisirazions regisirano una sensiblle diminuzione rispetto all’esercizio pre-
cedents, ,

Gl onerl di gestione evidenziano, invece, un consistente incremento dovuto ssclusivamente alia contabilizzazione in tale voce
del rimborso spese agl Istituti di credito convenzionati derivant! dal servizio da essi svolto per ia gestions del mutyl prima
casa.

1l totale dei costi di amministrazione della Cassa viene decurtato dei rimborsi, pari a 15 miliardi di lirg, che e gestioni autonome
8 saparaie riconoscono all'lstituto per i servizio svolio.

COSTI DIRETTI DI AMMINISTRAZIONE {VALOA! IMPEGHATY)

1999 1998 ) variazioni

: e ' assolute %
BENI DI CONSUMO E SERVIZI 33.833,2 43.575.7 9.742,5) (22,4)
ORGANI COLLEGIALL - ‘ 520,0 520,0 .00 0,0
PERSONALE N BERVIZIO 48.701,4 478273 1174, 2,5
SPESE VARIE : 379.5 3580 : 25 50
FITTO FIGURATVO . 180,0 180,0 : 0.0 0.0
RETTIFICHE GONTABILI DA PARTITARIO {52,5) {56.5) 41 7.2
TOTALE 83.571,8 92,114,4 {8.542,8) ©9.3)

Per guanio concerns, in particolars, | cost diretyl gi amminisirazions, ie spese acceriate nel corso dell*esercizio travano i loro
presupposta nel bilancio i previsione delle spese di amministrazione della Cassa deposili e prestiti deliberato dal Consiglio di
Amminisirazione in data 24 novembre 1998, su proposta del Diretiore Generale dell'istituto.

i1 bilancio di previsione, conformemente a quanto stabilito dal "Regolamento per la contabilita delie spese di amminisirazione
defla Cassa’, viens redatio in termini finanziard di competenza e la gestione delle spese si effstiua attraverso le fasi dell'im-
pegno, delfla liguidazione, dell'ordinazione e de! pagamento.

1} decremento di 9 miliardi di lime rispetto all'esercizio precedsnte, che s registra nei valori impegnat], & dovuto principaimente
afla voce beni di consumo ¢ servizi che nel 1998 includeva due annualitd di imborso spese per § servizip di Tesoreria effetl-
tuato dafla Banca d'italia.

COSTI DIRETTI DI AMMINISTRAZIONE (RAFFRONTD FRA PREVISIONE ED IMPEGNO)

Previsione ‘88 impegnato ‘B8 Beostamentn previsions
ed Impegno

assolute %o
BENI DI CONSUMD £ SERVIZY 35.631,8 33.833,2 1.798,3 80
ORGANI COLLEGIALY 20,0 520,0 0.0 00
PERSONALE IN SERVIZIO 48.750.8 48.701,4 49,5 0,1
SPESE VARIE 4150 379,58 35,5 8,8
FITTO FIGURATIVO 180,0 150,0 0.0 0,0
RETTIFICHE CONTABIL DA PARTITARID {B2,5) {52,5) 0.0 00

TOTALE 85.454.9 83.571,6 1.883.3 2.2
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Ad integrazione delle considerazioni sopra svolte, appare interessante effeliuare anche un raffronto fra | valor contenuti nal
pilancio di previsione e quelll effettivamente impegnati. Da tale raffronto emerge come nel 1999 § valor impegnat! siano risultatl
di circa 2 miliargi ¢i fire inferiori rispetio a2 quell contenut! nelte previsione. Lo scostamento deriva essenzialmente da minord
spese impegnate per bent di consumo e servizi,

La nuova Gonvenzione, con la Poste ltaliane S.p.A., stipulata i 4 agosto 1899, ha riveduto per i triennip 1899-2001 esclusiva-
mentg ia parte economica, riconpscendo piena validitd alla parte normativa generale gid definita con la precedents
Convenzione sottoseritia '11 dicembre 1997,

In particolare, ed esclusivamente per il pradetto triennio, alla remunerazione annua rappreseniativa della partecipazione ai costi
di produzione e al riconoscimento dell'utile del servizio reso, valutabill complessivamente in circa 1,100 milardi di lire, 1a Cassa
depositl & prestit riconoscerd un'ulteriore remunerazione annua per i mighoramento del servizio di raccolia reso dafla Poste
taliane 5.p.A..

Quest'ultima quota refaliva alla remuneraziong, da corrisponders alle Poste, prevede una components fissa annua, pari a circa
AD0 mifiardi di fire, relativa alla partecipazions della Cassa al miglioramento delia potenzialita del servizio di raccolta del
risparmio postals 8 al'adeguamenio infrastrufturale e tecnologico dello stesso, e una componenis aggiuntiva, vaiuiabile in
circa 100 mifiardi di lire, comrelata al raggiungimento di tre specifici obiettivi.

Per lesercizio 1999 ;ﬁrimo del tre obietlivi ha riguardato o sviluppo del sistemni informativi per 'automazione delle operazioni
allo sportsiio e defle altivita amminisirative lsgate al servizio i raccoita del risparmio postale, tale da garantire 1a rendiconta-
zione del servizio in tempo reale © in forma analitica per clascuna tipologia di prodotio.

Alia data dal 31 marzo 2000 & siato accerialo # raggiungimento def suddatio obisttivo e si & provweduto alla fiquidazione del-
"onere relativo secondo | coefficienti di calcolo stabilili dafia Corvenzione.

7. AMMORTAMENT] TECNICH

L'ammontare delle quote annuall di ammortamento dei beni mobill {secondo le percentuali applicale dal 1989) e dei beni
immobili e relative pertinenze & risultato nel 1999 par a b miliardi di fire, con un decramento rispetio all’esercizio precedente di
circa 1 millardo, dovuto essenziaiments, come gid accennalo nelia voce 9 deli'attive, alle verifiche effetfuate nel corso dell'eser-
cizio negll inventari defle immobilizzazioni materiall.

Le quote annuall di ammortamento relative ai beni immobili e loro pertinenze vengono posie in detrazione dal conto economico
nella successiva vooe 12 {Proventi netti da altribuire al fondo d! riserva), per essere poriate, prima del dsultaio di esercizio, a
carico del fondo di riserva.

AMMORTAMENTI TECNICI
1909 1998 variazioni
assolute %
BENI MOBHL 4.766,2 58615 {895,3) {15.8)
BENI IMMOBI | E PERTINENZE 1.268,4 1.568,3 {290.9) {19,1

TOTALE . 6.034,7 7.229.8 {1.185,1} {16.5)
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8. ACCANTONAMENT! AL FONDO PROGRESSIONE RENDIMENT! SUI BUONI PRSTALY

All'esercizio 1999 € stato imputato un costo di 2.334 miliardi di lire relativo all’adeguamento del Fondo progressione rendi-
menti su B.P.F., come gia osservato nella sezipne 12.b. del passivo patrimoniale.

9. RECUPERI DAL FONDO PROGRESSIONE RENDIMENTI SUJ BUON! POSTAL

1l recupero dal fondo progressione rendimenti, per 375 miliardi di lire, deriva dal passaggio al tasso nominale superiore di tutte
le serie dei Buani postali che nel 1999 risultavano aver gia scontato il meccanismo di accumulo proprio del fondo (di cui alla
sezigne 12.b. del passivo patrimoniale).

10. ACCANTONAMENT! PER RISCH! ED ONERI

L'importo di 115 miliardi di lire rappresenta I'accantonamento effettuato per far fronte a minusvalenze sui titoli non immahbi-
lizzati, tenuto conto della tendenza ad ulteriori rialzi dei tassi di interesse.

11. RETTIFICHE Di VALOR! ECONOMICI

A chiusura di esergizio sono state rilevate tutte guelle poste gconomiche che si riferiscono ad eventi di anni precedenti per le quali
non era possibile la rendicontazione, sia perché al momento della stesura del bilanci degli anni passati non si avevano precise
informazioni al riguarde, derivando queste da terzi, sia perché le risultanze economiche accertate correttamente negli esergizi di
competenza sono state successivamente maodificate a seguito di circostanze legate alle variazioni delle poste patrimoniali,

Le rettifiche ammontano nell'ultimo anno a 348 miliardi di lire @ comprendono sia guelle relative agli intergssi passivi sul
risparmio postale, comunicati in via provvisoria dalla Poste Italiane S.p.A. negli anni precedenti, agsestati in via definitiva alla
fine del 1999, sia quelle riguardanti gli interassi accertati sui conti correnti fruttiferi intrattenuti con il Tesoro con il guale 1a qua-
dratura & stata effettuata solo nel corsa del 1999,

12. PROVENTI NETT1 DA ATTRIBUIRE AL FONDO D] RISERVA

L'importo di 120 miliardi di lire & costituito dai proventi e dagli oneri (di cui alle precedenti sezioni 1.c. & 7.}, che accertati nel
conto economica, vengono attribuiti al Fondo di Riserva prima della determinazione del risultato finale di esercizio in relazione
a quanto disposto dall'art. 253 del R.D. 2 gennaio 1913, n. 453,

PROVENTI NETTI DA ATTRIBUIRE AL FONDO DI RISERVA

1999 1998 variazioni
assoluie %
UTILT E INTERESSI SU TITOW 121,461,2 104.481,4 16.979.8 16,3
AMMORTAMENT| IMMOBILI E PERTINENZE {1.268,4) {1.568,3) 2999 {19.1)

TOTALE 120.192,8 102.913,1 17.279,7 16,8
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14. PROVENT! STRAORDINAR!

La voce pari a 10 mitiardi di lire comprende le sopravvenienze attive & le insussistenze passive accertate a fine esercizio guall
companenti eccezipnali del risultato economico.

15. ONERI STRAORDINARI

La voce pari a 45 miliardi di fire & rappresentata quasi esclusivamente dalla verifica effettuata negli inventari delle immobiiizza-
zioni materiali che ha evidenziato la presenza in tale aggregato di costi che in sastanza non potevano essere considerati
oggetto di inventario, essendo pil specificamente riferitl a spese correnti di manutenzione e ristrutiurazione di beni immobili.

11 Dingente della Div1II - Ragioneria 1t Capo Dipartimento Provvista ¢ Bilancio
Tudini Rettaroli

11 Direttore Generale

Salvemini
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bilancio della sezione autonoma

per I’edilizia residenziale
AL 31 DICEMBRE 1999
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ATTIVO .

31 DicemeRE 1999 31 DicEMBRE 1998

1 DISPONIBILITA LIQUIDE IN TESORERIA

22.330.298.222.475 25.288.878.148.421

2 CREDITI VERSO CLIENTELA _4153.534.920.318 ] 4.239.454.586.513
_.-8) per finanziamenti a: Entilocali o bkagenyyy . 60418B25634.625 e
SEo_ 2365000000000 - . o

e MAGR 2.051.888

3 TIoL! 4.450.452.350 7.267.140.200

4 CREDITI DIVERSI 23.605.208.431 54.044.439.982

5 RATEI ATTIV 161.135.398 299.304.000
TOTALE DELL'ATTIVO 26.512.253.947.972 29.560.963.619.116

11 Dirigente delia Div.IV - Ragioneria

Fenizi

11 Capo Dipartimento Provvista ¢ Bilancio
) %

Rettarol
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31 Dicemere 1989 31 DicemBRE 1998
FONDI DI TERZI IN AMMINISTRAZIONE  24567465744185 = 27.520.232.719.033
&) Ministero dei Lavori Pubblici B 23.516,138.251.644 e _26457.686626.182
b) Ministero del Tesoro B L omerAge sy 071546002851
DEBIT| VERSO CLIENTELA = ) 463682892088 .. 493524.357.849
a) per somme da erogare . 488.662.892.068 .. 4e3524.357.849
DEBITO VERSO LA CASSA DEPOSITI E PRESTITI 748.277.292.191 920.623.391.970
DEBITI DIVERS! 36.037,035.073 10.100.323.985
FONDO DI RISERVA 231.773.542.284 221,859.832.699
FONDO DISPONIBILE 424.596.818.023 389.520.796,164
UTILE DI ESERCIZIO 20.420.624.178 25.102.197 416
TOTALE DEL PASSNO 26.512,253.947.972 29.589.963.619.116

1l Dircttore Generale

Salvemini
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CONTO ECONOMICO

Esercizio 1999 Esercizio 1998

1 INTERESS! ATTIVI E PROVENTI :ASSIMILAT! | 132.948.922.629 -144,313.273.074
2 INTERESS! PASSIVI ED ONERI ASSIMILATI (78.968.954.723)  (83.885.466.252)
- 8)- debiti verso clientela (3.930,811.968) (4.220.353.526)

b) cont| cprrsnticonla Cassadg;pp. (75.029.142.785 ) {79.665.112.726) ‘ -
3. COSTI OPERATIVI - - (13.989.336.515) - {13.652,266.029)
4 PROVENTI NETTI DA ATTRIBUIRE AL FONDO DI RISERVA (19.887.534.028): " (21.876.477.400)
5 " UTILE / PERDITA DELLE ATTIVITA ORDINARIE - -20,103.007.363 . - 24,899.063.384
6 PROVENTI ST‘RAORD_INARI‘ . ‘,31f’.7'40.609 3,282,358.684
7  ONERI sTRAQRplNAﬂl (_213.794)  (3.069.824.513) '
8 ‘REmﬁCHE Di VALORI ECONOMICI . {9.400.139)
UTILE DI ESERCIZIO 20.420.624,178 25,102.197.416

1l Dingente della Div.1V - Ragioneria

Fenizi

11 Direttore Generale

Salvemini

11 Capo Dipartimento Provvista ¢ Bilancio

Rettaroli
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informazioni sullo stato patrimoniale

e sul conto economico

Anche nel 1999 ha svolto un'attivita di rilevants importanza, la Sezione autonoma edilizia residenziale della Gassa depositi e prestit,
istituita in applicazions dell'art. 10 della legge 5 agosto 1978, n. 457.

La predetta lagge (art. 1) preveds, fra l'altro, l'attuazione di un piano decennale di edilizia residenziale, successivamente rifinanziato da

altre leggi, diretto alla costruzions i abitazioni e al racupero del patrimonio edifizio degli enti pubblici.

In particolare, nel carso dell'anno 1999 sono stati erogati contributi per lire 2.950,9 miliardi, cosi distribuiti fra i diversi enti beneficiart:

CONTRIBUTYI EROGATI

Entl bensficiari comp. %
EDILIZIA SOVWENZIONATA:

{contributl in conto capltale a totale carico dello Stata) .A.C.P, 2,462,932.389,600 95,5
Gomuni 64.487.469.710 2,6
- Entivarl . 30.078,977.800 1,2
Reglonl 20.705,813.600 0,8
TOTALE CONTRIBUT] ED. SOVVENZIONATA 2,578.184,740,610 100,0

EDILIZIA CONVENZIONATA/AGEVOLATA; :
{contributi In conto Interessi sul mutyl concessl da Istituti dl credito) Regloni 302.169.515.160 81,1
Entl varl 52.742.151,000 14,2
Edilizia Sperimentale Comuni 5,338.865.310 1.4
" LA.C.P. 9,530.363,560 2,6
N Endl-vari 2.880,391.680 0,8
TOTALE CONTRIBUTI ED. CONVENZIONATA/AGEVOLATA 372.671,288.710 100,0
TOTALE CONTRIBUTI EROGATI 2.950,856.027.220 100,0
L.A.C.P. 2.472.462.753.0680 83,8
Comuni 89.806.325.020 2,4
Regioni 322.875.428,860 10,9
Enti vari B5,711.520.480 29

Nel corso dell'ssercizio 1999, inaltre, in base alla legge 179/19892, per le ﬁnalité previste dall’art, 5, sono stati concessi mutui
per lirs 91,6 miliardi. Complessivaments, con le disponibilita prefissate dalia medesima legge, sono stati concessi mutul per lire

368,5 miliardi cosi distribuiti:

MUTUI CONCESSI {DISTRIBUZIONE PER AREA GEQGRAFICA)

Area Importi comp. %
- NORD-OCCIDENTALE 83.404.6857,267 22,6
- NORD-ORIENTALE 98.102.864.615 26,6
- CENTRO 45,541,007.430 12,4
- BUD 114.104.116.620 31,0
- ISDLE 27.239.277.000 7,4
TOTALE 368,481.922.932 100,0




Senato della Repubblica - 238 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

STATO PATRIMONIALE

$i premetie che l'attivita della Sezicne autonoma edilizia residenziale, cosi come definita dall’art. 10 della legge 457/1978,

consiste principalmente nell'operare trasferimenti di risorse finanziarie dallo Stato a Enti pubblici e privati, sulla base della ripar-
tizipne effettuata dal C.E.R.

1 - DISPONIBILITA LIQUIDE IN TESORERJA

La Sezione autonoma edilizia residenziale si avvale, per il raggiungimento dei propri fini, dei fondi messi a disposizione dal
Ministero del Lavori Pubblici, dal Ministero del Tesoro e delta Programmazigne Economica e dalla Cassa depositi e prestiti, in
base a specifiche disposizioni di legge.

Le disponibilita provenienti dal bilancio sono afflussi, come di norma, in appositi conti correnti di tesoreria, infruttiferi,

Sulle variazioni del 1999 delle disponibilita esistenti sui conti correnti possono essere effettuate le seguenti considerazioni.

a) Sul cfcn. 20103 "Contributi Stato” | versamenti sono costituiti da trasferimenti dal c/c 20104 per lire 1.835 miliardi relativi
al completamento dello stornp effettuato per giro fondi, a seguitc dei mancati versamenti dei limiti di impegno, sospesi nel
periodo dal 1993-1997, da parte del Ministero dei Lavori Pubblici {DD.MM. 29/7/94 e 29/5/96, per un totale di 2.823,4
miliardi), dal versamento dei limiti di impegno da parte del Ministero dei Lavari Pubblici per lire 200,7 miliardi & da restitu-
zioni di somme per contributi su mutui non wtilizzati da parte degli Istitutl di credito.

Peraltro, si osserva una diminuzione dell'importo relativo ai prelevamenti (808 miliardi) per minori pagamenti a favore delle
Regioni relativi all'edilizia agevoiata, a seguito di quanto stabilito dall'art. 81 del decreta legislativo del 31/3/98 n, 112,
emanato in appiicazione delia legge 15/3/1897, n. 59 (c.d. Bassanini 1),

La predetta situazione & rappresentata dalla seguente tabella:

CONTO CORRENTE 20103

1999 ‘ 1998
CONSISTENZA INIZIALE £.999.615.611.000 5,396.614.514,388
VERSAMENTI 2.165.751.611.111 1,798.358.317.564
PRELEVAMENTI (389.320.198:724 ) (1.195.357.520.952)

CONSISTENZA FINALE 8.776.047.023.387 6.999.615.671.000
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b) Le disponibilita affluite sul c¢/c 20104 {contributi ex Gescal), a decorrere dal 1996, sono diminuite in relazione alla modifica
della normativa riguardante i contributi in guestione, introdotta con V'art. 3, comma 24, della legge 8 agosto 1985, n. 335,
recante la riforma del sistema pensionistico. Tale normativa prevedeva, tra l'altro, la cessazione di tali contributi a decorrere
dal 1 gennaio 1999. Nelfl'anno 1999 i contributi riscossi sono ammontati a fire 360,4 mifiardi; altre disponibilita sono costi-
tyite da rientri lacp per fire 32,7 miliardi e da proventi della gestione titoli per lire 4,1 miliardi.

Per quanto concerne i prelevamenti, il maggior imporio rispetto all‘esercizio precedente, deriva principalmente dallo storno
a favore del ¢/c 20103 come in precedenza specificato e dai versamento allo State della prima quota di lire 600 miliardi
(legge 431/88 art. 11, riguardante la disciplina delle locazioni e del ritascio degli immobili adibiti ad uso abitativo).

Pertanto il c/c presenta un saldo di lire 2.414 miliardi, come da dettaglio che segue:

CONTO CORRENTE 20104

1999 1998
CONSISTENZA INIZIALE 17.131.533.531.346 18.203.793.169.928
VERSAMENT] 404.129.206.068 1.115,991.301.933
PRELEVAMENTI (5.121.581.827.208) {2.188.250.940,615)
CONSISTENZA FINALE 12.414.080.910.206 17.131,.633.531.34

©) Relativamente al c/c n. 20105, istituito dall'art. 2 della legge 52/1978, si precisa che le relative disponibilita sono destinate
alla costruzione di alloggi da assegnare al personale militare dello Stato; esso presenta un salde di lire 73,8 miliardi, come
da prospetto che segue:

CONTO CORRENTE 20105

1999 1998
CONSISTENZA INIZIALE 73.925.529,236 74.608,108.996
VERSAMENT! 0 0
PRELEVAMENT! {316.007.500) (682.580.760)
CONSISTENZA FINALE 73.609.521.736 73.9256.629.236

d) Per guanto riguarda il c/c n. 20100 (art. 45 legge 865/1971), ia legge dispone che i relativi fondi siano utilizzati per la
concessione di mutul destinati alla agquisizione ed urbanizzazione di aree edificabili. Le relative disponibilita spno in via
di esaurimento, in quanto l'art. 5 della legge 179/1992 dispone che i fondi previsti dalla citata legge 865/1971, non uti-
lizzati, vangano attribuiti al fondo di rotazione di cui allo stesso art. 5. Nell'esercizio 1999 sono state disposte erogazioni
per lire 548 mitioni.
Il c/c presenta un saldo di lire 0,2 miliardi, come risulta dal seguente dettaglio:

CONTO CORRENTE 20100

1999 1998
CONSISTENZA INIZIALE 677.369.197 15,781.644.850
VERSAMENTI 83.772.100 2.456.070.375
PRELEVAMENT] {548.029.662 ) (17.540.346.028 )

CONSISTENZA FINALE 213.111.8635 677.369.187
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e) Le disponibilita di cui al ¢/c n. 20112 (art. 3 legge 94/1982) sono destinate alla concessione di mutui decennali senza inte-
ressi a favore dei Comuni per I'acquisizione e I’urbénizzazione di aree. Anche in questo casa i rientri derivanti dalle rate di
ammartamento versate dai Comuni vanno ad incrementare il fondo di rotazione di cui all'art, 5 della legge 179/1892, Nel
corso dell'esercizio 1989 sono stati disposti pagamenti per lire 12,5 miliardi,

Il c/c presenta pertanto un saldo di lire 133,2 miliardi, come da prospetto che segue:

L.ONTO CORRENTE 20112

1999 1998
CONSISTENZA INIZIALE 145.736.180.054 174.521.428.124
VERSAMENTI 0 D
PRELEVAMENTI {12.531.295.990) {28.785.248.070)
CONSISTENZA FINALE 133.204.884.064 145.736.180.054

) Per quanio concerne il c/c n. 20114 (art. 2 legge 94/1982), le relative disponibilita sona destinate alla realizzazione di pro-
grammi straordinari di edilizia abitativa, mediante la concessione di contributi a favore di Comuni e relativi Consorzi. Nel
1999 sono state effettuate erogazioni per fire 1,9 miliardi, mentre il versamento di lire 7,4 miliardi riguarda la restituzione di
un prelevamento improprio effettuato nell'esercizio 1998,

il ¢/c presenta un saldo di lire 105,2 miliardi, come risulta dal sottoindicato dettaglio:

CONTO CORRENTE 20114

1999 1998
CONSISTENZA INIZIALE 99.700.150,310 118,272.262.380
VERSAMENTI 7.432.646.380 0
PRELEVAMENTI {1.926.249.710) (19.572.112.070)
CONSISTENZA FINALE 105.206.546.980 989.700.150.310

g) Per quanto riguarda, infine, il ¢/c n. 20120 {art. 5 legge 179/1992), si considera che le relative dispanibilitd song
destinate alla concessione di mutui decennali senza interessi per I'acquisizione e 'urbanizzazione di arge edificabili ad
uso residenziale, nonché all’acquisizione di aree edificate da recuperare. Le erogazioni effettuate nel 1999 ammontano a
lire 84,4 miliardi.

Il relativa ¢/c presenta un saldo di lire 827,9 miliardi, come & evidenziato dal prospetto che segue:

CONTO CORRENTE 20120

1999 1998
CONSISTENZA INIZIALE B37.689.776.829 808,708.151.450
VERBAMENT! 54.629.172.368 74.323.520,764
PRELEVAMENTI (64.382.724.730) {46.341.895.385)
CONSISTENZA FINALE 827.936.224.467 837.689.776828

Si segnala che le risultanze contabili al 31/12/99 dei predetti cc/ce sono conformi a guelle del Tesoriere centrale, cassiere della
Cassa deppsiti e prestiti.
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2 - CREDITI VERSO LA CLIENTELA
2.a - Grediti verso Ia cllentela per finanziamenti

Relativamente ai "crediti verso clientsla” si precisa quanto segus:

- crediti per finanziamenti agll enti locall ammontano In complesso a lire 583,1 miliardi, di cui lire 239,7 miliardi riguardano
mutui concessi in applicazione dell'art. 2 della legge 94/1982 con fondi della Cassa depositi e prestiti; fire 45,56 miliardi
goncernono mutyl concessi in attuazione dell'art. 3 della stessa legge 94/1982 (fondi Tesoro) e lire 307.9 miliardi si riferi-
scono a mutui concessi in applicazione dell'art. 5 della richiamata legge 179/1992 (fondi Tesoro);

- | crediti per mutui concessl con fondi della Cassa depositi e prestiti, a favore degli Istitutl autonomi case popolari
ammontano a lire 1.185,4 millardi;

- i crediti per finanziamenti allo Stato riguardano anticipazioni concesse con fondi Gescal, negli anni 1995 e 1998, rispettivamente
per lire 1.000 miliardi e per lire 1.365 miliardi, in applicazione dell'art. 10 del decreto-legge 19/12/1994, n, 691, convertito con
modificazioni con la legge 16/2/1995, n. 35, concernente mistire urgenti per |a ricostruzione @ la ripresa dells attivita produttive
nelle zone colpite dagli eventl alluvionali del novemnbre 1994. Nel corso dell'esercizio 1999 il credito nei confronti dello Stato e
rimasto invariato per il mancato rimborso delle somme alla Sezione, previsto dalla normativa stessa, a decorrere dal 1997.

Con la seguente taballa sono dettagliatamente esposti | dati suddettl;

CREDITI VERSO CLIENTELA {DISTRIBUZIONE PER CATEGORIE Di MUTUATARI)

Comuni IACP/COQP Stato
L, 84/82 Art. 2 L, 94/82 Art, 3 L. 179/92 Art, 5
CONSISTENZA INIZIALE 285,581.680.514 72,526.,260.563 246.074.684.548 3.270,272.051.888 2.365.000.000.000
- VARIAZIONI {17.422,081.812} (627,689,461 ) {2.149,480.896 } {1.458.936.523 )
- QUOTA AMMORT, 1888 (26.435,263.634}  (2B8,364.287.870} {27.785.772.708}) {73.410.803.838 )
- CONCESSIONI 19989 0 0 01,725,678.647
CONSISTENZA FINALE 230,723.335.188 45,644.282.232 307.865.100,391 1.186.402.211.627 2.365.000.000,000

3 - TITOL]
L'importo di lire 4,5 miliardi rappresenta Il valore “al costo di acquisto” dei titoli del fondo di riserva della Sezione autonoma
edilizia residenziale al 31/12/29, pari ad un valore nominale di lire 4,6 miliardi.

Nel corso dell'sserclzio sono state rimborsate obbligazioni fondiarie per I'importo complessivo di lire 2,8 miliardi, realizzando
un utite su titoli di lire 227,9 milioni (differenza tra valore nominale e prezzo d'acquisto dei titoli rimborsati).

4 - CREDITI DIVERS!

Tale voce comprende gli imporii delle rate non versate, crediti per interessi di ritardato versamento imputati agli Enti morosi @ |
credii per estinzione anticipata, come indicato nella tabella che segue:

16 - Doc. X, n. 1
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CREDITI DIVERSI

1888
- DEBITORI PER RATE DI AMMORTAMENTO 23,740,838.660
~ DEBITORI PER INTERESS| DI RITARDATO VERSAMENTO 29,205,025
- DEBITORI PER ESTINZIONE ANTICIPATA 36,163,746
TOTALE 23.805.208,431

5 - RATEI ATTIVI

$i tratta di importi relativi ad interessi attivi su titoli, accertati al 31/12/99 e scadsnti nell'esercizio successivo.
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STATO PATRIMONIALE - Passivo

1 - FONDI DI TERZI IN AMMINISTRAZIONE

1.a - Ministero dei Lavori Pubblici

Tale posta comprende, oltre ai contributi ex Gescal riscossi fino al 31/12/99, i trasferimenti effettuati dal Ministero dei Lavori
Pubblici per la realizzazione dei programmi costruttivi di edilizia residenziale stabiliti net tempo dalle varie norme di settore, e,
come specificato al punto 1 dell’attivo, rappresentano disponibilita assegnate ai beneficiari non ancora utilizzate.

E' da notare che i finanziamenti provenienti dal bitancio del Ministero dei Lavori Pubblici {limiti di impegno), negli anni dal 1993
al 19897, hanno subito una sospensione in applicazione di specifiche disposizioni legistative.

1.b - Ministero del Tesoro e della Programmazione Economica

Si fratta, in particolare, di fondi messi a disposizione dall'art. 45 della legge 865/1971 per la concessione di contributi
destinati alla acquisizione ed urbanizzazione di aree edificabili, nonché di fondi per la concessione di mutui decennali con le
medesime finalita a favore dei Camuni (art.3 legge 94/1982 e art. 5 legge 179/1992).

2 - DEBITI VERSO CLIENTELA

Tenuto conto che i mutui concessi dalla Sezione, come quelli della Cassa entrano, di norma, in ammortamento il 1° gennaio
deli'anno successivo a quello di concessione, tale posta rappresenta I'importo complessivo ancora da erogare alla data del
31/12/1999, considerato che i pagamenti in conto mutuo sano effettuati nell'arco di vari anni, sulla base dei certificati atte-
stanti I'attuazione dei lavori finanziati.

3 - DEBITI VERSO LA CASSA DEPOSIT! E PRESTITI
In questa voce viene evidenziato il rapporto di conto corrente previsto dalla legge 457/1978 art. 10, per la regolazione delle
partite debitorie e creditorie tra la Gestione propria della Cassa depositi e prestiti e la Sezione autonoma edilizia residenziale.

Il prospetto che segue sintetizza i movimenti dell’esercizio 1999:

DEBITI VERSO LA CASSA DEPOSITI E PRESTITI (L. 457/78 ART. 10)

1999

1998

differenze

- RATE AMM.TO AFFLUITE ALLA CASSA
- GOSTI OPERATIVI DA RIMBORSARE

{54.140.070.578)
16.716.491.205

(54.383.516,146)
16.107.772.761
1.182.118.310.848
4.085,710.006
(226.304.886.499)

243.444.588
1.608.718.444
{112.248,367.978)
(91.709.500)
(61.858.185.313)

- MUTUI JAGP 1.069.869.942.870
- PARTITE VIAGGIANT! 3.994.000.506
- L. 94/82 ART. 2 (288.163.071.812)
TOTALE 748.277.292.191

920.623.381.970

(172.346.096.779)
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L'importo di lire 748,3 miliardi rappresenta il saldo al 31/12/1999 a debito delia Sezione.

Tra le partite a credito assumono particolare rilievo:

- lire 54,1 miliardi per somme riscosse délla Cassa depositi e prestiti per rate ammortamento mutui relativi alle leggi n.
94/1982, art. 3 en. 179/1992, art. 5. Tali somme saranno trasferite, nel corso del 2000, sul cc/ce di tesoreria intestati alla
Sezione autonoma edilizia residenziale;

- lire 288,2 miliardi, pari al saldo del c/c intrattenuto con la Cassa depositi e prestiti per la gestione dei mutui di cui all’art.2
della legge 94/1982, che prevede la concessione di mutui ordinari da parte della Sezione stessa con fondi della Cassa.

Tra le partite debitorie si segnalano lire 16,7 miliardi per debiti verso la Cassa depositi e prestiti per i costi operativi da questa

sostenuti per la gestione della Sezione autonoma edilizia residenziale; lire 1.069,9 miliardi per debiti verso la Cassa per i mutui a

suo tempo concessi agli Istituti autonomi case popolari e alle cooperative edilizie e trasferiti successivamente alla Sezione

autonoma edilizia residenziale, in applicazione deli’art. 10 della legge 457/1978; sotto la voce “partite viaggianti” risultano infine
lire 3,9 miliardi per debiti relativi alla sistemazione contabile al 31/12/99 dei rapporti sorti con la Gestione principale della Cassa
depositi e prestiti per le riscossioni ed i pagamenti effettuati da questa per conto della Sezione autonoma edilizia residenziale.

4 - DEBITI DIVERSI

Si tratta principalmente di somme transitate al conto depositi volontari per mutui che hanno esaurito il piano di ammortamento
e non sono stati completamente erogati (lire 28,3 miliardi), di accertamenti di interessi passivi su mutui da somministrare, di cui
alla suindicata voce 2, a favore dello Stato, dei Comuni e degli LA.C.P. (lire 3,8 miliardi}, nonché di importi affluiti in conti di
transito denominati “partite da sistemare” (lire 2,6 miliardi), relativi ad operazioni che troveranno il loro completamento nell'e-

sercizio successivo, e da mandati rimasti da pagare, come indicato nel prospetto che segue:

DEBITI DIVERSI

- PASSAGGIO A DEPOSITI VOLONTARI 29,326,777.434
- CREDITORI PER INTERESSI SU MUTUI DA SOMMINISTRARE 3.938.691.682
- PARTITE DA SISTEMARE NEL 2000 2.663.5637.297
- MANDATI INESTINT 108.028.660
TOTALE 36.037.035.073

5 - FONDO DI RISERVA

Il fondo di riserva della Sezione autonoma edilizia residenziale, previsto dali'art. 12 della legge 457/1978, ammonta alla data
del 31/12/1999 a lire 231,8 miliardi.

Le disponibilita sono investite per l'importo di lire 4,565 miliardi in obbligazioni fondiarie {valore al costo lire 4,454 miliardi).

Nel! corso dell'esercizio il fondo, ai sensi del predetto articolo, si & incrementato della quota di utili (2/10) relativi all’anno 1998,
nonché degli interessi maturati sul c/c con la Cassa depositi e prestiti {lire 3,8 miliardi) e dell'importo degli interessi maturati sui

titoli del fondo stesso e dell'utile sui titoli rimborsati nel corso dell'esercizio (differenza tra valore nominale e valore al costo).
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FONDO DI RISERVA

CONSISTENZA INIZIALE 221.859.832.699
QUOTA UTILE D'ESERCIZIO 1998 5.020.439.484
INTERESS! MATURATI SUL C/C CON LA CASSA DD.PP. 3.774.316.953
INTERESSI MATURATI SUI TITOLI DEL FONDO DI RISERVA » 891.640.998
UTILE SUI RIMBORSI TITOLI 227.312.180
CONSISTENZA FINALE . 231,773.542.284

6 - FONDO DISPONIBILE

Questo fondo, previsto anch'esso dall'art. 12 della suddetta legge 457/1978, ha registrato nel corso dell'esercizio i seguenti
incrementi:

- per 8/10 del'utile dell'anno 1998, lire 20 miliardi;

- per interessi maturati sul c/c con la Cassa depositi e prestiti, lire 14,9 miliardi.

FONDO DISPONIBILE

CONSISTENZA INIZIALE 389.520,796.164
QUOTA UTILE D'ESERCIZIO 1998 20.081.757.932
INTERESSI MATURAT! SUL G/C CON LA CASSA DD.PR. 14.994.263.927

CONSISTENZA FINALE 424.596,818.023
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CONTO ECONOMICO

1 - INTERESS! ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI

In tale posta assumono valore preponderante gli interessi attivi sui prestiti a Comuni e .A.C.P., effettuati con i fondi della
Cassa depositi e prestiti (lire 131,8 miliardi); quelli maturati sui titoli del fondo di riserva (lire 1,1 miliardi) e da indennizzo su
estinzioni anticipate (lire 3,7 miliani).

La diminuzione degli stessi rispetio a quelli rilevati nell'esercizio 1998 & da attribuire principalmente al fatta che le guote inte-
ressi camprese nelle rate di ammortamento presentano un andamento decrescents, non essendosi proceduto alla conces-
sione di nuovi mutui ordinari negli ultimi anni.

2 - INTERESSI PASSIVI ED ONERI ASSIMILATI

2.a - Su debiti verso clientela

Questa voce & costituita dagli interessi passivi sulle somme relative a mutui ancora da somministrare e da interessi passivi per
conguagli vari connessi alle variazioni di ammortamento (iire 3,9 miliardi).

2.b - Su rapporti di c/c con la Cassa depositi e prestiti

Tale posta rappresenta il saldo tra gli interessi passivi maturati sul rapporto di c/c con la Cassa depositi e prestiti relativi ai
mutui concessi agli LA.C.P. ed alle cooperative edilizie, trasferiti a suo tempo alla Sezione (art. 10 legge 457/1978), e gli inte-
ressi attivi sul rapporto di ¢/c con la Cassa stessa, in attuazione dell'art. 2 legge 94/1982.

3 - COSTI OPERATIVI

Riguardano le spese poste a carico della Sezione autonoma edilizia residenziale, fissate nella misura del 14,86% delle spese
correnti impegnate nel bilancio delle spese di amministrazione della Cassa depositi e prestiti nell'anno 1989.

Esse costituiscono, in sostanza, il corrispettivo degli oneri per servizi vari (personale, attrezzature, stampati, ecc.) sostenuti
dalla Cassa stessa per I'attivita svolta per conto della Sezione medesima.

4 - PROVENTI DA ATTRIBUIRE AL FONDO DI] RISERVA

§i tratta di praventi derivanti da interessi e utili accertati sui titoli del fondo di riserva, rispettivamente di lire 891,6 miloni e di lire
227,3 milioni, e da interessi maturati sul rapparto di ¢/c con ia Cassa per lire 18,7 miliardi, gia compresi negli interessi di cui
alla voce 2.b e da attribuire a fine esercizio ai rispettivi fondi di riserva,
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6 - PROVENT! STRAORDINARI
Riguardana principalmente incameramenti di mutui scaduti (lire 123,9 milioni), da econamie accertate su impegni per spase di
amministrazione relative all'esercizio 1897 (91,1 milioni) e da altre entrate minori {fire 102,7 milioni).

7 - ONERI STRAORDINARI

Risultano relativi a crediti eliminati dalla contabilita perché ritenuti inesigibili e ad altri oneri di entita marginale.

8 - RETTIFICHE D} VALORI ECONOMICI
Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate rettifiche.

La gestione rileva un utile di lire 20,4 miliardi che, ai sensi dell'art, 12 della legge 457/1978 sara assegnato, nell'asercizio
1999, per 2/10 al fondo si riserva e per 8/10 al fondo disponibile.

1l Dirigente della Div.IV - Ragioneria 1] Capo Dipartimento Provvista e Bilancio
Fenizi Retraroli

1l Direttore Generale
Salvemini
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relazioni del collegio dei revisori
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RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI REVISORI DEI CONT!

SUL BILANCIO DELLA GESTIONE PRINCIPALE RELATIVO ALL’ESERCIZIO 1999.

Signori Consiglieri,

Il bilancio per 11899 relativo alla gestione propria & stato redatto, come gia nei ire anni precedenti, sulla base di un modeffo
che, pur ispirandosi ai criteri stabiliti dalle direttive comunitarie, ha tenuto conto delle specificita proprie della Cassa DD.PP. ai

fini di consentire pity chiari elementi di valutazione sulla gestione svolita.

Il bilancio chiuso al 31.12.'99 e sottoposto all'esame del Consiglio di amministrazione espone un utile di L. 43,9 miliardi e si

compendia nei seguenti valori patrimoniali ed economici posti a raffronto con quelli dell'esercizio '98.

PROSPETTO N.1

BILANCIO 1999 DELLA CASSA DEPOSITI E PRESTITI: DATI DI SINTESI IN MILIARDI DI LIRE

{in miliardi dilire)

STATO PATRIMONIALE
1999 1998
Attivita complessive 404.029,4 365.774,7
Di cui: disponibilita liquide 191.020,4 181.743,9
crediti verso la clientela 167.031,8 164.501,4
Debiti complessivi 390.237,5 362.377.3
Di cui: raccelta postale 320.698,7 295.470,1
Patrimonio netto 13.791,9 13.397 .4
Di cuf: utili di esercizio 143,9 126,3

CONTO ECONOMICO

Ricavi ordinari 26.745,. 26.276,2
Di cui: interessi attivi 26.721,4 26.234,9
Costi ordinari {comprese rettifiche valori economici) 26.565,3 26.167,.
Di cui: interessi passivi 22,303,5 22,0682,7
Utile aitivita ordinaria 1797 109,2
Operazioni straordinarie {35,8) 17,1
Utile di esercizio 143,9 1263

Per una corretta lettura dei dati di sintesi appena rappresentati occorre fra 'altro tenere presente che la gestione 1999 ¢ stata

anche influenzata da un primo riavvio def ciclo congiunturale nel nostro Paese, come in quelli defl’area UE, e dal continuo
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incremento dei prezzi dei prodotti energetici, fenomeni che in sintesi hanno comportato una tendenza alla ripresa dell’inflazione
e, conseguentemente, una inversione nell’andamento dei tassi df interesse.

Con riferimento a quest’'ultimo fenomeno, piu specificamente la fase di discesa del livello dei tassi si & interrotta nella prima
parte dell'anno e nella seconda parte & iniziata la progressiva correzione verso /'afto.

Il delineato andamento dei tassi di interesse, in uno con il continuo rafforzamento della valuta americana nej confronti dell’euro,
dovuto anche all'approfondirsi del divario fra il ciclo congiunturale statunitense e quello europeo, ed italiano in particolare,
hanno attivato una forte ristrutturazione dei portafogli degli investitori con deciso orientamento verso il mercato azionario.

Il Collegio ritiene utile esaminare, ai fini o una puntuale interpretazione della gestione 1999 della Cassa DD.PF., con distinto ed
analitico riferimento lo Stato Patrimoniale ed il Conto Economico del bilancio presentato nei dati "riclassificati per blocchi”.
Detta riclassificazions, adottata a partire dal bilancio di esercizio 1996 al fine di accrescerne leggibilita e significativita, ha
subito anche per I'esercizio 1899 taluni aggiustamenti e riaggregazioni con riferimento sia allo Stato Patrimoniale che, sia pure
marginalmente, al Conto Economico,

Per quanto in particolare concerne jo Stato Patrimoniale le riclassificazioni operate hanno principalmente riguardato:

a) Con riferimento all’attivo:

- il raggruppamento delle voci dell'attivo in cinque “blocchi®, anziché in quattro come nel 1998, in quanto si & creata la
macrovoce “Titoli” prima ricompresa nelle “Immobilizzazioni finanziarie”;

- Jo spostamento del conto corrente infruttiferc (n.29850) - relativo alle somme messe a disposizione deffa Banca d’ltalia per il
rimborso di quanto dalla stessa anticipato per il servizio di Tesoreria — dalla macrovoce “Crediti a breve termine®, e pit speci-
ficatamente dalla sua sottovoce “Crediti per somme a disposizione della B.l.", a quella afferente alle “Disponibilita liquide”;

- Ja riarticolazione defla macrovoce “Crediti a breve termine”, facendo confluire nelta nuova sottovoce “Crediti verso if Tesoro”
la precedente sottovoce “Crediti per interessi su disponibilita fruttifere” e parte di quella "Altre attivita” ridenominata nella sua
nuova restante composizione “Crediti diversi;

b) Con riferimento al passivo:

- nella macrovoce “Debiti a breve termine” si € riarticolata la sottovoce "Servizi conti correnti postal”, facendovi confluire I'altra
sottovoce “Debiti verso Poste laliane S.p.A.”, si € creata la nuova voce “Debiti diversi”, composta dalla vecchia voce “Altre
passivita” e da altre voci minori, si sono espunte le voci -“Debiti verso clientela”, "Raccolta diretta” (ridenominata in
“Depositi®) e “Fondo progressione rendimenti BPF" — spostandole nella macrovoce "Debiti a medio-lungo termine” per effetto

~ diun pit aggiornato esame delle scadenze in atto, e infine si & aggiunta ex novo la voce “Fondi per rischi ed oneri”.

Per guanto poi riguarda le riclassificazioni del Conto Economico, esse hanno esclusivamente riguardato taluni *Costi di ammi-

nistrazione” fatti confiuire, a seguito di una migliore valutazione della loro natura, fra gli "Oneri straordinari”.

Il Collegio, preso atto che le riclassificazioni descritte sono state correttamente operate anche per i dati dell'esercizio 1998 a

raffronto e che hanno migliorato la significativita del bilancio riclassificato dell’Istituto, auspica che per il futuro vi si ricorra per i

soli casi di assoluta necessita.

Qui di seguito si espongono in sintesi (prospetto n.2) i dati riclassificati deflo Stato Patrimoniale 1999 in raffronto omogeneo

con quelli del 1998.
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PROSPETTO N.2

STATQ PATRIMONIALE 1999 DELLA CASSA DEPOSITI E PRESTITI IN MILIARDI DI LIRE (RICLASSIFICATO)

1999 1998 Variazioni
(31.12) (31.12) Assolute in %
ATTIVO 404.029,4 385.774,7 38.254,7 10,56
Disponibilita liquide 205.239,2 184.631,2 20.608,, 11,2
Titoli 13.423,4 3.296,9 10.126,5 307,2
Crediti a breve termine 26.302,4 21.0181 5.284,3 25,1
Di cui:
verso il Tesoro 15.895,7 9.709,2 6.186,5 63,7
verso la clientsla B.750,2 8.668,5 81,7 0,9
da attivita a rendicontazione separata 350,6 1.170,4 819,8) {70,.)
Immobilizzazioni finanziane 159.043,1 156.766,7 2.276,4 1,5
Di cui;
crediti verso ia clientela 158.281,6 155.832,9 2.448,7 1.6
da attivita a rendicontazione autonoma 748,3 920,86 (172,3) (18,7
Immobilizzazioni materiali nette 21,3 61.8 40.5) (65,5)
PASSIVO 404.029,4 3656.774,7 38.254,7 10,5
Debiti a breve termine 118.665,. 101.232,9 17.832,1 17,4
Di cui:
per raccolta postale {c/c e depositi) 101.734,2 92.302,6 9.431.8 10,2
verso a Banca d'ltalia 15,1079 5.376,1 9.7318 181,.
fondi per rischi e oneri 115,. - 115,. -
Debiti a medio e lungo termine 271.372,6 2511444 20.228,1 81
Di oui:
per raccolia postale {B.P.F) 218.962,5 203.167,5 15,795, 7.8
verso la clientela 34.484,7 33.474,5 1.020,2 3,.
fondi a destinazione specifica 15.650,4 12.317,8 3.332,6 27,1

Patrimonio netto 13.791,9 13.397,4 3945 2,9
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

Disponibilita liquide

Fsse ammontano al 31.12.89 a miliardi di lire 205.239,2 con un incremento sul 1998 di miliardi df lire 20.608,0 (+ 11,2%).

La voce in questione al 31.12,°99 risulta costituita dalle disponibilita del servizio di cassa (mid di lire 0,5) ~ svoito dall'1.1.’99

dalla Banca d'ltalia — e da quelle dei seguenti quattro conti correnti di Tesoreria (i primi tre fruttiferi ed il quarto infruttifero):

- ¢/c 29810 “Fondo di garanzia del risparmio postale” che — ai sensi dei D.M.Tesoro del 3 luglio e del 17 dicembre 1998 -
viene principalmente alimentato dagii interessi a carico dsl Tesoro capitalizzati semestralmente (tasso annuo 7.50%) e dall'e-
stinzione anticipata dei mutui. La sua consistenza al 31.12.'99 ammonta a miliardi di lire 169.481,2 con un incremento su/
1998 di 9,159,0 miliardi. Gli interessi contabilizzati nel 1999 sono guelli maturati nel 2° semestre 1998 (mid di lire 5.862) e nel
1° semestre 1999 (mid dj lire 6.090,1);

- ¢/c 29811 “Gestione principale”, su cui affluiscono la raccolta del risparmio postale e le risorse proprie della Cassa DD.PF. e
la cui remuneraziong - decorrente dal 1998 (D.M. Tesoro citato del 3.7.°98) - é parametrata ai BOT semestrali, La giacenza al
31.12.'99 ammonta a miliardi di lire 15.332,7 con un incremento sul 1998 di 448,4 miliaral;

- ¢/c 29812 “Gestione dei conti correnti ed assegni postali” con interessi anch’essi capitalizzati semestralmente (tasso annuo
4,60%). La giacenza al 31.12.'99 & parl a miliard| di lire 6.206,5 con un decremento sul 1998 di lire 331,8 miliardi;

- o/c 29850 “Infruttifero generale” su cui transitano in entrata i titoli di pagamento emessi dalla Cassa DD.PF. e in uscita il
rimborso delle somme anticipate dalla Tesoreria Centrale e dalle Tesorerie provinciall per I'effetiuato pagamento degli stessi
titoli. La sua consistenza al 31.12.’99 ammonta a miliardi di lire 14.218,2 e presenta un incremento rispetto al 1998 di
miliardi di lire 11,330,8 principalmente riferibile al non ancora avvenuto rimborso delle somme destinate agii acquisti di titoli
effettuati dalla Cassa DD.PP. negli uitimi due mesi del 1998 al fine di riassorbire, sia pure parzialmente, l'eccessiva liquidita
gsistente.

Il Collegio da atto della coincidenza delle giacenze dsi quattro specificati conti correnti nei dati della contabilita della Banca

d'ltalia e in quelli della contabilita della Cassa DD.PF.

Titoli

La loro consistenza ammonta a fine 1999 a mifiardi di fire 13.423,4 contro 3.296,9 di fine 1998 con un incremento quinai di
miliardi di lire 10.1286,5. Il notevole incremanto fatto registrare dalla voce in questione nel corso del 1999 é interamente riferito
al titoli di Stato (prevalentemente BTP a scadenza ravvicinata), le ohbligazioni avendo fatto registrare una flessione (da miliardi
di lire 3.296,9 nel 1998 a 3.137,9 di fine 1998). Con riferimento ai titoli di Stato, in particolare, ribadito che la loro forte espan-
sione (+ mid di lire 10.285,4) ¢ dovuta ad acquisti volti a riassorbire parzialmente 'eccesso di liquidité esistente cosi come
regolarmente deliberato dal Consiglio di amministrazione, si ritiene utile altresi precisare che essi:

- per miliardi di lire 1.490,2 sono contabilizzati nel portafoglio immobilizzato e attengono al fondo di riserva;
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- per miliardi di lire 8.795,2 sono considerali tra i fondi disponibili o non immobilizzati e, come tali, in conformita a quanto in
proposito deliberato dal Consiglio di amministrazione, sono stati correttamente contabilizzati al minor valore tra il costo di
acquisto e la quotazione di mercato media del mese di dicembre 1999 contestualmente iscrivendo nel passivo un fondo per
rischi ed oneri di miliardi 115 rivolto anche a tenere conto della volatilita che sta caratterizzando dall’inizio del 19889 il mercato
dei fitol.

Crediti a Breve Termine

Questa voce, oggetto di riclassificazioni gia specificate, ammonta a fine 1999 a miliardi di lire 26.302,4 contro 21,018,171 di fine

1998 con un incremento di 5.284,3 miliardi di lire, pari al 25,7%.

Essa - che attualmente ricomprende i crediti a breve verso il Tesoro e la clientela, nonché quelli per attivita a rendicontazione

separata, per ratel attivi e verso soggetti diversi — deve il suo rifevato incremento pressoché interamente ai crediti verso if

Tesoro, passati nei due esercizi a raffronto da 9.709,2 a 15.895,7 miliardi di lire (+ mid di lire 6.188,6: + 63,7%), ed ai crediti

verso la clientela (da miliardi di lire 8.668,5 a 8.750,2: + 81,7, pari allo 0,9%), in quanto i crediti da attivita a rendicontazione

separata flettono da millardi di lire 1.170,4 a 350,6 (- mid di lire 819,8: - 70%).

L'evoluzione degli specificati aggregati , in particolare, essenzialmente dovuta:

- per i crediti verso il Tesoro (+ mid di lire 6.186,8) per un verso agii interessi maturati nel secondo semestre sulle disponibilita

 fruttifere d! Tesoreria (c/c citati 29810, 29811 e 29812: miliardi ¢i lire 6.772 a fine 1999 contro 6.593 di fine 1988, con un
incremento di 179 miliardi pari al 2,7%) e, per I'altro verso, alle rate di ammortamento versate dagli Enti debitori e non ancora
accreditate dalla Banca d'italia (+ miliardi di lire 6.007,5 per effetto sopratiutio della legge 466/99 che ha rinviato ai primi
giorni dell'anno successivo il versamento delle rate in scadenza al 31 dicembre);

- per | crediti verso la clientela (+ mid di lire 81,7) — che riguardano, com’é noto, le sole quote de/ finanziamenti agli enti
mutuatarf in scadenza nell’anno 2000 — al contenimanto prodotto per tale voce dall’opportunita di estinzione anticipata con-
cessa agli Enti Jocall nelf’ambito del *Patto di stabilita interna™;

- per i credit! da attivita a rendicontazione separata (- mid 819,8) — che attengono ai crediti a breve generati dal dovuto rim-
borso alla Cassa per un verso delle spese di amministrazione per le gestioni F.1.0., del Fondo Titoli Tesoro,
dell'lmprenditorialita giovanile, della Prima casa, dell’Agensud e dei Patti negoziali e, per I'altro verso, del ristoro a carico del
Ministero dei trasporti delle rate di ammortamento dei mutui erogati alle Ferrovie in concessione —~ alla soppressione
dall'1.1.’99 della gestione relativa ai mutui per 'acquisto della prima casa (Legge 136/99, art.Jo 3; - mid 739,6) ed ai minori
ristori dovuti dal Ministero dei trasporti (- mid 83,3).

Immaobilizzazioni finanziarie
Questa voce — che, oltre alle partecipazioni, ricomprende i crediti verso la clientela e da atlivita a rendicontazione autonoma —

si ragguaglia a fine 1999 a miliardi di lire 159.043,7 contro 156.766,7 di fine 1988 con un incremento di miliardi di lire 2.276,4
(+ 1,6%) che é essenzialmente la risultante:
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- del’aurmento dei crediti verso la clientela —~ che sono quelli riferentisi alla quota dei finanziamenti agli enti mutuatari con sca-
denza successiva all’anno 2000 ~ le cui consistenze sono passate da miliardi di lire 156.832,9 di fine 1998 a 158.281,6 di
fine 1999 (+ mid 2,448.6: + 1,6%) esclusivamente per effetto dell’andamento di quelle degli Enti locali {da 89.188,6 a
91,743,5 miliardi o lire: + 2.554,9, pari al 2.9%);

- della flessione dei crediti da attivita a rendicontazione autonoma da miliarai di lire 920,6 di fine 19598 a 748,3 di fine 1999 (-
mid 172,3: - 18,7%): dette attivita si riferiscono oramal solo alla Sezione Autonoma per I'Edilizia Residenziale, in quanto la
gestione Agensud ¢ transitata nelle attivita a rendicontazione separata (D.L:vo 284/98, art:lo 7).

Immobilizzazioni materiali nette

Esse comprendono tutti i beni mobili ed immobili di proprieta defla Cassa DD.PF. valutati al costo di acquisto e nettizzati della
quota di ammortamento: al 31, 12.°99 .si ragguagliano a miliardi di lire 13,2 con una flessione di miliardi 42,6 sul 1998. Detta
flessione, in particolare, deriva in larga misura dalla espunzions dagli inventari, a seguito di verifiche eseguite, o tutte le voci
concernenti spese correnti di manutenzione e ristrutiurazione di beni.
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STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Debiti a breve termine

Questa voce, a seguito anche delle specificate riclassificazioni, ingloba tutte le esposizioni debitorie della Cassa DD.PF. verso
soggetti pubblici e privati che possono in qualsiasi momento far valere il loro diritto al rimborso.

Al 31.12.'99 essa presenta una consistenza di 118,865,0 miliardi di lire {contro 101.232,9 del 1988) con un aumento netto
quindi di miliardi 17.632,1 (+ 17,4%) e, con riferimento alle maggiori componenti che di seguito si analizzano, essenzialmente

riguarda la raccolta postale (depositi a risparmio e conti correnti postali), i debiti verso la Banca d’ltalia ed i debiti diversi.

Raccolta postale a breve

La voce in questione — passata fra il 1998 ed il 1999 da 892.302,6 a 101.734,2 miliardi di lire (+ mid 9.431,6: + 10,2%) - ricom-

prende:

- la raccolta dei depositl a risparmio effettuata presso le Poste ltaliane S.p.A. per il tramite def libretti nominativi {ordinari, vin-
colati e giudiziari infruttiferi) e dei libretti al portatore (ordinari e vincolati); a fine 1999 la sua consistenza si ragguaglia, com-
presi gli interessi maturati nell'esercizio, a miliardi di lire 70.518,9 (contro 59.708,4 del 1998 : + 10.810,5, pari al 18,1%) e s/
riferisce ai libretti nominativi per miliardi di lire £9.510,. (contro 58,755,7 del 1998: + 10.754,3 pari al 18,3%) ed a quelli al
portatore per miliardi di lire 1.008,9 {contro 952,7 del 1998: + 56,2 pari al 5,9%).

Lindicato complessivo incremento df miliardi di fire 10.810,5 attiene per miliardi 8.494,7 alla raccolta netta (miliardi 5.729,4 nel

1998) ~ che ha quindi fatto registrare un andamento positivo — e per miliardi 1.315,8 agli interessi maturati nell’esercizio.

- | fondi provenienti dal servizio def conti correnti ed assegni postali che vengono dalle Poste Italiane S.p.A. messi a disposi-
zione della Cassa DD.PR Su un apposito conto corrente fruttifero di Tesoreria (al tasso annuo del 4,35%) per poi transitare
sul gia citato conto corrente fruttifero intrattenuto dalla Cassa con il Tesoro (c/c 29812; tasso annuo a carico del Tesoro del
4,50%); la consistenza a fine 1999 di detti fondi, che rappresenta per quanto appena illustrato una esposizione debitoria
dell'lstituto verso le Poste italiane S.p.A., ammonta a miliardi di lire 31.215,3 (contro 32.594,2 del 1898: - 1.378,8 miliardi),
comprensivi ovviamente degli interess/ maturati nell'anno versati dal Tesoro a favore della Cassa (miliardi di lire 1.072) e da
quest'ultima alle Poste.

Debiti a breve verso la Banca d’ltalia
Questi debiti insorgono per effetto del meccanismo di estinzione dei mandati di pagamento emessi dalla Cassa DD.PF. ed in
particolare dei titoli da pagare dalla Tesoreria Centrale e in periferia da parte delle competenti Sezioni di Tesoreria Provinciali,

entrambe gestite dalla Banca d'ltalia che all'uopo anticipa i fondi necessari salvo successivo rimborso alla fine di ciascun mese
da parte della Cassa DD.PP,

17 - Doc. X, n, 1
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Questi debiti verso la Banca d'lfalia ammontano al 31.12.99 a miliardi di lire 15.107,9.contro 5.376,1 di fine 1998; essi in parii-
colare attengono per miliardi di lire 14.512,. a mandati estinti ed in attesa di rimborso e per miliardi 595,9 a mandati inestinti a
fine esercizio: pity specificaments, il debito per mandati estinti a fine 1999 (miliardi 14.512) — che presenta un forte incremento
rispetto a quello di fine 1998 (miliardi 5.329) - deve tale sua dinamica alla gid cennata concentrazione negli ultimi mesi del
1999 di cospicui acquisti di titoli di Stato ed allo sfasamento temporale che ha caratterizzato i relativi rimborsi.

Debiti diversi

Questa voce — creata ex novo, come si & accennato, con la riclassificazione operata - ammonta a fine 1999 a miliarai di lire
1.905,. contro 3.415,8 di fine 1998 e, riferita a tipologie di debiti a breve non classificabili nelle altre specifiche voci, riguarda
soprattutto:

- i debit verso I'Erario (miliardi 497,4 contro 623,8 del 1998);

- le estinzioni anticipate i mutui (miliardi 595,6 per il solo 1999);

- gif ordini di pagamento inestinti (miliardi 461,. per il solo 1998);

- le duplicazioni di operazioni concernenti debiti verso il Tesoro (miliardi 2.179,. per il solo 1998),

Debiti a medio-lungo termine

Questa voce, in seguito alle specificate riclassificazioni, ammonta alla fine del 1999 a miliardi di lire 271.372,5 contro
251.144,4 di fine 1998 (+ miliard/ 20.228,1: + 8,1%).

Essa si riferisce alle partite debitorie la cui liquidazione deve avvenire a scadenze superiori all’anno e quindi essenzialmente
ricomprende la raccolta postale effettuata attraverso | Buoni Postali Fruttiferi, i debiti verso la clientela, i debiti per depositi e

quelli per fondi a destinazione specifica, dei quali qui di seguito si analizzano le relative composizioni ed andamenti.
Raccolta postale tramite Buoni Postali Fruttiferi (BPF)

La raccolta postale effettuata mediante buoni postali fruttiferi (“ordinari” ed *a termine”) presenta al 31.12.99 una consistenza
di miliardi di lire 218.962,5 con una crescita rispetto al 1998 di miliardi 15.795,. (+ 7,8%) che & /a risultante:

- della diminuzione di miliargi o lire 1.245,9 della raccolta netta (sottoscrizione meno rimborsi) dell’esercizio;

- degli interessi maturati nell’esercizio, pari a miliardi di lire 17.040,9 comprese Il rettifiche 1988.

Con riferimento alla raccolta nefta I'indicato andamento, peraltro, consegue alla positiva evoluzione delle sottoscrizioni nette
dei buoni “ordinari” (miliardi 2.346,7 contro 1.777,. del 1998: + miliardi 569,1 pari al 32,.%) piu che compensata da quella
negativa delle sottoscrizioni nette dei buoni “a termine” (- miliardl 3.692,. contro — miliardi 1.8086,9 del 1998) e ¢io nonostante

che entrambi i tipi di buoni non abbiano sostanzialmente subito riallineamenti dei rendimenti nel corso del’anno.

*
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In definitiva la “raccolta postale” in senso stretto, vale a dire “libretti postali” e "buoni postali fruttiferi”, rispettivamente ricom-

presi fra | debiti a breve e quelll a medio-lungo termine, &€ ammontata in termini di consistenza alla fine del 1988 a miliardi di lire

289.481,4 contro 262.875,9 di fine 1998. ll relativo incremento, pari a miliardi di lire 26.605,5, ha in particolare riguardato:

- per miliardi di jire 8.248,7 la raccolta netta e, pili specificamente, in senso positivo quella dei libretti postaii (+ miliardi
9.494,6) e in senso negativo quella dei BPF (- miliardi 1.245,9);

- per miliardi di live 18.356,8 gii interessi maturati nell'esercizio, di cui 17.040,9 riferentisi in BPF.

Va infine rilevato il forte peso nella consistenza del debito per BPF che va assumendo la componente interessi capifalizzati: a

fine 1999 nei confronti della evidenziata consistenza dei BPF di miliardi di lire 218.962,9 ia componente predetta s/ ragguaglia

infatti al 40,8% (39,6% a fine 1998).

Debiti verso la clientela

La voce si riferisce ai finanziamenti concessi al mutuatari, e non ancora erogati, ed agli interessi che maturano su dette
somme: una volta concesso il mutuo, infatti, esso solitamente viene erogato in base agli stati di avanzamento dei lavori finan-
ziati: tali debiti al 31.72.99 ammontano complessivamente a miliardi di lire 34.494,7 {contro 33.474,5 del 1998: + 1.020,2 pari
al 3%) e riguardano somme per quote di mutui da erogare per miliardi di lire 32.968,5 e interessi passivi maturati (al tasso
annuo del 2%) per miliardi 6l lire 506.

Debiti per depositi

[ depositi, che rappresentano un ulteriore mezzo di approvvigionamento per la Cassa DD.PP, complessivamente presentano a
fine 1999 una consistenza di miliardi di Jire 2.168,. contro 1.988,7 di fine 1998: I'incremento di miliardi 179,3 (+ 9,.%) si rife-
risce per miliardi 46,7 (+ 2,7%) ai depositi in contanti e per miliardi 132,5 a quelli in conto corrente (+ 46,8%).

Debiti per fondi a destinazione specifica

La voce in questione - riferentesi ai fondi reiativi ai buoni postali fruttiferi per il calcolo delle ritenute fiscall (miliardi di lire
8.672,6 contro 7.299,5 di fine 1993: + miliardi 1,.373,1 pari al 18,8%) e per la progressione dei rendimenti (miliardi di lire
6.977,8 contro 5.018,3 di fine 1998 : + 1.958,5 pari al 39%) — presenta a fine 1998 una complessiva consistenza di miliardi di
lire 15.650,4 con un incremento swl 1998 di miliardi 3.332,6 (+27,1%).

Pity specificamente, per il ” Fondo imposte sui BPF” va rilevato che gli interessi sui buoni in questione, esenti da imposte sino a
settembre 1988, vi sono stati da questa data assoggettati con aliquota del 6,25% e del 12,5% dall’1.10.’87 fino al 30.06.1997.
Pits in particolare, dato che per i titolj emessi nell'indicato periodo gii interessi maturavano secondo un regime di capitalizza-
zione composta al netto della ritenuta fiscale e venivano riscossi dai sottoscrittori al momento del rimborso del capitale (alla
scadenza 0 quando /o richiedeva il sottoscrittore), si & determinata la necessita di istituire if Fondo In questione per accanto-
narvi Je ritenute fiscali di competenza dell’esercizio al netto di quelle operate sui rendimenti dei titolf rimborsati nello stesso.
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Detta necessita peraltro & in prospettiva venuta meno per | titoli emessi dell'1.7.1987, in quanto per essi & stato disposto

(D.M. Tesoro 23.6.97) che il sistema dj capitalizzazione degli interessi avvenga al lordo deila imposta (sempre con aliquota del

12,5%) il che ha comportato che il debito di imposta verso I'Erario sorge all'atto della riscossione degll interessi: questi ultimi,

in particolare, vanno corrisposti per le societa al lordo della imposta e per le persons fisiche al netto con 'obbligo per la Cassa

DD.PPE di versare all'Erario la relativa imposta trattenuta entro il 30 aprile dell'anno succesivo.

Pertanto il Fondo, pari al 31.12.98 a miliardi di lire 7.299,5 risulta correttamente determinato al 31.12.1999 in miliardi di lire

8.672,6 con un incremanto di miliardi 1.373,1 che e la risuitante:

- dell'accantonamento per le ritenute fiscali dell'esercizio, e relative rettifiche per I'anno precedente, pari nel complesso a
miliardi di lire 1.768,9;

- dei prelievi per le impbste pagate nel corso del 1998, pari a miliardi di lire 395,8.

Con riferimento al “Fondo progressione rendimenti BPF” va precisato che taii buoni — sia quelli “ordinari® (di durata trentennale,

con rendimenti crescenti scalettati per guinquenni), sia quelli “a termine” {i cui rendimenti si accrescono alle due scadenze

intermedie privilegiate previste) — per loro patura non hanno rendimenti, e quindi oneri per I'istituto, di natura lineare ma con-

centrati in determinate scadenze e, pil specificamente, in corrispondenza delle varlazioni del tasso nominale di periodo per i

buoni "ordinari" e def tasso a scadenza per | buoni a termine: qi qui I'esigenza di attribuire a ciascun esercizio, secondo corretti

principi contabili, la quota df competenza degli oneri maturati al che In linea teorica si provede assegnando detta quota ~ cal-

colata attraverso un apposito modelio — al Fondo in questione.

Tale fondo, peraltro, costituito solo a partire dall'anno 1986, non e attualimente a regime in quanto finora & stato alimentato

con quote il cui ammontare ha risentito delle compatibilita del Conto econormico dell’lstifuto.

Proprio il buon andamento dj tale Conto nel 1999 ha consentito — come gia per il 1998 - di attribuire al Fondo per I'esercizio in

esame una quota di miliardi di lire 2.334,4 portandone cosl la consistenza a fine 1999 - al netto delle quote annuali di

recupero (miliard! di lire 374,9) — a 6.977,8 miliardi di Jire contro i 5.018,3 di fine 1998,

Patrimonio netio

I patrimonio netto dell'istituto al 31.12.1999 ammonta a miliardi di lire 13.791,8 contro 13.397,4 di fine 18998 (+ miliardi 394,5:

+ 2,9%) e risulta costituito:

- per miliardi 6.605,6 dal Fondo di dotazions, con un incremento di miliardi 63,1 rispetio al 1998 dovuto alla quota (50%) del-
I'utile di quest'ultimo esercizio assegnata ai sensi dell’art.lo 4 della legge 197/83;

- per miliardi 7.042,4 al Fondo di riserva, con un aumento rispetto al 1998 di miliardi 313,8 che deriva, oltreché dall’assegna-
zione della restante quota di utile 1998 (miliardi 63,1), dagli utili provenienti dalla soppressa gestione per la prima casa
(miliardi 130,2) nonché dagli interessi maturati sui titoli di proprieta del Fondo stesso (miliardi 121,5) e dalla quota annuale def
fitti figurativi degli immobili della Cassa DD.PF siti in Roma detratte le relative quote di ammortamento e fiscali;

- per miliardi 143,9 dall'utile dell'ssercizio 1999 che — ai sensi dell'art.lo 4 del D.L. 284/99 che sopprime il corrispondente
articolo della citata legge 197/83 — dovra essere ripartito assegnandone | tre decimi al Fondo di dotazione, | tre decimi al
Fondo di riserva ed i restanti quattro decimi al Tesoro dello Stato.
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CONTO ECONOMICO

il conto economico dell’Istituto per I'esercizio 1998 viene riepilogato, nei dati niclassificati, nel prospetto n. 3.

La riclassificazione dei dati del conto economico € stata operata, per quanto possibile, da un lato adottando gii stessi criteri
utilizzati dalla Banca d'ltalia nell'analisi del processo di formazione del risultato economico di esercizio del sistema bancario e,
dall'altro, al fine di rapportare al totale dell'attivo i risultati di redditivita intermedi.

Ne & conseguita una rappresentazione della formazione del risultato economico di esercizio che risponde sia all'esigenza,
anche se solo parzialmente soddisfatta, del confronto della perfomance dell’Istituto con quella del sistema bancario, sia alla
necessita di valutazion/ significative dell’'evoluzione temporale della redditivita della Cassa DD.FR.

Con riferimento a gquest'ultimo aspetto, in particolare, I'andamento degli esercizi 1998 e 1999 dei risultati di redditivita
intermedi rapportati al totale dell’attivo evidenzia per 'esercizio in esame lievi peggioramenti: per il margine di interesse da
1,14 a 1,08; per il margine di intermediazione da 1,15 a 1,10; per il risultato di gestione da 083 ‘a 067.

A supporto dell'illustrato andamento occorre considerare che ['Istituto nel corso del 1999 ha accentuato lo sforzo di allinea-
mento all’'evoluzione del mercato delle proprie condizioni di domanda e di offerta di fondi in uno scenario caratterizzato — come

sf & gid cennato — da aggiustamenti verso I'alto delfla struttura dei tassi di interesse tanto attivi quanto passivi,

PROSPETTO N. 3

CONTO ECONOMICO 1998 DELLA CASSA DEPOSITI E PRESTITI (RICLASSIFICATO) {in miliardi di lire)
1999 1998 variazioni
assolute in %

1. Interessi attivi e dividendi 26.721,8 28.235,3 486,5 1,8

2. Interessi passivi ed oneri assimilati 22.303,5 22,082,7 240,8 11

3. Margine di interesse (1-2) 4.418,3 41728 245,7 59
(in % sul totale attivo) (1,09) (1.14)

4, Altrl ricavi di gestione (commissioni) 23,2 40,8 -17.6 -43,1

5. Margine di intermediazione (3+4) 4.441.,5 4.213,4 228,1 5,4
{in % sul totale attivo) (1,10) {1,15)

6. Costi operativi 1.715,. 1.169,7 545,3 48,6

7. Risultato di gestione (5-6} 2.726,5 3.043,7 -317,2 -10,4
{in % sul totale attivo) (0,67) 0,83)

B. Rettifiche ed accantonamenti 2.546,8 2,934,6 -387,8 -13,2

9. Saldo proventi e oneri straordinari -35,8 171 -18,7

10. Utile di esercizio (7-8+9) 143,8 126,2 17,7 14,.

{in % sul totale attivo) (0,03) (0,03)
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Pii specificamente, dal conto economico 1999 dell'lstituto puo in sintesi dedursi che:

1. il margine di intermediazione - quale differenza positiva fra interessi attivi e proventi assimilati (miliardi di lire 26.745,0 contro

26.276,1, del 1998) e interessi passivi ed oneri assimilati (miliardi di lire 22.308,5 contro 22.062,7 del 1998) - si é ragguagliato

a miliardi di lire 4.441,5 contro 4.213,4 del 1998 con un incremento di miliardi 228,1 pari al 5,4%.

La rallentata evoluzione positiva del margine di intermediazione & stata soprattutto causata dalla modesta dinamica accre-

scitiva degli interessi attivi (+ 1,8%) a sua volta essenzialmente dovuta ai comparti relativi:

- ai crediti verso la clientela (miliardi 13.100,2 contro 13.154,9 del 1998) per gli aggiustamenti al ribasso dei tassi applicati
suflo stock dei finanziamenti;

- ai crediti da attivita a rendicontazione autonoma e separata (miliardi 95,8 contro 146,7 del 1998) per il trasferimento della
gestione mutul prima casa nell’attivita propria defla Cassa;

- alle disponibilita detenute presso il Tesoro (miliardi 13.330,7 contro 12.712 del 1998) limitate nella loro crescita per un verso
dai gia richiamati forti investiment! in titoli di Stato di quote della liquidita eccedentaria e, per I'altro verso, dalla diminuita
remunerazione del conto corrente (n. 29811) denominato “Gestione dei conti correnti e assegni postali” il cui tasso di remu-
nerazione, pari nel primo semestre al 3,94%, si & ridetto nel secondo al 2,78% in conseguenza dell'andamente dei BOT
semestrali nel semestri precedenti.

2. Il risultato di gestione - ottenuto detraendo dal margine di intermediazione i costi operativi (miliardi di lire 1.715,. contro
1.169,7 del 1998) — si & attestato sul livello di 2.726,5 miliardi di lire contro miliardi 3.043,7 del 1998: il decremento di lire
317,2 miliardi fatto registrare dal 1899 nei confronti del precedente esercizio deriva, tenuto conto del rilevato piu elevato
margine di intermediazione (+ miliardi 228, 1), dai maggiori costi operativi (+ miliardj 545,3).

Questi ultimi in particolare si sono lisvemente contratti con riferimento alle spese di gestione per I'attivita ordinaria (miliardi ai
lire 76,7 contro 78, del 1998) e fortemente elevati per gli oneri per i servizi ricevuti dalle Poste Italiane S.p.A. per I'attivita di
raccolta ( miliardi 1.638,3 contro 1.097,6 del 1998).

Nell'ambito delle spese di gestione per l'attivita ordinaria ~ che trovano il loro presupposto nelf'apposito bilancio finanziario di
competenza e relativo rendiconto, entrambi regolarmente deliberati dal Consiglio di amministrazione ~ rilievo assumono le
spese per jl personale in servizio - che hanno fatto registrare impegni per miliardi di fire 48.7 contro 47,5 del 1998 (+ miliardi
1,2: + 2,5%) - e quslle per ['acquisto di beni di consumo e servizi che, al netto degli onerl considerati “straordinari”,
ammontano a miliardi 28,8 contro 31,5 del 1998: - miliardi 2,7, pari all'8,6%.

Per quanto concerne invece gli oneri derivanti dalla Convenzione con le Poste ltaliane S.p.A. per la remunerazione del servizio
di raccolta del risparmio postale — accresciutisi di miliardi 546,7: + 50,1% - va rimarcato che il rinnovo di tale Convenzione
intervenuto nel corso del 1999 ha fatto riferimento per la parte economica, fermo restando quella normativa, ad una remunera-
zione annua distinta in due quote: una “base”, dell'ordine di 1.100 miliardi di lire, e quind] sostanzialmente analoga afia remu-
nerazione giobale prevista dalla precedente Convenzione; ed una “aggiuntiva”, dell’'ordine di 550 miliardi, correfata per {’anno
1999 al raggiungimento dell’obiettivo - gid realizzato ~ dello sviluppo dei sistemi informativi per I'automazione del servizio di
raccolta def risparmio postale.
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Il conto economico conclude — come gia evidenziato in sede di commento del passivo dello Stato patrimoniale — con un utile di
esercizio di miliardi di lire 143,9 {contro 126,2 del 1998: + miliardi 17,7) cui si perviene modificando 'evidenziato risultato di
gestione (miliardi 2.726,5) con la corretta considerazions:

- dei costi imputati (miliardi di lire 2.546,8) concernenti per un verso gli accantonamenti — per ammortamenti tecnici (miliardi 6,.
contro 7,2 del 1998), per il Fondo progressione rendimenti sui Buoni postali fruttiferi (mijiardi 1.859,5 contro 2.650,9 de/
1998), per il gia evidenziato Fondo per rischi ed oneri (miliardi 115 per il solo 1999) e per il Fondo di riserva (miliardi 120,2
contro 102,9 del 1998) — e, per I'altro verso, le rettifiche di valori economici (miliardi 346,., per gran parte riferentisi a mag-
giori accertamenti di interessi passivi sul risparmio postale 1998);

- degli oneri straordinari netti (miliardi di lire 35,8) principalmente derivanti dalle gia specificate verifiche inventariali.

il Collegio conclusivamente e riassuntivamente espone duanto segue,

Va premesso perc} ad ogni buon fine che il Collegio ritiene di ribadire e riportare puntualmente quanto ebbe gia modo di

esporre in occasione della relazione al consuntivo del 1998 sia perché all'epoca le vicende allora evidenziate non avevano

avuto ancora compiute manifestazioni, quali invece si sono avverate nel 1999, sia perché I'attualita delle considerazioni con-
nesse trova riscontro nelle evidenze contabili relative all’esercizio di cui al presente consuntivo.

Non appaia percid un comodo artificio retorico, trattandosi invece della persistente attualita e completo manifestarsi di quelle

premesse che avevano occasionato le considerazioni che si riportanc in questa sede e che hanno trovato conferma nello svi-

luppo fattuale riscontrato nel corso del 1998, '

Tant’é premesso.,

La peculiarita del bilancio finanziario di previsione per le spese di amministrazione della Cassa rende problematico individuare

in che misura i risultati conseguiti e accertati in sede di consuntivo siano rapportabili a previsioni programmatiche.

Con riferimento peraltro al conto economico é possibile — come si e visto ~ ravvisarg indicatori significativi, in quanto rapportati

allattivo patrimoniale, dei risultati gestionali conseguiti, cosicché relativamente all’esercizio irascorso si & accertato quello

relativo afla redditivita della gestione attestatosi su uno 0,67% e quello di intermediazione all’1,70%. L'utile netto, peraltro inva-

riato, é alio 0,03%. 7

Tra le vicende di maggior impegno gestionale per la Cassa, con delicati risvolti di opportunita, & da annoverare la concessa

rinegoziazione del tassi sui mutui concessi nel passato e che a seguito della discesa del tassi di interesse erano diventati

eccessivamente onerosi tanto da indurre Parlamento e Governo a sollecitare iniziative che comportassero una riduzione degli
oneri connessi al detti mutuj,

La Cassa s/ & mossa con equilibrata accortezza — nel senso di evitare conseguenze intollerabilmente pesanti per I'equilibrio ds/

proprio bilancio e quindi di realizzare un soddisfacents compromesso tra i costi di raccolta affrontati dalla Cassa in base a

parametri dell'epoca anch’essi piu aiti di quelli attuali e la diminuzione del ricavi canseguente alla riduzione del tasso di inte-

resse per | mutui di vecchia data.

Altro aspetto gestionale meritevole di attenzione e apprezzamento é jo sforzo della Cassa, compatibilmente a quanto consente

la vigente legislazione, di estendere il raggio della propria azione sia in direzione di soggetti nuovi sia in termini di novita e

diversificazione di interventi. Questo dinamismo gestionale, concretizzatosi in maniera significativa sul finire del 1998, e

imposto peraltro da una concorrenza sempre pitl invadente e da un potenziale ridimensionamento della natura di principale

erogatore di risorse a favore di Enti pubblici quale finora era stato ed e, per molti versi, tuttora, risulta quanto mai opportuno
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anche se richiede di essere supportato da sostegni informativi adeguati seppure onerosi.

A questo proposito giova porre in risafto I'introduzione di importanti novita nell’offerta, rappresentate da varie tipologie di finanzia-

mento oltre che da una assistenza agli Enti che consente ad essi I'individuazions del finanziamento pil opportuno e comunque /a

possibile soluzione, peraltro gratuita, di problemi amministrativi e finanziari connessi al propri progetti di investimento.

Compatibilmente ai condizionamenti imposti alla propria azione da un lato dalfimpostazione economica generale del Governo

e dall’ajtro dafla tendenza sempre pit accentuata verso una crescente liberalizzazione del mercato finanziario,

'azione della Cassa appare ispirata a soddisfacente impostazione metodologica e realizzata in termini di apprezzabile efficienza

ed efficacia per i risultati conseguiti.

Il Collegio, infine, non ritiene improprio porre in risalto, in questa sede, che il D.L.vo 284/99 nell'introdurre norme di riordino

della Cassa, ne ha definito la natura giuridica quale "amministrazione dello Stato” con la conseguenza di prospettare even-

tualita innovative e non marginali in ardine alla struttura dell'/stituto nonché ai margini di autonomia compatibili con la defini-

zions legislativa anche relativamente all'assetto economico e normativo del personale, ed ai riflessi possibili sulla gestione e

quindi sujle risuftanze contabili.

E' da prevedere percit che la Cassa dovra affrontare una impegnativa riflessione su quanto prospettato e intraprendere le ini-

ziative che si ravviseranno necessarie.

Tutto cio premesso e sulla base degli accertamenti eseguiti nel corso dell’esercizio e in sede di chiusura dei conti, il Collegio

attesta che :

- le singole poste del rendiconto concordano con le risuftanze delle rilevazioni contabifi;

- i beni mobili ed immobili sono valutati al prezzo di costo, cosi come i titoli di proprieta e quelli del fondo di riserva;

- gli importi dei ratei attivi e passivi sono stati scritti secondo la loro competenza temporale;

- | fondi oi ammortamento dei beni mobili, immobili e immaobilizzazioni tecniche risuftano incrementati dalle quote di compe-
tenza, calcolate entro i limiti delle aliqguote ammesse.

il Collegio dichiara altresi di aver partecipato alle riunioni del Consiglio di amministrazione, di aver eseguito le periodiche veri-

fiche di competenza, come prescritto dali’art 2403 del C.C., nel corso delle quali ha potuto accertare la corretta tenuta dellg

contabilita. _

Durante le rituali verifiche ed in sede di partecipazione alle riunioni del Consiglio di amministrazione, il Collegio dei revisori dei

conti ha provveduto, per quanto necessario, a svolgere /e proprie osservazioni ed a fornire le opportune raccomandazioni a

supporto dell'operato dell' Amrministrazione.

Per quanto sopra esposto il Collegio esprime parere favorevole all’approvazione del rendiconto della Cassa DD.FF. dellesercizio

7999,

IL COLLEGIO DEI REVISORI

Dott. Alberto Sabatini - Presidente
Dott. Marcello Vitale - Componente
Avv. Giampiero Arci - Componente
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RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI REVISOR! DEI CONT!
SUL RENDICONTO DELLE SPESE DI AMMINISTRAZIONE
PER L’ESERCIZIO 1999,

La presentazione al Consiglio di Amministrazione per la distinta ed autonoma approvazione del “rendiconte finanziario per
capitoli delle spese di amministrazione” avviene per la prima volta con I'esercizio 1998, innovando Ja procedura adottata
negli anni precedenti che consisteva nell‘inserire nel rendiconto economico generale della gestione propria della Cassa
DD.PR lg risultanze consuntive defle spese in questione nei seguenti moali:

- fino all’esercizio 1995, in apposito allegato per capitolo gii impegni a raffronto con le previsioni definitive e le consistenze
finali dei residui riprendendo il totale degli impegni fra i costi del Conto Economico e quelio dei residui fra le passivita dello
Stato Patrimaniale;

- dall’esercizio 1996 al 18998, fermo restando la cennata ripresa dei totali degli impegni e dei residui, soltanto esponendo in
sede di Relazione al rendiconto economico generale le risuftanze consuntive per aggregazioni significative di capitoli.

Linnovazione, proposta dal Collegio dei revisori e condivisa dall’Amministrazione, non solo risulta pienamente rispondente
al disposto def'art.lo 13 del Regolamento per la contabilita delle spese di amministrazione dell’Istituto (il conto consuntivo
delle spese di amministrazione viene insetito nel rendiconto generale della Cassa DD. PR"), in quanto non incide suile
modalita dell’inserimento delle spese in questione nel rendiconto economico cosi come attuato nell’ultimo triennio e in pre-
cedenza, ma consente altresi il rispetto ~ con ovvi vantaggi di chiarezza e di trasparenza — di un principio generale della
contabilita finanziaria pubblica, vale a dire quello della identita nelle sedi previsionale e consuntiva sia dell'organo delibe-
rante che della struttura espositiva del documento di bilancio.

Il rendiconto afl’esame, in particolare, si cafatterizza:

- per contenute variazioni {(+ milioni di lire 540) apportate nel corso dell’'esercizio alle previsioni iniziali quali deliberate dal
Consiglio di Amministrazione del 24,11.1998, variazioni tutte deliberate anch'esse al sensi dell’art. 3 del Regolamento di
contabilita;

- per impegni, assunti regolarmente come risulta dalle verifiche a campione effettuate dal Collegio nel corso deli’esercizia,
per un complessivo ammontare di milioni di lire 94.140,9 contro previsioni definitive di milioni di lire 105.476,4 con la for-
mazione quingi di economie pari a milioni di lire 11.335,5;

- per pagamenti complessivamente eseguiti per milioni di lire 87.186,8, di cui 70.304,9 in conto competenza, vale a dire a
valere sugli impegni dell’esercizio;

- per una consistenza complessiva dei residui a fine esercizio pari a milioni di lire 29.781,4, di cui milioni dj lire 23.836,0
concernenti residui formatisi nell'esercizio 1999.

Detta consistenza dei residui a fine esercizio risulta in particolare formatasi come segue:

1. Consistenza residui af 31.12.98 milioni di lire 23.450,9
2. Pagamenti in c/residui effettuati nel 1999 “ 16.881,8
3. FEliminazione di residui perenti (art.Jo 13 del richiamato Regolamento di contabilitd) « 813,7
4. Consistenza restante a fine esercizio dei vecchi residui {1-2-3) N 5.955,4
5. Residui di nuova formazione ! 23.836,0
6.

Congistenza residui al 31.12.1999 (4+5) " 29.791,4
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Il Collegio, constatata la corrispondenza del rendiconto in esame con le scritture contabili delf’Istituto e rinviato il commento

di singole voci alla esauriente relazione presentata dali’Amministrazione, esprime parere favorevole all’approvazione.

IL COLLEGIO DEI REVISORI

Dott, Alberto Sabatini - Presidente
Dott. Marcello Vitale - Componente

Avy. Giampiero Arci - Componente
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RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI REVISORI SUL RENDICONTO
DELLA SEZIONE AUTONOMA PER L'EDILIZIA RESIDENZIALE PUBBLICA

Signori Consiglier],

PER L'ESERCIZIO 1999.

il bilancio chiuso al 31.12.1898, e sottoposto all'esame dal Consiglio di amministrazione, espone un utile di 20,4 miliardi di lire
e si compendia nei seguenti valori patrimoniali ed economici posti a raffronto con quelli dell'esercizio 1998:

BILANCIO 1999 DELLA CASSA DEPOSITI E PRESTITI: DATI DI SINTEST

in millardi di lire

STATO PATRIMONIALE

1999 1998

Attivita complessive 26.512,3 29.590,.
Dicui:  disponibilita liquide 22,330,3 25.288,9
crediti verso la clientela 4.153,5 4,239,5

Debiti complessivi 26.512,3 29.590,.
Dicui:  fondi diterzi in amministrazione 24.587,5 27,629,2
fondo di riserva 231,8 221,9

fondo disponibile 424,6 389,5

CONTO ECONOMICO

Ricavi ordinari 132,9 1443
Di cui: interessi attivi e assimilati 132,9 1443
Costi ordinari 112,8 119,4
Di cul; interessi passivi e assimilati 79,. 83,9
Utile delle attivita ordinarie 20,1 24,9
Operazioni stracrdinarie 0,3 0,2
Utile di esercizio 20,4 26,1
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVITA

Disponibilita liquide

Esse al 31.12.1999 ammontano a 22.330,3 miliardi di iire, con una flessione su quelle a fine 1998 di 2.958,6 miliardi {-11,7%),
e sono costituite dai saldi — ovvero dalle somme assegnate ai beneficiari, per contribufi in conto capitale (edilizia conven-
zionata) o in conto interessi e per concessione mutui (edilizia agevolata e convenzionata), e dagli stessi non ancora utilizzate —
dei seguenti sette conti correntf infruttiferi di Tesoreria:

{saldi in mifiardj di lire)

1999 1998
1. Conto corrente n.20103 - “Contributi Stato” 8.776,1 65.999,6
2. Conto corrente n.20104 - “Contributi ex Gescal” 12.414,1 17.131,8
3. Conto corrents n.20105 - “Costruzioni alleggi per il personale militare dello Stato” 73,6 73,8
4. Conto corrente n.20100 - *Acquisizione ed urbanizzazione di aree edificabili” 0,2 0.7
5. Conto corrente n.20112 - “Mutui ai Gomuni per acquisizione
ed urbanizzazione aree edificabil" 133,2 145,7
6. Conto corrente n.20114 - *Programmi straordinari dl edilizia abitativa per i Comuni” 105,2 99,7
7. Conto corrente n,20120 - "Acquisizione ed urbanizzazione di aree edificabili
ad uso residenziale e di aree edificate da recuperars” B27,9 837,7
IN COMPLESSO 22,330,3 25,288,9

Il Collegio, che sulie operazioni degli specificali conti correnti ha esercitato nel corsa dell'esercizio i riscontri di competenza, da
atto della coincidenza dei saldi dei conti correnti in questione risultanti dalle scritture dell’Istituto al 31.12.1999 con quelli alla
medesima data comunicati dalla Banca d'ltalia.

Crediti verso la clientela

La voce in questions presenta al 31.12,1999 una consistenza di miliardi di fire 4.153,5, inferiore di miliardi 88,. Rispetto a
quella di fine 1998.

Detli crediti, in particolare, derivano:

- per miliardi 593,71 da finanziamenti concessi agli enti locali con fondi propri della Cassa (legge 94/82 — art.2: miliardi 239,7) e
con fondi del Tesoro (legge 94/82 — art.3, e legge 179/92 - art.5: miliardi 353,4);

- per miliardi 1.195,4 da finanziamenti a favore degli IACP con fondi propri della Cassa;

- per miliardi 2,365,. da finanziamenti concessi allo Stato con fondi Gescal per interventi nelle zone alluvionate del novembre
71994 (D.L. 691/94 - art. 10).

La rilevata flessione & interamente dovuta ai minori finanziamenti agli JACR
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Altre attivita

Quasta vaoce si ragguaglia al 31.12.1999 a miliardi di lire 28,5 contro miliardi 61,6 di fine 1998 (-miliardi 33,1): la flessione &
attribuibile in parte ai crediti diversi (- miliardi 30,2) e in parte ai Titoli in cui sono investite le disponibilita del fondo di riserva.

STATO PATRIMONIALE - PASSIVITA

Esse al 31.12.89 attengono, oltreché all’'utile di esercizio {miliardi di lire 20,4), principalmente alle seguenti voci:

- fondi di terzi in amministrazione (miliardi 24.587,5 contro 27.529,2 di fine 1998; - miliardi 2.941,7; - 10,7%) che riguardano le
somme trasferite in gestione alla Sezione autonoma dal Ministeri dei lavori pubblici (miliardi 28.516,1 contro 26.457,7 di fine
1998) e del Tesoro {miliardi 1.071,3 contro 1.071,5 di fine 1998);

- fondo di riserva, pari a miliardi di lire 231,8 contro 221,9 di fine 1998 con un incremento di miliardi 8,8 dovuto soprattutto
all'attribuzione, ai sensi dell'art.lao 12 della legge 457/78, della quota due decimi dell'utile 1998 (miliardi 8) € degli interessi
maturati suf ¢/c con la Cassa DD.PP. ( miliardi 3,8);

- fondo disponibile, con una consistenza a fine 1999 pari a miliardi di lire 424,6 contro 388,5 di fine 1998 e con un incremento
di miliardi 35,7 dovuto, ai sensi della norma appena citata, all'attribuzione della quota di utili 1998 (miliardi 20,1) e degli inte-
ressi maturati sul ¢/c con la Cassa DD.PP (mifiardi 15,.).

Conto Economico

Da tale conto emerge per il 1999 un utile delle attivita ordinarie pari a miliardi di lire 20,1 (con una flessione di miliardi 4,8 sul
1998) cui si aggiungono proventi straordinar! nett] per miliardi 0,3 per tal modo pervenendo al gia richiamato utile di esercizio
di miliard] 20,4 per il 1999.

Il Collegio, sulla base dej controlli eseguiti nel corso dell'esercizio ed in sede di chiusura dei conti, fa risaltare che:
- lo stato patrimoniale ed il conto economico evidenziano risultanze corrispondenti a quelle delle scritture contabili;
- i titoli del fondo di riserva sono correttamente esposti al prezzo di acquisto;

- i costi ed i ricavi sono stati correttamente imputati al conto economico;

- i ratej attivi sono stati calcolati nel rispetto della competenza temporale.

Il Collegio assicura altresi di avere effettuato le verifiche ed i controlli di propria competenza provvedendo, per quanto neces-
sario, a svolgere Ie proprie osservazioni ed a formulare e proprie considerazioni.

Tutto cié premesso, I Collegio de revisori, ai sensi dell'art.lo 2432 del C.C., esprime parere favorevole all’approvazione del
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rendiconto 1999, if cui evidenziato utile di esercizio dovra essere imputato, ai sensi dell'art.Jo 12 della Legge 457/78, al fondo
di riserva (per i due decimi) ed al fonda dispanibile (per i restanti otto decimi).

IL COLLEGIO DEI REVISORI

Dott. Alberto Sabatini - Presidente
Dott. Marcello Vitale - Componente

Avv, Giampiero Arci - Componente
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bilanci e relazioni 2000
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dati di sintesi
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DATLDI SINTESI IN LIRE

DATI BI'SINTESI IN .EURO

{in milioni di euro)

2000 1999 2000 1999
STATO PATRIMONIALE STATO PATRIMONIALE
Totale attivo 416.987.565,9 404.029.429,4 Totale attivo 215.356,1 208.663,8
di cui: Disponibilita fruttifere di cui: Disponibiiita fruttifere
presso il Tesoro 208.043.599,8 191.020.433,9 presso il Tesoro 107.962,0 98.653,8
Crediti verso clientela 170.351.277,9 167.031.818,0 Crediti verso clientela 87.979,1 86.264,7
Totale debiti 402,962,189,4 390.237.535,7 Totale debiti 208.112,6 201.540,9
di cui: Risparmio postale 307.505.485,9 289.481.407,2 di cui; Risparmio postale 158.873,3 149.504,7
Patrimonio netto 14.025.376,4 13,791.893,7 Patrimonio netto 7.243,5 71229
ConTo ECONOMICO ConTo ECONOMICO
Interessi attivi 27.650.849,3 26.721.385,6 Interessi attivi 14.280,5 13.800,4
di cui: Interessi da clientela 12.079.738,7 13.100.170,8 di cui: Interessi da clientela 6.238,7 6.765,7
Interessi su disponibilita Interessi su disponibilita
presso il Tesoro 14.851.430,8 13.330.722,9 presso il Tesoro 7.670,1 6.884,7
Interessi passivi 23.494.416,0 22.303.530,8 Interessi passivi 712.133,9 11.518,8
Spese amministrative 1.695.678,2  1.715.010,6 Spese amministrative 875,7 885,7
Costi di amministrazione 72.978,5 76.677,7 Costi di amministrazione 37,7 39.6
Conv. Poste Italiane Spa 1.622.698,7  1.638.333,0 Conv. Poste ltaliane Spa 838,17 848,1

INDICATORI DI REDDITIVITA. 2000
milioni dl ire

1999 2000 1999
% su totale attivo

INDICATORI DI REDDITIVITA 2000 1999 2000 1999
milioni di euro % su fotale attivo

Margine di interesse 4.156.793,3 4.418.214,7 1,00 1,09

Margine di intermediazione 4.160.560,9 4.441.464,1 1,00 110
Risultato di gestione 2.464.882,7 2.726.453,5 0,59 067

Utile d'esercizio 155.100,0 143.882.2 0,04 003

Margine di interesse 2.146,8 22818 1,00 1,09

Margine di intermediazione 2.148,8 22938 1,00 1,10
Risultato di gestione 1.273,1 1.408,1 0,59 0,67
Utile d’esercizio 80,7 74,3 0,04 0,03
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relazione del Direttore Generale

1l quadro economico-finanziario di riferimento

L attivita della Cassa depositi e prestiti ha registrato un momento di rilevante importanza
con I'emanazione del decreto legisiativo 284/99 di riordino dell'lstituto; questa legge ha
confermato, sotto il profilo sia istituzionale che funzionale, I'identita della Cassa quale stru-
mento di politica economica orientato all’offerta di servizi di interesse economico generale.
In questa oftica, tenuto conto soprattutto dei mutamenti del quadro dj riferimento normativo ed
organizzativo della Pubblica Amministrazione e delle esigenze di compatibilita con lo scenario
risultante dall’adesione del nostro Paese ali’Unione Europea, & stato opportunamente ridefinito
il complesso degli strumenti di cui la Cassa dispone per lo svolgimento dei suoi compiti.

'ampliamento delle attivitd consentite all’lstituto, nonché la maggiore flessibilita che ne deriva nelfla sua gestione,
hanno impegnato la Cassa su diversi fronti che vanno dall'attivita tradizionale di raccolta e di impiego. dei fondi alle nuove
forme di intervento finalizzate alla creazions di strumenti innovativi utili ad un pit efficiente perseguimento degli obiettivi
istituzionali della Cassa,

La configurazione di Amministrazione dello Stato ha consentito inoltre alla Cassa di sviluppare una serie di iniziative
che un soggetto privato, agendo in una logica imprenditoriale orientata al profitto, non avrebbe cosrentemente potuto
effettuare. |

Da questo punto di vista vanno considerate, in primo luogo, i provvedimenti adottati dall’lstituto che, negli ultimi due
anni, hanno ridotto progressivamente il tasso di interesse sullo stock dei mutui in essere dal 10,50% e dal 9% al tasso de/
7,50% in vigore nell’anno 2000.

Tali riduzioni, effettuate nell’esclusivo interesse dei soggetti pubblici finanziati dalla Cassa, sono state concesse in
un'ottica puramente pubblicistica volta ad andare incontro all’esigenza degli Enti pubblici di ridurre il costo def Joro inde-
bitamento derivante anche a causa della diminuzione deitrasferimenti statall.

La Cassa ha operato questa politica di riduzione dell’onere del debite degli Enti mutuatari facendo attenzione che la
conseguente.compressione dei ricavi fosse compatibile con I'andamento dei costi di raccolta, al tine di salvaguardare il
proprio equilibrio economico.

Un compito particolare assegnato allistituto da parte della autorita di Governo in questi ultimi anni & stato quelio di
incentivare gli Enti locali e le Regioni a concorrere alla realizzazione degli obiettivi di finanza pubblica definiti nel patto di
stabilita e crescita dell’Unione Europea.

Con I'art. 28 delia legge n. 448/98, é stato consentito agli Ehti, previa presentazione di un piano quinquennale di
miglioramento dei loro conti finanziari, di estinguere anticipatamente mutui contratti negli anni precedenti con la Cassa
depositi e prestiti senza |'applicazione dell'indennizzo normalmente previsto per tali operazioni. Sulla base di questa
disposizione, si & proceduto nel 2000 all’estinzione di mutui per 826 miliardi dj lire.

i dati pervenuti per il monitoraggio dei piani guinquennali evidenziano il superamento della soglia imposta del 10% di
miglioranﬁento dei conti finanziari nell’arco del quinguennio di riferimento e mostrano la capacita della norma nello sti-
molare le operazioni di dismissione patrimoniale. Questo ha contribuito alla riduzione del rapporto debito/PIL.

Pure da inguadrare in un'ottica di incentivi agli Enti locali per concorrere al conseguimento degli obiettivi di finanza
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pubblica & I'ulteriore riduzione del livello del tasso di interesse applicato sullo stock dei mutui in essere prevista dalla
legge n. 488/1999. Tale norma stabilisce che, ove gli Enti jocali nell’esercizio 2000 realizzino complessivamente /’o-
biettivo di ridurre di almeno 0,2 punti percentuali il rapporto fra il disavanzo di bilancio e il prodotto interno lordo,
possono beneficiare di una diminuzione di 50 punti base del tasso nominale applicato dalla Cassa. Un'ulteriore riduzione
di 50 punti base é accordata nel caso in cui ia diminuzione del disavanzo risulti per il singolo ente superiore a 0,3 punti
percentuali. Accertato il conseguimento degli obiettivi previsti, la Cassa procedera per I'anno corrente alla riduzione pre-
vista dalla legge. Per effetto del primo abbattimento di 50 centesimi di punto, che la Cassa dovra effettuare avendo
ricevuto la prevista comunicazione del Tesoro riguardante Il raggiungimento dell’obiettivo, deriveranno nei prossimi anni
minori ricavi per complessivi 1.937 miliardi di fire. Si é ritenuto pertanto opportuno effettuare un apposito accantona-
mento in bilancio, data Ig natura dell'onere.

Altre funzioni, quali I'obbligo di deposito delle disponibilité liquide presso ia Tesoreria Centrale e gli investimenti in
Titoli di Stato, confermate alla Cassa dal decreto legislativo 284/99, dimostrano come I'Istituto continui a svolgere una
funzione di strumento del Tesoro per Ja copertura del fabbisogno stataje e concorra alla politica del debito pubblico.

Appare importante sottolineare come il decreto legislativo 284/99 abbia rappresentato, nel suo complesso, il punto di
partenza per l'avvio o il potenziamento di processi di ristrutturazione e sviluppo deil’/stituto.

g tradizionale attivita svolta dalla Cassa, consistente nella concessione ed erogazione di mutui a richiesta degli Enti
attraverso I'emanazione di atti amministrativi in gran parte “dovuti®, & stata arricchita con attivita di consulenza ed assi-
stenza ai soggetti effettivamente o potenzialmente utilizzatori delle risorse finanziarie della Cassa.

Vi & infine I'importante prospettiva di assumere partecipazioni in societd che presentino caratteri di strumentalita,
connessione o accessorieta rispetto ai fini istituzionali. Sta al ragionevoie apprezzamento dell’lstituto I'identificazione
delle iniziative che abbiano queste caratteristiche, e percid abbiano carattere di contiguita con il compite di operare a
sostegno degli investimenti infrastrutturali pubblici.

Una seria ed intensa attivita di approfondimento di queste nozionl & stata svolta dagli Uffici anche per impulso del
Consiglio di Amministrazione della Cassa ed € da ritenere che anche questa parte piu innovativa del decreto avra presto
piena attuazione.

| finanziamenti della Cassa depositi e prestiti nel 2000

La consistenza dei crediti verso la clientela, che corrispondono ai mutui concessi al netto delle quote capitale rim-
borsate, al 31 dicembre 2000, é risultata pari @ 170.351 miliardi di lire con un incremento di ofire 3.000 miliardi rispetto
all'anno precedente. 'aumento & stato determinato principalmente dall'incremento dei mutui in essere concessi agl Entf
locali che sono passati da 91.744 miliardi di lire a 95.446 miliardi e, inoltre, dall’incremento dei mutui a favore delle
Regioni passati da 29.483 miliardi a 80.732. Si registra, una riduzione dello stock dei mutui concessi allo Stato passati
da 15.592 miliardi a 13.057 miliardi, dovuta ai minori finanziamenti disposti a suo favore nel 2000.

Nel corso deli'anno 2000 la Cassa depositi e prestiti ha concesso nuovi finanziamenti (per investimenti e per finanzia-
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mento dei disavanzi) per un ammontare complessivo di 14.706 miliardi di lire. In questi sono compresi 184 miliardi di lire
concessi come anticipazioni a valere sul Fondo Rotativo per ia Progettualita, in base all'art. 1 delia legge 548/95./'espan-
sione del flusso dei nuovi mutui (+16% rispetto al 1999) appare particolarmente significativa, in quanto realizzata in un
periodo di accentuazione della competizione sul mercato. La concorrenza sta aumentando anche per I'ingresso nel
mercato domestico di operatori esteri, che agiscono direttamente o in partnership con banche italiane, e per la creazione
di strutture specializzate nel finanziamento di investimenti pubblici.

L’incremento dell’attivita della Cassa é dovuto all’aumento del mutui ordinari (+31,4%), a carico degli Enti mutuatari.
L'incremento dei mutui ordinari evidenzia ia crescente autonomia finanziaria degli Enti locali, Questa & il principale effetto
del federalismo che si sta progressivamente attuando a livelio istituzionale, attraverso un processo di devoluzione di
poteri g funzioni ai governi locali.

| mutui finanziati dal Tesoro, con leggi speciali di settare, continuano a mantenersi su livelli analoghi a quelli dell’anno
precedente, e confermano comunque il ruolo assegnato alla Cassa dal Governo quale strumento per interventi settoriali
diretti a sostegno dello sviluppo economico del Paese. Si segnalano, in particolare, | mutui concessi nel 2000 nel settore
dei trasporti e dell’edlilizia scolastica e universitaria.

I 65% delle concessioni dell'anno si & indirizzato agli Enti locali ed in particolare ai Comuni.

Un ammontare consistente di finanziamenti (2.465 miliardi di lire) e stato, inoltre, accordato alle Regioni, con un

incremento rispetto al 1998 di circa il 50%. Nel 2000, infatli, per la prifna volta I'Istituto ha concesso alle Regioni, oltre ai
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Enti locali Regioni Gestori di servizi Altri enti
pubbiici locali

mutui in base a leggi speciali, circa 900 miliardi I mutui ordinari. Questi Enti, infatti, pur continuando ad indirizzarsi in
misura consistente verso il sistema bancario & I'emissione di prestiti obbligazionari, stanno accrescendo il loro indebita-
mento nei confronti della Cassa. Tale circostanza assume ri)ie‘)o tenuto conto che solo dal 1998 le Regioni sono divenute
Enti mutuatari ordinari dell'Istituto.

Anche i mutui concessi ai gestori di servizi pubblici locali hanno registrato un incremento, raggiungendo oltre 1.300
miliardi,

L'aumento dei finanziamenti a questa tipologia di soggetti mutuatari & particolarmente importante in quanto fa
gestione di servizi pubblici si sta progressivamente spostando dagli Enti locali ad aziende e sacieta per azioni. Merita di
essere evidenziato inoltre che I'incremento riguarda soprattutfo | mutul concessi dalia Cassa per la realizzazione di inve-
stimenti, pur in un anno di contenuta espansione degli investimenti pubblici.

in uno scenario che ha mostrato ancora risultati positivi per quanto concerne I'evoluzione della finanza pubblica
{indebitamento netto pari ali'1,5% del PIL, contro I'1,8% deil’anno precedente; il rapporto debito PIL paria 110,5%, con
una diminuzione di 4,7 punti percentuali rispetto al 1999) si & registrato un rallentamento nelfla tendenza espansiva degli
investimenti delle Amministrazioni Pubbliche rispetto alla crescita sostenuta realizzata nella seconda meta degli anni '90:
nel 2000 lincremento delle spese per investimenti delle Amministrazion Pubbliche, rispetto al 7999, & risultato con-
tenuto, pati al 2,7%.

A fine 2000 il rapporto al PIL degli investimenti pubblici risuita di circa un punto inferiore al livello registrato ail’inizio
del decennio (2,4% contro 3,3%).
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Il protrarsi di questo andamento potrebbe determinare una insufficiente disponibilita di infrastrutture che puo frenare
’efficacia di moiti servizi pubblici e Io sviluppo delle attivita praduttive, e percio incidere negativamente sull’occupazione,

Le infrastrutture finanziate dalla Cassa, che rappresentano "economie esterne” di fondamentale importanza per {'at-
tivita e la competitivita delle nostre imprese, hanno riguardato soprattutto | settori della viabilita e dei trasporti, dell’edi-
lizia scolastica e universitaria e dell’adilizia pubblica e sociale.

Nall'uttimo anno, anche le erogazioni hanno registrato un incremento rispetto al 1988, pari al 12,5%.

La Cassa ha erogato 11,437 miliardi di lire, di cui il 0% per investimenti, principalmente agli Enti locali.

Cid conferma sia il ruolo di questi Enti neil’orientare e realizzare le infrastrutture sia, di conseguenza, il contributo
fornito daila Cassa per consentire il raggiungimento degli obiettivi programmati.

L'stituto, per favorire ulteriormente la realizzazione dei programmi di spesa in conto capitale, ha introdotto /o stru-
mento del formale impegno.

La Cassa con guesto provvedimento si impegna irrevocabilmente a mettere a disposizione dell'Ente locale, per un
periodo di tre anni, le somme occorrenti per (a realizzazione di opere di rilevante entita, programmi di opere e allri inve-
stimenti.

Con tale strumento gli Enti possono programmare in modo piu efficiente le proprie spese d'investimento avendo Ja
certezza dell'individuazione delle fonti di finanziamento; possono inoltre procedere all’sspletamento delle procedure di
scelta del contraente gia prima della concessione definitiva del mutuo. Con questo strumento si riduce il divario tem-
porale tra la concessione dei mutui e 'erogazione degli stessi, e migliora cosi la gestione del debito da parte degli enti.
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I formali impegni deliberati dal C.d.A, della Cassa per tutto 'anno 2000 ammeontano a 741 miliardi,

Al migiioramento della gestione del debito contribuisce anche il servizio on line InCDP che, fornendo una com-
pleta informazione sulle erogazioni, consente agli amministratori di monitorare lo stato di avanzamento delle opere
finanziate.

La raccolta attraverso il risparmio postale

Il risparmio postale nel 2000 é stato caratterizzato da un deciso incremento dei flussi finanziari sia in entrata che in
uscita determinati sia da maggiori sottoscrizioni che da maggiori rimborsi di buoni fruttiferi, nonché dallaumento dei ver-
samenti e dei prelevamenti sui libretti postali.

Il credito complessivo dej risparmiatori postali a fine 2000 ha superato i 300 mila miliardi di lire, continuando ad
aumentare, sia pure in misura inferiore rispetto all'anno precedente. A determinare Ja crescita ha contribuito in modo
decisivo la capitalizzazione degli interessi sui buoni postall. Questi, infatti, non pagano cedola e, conseguentements, gli
interessi sono capitalizzati annualmente fino al rimborso del titolo.

Sulla raccoita, a livello di sistema, ha inciso negativamente la prosecuzione del trend di ridimensionamento della pro-
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pensione al risparmia delle famiglie (passata in base a recenti dati OCSE dal 24,7% del 1983 ail’11,3% del 2000). Altro
fattore che si & riflesso negativamente sulla raccolta @ rappresentato dafl'aumento della concorrenza interna e interna-
zionale nella ripartizione del risparmio raccolto fra le varie attivita finanziarie.

| rimborsi di buoni e i prelevamenti sui libretti sono anche dovuti all'ampliamento e alla maggiore differenziazione del-
I'offerta finanziaria presso gli uffici di Poste S.p.A. che comprende ormai, oltre ai tradizionali buoni fruttiferi, libretti e
conti correnti postali, anche obbligazioni strutturate di aftri emittenti e le polizze vita.

Peraltro, il risparmio postale, come tutto il comparto del reddito fisso, & stato favorito dalle performance negative
delle borse mondiali nell’anno passato che ha ridotto ja domanda di Titoli azionari,

Un'impartante novita introdotta dal decrete legisiativo dj riordino della Cassa & stata la delegificazione della disciplina
del risparmio postale, che & stata demandata a decreti del Ministro del Tesoro del Bilancio e della P.E. da adottare, come
per i tassi di interesse, su proposta del Direttore Generale della Cassa depositi e prestitl.

Lo strumento del Codice Postale, avente valore di legge, risultava troppo rigido rispetto alla odierna realta dei
mercati, Ogni sua modifica sarebbe stata soggetta ad una procedura troppo lunga per essere pienamente efficace su dei
mercati finanziari caratterizzati da una forte dinamicita, La delegificazione della normativa sul risparmio postale costi-
tuisce un passo decisivo che consentira alla Cassa anche di avere la necessaria flessibilita per proporre nuovi strumenti
finanziari per la raccolta del risparmio postale.

Da quesio punto di vista, il decreto del Ministro del Tesoro del Bilancio e della PE. Del 19 dicembre dello scorso
anno, emesso in attuazione del decreto legislativo 284/1999 assume ['importante significato di un primo passo nella
nuova direzione.

Con guesto decreto & stata abrogata la parte del Codice Postale che regolamenta i buoni postali fruttiferi ed & stata
introdotta una nuova discipiina per questi Titoli che consente alla Cassa di emettere buoni dematerializzati e che adegua
il mercato dei buoni postali alle norme che regolano | mercati finanziari per quanto attiene la tutela dei risparmiatori e la
necessaria trasparenza delle condizioni offerte.

#l quadro economico-finanziario di riferimento

Lo sviluppo dell’attivita di finanziamento della Cassa & da mettere in stretto collegamento anche con la politica del
tassi seguita dall’Istituto. Tale politica a sua volta va vista in un contesto di mercati monetari e finanziari che sono stati
soggetti a ricorrente instabilita, in qualche misura determinata da situazioni di segno opposto, che hanno caratterizzato il
quadro congiunturale sul piano sia nazionale che internazionale.

Le forti tensioni che si sono prodotte sui mercati finanziari nella prima parte del 2000 sono state indotte soprattutto
da timori di spinte inflazionistiche, collegati ad una ulteriore accelerazione della crescita dell’economia statunitense e alle
pressioni sul livello dei prezzi delle materie prime, ed in particolare, di quelli dei prodotti energetici ed alimentari.

Con specifico riferimento al nostro Paese, il tasso di inflazione — misurato in termini di prezzi al consumo — ha iniziato a cre-
scere dal secondo trimestre 2000, passando dal valore minimo del 2,2% di gennaio al valore massimo def 2,7% di dicembre,
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Negli ultimi mesi deli'anno, viceversa, le turbative che si sono andate producendo sui mercati sono state innescate
da un ridimensionamento del ciclo congiunturale americano notevolmente superiore per entita e rapidita alfe aspettative,
con if rischio di una vera e propria recessione per I'economia USA, e di inevitabili ripercussioni negative anche per la cre-
scita in Eurolandia e, quindi, nel nostro Paese.

In questo quadro, nell'arco dell’ultimo anno si sono registrati fenomeni di notevole volatilita per quanto concerne, da
un lato, la struttura dei tassi di interesse e, dail’ajtro, ii mercato internazionale dei cambi.

La Banca Centrale Europea, si & trovata nella necessita di gestire una situazione nella quale interventi di paolitica
monetaria, diretti a fronteggiare la debolezza dell'Euro e persistenti volumi di liquidita deil’'economia superiori ai para-
metri di riferimenta, dovevano, d'altra parte, evitare di riflettersi in misura troppo consistente sulla ripresa del ciclo pro-
duttivo, che si & andata profilando in Eurolandia sin dall’inizio del 2000.

Il tasso minimo di offerta sulle operazioni di rifinanziamento principali deli’Eurosistema & stato innalzato nel corso del-
I‘anno dal 3% al 4,75% con un aumento, quindi, di 175 punti base,

La curva del rendimenti per scadenza, che all’inizio dell'anno 2000 appariva particolarmente ripida con tassi sulle
scadenze pit brevi che si aggiravano intorno al 3% e al 6% su guelle pitt funghe, ha subito, nel perioda preso in conside-
razione, un innalzamento dei tassi sulle scadenze a breve e intermedie mentre su quelle pilr lunghe si & mantenuta
sostanzialmente intorno ai livelll iniziall.

La politica dej tassi delfa Cassa depositi e prestiti nel 2000

Nel corso dell’anno, Ia griglia dei tassi attivi, richiesti sulle diverse tipologie dei prodotti finanziari, ha subito solo una
modifica, con un aumento di circa 80 b,p. sulle scadenze a tasso fisso.

Nonostante la persistente volatilita dei tassi di mercato a breve e medio termine che ha caratterizzato I'intero anno,
nell’ottica di una politica di sostegno degli investimenti pubblici e del fine istituzionale della Cassa, i tassi attivi sono stati
mantenuti tendenzialmente qualche punto base al di sotto dell’Euribor.

Dal lato della raccolta, invece, i tassi sul risparmijo postale, fonte principale di provvista della Cassa, sono stati
oggetto di pit variazioni.

il rendimento offerto sui libretti postali, che nel primo semestre ha visto confermato il 2,5%, ha subito un riaizo al 3%
nel terzo trimestre, per chiudere I'anno al 3,5%. Il progressivo aumento & stato indotto dalla dinamica dei tassi sui
depositi a breve termine trascinati dall’andamento del tasso minimo di offerta sulle operazioni di rifinanziamento principali
della BCE.

Anche per | buoni postali fruttiferi, che vanno valutati sommando al valore del titolo alla scadenza (zerc coupon)
guello dell’opzione di rimborso a vista incorporata, si sono resi necessari interventi al rialzo nelle scalettature dei rendi-
menti e di modifica della loro progressione, cen lo scopo di mantenere | prodotti in linea con Je condizion/ dettate dal

mercato e competitivi rispetto a strumenti finanziari alternativi piti o meno variamente strutturati.



Senato della Repubblica - 285 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

1 servizi offerti dalla Cassa depositi e prestiti

L’Istituto nel corso del 2000, come peraltro negli anni passati, ha indirizzato una parte rilevante della sua attivita
verso servizi che permettono, da un lato, il conseguimento di obiettivi di finanza pubblica e, dall’altro, forniscanc ai sog-
getti finanziati dall’istituto assistenza ed informazione.

| Patti territoriali e i Contratti d’area

Nell’'ambito della "programmazione negoziata” (I. N, 662/19986), la Cassa interviene per i finanziamenti relativi ai Patti
territoriali ed ai Contratti d’area, provwedendo aj relativi pagamenti a favore dei beneficiari nei limiti previsti dal CIPE per
ciascun tipo di iniziativa od intervento, utilizzando i fondi messi a disposizione dal Ministero del Tesoro.

Dopo una fase iniziale, nell’anno 1999, di gestione degli investimenti relativi alla programmazione negoziata, limitata
all’erogazione della sola anticipazione, I'Istituto & passato alla erogazione delle ulteriori quote degli investimenti, la cui
gestione ha richiesto una pit approfondita attivita di verifica.

La Cassa, operando in continuo contatto con banche e soggetii responsabili, al fine di permettere un collegamento
tra il Ministero del Tesoro ed i soggetti investitori, ha erogato nell’ultimo anno 380 miliardi per i Contratti d'area e 290
per i Patti territoriali.

Il completamento dei programmi previsti dalla ex Agensud

Tra le attivita che la Cassa depositi e prestiti & stata chiamata a svolgere per conto dello Stato rientra quella posta in
essere a seguito della soppressione dell’intervento straordinario per il Mezzogiorno.

La Cassa, per effetto degli artt. 8 e 9 bis del decreto legisiativo 96/93, & subentrata in tutti rapporti attivi e passivi
che la soppressa Agenzia per il Mezzogiorno aveva in corso con i soggetti attuatori degli interventi finanziati dal CIPE,
permettendo cosl la prosecuzione ed il completamento di tutti i progetti che risuitavano in corso di realizzazions.
L'ammontare degli interventi attribuiti era pari @ complessivi 11.712 miliardi.

La Cassa, in stretto contatto con gli uffici del Tesoro competenti, verifica lo stato di attuazione delle opere e degii
interventi e, a seguito della realizzazione dell’'opera pubblica o del progetto finanziato, svolge una attivita di erogazione.

L'attivita ha interessato 1.040 convenzioni e progetti speciali destinati a finanziare opere pubbliche o studi e proget-
tazioni e dalla data di subentro all'anno 2000 sono stati complessivamente erogati 4.546 miliardi.

Lo Sportello di Assistenza

La Cassa nel 2000 ha proseguito nella sua attivita di supporto agli Enti attraverso lo Sportello di Assistenza.

L'obiettivo dello Sportello e gueilo di fornire assistenza nella risoluzione dei quesiti e delle problematiche che gl Enti
possono incontrare nel corso del finanziamento, della realizzazione e defla gestione dei propri progetti di investimento.

Lo Sportello rappresenta, inoitre, un utile supporto per definire le migliori modalita di utilizzo dei fondi pubblici,
nazionali e comunitari, disponibili per il finanziamento dei propri programmi di investimento e per individuare le eventuali
risorse private integrative attivabilj.
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InCDP

La Cassa depositi e prestiti ha avviato, all'inizio dell’anno 2000, il servizio gratuito on line "InCDP" riservato agli Enti
mutuatari dell'lstituto con I'obiettivo di aggiungere all'offerta di prodotti finanziari della Cassa un'efficiente componente
di servizi.

InCDP & un'applicazione disponibile sul sito Internet dell’lstituto che consente all'utente di accedere ad un sistema
integrato di informazioni strutturate in modo da rispondere alle diverse esigenze della clientela.

In primo luego, queste informazioni consentono agli amministratori un monitoraggio dello stato di avanzamento delle
opsre finanziate con i mutui dell'lstituto, rendendo di facile lettura il confronto tra | mutui concessi e | mutui erogati, evi-
denziando, quindi, il non utilizzo dei fondi disponibili.

Inoltre, esse consentono ai responsablli degli Uffici finanziari la consultazione di dati utili per la redazione dei propri
bilanci (ad esempic liste di finanziamento aggregate per fase di lavorazione, per situazione dslle erogazioni, per immi-
nenza delle scadenze).

InCDF permette anche, al fine di soddisfare la richiesta di consuienza tecnica della cliente/a, di effettuare simulazioni
di piani di ammortamenta dei diversi prodotti finanziari offerti, utilizzando | parametri previsti dall'attuale normativa.

La redditivita

Il risultato di gestione nell'ssercizio 2000 si attesta, in rapporto al totale dell'attivo, su un livello pit contenuto
rispetto al 1999, passando dallo 0,67% allo 0,59% (in valori assoluti, da 2.726 a 2.465 miliardi di Jire).

In presenza di una sostanziale stabilita dei costi operativi tra | due esercizi, il risultato di gestione appare influenzato
soprattutto dalla sensibile contrazione del margine di interesse che complessivamente si riduce di circa 260 miliardi di
lire (oassando da 4.418 miliardi a 4.157 miliardi).

A fronte, infatti, dell’incremento dei ricavi derivanti dalle disponibilita fruttifere di tesoreria (+1520 miliardi) emerge la
riduzione degli interessi sui crediti verso la clientela {-1.020 miliardi) per effetto, come sopra accennato, sia della politica
di progressivo abbattimento dei tassi suljo stock di debito a favore degli Enti mutuatari sia dell'andamento discendente
dei tassi sui nuovi mutui, a partire daj 1996,

Nonostante cio, il soddisfacente livello del risultato di gestione ha consentito all’lstituto di effettuare quegli accanto-
namenti prudenziali che in 'una corretta ottica di gestione del bilancio é opportuno predisporrs. Cosi & stato possibile
completare e mettere a regime il Fondo progressione rendimenti sui buoni postali fruttiferi che consente di diluire negli
anni I'effetto sul Conto economico della struttura progressivamente crescente dei tassi di interesse di questi Titoli.
Inoltre, é stato possibile effettuare, comes gia detto, un nuovo accantonamento che dovra servire, almeno in parte, ad
ammortizzare | minori ricavi derivanti, gia dal 2001, dail’applicazione del "patto di stabilita interno®.

Il patrimonio netto dell'lstituto raggiunge | 14.025 miliardi di lire. Vi sono inoltre fondi patrimoniali a destinazione spe-
cifica per 18.687 miliardl.

L’utile netto di esercizio si colloca a 155 miliardi di lire con un incremento di circa I'8% rispetto all’anno precedente.
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In base alla normativa esistente, sara versato al Tesoro il 40% di tali utili pari a 62 miliardi.

Un ultimo commento pud essere fatto al bilancio 2000 della Cassa depositi e prestiti,

Una situazione di bilancio sane, e una ampia disponibilita di risorse impiegabili, sia in termini patrimonjali che in
termini di liquidita, costituiscono la premessa per un significativo coinvolgimento dell’istituto in quella politica di poten-
ziamento delfa dotazione di infrastrutture che il sistema produtrivo richiede, che il Governatore della Banca d'ltalia con-
sidera necessaria per dare impulso ad una nuova fase di sviluppo dell’economia, e che il Governo ha nel suo pro-
gramma.

Tale coinvolgimento non riguarda soltanto la possibilita di fornire finanziamenti a costi pit convenienti, ma anche
quella di fornire quel credito a lunga scadenza che il sistema creditizio privato non & in grado di mobilizzare. Inoltre, e
forse soprattutto, alla Cassa potra essere chiesto di svolgere un ruolo nella fase di montaggio tecnico e finanziario di
quei progetti sui quali & possibile coinvolgere capitale privato, ma che per la loro dimensione e complessita potrebbero

essere meglio avviati se nella fase di avvio fosse presente un soggetto con le specifiche caratteristiche della Cassa
depositi e prestiti,

Al personale della Cassa depositi e prestiti va il nostro ringraziamento e Ja nostra stima per i risultati raggiunti con
impegno e professionalita.

In un anno di grandi e rinnovate sfide per la Cassa depositi e prestitl J| contributo offerto dal dipendenti tutti & stato
straordinariamente importante.

Ad un impegno di lavore quantitativamente cresciuto, si & accompagnata una convinta partecipazione ai cambiament]
e alle prospsttive di crescita dell'lstituto.

Desideriamo manifestare apprezzamento e stima per questo impegno e questa partecipazione, ed affermare con con-
vinzione, che & su queste qualitd che poggia la risposta dell'lstituto alla missione di interesse economico generale ad
esso affidata.

la capacita dimostrata dai dipendenti della Cassa consentira, inoltre, il perseguimento degli ulteriori obiettivi che
I'lstituto intende realizzare e |'attuazione dei compiti che sara chiamato a svolgere

/WW
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criteri di lettura e di valutazione
del bilancio

PREMESSA

i documenti di bilancio costituiscono uno strumento di grande wiilita non soltanta da un punto di vista aziendale ma anche nei confronti
del mercato. Linformazione che da essi scaturisce deve essere in grado di soddisfare sia le esigenze di gestione e controlo interno che
le necessita conoscitive esterne.

in particolare, per |a funzione istituzionale di intermediazione della Cassa depasiti e prestiti, nell'ambito delle attivita e senvizi di interesse
economico generale definiti dal D.Lgs. 30 luglio 1999, n.284, il bilancio annuale rappresenta il pily importante momento df verifica det-
I'equilibria gestionale, da un punto di vista sia patimoniale {indebitamento complessivo rapportato agli impieghi) che economico (rela-
ziane tra costi di raccolta e ricavi da impieghi).

Al fine di assicurare questa verifica e di garantire la significativita dei valori nella cantinuita della gestione, la Cassa depositi e prestiti si &
dotata di un modello di bilancio in costante aderenza con le caratteristiche di quelio delie aziende di intermediazione creditizia.
’adozione di schemi di "riclassificazione" dello Stato-patrimoniale & del Conto economico consente di effettuare analisi-quantitative pit
approfondite e di elaborare quozienti di bilancio particolarmente significativi e tali da assicurare sia un attento controlio deli'evoluzione
dei principali aggregati di bilancio, sia una comparabilita con fa situazione degli intermediari finanziari e creditiz.

Con riferimento al Conto economico, nella redazione del bilancio della Cassa depositi e prestiti i valori assoluti sono stati integrati con
degli "indicatori di redditivita® intermedi, costruiti raffrontando i valori assoluti al totale attivo, al fine di monitorare pit: efficacemente
processo di farmazione dell' utile di esercizio.

Nei conti d’ordine sono evidenziati anche i valori relativi ai "formali impegni®, vigenti alla data del 31.12.2000, concessi ai sensi dell'art.
4-bis del D:M. Tesoro 7.1,98 cosi come modificato e integrato dall'art. 1 del D.M. Tesoro 30.9.99.

La redazione del bilancio per 'esercizio 2000 & I'ultima elaborazione del documento di rendicontazione annuale derivante dalla pro-
cedura di cantabilitd generale cogeban 2 con valori ufficiali espressi in lire.

E in afto, dal gennaio del corrente anno, il passaggio alla procedura di contabilita generale su piattaforma SAP R3 che, a fine 2001, si
coniughera con I'adeguamento del sistema contabile all'euro, quale valore di conto in conseguenza deli'entrata in vigore della moneta
unica Europea. La nuova piattaforma contabiie supporterd, peraitro, anche il modella di controlio di gestione attualmente in fase di defi-
nizione. .

il bilancio 2000, inoltre, si raccorda alla previsione interna biennale, realizzata ad ottobre 2000, mediante il riscontro degli scostamenti
tra valori previsti € valori consuntivi, con conseguente adeguamento logico dei parametri utilizzabili al fine di un miglioramento del
madello di previsione.

Tenuto conto della malteplicita dei parametri che necessariamente intervengono nella previsione, obiettivo delfla Direzione & guello - di
pervenire nei prassimi esercizi alla elaborazione di un madello sufficientemente valido di sistema informativo direzionale.

Si verra cosi a completare, dopo aver acquisito con la rendicontazione degli esercizi 1998 e 1999 le caratteristiche di bilancio delle
aziende di intermediazione creditizia (principi generali della sua redazione, struttura e forma, modalita di contabilizzazione delle opera-
zZioni e di valutazione delle attivita e passivita di fine esercizia), 'importante obbiettivo, prefissato dalla Direzione, di dare al bilancio
annuale anche la caratteristica di strumento che, nel rispetto dei principi contabili, possa contribuire alla definizione delle decisiani
gestionali. Queste ultime legate sia alle normali politiche di bilancio sia al’adeguamento della gestione ecanomico-finanziaria -alle
mutevali condizioni del mercato di riferimento, potranno assicurare, sempre nel rispetto della soliditd patrimoniale, il raggiungimenta dei
fini istituzionali della Cassa.

Criteri di lettura

Nel rispetto di una rendicontazione annuale orientata ad adeguare i suoi aspetti formali e sostanziali alle caratteristiche operative del
settore di riferimento, anche il bilancio dell'esercizio 2000 tende ad assicurare, nefla esposiziane ed articolazione degli aggregati patri-
roniali ed economici, un elevato grado di leggibiiita e comprensione dei documenti contabiii con 'utilizzo di una metodologia che con-
sente I'individuazione immediata degli aspetti piti significativi ai fini del’analisi di bilancio. Contribuisce a questi fini {'elaborazione di
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alcuni indicatori di performance che possono consentire, fra I'altro, un confronto tra i risultati realizzati dalla Cassa depositi e prestiti e
queli medi conseguiti dal sisterna bancario.

| valori di bilancio sono espressi nei prospetti di sintesi, nel bilancio riclassificato e nelle tabelle della relazione integrativa in milioni di
lire con un solo-decimale e, pertanto, il totale di ogni aggregato, per effetto degli arrotondamenti, a volte non corrisponde alla somma
degli addendi.

Il bilancio & articolato su quattro livelli di lettura.

1° livello di lettura

Offre' una esposizione dell'evoluzione, nel biennio di riferimento del bilancio, dei dati pit significativi rappresentati da macro-aggregati
dello-Stato patrimoniale e del Conto economico - espressi in lire ed in Euro - che caratterizzano I'attivita operativa della Cassa depositi
e prestiti, Evidenzia, altresi, i principali indicatori di redditivita che emergono nel processo di formazione dell'utile.

2° livello di lettura

Rielabora i dati defle grandezze di bilancio costruendo lo Stato patrimoniale ed il Conto economico cosiddetti "riclassificati” allo scopo
di identificare con maggiore immediatezza le connotazioni economiche e finanziarie che contraddistinguono la gestione dell'lstituto.

Per quanto concerne la riclassificazione dell'attivo e del passivo & stato adottato il criterio delia liquiditd/esigibilita dei valori di bilancio
che trova largo impiego soprattutto ai fini delle. analisi aziendali. | valori di bilancio sono, quindi, aggregati secondo i loro requisiti di
liquidabilita, individuando nell’anno la nozione di "tempo breve".

Tale metodologia consente di-analizzare I'evolversi, nel’ambito di una struttura di riclassificazione a blocchi, di aggregati- significativa-
mente omogenei edi evidenziare eventuali “criticita " nell'equilibrio della scadenza media delle poste dell'attivo e del passivo.

Nell'attivo, in particolare, sono stati individuati cinque gruppi che a loro volta fanno riferimento alle pitl generali attivita correnti ed alle
attivita fisse:

- disponibilita liquide;

- titoli;

- crediti a breve termine;

- immobilizzazioni;

- immobilizzazioni finanziarie.

Le disponibilita fiquide includono, oltre alla Cassa, anche le giacenze dei conti correnti intrattenuti dalla Cassa con il Tesoro dello Stato
per i suoi fini istituzionali.

| titoli sono quelli di proprista acquistati come normale gestione dei fondi disponibili.

| crediti a.breve termine comprendono valori derivanti prevalenternente dalla normale attivita di impiego finanziario. in questo gruppo si
‘ritrovanc anche i crediti da attivita a rendicontazione separata con manifestazione numeraria immediatamente successiva alia chiusura
dell'esercizio, i crediti verso clientela per la quota capitale in scadenza nel corso del 2001, i crediti diversi nei confronti della clientela
che per loro natura possono essere qualificati nel breve termine, nonché i ratei attivi per gli accertamenti di competenza che si realizze-
ranno nel'anno 2001.

Le immobilizzazioni comprendono quelle materiali che riguardano mobili ed immobiii al netto dei rispettivi ammortamenti, e quelle
immateriali che attengono ai costi pluriennali scaturenti dall'investimento in pubblicita.

Le immobilizzazioni finanziarie, derivano dalla principale forma di attivita e di impiego propria dell'lstituto. Le partecipazioni rappre-
sentano un tradizionale investimento durevole. | crediti verso la ciientela ed i crediti da attivita a rendicontazione autonoma attengono
ad elementi patrimoniali la cui esigibilita si realizza nel medio-lungo periodo.

Nel passivo sono stati distinti tre gruppi:

- i debiti a breve termine;

19 - Doc. X, n. 1
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- i debiti a medio-lungo termine;
- il patrimonio netto.
Nei debiti a breve sono ricomprese, in ossequio al principio di prudenza nella elaborazione delle analisi quantitative e di indici signifi-
cativi, anche passivita che, seppure possano consolidarsi in periodo pid lungo, rappresentano una forma di indebitamento a breve
termine in quanto i creditori potrebbero far valere il diritto al rimborso o alla richiesta dei fondi in un qualsiasi momento.
| debiti a medio-lungo termine includono le poste passive che hanno una scadenza superiore ad un anno. in questo gruppo rientrano,
in particolare:

* i buoni postali che, pur se accompagnati dal diritto del risparmiatore a riscuoterne il valore in un quaisiasi momento di vita del
titolo, hanno una durata media che, sulla base di dati statistici rilevati al riguardo, si attesta nel lungo periodo;

¢ | debiti verso clientela per finanziamenti da somministrare, il cui arco temporale della maggior parte supera i 12-mesi.
Nel patrimonio netto vengono indicate le componenti istituzionali e I'utile annualmente loro attribuito.
Per quanto riguarda la riclassificazione del Conto economico essa espone it processo di formazione del risultato economico di eser-
cizio seguendo una metodologia “scalare” che consente di evidenziare ed analizzare la sequenza dei risultati di redditivita intermedi
che vanno dal margine di interesse all’utile netto di esercizio.
Nella costruzione del Conto economico riclassificato sono stati seguiti, per quanto possibile, gli stessi criteri adotiati dalla Banca
d'ltalia nell’analisi del processo di formazione del risultato economico di esercizio del sistema bancario.
Inoltre, i valori assoluti - espressi in lire ed in Euro - sono stati integrati, come gia detto, con degli indicatori (ratios) costruiti rappor-
tando i valori assoluti ad una variabile di scala identificata nel totale attivo.
La costruzione di tali indicatori si pone come principale obiettivo quello di rendere possibili, come gia detto, raffronti della performance
delllstituto con quella di altri settori dell'intermediazione creditizia e finanziaria, ovvero della performance dell’lstituto stesso nei vari
anni.

3° livello_di Jettura

Cornprende- i due modelli tipici del bilancio della Cassa depositi e prestiti rappresentati dallo Stato patrimoniale e dal Conto eco-
nomico, redatto in forma scalare, che vengono sottoposti all'approvazione del Consiglio di Amministrazione.

Con il bilancio relativo all’esercizio 1999 sono state apportate alcune opportune modifiche alle poste riguardanti.lo Stato patrimoniale.
Per quanto concerne, in particolare, I'attivo, la voce "disponibilita presso il Tesoro" oltre ai conti correnti fruttiferi comprende anche il
conto corrente infruttifero relativo alle somme messe a disposizione per il rimborso dei mandati alla Banca d’ltalia.

| "crediti verso Tesoro" attengono ad operazioni contabili che a fine esercizio risultano non accreditate, ovvero da accertare per compe-
tenza.

La voce "crediti verso clientela" distingue i mutui dagli altri finanziamenti.
Relativamente al passivo, la "raccolta postale” € stata opportunamente distinta fra “risparmio postale” e "Poste Italiane S.p.A., Servizio
cc/ce postali”. Il "risparmio postale” e stato ulteriormente suddiviso in libretti postali e buoni postali fruttiferi.

4° livello di leftura

E rappresentato dalla Relazione che accompégna ed integra gli schemi, sottoposti all’approvazione del Consiglio di Amministrazione,
dello Stato patrimoniale e del Conto economico. Gon tale documento si arricchisce il bilancio predisponendo i dati in esso contenuti
ad una lettura pil articolata.

Tale impostazione soddisfa la duplice esigenza di fornire un’immediata percezione degli aspetti salienti della gestione e di rendere, nel
contempo, disponiblli agli addetti ai lavori informazioni gestionali utili per ricostruire i principali profili aziendali riguardanti la struttura
patrimoniale, la liquidita, it grado di rischiosita ed il livello di redditivita.

In particolare, al fine di evitare inutili duplicazioni si & ritenuto opportuno per gli aggregati di maggiore importanza incorporare in
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un'unica tabella i dati di "consistenza" e di "flusso”.

Per quanto concerne, pill specificamente, I'articolazione delle macro-voci di bilancio, a partire dal bilancio 1999, si & seguito uno
schema cosiddetto "ad afbero". Questa metodologia consente una immediata individuazione, all'interno delle singole macro-voci, degli
aggregati maggiormente significativi ai fini dell’analisi della gestione dell’lstituto.

CRITERI DI VALUTAZIONE

CREDITI

| crediti verso il Tesoro sono contabilizzati all’effettivo valore patrimoniale.

Nei crediti verso la clientela i mutui sono contabilizzati al netto delle quote capitale rimborsate secondo i piani di ammortamento ela-
borati al momento della concessione, mentre gli altri finanziamenti, rimborsati in unica soluzione, al valore di concessione.

| crediti da attivita a rendicontazione autonoma corrispondono al risultato contabile della gestione interessata dalle somme messe a
disposizione dalla Cassa depositi e prestiti, dagli interessi calcolati ai saggi vigenti per i finanziamenti e dalle eventuali spese di ammini-
strazione.

| crediti da attivitd a rendicontazione ssparata riguardano prevalentemente il rimborso delle spese di amministrazione sostenute dalla
Cassa depositi e prestiti per le attivita da essa svolte.

TITOLI E PARTECIPAZIONI

| Titoli non immobilizzati riguardano Titoli di Stato ed obbligazioni di Istituti di credito della Gestione propria che possono essere, al’oc-
correnza, smobilizzati; sono iscritti in bitancio al minor valore tra costo di acquisto e valore di mercato, calcolato come media mensile
dei prezzi medi ponderati giornalieri dell’ultimo mese del’'anno. in particolare, it valore delle obbligazioni & stato assunto, a seconda dei
casi, con riferimento alle quotazioni di Milano Borsa e, in mancanza, a guelle fornite da San Paolo-1.M.I.

| Titoli obbligazionari non quotati, ovvero con sporadiche quotazioni fuori periodo di riferimento, sono iscritti al costo di acquisto.

| Titoli immobilizzati sono destinati ad essere mantenuti nel patrimonio del’lstituto a scopo di stabile investimento. Liscrizione in
bilancio & fatta al costo di acquisto.

Le Partecipazioni, anch’esse effettuate a scopo di stabile investimento, sono iscritte in bilancio al valore nominale.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI E IMMATERIALI

Sono iscritte al costo di acquisizione comprensivo dell'l.V.A.

La posta in bilancio & al netto degli ammortamenti le cui quote sono state calcolate in base alle aliquote fiscali ritenute adeguate a rap-
presentare la utilita residua di ciascun bene o valore.

La consistenza dei beni immobili & comprensiva delle pertinenze fisse per ristrutturazioni.

RISPARMIO POSTALE

La voce in bilancio indica il debito complessivo della Cassa depositi e prestiti verso i risparmiatori postali ed ¢ il risultato della contabi-
lizzazione dei dati prodotti e comunicati da Poste ltaliane S.p.A., che svolge il servizio di collocamento per conto dell’lstituto.

Sono ricompresi gii interessi che vengono conteggiati ed accreditati, sempre a cura di Poste Italiane S.p.A., In chiusura di esercizio.

DEBITI

1| debito verso Poste Italiane S.p.A. riporta il valore degli accertamenti effettuati in chiusura di esercizio sui fondi dei conti correnti
postali.

I debiti verso la Banca d'ltalia derivano dal’effettuazione dei servizi di tesoreria provinciale e sono iscritti all’effettivo valore patrimoniale.
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| debiti verso gli istituti di credito per i finanziamenti in valuta sono iscritti in bilancio af valore del cambio vigente al momento del loro
regolamento. Le eventuali differenze rispetto ai cambi storici sono poste, ai sensi di legge, a carico del Ministero del Tesoro.

CREDITI E DEBITI DIVERS!/
Riguardano varie poste residuali della gestione e sono iscritte in base al loro effettivo accertamento contabile.

RATEI ATTIVI E PASSIVI
Il criterio utilizzato per la loro determinazione e iscrizione in bilancio & qusllo della rilevazione ed attribuzione all’esercizio di competenza
della gquota di ricavi e costi gia maturati, ma la cui manifestazione finanziaria avra luogo negli esercizi futuri.

INTERESSI ATTIVI E PASSIVI
Sono iscritti nel rispetto del principio della competenza temporale.

CONVENZIONE POSTE ITALIANE S.p.A.
Iscritta con riferimento alla competenza temporale.

FONDI A DESTINAZIONE SPECIFICA

Il fondo imposte su buoni postali fruttiferi &€ dato dal’accertamento delle ritenute annuali su tutti i buoni postali vigenti sottoposti al
regime di capitalizzazione, al netto delle ritenute erariali. |l dato, al pari degli interessi maturati, viene fornito alla fine del’anno da Poste
ltaliane S.p.A. che cura anche le eventuali rettifiche in relazione alle chiusure definitive delle contabilita.

Il fondo progressione rendimenti buoni postali fruttiferi riflette gli accantonamenti ritenuti necessari per fronteggiare la progressione cre-
scente nei tassi di interesse dei buoni postali, data una contabilizzazione di bilancio basata sul criterio dell'onere gia maturato ed
accertato.

Le quote annuali vengono determinate tenendo conto delio stock dei Titoli in circolazione alla data del 31 dicembre dell’anno di riferi-
mento e del diritto alla maturazione di fassi crescenti a partire dal momento della sottoscrizione.

Il fondo accantonamento depositi accoglie I'ammontare dei depositi in contanti (amministrativi, cauzionali & giudiziar)) d'importo fino a
£ 499.999 e di data anteriore al 1.1.1981 non assorbiti dal nuovo sistema informatizzato di costituzione dei depositi definitivi. Per gli
stessi & fatta salva la restituzione secondo le consuste procedure. Sono stati acquisiti al Fondo i valori afferenti ai provvedimenti di tra-
sferimento disposti entro il 31.12.2000.

FONDI PER RISCHI ED ONERI

Una parte del fondo & costituita a copertura di eventuali minusvalenze sui Titoli in portafoglio non immobilizzati.

In aggiuhta, a partire dall'esercizio 2000, e stata istituita una nuova posta di accantonamento per il recupero di futuri minori ricavi
dellIstituto derivanti dall’applicazione del "Patto di stabilita interno”.

CONTI D'ORDINE

Ai sensi dell’art. 2424 del codice civile, in calce allo Stato patrimoniale, sono stati riportati i conti d'ordine che registrano i valori dei
Titoli di proprieta dei soggstti depositanti e degli Enti correntisti in custodia ed amministrazione, per conto della Cassa depositi & pre-
stiti, presso la Tesoreria Gentrale dello Stato e le Tesorerie Provinciali nonché i conti d’ordine che attengono al formale impegno con cui
I'lstituto si obbliga imevocabilmente a mettere a disposizione, per un periodo predsterminato, la somma necessaria al finanziamento
delle spese di investimento indicate dagli Enti mutuatari.
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bilancio riclassificato
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO
{milioni di lire)

VARIAZIONI
ATTIVO 31 DicemBRE 2000 31 DICEMBRE 1999 ASSOLUTE %
DISPONIBILITA LIQUIDE
- Cassa 768,0 549,0 218,1 39,7
- Conti Correnti presso il Tesoro i 213.728.064,5 205.238.651,9 8.489.412,6 41
213.728.832,5 205.239.201,8 8.489.630,7 4,1
TITOLI 12.660.711,7 13.423.354,0 (762.642,3) 5,7)
CREDITI A BREVE TERMINE
" Crediti verso Tesoro ) ) 718.087.977,2 15.805.740,2 2192.237,0 138
- Crediti da attivita a rendicontazione separata 390.686,1 350.611,8 40.074,3 11,4
_Disponibilita su crediti verso clientela 9.267.690,5 8.750.238,9 517.451,5 5,9
- Crediti diversi 765.490,9 958.409,3 (192.918,5) {20,1)
- Ratei attivi 269.457,0 347.432,0 (77.975,9) (22,4)
28.781.301,7 26.302.432,5 2.478.869,2 9,4
IMMOBILIZZAZION! 21.0933 21.309,7 (216,3) 1,0)
IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
- Partecipazioni 13.275,0 13.275,0 0,0 0,0
- Crediti da attivita a rendicontazione autonoma 698.764,2 748.277,3 (49.513,1) 6,6)
- Crediti verso clientela ) 161.083.587,4 158.281.579,1 2.802.008,4 18
161.795.626,7 159.043.131,4 2.752.495,3 1,7
Totale dell'attivo 416.987.565,9 404.020429,4  12.958.136,5 3,2
VARIAZIONI
PASSIVO 31 DicEMBRE 2000 31 DicEMBRE 1999 ASSOLUTE %
DEBITI A BREVE TERMINE
jDoste ltaliane - Servizio conti correnti postali 30.154.2869 31.215.345,9 (1.061.059,0) (3.4)
- Risparmio Postale - libretti postali 74.943.3487 70.518.877,1 4.424.471,5 6.3
- Debiti verso Banca d'talia ] B 5.326.207,6 15.107.890,4 0.781.682,7) (64,7
- Debiti diversi T 1.837.502,8 1.905.007,3 (67.504,5) (3,5)
- Debiti da attivita a rendicontazione separata “0,0 2.903,1 (2.903,1) (100,0)
- Fondi per rischi ed oneri . ) 957.679,3 115.000,0 842.679,3 732,8
113.219.025,4 118.865.023,8  (5.645.998,4) @7
DEBIT! A MEDIO - LUNGO TERMINE
~Risparmio Postale - buoni postali fruttiferi 232.562.137,2 218.962.530,1 13.599.607.1 62
~ Debiti verso clientela T 37.183.953,7 34.494.6890,8 2.689.263,8 7.8
- Depositi 2.179.038,3 2.168.027,6 11.0107 05
- Debiti verso Istituti di credito 88.328,4 96.863,2 85348 88
- Fondi a destinazione specifica - prégress. rendimenti BPF 8.497.303,8 6.977.799,7 s 9.504,1 o 218
~Fondi a destinazione specifica - imposte su BPF 9.221.928,3 86726015  549.3268 63
~Fondi a destinazione specifica - accantonamento depositi 10.474,3 T 00 10.474,3 T
289.743.164,0 271.372.511,9  18.370.652,1 6,8
PATRIMONIO NETTO
“Fondo di dotaziore ) T 6.648.755,2 ) 6.6055006  43.1647 07
S 72215212 70424209 179.100,3 25
e © 1851000 T1438822 12178 78
14.025.376,4 13.791.893,7 233.482,7 17

Totale del passivo 416.987.565,9 404.029.429,4 12.958.136,5 3,2
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO

{milioni di euro)

VARIAZION!
ATTIVO 31 DIcEMBRE 2000 31 DicemeRE 1999 ASSOLUTE %
DISPONIBILITA LIQUIDE
- Cassa 0,4 0,3 0,1 39,7
- Conti Correnti presso il Tesoro 110.381,3 105.996,9 4.384,4 41
110.381,7 105.997,2 4.384,5 4,1
TITOLI 6.538,7 6.932,6 (393,9) 5,7)
CREDITI A BREVE TERMINE
- Crediti verso Tesoro 9.341,7 8.209,5 1.132,2 13,8
- Crediti da attivita a rendicontazione separata 201,8 181,1 20,7 11,4
- Disponibilita su crediti verso clientela 4.786,4 4.519,1 267,2 59
- Crediti diversi 395,3 495,0 (99,6) 20,1)
- Ratei attivi 139,2 179,4 (40,3) (22,4)
14.864,3 13.584,1 1.280,2 9,4
IMMOBILIZZAZIONI 10,9 11,0 ©,1) (1.0)
IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
- Partecipazioni 6,9 6,9 0,0 0,0
- Crediti da attivita a rendicontazione autonoma 360,9 386,5 (25,6) (6,6)
- Crediti verso clientela 83.192,7 81.745,6 1.447 1 1,8
83.560,5 82.138,9 14215 1,7
Totale dell’attivo 215.356,1 208.663,8 6.692,3 3,2
VARiAzIONI
PASSIVO 31 Dicemere 2000 31 DiceEMBRE 1999 ASSOLUTE %
DEBITI A BREVE TERMINE
- Poste ltaliane - Servizio conti correnti postali 15.573,4 16.121,4 (548,0) (3,4)
- Risparmio Postale - libretti postali 38.705,0 36.420,0 2.285,0 6,3
- Debiti verso Banca d'ltalia 2.750,8 7.802,6 (5.051,8) 64,7)
- Debiti diversi 949,0 983,9 34,9 (3,5
- Debiti da attivita a rendicontazione separata 0,0 1,5 (1,5) (100,0)
- Fondi per rischi ed oneri 494,6 59,4 435,2 732;5
58.472,7 61.388,7 (2.915,9) @,7)
DEBITI A MEDIO - LUNGO TERMINE
- Risparmio Postale - buoni postali fruttiferi 120.108,3 113.084,7 7.023,6 6,2
- Debiti verso clientela 19.203,9 17.815,0 1.388,9 7.8
- Depositi 1.125,4 1.119,7 57 0,5
- Debiti verso Istituti di credito 45,6 50,0 (4,4 8,8)
- Fondi a destinazione specifica - progress. rendimenti BPF 4.388,5 3.603,7 784.8 21,8
- Fondi a destinazione specifica - imposte su BPF 47627 4.479,0 283,7 6.3
- Fondi a destinazione specifica - accantonamento debééifi o 54 0,0 5,4 -
149.639,9 140.152,2 9.487,7 6,8
PATRIMONIO NETTO
- Fondo di dotazione 34338 34115 223 07
- Fondo di riserva 3.729,6 3.637.1 T ges 25
- Utile desercizio 80,1 © 743 58 78
7.243,5 7.122,9 120,6 1,7
Totale del passivo 215.356,1 208.663,8 6.692,3 3,2
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CONTO ECONOMICO - FORMAZIONE DELL'UTILE DI ESERCIZIO
(milioni di lire)

2000 1999 2000 1999
milioni di lire % su totale attivo

MARGINE DI INTERESSE (a) 4.156.793,3 4.418.214,7 1,00 1,09
ALTRI RICAVI DI GESTIONE (b) 3.767,6 23.249,4 n.s. 0,01
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE (c)=(a+b) 4.160.560,9 4.441.464,1 1,00 1,10
COSTI OPERATIVI (d) 1.695.678,2 1.715.010,6 0,41 0,43
Costi di amministrazione 72.979,5 76.677,6 0,02 0,02
Convenzione Poste ltaliane Spa 1.622.698,7 1.638.333,0 0,39 0,41
RISULTATO DI GESTIONE (e)=(c-d) 2.464.882,7 2.726.453,5 0,59 0,67
RETTIFICHE ED ACCANTONAMENTI (f) 2.306.775,0 2.546.774,2 0,55 0,63
Rettifiche di valori economici (311.058,7) 346.021,3 {0,07) 0,09
Ammortamenti tecnici 5.019,1 6.034,7 n.s. n.s
Accantonamenti netti al Fondo progressione BPF 1.519.504,1 1.959.525,4 0,36 0,48
Accantonamenti per rischi ed oneri 957.679,3 115.000,0 0,23 0,08
Proventi netti del fondo di riserva 135.631,2 120.192,8 0,03 0,03
UTILE/PERDITA DA ATTIVITA’ ORDINARIE (g)=(e-f) 158.107,7 179.679,3 0,04 0,04
SALDO PROVENT! ED ONERI STRAORDINAR! (h) (3.007,7) (35.797,1) n.s. 0,01
UTILE D’ESERCIZIO (i)=(g+/-h) 155.100,0 143.882,2 0,04 0,03




Senato della Repubblica - 297 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

CONTO ECONOMICO - FORMAZIONE DELL'UTILE Dt ESERCIZIO
(milioni di euro)

2000 1999 2000 1999
miffoni di euro % su totale attivo

MARGINE D! INTERESSE (a) 2.146,8 2.281,8 1,00 1,09
ALTRI RICAVI DI GESTIONE (b) 2,0 12,0 n.s. 0,01
MARGINE Di INTERMEDIAZIONE (c)=(a+b) 2.148,8 2.293,8 1,00 1,10
COSTI OPERATIVI (d) 875,7 885,7 0,41 0,43
Costi di amministrazione 37,7 39,6 0,02 0,02
Convenzione Poste italiane Spa 838,0 846,1 0,39 0,41
RISULTATO DI GESTIONE (e)=(c-d) 1.273,1 1.408,1 0,59 0,67
RETTIFICHE ED ACCANTONAMENTI (f) 1.191,3 1.315,3 0,55 0,63
Rettifiche di valori economici (160,6) 178,7 0,07) 0,09
Ammortamenti tecnici 2,6 3,1 n.s. n.s.
Accantonamenti netti al Fondo progressione BPF 784,7 1.012,0 0,36 0,48
Accantonamenti per rischi ed oneri 4946 59,4 0,23 0,03

Proventi netti del fondo di riserva 70,0 62,1 0,03 0,03
UTILE/PERDITA DA ATTIVITA’ ORDINARIE (g)=(e-f) 81,8 92,8 0,04 0,04
SALDO PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI (h) (1,7) (18,5) n.s. 0,01

UTILE D’ESERCIZIO (j)=(g+/-h) 80,1 74,3 0,04 0,03
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ATTIVO

31 DicEMBRE 2000

31 DiceEMBRE 1999

1 CASSA

767.985.770 549.883.948
2 DISPONIBILITA PRESSO IiL TESORO 213.728.064.484.132 205.238.651.917.558
a ce/ccfuttifen 209.043.599.764.096 191.020.433.944.973
b) cc/ce infruttiferi 4.684.464.720.036 14.218.217.972.585
3 CREDITI VERSO TESORO 18.087.977.247.569 15.895.740.247.907
4 CREDITI VERSO CLIENTELA 17_95151 .277.895.367 167.031.81 8.006.93_4“
a) mutui 169.811.735.305.008 166.533.772.197.643
b) altri finanziamenti 539.542.590.359 498.045.809.291

5 CREDITI DA ATTIVITA A

RENDICONTAZIONE AUTONOMA 698.764.226.860 748.277.292.191
6 CREDITI DA ATTIVITA A

RENDICONTAZIONE SEPARATA 390.686.104.239 350.611,834.971
7 TITOLl 12.660.711.735.591 13.423.354.044.821
8 PARTECIPAZIONI .13.275.000.000 13.275.000.000
9 IMMOBILIZZAZIONI MATERIAL! 18.641.666.899 19.244.195.917
10 IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 2.451.671.584 2.065.462.592
11 CREDITI DIVERSI 765.490.861.398 958.409.323.948
12 RATE| ATTIVI 269.456.979.502 347.432.160.591
TOTALE DELL’ATTIVO 416.987.565.858.911 404.029.429.371,378

1l Dirigente della Div.III - Ragioneria

Tudini

1l Capo Dipartimento Provvista ¢ Bilancio

Retraroli
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31 DicemBRE 2000

31 DiceMBRE 1999

1 RISPARMIO POSTALE 307.505.485.856.279 289.481.407.246.828

a) libretti postali 74.943.348.668.979 70.518.877.121.598

b) buoni postali fruttiferi 232.562.137.187.300 218.962.530.125.230
2 DEPOSITI 2.179.038.308.478 2.168.027.587.443
3 POSTE ITALIANE - servizio cc/cc postali 30.154.286.929.100 31,215.345.925.000
4 DEBITI VERSO ISTITUTI DI CREDITO 88.328.375.594 96.863.165.008
5 DEBITI VERSO BANCA D'ITALIA 5.326.207.647.590 15.107.890.360.588
6 DEBITI VERSO CLIENTELA 37.183.953.694.271 34.494.689.846.826
7 DEBITI DA ATTIVITAA

RENDICONTAZIONE SEPARATA 0 2.903.055.459

8 DEBITI DIVERSI

1.837.502.835.663

1.905.007.326.494

9 FONDI A DESTINAZIONE SPECIFICA 17.729.706.455.896 15.650.401.160.151
a) per imposte su buoni postali fruttiferi 9.221:92\8.312.142 8.672.601.484.250
uuuuu b) per progressione rendimenti buoni postali fruttiferi  8.497.303.805.689 6.977.799.675.901
¢) per accantonamento depositi 10.474.338.065 0
10 FONDI PER RISCHI ED ONERI 957.679.312.396 115.000.000.000
11 FONDO DI DOTAZIONE 6.648.755.217.180 6.605.590.559.013
12 FONDO DI RISERVA 7.221.521.245.848 7.042.420.944.679
13 UTILE DI ESERCIZIO 155.099.980.616 143.882.193.891
TOTALE DEL PASSIVO 416.987.565.858.911 404.029.429.371.378

1l Direttore Generale

Salvemini
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CONTI:D'ORDINE

31 DicEMBRE 2000 31 DicEMBRE 1999
1 TITOLI IN CUSTODIA ED AMMINISTRAZIONE 460.435.931.352 479.470.515.162
" &) Depositi: Presso Tesoreria Centrale 8.854.672.028 25.363.370.066

Presso Tesorerie Provinciall 3015547914 5541433886

b) Enfi Correntist: Presso Tesoreria Centrale 448565711210 448865711.210

2 IMPEGNI FORMALI 741.182.8614.237 0

1l Dirigente della Div.I1I - Ragioncria 11 Capo Dipartimento Provvista ¢ Bilancio
Tudini Rettaroli
1l Direttore Generale

Salvemini
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ATTIVO :

31 DicemBRE 2000

31 DIcEMBRE 1999

1 CASSA

396.631,5 283.991,4
2 DISPONIBILITA PRESSO IL TESORO N _110.381.333.431,9 105.996.917.742,6
a) cc/cc fruttiferi 107.962.009.308,7 98.653.820.977,9
b) cc/ce infruttifert 2.419.324.123,2 7.343.096.764,7
3 'CREDITI VERSO TESORO 9.341.660.640,1 8.209.464.717,2
4 CREDITI VERSO CLIENTELA 87.979.002.737,8 86.264.734.777,1
a) mutui 87.700.442.244,6 86.007.515.582,9 o
b) altri finanziamenti 278.650.493,1 257.219.194,3
5 CREDITI DA ATTIVITA A
RENDICONTAZIONE AUTONOMA 360.881.605,8 386.452.970,0

6 CREDITI DA ATTIVITA A

RENDICONTAZIONE SEPARATA 201.772.533,9 181.075.901,1
7 TITOL 6.538.711.923,2 6.932.583.805,4
8 PARTECIPAZIONI 6.855.965,3 6.855.965,3
9 [IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 9.627.617,5 9.938.797,7
10 IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALLI 1.266.182,7 1.066.722,4
11 CREDITI DIVERSI 395.343.036,6 494.977.107,5
12 RATEI ATTIVI 139.162.916,1 179.433.736,3
TOTALE DELLATTIVO 215.356.105.222,4 208.663.786.234,0

11 Dirigente della Div.III - Ragioneria

Tudini

11 Capo Dipartimento Provvista ¢ Bilancio

Retearoli
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PASSIVO

31 DicemBRE 2000

31 DicEMBRE 1999

RISPARMIO POSTALE

158.813.329.678,3

149.504.669.930,8

a) libretti postali 38.705.009.461,0 ~36.419.960.605,5
b) buoni postali fruttiferi 120.108.320.217 4 113.084.709.325,3
DEPOSIT] 1.125.379.367,8 1.119.692.805,0
POSTE ITALIANE - servizio cc/cc postali 15.573.389.521,7 16.121.380.760,4
DEBIT! VERSO ISTITUT! DI CREDITO 45.617.799,0 50.025.649,8
DEBITI VERSO BANCA D’ITALIA 2.750.756.685,6 7.802.574.207,4
DEBITI VERSO CLIENTELA 19.203.909.420,8 17.815.020.553,3
DEBITI DA ATTIVITA A
RENDICONTAZIONE SEPARATA 0 1.499.303,0
DEBITI DIVERSI 948.991.016,6 983.854.176,6
FONDI A DESTINAZIONE SPECIFICA o 9.156.629.218,0 )  8.082.757.852,7
a) per imposte su buoni postali fruttiferi 4.762.728.499,7 4.47(9._024.869,@ o
b) per progressione rendimenti buoni postali fruttiferi 4.388.491 174 1 3.603.732.783,1“
¢) ‘per accantonamento depositi 5.409.544,2 0
10 FONDI PER RISCHI ED ONER} 494.600.088,0 59.392.543,4
11 FONDO DI DOTAZIONE 3.433.795.502,3 3.411.502.816,8
12 FONDO DI RISERVA 3.729.604.469,3 3.637.106.883,2
13 UTILE DI ESERCIZIO 80.102.455,0 74.308.951,7
TOTALE DEL PASSIVO 215.356.105.222,4 208.663.786.234,0

1} Direttore Generale

Salvemini
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CONTI D'ORDINE

31 DICEMBRE 2000 31 DiICcEMBRE 1999

1 TITOLI IN CUSTODIA ED AMMINISTRAZIONE L 2377953133 247.625.855,5
&) Depositi: Presso Tesoreria Centrale 4.5673.056,6 13.099.087,5
__Presso Tesorerie Provinciali 5 . 1s8574006 o oo 2.861.911,8
b)’ Enti Correntisti: Presso Tesoreria Centrale 231.664.856,2 231.664.856,2

2 IMPEGNI FORMALI 382.788.874,6 0

T Dirigente della Div.III - Ragionena
Tudini

20 - Doc. X, n. 1

T} Capo Dipartimento Provvista e Bilancio
Rettaroli
1l Direttore Generale

Salvemini
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CONTO ECONOMICO

Esercizio 2000 EsERcizio 1999
1 INTERESSI ATTIVI E PROVENT! ASSIMILATI B o ~ 27.650.849.299.002 ~26.721.385.605.428
. presso |I Tesoro o 14.851.430.818.640 13 330 722 942, 555
) b) su crediti verso cllentela - V12 079 738 679 41 15 13 1OO 170 820. 040 o
¢ su t|to|| 632 238 566 809 194 673 523 627 -
d) su crediti da attivita a rendicontazione separata 87.441.234.138 95.818.319.206
2 INTERESS! PASSIVI ED ONERI ASSIMILATI (23.494.416.023.838) _ (22.303.530.860.778)
Ma) su risparmio postale (21 534 720 963 166)» (20 662. 302 392 177)
_b) sudepositi o (48 686 642 .380) (41 012 010 8
) suconti correntl postall . _ (1 375 979 929 100) (1 072 224 925 .000)
_d su debm Verso' Ismut\ di credlto (}5._66‘2 (2 398 390 A%
€) su deb|t| Verso chentela o (529.365 (506 873 456 648)
) su debit rappresentatl da titoli (18.71 9.685. 936)
3 DIVIDEND! 360.000.000 360.000.000
4 ALTRI RICAVI DI GESTIONE 3.682.640.354 23.216.550.457
5 COMMISSIONI ATTIVE 84.970.855 32.767.075
6 SPESE AMMINISTRATIVE (1.695.678.240.000) (1.715.010.608.326)
a) costl d| ammlnlstrazmne (72 979. 534 642) (76 677.653. 461)

b) Convenzione Poste Italiane Spa

" (1.622.698.705.358)

(1.638.332.954.865)

7 AMMORTAMENT! TECNICI

(5.019.097.026) (6.034.654.139)
8 ACCANTONAMENTI AL FONDO PROGRESSIONE
RENDIMENTI SU BUONI POSTALI FRUTTIFERI (2.025.227.028.290) (2.334.421.996.293)
9 RECUPERI DAL FONDO PROGRESSIONE
RENDIMENTI SU BUONI POSTALI FRUTTIFERI 505.722.898.502 374.896.566.690
10 ACCANTONAMENT! PER RISCHI ED ONERI (957.679.312.396) (115.000.000.000)

11 RETTIFICHE DI VALORI ECONOMICI

311.058.684.030

(346.021.253.735)

12 PROVENT! NETTI DA ATTRIBUIRE
AL FONDO DI RISERVA

(135.631.249.995) (120.192.787.571)

13 UTILE / PERDITA DELLE ATTIVITA ORDINARIE 158.107.541.198 179.679.328.808
14 PROVENTI STRAORDINARI 6.096.935.509 9.603.795,781
15 ONERI STRAORDINARI (9.104.496.091) (45.400.930.698)
UTILE D’ESERCIZIO 155.099.980.616 143.882,193.891

1l Dirigente delta Div.III - Ragioncria
Tudini

1I Capo Dipartimento Provvista ¢ Bilancio

Il Direttore Generale

Salvemini

Rettaroli
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0:ECONOMICO

Esercizio 2000 EsERcizio 1999
1 INTERESSI ATTIVIE PROVENTI ASSIMILATE . 14.280.471.886,2 13.800.443.949,2
@) su d|spon1b|l|ta presso |l Tesoro 76701239076 6 884 743 833 54 o
b) su crediti verso clientela  6.238.664.3802 ] 6 765 673 599 3
) su tltoll ' 326 523. 969 7 ‘100 540 484 3
d) su crediti da attivita a rendicontazione separata 45.159. 628 6 49.486. 032,0

2 INTERESS! PASSIVI ED ONERI ASSIMILATI o (121308532458)  (11.518812.3671)
a) su risparmio postale (11.121.765.211,4) (10.671.188.621,5)
~_b) sudepositi i (25 144 562 4 . (21.180.935,9)
¢) su conti correntl postall (710 634 327,4) ] (553 757 959 9)
d) su deb ti verso lstituti di credlto 2. 924 530 0} (1 238 665 2)
€) su debltl Verso cllentela (273 394 624 D) (261.7 778 293 7).
) su debit rappresentah datitoli 0,0 ©. 667.911 0
3 DIVIDENDI 185.924,5 185.924,5
4 ALTRI RICAVI DI GESTIONE 1.901.925,0 11.990.347,7
5 COMMISSIONI ATTIVE 43.883,8 16.922,8
6 SPESE AMMINISTRATIVE o (875.744.725,7) ; (885.729.060,7)
a) costl dl ammlnlstrazmne ) ~(37.890.784,2) (39 600 703 1)
b) Convenzione Poste Italiane Spa (838.053.941,5) (846. 128.357 5)
7 AMMORTAMENTI TECNICI (2.592.147,3) (3.116.638,8)

8 ACCANTONAMENTI AL FONDO PROGRESSIONE

RENDIMENTI SU BUONI POSTALI FRUTTIFER!

(1.045.942.471,0)

(1.205.628.345,4)

9 RECUPERI DAL FONDO PROGRESSIONE

RENDIMENT! SU BUONI POSTALI FRUTTIFERI 261.184.080,0 193.617.918,3
10 ACCANTONAMENTI PER RISCHI ED ONERI (494.600.088,0) (59.392.543,4)
11 RETTIFICHE DI VALORI ECONOMIC! 160.648.403,4 (178.705.063,7)
12 PROVENTI NETTI DA ATTRIBUIRE

AL FONDO DI RISERVA (70.047.694,8) (62.074.394,4)
13 UTILE / PERDITA DELLE ATTIVITA ORDINARIE 81.655.730,4 92.796.629,0
14 PROVENTI STRAORDINARI 3.148.804,4 4,959.946,6
15 ONERI STRAORDINARI (4.702.079,8) (23.447.623,9)
UTILE D’ESERCIZIO 80.102.455,0 74.308.951,7

11 Dirigente della Div.111 - Ragioneria
Tudini

11 Capo Dipartimento Provvista e Bilancio

T Diretrore Generale

Salvemini

Retraroli
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1. CASSA

Il saldo di 768 milioni di lire comprende i valori della liquidita immediatamente disponibile depositata presso la Tesoreria
Centrale dello Stato, servizio che a partire dall’1/1/1999 ¢ affidato alla Banca d'ltalia.

2. DISPONIBILITA PRESSO IL TESORO

Come di consueto, | movimenti finanziari della Cassa depositi e prestiti sono stati registrati in distinti conti correnti accesi
presso il Tesoro dello Stato. Di qussti conti correnti, quelli intestati al "Fondo di garanzia del Risparmio Postale”, n. 29810, alla
"Gestione Principale", n. 29811 ed alla "Gestione dei Conti Correnti ed Assegni Postali", n. 29812, sono fruttiferi, mentre il
conto corrente denominato "Cassa DD.PP. — Rimborsi”, n. 29850, & infruttifero.

DISPONIBILITA PRESSO IL TESORO

2000 1999 variazioni
assolute %
CC/CC FRUTTIFERI 209.043.599,8 191.020.433,9 18.023.165,8 9.4
CC/CC INFRUTTIFERI 4.684.464,7 14,218.218,0 (9.533.753,3) 67,1)
TOTALE 213.728.064,5 205.238.651,9 8.489.412,6 4,1

Le disponibilita presso il Tesoro presentano un valore complessivo di 213.728 miliardi di lire, registrando nell'anno un incre-
mento di 8.489 miliardi, pari al 4,1%.

| conti correnti fruttiferi, sui quali gii interessi maturati sono accertati semestralmente, sono andati rappresentando nel tempo
una delle voci pili consistenti dell’attivo della Cassa depositi e prestiti {art. 68 del R.D. 2 gennaio 1913, n. 453).

CONTI CORRENTI FRUTTIFERT
2000 1999 variazioni
assolute %
N. 29810 183.301.875,2 169.481.241,5 13.820.633,8 82
N. 29811 19.192.853,9 15.332.741,9 3.860.112,0 252
N. 29812 6.548,870,7 6.206.450,6 342.420,0 55
TOTALE 209.043.599,8 191.020.433,9 18.023.165,8 94

Alia fine del 2000 I'ammontare totale delle giacenze & di 209.044 miliardi di lire con un incremento di 18.023 miliardi, pari al
9,4% rispetio al 1999.

Il conto corrente n. 29810 con una giacenza di 183.302 miliardi di lire, registra un incremento dell’8,2% dovuto sia alla capita-
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lizzazione degli interessi, sia agli afflussi determinati dall’art. 1 del D.M. Tesoro 17 dicembre 1998, attinenti alle estinzioni anti-
cipate dei mutui nell’ambito del "patto di stabilita interno" introdotto con legge 23 dicembre 1998, n. 448, art. 28, comma 3.

Il conto corrente n. 29811, divenuto fruttifero dal 1° gennaio 1998 ai sensi del D.M. Tesoro del 3 luglio 1998, riguarda la
movimentazione dei fondi del risparmio postale & delie altre risorse di pertinenza della gestione propria della Cassa depositi
e prestiti.

Alla fine dell’esercizio il conto corrente presenta una giacenza di 19.193 miliardi di lire con un incremento, rispetto al 1999, di
3.860 miliardi dovuto sia ad un maggiore afflusso di capitali che ad un incremento degli interessi capitalizzati.

Il conto corrente n. 29812, nel quale affluiscono le eccedenze del servizio dei conti correnti ed assegni postali gestito da Poste
ltaliane S.p.A., registra, a fine 2000, una giacenza pari a 6.549 miliardi di lire.

Il conto corrente n. 29850 attiene alla procedura per I'estinzione dei titoli di pagamento emessi dalla Cassa depositi e prestiti sulle
Sezioni di Tesoreria Provinciale dello Stato delle guali I'lstituto si avvale ai sensi dell’art. 7 del D. Lgt. 23 marzo 1919, n. 1058.
Appare opportuno sottolineare come a fronte delle somme anticipate dalle predette Sezioni di Tesoreria Provinciale, I'lstituto
provveda a mettere a disposizione sul conto corrente infruttifero n. 29850, intrattenuto tra ta Cassa ed il Tesoro, I'importo corri-
spondenie ai mandati emessi che sara utilizzato per estinguere il debito verso le Sezioni, pari all'ammontare dei mandati estinti
(voce 5 del passivo patrimoniale).

Gli accreditamenti vengono tratti dai vari conti correnti a seconda delie loro specifiche attribuzioni.

Il saldo di questo conto, pari a 4.684 miliardi di lire, rappresenta I'importo corrispondente ai mandati emessi nell'uitimo tri-
mestre 2000, non ancora rimborsati alla Banca d'ltalia. Fra il 1999 ed il 2000 si registra una consistente diminuzione in quanto
nel'anno precedente alla chiusura dell’esercizio non era stato ancora rimborsato alla Banca d'ltalia 'importo relativo ad un
ingente acquisto di titoli da parte dell’lstituto.

3. CREDITI VERSO TESORO

In questa voce rientrano i crediti vantati, alla fine dell'esercizio, verso il Tesoro in ordine a due operazioni contabili ben distinte:
- la prima, riguarda le rate di ammortamento versate dagli Enti debitori e non ancora accreditate nei conti correnti intestati alla
Cassa depositi e prestiti;

- la seconda, consiste nell'accertamento per competenza degli interessi attivi semestrali sulle disponibilita liquide fruttifere.

CREDITI VERSO TESORO
2000 1999 variazioni
assolute %
RATE RISCOSSE E NON VERSATE 10.466.823,3 9.123.769,9 1.343.053,4 14,7
INTERESSI SU DISPONIBILTA PRESSO TESORO 7.621.154,0 6.771.970,4 849.183,6 12,5
TOTALE 18.087.977,2 15.895.740,2 2.192.237,0 13,8

Lincremento di 2.192 miliardi di lire € dovuto essenzialmente alle rate accertate ma non riscosse dalla Cassa alla naturale sca-
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denza del 31 dicembre 2000 in quanto coincidente con un giorno festivo. Questo ha protratto Vincasso al 2 gennaio 2001,
primo giorno lavorativo utile dell’esercizio successivo.

4. CREDITI VERSO CLIENTELA

Questa voce comprende i crediti per i mutui e altri finanziamenti che I'lstituto, ai sensi del’art. 1, comma 1 lett. b), del

D. L.vo 30 luglio 1999, ha concesso allo Stato, alle Regioni, agli Enti locali, agli Enti pubblici ed ai Gestori di pubblici
servizi.

CREDITI VERSO CLIENTELA (DISTRIBUZIONE PER CATEGORIE DI CREDITY)

Consistenze Flussi netti
2000 1999 variazioni % 2000 1999
MUTUI 169.811.735,3 . 166.533.772,2 2,0 3.277.963,1 2.248.517,7
ALTRI FINANZIAMENT! 539.542,8 498.045,8 83 41.496,8 280.871,2
TOTALE 170.351.277,9 167.031.818,0 2,0 3.319.459,9 2.530.388,8

Il flusso netto di 3.319 miliardi di lire che si evidenzia nell’'ultimo anno & in gran parte dovuto allo sviluppo della categoria dei
crediti rappresentati da mutui.

La voce "Altri finanziamenti" & costituita soprattutto dalle concessioni di fondi in attuazione della legge 28 dicembre 1995,
n.549 art. 1, commi 54, 55, 56, 57 e 58, istitutiva del Fondo rotativo per la progettualita, come modificato dall’art. 8 della legge
23 maggio 1997, n.135.

Le concessioni disposte sul predetto fondo ne!l corso dell’esercizio sono state pari a 184 miliardi di lire ed hanno portato la
consistenza a fineg 2000, al netto dei rientri di capitale, a 416 miliardi.

CREDITI VERSO CLIENTELA (DISTRIBUZIONE PER CATEGORIE DI MUTUATARY)

Consistenze Flussi netti

2000 1999 variazioni % 2000 1999
ENTI LOCALI 95.445.712,4 91.743.513,1 4,0 3.702,199,3 2.554,931,9
SOGGETTI GESTORI SERVIZI 4.018.871,6 3,869.894,1 38 148.977,4 (101.746,4)
REGIONI 30.732.289,5 29.483.135,7 4,2 1.249.153,8 592.279,3
STATO 13.050.929,7 15.592.238,2 (16,3) (2.541.308,4) (1.233.058,1)
EX AZIENDE AUTONOME 192.166,8 196.374,9 2,1) (4.208,1) (1.115.890,2)
ENT! PUBBLIC! 13.884.518,4 12.525.248,3 10,9 1.359.270,0 648.810,4
ALTRI SOGGETTI 13.026.789,6 13.621.413,7 (4.,4) (594.624,1) 1.185.061,9
TOTALE 170.351.277,9 167.031.818,0 2,0 3.319.459,9 2.530.388,8

Lincremento delle consistenze deriva soprattutto dall’andamento positivo dei prestiti concessi a Enti locali. Un Incremento
hanno segnato anche i finanziamenti diretti a Regioni, Enti pubblici e Soggetti gestori servizi locali. Di contro, nel raffronto fra i
due anni, lo Stato, le ex Aziende autonome e gii Altri soggetti hanno presentato un decremento.

Significativa, nell’analisi dei flussi netti fra il 2000 e il 1999, & la tendenza in aumento dei mutui relativi agli Enti iocali mentre si

registra ancora un notevole decremento dei mutui allo Stato a seguito dell’applicazione dell'articolo 54, comma 13, della legge
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449/97 che ha precluso al Ministero del Tesoro la possibilita di contrarre mutui per "specifiche finalita® ed infine I'inversione, da
positivo a negativo, del flusso relativo ad Altri soggetti.

CREDITI VERSO CLIENTYELA (DISTRIBUZIONE PER CATEGORIE DI DEBITORY)

2000 1999 variazioni

assolute %
ENTI LOCALI 62.185.226,9 60.012.184,4 2.173.032,6 3,6
SOGGETTI GESTOR! SERVIZI LOCALI 1.949.129,6 1.828.935,9 120.193,7 6,6
REGION! 6.791.571,8 5.281.052,0 1.510.519,8 28,6
STATO 90.849.496,3 90.448.951,1 400.545,2 0.4
EX AZIENDE AUTONOME 0,0 0,0 0,0
ENTI PUBBLICI 6.297.595,6 7.523.597,8 (1.226.002,1) (16,3)
ALTRI SOGGETTI 2.278.257,6 1.937.086,9 341.170,7 17.6
TOTALE 170.351.277,9 167.031.818,0 3.319.459,9 2,0

Come gia effettuato nel 1999 i crediti verso clientela sono stati articolati anche sulla base di una distribuzione per categorie di
debitori.

In tale distribuzione si evidenziano sostanziali differenze rispetto a quella per categorie di mutuatari.

La piu importante di tali differenze & costituita dalla rilevante consistenza del debito dello Stato nei confronti di tutti gli altri
debitori pur risultando soltanto il quarto Ente mutuatario della Cassa depositi & prestiti. In effetti, lo Stato per effetto degli inter-
venti effettuati in moite aree di attivita, costituisce il principale debitore dei mutui concessi dall’Istituto con 90.849 miliardi di lire,
pari al 53,3% del totale, in quanto soprattutto in passato, gli Enti locali si sono giovati, nella concessione di gran parte dei
mutui dell'intervento totale o parziale delio Stato.

Ne risultano fortemente ridimensionati gli importi riguardanti gli Enti locali e le Regioni che, complessivamente, passano da
126.178 miliardi di lire, in qualita di enti mutuatari, a 68.977 miliardi di lire sotto il profilo di enti debitori.

Esaminando ia voce Alfri soggetti si rilsva, anche in guesto caso, una consistente diminuzione tra il valore esposto nella tabelia
degli enti mutuatari, pari a 13.027 miliardi di lire, & quello della tabella degli enti debitori, pari a 2.278 miliardi di lire, dovuta
principalmente all'intervento per la liquidazione dell’EFIM il cui onere risulta a carico dello Stato.

CREDITI VERSO CLIENTELA (DISTRIBUZIONE PER FORME DI PROVVISTA)

2000 1999 variazioni

assolute %
FONDI DEL RISPARMIO POSTALE E DEI DEPOSITI  145.809.355,5 140.726.333,0 5.083.022,5 3,6
FONDI DEI CONTI CORRENTI POSTAL 21.073.458,4 22.565.286,5 (1.491.828,1) (6,6)
FOND! MISTI 194.924,2 195.097,4 (173,2) ©.1)
FONDI DA PROWVISTA OBBLIGAZIONARIA 1.900.299,8 2.043.937,1 (143.637.3) 7,0)
FONDI DA ISTITUTI DI CREDITO 1.373.240,0 1.501.164,0 (127.924,0) (8,5
TOTALE 170.351.277,9 167.031.818,0 3.319.459,9 2,0

L'incremento registrato nell’anno di 3.319 miliardi di lire & stato finanziato essenzialmente con i fondi del risparmio postale e dei
depositi, i quali presentano una variazione fra i dus anni di 5.083 miliardi di lire a cui si contrappongono decrementi per tutte e
altre forme di provvista.
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CREDITI VERSO CLIENTELA (COMPOSIZIONE DEI FLUSSI NETT)

2000 1999 Variazioni assolute
CONCESSIONI 14.705.157,8 12.617.047,0 2.088.110,8
RIMBORS! (11.385.698,0) {10.086.658,2) (1.299.039,8)
TOTALE 3.319.459,9 2.530.388,8 789.071,1

Con particolare riferimento alla composizione dei flussi netti si evidenzia un aumento di 789 miliardi di lire dovuto alla somma
algebrica degli aumenti delle concessioni da un lato e dei rimborsi dall’altro.

Appare interessante osservars come il flusso netto di 3.319 miliardi di lire registrato dai crediti verso clientela sia dovuto ad un
ammontare di concessioni pari a 14.705 miliardi di lire cui ha corrisposto un importo di 11.386 miliardi di lire di rimborsi.

CONCESSIONI (DISTRIBUZIONE PER NATURA DI INTERVENTO)

2000 1999 variazioni
assolute %
ATTIVITA ORDINARIA 9.582.704,0 7.294.476,0 2.288.228,0 31,4
LEGG! SPECIALI 5.122.453,8 5.322.571,0 (200.117,2) (3,8
TOTALE 14.705.157,8 12.617.047,0 2.088.110,8 16,5

analisi delle concessioni per natura di intervento effettuate nel 2000 presenta, come par gli anni precedenti, una quota deri-
vante dalle attivitd ordinarie maggiore di quella riferita alle leggi speciali.

La politica dei tassi di interesse seguita dalla Cassa sul fronte dei finanziamenti & stata rivolta, da un lato, ad una continua ridu-
zione degli oneri finanziari sullo stock dei crediti in essere e, dall’altro, ad una maggiore flessibilita nella fissazione dei tassi di
interesse praticati sui nuovi finanziamenti, tenendo conto delle condizioni prevalenti sui mercati monetari e finanziari.

Sotto il primo profilo, gli interventi adottati dal’Istituto hanno portato nel 2000, in generale, al 7,50% il tasso sui mutui
in essere. Con riguardo ai nuovi finanziamenti, nella fase di progressivo aumento dei tassi di interesse sui mercati, la
Cassa ha rivisto verso I'alto le condizioni da essa praticate sui mutui a tasso fisso, innalzando a febbraio 2000 al
5,45%, 5,65% e 5,75% i tassi, rispettivamente, dei mutui decennali, quindicennali e ventennali (D.M. Tesoro 16 febbraio
2000).

E da sottolineare che nell’esercizio 2001, a seguito dell'inversione di tendenza dei tassi di interesse che si & registrata sui
mercati, la Cassa ha ridotto i propri tassi a febbraio 2001 portandoli al 5,10%, 5,35% e 5,50% rispettivarmnente, dei mutui
decennali, quindicennali e ventennali (D.M. Tesoro 16 febbraio 2001).

Nel presente esercizio & stata attivata la procedura relativa al "Formale impegno" prevista dall’art. 4 bis del D.M. Tesoro 7
gennaio 1998, coms modificato ed integrato dall'art. 1 del D.M. Tesoro 30 aprile 1999.

Con il "Formale impegno" si & voluto fornire agli Enti uno strumento utile alla programmazions degli interventi con Iindividua-
zione certa sia dei fondi che della fonte di finanziamento.

La Cassa depositi e prestiti si impegna irrevocabilmente a mettere a disposizione dei soggetti mutuatari, per un psriodo di tre
anni, gli importi occorrenti per la realizzazione delie opere comunque finanziabili dalla Cassa.

Le somme "impegnate" verranno rese disponibili attraverso uno o pit mutui concessi secondo le normali procedure attuate
dall'lstituto.

t'ammontars degli importi messi a disposizione degli Enti nell’anno 2000 & di 741 miliardi di lire.
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5. CREDITI DA ATTIVITA A RENDICONTAZIONE AUTONOMA

Riguardano i crediti vantati dalla Cassa depositi e prestiti verso la Sezione Autonoma per I'Editizia Residenziale per la quale &
stata rilevata una rendicontazions separata in attesa che vengano definite le procedure relative alla chiusura della gestione
come previsto dall’art. 7 del decreto legislativo 30 luglio 1999, n. 284, relativo al riordino della Cassa depositi e prestiti.

Alla fine del 2000 risutta un credito di 699 miliardi di lire che la Cassa vanta nei confronti della predetta Sezione, con riguardo
all’attivita svolta .

6. CREDITI DA ATTIVITA A RENDICONTAZIONE SEPARATA

La Cassa depositi e prestiti, oltre alle attivitd proprie, ha continuato a svolgere nell'ultimo anno, in base a specifiche disposi-
zioni di legge, una pluralita di interventi con fondi diversi da quslli propri.

Le stesse leggi prevedono per queste attivitd una rendicontazione separata da quella propria deila Cassa depositi e presfiti. A
guesti fini, si provvede per ciascuna di esse alla redazione di uno stato patrimoniale e di un conto economico, qualora qus-
st’ultimo fosse previsto.

Ciascuna delle attivita a rendicontazione separata genera nei confronti della Cassa rapporti di credito e debito determinati dalta
natura del servizio e dal rimborso delie spese di amministrazione che viene riconosciuto da ogni singola gestione alla Cassa
stessa.

CREDITI DA ATTIVITA A RENDICONTAZIONE SEPARATA

2000 1999 variazioni

assolute %
F.I.O. REGIONI 78,7 140,4 61,7) 43,9
F.LO. TITOLI 257 66,1 40,4) 61,1)
FONDO TITOLI TESORO 13,2 144 (1,2) (83)
IMPRENDITORIALITA GIOVANILE 80,0 40,0 40,0 100,0
METANIZZAZIONE 48,8 0,0 48,8
FERROVIE IN CONCESSIONE 344.071,1 347.204,0 3.132,9) 0,9
AGENSUD 7.981,1 2.579,6 5.401,5 2094
PATTI NEGOZIALI 38.387,4 567,4 37.820,1 6.666,0
TOTALE 390.686,1 350.611,8 40.074,3 11,4

Lincremento di circa 40 miliardi di lire & dovuto principalmente alla gestione relativa ai “Patti negoziali" che registra un debito
nei confronti della Cassa, dovuto, oltre che alle spese di amministrazions per un importo di 671 milioni di lire, a trasferimenti di
fondi disposti dalla Cassa e non evasi a fine esercizio dall’ IGEPA.

La Cassa provvede ai pagamenti per i finanziamenti dei "Patti territoriali e Contratti d’area" a favorse dei beneficiari secondo le
modalita previste dal D.M. Tesoro del 4 agosto 1997.

Per quanto concerne il F.1.O. Regioni, istituito per il finanziamento di progetti relativi ad interventi di specifico interesse eco-

nomico nel territorio, nell'agricoltura e nelie infrastrutture, nonché per la tutela dei beni ambientali e culturali di compstenza
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regionale, a fine 2000 risulta un debito verso la Cassa di 79 milioni di lire per le spese di amministrazione da rimborsare.

Lintervento per il F.1.O. titoli ha previsto la costituzione di un Fondo speciale di rotazione destinato all'acquisto di titoli mobiliari
emessi da Istituti Speciali di credito a medio termine per il finanziamento agevolato di investimenti per impianti industriali, per
costruzioni di immobili con destinazione abitativa non inferiore al 70% e per I'ammodernamento delle imprese esercenti it com-
mercio.

Il Fondo ha cessato ogni attivita connessa agli scopi per cui fu costituito. La Cassa, pertanto, sta provvedendo soltanto alla
gestione dei titoli esistenti nel portafoglio ed al versamento all'entrata del Bilancio dello Stato deile disponibilita finanziarie che
si formano sul Fondo stesso per effetto della normale attivita.

Limporto di 26 milioni di lire rappresenta I'accertamento delle spese di amministrazione a favore della Cassa depositi e prestiti

che verranno liguidate nell'esercizio successivo.

Con specifico riferimento al Fondo titoli Tesoro (istituito con legge 14 agosto 1974, n. 346, art. 6), poiché nell’esercizio 2000
non sono stati effettuati ulteriori acquisti, I'attivita & stata limitata alla gestione dei soli titoli ISVEIMER, con un debito nei con-
fronti della Cassa di 13 milioni di lire a titolo di imborso per spese di amministrazione.

Nel corso del 2000 la "Societa per |'imprenditorialita Giovanile S.p.A.", ha continuato a mantenere, ai sensi della sua legge
costitutiva, le disponibilita finanziarie in un conto corrente infruttifero intestato alla Cassa depositi e prestiti aperto presso la
Tesoreria Centrale delio Stato, dal quale vengono prelevate periodicamente le somme occorrenti alla Societd, su richiesta delia
stessa.

La gestione chiude con un debito di 80 milioni di lire {in misura forfetaria) relativo alle spese di amministrazione accertate negli

ultimi due esercizi che verranno liquidate in quello prossimo.

Il programma di metanizzazione, istituito con la legge 28 novembre 1880, n. 784, prevede la concessione di contributi in conto
capitale a carico del Fondo Europeo Sviluppo Regionale (FESR), nonché di contributi in conto capitale ed in conto interessi a
carico del Bilancio delio Stato, per la realizzazione di un programma di metanizzazione nel Mezzogiorno a favore di Comuni,
Consorzi e Concessionari del servizio.

Dal 1980 ad oggi, il programma, che prevedeva uno stanziamento iniziale di 605 miliardi di lire a carico del Bilancio dello Stato,
& stato piu volte rifinanziato.

Il debito riportato in tabella rappresenta I'accertamento delle spese di amministrazione che verranno liquidate nell'esercizio
SUCCEesSIvOo.

Per la realizzazione di investimenti nel settore ferroviario, la legge 22 dicembre 1986, n. 910, ha autorizzato le Ferrovie in
regime di concessione ed in gestione commissariale a contrarre mutui fino a 4.500 miliardi di lire, con oneri a carico dello
Stato, utilizzando fondi messi a disposizione da vari Istituti di credito.

L'importo di 344 miliardi di lire, rappresenta il debito che la gestione ha verso la Cassa depositi e prestiti a causa dello sfasa-
mento temporale tra il rimborso delle rate di ammortamento agli Istituti di credito e it momento del rimborso delle rate di mutuo
da parte del Ministero dei Trasporti.
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La gestione ex Agensud, che continua ad operare per consentire il completamento delle opere pubbliche in corso di realizza-
zione, nel 2000 presenta un debito di 8 miliardi di lire nei confronti della Cassa per I'attivita da questa svolta.

7. TITOLI

1 titoli rappresentano una forma di impiego delle disponibilita dei fondi propri e del fondo di riserva della Cassa depositi e pre-
stiti.

| titoli del portafoglio sono suddivisi in immobilizzati e non immobilizzati. | primi riguardano soprattutto gli investimenti del fondo
di riserva mentre i secondi principalmente gli investimenti della Gestione propria. Questi ultimi possono, comungue, essere
all’occorrenza smobilizzati.

| titoli non immobilizzati, come gia sottolineato nei criteri di valutazione, sono stati contabilizzati al minor valore tra il costo di
acquisto e la quotazione di mercato riferita all’ultimo mese deli’anno.

PORTAFOGLIO TITOLI (DISTRIBUZIONE PER TIPOLOGIA DI PORTAFOGLY)

2000 1999 variazioni
assolute %
TITOL! IMMOBILIZZAT} . 3.690.531,5 4.628.117,3 {937.585,8) (20,3)
ITOLI NON IMMOBILIZZATI 8.970.180,3 8,795.236,8 174,943,5 2,0
TOTALE 12:660.711,7 13.423.354,0 (762.642,3) (5,7)

Il portafoglio titoli della Cassa & diminuito di 763 miliardi di lire per effetto del rimborso di diverse obbligazioni acquistate negli
esercizi precedenti.

PORTAFOGLIO TITOLI (DISTRIBUZIONE PER CATEGORIE DI TITOLI)

2000 1999 variazioni
assolute %
TITOLI DI STATO 10.062.821,6 10.285.406,8 (222.585,2) 2,2)
OBBLIGAZIONI 2.597.890,1 3.137.947,3 (5640.057,2) (17.2)
TOTALE 12.660.711,7 13.423.354,0 (762.642,3) ,7)

La distribuzione per categorie di titoli evidenzia ancora la prevalenza nel portafoglio della Cassa dei titoli di Stato che rappre-

sentano circa il 79% del totale. La parte residua & costituita da obbligazioni emesse da Istituti di credito diversi.

PORTAFOGLIO TITOLI DELLA GESTIONE PROPRIA

2000 1999 variazioni
assolute %
TITOLI DI STATO 8.572.651,6 8.795.236,8 (222.585,2) 2,5)
OBBLIGAZIONI 1.297.890,1 1.366.508,9 (68.618,7) (5,0)
TOTALE 9.870.541,8 10.161.745,6 (291.203,9) 29

Il portafoglio titoli riferito alla gestione propria ammonta, alla fine dell'esercizio, a 9.871 miliardi di lire. La diminuzione di 291
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miliardi di lire, rispetto all'esercizio precedente, & da attribuirsi al valore di mercato registrato neli’anno 2000, solo parzialmente
compensato dai nuovi acquisti di obbligazioni di Istituti di credito pari a 397 miliardi di lire.

A questo riguardo & da sottolineare come, a seguito della volatilita che hanno mostrato le quotazioni dei titoli nella prima parte
del 2001, & stato accantonato a fini prudenziali nel passivo dello Stato patrimoniale il "Fondo per rischi ed oneri" per un
importo di 115 miliardi di lire.

PORTAFOGLIO TITOLI DEL FONDO DI RISERVA

2000 1999 variazioni
assolute %
TITOL DI STATO 1.490.170,0 1.490.170,0 0,0 0,0
OBBLIGAZIONI 1.300.000,0 1.771.4384 (471.438,4) (26,6)
TOTALE 2.790.170,0 3.261.608,4 (471.438,4) (14,5)

Altra componente del portafoglio titoli della Cassa & quella relativa all'investimento del fondo di riserva, per il quale si registra

una diminuzione di 471 miliardi di lire dovuta esclusivamente al rimborso di titoli scaduti.

8. PARTECIPAZIONI

Le partecipazioni rappresentano una forma di impiego della Cassa depositi e prestiti a carattere di immobilizzazione finanziaria,
in quanto destinate a stabile investimento.

PARTECIPAZIONI
Valore della Capitale Quota % su Patrimonio Utile/
partecipazione sociale capitale sociale netto Perdita
AGENZIA ROMANA PER LA PREPARAZIONE AL GIUBILEO S.p.A. 3.300,0 14.000,0 23,57% 5.318,5 {6.925,7)
EUROPROGETTI E FINANZA S.p.A. 5.975,0 18.788,0 31,80% 2277756 2.0334
ISTITUTO PER IL CREDITO. SPORTIVO 4.000,0 18.500,0 21,62% 1.906.961,6 73.783,5
TOTALE 13.275,0

L’'Agenzia Romana per la Preparazione al Giubileo" (costituita in data 20 giugno 1935 in virtu della legge 20 dicembre 1995, n.
539, che ha consentito alla Cassa di partecipare per una quota non superiore al 25% del capitale sociale) registra una perdita
di circa 6 miliardi di lire che verra riportata nel successivo esercizio, come stabilito dal Consiglio di Amministrazione
dell’Agenzia stessa.

Questa soluzione deriva dalla constatazione che I'’Agenzia Romana per la preparazione al Giubileo S.p.a. ha esaurito la sua fun-
zione ed & stata avviata, quindi, la procedura per la liquidazione della stessa.

La societa Europrogetti e Finanza S.p.A., costituita nel 1995, nell’ambito delle iniziative volte alla ripresa delle attivita imprendi-
toriali ed allo sviluppo di progetti pubblici ammissibili ai cofinanziamenti europei, ha generato nel 2000 un utile pari a 2.033
milioni di lire. Tale utile & stato destinato per 102 milioni di lire alla costituzione di riserve legali ai sensi dell’art. 2430 c.c. e per
1.931 milioni di lire all’incremento delle riserve straordinarie.

Anche [I'lstituto per it Credito Sportivo ha chiuso il proprio bitancio 2000 con I'accertamento di un risultato netto positivo pari a
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74 miliardi di lire che ha consentito la distribuzione ai partecipanti di una quota di utile nella misura fissa del 9% del capitale
versato (9 lire per ogni 100 lire di partecipazione - art. 31 dello Statuto). Una consistente quota dell'utile, pari a 72 miliardi di
lire, & stata destinata all'incremento delle riserve ordinarie.

9. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Le immobilizzazioni materiali comprendono tutti i beni mobili ed immobili di proprieta della Cassa depositi e prestiti, al netto dei

rispettivi ammortamenti.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

2000 1999 variazioni
assoiute %
BENIMOBILI 13.207,1 14.324,2 (1.117,1) (7.8)
BENI IMMOBIL! 5.434,6 4,920,0 514,6 10,5
TOTALE 18.641,7 19.244,2 (602,5) 3,7)

Il saldo al 31/12/2000 pari a 19 miliardi di lire non registra variazioni significative rispetto al precedente esercizio non essendo
intervenuti impegni di rilievo.

BENI MOBILI

2000 1999 variazioni assolute
CONSISTENZA INIZIALE 14.324,2 41.361,7 (27.037,5)
ASSESTAMENTI D! INVENTARIO 639,9) (30.170,1) 29.530,2
BENI'ACQUISTATI 27788 7.432,0 (4.653,2)
AMMORTAMENTI- (3.256,0) (4.299,4) 1.043,4
CONSISTENZA FINALE 13.207,1 14.324,2 (1.117,1)

La consistenza dei beni mobili, iscritta al valore di costo, viene determinata sulla base degli incrementi annuali al netto delle

quote di ammortamento.

BENI MOBILI (D/ISTRIBUZIONE PER CATEGORIE DI BENJ)

Valore originario Ammortamenti Valore di bilancio
ATTREZZATURE MOBILI E ARREDI 32.991,8 24,2748 8.717,1
HARDWARE 14.474,2 9.984 1 4.490,0
CONSISTENZA FINALE 47.466,0 34.258,9 13.207,1

Il valore iscritto in bilancio di 13,2 miliardi di lire risulta, pertanto, pari alla differenza tra i valori originari di acquisto ed i rispettivi
ammortamenti.

In particolare, la distribuzione per categorie di beni mostra ancora la prevalenza di attrezzature per mobili e arredi rispstto agli
strumenti di hardware.
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BENI IMMOBILI

2000 1999 variazioni assolute
CONSISTENZA INIZIALE 4.920,0 20.435,9 (15.515,9)
ASSESTAMENT! DI INVENTARIO 0.0 {14.827,4) 14.827 4
BENI ACQUISTATI 1.535,6 580,0 955,6
AMMORTAMENT! {1.021,1) {1.268,4) 247 4
CONSISTENZA FINALE 5.434,6 4.920,0 514,6

La consistenza dei beni immobili, iscritta al valore di costo e comprensiva delle pertinenze fisse per ristrutturazioni, al pari dei
beni mobili, viene determinata sulla base degli incrementi annuali al netto delle quote di ammortamento.

Anche per i beni immobili, pertanto, il valore iscritto in bilancio di 5 miliardi di lire & pari alla differenza tra i valori originari di

acquisto ed i rispettiviammortamenti.

BENI IMMOBILI (DISTRIBUZIONE PER CATEGORIE DI BENY)

Valore originario Ammortamenti Valore di bilancio
PALAZZO SEDE DELLLA CASSA DD.PP. 0,0 0,0 0,0
PALAZZO SEDE DELLE CASSE DI RISPARMIO POSTALE 0,0 0.0 0,0
ARCHIVIO GENERALE 1.000,0 480,1 519,9
SEDE DECENTRATA DI CASAGIOVE (CASERTA) 2.832,0 1.359,3 1.472,7
PERTINENZE FISSE DEGU IMMOBILI 12.531,8 9.089,9 3.441,9
CONSISTENZA FINALE 16.363,8 10.929,2 5.434,6

il palazzo sede della Cassa depositi & prestiti in via Goito ed il palazzo sede delle Casse di risparmio postale in piazza Dante
risultano, a partire dal 1983, completamente ammortizzati.

Le pertinenze fisse degli immobili riguardano le opere di ristrutturazione a carattere permanente effettuate sulla sede della
Cassa depositi e prestiti.

Le quote annuali di ammortamento dei beni immobili, in ragione del 3% annuo per i palazzi e del 5% annuo per le pertinenze,
vengono poste a carico del fondo di riserva.

10. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immateriali comprendono soltanto le spese per la pubblicita che, a partire dall'esercizio 1999, sono state

iscritte per la prima volta nel bilancio di previsione delle spese di amministrazione.

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

2000 1999 variazioni assolute
CONSISTENZA INIZIALE 2.065,5 00 20855
SPESE DI PUBBLICITA 1.128,2 2.581,8 (1.453,6)
AMMORTAMENT {742,0) (516,4) (225,6)

CONSISTENZA FINALE 2.451,7 . 20655 386,2
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La consistenza finale delle immobilizzazioni immateriali (circa 2 miliardi di lire), in bilancio viene determinata sulla base degli

incrementi annuali al netto delle quote di ammortamento.

11. CREDITI DIVERSI

La voce di 765 miliardi di lire evidenzia il valore delle attivita non classificabili nelle sezioni precedenti.

CREDITI DIVERSI
2000 1999 variazioni

assolute %
CREDITI VERSO POSTE ITALIANE SPA PER
MOVIMENTAZIONE DEL RISP.POSTALE 476.896,4 351.166,3 125.730,1 35,8
RATE SCADUTE E NON PAGATE 68.628,6 59,830,8 8.797,7 147
CREDIT! PER ESTINZIONI ANTICIPATE 3421 3571 (14,9 4,2)
ORDINI DI RISCOSSIONE INESTINTI 164,0 448.419,5 (448.255,5) (100,0)
CREDITI VERSO TESORERIE PROVINCIALI
PER DEPOSIT! IN CONTANTI 36.356,7 36.0718 2848 0.8
ALTRI 183.103,1 62.563,8 120.539,3 192,7
TOTALE ’ 765.490,9 958.409,3 (192.918,5) (20,7)

12. RATEI ATTIVI

Riguardano le quote di competenza degli interessi su titoli sia della Gestione propria che del Fondo di riserva ripartite come da
tabella.

La posta ha presentato un decremento dovuto all’estinzione anticipata di diversi titoli relativi soprattutto al fondo di riserva.

RATEI ATTIVI
2000 1999 variazioni
assolute %
RATE! SU TITOLI PROPRI 223.861,3 232.728,3 8.767,1) 3,8
RATEI SU TITOL! DEL FONDO DI RISERVA 45.495,7 114.703,8 (69.208,1) (60,3)

TOTALE 269.457,0 347.432,2 (77.975,2) 22,4)
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STATO PATRIMONIALE - Passivo :

1. RISPARMIO POSTALE

RISPARMIO POSTALE

Consistenze Raccolta netta
2000 1999 variazioni % 2000 1999
LIBRETT! POSTALI 74.943.348,7 70.518.877,1 6.3 3.039.502,9 9.494.738,9
BUONI POSTALI FRUTTIFERI = 232.562.137,2 21 8.962.'530,1 6,2 (4.301.769,5) (1.245.911,6)
TOTALE 307.505.485,9 289.481.407,2 6,2 (1.262.266,6) 8.248.827,3

Il risparmio postale ha raggiunto a fine 2000 un ammontare complessivo di oltre 307 mila miliardi di lire con un incre-
mento.del 6,2% rispetto all'anno precedente.

Per quanto concerne, in particolare, i libretti postali, nel corso dell’esercizio hanno registrato una crescita di oltre 4.400
miliardi di lire in gran parte dovuta all'andamento positivo della raccolta netta (circa 3.040 miliardi di lire) ed in misura
inferiore alla capitalizzazione degli interessi di fine anno.

D'altro lato, i buoni postali fruttiferi nel loro complesso hanno segnato un incremento di poco inferiore ai 13.600 miliardi
di lire, pari al 6,2% che, come risulta dai dati relativi alla raccolta netta, € da attribuire esclusivamente alla capitalizza-

zione degli interessi di fine esercizio. Infatti, il saldo netto dei buoni postali fruttiferi & risultato nel 2000 negativo per circa
4.302 miliardi di lire.

LIBRETTI POSTALI
Consistenze Raccolta netta
2000 1999 variazioni % 2000 1999
LIBRETTI NOMINATVI 73.939.133,5 69.509.979,8 6,4 3.061.466,6 9.461,597,9
LIBRETTI AL PORTATORE 1.004.215,2 1.008.897,4 0.5) {21.963,7) 33.141,1
TOTALE 74.943.348,7 70.518.877,1 6,3 3.039.502,9 9.494.738,9

Fra le tipologie dei libretti postali rimane predominante Ia categoria dei libretti nominativi che rappresentano circa il 98,7% del
totale, mentre rimane ancora del tutto marginale quelta dei libretti al portatore il cui saldo finale, comprensivo della capitaliz-

zazione degli interessi, si attesta a circa 1.004 miliardi di lire, in leggera flessione rispetto al dato del precedente esercizic.

LIBRETTI NOMINATIVI (MOVIMENTAZIONE NEL 2000)

Consistenza Raccolta Interessi Interessi di Consistenza

iniziale netta dell’esercizio assestamento finale

ORDINARI 66.643.389,3 2.901.088,9 1.431.497,8 (69.274,1) 70.906.681,8
DI PREVIDENZA 19,0 8,4) 0,0 8,5) 2,2
[TALIANI ALL'ESTERO 963,6 0.4 16,5 0,0 980,5
VINCOLATI 141.672,6 (37.897.9) 3.124,8 0,0 106.899,6
PORTAFOGLIO ELETTRONICO 299.549,5 (62.603,9) 2,330,6 0,0 249.276,2
GIUDIZIARI INFRUTTIFERI 2.424.385,8 250.907,5 0,0 0,0 2.875.293,3

TOTALE 69.509.979,8 3.061.466,6 1.436.969,8 (69.282,6) 73.939.133,5




Senato della Repubblica - 321 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Per quanto concerne i libretti nominativi; la tabella sopra riportata sintetizza la formazione della consistenza finale al 31
dicembre 2000 attraverso I'esposizione della raccolta netta registrata nell’anno, nonché degli interessi di competenza e
di quelli di assestamento relativi al 1999.

Appare interessante osservare come, a fine esercizio, il differenziale tra consistenza iniziale e finale dipenda, nel caso dei
libretti in gquestione, dall’evoluzione della raccolta netta in misura quasi doppia rispetto all'ammontare degli interessi netti
capitalizzati.

LIBRETTI AL PORTATORE (MOVIMENTAZIONE NEL 2000)

Consistenza Raccolta _-Interessi Interessi Consistenza

iniziale netta dell’esercizio di assestamento finate

ORDINARI 999.422,7 (20.128,0) 20.698,3 (3.580,3) 996.402,6
VINCOLATI 9.474,7 (1.835,7) 173,5 0,0 7.812,6
TOTALE ) 1.008.897,4 (21.963,7) 20.871,8 (3.590,3) 1.004.215,2

Come gia evidenziato nelia tabella precedente, anche per i libretti al portatore viene effettuato un esame della formazione
della consistenza finale, ponendo in evidenza ie componenti rappresentative della raccolta netta e degli interessi di com-
petenza dell'esercizio e di quelli di assestamento riferiti al 1993.

BUONI POSTALI
Consistenze Raccolta netta
2000 1999 variazioni % 2000 1999
BUONI POSTALI ORDINARI  116.049.798,5 108.126.664,3 73 (839.747,4) 2.346:128,1
BUONI POSTALI A TERMINE  116.512.338,7 110.835.865,8 5,1 (3.462.022,1) (3.592.039,7)
TOTALE 232.562.137,2 218.962.530,1 6,2 (4.301.769,5) (1.245.911,6)

| buoni postali fruttiferi, nel loro complesso, presentano, come detto, una crescita nell’ultimo anno di circa 13.600
miliardi di lire, pari al 6,2% attribuibile esclusivamente alla capitalizzazione degli interessi a fine esercizio, dato che la rac-
colta netta dell’anno & risultata negativa per oltre 4.300 miliardi di lire.

A differenza dei dati relativi all'anno precedente, I'analisi dei dati finali concernenti i buoni postali ordinari e i buoni postali
a termine evidenzia un andamento negativo simmetrico nei flussi di raccolta netta.

Infatti, sia i buoni postali ordinari che quelii a termine chiudono I'esercizio con un valore negativo rispettivamente per 840
miliardi di lire e 3.462 miliardi di lire.

BUONI POSTALI (MOVIMENTAZIONE NEL 2000}

Consistenza Raccolta Interessi Interessi Consistenza

iniziale netta dell’esercizio di:assestamento finale

BUONI POSTALI ORDINARI 108.126.664,3 (839.747 4) 8.763.421,3 (639,7) 116.049.798,4
BUONI POSTALI A TERMINE  110.835.865,8 (3.462.022,1) 9.153.608,7 (15.113,7) .116.512.338,7
TOTALE 218.962.530,1 (4.301.769,5) 17.917.029,9 ' (15.653,4) 232.562.137,2

Per quanto riguarda le consistenze finaii dei buoni postali fruttiferi, dalla tabella suesposta emerge un guadro completa-

mente diverso rispetto a quello osservato per i libretti. infatti, il differenziale tra it dato di fine esercizio e quello di inizio

21 - Doc. X, n. 1
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anno & da attribuire, come gia accennato, esclusivamente all’accertamento degli interessi di competenza, pari ad oltre
17.900 mila miliardi di lire.

SOTTOSCRIZIONI DEI BUONI POSTALI

2000 1999 variazioni
assolute %
BUONI POSTALI ORDINARI 9.718.079,1 9.371.179,9 346.899,1 37
BUON! POSTALI A TERMINE ] 7.370.975,4 5,797.874,6 1.573.100,8 27,1
TOTALE 17.089.054,4 15.169.054,5 1.919.999,9 12,7

Un andamento complessivamente positivo emerge dall’esame delie nuove sottoscrizioni di buoni postali fruttiferi che regi-
strano nel biennio un aumento superiore ai 1.900 miliardi di lire determinato, in particolare, dal favorevole andamento delle
sottoscrizioni dei buoni a termine che chiudono I'esercizio con un sostenuto incremento, rispetto al 1999, di oltre 1.570
miliardi di lire, contro un leggero aumento deile sottoscrizioni dei buoni ordinari per 347 miliardi di lire (pari al 3,7%).

Con particolare riferimento alla politica dei tassi adottata dalla Cassa, per i buoni postali ordinari il tasso medio annuo di
rendimento lordo alla scadenza dei venti anni & aumentato progressivamente passando, in sintonia con I’'andamento del
mercato, dal 4,43%, in vigore dal 21 dicembre 1999, al 5,43%, a partire dal 5 marzo e fino al 15 luglio, al 5,50% fino al
27 dicembre, ¢, infine, al 5,61% per la serie emessa a partire dal 28 dicembre 2000.

Il rendimento a scadenza dei buoni a termine, parallelamente agli ordinari, ¢ aumentato dal 4,14%, sulla scadenza
massima dei dieci anni, al 5,13% di fine 2000 sulla scadenza massima dei sei anni.

RIMBORSI DEI BUONI POSTALI

2000 1999 variazioni
assolute %
BUONI'POSTALI ORDINARI 10.557.826,4 7.025.051,8 3.532.774,6 50,3
BUONI POSTALIA TERMINE 10.832.997,5 9.389.914,2 1.443.083,2 15,4

TOTALE 21.390.823,9 16.414.966,1 4.975.857,8 30,3

Nel corso del 2000 i rimborsi dei buoni postali fruttiferi sono aumentati notevolmente, passando dai 16.415 miliardi di lire
del 1999 a 21.391 miliardi di lire, con un incremento di oltre il 30%.

Per guanto riguarda i buoni postali ordinari, il consistente aumento, pari ad oltre il 50%, & da attribuire in gran parte alla
conversione dei buoni precedentemente emessi in altri buoni con rendimenti maggiori emessi durante I'anno, mentre per i
buoni a termine I'aumento dei rimborsi, rispetto al 1999, e ascrivibile prevalentemente alla serie "AD", sottoscritta nel
1989, che nel corso del 2000 ha raggiunto la scadenza naturale, pari ad undici anni, ed il cui capitale vigente alia fine del

precedente esercizio ammontava ad oltre 2.750 miliardi di lire, con un montante complessivo di circa 7.177 miliardi di lire.

BUONI POSTALI (DISTRIBUZIONE DELLE CONSISTENZE FRA CAPITALE ED INTERESS)

Capitale nominale Interessi maturati Consistenze
2000 1999 2000 1999 2000 1999
BUONI POSTALI ORDINARI  62.825.690,5 59.660.379,1 53.224,107,8 48.466.285,3 116.049.798,4 108.126.664,4
BUON! POSTALI A TERMINE  71.905.288,2 69.963.248,4 44,607.050,5 40.872.817,4 116.512.338,7 110.835.865,8

TOTALE 134.730.978,8 129.623.627,5 97.831.158,4 89.338.902,6 232.562.137,2 218.962.530,2
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Di grande interesse appare la tabella sopra riportata che consente di esaminare le componenti delle consistenze finali dei
buoni postali fruttiferi: il capitale nominale vigente e gii interessi maturati.

Emerge, infatti, il peso che stanno assumendo negli anni gli interessi capitalizzati rispetto al capitale investito.

In particolare, a fine 2000, la componente interessi & pari al 42,1% (40,8% a fine 1999) della consistenza totale dei
buoni.

2. DEPOSITI

I depositi che nel passato costituivano la risorsa principale della Cassa depositi e prestiti, ormai da alcuni decenni rap-
presentano solo una parte marginale delle forme di raccolia.

DEPOSITI
2000 1999 variazioni
assolute %
CONTANTI 1.814.498,9 1.752.346,3 - 62.152,6 3,5
CONTI-CORRENTI 364.539,4 415.681,3 (51.141,9) (12,3}
TOTALE 2.179.038,3 2.168.027,6 11.010,7 0,5

Alla fine del 2000 I'ammontare complessivo € di 2.179 miliardi di lire, con un incremento di 11 miliardi, pari allo 0,5%,
rispetto all’anno precedente.

DEPOSITI IN CONTANTI (DISTRIBUZIONE PER TIPOLOGIA)

2000 1999 variazioni
assolute %
AMMINISTRATIVI 1.429.243,9 1.386.248,3 ,42,995,6 3,1
CAUZIONALL 331.783,0 310.638,0 21.145,0 6,8
GIUDIZIAR! 46.502,0 45.852,0 650,0 1,4
VOLONTARI 6.970,0 9.608,0 {2.638,0) (27,5)
TOTALE 1.814.498,9 1.752.346,3 62.152,6 3,5

L’analisi per tipologia dei depositi in contanti evidenzia ancora, a fine esercizio, la prevalenza dei depositi ammini-
strativi che rappresentano il 79% del totale e riguardano maggiormente le indennita di esproprio per cause di pub-
blica utilita.

Una quota sensibilmente inferiore e rappresentata dai depositi cauzionali (costituiti in forza di legge, a garanzia delle
Amministrazioni dello Stato, da imprenditori, fornitori, pubblici funzionari, compagnie assicurative, ecc.) e dai depositi
giudiziari (ordinati dall’Autorita giudiziaria).

Oltre ai depositi in contanti, la Cassa provvede alla custodia dei Buoni postali fruttiferi depositati presso la sede centrale
della Tesoreria dello Stato e le sezioni di Tesoreria Provinciale.

| depositi in B.P.F. vengono contabilizzati nei conti d’'ordine della Cassa che al 31 dicembre 2000 registrano un saldo di
12 miliardi di lire, con un decremento rispetto al precedente esercizio di 19 miliardi.
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La Cassa depositi e prestiti intrattiene anche rapporti di conto corrente con aitri Enti o Istituti pubblici per la movimenta-
zione dei fondi di loro pertinenza.

La tenuta dei conti correnti, che & disposta con leggi speciali o in base all’art. 232 del decreto luogotenenziale 23 marzo
1918, n. 1058, si esplica attraverso un vero e proprio servizio di cassa per gli enti titolari.

CONTI CORRENTI

Legge Istitutiva 2000
MINISTERO DELLE POLITICHE AGRICOLE di prossima emanazione il provvedimento di
Gestione ex A.S.F.D. L. 277/1910 e R.D.L. n.3267/1923 scioglimento dell'Ente A.S.F.D. 48,306,3
MINISTERO Di GRAZIA E GIUSTIZIA -
CASSA DELLE AMMENDE L. 547/1932 ¢ D.PR. n.431/1976 129.867,9
FONDO SOPRAVANZI ARCHIVI NOTARILI R.D.L. 970/1929 e R.D.L. 275/1930 60.453,1
CASSA NAZIONALE DEL NOTARIATO R.D.L. 1324/1923 e L. 220/1991 97,6
MINISTERO DELLE FINANZE
FONDO D! PREVIDENZA DEL PERSONALE D.P.R. 1034/1984 ) 124.066,7
FERROVIE L. 101/1900 1.278,7
FONDAZIONE “PIETRO CHIESA” D.Lgt. 1058/1919 Ente morale - disponibilita investite in titoli 3,2
ANA.S. R.D.L. 1396/1931 30,8
EX INCIS (FITTI) D.Lgt. 1058/1918 47,3
ALTRI D.Lgt. 1058/1919 Cc/ce con disp. minime non pitt movimentati 3877
TOTALE 364.539,4

A fine 2000 il saldo dei predetti conti correnti ammonta a 365 miliardi di lire con un decremento di 51 miliardi rispetto
all’esercizio precedente, dovuto principalmente ai prelevamenti effettuati dal Fondo di previdenza del personale del
Ministero delle Finanze.

Il tasso di interesse corrisposto sui conti correnti & stabilito nella misura del 2% netto.

Gli Enti, mediante decreti ministeriali, autorizzano la Cassa depositi e prestiti ad investire in titoli parte del contante esi-
stente sul conto corrente, a condizione che |'operazione assicuri un reddito superiore al 2% netto riconosciuto sulle
disponibitita liquide.

| titoli vengono contabilizzati in conti d'ordine che presentano al 31/12/2000 una consistenza pari a 449 miliardi di
lire. Detta consistenza non ha subito variazioni rispetto all’esercizio precedente per la mancanza di nuovi acquisti ©
realizzi.
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3. POSTE ITALIANE - servizio cc/cc postali

Le somme derivanti dal servizio dei conti correnti ed assegni postali sono versate da Poste Italiane S.p.a. su un apposito
conto corrente infruttifero (c/c n. 29890) aperto presso la Tesoreria Centrale dello Stato.

Su specifica disposizione dell'Ordinatore Vaglia e Risparmi, in qualita di Cassiere di Poste Italiane S.p.a., i fondi che
risultano eccedenti le normali esigenze di servizio vengono fatti affluire in un rapporto di conto corrente passivo fruttifero
tra Poste ltaliane S.p.a. e Cassa depositi e prestiti e da questa ultima contestualmente accreditate sull’apposito conto
corrente n. 29812 che la Cassa stessa intrattiene con il Tesoro dello Stato.

Il differenziale esistente tra il tasso di interesse attivo riconosciuto dal Tesoro alla Cassa (attualmente al 4,50%) e quello
passivo riconosciuto dalla Cassa a Poste Italiane S.p.a. (attualmente al 4,35%), & stabilito dall’art. 1 del D. Lgs. Lgt. 22
novembre 1945 che fissa la remunerativita dei fondi passivi allo stesso tasso dei fondi attivi, dedotti 15 punti base.

Fino al 1965 questo tipo di raccolta non poteva essere considerata tra le disponibilita effettive della Cassa, avendo
questa I'obbligo di versarla interamente al Tesoro anche se, nel tempo, varie leggi a carattere speciale ne hanno con-
sentito I'utilizzo per finanziamenti di tipo mirato.

Con la fegge n. 344 del 15 aprile 1965 'lstituto & stato autorizzato a prelevare dai fondi dei conti correnti postali, per il
raggiungimento dei propri fini istituzionali, somme non superiori ad un terzo delle giacenze esistenti al 31 dicembre del-
I'anno precedente, accertate sul conto corrente attivo tra la Cassa ed il Tesoro. | restanti due terzi possono essere
impiegati in prestiti solo sulla base di specifiche disposizioni di legge.

Hl saldo di fine esercizio evidenzia un debito complessivo per 30.154 miliardi di lire di cui 28.778 miliardi in linea capitale
e 1.376 miliardi per interessi maturati nell’anno che verranno accreditati a favore delle Poste con valuta 1° gennaio del-

I"anno successivo, per essere liquidati nella misura richiesta dall’Ordinatore Vaglia e Risparmi.

4. DEBITI VERSO ISTITUTI DI CREDITO

Questa voce riguarda il finanziamento attivato con la Banca di Sviluppo del Consiglio d'Europa.

DEBITI VERSO ISTITUTI DI CREDITO

2000 1999 variazioni
assolute %
B.E.l 0,0 202,0 (202,0) (100,0)
B.S.CEE. 88.328,4 96.661,2 (8.332,8) (8.6)
TOTALE 88.328,4 96.863,2 (8.534,8) 8,8)

It debito verso la B.E.I., per i finanziamenti a suo tempo accordati, & stato interamente rimborsato nell’esercizio corrente.

La Banca di Sviluppo del Consiglio d’'Europa finanzia a tassi agevolati soggetti pubblici e privati per la realizzazione di
specifici programmi di investimento soprattutto a carattere sociale.

La Cassa depositi e prestiti, ai sensi dell’art. 3, lettera f) della legge 13 maggio 1983, n. 197, ha attivato con il predetto
Istituto di credito un prestito estero di complessivi 100 miliardi di lire da destinare agli Enti mutuatari dell'lstituto per
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finanziamenti di progetti e programmi a carattere sociale, in linea con gli obiettivi perseguiti dalla Banca stessa.
Nel 2000 il debito della Cassa verso la B.S.C.E. si & ridotto a 88 miliardi di lire a seguito del rimborso delle quote di
capitale relative all'esercizio.

5. DEBITI VERSO BANCA D’ITALIA

Come gia evidenziato nella sezione 2 dell’attivo, la Cassa depositi e prestiti, per I'estinzione dei mandati di pagamento,
si avvale della Tesoriera Centrale e delle Sezioni di Tesoreria Provinciale dello Stato gestite dalla Banca d'italia.

Queste ultime anticipano i fondi necessari, alimentando automaticamente il debito dell'lstituto. ‘

La Cassa, sulla base delle note di accertamento mensili prodotte alla Banca d'ltatia, provvede ad accreditare le somme
necessarie per I'estinzione del debito, gia messe a disposizione nel ¢c/c infruttifero n. 28850.

Al 31/12/2000 il debito per i mandati estinti & di 5.292 miliardi di lire che riflette principalmente lo sfasamento temporale
per i mandati emessi negli ultimi mesi dell’esercizio e non ancora rimborsati alla Banca d’ltalia.

Un ulteriore debito per 34 miliardi di lire deriva dagli ordini di pagamento che, regolarmente emessi, risultano inestinti, in
quanto non si & verificata la fase della riscossione.

Il debito complessivo verso la Banca d'italia a fine esercizio ammonta a 5.326 miliardi di lire.

6. DEBITI VERSO CLIENTELA

1 debiti verso clientela comprendono le somme da erogare in conto mutui a seguito dei finanziamenti contratti dagli Enti
mutuatari, nonché gli interessi corrisposti dalla Cassa sulle predette somme.

A fine esercizio si rileva un saldo di 37.184 miliardi di lire dovuto principaimente al debito dell’Istituto verso gli Enti
mutuatari per somme rimaste da erogare pari a 36.437 miliardi di lire.

Su queste somme viene riconosciuto agli Enti mutuatari un interesse del 2% che al 31 dicembre 2000 ammonta a 529
miliardi di lire.

Nella successiva tabella i debiti verso clientela vengono ripartiti in base ai fondi di provenienza.

DEBITI VERSO CLIENTELA (DISTRIBUZIONE PER FONDI DI PROVENIENZA)

2000 1999 variazioni
assolute %
FONDI PROPRI 36.736.877,3 34.120.182,0 2.616.695,3 7,7
FONDI CC/CC POSTALI 334.580,3 222.523,5 112.056,8 50,4
FONDI MIST! 112.496,1 151.984,4 (39.488,3) (26,0)
TOTALE 37.183.953,7 34.494.689,8 2.689.263,8 7,8

Lincremento di 2.689 miliardi di lire & da attribuirsi principalmente all’aumento delle concessioni verificatosi soprattutto
negli ultimi mesi dell’anno.
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7. DEBITI DA ATTIVITA A RENDICONTAZIONE SEPARATA

In questa voce venivano evidenziati i debiti che la Cassa depositi e prestiti aveva verso le Gestioni a rendicontazione separata.
A fine esercizio non viene esposto alcun valore di bilancio poiché la Cassa depositi € prestiti non registra nessun debito
nei confronti delle predette gestioni.

8. DEBITI DIVERSI

Si tratta di debiti non classificabili nelle sezioni precedenti. A fine 2000 risulta un valore pari a 1.838 miliardi di lire.

DEBITI DIVERSI
2000 1999 variazioni

assolute %
DEBITI VERSO ERARIO 524.961,7 497.382,3 27.579,4 55
DEBITI V/POSTE ITALIANE S.P.A.-CONVENZIONE 572.340,0 180.017.9 392.322,1 2179
INTERESSI PASSIVI SU DEPOSIT 168.211,8 163.369,2 4.842,6 3,0
ESTINZIONI ANTICIPATE 540.072,5 595.647,8 (65.575,3) 9,9
ORDINI DI PAGAMENTO INESTINTI 0,0 461.041,8 (461.041,6) (100,0)
ALTRI 31.916,8 7.548,5 24.368,3 322,8
TOTALE 1.837.502,8 1.905.007,3 (67.504,5) 3,5

La voce "Debiti verso Poste Italiane S.p.a." espone I'importo erogato nel corso dell’esercizio successivo relativo alla con-

venzione 2000 sottoscritta per il servizio di raccolta del risparmio postale.

9. FONDI A DESTINAZIONE SPECIFICA

FONDI A DESTINAZIONE SPECIFICA

2000 1999 variazioni
assolute %
FONDO IMPOSTE SU BUONI POSTALI FRUTTIFERI 9.221.928,3 8.672.601,5 549.326,8 6,3
FONDO PROGRESSIONE RENDIMENT! B.RF. 8.497.303,8 6.977.799,7 1.519.504,1 21,8
FONDO ACCANTONAMENTO DEPOSIT! 10.474,3 0,0 10.474,3
TOTALE 17.729.706,5 15.650.401,2 2.079.305,3 13,3

Le prime due voci dei Fondi a destinazione specifica riguardano accantonamenti annuali relativi a due elementi attinenti i
buoni postali fruttiferi: il calcolo delle ritenute fiscali e I’'ammortamento finanziario derivante dalla progressione dei rendi-
menti. La terza voce espone, invece, I'importo retativo al nuovo "Fondo accantonamento depositi”.

Complessivamente i fondi hanno raggiunto, a fine esercizio, I'ammontare di circa 17.730 miliardi di lire con un incre-

mento di 2.079 miliardi di fire rispetto ali'esercizio precedente.
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FONDO IMPOSTE SU BUONI POSTALI FRUTTIFERI

2000 1999 variazioni
assolute %
CONSISTENZA INIZIALE 8.672.601,5 7.299.474,6 1.373.126,8 18,8
COMPETENZE DELL'ESERCIZIO 1.620.647,8 1.780.871,8 (160.224,0) (9.0
RETTIFICHE ESERCIZIO PRECEDENTE (196.369,2) (11.968,4) (184.400,8) 1.540,7
IMPOSTE PAGATE NELIZANNO (874.951,8) (395.776,6) (479.175,2) 1211
CONSISTENZA FINALE 9.221.928,3 8.672.601,5 549.326,8 6,3

In particolare, il Fondo Imposte su Buoni postali fruttiferi, al 31 dicembre 2000, ammonta a quasi 8.222 miliardi di lire.
Esso risulta incrementato delle imposte di competenza pari a 1.621 miliardi di lire calcolate sui montanti vigenti e dimi-
nuito delle rettifiche di imposte relative all’esercizio 1999, per 196 miliardi.

Il Fondo risulta, altresi, ridotto delle ritenute relative al 1999 e versate all'Erario nel 2000, per 875 miliardi di lire.

FONDO PROGRESSIONE RENDIMENTI BUONI POSTALI FRUTTIFERI

2000 1999 variazioni
assolute %
CONSISTENZA INIZIALE 6.977.799,7 5.018.274,2 1.959.525,4 39,0
QUOTA DELL'ESERCIZIO 2.025.227,0 2.334.422,0 (309.195,0) (13,2)
QUOTA ANNUALE DI RECUPERO (505.722,9) {374.896,6) {130.826,3) 34,9
CONSISTENZA FINALE 8.497.303,8 6.977.799,7 1.519.504,1 21,8

Con la quota di accantonamento imputata nel 2000, it Fondo progressione dei rendimenti dei buoni postali fruttiferi entra definiti-
vamente a regime. Per effetto, infatti, del positivo andamento complessivo dell’esercizio & stato possibile estendere il meccanismo
di accumulo per i buoni ordinari comprendendo tutte le serie attualmente vigenti sottoposte al meccanismo del fondo. Alla fine
del’anno, it Fondo progressione ammonta complessivamente a 8.497 miliardi di lire e, rispetto alla consistenza del 1899, risulta
incrementato di 2.025 miliardi di lire, per effetto della quota di accumulo imputata all’esercizio, e ridotto di 506 miliardi di lire per la
quota di recupero connessa al passaggio dei montanti vigenti dei buoni ordinari e a termine a tassi di rendimento maggiori.

Per guanto riguarda, in particolare, il nuovo "Fondo accantonamento depositi”, esso & strettamente correlato all'introdu-
zione delle procedure informatizzate in materia di depositi definitivi (D.M. Tesoro 6 dicembre 1999).

Si & reso, infatti, necessario, al fine di semplificare la procedura delle operazioni di acquisizione dei dati relativi, ridurne
preventivamente la consistenza e accantonarne |'importo complessivo dei depositi in contanti, di data anteriore
ali’1/1/1981 e di importo fino a 499.999 lire, ad un apposito Fondo.

Poiché resta salvo il diritto alla loro restituzione, il suddetto Fondo mantiene, in attesa dell’eventuale formale richiesta
degli aventi titolo o dell'intervenuta prescrizione del deposito, i valori per capitale ed interessi, conseguenti per ora, ai
soli provvedimenti di accantonamento intervenuti fino al 31/12/2000.

10. FONDI PER RISCHI ED ONERI

1l Fondo per rischi ed oneri, costituito nel 1999, con un importo di 115 miliardi di lire, per far fronte ad eventuali minusva-
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lenze sui titoli in portafoglio non immobilizzati, a chiusura di esercizio & stato portato a 958 miliardi di lire, per effetto di
due distinti accantonamenti.

A fronte del totale utilizzo della quota accantonata nel 1999 a parziale copertura della perdita sui titoli non immobilizzati
accertata nell’esercizio 2000 & stato inscritto al fondo uno stesso importo di 115 miliardi, ritenuto in linea con le pit con-
tenute oscillazioni di prezzo gia registrate sul mercato nella prima parte del 2001,

L'ulteriore quota di 843 miliardi di lire va ascritta ad un nuovo accantonamento derivante dall’applicazione, sui mutui
delia Cassa depositi e prestiti, della normativa sul "Patto di stabilita interno".

In particolare, I'art. 30 della legge 488 del 23 dicembre 1999, prevede al comma 1 che le regioni, le province autonome,
le province ed i comuni, al fine di concorrere agli obiettivi di stabilizzazione delia finanza pubblica, riducano nel biennio
1899-2000 il proprio disavanzo in misura pari ad almeno 0,2 punti percentuali del prodotto interno lordo previsto nel
Documento di Programmazione economico-finanziaria.

Nel successivo comma 6, e riconosciuto, qualora venga raggiunto il predetto obiettivo, a partire dal 2001 un abbatti-
mento minimo di 50 punti base sul tasso di interesse nominale applicato sui mutui della Cassa depositi e prestiti, con-
cessi entro it 31/12/1997, con oneri a carico delle regioni e degli enti locali, il cui tasso di interesse risulti superiore al
tasso di interesse nominale praticato dall’lstituto sui mutui decennali a tasso fisso alla data di entrata in vigore della
citata legge 488. Inoltre per gli enti che nel biennio 1999-2000 riescano a conseguire una contrazione del disavanzo
superiore a 0,3 punti percentuali del PIL, |a riduzione del predetto tasso di interesse sara portata a 100 punti base.

Sulla base dei monitoraggi effettuati dal Ministero del Tesoro, del Bilancio e della Programmazione economica & emerso
che il complesso delle province e dei comuni ha conseguito nell’anno 2000 il primo obiettivo di riduzione del disavanzo
mentre, & in corso di verifica il raggiungimento del secondo ulteriore obiettivo.

L'abbattimento, che agisce su un debito complessivo all’1/1/2001 pari ad oltre 40.000 miliardi di lire, comportera per la
Cassa depositi e prestiti, per effetto del primo abbattimento di 50 centesimi di punto, minor ricavi fino al 2018, per com-
plessivi 1.937 miliardi di lire.

Si & ritenuto opportuno, pertanto, compatibilmente alle risultanze economiche, istituire un primo fondo di 843 miliardi di
lire pari al 43,5% del totale dei minori ricavi derivanti da questo primo abbattimento di 50 punti base ope legis. A partire
dal 2001 verra recuperata annualmente, dal fondo cosi costituito, una somma pari al 43,5% della differenza tra ricavi per
interessi prima e dopo la riduzione del tasso nominale.

Negli esercizi futuri, compatibilmente con gli equilibri di bilancio, il fondo potra essere incrementato fino alla copertura
totale dei futuri minori ricavi ed, eventualmente, integrato per la quota corrispondente all’ulteriore abbattimento dal 7% al

6,5% riconosciuto agli Enti che avranno raggiunto I'obiettivo di riduzione del 0,3 punti percentuali del PIL.

11. FONDO DI DOTAZIONE

Il fondo di dotazione, costituito ai sensi dell'art. 2 delia legge 197/83, mediante il prelevamento di 100 miliardi di lire dal
fondo di riserva della Gestione Principale esistente al 31 dicembre 1982, ¢ stato incrementato fino all’esercizio 1998,
con le quote di utile come previsto dal 1° comma dell'art. 4 della citata legge.

Successivamente, il decreto legisiative 30 tuglio 1999, n. 284, art. 4, ha abrogato il succitato art. 4 delia legge 197/83,

stabilendo che I'utile di esercizio sia ripartito per tre decimi al fondo di riserva, per tre decimi al fondo di dotazione e per
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quattro decimi al Tesoro dello Stato.

Nell’anno 2000, pertanto, il Fondo & stato incrementato di 43 miliardi di lire pari ai tre decimi dell’utile dell’esercizio 1999
raggiungendo la consistenza complessiva di 6.649 miliardi.

12. FONDO DI RISERVA

Il fondo di riserva costituito ai sensi del 1° comma dell'art. 15 della legge 197/83 dalla somma delle riserve della
Gestione Propria e delle Sezioni e Gestioni autonome annesse, & stato successivamente aumentato conformemente a
guanto previsto dalla stessa legge 197/83 e dal T.U. n. 453 del 1913.

FONDO DI RISERVA

2000 1999 variazioni

assolute %
CONSISTENZA INIZIALE 7.042:420,9 6.728.648,4 313.772,6 47
UTILE NETTO 43.164,7 63.144,6 . -(19.979,9) (31,6)
UTIL! EDINTERESS! SU-TITOL! 136.652,3 121.461,2 156,191,1 12,5
L..891/86 0,0 130.223,2 (130.223,2) (100,0)
FITTI FIGURATIVI 315,0 3150 0,0 0,0
AMMORTAMENT! IMMOBIL! E PERTINENZE (1.021,1) (1.268,4) 2474 (19,5)
IMPOSTE VARIE (10,6) {(103,0) 92,4 89,7)
CONSISTENZA FINALE 7.221.521,2 7.042.420,9 179.100,3 2,5

I Fondo di riserva della Gestione & stato incrementato nel 2000 dei tre decimi dell'utile dell’esercizio 1999 come previsto
dall'art. 4 del decreto legislativo 30 luglio 1999, n. 284 (pari a circa 43 miliardi di lire), degli interessi maturati sui titoli di
proprieta del fondo stesso, (per quasi 137 miliardi di lire) e delia quota annuale dei fitti figurativi del palazzo sede della
Cassa DD.PP. in Roma e del palazzo sede delle Casse di Risparmio Postali in Roma (per 315 milioni di lire).

Dal Fondo sono state detratte le quote di ammortamento relative agli immobili ed alla ristrutturazione degli immobili per
un totale di circa 1 miliardo di lire.

13. UTILE DI ESERCIZIO

Nel 2000 & risultato un utile di esercizio pari a circa 155 miliardi di lire. Ai sensi dell’articolo 4 del decreto legislativo 30
luglic 1899, n. 284, esso verra attribuito per 46,5 miliardi di lire al fondo di dotazione, per 46,5 miliardi al fondo di riserva
e per 62,0 miliardi al Tesoro dello Stato.
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CONTO ECONOMICO |

1. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI

Questa voce del conto economico della Cassa, che rappresenta la remunerazione delle attivita ordinarie svolte
dall’lstituto, ha segnato nell'ultimo anno complessivamente un ammontare di 27.651 miliardi di lire, con un incremento
del 3,5% rispetto al 1999.

INTERESSI ATTIVI SU DISPONIBILITA’ PRESSO IL TESORO

2000 1999 variazioni
assolute %
CONTO CORRENTE 29810 - 7,50% 13.491.891,3 12.445.603,9 1.046.287 4 8,4
CONTO CORRENTE 29811 - T, V. 839.395,9 710.085,7 129.310,2 18,2
CONTO.CORRENTE 29812 - 4,50% 520.143,6 175.033,3 345.110,3 197,2
TOTALE 14,851.430,8 13.330.722,9 1.520.707,9 11,4

Fra le sottovoci, gli interessi attivi su disponibilita presso il Tesoro hanno registrato nel 2000 un ammontare di 14.851
miliardi di lire con un aumento di 1.521 miliardi, pari all'11,4%, rispetto al precedente esercizio.
Su tale ammontare, come negli anni precedenti, risultano prevalenti gli interessi sul conto corrente n. 29810 che nel-

I'ultimo anno rappresentano il 91% del totale.

Gli interessi attivi sui crediti verso clientela rappresentano i ricavi sui finanziamenti effettuati dall’Istituto.

INTERESSI ATTIVI SU CREDITI VERSO CLIENTELA (DISTRIBUZIONE PER FORME D! PROWVISTA)

2000 1999 variazioni

assolute %
FONDI DEL RISPARMIO POSTALE E DEI DEPOSITI 10.484.501,8 11.404.277,4 (919.775,7) 8,1)
FOND! DEI-CONTI CORRENT! POSTALI 1.313.152,7 1.387.561,6 (74.408,9) (5,4)
FONDI MISTi 10.092,4 5.118,3 4.974,1 97,2
FONDI DA PROWISTA OBBLIGAZIONARIA 189.665,8 214.230,5 (24.564,7) (11.5)
FONDI DA ISTITUTI DI CREDITO 82.326,0 88.983,0 (6.657,0) (7,5
TOTALE 12.079.738,7 13.100.170,8 (1.020.432,1) (7,8)

L'ammontare degli interessi attivi su crediti verso clientela si & ridotto, nonostante I'aumento dei nuovi mutui concessi
nell’annc, come conseguenza soprattutto degli aggiustamenti al ribasso dei tassi applicati sullo stock dei finanziamenti.
Infatti, si passa da 13.100 miliardi di lire del 1999 ad un valore dell’ultimo anno di 12.080 miliardi con un decremento
del 7,8%.

L'articolazione per forme di provvista mostra la prevalenza dei fondi del risparmio postale e dei depositi che nel 2000
rappresentano 1’87 % dell’ammontare complessivo.

Il tasso medio di rendimento defl’attivita di finanziamento della Cassa, misurato dal rapporto tra gli interessi attivi su
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crediti verso clientela e la media aritmetica semplice della consistenza dei crediti verso clientela di inizio e fine anno, &
pari al 7,2%.

INTERESSI ATTIVI SU TITOLI

2000 1999 variazioni
assolute %
TITOL IMMOBILIZZATI 194.457,0 191.342,5 3.114,5 16
TITOL! NON IMMOBILIZZAT 437.781,6 3.331,0 434.450,6 13.042,6
TOTALE 632.238,6 194.673,5 437.565,0 224,8

L'ammontare degli interessi attivi su titoli & di 632 miliardi di lire con un incremento, rispetto al 1999, di 438 miliardi. Tale
incremento & correlato al consistente aumento del portafoglio titoli della Cassa che si & registrato negli ultimi mesi del
1999.

INTERESSI ATTIVI SU TITOLI DELLA GESTIONE PROPRIA

2000 1999 variazioni
assolute %
TITOL IMMOBILIZZAT! 57.804,7 69.881,3 (12.076,6) (17,3
TITOL! NON IMMOBILIZZAT! 437.781,6 33310 434 450,6 13.042,6
TOTALE 495,586,2 73.212,3 422.374,0 576,9

Conseguentemente, gli interessi attivi sui titoli della gestione propria, pari a 496 miliardi di lire, risultano sensibilmente
aumentati rispetto all’esercizio precedente.

INTERESSI ATTIVI SU TITOLI DEL FONDO DI RISERVA

2000 1999 variazioni
assolute %
TITOL! IMMOBILIZZATI 136.652,3 121.461,2 151911 12,5
TITOLI NON IMMOBILIZZATI 0,0 0,0 0,0
TOTALE 136.652,3 121.461,2 15.191,1 12,5

| proventi degli investimenti del Fondo di Riserva (137 miliardi di lire nel 2000) vengono posti in detrazione nella suc-
cessiva voce 12 (Proventi netti da attribuire al Fondo di Riserva), per essere attribuiti, prima del risultato di esercizio, al
Fondo di Riserva in base a quanto disposto dall'art. 253 del R.D. 2 gennaio 1913, n. 453.

INTERESSI ATTIVI SU CREDITI DA ATTIVITA’ A RENDICONTAZIONE AUTONOMA E SEPARATA

2000 1999 variazioni
: assolute %
EDILIZIA RESIDENZIALE 60.023,2 75.029,1 (15.008,0) (20,0)
FERROVIE IN CONCESSIONE 26.747,4 20.689,0 6.058,4 29,3
EX AGENSUD 670,7 89,6 581,1 548,5
PATTI NEGOZIALI 0,0 10,6 (10,6 (100,0)

TOTALE 87.441,2 95.818,3 8.377,1) ,7)
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Nell'ultimo anno gli interessi attivi sui fondi che la Cassa mette a disposizione delle gestioni a rendicontazione autonoma
e separata risultano pari a circa 87 miliardi di lire. La diminuzione rispetto all’anno precedente & da attribuirsi sostanzial-
mente all'Edilizia residenziale il cui debito nei confronti della Cassa depositi e prestiti si € ridotto, come evidenziato nelia

voce 5 dell’attivo patrimoniale.

2. INTERESSI PASSIVI ED ONER! ASSIMILATI

L’onere complessivo delle passivita ordinarie della Cassa e risultato nel 2000 pari a 23.494 miliardi di lire, con un
aumento di circa 1.191 miliardi rispetto al 19393.

INTERESSI PASSIVI SU RISPARMIO POSTALE

2000 1999 variazioni
assolute %
LIBRETT! POSTALI 1.997.043,3 1.808.355,3 188.687,9 10,4
BUONI POSTALI FRUTTIFERI 19.537.677,7 18.853.947 1 683.730,6 3,6
"TOTALE 21.534.721,0 20.662.302,4 872.418,6 4,2

Con specifico riferimento al risparmio postale, nell’esercizio 2000 risultano accertati interessi lordi per complessivi
21.535 miliardi di lire con un incremento, in termini assoluti, pari a 872 miliardi di lire (4,2%).

Va rilevato che il valore indicato nella tabella in questione non comprende gli incrementi/decrementi degli interessi passivi
relativi all'esercizio 1999 che, in qualita di assestamenti di oneri relativi ad esercizi pregressi, sono inclusi nella voce
"Rettifiche di valori economici”.

Il costo medio complessivo del risparmio postale, misurato dal rapporto tra gli interessi di competenza, al netto degli
assestamenti, ed il credito dei depositanti all'inizio del 2000 accresciuto del valore medio della raccolta netta dell’anno, €
passato dall’7,80% del 1999 al 7,52% del 2000.

INTERESSI PASSIVI SU LIBRETTI NOMINATIVI

2000 1999 variazioni
assolute %
ORDINARI 1.960.955,9 1.757.900,7 203.055,2 11,6
DI PREVIDENZA 0,0 04 0.3) (80,7)
ITALIANI ALL'ESTERO 22,7 36,1 (13,4 (37,2
VINCOLATI 4.280,6 11.003,7 (6.723,1) 61,1)
PORTAFOGLIO ELETTRONICO 3.192,6 7.726,7 (4.5634,1) (58,7)
TOTALE 1.968.451,7 1.776.667,5 191.784,2 10,8
INTERESSI PASSIVI SU LIBRETTI AL PORTATORE
2000 1999 variazioni
assolute %
ORDINARI 28.353,8 31.209,6 (2.855,8) 9.2)
VINCOLATI 237,7 478,2 (240,5) (60,3

TOTALE 28.591,5 31.687,8 (3.096,3) 9,8




Senato della Repubblica - 334 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Le due tabelle riportate nelle pagine precedenti evidenziano, rispettivamente, il volume di interessi passivi accertati sui
libretti nominativi e su quelli al portatore.

Si deve osservare che I'incremento degli oneri per interessi sul libretti postali & da attribuirsi principalmente al progressivo
aumento dei rendimenti che nel corso del 2000 sono passati dal 2,5% di inizio anno al 3,5%, con decorrenza 1° ottobre.

|l costo medio complessivo dei libretti postali, al netto degli assestamenti, si & attestato nell’ultimo esercizio al 2,8%,
contro il 2,9% registrato nel 1999,

INTERESSI PASSIVI SU BUONI POSTALI FRUTTIFERI

2000 1999 variazioni
assolute %
BUONI POSTALI ORDINARI 9.294,545,0 8:422.211,0 872.334,0 10,4
BUONI POSTALI A TERMINE 10.243.132,7 10.431.736,1 (188.603,4) (1,8)
TOTALE 19.537.677,7 18.853.947,1 683.730,6 3,6

L'onere per interessi passivi sui buoni postali fruttiferi ammonta a 19.538 miliardi di lire, con un incremento pari al 3,6%
rispetto all'esercizio precedente.

Il costo medio complessivo dei buoni postali, al netto degli assestamenti, si & attestato al 9,01% contro il 9,31% regi-
strato neil’anno precedente.

INTERESSI PASSIVI SU DEPOSITIL

2000 1999 variazioni
assolute %
DEPOSITI IN CONTANTI 40.668,3 34.905,7 5,762,5 16,5
DEPOSITI IN CONTO CORRENTE 8.018,4 6.106,3 1.9121 31,3
TOTALE 48.686,6 41.012,0 7.674,6 18,7

L"ammontare degli interessi passivi sui depositi in complesso risulta aumentato di circa 8 miliardi di lire passando da 41
miliardi a 49 miliardi di lire a causa dell’incremento delle giacenze dei depositi in contanti.

Gli interessi passivi a favore di Poste ltaliane S.p.a. per il servizio dei conti correnti postali ammontano a 1.376 miliardi di
lire. L'incremento che si & verificato, pari a 304 miliardi di lire, & dovuto all’aumento della giacenza media dell’'anno, pur

essendo diminuito a fine esercizio il debito nei confronti di Poste italiane S.p.a.

INTERESSI PASSIVI SU DEBITI VERSO ISTITUTI DI CREDITO

2000 1999 variazioni
assolute %
B.E.L 10,4 23,4 (13,0 (65,7)
B.S.C.E. 5.652,3 2.375,0 3.277.3 138,0
TOTALE 5.662,7 2.398,4 3.264,3 136,1

Gli interessi passivi suU debiti verso Istituti di credito registrano un aumento, passando da 2 miliardi di lire del prece-

dente esercizio a 6 miliardi di lire nel 2000. L'aumento & dovuto al passaggio in ammortamento della seconda
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tranche del prestitoc acceso con la Banca di Sviluppo del Consiglio d'Europa

INTERESSI PASSIVI SU DEBITI VERSO CLIENTELA

2000 1999 variazioni
assolute %
FONDI DEL RISPARMIO POSTALE E DE! DEPOSIT 525.955,1 503.989,9 21.965,2 44
FONDI DEI CONTI CORRENTI POSTALI 837,8 968,7 {130,8) (13,5)
FONDI MISTI 2.572,9 1.915,0 657,9 34,4
TOTALE ) 529.365,8 506.873,5 22.492,3 4,4

L'aggregato riguarda gli interessi passivi, nella misura del 2% netto, accertati sui finanziamenti in ammortamento e non
ancora somministrati, il cui valore di 529 miliardi di lire ha subito un incremento di 22 miliardi rispetto all'esercizio prece-
dente.

3. DIVIDENDI

I dividendi ammontano a 360 milioni di lire e riguardano esclusivamente la quota di utile spettante alla Cassa dalla parte-
cipazione al capitale dell'lstituto per il Credito Sportivo.

4. ALTR!I RICAVI DI GESTIONE

La voce riguarda una tipologia di ricavi diversa dagli interessi percepiti sulle varie attivita di bilancio della Cassa depositi
€ prestiti.

ALTRI RICAVI DI GESTIONE
2000 1999 variazioni

assolute %
L. 891/86 : 2191,2 21.978,2 (19.787,0) (90,0)
INDENNIZZO PER REVOCHE ED EST. ANTICIPATE 1.425,4 432,7 992,7 2294
TASSA DI CUSTODIA 66,1 708,0 641,9) (90,7)
PLUSVALENZE SU PARTECIPAZIONI 0,0 97,7 97,7) (100,0)
TOTALE 3.682,6 23.216,6 (19.533,9) (84,1)

La diminuzione di circa 20 miliardi di lire € dovuta sostanzialmente alla gestione mutui prima casa (L. 891/86).
Infatti, con la diminuzione del tasso di interesse sono notevolmente diminuite le commissioni pagate dai mutuatari
per le estinzioni anticipate. Inoltre, gli istituti di credito hanno ridotto i tempi di versamento alla Cassa depositi e
prestiti delle rate incassate sui mutui predetti, determinando, pertanto, un minor accertamento di interessi compen-
sativi.
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5. COMMISSIONI ATTIVE

Riguardano i proventi connessi ai servizi prestati dalla Cassa depositi e prestiti in relazione a specifiche attivita
gestionali.

COMMISSIONI ATTIVE
2000 1999 variazioni
’ assolute %
GESTIONE EFIM. 58,3 17,2 411 238,2
GESTIONE FONDO PROGETTUALITA 26,6 15,6 11,1 7,7
TOTALE 85,0 328 52,2 159,3

6. SPESE AMMINISTRATIVE

Rappresentano le spese di gestione sostenute dalla Cassa depositi e prestiti in relazione all’attivita ordinaria e gli oneri
connessi ai servizi ricevuti.

SPESE AMMINISTRATIVE
2000 1999 variazioni
assolute %
COSTI DI AMMINISTRAZIONE 72.979,5 76.677,7 (3.698,1) 4.8
CONVENZIONE POSTE ITALIANE SPA 1.622.698,7 1,638.333,0 (15.634,2) (1,0
TOTALE 1.695.678,2 1.715.010,6 (19.332,4) 1,1)

e spese amministrative, che nel 2000 ammontanc a 1.696 miliardi di lire, evidenziano un decremento di 19 miliardi
rispetto all'anno precedente. La diminuzione & da attribuirsi principalmente alla diminuzione degli oneri derivanti dal

rinnovo della Convenzione con Poste ltaliane S.p.A. per la remunerazione del servizio di raccolta del risparmio postale.

COSTI DI AMMINISTRAZIONE
2000 1999 variazioni
assolute %
COSTI DIRETT! DI AMMINISTRAZIONE 73.063,5 83.571.,8 (10.518,1) (12,8)
ONERI DI GESTIONE 10.657,5 8.061,0 2.596,5 32,2
RECUPERI SPESE DI GEST. ATTIVITA SEPARATE (10.731,5) (14.955,0) 4.2235 28,2)
TOTALE 72.979,5 76.677,7 (3.698,1) 4.8

Dall’analisi delle tre componenti dei costi di amministrazione emerge che I’'andamento dei costi diretti di amministrazione
registra una diminuzione rispetto all'esercizio precedente,

La voce oneri di gestione evidenzia sostanzialmente il rimborso spese agli Istituti di credito convenzionati derivanti dal
servizio da essi svolto per la gestione dei mutui prima casa.
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Il totale dei costi di amministrazione della Cassa viene decurtato dei rimborsi, pari a 11 miliardi di lire, che le gestioni
autonome e separate riconoscono all’istituto per il servizio reso.

COSTI DIRETTI DI AMMINISTRAZIONE (VALOR! IMPEGNATI)

2000 1999 variazioni

assolute %
BENI.DI CONSUMO E SERVIZI 20.761,2 19.350,2 1.410,9 ‘ 7.3
ORGANf COLLEGIALI 520,0 /520,0 0,0 0,0
PERSONALE IN SERVIZIO 43.859,3 48.701,4 (4.842,0) . (9,9}
SPESE VARIE . . 212,0 . 366,38 (154.8) 42,2)
FITTO FIGURATIVO - ) 190,0 190,0 00, ‘ 0,0
CONVENZIONI 7.511,0 14.495,7 ‘ s (6:984,7) .. ~482)
RETTIFRCHE CONTABILI DA PARTTITARIO ) 0,0 {52,5) CB2,5. (100,0)
TOTALE 73.053,5 83.571,6 ' (10.518,1) (12,6)

Per guanto concerne, in particolare, i costi diretti di amministrazione, le spese accertate nel corso dell'esercizio trovano
il loro presupposto nel bilancio di previsione delle spese di amministrazione della Cassa depositi e prestiti deliberato dal
Consiglio di Amministrazione in data 11 novembre 1999, su proposta del Direttore Generale dell'istituto.

Il bilancio di previsione, conformemente a quanto stabilito dal "Regolamento per la contabilita delle spese di amministra-
zione della Cassa", viene redatto in termini finanziari di competenza e la gestione delle spese si effettua attraverso le fasi
dell'impegno, della liquidazione, dell'ordinazione e del pagamento.

La diminuzione di 10,5 miliardi di lire deriva essenzialmente da minori spese per il personale (soprattutto per riduzione di
organico) in servizio ed a seguito del riordino delle convenzioni soprattutto per quel che concerne la Banca d'ltalia.

COSTI DIRETTI DI AMMINISTRAZIONE (RAFFRONTO FRA PREVISIONE ED IMPEGNO)

Previsione.2000 Impegnato 2000 - Scostamento bre\‘/isioneed impegno

‘ ’ ﬁ ’ assoluto : %

BENI DI CONSUMO E SERVIZI ' 21.020,0 20.761,2 - 2588 , 12
ORGANI COLLEGIAL . L 520,0 S 5200 00 L 00
PERSONALE IN SERVIZIO ’ 501808 - 438593 . 63212 126
SPESEVAREE . ‘ a0 2120 88 L 293
FITTO AGURATIVO S 1900 190,0 .00 o 00
CONVENZIONI 15.882,9. : 7.511,0 ‘ S BAT19. 52,7
TOTALE 88.093,4 -73.053,5 15.039,9 17,1

Ad integrazione delle considerazioni sopra svolte, appare interessante effettuare anche un raffronto fra i valori contenuti
nel bilancio di previsione e quelli effettivamente impegnati. Da tale raffronto emerge come nel 2000 i valori impegnati

siano risultati di circa 14 miliardi di lire inferiori rispetto a quelli contenuti nella previsione. Lo scostamento deriva dai
motivi evidenziati in precedenza.

Gli oneri complessivi relativi al servizio di raccolta del risparmio postale effettuato da Poste ltaliane, di cui alla

Convenzione stipulata il 4 agosto 1999, ammontano a circa 1.623 miliardi di lire in leggera flessione rispetto all'anno

22 - Doc. X, n. 1
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precedente, per effetto di una parte del compenso indicizzata alla raccolta netta.

A seguito dell'insoddisfacente andamento di quest'ultima, la predetta Convenzione, originariamente valida per il triennio
1999/2001, alla fine di ottobre & stata disdettata con lo scopo soprattutto di riesaminare le modalita di calcolo delia
remunerazione medesima e porre in essere incentivi tesi a migliorare I’'andamento delia raccolta netta.

Dopo un lungo processo negoziale, il 10 maggio 2001 & stata siglata una nuova Convenzione tra Cassa e Poste, valida
per il solo esercizio 2001, che prevede una remunerazione massima di 1.600 miliardi di lire, sostanzialmente in linea con
I'ammontare dei compensi accertati nel biennio precedente, ma parametrata in termini significativamente pit ampi con il
flusso di raccolta di risparmio da realizzare e posto come obiettivo per il 2001.

7. AMMORTAMENTI TECNICI

L’ammontare delle guote annuali di ammortamento dei beni mobili (secondo le percentuali applicate dal 1989) e dei beni
immobili e relative pertinenze & risultato nel 2000 pari a 5 miliardi di lire, con un decremento rispetto all’esercizio prece-
dente di circa 1 miliardo.

Le quote annuali di ammortamento relative ai beni immobili e loro pertinenze vengono poste in detrazione nella suc-
cessiva voce 12 (Proventi netti da attribuire al fondo di riserva), per essere portate, prima del risultato di esercizio, a
carico del fondo di riserva.

AMMORTAMENTI TECNICI
2000 1999 variazioni
assolute %
BENIMOBILI 3.998,0 4.766,2 (768,2) (16,1)
BENI IMMOBILI E PERTINENZE 1.021,1 1.268,4 (247, 4) {19,5)
TOTALE 5.019,1 6.034,7 (1.015,6) (16,8)

8. ACCANTONAMENTI AL FONDO PROGRESSIONE RENDIMENTI SUI BUONI POSTALI
All'esercizio 2000 ¢ stato imputato un costo di 2.025 miliardi di lire relativo all’adeguamento del Fondo progressione ren-
dimenti su B.P.F.,, come gia osservato nella sezione 9.b. del passivo patrimoniale.

9. RECUPERI DAL FONDO PROGRESSIONE RENDIMENT! SUI BUONI POSTALI
1l recupero dal fondo progressione rendimenti, per 506 miliardi di lire, deriva dal passaggio al tasso nominale superiore di

tutte le serie dei Buoni postali che nel 2000 risultavano aver gia scontato il meccanismo di accumulo proprio del fondo
(di cui alia sezione 9.b. del passivo patrimoniale).
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10. ACCANTONAMENTI PER RISCHI ED ONERI

La quota attribuita all’esercizio 2000, pari 958 miliardi di lire, deriva dall’imputazione al fondc per rischi ed oneri (di cui
alla sezione 10 del passivo) degli importi di 115 miliardi di lire a copertura di eventuali minusvalenze sui titoli in por-
tafoglio non immobilizzati e di 843 miliardi quale nuova posta di accantonamento istituita a parziale recupero gia dal

2001 dei futuri minori ricavi di cui alla citata normativa sul "Patto di stabilita interno".

11. RETTIFICHE DI VALORI ECONOMICI

A chiusura di esercizio sono state rilevate tutte quelle poste economiche che si riferiscono ad eventi di anni precedenti
per le quali non era possibile la rendicontazione, sia perché al momento della stesura dei bilanci degli anni passati non si
avevano precise informazioni al riguardo, derivando queste da terzi, sia perché le risultanze economiche accertate cor-
rettamente negli esercizi di competenza sono state successivamente modificate a seguito di circostanze legate alle varia-
zioni delle poste patrimoniali.

Le rettifiche ammontano nell’'ultimo anno a 311 miliardi di lire e riguardano quelle relative agii interessi passivi sul
risparmio postale, comunicati in via provvisoria da Poste ltaliane S.p.A. negli anni precedenti, assestati in via definitiva
alla fine del 2000.

12. PROVENTI NETTI DA ATTRIBUIRE AL FONDO DI RISERVA

L'importo di 136 miliardi di lire & costituito dai proventi e dagli oneri (di cui alle precedenti sezioni 1.c. e 7.), che
accertati nel conto economico, vengono attribuiti al Fondo di Riserva prima della determinazione del risultato finate di
esercizio in relazione a quanto disposto dall'art. 253 del R.D. 2 gennaio 1913, n. 453.

PROVENTI NETTI DA ATTRIBUIRE AL FONDO DI RISERVA

2000 1999 variazioni
assolute %
UTILI E INTERESSI SU TITOL! 136.652,3 121.461,2 15.191,1 12,5
AMMORTAMENT! IMMOBILI E PERTINENZE (1.021,1) (1.268,4) 247,4 {19,5)
TOTALE 135.631,2 120.192,8 15.438,5 12,8

14. PROVENTI STRAORDINARI

La voce pari a 6 miliardi di lire comprende le sopravvenienze attive e le insussistenze passive accertate a fine esercizio
quali componenti eccezionali del risultato economico.
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15. ONERI STRAORDINARI

La voce pari a 9 miliardi di lire comprende le sopravvenienze passive € le insussistenze attive accertate a fine esercizio
quali componenti eccezionali del risultato economico.

I Dirigente della Div.III - Ragioneria 11 Capo Dipartimento Provvista e Bilancio
Tudini Rettaroli
11 Direttore Generale

Salvemini
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bilancio sezione autonoma
per 1’edilizia residenziale
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ATTIVO

31 Dicemsre 2000 31 DicemeRE 1999

t DISPONIBILITA LIQUIDE IN TESORERIA 19.481.251.980.499 22.330.298.222.475
2 CREDITI VERSO CLIENTELA 4,026.524.474.603 4,153.534.929.318

a) per finanziamenti a:  Enti tocali 589.970.155.364 593.132.717.791

Stato 3.230.936.582.045 2.365.000.000.000

LA.C.P. 205.617.737.194 1.195.402.211.527
3 TITOLI 3.507.007.300 4.454.452.350
4 CREDITI DIVERSI 16.428.655.153 23.805.208.431
5 RATEI ATTIVI 135.710.320 161.135.398
TOTALE DELL’ATTIVO 23.527.847.827.875 26.512.253.947.972

11 Dirigente della Div Il - Ragioneria II Capo Dipartimento Provvista ¢ Bilancio
Tudini Rettaroli
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31 Dicemere 2000

31 DICEMBRE 1999

1 FONDI DI TERZI IN AMMINISTRAZIONE 21.827.681.753.787 24,587.465.744.155
a) Ministero dei Lavori Pubblici 20.756.423.702.746 23.516.138.251.644
b) Ministero del Tesoro 1.071,258.051.041 1.071.327.492.511
2 DEBITI VERSO CLIENTELA 399.108,137.715 463.682.892.068
a) per somme da erogare 399,108.137.715 463.882.892.068
3 DEBITO VERSO LA CASSA DEPOSITI E PRESTITI 698.764.226.860 748.277.292.191
4 DEBITI DIVERSI 58.596.689.159 36.037.035.073
5 FONDO DI RISERVA 241.835.026.230 231.773.542.284
6 FONDO DISPONIBILE 280.313.895.158 424,596.818.023
7 UTILE D! ESERCIZIO 21.548.098.266 20.420.624.178
TOTALE DEL PASSIVO 23.527.847.827.875 26.512,.253.947.972
1 Dircniore Generale

Sakvemin
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CONTO ECONOMICO

Eserctzio 2000 Esencizio 1999

1 INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 120.414.184.512 132.948.922.629
2 INTERESS! PASSIVI ED ONERI ASSIMILATI (63.949.157.398) {78.968.954.723)

a) dehiti verso clientsla (3.925.979.420) (3.939.811.968)

b} conti correnti con la Cassa dd.pp. (60.023.177.978) (75.029.142.755)
3 COSTI OPERATIVI {10.694.733.319) {13.989.336.515)
4 PROVENTI NETTI DA ATTRIBUIRE AL FONDO DI RISERVA [25.357.936.903) (19.887.534.028)
5 UTILE / PERDITA DELLE ATTIVITA ORDINARIE 20.412.356.892 20.103.097.363
6 PROVENTI STRAORDINAR! 1.147.173.743 317.740.609
7 ONERI STRAORDINARI (11.431.669) (213.794)

UTILE DI ESERCIZIO 21.548.098.966 20.420.624.178

11 Dirigente defla Div - Ragioneria I Cape Diparrimento Prowista ¢ Bilancio
Tudini Kettaroli
il Diretiore Generals

Salvemini
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Il decreto legislativo 31 marzo 1988, n. 112 concernente il conferimento di funzioni e compiti amministrativi dello Stato alle Regioni ed
agli enti focali, emanato in attuazione della legge 156 marzo 1997, n. 59 (c.d. legge Bassanini 1), ha stabilito i criteri e le modalita per il
trasferimento alle Regioni delle risorse relative all'edilizia residenziale pubblica.

In relazione a cid, il decreto legislativo 30 luglio 1999, n. 284, concernente it riordino della Cassa depositi e prestiti, ha disposto la sop-
pressione della Sezione autonoma dell’edilizia residenziale, stabilendo che le attivita e le passivita della Sezione stessa, al netto dei
fondi trasferiti alle Regioni e di quelli da destinare ai programmi finanziati direttamente dal Ministero dei lavori pubblici, sono trasferite
alla Cassa medesima. Le nuove funzioni di questo istituto sono state definite dalla Conferenza Stato-Regioni del 2 e 16 marzo 2000,
che ha anche fissato modalita e tempi di attuazione del trasferimento delle risorse, previa ricognizione e riscontro delle situazioni con-
tabili delle singole Regioni.

In relazione a quanto esposto e ad avvenuta soppressione della Sezione suindicata, la Cassa proseguira la sua attivita nel settore del-
\'edilizia residenziale sulla base di apposite convenzioni da stipulare con le singole Regioni e con il Ministero dei lavori pubblici, con la

conseguenza che i risultati potranno essere rilevati in una "gestione speciale a rendicontazione separata” dell'lstituto.

L attivita della Sezione autonoma del'edilizia residenziale nel corso dell’anno 2000 € quindi proseguita ed ¢ stata caratterizzata soprat-
tutto dalie operazioni di rilevazione e di quantificazione delle risorse da attribuire alle Regioni, sia per quanto riguarda i programmi di
edilizia sovvenzionata sia per quelli di edilizia convenzionata/agevolata, nonché dall’erogazione di contributi per un totale di lire 2.591,9
miliardi, di cui lire 467,7 miliardi per programmi di edilizia sovvenzionata {cc/cc 20104, 20103 e 20105), lire 174,9 miliardi per pro-
grammi di edilizia convenzionata/agevolata {c/c 20103) e fire 1.949,3 miliardi relativi ad anticipazioni per programmi di edilizia sovven-
zionata agli enti indicati dalle Regioni, le cui risorse, per la parte individuata, sono state trasferite al nuove c/c 20128 istituito ai sensi
defl'art, 61, comma 3 del decreto legislativo n. 112/38, denominato "Fondo globale Regioni”, intestato alla Cassa depositi e prestiti.

La tabella che segue evidenzia la distribuzione dei suddetti contributi fra gli enti beneficiari:

DESCRIZIONE: Enti beneficiari Contributi erogati comp. %
EDILIZIA SOVVENZIONATA:
{contributi in conto capitale a totale carico dello Stato) 1AC.P. 2.196.694.140,140 90,9
Comuni 90.146.480.360 3,7
Enti vari 47.931.184.070 2,0
Regioni 82,201.213.690 3.4
TOTALE CONTRIBUTI ED. SOVVENZIONATA 2.416.973.018.260 100,0
EDILIZIA CONVENZIONATA/AGEVOLATA:
{contributi in conto interessi sui mutui concessi dalstituti di credito) Regioni 42.239.069.810 24,2
Enti vari 122.131.220.380 69,8
Edilizia Sperimentale Comuni 7.777.285.290 4.5
Edilizia Sperimentale LACP 201.403.310 0,1
Edilizia Sperimentale Enti vari 2,530.249.000 1,4
TOTALE CONTRIBUTI ED. CONVENZIONATA/AGEVOLATA ) 174.879.243.790 100,0
TOTALE CONTRIBUTI EROGATI 2.591.852.262.050 100,0
LA.C.P. 2.196.895.549.450 84.8
Comuni 97.923.775.650 3.8
Regioni 124.440.283.500 B

Enti vari 172.692.653.450 6.6
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La Conferenza Stato-Regioni, inoltre, oltre at summenzionato ¢/c 20128 — Fondo globale Regioni, ha previsto I'apertura di nuovi conti
correnti, intestati alla Cassa depositi e prestiti, cui far affluire | saldi di cassa refativi ai programmi attivati direttamente
dall’Amministrazione Centrale relativi agli interventi di edilizia sovvenzionata {c/c 20128) e agli interventi di edilizia convenzionata/age-
volata {c/c 20127).

I nuovi conti correnti, sui quali affluiranno, oltre alle residue entrate Gescal, le restituzioni dei fondi anticipati alio Stato per le alluvioni e
mancati trasferimentt dei limiti di impegno spettanti alle Regioni, saranno gestiti dalla Cassa depositi e prestiti fino all'esaurimento dei
fond stessi.

Si evidenzia, inoltre, che le risorse relative ai programmi di edilizia convenzionata/agevolata attivati dalle Regioni sono state quantificate
in lire 7.324,6 miliardi che saranno trasferite direttamente sui cc/cc intestati alle Regioni medesime, nel corso dell’anno 2001.
Relativamente alla gestione mutui, nel corso dell'esercizio 2001 verranno trasferiti alla Cassa depositi e prestiti i mutui finanziati con i
fondi propri {L. 94/82 art. 2 e finanziamento 1.A.C.P. e cooperative), mentre non & stata ancora presa dal Ministero dei lavori pubblici
una decisione in merito ai mutui di cui aft'art. 5 defla legge 179/22.

Nel corso dell'esercizio 2000, in base alla legge 179/1992, per le finalita previste dallart. 5, sono stati concessi nuovi mutui per lire
48,2 miliardi. Complessivamente, con ie disponibifita prefissate dalla medesima legge, sono stati concessi mutui per lire 416,7 miliardi
cesi distribuiti:

MUTUI CONCESSI (DISTRIBUZIONE PER AREA GEOGRAFICA)

comp. %
- NORD-OCGIDENTALE 97.5656.225.654 234
- NORD-ORIENTALE 103.080.334.615 247
- CENTRO 57.424.983.119 138
-sUD 125.695.598.620 302
- 1SOLE ‘ 32.921.805.000 79

TOTALE 416.677.947.008 100,0




Senato della Repubblica - 347 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

STATO-PATRIMONIALE - :Attivo

Si premette che I'attivita della Sezione autonoma edilizia residenziale, cosi come definita dali'art. 10 defla legge 457/1978, consiste
principalmente nell'operare trasferimenti di risorse finanziarie dallo Stato a Enti pubblici e privati, sulla base della ripartizione effettuata
dal C.ER.

ATTIVO

1. DISPONIBILITA LIQUIDE IN TESORERIA

La Sezione autcnoma edilizia residenziale si avvale, per il raggiungimento dei propri fini, dei fondi messi a disposizione dal
Ministero dei lavori pubbiici, dal Ministero del tesoro e deila programmazione economica e dalla Cassa depositi e prestiti,
in base a specifiche disposizioni di legge.
Le disponibilita provenienti dal bilancio sono affluite, come di norma, in appositi conti correnti di tesoreria infruttiferi.
Sulle variazioni del 2000 delle disponibilita esistenti sui conti correnti possono essere effetiuate le seguenti considerazioni.
a) Sul c/c n. 20103 "Contributi Stato” i trasferimenti (lire 245.9 miliardi) sono costituiti principaimente dal versamento dei
limiti di impegno da parte del Ministero dei lavori pubblici per lire 200,7 miliardi e da restituzioni di somme per contributi
su mutui non utilizzati da parte degli Istituti di credito.
|'importo refativo ai prelevamenti (650,6 miliardi) & dovuto soprattutto al trasferimento dej fondi relativi all’edilizia sov-
venzionata {lire 453 miliardi) a favore delle Regioni sul fondo globale unico ¢/c n. 20128, a seguito di guanto stabilito
dall'art. 81 del decreto legislativo del 31/3/98 n. 112, emanato in applicazione della legge 15/3/1997, n. 59 (c.d.
Bassanini 1).
A seguito anche delle operazioni sopra descritte, il conto corrente 20103 presenta a fine 2000 un saldo di lire 8.371,3
miliardi.

CONTO CORRENTE 20103

2000 1999
CONSISTENZA INIZIALE 8.776.047.023.387 6.999,6156.611.000
VERSAMENTI| 245.866.850.637 2.165,751.611.111
PRELEVAMENTI (650.603.481.112) {389.320.198.724)
CONSISTENZA FINALE 8.371.310.392.912 8.776.047.023.387

b) Le disponibilita affluite sul ¢/¢ 20104 (contributi ex Gescal), sono ulteriormente diminuite in relazione alla modifica della
normativa riguardante i contributi in questione (art. 3, comma 24, legge 8 agosta 1995, n. 335). Nell'anno 2000 'am-
montare complessivoe dei versamenti & risultato pari a lire 163,9 miliardi,

Per gquanto concerne i prelavamenti (lire 7.251 miliardi), 'importe superiore rispetio all'esercizio precedents, deriva
] f P P B
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principaimente dallo storno di lire 5.719,9 a favore del nuovo ¢/c 20128 "Fondo globale Regioni", dal versamento alio

Stato defla guota annua di lire 600 miliardi (legge 431/98, art.11, riguardante la disciplina delle locazioni e del rilascio

degli immobili adibiti ad uso abitativo) e dallo storno di lire 8,2 miliardi al c/c 20103 per il completamento dei pro-

grammi di edilizia agevoiata, da effettuarsi con fondi Gescal, come previsto dall’art. 4 della legge 85/94.

Pertanto il ¢/c presenta un saido di lire 5.326,4 miliardi, come da dettaglio che segue:

CONTQ CORRENTE 20104

2000 1999
CONSISTENZA INIZIALE 12.414.080.910.206 17.181.533.531.346
VERSAMENTI 163.905.117.183 404.129.206.068
PRELEVAMENT] (7.251.634.788.707) (5.121.581,827.208)
CONSISTENZA FINALE 5.326.351.238.682 12.414.080.910.206

c) Relativamente al ¢/c n. 20105, istituito dalt'art. 2 della legge 52/19786, si precisa che le relative disponibiiita sono

destinate alla costruzione di alloggi da assegnare al personale militare dello Stato; esso presenta, in assenza di versa-

menti, un saldo di iire 89,7 miliardi, come da prospetto che segue:

CONTO CORRENTE 20105

2000 1999
CONSISTENZA INIZIALE 73.609.521.736 73.925.529.236
VERSAMENTI 0 0
PRELEVAMENTI (3.877.822.000) {316.007.500)
CONSISTENZA FINALE 69.731.699.736 73.600.5621.738

d) Il c/c 20128 denominato "Fondo globale Regioni' & stato istituito, come gia accennato, a seguito di quanto stabilitc

dall'art. 61 del decreto legislativo del 31/3/98 n. 112, Su tale conto corrente sono affluite, dai conti correnti 20103 e

20104, parte deile risorse {lire 6.172,9 miliardi) relative ai programmi di intervento per opere di edilizia sovvenzionata di

competenza delle Regioni. Nel corso dell’anno sono stati erogati agli enti indicati dalle Regioni contributi per I'importo
di lire 1.490,4 miliardi. It prospetto del ¢/c 20128 evidenzia un saldo dilire 4.682,6 mikardi:

CONTO CORRENTE 20128

2000 1899
CONSISTENZA INIZIALE 0 0
VERSAMENTI 6.172.914.942.145 0
PRELEVAMENT! {1.490.363.933.350) )
CONSISTENZA FINALE 4,682.551.008.795 0

g) Per guanto riguarda il ¢c/c n. 20100 {art. 45 legge 865/1971), {a legge dispone che | relativi fondi siano utilizzati per la
g

concessione di mutui destinati alia acquisizione ed urbanizzazione di aree edificabili. Le relative disponibilita sono in via

di esaurimento, in quanto 'art. 5 della legge 179/1992 dispone che | fandi previsti dalla citata legge 865/1971, non uti-

lizzati, vengano attribuiti al fondo di rotazione di cul aflo stesso art. 5. Neli'esercizio 2000 sonc state disposte eroga-

zioni per lire 89,4 miiioni.
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Il c/c presenta un saldo di lire 143,7 milioni, come risulta dal seguente dettaglio:

CONTO CORRENTE 20100

2000 1999
CONSISTENZA INIZIALE 213.111.635 677.369.197
VERSAMENT! 0 83.772.100
PRELEVAMENT! {69.441.470) (548.029.662)
CONSISTENZA FINALE 143.670.165 213.111.635

f) Le disponibilita di cui al c/c n. 20112 {art. 3 legge 94/1982) sono destinate alla concessione di mutui decennali senza

interessi a favore dei Comuni per I'acquisizione e I'urbanizzazione di aree. Anche in quasto caso i rientri derivanti dalle

rate di ammortamento versate dai Comuni vanno ad incrementare il fondo di rotazione di cui all'art. 5 delia legge

179/1992. Nel corso deli‘esercizio 2000 sono stati disposti pagamenti per lire 10,7 miliardi.
Il ¢/c presenta pertanto un saldo di lire 122,5 miliardi, come da prospetto che segue:

CONTO CORRENTE 20112

2000 1909
CONSISTENZA INIZIALE 133.204.884.064 145.736.180.054
VERSAMENT] 0 0
PRELEVAMENT! {10.735,832,300) {12,531.295.990)
CONSISTENZA FINALE 122.469,051.764 133.204,884.064

g) Per quanto concerne il ¢/c n. 20114 {art. 2 fegge 94/1982), le relative disponibilita sono destinate alla realizzazione di

programmi straordinari di edilizia abitativa, mediante la concessione di contributi a favore di Comuni e relativi Consorzi,

Nel 2000 sono state effetiuate erogazioni per lire 6,0 miliardi, mentre i versamento di fire 70,7 mitioni riguarda la resti-

tuzione di un prelevamento improprio effettuato nel corso deil'esercizio. I c/c presenta un saldo di lire 99,3 miliardi,

come risuita dal sottoindicate dettaglio:

CONTO CORRENTE, 20114

2000 1999
CONSISTENZA INIZIALE 105.206.546.980 99.700.150.310
VERSAMENTI 70.723.010 7.432.646.380
PRELEVAMENT! (5.971,238.132) {1.926,240.710)
CONSISTENZA FINALE 99.306.031.858 105.208.546.980

h) Per quanto riguarda, infine, il ¢/¢ 11 20120 {arl. 5 legge 179/1992), si considara che le relaiive disponibilita sono

destinate alla concessiona di mutui decennali senza interessi per l'acquisizione e |'urbanizzazioneg di aree edificabili ad

uso residenziale, nonché alt’acquisizione di aree edificate da recuperare. Le erogazioni sffetiuate ne! 2000 ammontana

a fire 72,7 miliardi.
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1i refativo c/c presenta un saldo di fire 809,4 miliardi, come & evidenZziato dal prospetto che segue:

CONTO CORRENTE 20120

2000 1999
CONSISTENZA INIZIALE £27,936.224.457 B37,689.776.829
VERSAMENT! 54,140.070,578 54.529.172.368
PRELEVAMENT {72.687.408.458) (64.382.724.730)
GONSISTENZA FINALE 809.388.866.587 £27.986.224.467

Si segnala che le risultanze contabii al 317/12/2000 dsi predetti cc/cc sonc conformi a quelle del Tesoriere centrale, cas-
siere della Cassa depositi ¢ prestiti.

2. CREDITI VERSO LA CLIENTELA

Crediti verso la clientela per finanziamanii

Relativamentea ai "crediti verso la clienigla®, che a fine 2000 ammontano a fire 4.026,5 miliardi, si precisa quanto segus:

- i grediti per finanziamenti agli enti jocali ammoniano in complesso a lire 588,9 miliard(, di cui lire 208,39 miliardi
riguardano | mutui concessi in applicazione dell'art. 2 della iegge 94/1982 con fondi delia Cassa depositi e prestifi; lire
29,4 miliardi concernono mutui concessi in attuazione dell'art. 3 della stessa legge 94/1982 (fondi tesoro); lire 318,4
miliardi si riferiscono & mutuj concessi in applicazione dell'art. 5 della richiamata legge 179/1992 {fondi tesoro) e lire 35,2
miliardi per finanziamenti concessi aile coopserative edilizie;

- | crediti per mutui concessi con fondi deila Cassa depositi e prestili, a tavore degli istituti autonomi case popolari
ammontano a lire 205,6 miliardi;

- i crediti verso lo Stato ammontano compiessivamente a lire 3.230,9 mijiardi, di cui lire 2.351,9 per le anticipazicni con-
cesse con fondi Gescal, negli anni 1993 & 1996, in applicazione della legge 16/2/1898, n. 35, concernante misure urgent
per la ricostruzione e la ripresa delle attivita produttive nelle zone colpite dagli eventi alluvionali del novembrs 1994, Tali
anticipazioni, nel corso deli'ssercizio 2000, si sono ridotte di lire 13,0 miliardi per il primo rimborso effeliuate dal Tesoro
che, come previsto dalla normativa stessa, decorre dal 1997; lire 878,9 miliardi riguardano oneri a carico delio Stato per
contriputi sui finanziamenti concessi dalla Cassa depositi & prestiti agh LA.C.P. U'importo delle ultime due voci esaminate
si discosta da quelli dell'esercizio 1999 per una diversa classificazione dei mutui concessi, che ha evidenziatc Tente a
carico del quale sono poste le rate di ammortamento e non 'ente beneficiario dei mutui stessi.

2. TITOLE

Llimporte di lire 3,5 miliardi rappresenia § valore "al costo di acquiste” dei titoll del fondo di riserva della Gerions
aygtonoma edilizia residenziale al 31712/2000, pari ad un valore nominale di fire 3.8 miliargi.
Negl corso dell'esercizio sono stale rimborsate obbligazioni fondiarie per imporio complessivo di lire 8474 milioni, realiz-

zando un utile su titoli di lire 13,5 mililoni {differenza tra valore nominale e prezzo d'acquisto dei fitoli rimborsatij.
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4. CREDITI DIVERSI

Tale voce comprende gli importi delle rate non versate, i crediti per interessi di ritardato versamento imputati agli Enti

morosi e | crediti per estinzione anticipata, come indicato nella tabella che segue:

DESCRIZIONE

- DEBITCRI PER RATE DI AMMORTAMENTO 15.865.104.386

- DEBITORI PER INTERESS! DI RITARDATO VERSAMENTC 440.903.917

- DEBITORI PER ESTINZIONE ANTICIPATA 122.646.850

TOTALE 16.428.655.153
5. RATE! ATTIVI

$i tratta di importi refativi ad interessi attivi su titoli, accertati al 31/12/2000 e scadenti nell'esercizio successivo.
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STATO PATRIMONIALE - Passivo

1. FONDI DI TERZI IN AMMINISTRAZIONE

Globalmente guesta posta presenta a fine 2000 un importo di lire 21.827,7 miliardi.

Ministero dei Lavori Pubblici

Tale posta comprende, oltre ai contributi ex Gescal riscossi fino al 31/12/2000, i trasferimenti effettuati dal Ministero dei Lavori Pubblici
per la realizzazione dei programmi costruttivi di edilizia residenziale stabiliti nel tempo dalle varie norme di settore, &, come specificato
al punto 1 dell'attivo, rappresentano disponibilita assegnate ai beneficiari non ancora utilizzate. £ da notare che i finanziamenti prove-
nienti dal bilancio del Ministero dei lavori pubblici (imiti di impegno), negli anni dal 1893 al 1997, hanno subito una sospensione in
applicazione di specifiche disposizioni legislative.

Ministero del Tesoro e della Programmazione Economica

Si tratta, in particolare, di fondi messi a disposizione dall'art. 45 della legge 865/1971 per la concessione di contributi destinati alla
acquisiziong ed urbanizzazione di aree edificabili, nonché di fondi per la concessione di mutui decennali con le medesime finalita a
favore dei Comuni {art.3 legge 94/1982 e art. 5 legge 179/1992).

2. DEBITI VERSO LA CLIENTELA
Tenuto conto che | mutui concessi dalla Sezione, come quelli della Cassa entrano, di norma, in ammor‘[arhento il 1° gennaio del'annc suc-
cessivo a quelio di concessione, tale posta rappresenta fimporto complessivo {lire 399,1 miliardi a fine 2000) ancora da erogare, consi-
derato che i pagamenti in conto mutuo sono effettuati nell'arco di vari anni, sulla base dei certificati attestanti I'attuazione dei lavori finanziati.
3. DEBITI VERSO LA CASSA DEPOSITI E PRESTITI
In questa voce viene evidenziato il rapporto di conto corrente previsto dalla legge 457/1978 art. 10, per la regolazione delle partite

dsbitorie e creditorie tra la Gestione propria della Cassa depositi e prestiti e la Sezione autonoma edilizia residenziale.
Il prospetto che segue sintetizza | movimenti dell'esercizio 2000:

Rapporto di ¢/c con la cassa dd.pp. (L. 457/78 art. 10)

2000 1999 differenze

- RATE AMM.TO AFFLUITE ALLA CASSA (62.838.471.040) {54.140.070.578) {1.301.599.538)
- COSTI OPERATIVI DA RIMBORSARE 13.500.874.345 16.716.491.205 (3.215.616.860)
- MUTUIACP 1.004.528.988.218 1,069.869.942.870 {65.340.954.652)
- PARTITE VIAGGIANT! 3.518.109.999 3.894.000.508 {475.890.507)
-1, 94/82 ART. 2 (269.945,274.662) (288.163.071.812) (18.217.797.150)
)

TOTALE 698.764.228.860 748.277.292.191 (46.513.065.331
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Limporto di fire §98,8 millardi rappresenta # saldo al 31/12/2000 a debito defia Sezione,

Tra Iz pariite a credito assumono particolare rilievo:

- firg 52 8 mifiardi per somme riscosse dalla Cassa depositi & prestiti per rate ammoriamanto mului relativi alle leggi n, B4/1882, art. G e
n. 17971982, ad. 5. Tall somme saranno trasierte, nel corso del 2001, sui oo/oo di tesoreria intestati alla Sezione autonoma ediizia
residenziale;

- fre 269,9 mifiardi, part gl saldo del o/ intrattenuto con a Cassa depositi € prestiti per la gestione del mut df cul allart 2 detia legge
9471982, che pravede Ia concessione i muty ordinari da parte della Sezione stessa con fondi oslia Gassa.

Tra fe partie debitorie si segnalano lire 13,5 millardi per dediti verso 1a Cassa per | COSY Oparativi da questa sostenutl per fa gestiona
della Bezions autonoma ediizia residenziale, di cui tire 10,7 millardi relativi al'esercizio 2000 e fire 2,8 mifiardi per resicsl di anni prece-
denti rimasti da rimborsare; lire 1.004,5 mifiardi per debiti verso la Gassa per i mulld a suo tempo concessi agl Istituti autonomi case
popoiar e alle cooperative ediizie e trasferit] successivamente alla Serzione autonoma ediizia residenziale, in applicazione deflart, 10
delia legge 457/1978; softo la vooe "partite viaggiant® risuitano infine Hre 3,6 millardi per debiti relativi alla sistemazione contabile al
317/12/2000 del rapportl sorti con la Gestions principale defla Cassa deposill e prestili per le riscossioni ed | pagamenti effettuati da
guesta per conto della Sezions aytonoma edilizia residenziale.

4. DEBITI DIVERSI

S trafla principaimente di somme fransitate &l conto depocsiti volontan per mutul che hanno esaurito | plano di ammortamento e nion
S0N0 stati complataments eragat] ire 52.4 miflarch), di accertament! di interessi passivi st mutul da somministrare, di cul alfa suindicata
voOR 2, 8 favore delio Stato, del Comuni o degli LACF {ire 3,9 miliardi), nonché di import afflulli in conti di iransito denominali “partite
da sistemare” fire 1.8 miliard), relativi ad operazioni che froveranno i foro completamento nell'esercizio successivo, @ da manda]
rimasti da pagare fire 57 1,3 milioni), come indicato nel prospetto che segue:

DESCRIZIONE

- PARTITE DA SISTEMARE NEL 2000 1.765.028.258
- MANDAT! INESTINT] 571278290
-~ PASBAGGIO A DEPORBITI VOLONTAR! - $2.379.780.238
- CREDITORI PER INTERESS! BU MUTUI DA SOMMINISTRARE 3.880.593.370
TOTALE 58.596.689,159

5. FONDO D BISERVA

# fondo di riserva defla Sezione autonoma edilizia residenziale, previsto dall'art, 12 della legge 457/1978, ammonta alla data del
311272000 a jire 24 1,8 miliari,

Le Cisponibiith sono investite per limporto di ire 3.6 millardl in obbiigariont fondiare fvalore al costo fire 3,5 milardd,
Nel corso dell'esercizio # fondo, &l sensi del predetio articolo, st & incrementato defla quota o utli {2/10) relativi all'anno 1888, nonché
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cegl interessi maturall sul o/c con la Cassa depositi e prestiti (ire 5,3 miliardi) & dell'importo degli interessi maturati sul titoll del fondo
stesso e dell'utile sui titoli imborsati nel gorso dell'esercizio (differenza tra valore nominale e valore ai costo).

DESCRIZIONE Fondo di riserva
CONSISTENZA INIZIALE 231.773542.284
QUOTA UTILE D'ESERCIZIO 1999 4.084.124.836
INTERESSI MATURAT SUL C/C CON LA CASSA DD.PP. 5.323.804.588
INTERESSI MATURATI SUI TITOL DEL FONDO D! RISERVA 630.809.562
UTILE SUI RIMBORSI TITOU 13.554.950
GONSISTENZA FINALE 241.835.026.230

6. FONDO DISPONIBILE

Questo fondo, previsto anch'esso dall'art. 12 della suddetta legge 457/1978, presenta a fine 2000 un ammontare di lire 280,3 mifiardi.
Nel corso dell'esercizio si sono registrate le seguenti variazioni:

- per 8/10 deli'utile dell'anno 1999, lire 16,3 miliardi;

- per interessi maturati sul ¢/c con la Cassa depositi e prestit, lire 19,4 miliardi.

La consistenza del fondo disponibile, si @ ridotta nel corso dell’esercizio, a seguito del prelevamento di fire 180 miliardi utilizzato per #
finanziamento dei programmi di cui al'art, 2, 17 comma lett. F della legge 5 agoste 1978 n. 457, cosi come disposto dali'art, 81 della
iegge n. 448 del 23 dicembre 1988.

DESCRIZIONE Fondo disponibile
CONSISTENZA INIZIALE 424.596.818.023
QUOTA UTILE D'ESERCIZIO 1999 ) 16.338.499,342
INTERESSI MATURAT! SUL C/C CON LA CASSA DD.PP. 19.380.577.793
PRELEVAMENTO DAL FONDO DISPONIBILE {L.448/98 ART. 61) {180.000.000.000 }

GONSISTENZA FINALE i 280.313.895.158
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CONTO ECONOMICO

1. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI

In tale posta (lire 120.4 miliardi) assumono valore preponderante gli interessi attivi sul prestiti a Comuni e 1.A.C.P., effettuati con | fondi
della Cassa depositi e prestiti (lire 119,7 miliardi); compaiono inoltre quelli maturati sui titoli del fondo di riserva (lire 53,5 milion)) & da
indennizzo su estinzioni anticipate (lire 24,6 miliony).

La diminuzione rispetta allimporto rilevato nell’esercizio 1999 & da attribuire principaimente al fatto che le quote interessi comprese
nelle rate di ammortamento presentano un andamento decrescente, non essendosi proceduto alla concessione di nuovi mutui ordinari
negh ultimi anni,

2, INTERESSI PASSIVI ED ONERI ASSIMILAT!
L'importo degli interessi passivi ed oneri assimilati ammonta a lire 63.9 miliardi.
Su debiti verso clientela
Questa voce & costituita dagli interessi passivi sulle somme relative a mutui ancora da somministrare e da interessi passivi per con-
guagli vari connessi alle variazioni di ammortamento {lire 3,9 miliardi.
Su rapporti di c/c con la Cassa depositi e prestiti
Tale posta rappresenta it saldo {lire 80 miiardi) tra gii interessi passivi maturati sut rapporto di ¢/c con la Cassa depositi € prestiti relativi

al mutui concessi agl .A.C.P. ed alle cooperative edilizie, trasferiti a suo tempo alla Sezione (art. 10 legge 457/1978), e gii interessi
attivi sul rapporto di c/c con la Cassa stessa, in attuazione dell'art. 2 legge 94/1982.

3. COSTI OPERATIVI

L'importo di fire 10.7 miliardi riguarda le spase poste a carico della Sezione autonoma edilizia residenziale. Le stesse, costituiscono |l
corrispettivo per i servizi vari (personale, attrezzature, stampati, ecc.) sostenuti dalla Cassa depositi € prestiti per l'attivita svolta per
conto della sezione medesima.

4, PROVENTI DA ATTRIBUIRE AL FONDO Di RISERVA
Complessivamente questa voce rileva un ammontare di fire 25.4 miliardi. Si tratta di proventi derivanti da interessi & utili acoentati sui

titoli del fondo di riserva, rispetiivamente di fire 639.9 milioni & o fire 13,5 milioni, & da interessl maturati sul rapporto di oo con la

Cassa per lire 24,7 miliardi, gia compresi negl interessi di cui alla voce 2.1 & da attribuire a fine esercizio ai rispettivi fondi di riserva
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5. PROVENTI STRAORDINARI

Riguardano principalmente insussistenze del passivo e delle economie accertate su impegni per spese di amministrazione relative

al’esercizio 2000 e da altre entrate minori.

6. ONERI STRAORDINARI

Risultano relativi a crediti eliminati dalla contabilita perché ritenuti inesigibili e ad altri oneri di entita marginale.

La gestione rileva un utile di lire 21,5 miliardi che, ai sensi dell'art. 12 della legge 457/1978 sara assegnato, nell'esercizio 2001, per
2/10 al fondo di riserva e per 8/10 al fondo disponibile.

Il Dirigente della Div.I1I - Ragioneria 1I Capo Dipartimento Provvista ¢ Bilancio
Fenizi Rettaroli
11 Direttore Generale

Salvemini
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relazioni del collegio dei revisori
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RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI REVISORI DEI CONTI

SUL BILANCIO DELLA GESTIONE PRINCIPALE RELATIVO ALL’ESERCIZIO 2000

Signori Consiglieri,

Il bilancio per il 2000 relativo alla gestione propria é stato redatto, come gia nei tre anni precedenti, sulla base di un modello

che, pur ispirandosi ai criteri stabiliti dalle direttive comunitarie, ha tenuto conto delle specificita proprie della Cassa DD.PP. ai

fini di consentire pit chiari elementi di valutazione sulla gestione svolta.

Il bilancio chiuso al 31.12.2000 e sottoposto all’esame del Consiglio di amministrazione espone un utile di L. 155,71 miliardi e si

compendia nei seguenti valori patrimoniali ed economici posti a raffronto con quelli dell’esercizio '99.

PROSPETTO N.1

BILANCIO 2000 DELLA CASSA DEPOSITI E PRESTITI: DATI DI SINTESI IN MILIARDI DI LIRE

STATO PATRIMONIALE
2000 1999
Attivita complessive 416.987,6 404.029,4
Di cui: disponibilita liquide 213.728,1 205.238,7
crediti verso la clientela 170.351,3 167.031,8
Debiti complessivi 402,962,2 390.237,5
Di cui: raccolta postale 337.659,8 320.698,7
Patrimonio netto 14.025,4 13.791,8
Di cui: utili di esercizio 155,1 143,9

CONTO ECONOMICO

Ricavi ordinari 27.654,9 26.745,0
Di cui: interessi attivi 27.650,8 26.721,4
Costi ordinari {comprese rettifiche valori economici) 27.496,8 26.565,3
Di cui: interessi passivi 23.494,4 22.303,5
Utile attivita ordinaria 158,1 179,7
Cperazioni straordinarie (3,0) (35,8)
Utile di esercizio 1551 143,9

Al fine di inquadrare correttamente la gestione 2000 della Cassa, i cui dati di sintesi si sono appena rappresentati, occorre

delineare sia pure rapidamente il contesto economico - finanziario di riferimento.
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Tale contesto si é caratterizzato per la presenza nei mercati monetari e finanziari interni ed internazionali di una ricorrente insta-
bilita, se non volatilita, indotta nella prima parte dell'anno da timori di spinte inflazionistiche, per effetto sia della accelerazione
della crescita dell’economia statunitense sia delle pressioni delle materie prime sui prezzi, e nella seconda parte dal’inversione
del ciclo dell’economia americana con rischi anche di recessione.

Parallelamente in Europa si andava delineando I'instaurarsi di un ciclo di ripresa produttiva in presenza peraltro di persistenti
elevati volumi di liquidita delle economie e di robuste tendenze all’indebolimento del’EURQ: i tassi sulle operazioni di rifinanzia-
mento venivano nel corso del’anno prudentemente innalzati in Eurolandia dal 3 al 4,75% e con pressoche esclusivo riferimento
alle scadenze a breve ed intermedie.

In tale quadro i tassi attivi della Cassa, riferiti al complesso delle tipologie dei prodotti finanziari, sono stati fatti lievernente
aumentare (circa 60 punti base) cosi come, ma in termini nettamente pi decisi si sono fatti crescere i rendimenti sui libretti
postali (circa 100 punti base nella seconda parte defl’anno) e si sono operati interventi a rialzo nella scalettatura dei rendimenti
e di modifica della progressione per i buoni fruttiferi postali.

Il Collegio ritiene utile esaminare, ai fini di una puntuale interpretazione della gestione 2000 della Cassa DD.PP, con distinto
ed analitico riferimento, lo Stato Patrimoniale ed il Conto Economico del bilancio presentato nei dati “riclassificati per blocchi”
(Prospetto n.2).
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PROSPETTO N.2

STATO PATRIMONIALE 2000 DELLA CASSA DEPOSITI E PRESTITI (RICLASSIFICATO) IN MILIARDI DI LIRE

2000 1999 Variazioni
In termini In termini
assoluti percentuali
ATTIVO 416.987,5 404.029,4 12.958,1 3,2
Disponibilita liquide 213.728,8 205.239,2 8.489,6 4,1
Titoli 12.660,7 13.423,4 (762,7) 5,7
Crediti a breve termine 28.781,3 26.302.4 2.478,9 9,4
Di cui:
Verso il Tesoro 18.088,0 15.895,7 2.192,3 13.8
Verso fa clientela 9.267,7 8.750,2 517,5 5,9
Da attivitd a rendicontazione separata 390,7 350,6 401 11,4
Immobilizzazioni finanziarie 161.795,6 159.043,1 2.752,5 1,7
Di cui:
Crediti verso la clientela 161.083,6 158.281,6 2.802,0 1,8
Da attivita a rendicontazione autonoma 698,8 748,3 (49,5) (6,6)
Immobilizzazioni materiali nette 21,1 21,3 0,2) (..)
PASSIVO 416,987,5 404.029,4 12.958,1 3,2
Debiti a breve termine 113.219,0 118.865,0 (5.646,0) (4,7
Di cui:
Per raccolta postale (c/c e depositi) 105.097,6 101.734,2 3.363,4 3,3
Verso la Banca d'italia 5.326,2 15.107,9 (9.781,7) (64,7)
Fondi per rischi ed oneri 957,7 115,0 842,7 (.
Debiti a medio e lungo termine 289.743,1 271.372,5 18.370,6 6,8
Di cui:
Per raccolta postale (BPF) 232.562,1 218.962,5 13.599,6 6,2
Verso la clientela 37.183,9 34.494,7 2.689,2 7,8
Fondi a destinaz.specifica 17.729,7 15.650,4 2.079,3 13,8
Patrimonio netto 14.025,4 13.791,9 233,56 1,7
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

Disponibilita liquide

Esse ammontano al 31.12.2000 a miliardi di lire 213.728,8 con un incremento sul 1999 di miliardi di lire 8.489,6 (+ 4,1%).

La voce in questione al 31.12.2000 risulta costituita dalle disponibilita del servizio di cassa (mid di lire 0,8) — svolto dall’1.1.’99
dalla Banca d’ltalia - e da quelle dei seguenti quattro conti correnti di Tesoreria (i primi tre fruttiferi ed il quarto infruttifero):

-~ ¢/c 29810 “Fondo di garanzia del risparmio postale” che - ai sensi dei D.M.Tesoro del 3 luglio e del 17 dicembre 1998 —
viene principalmente alimentato dagli interessi a carico del Tesoro capitalizzati semestralmente (tasso annuo 7.50%) e dall’estin-
Zione anticipata dei mutui. La sua consistenza al 31.12.2000 ammonta a miliardi di lire 183.301,9 con un incremento sul 1999 di
13.820,6 miliardi. Gii interessi contabilizzati nel 2000 sono quelii maturati nel 2° semestre 1999 e nel 1° semestre 2000;

- ¢/c 29811 “Gestione principale”, su cui si registrano la movimentazione dei fondi del risparmio postale e le risorse proprie
della Cassa DD.PR. e la cui remunerazione - decorrente dal 1998 (D.M. Tesoro citato del 3.7.'98) — & parametrata ai BOT
semestrali. La giacenza al 31,12,2000 ammonta a miliardi di lire 19.192,9 con un incremento sul 1999 di 3.860, 7 miliardi:

- ¢/c 29812 "Gestione dei conti correnti ed assegni postali” con interessi anch’essi capitalizzati semestralmente (tasso annuo
4,50%). La giacenza al 31.12.2000 é pari a miliardi di lire 6.548,9 con un incremento sul 1999 di lire 324,4 miliardi;

- ¢/c 29850 "Cassa DD.PP. - Rimborsi” su cui transitano in entrata 1 titoli di pagamento emessi dalla Cassa DD.PP e in uscita
il rimborso delle somme anticipate dalla Tesoreria Centrale e dalle Tesorerie provinciali per I'effettuato pagamento degli stessi
titoli. La sua consistenza al 31.12.2000 ammonta a miliardi di lire 4.684,5 e presenta un decremento rispetto al 1999 di miliardi
di lire 9.533,8: l'indicata consistenza di miliardi di lire 4.684,5 rappresenta I'importo dei mandati emessi nell'ultimo trimestre
dell'anno e non ancora rimborsati alla Banca d’ltalia.

Il Collegio da atto della coincidenza delle giacenze dei quattro specificati conti correnti nei dati della contabilita della Banca
d’ltalia e in quelli della contabilita della Cassa DD.PP.

Titoli

La loro consistenza ammonta a fine 2000 a miliardi di lire 12.660,7 contro 13.423,4 di fine 1999 con un decremento quindi di
miliardi di lire 762,7.

Il decremento evidenziato ha in particolare interessato per miliardi di lire 222,6 i tiloli di Stato e per miliardi di lire 540,1 le
obbligazioni.

L’indicata consistenza di 12.660,7 a fine 2000 pit: specificamente si riferisce:

- al portafoglio titoli della gestione propria (titoli non immobilizzati) per miliardi di lire 9.870.5 (- miliardi 291,2 sul 1999:
- 2,9%);

- al portafoglio titoli del fondo di riserva (titoli immobilizzati) per miliardi di lire 2.790,2 (- miliardi 4.71,4 sul 1999: - 14,5%).

Con riferimento ai titoli non immobilizzati, e tenuto conto delle oscillazioni di prezzo registrati sinora sul mercato nelfla prima
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parte del 2001, si e iscritto sul Fondo per rischi ed oneri I'importo di lire 115 miliardi, lo stesso importo accantonato a fine
1999 ed interamente utilizzato a copertura, sia pure parziale, delle perdite accertate alla chiusura dell’esercizio 2000.

Crediti a breve termine

Questa voce ammonta a fine 2000 a miliardi di lire 28.781,3 contro 26.302,4 di fine 1999 con un incremento di 2.478,9
miliardi di lire, pari al 9,4%.

Essa - che attualmente ricomprende i crediti a breve verso il Tesoro e la clientela, nonché quelli per attivita a rendicontazione
separata, per ratei attivi e verso soggetti diversi — deve il suo rilevato incremento pressoché interamente ai crediti verso il
Tesoro, passati nei due esercizi a raffronto, da 15.895,7 a 18.088,0 miliardi di lire (+ mid di lire 2.192,2: + 13,8%), ed ai crediti
verso la clientela (da miliardi di lire 8.750,2 a 9.267,7: + 517,5, pari al 5,9%).

L’evoluzione degli specificati aggregati e, in particolare, essenzialmente dovuta:

- per i crediti verso il Tesoro (+ mid di lire 2.192,2) per un verso agli interessi maturati nel secondo semestre sulle disponibilita
fruttifere di Tesoreria (c/c citati 29810, 29811 e 29812: miliardi dj lire 7.621,2 a fine 2000 contro 6.772,0 di fine 1999, con un
incremento di 849,2 miliardi pari al 12,5%) e, per I'altro verso, alle rate di ammortamento versate dagli Enti debitori e non
ancora accreditate dalla Banca d'ltalia (+ miliardi di lire 1.343,1 per effetto soprattutto della legge 466/99 che ha rinviato ai
primi giorni dell’anno successivo il versamento delle rate in scadenza al 31 dicembre);

- per i crediti verso la clientela (+ mid di lire 517,5) — che riguardano, com’é noto, le sole quote dei finanziamenti agli enti
mutuatari in scadenza nell’anno 2001 - al contenimento prodotto per tale voce dall’opportunita di estinzione anticipata con-
cessa agli Enti locali nell’ambito del "Patto di stabilita interna”,

Immobilizzazioni finanziarie

Questa voce — che, oftre alle partecipazioni, ricomprende i crediti verso la clientela e da attivita a rendicontazione autonoma —
si ragguaglia a fine 2000 a miliardi di lire 161.795,6 contro 159.043,1 di fine 1999 con un incremento di miliarai di lire 2.752,5
(+ 1,7%) che é essenzialmente la risultante:

- dell’aumento dei crediti verso la clientela — che sono quelli riferentisi alla quota dei finanziamenti agli enti mutuatari con sca-
denza successiva all’anno 2001 - le cui consistenze sono passate da miliardi di lire 158.281,6 di fine 1999 a 161.083,6 di fine
2000 (+ mid 2.802,0: + 1,8%) essenzialmente per il contrapposto andamento di quelle degli enti locali (Comuni, Province e
Regioni) e relativi gestori di servizi (da miliardi 125.096,5 a 130.196,9: + miliardi 5.100,4, pari al 4,1%) e di quelie dello Stato
(ca miliardi 15.592,2 a 13.050,9: - miliardi 2.541,3);

- della flessione dei crediti da attivita a rendicontazione autonoma da miliardi di lire 748,3 di fine 1999 a 698,8 di fine 2000

(- mid 49,5: - 6,6%): dette attivita si riferiscono — com’é noto - solo alla Sezione Autonoma per I'Edilizia Residenziale.
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Immobilizzazioni materiali e immateriali nette

Le immobilizzazioni materiali comprendono tutti i beni mobili ed immobili di proprieta della Cassa DD.PP, valutati al costo di
acquisto e nettizzati della quota di ammortamento: al 31.12.2000 si ragguagliano a miliardi df lire 18,6 con una flessione di
miliardi 0,6 sul 1999. ,

Le immobilizzazioni immateriali si identificano con le spese di pubblicita, iscritte a partire dal 1999 nel bilancio di previsione
delle spese di amministrazione; la loro consistenza a fine 2000 ammonta a miliardi di lire 2,5 ed & stata determinata sulla base
delle nuove spese 2000 al netto delle quote di ammortamento
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STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Debiti a breve termine

Questa voce inglaba tutte le esposizioni debitorie della Cassa DD.PP. verso soggetti pubblici e privati che possono in qualsiasi
momento far valere il loro diritto al rimborso.

Al 31.12.2000 essa presenta una consistenza di 113.219,0 miliardi di lire (contro 118.865,0 del 1999) con un decremento
netto quindi di miliardi 5.646,0 (- 4,7%) e, con riferimento alle maggiori componenti che di seguito si analizzano, determinato
pressoché esclusivamente dalla contrazione dei debiti verso la Banca d'ltalia.

Raccolia postale a breve

La voce in questione - passata fra if 1999 ed il 2000 da 101.734,2 a 105.097,6 miliardi di lire (+ mid 3.363,4: + 3,3%) — ricomprende:

a) la raccolta dei depositi a risparmio effettuata presso le Poste ltaliane Spa per il tramite dei libretti nominativi (ordinari, vin-
colati e giudiziari infruttiferi) e dei libretti al portatore (ordinari e vincolati); a fine 2000 la sua consistenza si ragguaglia, com-
presi gli interessi maturati nell’esercizio, a miliardi di lire 74.943,3 (contro 70.518,9 del 1999: + 4.424,4, pari al 6,3%) e si
riferisce ai libretti nominativi per miliardi di lire 73.939,1 (contro 69.510,0 del 1999: + 4.429,1 pari al 6,4%) ed a quelli al
portatore per miliardi di lire 1.004,2 (contro 1.008,9 del 1999: - 4,7 pari allo 0,5%).

L'indicato complessivo incremento di miliardi di fire 4.424,4 attiene per miliardi 3.039,5 alla raccolta netta (miliardi 9.494,7 nel 1999)

~ che ha quindi fatto registrare un andamento decisamente negativo — e per miliardi 1.384,9 agli interessi maturati nell'esercizio.

b) | fondi provenienti dal servizio dei conti correnti ed agssegni postali che vengono dalle Poste ltaliane Spa messi a disposi-
zione della Cassa DD.PP. su un apposito conto corrente fruttifero di Tesoreria (al tasso annuo del 4,35%) per poi transitare
sul gia citato conto corrente fruttifero intrattenuto dalla Cassa con il Tesoro (c/c 29812: tasso annuo a carico del Tesoro
del 4,50%); la consistenza a fine 2000 di detti fondi, che rappresenta per quanto appena illustrato una esposizione debitoria
delf’Istituto verso le Poste ltaliane Spa, ammaonta a miliardi di lire 30.154,3 (contro 31.215,3 del 1999: - 1.061,0 miliardj),
comprensivi owiamente degli interessi maturati nell’anno versati dal Tesoro a favore della Cassa (miliardi di lire 1.376) e da
quest'ultima nell’anno successivo alle Poste.

Debiti a breve verso la Banca d’Italia

Questi debiti insorgono per effetto del meccanismo di estinzione dei mandati di pagamento emessi dalla Cassa DD.PP. ed in
particolare dei titoli da pagare dalla Tesoreria Centrale e in periferia da parte delle competenti Sezioni di Tesoreria Provinciali,
entrambe gestite dalla Banca d’ltalia che all’'uopo anticipa i fondi necessari salvo successivo rimborso alla fine di ciascun mese
da parte della Cassa DD.PP.

25 - Doc. X, n. |1



Senato della Repubblica - 366 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Questi debiti verso la Banca d'ftalia anmontano al 31.12.2000 a miliardi di fire 5.326,2 contro 15.107,9 di fine 1999; essi in particolare
attengono per miliardi di lire 5.292,2 a mandati estinti ed in attesa di rimborso e per miliardi 34 a mandati inestinti a fine esercizio.

Debiti diversi

Questa voce ammonta a fine 2000 a miliardi di lire 1.837,5 contro 1.905,0 di fine 1999 e, riferita a tipologie di debiti a breve
non classificabili nelle altre specifiche voci, riguarda soprattutto:

- | debiti verso I'Erario (miliardi 525,0 contro 497,4 del 1999);

- le estinzioni anticipate di mutui (miliardi 540,71 contro 595,6 del 1999);

- i debiti verso Poste taliane S.p.a. (miliardi 572,3 contro 180,0 del 1999), quale quota dell'onere della Convenzione con le
Poste per I'esercizio 2000 non erogata entro il predetto esercizio.

Debiti a medio- lungo termine

Questa voce ammonta alla fine del 2000 a miliardi di lire 289.743,1 contro 271.372,5 di fine 1999 (+ miliardi 18.370,6: + 6,8%).
Essa si riferisce alle partite debitorie la cui liquidazione deve avvenire a scadenze superiori all'anno e quindi essenzialmente
ricomprende la raccolta postale effettuata attraverso i Buoni Postali Fruttiferi, i debiti verso la clientela, i debiti per depositi e
quelli per fondi a destinazione specifica, dei quali qui di seguito si analizzano le relative composizioni ed andamenti.

Raccolta postale tramite Buoni Postali Fruttiferi (BPF)

La raccolta postale effettuata mediante buoni postali fruttiferi (“ordinari” ed "a termine”) presenta al 31.12.2000 una consi-
stenza di miliardi di lire 232.562,1 con una crescita rispetto al 1999 di miliardi 13.599,6 (+ 6,2%) che ¢ la risultante:

- della diminuzione di miliardi di lire 4.301,8 della raccolta netta (sottoscrizione meno rimborsi) dell’esercizio;

- degli interessi maturati nell’esercizio, pari a miliardi di lire 17.901,4 comprese le rettifiche 1999.

Con riferimento alla raccolta netta I'indicato andamento, peraftro, consegue alla negativa evoluzione delle sottoscrizioni nette sia dei
buoni “ordinari” (- miliardi 839,8 contro + 2.346,1 del 1999) che dei buoni “a termine” (- miliardi 3.462,0 contro — miliardi 3.592,0 del
1999) e cio nonostante che entrambi i tipi di buoni abbiano subito decisi riallineamenti dei rendimenti nel corso dell’anno.

*

* *

In definitiva la “raccolta postale” in senso stretto, vale a dire “libretti postali” e “buoni postali fruttiferi”, rispettivamente ricom-
presi fra | debiti a breve e quelli a medio-lungo termine, & ammontata in termini di consistenza alla fine del 2000 a miliardi di lire
307.505,5 contro 289.481,4 di fine 1999. Il relativo incremento, pari a miliardi di lire 18.024,1 ha in particolare riguardato:

- per miliardi di lire 1.262,3 la raccolta netta e, piu specificamente, in senso positivo quella dei libretti postali (+ miliardi
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3.089,5) e in senso negativo quella dei BPF (- miliardi 4.301,8);

- per miliardi di lire 19.286,4 gii interessi maturati nell’esercizio, di cui 17.901,4 riferentisi ai BPF.

Va infine rilevato il forte peso nella consistenza del debito per BPF che va assumendo la componente interessi capitalizzati: a
fine 2000 nei confronti della evidenziata consistenza dei BPF di miliardi di lire 232.562,1 la componente predetta si ragguaglia
infatti al 42,1% (40,8% a fine 1999).

Debiti verso la clientela

La voce si riferisce ai finanziamenti concessi ai mutuatari, e non ancora erogati, ed agli interessi che maturano su dette
somme: una volta concesso il mutuo, infatti, esso solitamente viene erogato in base agli stati di avanzamento dei lavori finan-
ziati: tali debiti al 31.12.2000 ammontano complessivamente a miliardi di lire 37.183,9 (contro 34.494,7 del 1999: + 2.689,2
pari al 7.8%): detto incremento riguarda somme per quote di mutui da erogare per miliardi di lire 2.666,2 e interessi passivi
maturati {al tasso annuo del 2%) per miliardi di lire 529 contro 506 del 1999.

Debiti per depositi

| depositi, che rappresentano un ulteriore mezzo di approwvigionamento per la Cassa DD.PP, complessivamente presentano a
fine 2000 una consistenza di miliardi di lire 2.179,0 contro 2.168,0 dij fine 1999: I'incremento di miliardi 11 & la risultanza della
crescita dei depositi in contanti (+ miliardi 62,1) e della flessione di quelli in conto corrente (- miliardi 51,1).

Debiti per fondi a destinazione specifica

La voce in questione — riferentesi ai tre fondi rispettivamente relativi ai buoni postali fruttiferi per il calcolo delfe ritenute fiscali
(miliardi di fire 9.221,9 contro 8.672,6 di fine 1999; + miliardi 549,3 pari al 6,3%), alla progressione dei rendimenti (miliardi di
lire 8.497,3 contro 6.977,8 di fine 1999: + 1.519,5 pari al 21.8%) e all'accantonamento depositi (di nuova istituzione per
miliardi di lire 10,8) — presenta a fine 2000 una complessiva consistenza di miliardi di lire 17.729,6 con un incremento sul 1999
di miliardi 2.079,3 (+13,3%).

Pil specificamente, per il “ Fondo imposte sui BPF" va rilevato che gli interessi sui buoni in questione, esenti da imposte sino a
settembre 1986, vi sono stati da questa data assoggettati con aliquota del 6,25% e del 12,5% dall'1.10.'87 fino al
30.06.1997.

Piu in particolare, dato che per i titoli emessi nell’indicato periodo gli interessi maturavano secondo un regime di capitalizza-
zione composta al netto della ritenuta fiscale e venivano riscossi dai sottoscrittori al momento del rimborso del capitale (alla
scadenza o quando lo richiedeva il sottoscrittore), si & determinata la necessita di istituire il Fondo in questione per accanto-
narvi le ritenute fiscali di competenza dell’esercizio al netto di quelle operate sui rendimenti dei titoli imborsati nello stesso.
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Detta necessita peraltro & in prospettiva venuta meno per i titoli emessi dell’1.7.1997, in quanto per essi & stato disposto
(D.M. Tesoro 23.6.97) che il sistema di capitalizzazione degli interessi avvenga al lordo della imposta (sempre con aliquota del
12,5%) il che ha comportato che il debito di imposta verso I'Erario sorge all’atto della riscossione degli interessi: questi ultimi,
in particolare, vanno corrisposti per le societa al lorde della imposta e per le persone fisiche al netto con I'obbligo per la Cassa
DD.PP. di versare all’Erario la relativa imposta trattenuta entro il 30 aprile dell’anno successivo.

Pertanto il Fondo, pari al 31.12,99 a miliardi di lire 8.672,6 risulta correttamente determinato al 31.12.2000 in miliardi di lire
9.221,9 con un incremento di miliardi 549,3 che é la risultante:

- del’accantonamento per le ritenute fiscali dell’esercizio, e relative rettifiche per I'anno precedente, pari nel complesso a
miliardi di lire 1.424,2;

- dei prelievi per le imposte pagate nel corso del 2000, pari a miliardi di lire 874,9.

Con riferimento al “Fondo progressione rendimenti BPF” va precisato che tali buoni — sia quelli “ordinari” (di durata trentennale,
con rendimenti crescenti scalettati per quinquenni), sia quelli “a termine” (i cui rendimenti si accrescono alle due scadenze
intermedie privilegiate previste) — per loro natura non hanno rendimenti, e quindi oneri per I'lstituto, di natura lineare ma con-
centrati in determinate scadenze e, piti specificamente, in corrispondenza delle variazioni del tasso nominale di periodo per i
buoni “ordinari” e del tasso a scadenza per | buoni a termine: di qui I'esigenza di attribuire a ciascun esercizio, secondo corretti
principi contabil, la quota di competenza degli oneri maturati al che in linea teorica si provvede assegnando detta quota — cal-
colata attraverso un apposito modello — al Fondo in questione.

Tale fondo, peraltro, costituito solo a partire dall’annc 1996, entra a regime con i'anno 2000 con ['attribuzione di una quota di
miliardi di lire 2.025,2 portandone cosi la consistenza a fine 2000 - al netto delle quote annuali di recupero (miliardi di lire
505,7) - a 8.497,3 miliardi di lire contro i 6.977,8 di fine 1999.

Con riferimento al “Fondo accantonamento depositi” esso ¢ stato creato per farvi confluire tutti i depositi di importo inferiore a
lire 500.000 e di data anteriore al 1.1.1981 non risultando conveniente gestirli con la introdotta nuova procedura informatica
ed in attesa della eventuale richiesta di rimborso o dell'intervento della prescrizione.

Patrimonio netto

Il patrimonio netto dell’lstituto al 31.12.2000 ammonta a miliardi di lire 14.025,4 contro 13.791,9 di fine 1999 (+ miliardi 233,5:

+ 1,7%) e risulta costituito:

- per miliardi 6.648,8 dal Fondo di dotazione, con un incremento di miliardi 43,2 rispetto al 1999 dovuto alla quota di tre
decimi dell’utile di quest'ultimo esercizio assegnata ai sensi dell’art.lo 4 del D.L.vo 284/1999;

- per miliardi 7.221,5 al Fondo di riserva, con un aumento rispetto al 1999 di miliardi 179,1 che deriva, oltreché dall'assegna-
Zione ai sensi del citato D.L.vo 284/1999 della quota di tre decimi di utile 1999 (miliardi 43,2), dagli interessi maturati sui
titoli di proprieta del Fondo stesso (miliardi 136,7) e dalla quota annuale dei fitti figurativi degli immobili della Cassa DD.PP.
siti in Roma detratte le relative quote di ammortamento e fiscali;

- per miliardi 155,71 dall'utile dell'esercizio 2000 che - ai sensi del citato art.lo 4 del D.L.vo 284/99 - dovra essere ripartito asse-
gnandone | tre decimi al Fondo di dotazione, i tre decimi al Fondo di riserva ed i restanti quattro decimi al Tesoro dello Stato.
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CONTO ECONOMICO

Il conto economico dell'lstituto per 'esercizio 2000 viene riepilogato, nei dati riclassificati, nel prospetto n. 3.

La riclassificazione dei dati del conto economico € stata operata, per quanto possibile, da un lato adottando gli stessi criteri
utilizzati dalla Banca d'ltalia nell’analisi del processo di formazione del risuftato economico di esercizio del sistema bancario e,
dall'altro, al fine di rapportare al totale dell’attivo i risuftati di redditivita intermedi.

Ne & conseguita una rappresentazione della formazione del risultato economico di esercizio che risponde sfa all'esigenza,
anche se solo parzialmente soddisfatta, del confronto della perfomance dell'lstituto con quella del sistema bancario, sia alla
necessita di valutazioni significative del’evoluzione temporale della redditivita della Cassa DD.PP,

Con riferimento a quest’ultimo aspetto, in particolare, {’andamento degli esercizi 1999 e 2000 dei risultati di redditivita
intermedi rapportati al totale dell’attivo evidenzia per I'esercizio in esame lievi peggioramenti: per il margine di interesse da
1,09 a 1,00; per il margine di intermediazione da 1,10 a 1,00; per il risuftato di gestione da 0,67 a 0,59.

A supporto dell'illustrato andamento occorre considerare che !'lstituto nel corso del 2000 ha proseguito lo sforzo di allinea-
mento all’evoluzione del mercato delle proprie condizioni di domanda e di offerta di fondi in uno scenario caratterizzato —come
si é gia cennato - da aggiustamenti verso ['alto della struttura dei tassi di interesse tanto attivi quanto passivi

PROSPETTO N. 3

CONTO ECONOMICO 1998 DELLA CASSA DEPOSITI E PRESTITI (RICLASSIFICATO) (in miliardi di lire)
2000 1999 Variazioni
“In termini In termini
assoluti percentuali
1. Interessi attivi e dividendi 27.650.8 26,7218 929,0 3,5
2. Interessi passivi ed oneri assimilati 23.494,0 22.303,5 1.190,5 5,3
3. Margine di interesse (1-2) 4.156,8 4,418,3 -261,5 -59
(in % sul totale attivo) (1,00) (1,09)
4. Altri ricavi di gestione (commissioni) 38 23,2 - 20,4 ()
5. Margine di intermediazione (3+4) 4.160,6 4,441.5 - 280,9 - 6,3)
(in % sul totale attivo) (1,00) (1,10
6. Costi operativi 1.695,7 1.715,0 -19,3 - 1,1
7. Risuitato di gestione (5-6) 2.464,9 2.726,5 -261,6 -9,6
(in % sul totale attivo) (0,59) (0,67)
8. Rettifiche ed accantonamenti 2.306.8 2.546,8 - 240,0 -9,4
9. Saldo proventi e oneri straordinari - 3,0 -35,8 + 32,8 {..)
10. Utile di esercizio (7-8+9) 1551 143,9 11,2 7.8

{in % sul totale attivo) (0,04) (0,03)
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Pit specificamente, dal conto economico 2000 dell'istituto pud in sintesi dedursi che:

1. il margine di intermediazione - quale differenza positiva fra interessi attivi e proventi assimilati (miliardi di lire 26.654,6 contro
26.745,0, del 1999) e interessi passivi ed oneri assimilati (miliardi di lire 23.494,0 contro 22.303,5 del 1999) - si & ragguagliato
a miliardi di lire 4.160,8 contro 4.441,5 del 1999 con un decremento di miliardi 280,9 pari al 6,3%.

La rallentata evoluzione positiva del margine di intermediazione & stata determinata per un verso dalla modesta dinamica
accrescitiva degli interessi attivi (+ 3,5%) e, per l'altro verso, dal sostenuto incremento degli interessi passivi (+ 5,3%).

2. Il risultato di gestione — ottenuto detraendo dal margine di intermediazione i costi operativi (miliardi di lire 1.695,7 contro
1.715,0 del 1999) - si & attestato sul livello di 2.464,9 miliardi di lire contro miliardi 2.726,5 del 1999: il decremento di lire
261,6 miliardi fatto registrare dal 2000 nei confronti del precedente esercizio deriva, tenuto conto della flessione del margine
di intermediazione (- miliardi 280,9), dai minori costi operativi (- mifiardi 19,3).

Questi ultimi in particolare si sono lievemente contratti con riferimento sia alle spese di gestione per I'attivita ordinaria (miliardi
di lire 73,0 contro 76,7 del 1999) sia agli oneri per i servizi ricevuti dalle Poste ltaliane S.p.A. per I'attivita di raccolta del
risparmio ( miliardi 1.622,7 contro 1.638,3 del 1999).

Nell'ambito delle spese amrministrative — che trovano il loro presupposto nell’apposito bilancio finanziario di competenza e
relativo rendiconto, entrambi regolarmente deliberati dal Consiglio di amministrazione - rilievo assumono le spese per il per-
sonale in servizio - che hanno fatto registrare impegni per miliardi di lire 43,9 contro 48,7 del 1999 (- miliardi 4,8: - 9,9%) - e
quelle per I'acquisto di beni di consumo e servizi che ammontano a miliardi 20,8 contro 19,3 del 1999: + miliardi 1,4 pari al
7,3 %.

Per quanto concerne invece gli oneri derivanti dalla Convenzione con le Poste italiane Spa per la remunerazione del servizio di
raccolta del risparmio postale - in flessione per miliardi 15,6: - 1,0% - va rimarcato che il rinnovo di tale Convenzione inter-
venuto nel corso del 1999 ha fatto riferimento per la parte economica, fermo restando quella normativa, ad una remunerazione
annua distinta in due quote: una “base”, dell’ordine di 1.100 miliarai di lire, e quindi sostanzialmente analoga alla remunera-
zione globale prevista dalla precedente Convenzione; ed una “aggiuntiva”, dell’ordine di 550 miliardi, correlata anche per
I'anno 2000 al raggiungimento dell’obiettivo — gia realizzato — dello sviluppo dei sistemi informativi per I'automazione del ser-
vizio di raccolta del risparmio postale.

I conto economico conclude — come gia evidenziato in sede di commento del passivo dello Stato patrimoniale ~ con un utile di
esercizio di miliardi di lire 155,71 (contro 143,9 del 1999: + miliardi 11,2) cuf si perviene modificando I'evidenziato risultato di
gestione (miliardi 2.464,9) con la corretta considerazione:

- dei costi imputati (miliardi di lire 2.306,8) concernenti per un verso gii accantonamenti — per ammortamenti tecnici (miliardi
5,0 contro 6,0 del 1999), per il Fondo progressione rendimenti sui Buoni postali fruttiferi (miliardi 1.519,5 contro 1.959,5 del
1999), per il gia evidenziato Fondo per rischi ed oneri ( miliardi 957,7 contro miliardi 115 per il 1999) e per il Fondo di riserva
(mitiardi 135,6 contro 120,2 del 1999) - e, per I'aitro verso, fe rettifiche di valori economici (- miliardi 311,1, per gran parte rife-
rentisi & minori accertamenti di interessi passivi sul risparmio postale 1999);

- degli oneri straordinari netti (- miiardi di lire 3,0) principalmente derivanti da verifiche inventariali di aggiornamento.
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Conclusivamente il Collegio, rilevato che 'anno in esame é il primo su cui si sono potuti dispiegare gii effetti della normativa di
riordino istituzionale e funzionale delfa Cassa (D.L.vo 284/1999), ritiene utile far risaltare in sintesi taluni degli aspetti salienti
che hanno caratterizzato la gestione dell'esercizio 2000 della Cassa DD.PP,

Con riferimento alla raccolta del risparmio postale va segnalato: .

- in primo luogo la delegificazione della relativa normativa e quindi il rapido varo della nuova disciplina dei buoni fruttiferi
postali in sostituzione defla normativa contenuta nel codice postale e relativo regolamento e la conseguente introduzione da
un lato di significative semplificazioni, quali tra le altre la possibilita di sottoscrivere “buoni dematerializzati” in afternativa a
quelli cartacei e I'apprestamento di piti idonee procedure regolamentari in materia di pubblicita e trasparenza e, dall’aftro, di
adeguatamente maggiorati tassi di interesse offerti sulle nuove serie;

- in secondo luogo la disdetta, intervenuta nel mese di ottobre 2000, della Convenzione per la raccolta del Risparmio con
Poste {tafiane S.p.a. onde evitarne il tacito rinnovo in presenza di un andamento riflessivo della raccolta e della necessita di
adeguare oneri e comportamenti ad una pit soddisfacente reciproca collaborazione.

Sul versante dell’attivita di impiego, rilevato che le nuove concessioni di mutui presentano una significativa espansione

(+ 16,5% rispetto al 1999) e che di essa il 65% ha interessato gli Enti locali, merita di essere ricordato lo strumento del

“formale impegno” con il quale la Cassa si propone di fornire soprattutto agli Enti locali, e nel momento in cui questi

stanno affrontando il complesso passaggio dalla contabilita finanziaria a quella economica, un utile contributo alla solu-

zione def problemi di programmazione.

Con tale strumento infatti gii Enti passono, in primo luogo, programmare in modo piu efficiente le proprie spese d’investi-

mento; in secondo luogo hanno la certezza dell'individuazione delle fonti di finanziamento, potendo procedere all’espletamento

delle procedure di scelta del contraente gia prima della concessione definitiva del mutuo.

L'Istituto con questo prowedimento si impegna irrevocabilmente a mettere a disposizione dell’ente locale, per un periodo di tre

anni, le somme occorrenti per la realizzazione di opere di rilevante entita, programmi di opere e altri investimenti previsti dal-

lartio 1, lett. D) del D.M. Tesoro 7/1/98.

{ formali impegni deliberati dal C.d.A. della Cassa per tutto I'anno 2000 ammontano a 741 miliardi.

In tale contesto vanno anche segnalati i particolari adempimenti attribuiti alla Cassa, e dalla stessa impegnativamente assolti,

dalla disciplina (Legge 448/1998) della estinzione anticipata agevolata dei mutui concessi dalla Cassa, cui si e fatto ricorso

nelf'anno per 826 miliardi e comportante sia un rapporto con gli Enti richiedenti finalizzato all’approvazione del piano finan-

Ziario che questi devono redigere, sia un monitoraggio annuale dei piani finanziari stessi di cui rendere edotto il Ministero del

Tesoro.

Per quanto concerne la politica dei tassi di interesse attivi e passivi seguita dall’istituto, va rilevato che essa si € ispirata in

corso d’anno ad una sempre maggiore flessibilita, tenendo conto delfe condizioni prevalenti sui mercati monetari e finanziari.

Con particolare riferimento ai tassi praticati sui mutui, nel 2000 é proseguita la riduzione degli oneri finanziari sullo stock dei

crediti in essere. Gli interventi adottati dalla Cassa hanno infatti portato in tale anno al 7,50% il tasso sui mutui in essere degli

enti locali, pur salvaguardando il proprio equilibrio economico.

Nel richiamare, poi, la peculiarita dei bilanci redatti dalla Cassa che rendono problematica I'individuazione di risultati da rap-

portare a previsioni programmatiche, ¢ tuttavia possibile rilevare in sede consuntiva che la redditivita della gestione 2000 si &

attestata su uno 0,59% rispetto allo 0,67 registrato nel 1999.
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In presenza di una sostanziale stabilita dei costi tra i due esercizi, il risultato di gestione appare influenzato soprattutto dalla

sensibile conirazione del margine di interesse che complessivamente si riduce di 261 miliardi di lire, in quanto all’incremento

del reddito derivante dalle disponibilita fruttifere di Tesoreria si & contrapposta la riduzione degli interessi sui crediti verso la

clientela per effetto, come sopra accennato, della politica di progressivo abbattimento dei tassi sullo stock di debito a favore

degli enti mutuatari.

Nonostante cio, il soddisfacente livello del risultato di gestione ha consentito all'istituto non solo di completare e mettere a

regime il Fondo progressiéne rendimenti sui buoni postali fruttiferi che, a partire dall’esercizio appena concluso, comprende

tutte le serie vigenti, ma anche di potenziare la copertura per rischi ed oneri, attraverso un nuovo accantonamento che dovra

essere indirizzato, almeno in parte, ad ammortizzare i minori ricavi derivanti, gia dal 2001, dall'applicazione del "Patto di sta-

bilita interno”.

Un cenno merita infine la partecipazione della Cassa all’Agenzia Romana per la preparazione al Giubileo: infatti questa, con-

clusa la propria attivita e registrata una perdita di circa 6 miliardi, ha rinviato afl’esercizio successivo sia la registrazione della

perdita stessa sia il conto conclusivo della propria liquidazione.

Si pone ora alla Cassa una accorta vigilanza sulle modalita e le determinazioni che saranno adottate in sede di organi liqui-

datori dell'Agenzia al fine di evitare oneri eccessivi e straordinari conseguenti appunto alla procedura fiquidatoria.

Tutto cio premesso e sulla base degli accertamenti eseguiti nel corso dell’esercizio e in sede di chiusura dei conti, il Collegio

attesta che:

- le singole poste del rendiconto concordano con le risultanze delle rilevazioni contabili;

- | beni mobili ed immobili sono valutati al prezzo di costo, cosi come i titoli della riserva e quelli di proprieta, questi ultimi in
particolare considerati al minor valore fra il costo di acquisto e quello di mercato a fine esercizio ;

- gli importi dei ratei attivi e passivi sono stati scritti secondo la loro competenza temporale;

- | fondi di ammortamento dei beni mobili, immobili e immobilizzazioni tecniche risultano incrementati dalle quote di compe-
tenza, calcolate entro i limiti delle aliquote ammesse.

Il Collegio dichiara altresi di aver partecipato alle riunioni del Consiglio di amministrazione, di aver eseguito le periodiche veri-

fiche di competenza, come prescritto dall'art. 2403 del C.C., nel corso delle quali ha potuto accertare la corretta tenuta della

contabilita.

Durante fe rituali verifiche ed in sede di partecipazione alle riunioni del Consiglio di amministrazione, il Collegio dei revisori dei

conti ha provveduto, per quanto necessario, a svolgere le proprie osservazioni ed a fornire le opportune raccomandazioni a

supporto dell’operato dell’Amministrazione,

Per quanto sopra esposto il Collegio esprime parere favorevole all'approvazione del rendiconto della Cassa DD.PF. dell’eser-

cizio 2000.

IL COLLEGIO DEI REVISORI

Dott. Alberto Sabatini - Presidente
Dott. Marcello Vitale - Componente
Avv. Giampiero Arci - Componente
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RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI REVISORI DEI CONTI
SUL RENDICONTO DELLE SPESE DI AMMINISTRAZIONE PER L’ESERCIZIO 2000.

La presentazione al Consiglio di Amministrazione per la distinta ed autonoma approvazione del “rendiconto finanziario per capitoli delle
spese di amministrazione” € avvenuta su proposta del Collegio dei revisori per la prima volta con I'esercizio 1999, innovando la pro-
cedura adottata negli anni precedenti che consisteva nell’inserire nel rendiconto economico generale della gestione propria defla
Cassa DD.PP, le risultanze consuntive delle spese in questione.
L'innovazione, condivisa dall'’ Amministrazione, non solo risulta pienamente rispondente al disposto dell'art.lo 13 del Regolamento per la
contabilita delle spese di amministrazione dell’Istituto (“il conto consuntivo delle spese di amminisirazione viene inserito nel rendiconto
generale della Cassa DD. PP"), in quanto non incide sulle modalita dell’inserimento delle spese in questione nel rendiconto economico
cosi come attuato in precedenza, ma consente altresi il rispetto — con ovvi vantaggi di chiarezza e di trasparenza — di un principio
generale della contabilita finanziaria pubblica, vale a dire quello della identita nelle sedi previsionale e consuntiva sia de//‘orgéno delibe-
rante che della struttura espositiva del documento di bilancio.

Il rendiconto all’esame, in particolare, si caratterizza:

- per contenute variazioni (+ milioni di lire 80) apportate nel corso dell’'esercizio alle previsioni iniziali e, ai sensi dell’art.lo 3 del citato
Regolamento di contabilita, regolarmente deliberate dal Consiglio di Amministrazione nella seduta del 27.06.2000.

- per impegni, assunti regolarmente come risulta dafle verifiche a campione effettuate dal Collegio nel corso dell’esercizio, per un
complessivo ammontare di miliardi di lire 1704,2 (di cui miliardi 1623,5 per la Convenzione con le Poste per la raccolta del
Risparmio postale) contro previsioni definitive ai miliardi di lire 1749,6 con la formazione quindi di economie pari a miliardi di lire
45,4 (di cui 26,5 riferentisi alla richiamata Convenzione);

- per pagamenti complessivamente eseguiti per miliardi di lire 1.132,7, di cui 1.113,7 in conto competenza, vale a dire a valere sugli
impegni dell’esercizio;

- per una consistenza complessiva dei residui a fine esercizio pari a miliardi di lire 597,6 riferentisi per miliardi df lire 590,5 a residui
formatisi nell'esercizio 2000 (di cui 572,83 per la citata Convenzione con le Poste).

Detta consistenza dei residui a fine esercizio risulta in particolare formatasi come segue:

1. Consistenza residui al 31.12.99 miliardi di lire 29.8
2. Pagamenti in c/residui effettuati nel 2000 “ 19,0
3. Eliminazione di residui perenti (art.lo 14 del richiamato Regolamento di contabilita) “ 3,7
4. Consistenza restante a fine esercizio dei vecchi residui (1-2-3) “ 7.1
5. Residui di nuova formazione “ 590,5

6. Consistenza residui al 31.12.2000 (4+5) “ 597,86
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Il Collegio, constatata fa corrispondenza del rendiconto in esame con le scritture contabili dell'Istituto e rinviato il commento di singole
voci alla esauriente relazione presentata dall’ Amministrazione, esprime parere favorevole al'approvazione.

IL COLLEGIO DEI REVISORI

Dott. Alberto Sabatini - Presidente
Dott. Marcello Vitale - Componente

Avv. Giampiero Arci - Componente
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RELAZIONE DEL COLLEGIO DE! REVISORI SUL RENDICONTO
DELLA SEZIONE AUTONOMA PER L’EDILIZIA RESIDENZIALE PUBBLICA
PER L’ESERCIZIO 2000.

Signori Consigfieri,
il bilancio chiuso al 31.12.2000, e sottoposto all’esame del Consiglio di arnministrazione, espone un utile di 21,5 miliardi di lire e si
compendia nei seguenti valori patrimoniali ed economici posti a raffronto con quelli del’esercizio 1999:

BILANCIO 2000 DELLA CASSA DEPOSITI E PRESTITI: DATI DI SINTESI (/'n miliardi di lire)
STATO PATRIMONIALE 2000 1999
Adtivita complessive 235278 26.512,3
Di cui: disponibilita fiquide 19.481,3 22.330,3
crediti verso la clientela 4.026,5 4.153,5

Debiti complessivi 23.527,8 26.512,3
Di cui: fondi di terzi in amministrazione 21.827,7 24.587,5
fondo di riserva 2418 231,8

fondo disponibile 280,3 424,86

CONTO ECONOMICO

Ricavi ordinari 120,4 132,9

Di cui: interessi attivi e assimilati 120,4 132,9
Costi ordinari 100,0 112,8

Di cui: interessi passivi e assimilati 63,9 79,0
Utile delle attivita ordinarie 20,4 201
Qperazioni straordinarie (proventi straordinari netti) 1,1 03
Utile di esercizio 21,5 20,4

Il Collegio fa risaltare che I'attivita della Sezione autonoma per I'edilizia residenziale é regolarmente proseguita per l'intero esercizio
2000, nonostante la disposizione (D.L.vo 284/1999: art.7) della soppressions della Sezione e del trasferimento alla Cassa DD.PP.
delle sue attivita e passivita al netto dei fondi per i programmi di edilizia sowenzionaia da assegnare alle regioni (D.L.vo 112/98: art.lo
63) e di quelli per i programmi di edilizia sovvenzionata e agevolata - convenzionata di competenza del Ministero dei lavori pubbiici.

La cennata prosectizione dell’attivita da parte della Sezione é avvenuta nelle more della esaustiva definizione delle risorse di

spettanza regionale e ministeriale, presupposto per la puntuale applicazione di quanto in proposito stabilito dalla Conferenza
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Stato - Regioni del marzo 2000, vale a dire:

- modalita di svolgimento delle funzioni in materia attribuite afla Cassa DD.PPR, fra cui quelle di sportelio erogatore dei fondi regionali e
ministeriali;

- Istituzione di un conto corrente infruttifero di Tesoreria su cui far confluire i fondi di spettanza regionale e denominato * Fondo
globale regioni” (c/c n. 20128);

istituzione di due ufteriori conti correnti di Tesoreria per | fondi ministeriali per i programmi di edilizia sovwenzionata (c/c n. 20126) e di
edilizia agevolata - convenzionata (c/c n.20127).

Gli specificati nuovi conti correnti df Tesoreria sono stati tuttf istituiti nel corso dell'esercizio 2000, ma la relativa alimentazione e movi-
mentazione & avvenuta solo per il “Fondo globale regioni” con afflusso di risorse per miliardi di lire 6.172,9 e prelievi per 1.490,4, in
quanto per gii altri due conti la determinazione delle risorse da farvi affluire si e protratta per l'intero esercizio.

Ad ultimata definizione delle risorse di competenza regionale e ministeriale, e quindi con il nuovo esercizio 2001, la Sezione cessera
anche contabilmente di essere considerata "gestione autonoma” e diverra a tutti gli effetti “gestione speciale a rendicontazione
separata”.

Pertanto per I'esercizio all'esame la Sezione ha continuato ad essere considerata come "gestione a rendicontazione autonoma”.

Qui di seguito si analizzano i tratti salienti della gestione dell’esercizio 2000 con riferimento prima alla situazione patrimoniale e poi al
conto economico.
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVITA

Disponibilita liquide

Esse al 31.12.2000 ammontano a 19.481,3 miliardi di fire, con una flessione su quelle a fine 1999 di 2.849,0 miliardi (-12,8%), e sono
costituite dai saldi - owero dalle somme assegnate ai beneficiari, per contributi in conto capitale (edilizia convenzionata) o in conto
interessi e per concessione mutui (edilizia agevolata e convenzionats), e dagli stessi non ancora utilizzate — dei seguenti otto conti cor-
renti infruttiferi i Tesoreria:

(saldi in mitiardi di lire)

2000 1999

1. . Conto corrente n. 20103 - “Contributi Stato” 8.371,3 8.776,1
2. Conto corrente n. 20104 - “Contributi ex Gescal” 5.326,4 12.414,1
3. Conto corrente n. 20105 - “Costruzioni alloggi per it personale militare defio Stato” 69,7 73,6
4, Conto corrente n. 20100 - “Acquisizione ed urbanizzazione di aree edificabili” o 0,2
5. Conto corrente n. 20112 - “Mutui ai Comuni per acquisizione ed urbanizzazione aree edificabili” 122,5 133,2
6. Corto corente n. 20114 - “Programmii straordinari di edilizia abitativa per | Comuni" 99,3 105,2
7. Conto corrente n. 20120 - “Acquisizione ed urbanizzazione di aree edificabili ad uso residenziale e

di aree edfficate da recuperare” 809,4 827,9
8. Conto corrente n. 20128 - “Fondo globale Regioni” per il finanziamento di programmi d'intervento per

opere di edilizia sovvenzionata (D.L.vo 112/98: art.lo 61) 4.682,6
In complesso 19.481,3 22.330,3

Il Collegio, che sulle operazioni degli specificati conti correnti ha esercitato nel corso dell’esercizio i riscontri of competenza, ga atto
della coincidenza dei saldi dei conti correnti in questione risultanti dalle scritture dell'lstituto al 31.12.2000 con quelii alla medesima
data comunicati dalla Banca d'ltalia.

Crediti verso la clientela

La voce in questione presenta al 31.12.2000 una consistenza di miliardi di lire 4.026,5, inferiore di miliardi 127,0 rispetto a quella di fine

7999

Detti crediti, in particolare, derivano:

- per miliarci 589,9 da finanziamenti concessi agli enti locali con fondi propri della Cassa (legge 94/82 ~ art. 2: miliarc 206,9) e con
fondi del Tesoro (legge 94/82 —art. 3, e legge 179/92 — art. 5: miliardi 383,0);

- per miliardi 205,86 da finanziamenti a favore degli IACP con fondi propri della Cassa;

- per miliardi 3.230,9 per un verso da finanziamenti concessi allo Stato con fondi Gescal per interventi nelle zone alluvionate del



Senato della Repubblica - 378 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

novembre 1994 (D.L. 691/94 — art. 10: miliardi 2.351,9) e, per l'altro verso, da finanziamenti concessi dalfa Cassa DD.PP. agli IACP per
contributi a carico dello Stato (miliardi 878,9).

Altre attivita

Questa voce si ragguaglia al 31.12.2000 a miliardi di lire 20,0 contro miliardi 28,5 di fine 1999 (- miliardi 8,5): la flessione e attribuibile in
parte ai crediti diversi (- miliardi 7,4) e in parte ai Titoli in cui sono investite le disponibilita del fondo di riserva.

Stato Patrimoniale - Passivita

Esse al 31.12.2000 attengono, oftreché all'utile di esercizio (miliardi di lire 21,5), principalmente alle seguenti voci:

- fondi di terzi in amministrazione (miliardi 21.827,7 contro 24.587,5 di fine 1999: - miliardi 2.759,8: - 11,3 %) che riguardano le
somme trasferite in gestione afla Sezione autonoma dai Ministeri dei lavori pubblici {miliardi 20.756,4 contro 23.516,1 di fine 1999) e
del Tesoro (miliardi 1.071,3);

- debiti verso Ja Cassa DD.PP. (miliardi 698,8 contro 748,3 di fine 1999): fra gii indicati debiti verso la Cassa DD.PR a fine 2000,
miliardi 13,5 attengono a costi operativi sostenuti per la gestione della Sezione;

- fondo di riserva, pari a miliardi di fire 241,8 contro 231,8 di fine 1999 con un incremento di mifiardi 10,0 dovuto soprattutto all‘attri-
buzione, ai sensi dell’art.lo 12 delia legge 457/78, della quota df due decimi dell’utile 1999 (miliardi 4,0) e degli interessi maturati sul ¢/c
con la Cassa DD.PR;

- fondo disponibife, con una consistenza a fine 2000 pari a miliardi di lire 280,3 contro 424,6 di fine 1999 e con un decremento di
miliardi 144,3 dovuto per un verso, ai sensi delfa norma appena citata, all’attribuzione della quota di utili 1999 (miliardi 16,4) e degli
interessi maturati sul ¢/c con la Cassa DD.PP. (miliardi 19,4) e, per I'altro verso, al prelevamento ai sensi dell'art.lo 61 della legge
448/98, di miliardi di lire 180 per il finanziamento dei programmi di cui alla legge 457/78 (art.lo 2, comma 1, lett. F).

Conto Economico

Da tale conto emerge per il 2000 un utile delle attivita ordinarie pari a mifiardi di fire 20,4 (con un aumento di mifiardi 0,3 sul 1999) cui si
agaiungono proventi straordinari netti per miliardi 1,1 per tal modo pervenendo al gid richiamato utile di esercizio di miliardi 21,5 per il
2000.

Il Collegio, sulla base dei controlli eseguiti nel corso dell'esercizio ed in sede di chiusura dei conti, fa risaitare che:

- lo stato patrimoniale ed il conto economico evidenziano risultanze corrispondenti a quelle delle scritture contabili;
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- [ titoli del fondo di riserva sono correttamente esposti al prezzo di acquisto;

- icosti ed i ricavi sono stati correttarnente imputati al conto economico;

- I ratei attivi sono stati calcolati nel rispetto della competenza temporale.

il Collegio assicura altresi di avere effettuato le verifiche ed i controlli di propria competenza provvedendo, per quanto necessario, a
svolgere le proprie osservazioni ed a formulare le proprie considerazioni.

Tutto cio premesso, il Collegio dei revisori, ai sensi dell'art.lo 2432 del C.C., esprime parere favorevole all'approvazione dei rendi-
conto 2000, il cui evidenziato utile di esercizio dovra essere imputato, ai sensi dell'art.lo 12 della Legge 457/78, al fondo di riserva (per
i due decimi) ed al fondo disponibile (per i restanti otto decimi).

IL COLLEGIO DEI REVISORI

Dott. Alberto Sabatini - Presidente
Dott. Marcello Vitale - Componente

Avv. Giampiero Arci - Componente



