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RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI REVISORI DEI CONTI
SUL BILANCIO DELLA GESTIONE PRINCIPALE RELATIVO ALL’ESERCIZIO 1998,

Signori Gonsiglier],

# bilancic per i 1998 relativo alla gestione propria € stato redatto, come gia nei due anni precedenti, sulla base di un modelio
che, pur ispirandosi ai criteri stabiliti dalle direttive comunitarie, ha tenuto conto delfle specificita proprie della CASSA DD.PP, ai
find di consentire pi chiari elementi di valutazione suila gestione svolia.

ibilancio chiusoc al 31/12/98 e sottoposto all'esame del Consiglio di amministrazione espone un utile di L. 126,3 miliardi e si
compendia nel seguenti valori patrimoniali ed economici posti a raffronto con quelli dell’esercizio '97.

PROSPETTO N.1
BILANCIO 1998 DELLA CASSA DEPOSITI E PRESTITI: DATI DI SINTESI IN MILIARDI DI LIRE

STATO PATRIMONIALE

1998 1997
Attivita complessive 365.774,7 362.973,7
Dicui;  disponibllita fiquide 181,743,9 162.445,9
Crediti verso la clientela ’ 167.700,1 171.088,5
Debitl complessivi 352.377.3 349.808,7
Di cuir raccoita postale 294.176,0 271.654,0
Patrimonio netto 13.397,4 13.168,0
Di eyl utill di esercizio 126,3 11,7
GONTO ECONOMICO
Ricavi ordinari26.276,8 25.006,0
Di cuis interess! attiv 26.235,4 24.995,2
Costi ordinard 26.007,8 24,3939
i cult inferessi passivi 22;062,7 21.601.,8
Utie attivith ordinaria 269,0 6121
Operazioni straordinarie (142,7) {600,04)
{Hile di esercizio 126,3 1117

Per una corretia lettura dei dati di sintesi appena rappresentati occorre fra l'altro tener presente che la gestiong 19898 é stala
anche influenzata dal notevole sforzo compiuto dal nostro Paese per aderire sin dall'inizio all’lUnione Monetaria Furopea,

sforzo che in estrema sintesi ha comportata;

- un raflentamento del ciclo congiunturale, favorito anche dalla crisi finanziaria di meta anno manifestatasi sui mercati interna-
zional, con effetli negalivi sulla gia dehole domanda per consumi e soprattutto su quella per investimenti da cui @ derivata una
modesta crescita del P in termini reall (+ 1,3%);

- un'acoelerazions del processo di convergenza del tassi d'interesse verso i livelli pit bassi prevalenti nei partners europsl con
una riduzione del tasse ufficiale df sconto italiano dal 5,502 al 3 per cento cui ha fatto seguito, per quanto di competenza della
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CASSA DD.PR, una riduzione sia dei tassi passivi che di quelli attivi; con riferimento a questi ultimi, in particolare, il tasso di
remunerazione degli impieghi in prestiti ordinari della Cassa e passato dal 6,50% d'inizio esercizio al 4,85% di fine anno.

il Collegio ritiene utile esaminare, ai fini di una puntuale interpretazione defla gestione 1998 della CASSA DD.PPR; con distinto
ed analitico riferimento lo Stato Patrimoniale ed il Conto Economico del bilancio presentato nei dati “riclassificati per blocchi”.
Lo Stato Patrimoniale, in particolare, viene sinteticamente rappresentato nei “dati riciassificali” nel prospetto n.2,

PROSPETTO N.2
STATO PATRIMONIALE 1998 DELLA CASSA DEPOSITI E PRESTITI IN MILIARDI DI LIRE (RICLASSIFICATO)

1908 1997 Variazioni
{31.12) 31.12) Assolute in %
ATTIVO 365.774,7 362.973,7 2.801,0 0,8
Disponibilita liquide 181.743,9 162.445,9 19.297,9 11,8
Crediti a breve termine 24.122,4 33.084,9 {9.862,5) 29,0
Di cul:
per interessi su liquidita 6.593,0 5.933,6 859,3 111
verso il Tesoro {per
servizio Tes.Prov.le) 2.887,4 13.244,7 {10.357,3}
verso la clientela 8.668,5 8.138,6 529,9 8,5
per rendiconiazione separata 1.170,4 1.180,2 {10,5)
Immobilizzaziont finanziarie 159.846,7 166.479,7 6.633,0 4.0)
Di cui:
crediti verso la clientela 155.615,7 158.942.9 {3.327.2 2.1
titoli 3.296,9 ’ 6.488,7 (3.181,8) (49.2)
Immobilizzazioni materiali nette 61,8 63,2 {1,4)
PASSIVO ’ 365.774,7 362.973,7 2.801,0 0,8
Debiti a breve termine 141.714,4 144.110,9 {2.398,4) {1,7)
Di cui:
per raccolia postale {c/c e deposith) 91.010,3 84.784 .5 8.225,8 7.3
verso la clientela 33.778,1 32.808,2 969,9 3.0
Debiti a medio e lungo termine 210.662,9 205.694,8 4.968,1 2.4
Di cui:
per raccolta postale (B.R.F) 203.167,5 186.869,5 16.298,0 8,7

Patrimonic netto 13.397,4 13.168,0 229,4 1.7
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

Disponibilita liquide

Esse ammontano al 31,12.98 a miliardi di fire 181.743,9 con un incremento sul 1997 di miliardi di fire 19.297,9 (+11,9%).
Detta voce al 31.12.98 é esclusivamente costituita dai seguenti tre conti correnti fruttiferi di tesoreria:

- C/c 29810 “Fondo di garanzia del risparmio postale” che - ai sensi dei D.M. Tesoro del 3 luglic e del 17 dicembre 1998 -
viene incrementato per gli interessi a carico del Tesoro capitalizzati semestralmente (tasso annuo 7.50%) e dall’estinzione
anticipata dei mutui. La sua consistenza al 31.12.98 ammonta a mifiardi di lire 160.322,2 con un incremento sul 1997 di
9.651,3 miliardi, di cui 5.650,2 per interessi maturali nel 2° semestre 1897,

- C/c 29811 “Gestione Principale”, su cui affluiscono la raccolta del risparmio postale e le risorse proprie defla CASSA DD.PP,
e la cui remunerazione decorrente dal 1998 (DM Tesoro citato del 3.7.°98)- & parametrata ai BOT semestrali. La giacenza al
31.12.98 ammonta a miliardi di lire 14.883,4, con un incremento sul 1997 di 8.072,6 miliardi, di cui 300 per interessi (2°
semestre 1997);

- C/c 29812 “Gestione dei conti correnti ed assegni postali” con interessi anch’essi capitalizzati semestralmente (tasso annuo
4,50%). La giacenza al 31.12.98 € pari a miliardi di lire 8.538,3 con un incremento sul 1997 di 1.574,8 miliardi, di cui 382 per
interessi (2° semestre 1997).

La voce in questione non comprende alcuna disponibilita di cassa in quanto, essendosi disposto (D. Leg.vo 5.12.97, n.430) il
passaggio del servizio di cassa dalla Tesoreria Centrale dello Stato alla Banca d’ltalia con decorrenza 1.1.99, si e azzerala la
cassa al 31.12.98 facendosi temporaneamente transitare la refativa giacenza di miliardi di lire 7 sul precitato conto 298117 inte-
stato alla “Gestione principale”.

il Collegio da atto della correttezza contabile di quest'ultima operazione nonché delfla conformita delle giacenze dei tre speci-

ficati conti correnti fruttiferi fra contabilita della Tesoreria Centrale e contabilita della CASSA DD.FP.

Crediti a Breve Termine

Questa voce, che al 31.12.98 si ragguaglia a miliardi di lire 24.122,4 (- miliardi 9.862,5 sul 1997), si riferisce a crediti con sca-

denza non superiore all’anno e comprende:

- gl interessi maturati (2° semesire 1998 da riscuctere nel 1999) sulle disponibilita fruttifere dj tesoreria (c/c citati 25810,
29811 e 29812); essi ammontano a miliardi di lire 6.583 con un incremento sul 1997 di 659,3 miliardi (+11,7%), di cui 453,8

riferentisi alla “Gestione Principale”;
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- le somme maesse a disposizione della Banca d'ltalia dafia CASSA DD.PR (c/c29880) per i pagamento def titoli in pariferia da
parte defle Sezioni di Tesoreria Provinciale per fa parte di tali somme che al 31.72.98 non sono siale corisposte dalla bance
d'iafia alle competenti Tescrerie Provincial che hanno gia anificipalo i pagamento dei titoll predetli; esse ammoniane a
miliardi i fire 2.887,4 con un decramento sul 1987 di millardi 10,357,3 of cui 10.000 concemend {'operazione di estinzione
anticipata delle ohbligazioni IR effettuata nel 98;

- i oredili verso la cllentala limitatarente alla quota def finanziamenti agh enti mutuatar! {complessivaments parl, & 31.12.98, al netto
dalle quote capitali rimborsate, a miligrd di lire 164.284,2 con una riduziona sl 1997 df milard] 2.797,3) In scadenza nel 1998, defla
ouota, in particolare, ammonta a miliardi di fire 8,868,5 e presenta nei confrontl del 1997 un incremento df millardi 528,89 {+8,5%);

- Jo attivita a rendicontazione separata da quella propria defla CASSA DD.PR - dovendasi, per le relative leggi istitutive, rilevare
un distinto risultato df gestions a destinazions vincolala - imitatamente af credifl da esse generatl. Nel complesso Tali credifi
&l B1,12.98 ammontano a miargi o fre 1.170,4 {contro 1.780,8 del 1987) e risuftans cosi costiuil da spese df amministra-
zione sostenute dalla CASSA DD.PR nel 1998 e da rimborsare allp stessa nel 1989 per il "FIO Regioni” {Legge 526/1982,
ArL.56: milioni di fire 89,4), per i *FIO Titoll* {Legge 526/1882. Art. 52: milioni di fire 69,8), per § “Fondo Titoll Tesoro” {Legge
34671574 mikioni di fire 15,1}, per Imprenditorialita giovaniie” { Legge S5/1898; milioni di fire 40); da debifi yerso Ja CASSA
DD.PR da parte dal "Fondo speciale per a concessions di mutui al lavorater] dipendenti per l'acquisto della prima casa’
{Legge 891/1986; milioni di lire 735.616,5 di cui 361,9 per spese di amminisirazions) e da parte della “Gestione Ferrovie in
concessione” {Legge §70/1986: milioni di fire 430.541,1 di cui 130,2 per spese o amministrazions);

- Wi i crediti a breve non ricompresi nelie fatiispecie precedent per un complessivo ammontare al 31.12.98 di miiardi o fre
4.6883,7 {- millardi 571,7 rispetto al 1997); nel loro ambito di rilievo rsultanc quelli per rate di ammaortamento df mutui
acceriate nal 1998 e da nscuotere nel 1999 (millardi di ire 3.116,2), per anticipazion] agll enti locall delle spese tecniche per
gli investimenti cofinanziali dafla U.E. {"Fondo rotativo per Ja progettualitd™ miliardi di ire 164,68} & per la movimentazione del
risparmio postale {miliard] di fire 1.7184,3);

- i ratel aitivi per complessivi millardi of Jire 120 {millardi 232,2 nel 1897) riferentls] alle quote df competenza el esercizio degl Inte-
ressi attivi maturati sui titoli propri {miliard] 41,2) @ del Fondo di riserva (miliardi 78,4) nonché sulle partecipazioni {miliard! 0,4).

immobilizzazioni finanziarie

Questa voce, che al 31.12.98 presenia una consistenza di miliardi di lire 159.846,7 {-milardi 8,633 rispetto al 1987), ingloba
it 1 crediti con scadenza superiore afl'anno vale a dire a medio-lungo termine, Essa si arficola come seguer

- grediti verso clientela per la quola dei finanziament! aghf enti mutuatari con scadenza successiva al 1898, Dettl credii
ammantanc al 31.12.98 complessivamenta 8 miiarci of fire 155.815,7 {-miflardf 3.327.2 rispetic al 1997); aggiungendovi la
quota del credit a breve verso la cligntela gis esaminala & pari al 31.12.98 a millardi d fire 8.668,5, si perviene all'ammoniare
complessivo del mutii In essere a fine 1988 pari - come §i & gid accennalo - a miliard] i fire 164.284,2. Detto imporia nel
successivo prospetto viene analizzalo per soggstti destinatar] del mutwi e fonti di finanziamenio ulilizzate.
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(in miliardi di lire)

Risparmio Fondi c/c Fondi c/c Fondi misti Obbligazioni istituti In complesso
postale e postali nei postali nei ) di credito
raccolta timiti di 1/3 limiti dei 2/3
diretta
Enti focali 92.003,2 48,6 1.081,0 101,89 - 0,5 93.235,2
Regioni 23.570,0 5.102,8 - - - - 28.672.8
Stato 13.231.4 3.593,9 - - - - 16.825,3
Ex Az. Aut, - - 1.312,3 - - - 1.312.3
Enti pubbl. 2.175,6 - 9.800,2 - - - 11,7758
Privati 85.328,6 - 2.407,4 - 2.106,9 1.621,9 12.482,8
137.306,8 8.745,3 14.400,9 101,9 2.106,9 1.622,4 164.284,2

L'indicato importo della consistenza al 31.12.98 dei mutui in essere, miliardi di lire 164.284,2, ingloba concessioni di mutui
assentiti & nel 1998 per 10.720,8 miliardi finanziati e per miliardi 10.618,9 con i fondi del risparmio postale e deffa raccolta
diretta e per miliardi 101,9 con i fondi misti.

| citati mutui assentiti nel 1998 hanno riguardato gli Enti locali per 8.902,4 miliardi, di cui miliardi 7.400,8 (+5% sul 1997) per la
realizzazione di investimenti, circa un guarto della complessiva iniziativa di investimento del comparto, il che conferma ii ruolo
dell'lstituto di principale supporto agii investimenti degli Enti iocalj,

Va infine posta in risalto la rilevante innovazione in materia di soggetti destinatari dei mutui della CASSA DD.PF. introdotta dal-
'art. n. 49, comma 10, della legge 27.12.97 n. 4489. Secondo la norma appena richiamata, infatti, possono ricevere mutui dalla
GASSA DD.PR: gli Enti pubblici e le Amministrazioni statalfi; Regioni, Province, Comuni e Comunita montale; Consorzi tra Enti
jocali o altri Enti pubblici; Consorzi di bonifica, irrigazione o miglioramento fondiario; Aziende speciali; Societa per azioni 0 a
responsabifita limitata a prevajente capitale pubblico che gestiscono pubblici servizi,

- consistenza dei titoli in portafoglio valutati al costo df acquisto e pari al 31.12.98 a miliardi di lire 3.296,8 {contro 6.488,7 del
1997): detta consistenza si riferisce interamente ad obbligazioni emesse da Istituli di credito e finanziari e riguarda acquisti
effettuati per miliardi di lire 1.442,3 con fondi propri & per miliardi di lire 1.854,6 con disponibilita del fondo di riserva;

- crediti per attivita a rendicontazione autonoma (Ex Agensud e Edilizia Residenziale) ammontanti al 31.12.98 a miliardi di lire
920,86 con una diminuzione di miliardi 116,56 rispetto al 1997;

- partecipazioni, ammontanti al 31.12.98 a miliardi di lire 13,5 nella valutazions al costo di acquisto: esse si accrescono
rispetto al 1997 di miliardi di lire 2,5 per l'acquisto nel 1998 di guote della Societa EURO Progetti e Finanza S.p.A. regolar-
mente deliberata dal Consiglio di amministrazione.

immobilizzazioni materiali nette

Esse comprendono tutti | beni mobili ed immobili di proprieta defla CASSA DD.PP, valutali al costo df acquisto e nettizzatli della
quota di ammortamento: al 31.12.98 si ragguagliano a miliardi di lire 61,8 con una flessione di mifiardi 1,4 sul 1997.
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STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Debiti a breve termine

Questa voce ingloba tutte le esposizioni debitorie della Cassa DD.PP. verso soggetti pubblici e privati che possono in qualsiasi
momento far valere il loro diritto al rimborso. )

Al 31.12.98 essa presenta una consistenza di 141,714,4 miliardi di lire {contro 144.110,9 del 1997) con una riduzione quindi di
miliardi 2.396,4 {-1,7%) e, con riferimento alle maggiori componenti che di seguitc si analizzano, essenzialmente riguarda la
raccolta postale (depositi a risparmio e conti correnti postali), i debiti verso la clientela, verso la Banca d’ltalia ed il Fondo pro-
gressione rendimenti dei buoni postali fruttiferi.

Raccolta postale a breve
Essa ricomprende:

- La raccolta dei deposili a risparmio effettuata presso le Poste ltaliane S.p.a. per il tramite dei libretti nominativi {ordinari, vin-
colati e giudiziari infruttifer]) e dei libretti al portatore {ordinari e vincolati); a fine 1998 la sua consistenza si ragguaglia, com-
presi gii interessi maturati nell’esercizio, a miliardi di lire 59.708,4 (contro 52.340,9 del 1997: + 7.367,5, pari al 14,1 per
cento) e si riferisce al libretti nominativi per miliardi di lire 58.755,7 {contro 51.416,8 del 1997: +7.338,9 pari al 14,3%) e a
quellj al portatore per miliardi di lire 952,7 {coniro 924,71 del 1997: +28,6 pari al 3,1%);

- | fondi provenienti dal servizio dei conti correnti ed assegni postali che vengono dalle Poste ltaliane S.p.a. messi a disposi-
zione della Cassa DD.PP. su un apposito conto corrente fruttifero di Tesoreria (al tasso annuo del 4,35%) per poi transitare
sul gia citato conto corrente fruttifero intrattenuto dalla Cassa con il Tesoro {c/c 29812: tasso annuo a carico del Tesoro del
4,50%); la consistenza a fine 1998 di detti fondi, che rappresenta per quanto appena iffustrato una esposizione debitoria
dell'lstituto verso le Poste ltaliane S.p.a. , ammonta a miliardi di lire 31.301,9 {contro 32.343,6 del 1997: -1.041,7 miliardi),
comprensivi owiamente degli interessi di competenza 1997 versati dal Tesoro a favore della Cassa (miliardi di lire 1.408,5) e
da guest'ultima alle Poste (miliardi di lire 1.405,9).

Per quanto riguarda la rilevata forte crescita dei depositi a risparmio {libretti nominativi ed al portatore} - che, in termini di rac-
colta al netto degli interessi di competenza, presenta fra il 1997 ed il 1998 una crescita del 53,7% (da 3.728 a 5.729 miliardi di

lire) - si ritiene utile segnalare che essa é soprattutto dovuta alla circostanza che il tasso annuo lordo di remunerazione, fissato
al 4,25% a fine 1997, e stato mantenuto invariato per tutto il 1998,

Debiti a breve verso la clientela

la voce si riferisce ai finanziamenti concessi ai mutuatari, e non ancora erogati, ed agli interessi che maturano su defte somme:
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una volta concesso il mutuo, infatti, esso solitamente viene erogalo in base agli stali di avanzamento del lavori finanziati.
Tali debiti a 31.12.98 ammontano complessivamente a mifiardi di lire 33.778,7 {contro 32.808,2 del 1997: +969,9 pari al 3%) e
riguardano somme per quote di mutui da erogare per miliardi of lire 32.928 e interessi passivi maturati per miliardi di lire 850,1.

Debiti a breve verso la Banca d’ltalia

Questi debiti insorgono per effetto del meccanismo di estinzione dei mandati di pagamento emessi dalla Cassa DD.PP. ed in
particolare - come si & gia accennato illustrando la voce crediti per somme a disposizione della Banca d’italia - dei titoli da
pagare in periferia da parte delle competenti Sezioni di Tesoreria Provinciali che all'uopo anticipano i fondi necessari salvo suc-

cessivo rimborso alla fine di ciascun mese da parte della Tesoreria Centrale.

Questi debiti verso la Banca d'ltalia ammontano al 31.12.98 a miliardi di lire 5.354,6 contro 18.470,2 di fine 1997: essi in parti-
colare attengono per miliardi di lire 5.328,9 a mandati estinti in periferia ed in attesa di rimborso e per miliardi 25,7 a mandati
inestinti a fine esercizio.

Fondo progressione rendimenti dei buoni postali fruttiferi

Tali buoni - sia quelli "ordinari™ {di durata trentennale, con rendimenti crescenti scalettati per quinquenni), sia quelli “a termine”
{i cui rendimenti si accrescono alle due scadenze intermedie privilegiate previste) - per loro natura non hanno rendimenti, e
quindi oneri per I'lstituto, di natura lineare ma concentrati in determinate scadenze e, pit specificamente, in corrispondenza
delle variazioni del tasso nominale di pericdo per buoni “ordinari” e del tasso a scadenza per i buoni a termine: dj cui l'esigenza
di attribuire a ciascun esercizio, secondo corretti principi contabili, la quota di competenza degli oneri maturati al che in linea
teorica si provvede assegnando detta quota - calcolata attraverso un apposito modelio - al Fondo in questione.

Tale fondo, peraltro, costituito solo a partire dall'anno 1996 non e attualmente ancora a regime in quanto finora & stato aii-
mentato con quote il cui ammontare ha risentifo delle compatibifita del conto economico defl'Istituto.

Proprio il buon andamento di tale conto nel 1998 ha consentito df attribuire al Fondo per ['esercizio in esame una quota di
miliardi di lire 3.039,5 portandone cosi la consistenza a fine 1998 - al netto delle quote annuali di recupero (miliardi di lire
388.6) - a 5.018,3 mifiardi di lire contro i 2.367,4 di fine 1997.

Debiti a medio-lungo termine

La voce comprende le partite debitorie la cui liquidazione deve avvenire a scadenze superiori ad un anno vale a dire, | buoni
postall fruttiferi, | debiti verso Istituti di credito e quelli rappresentati da titoli e, infine, il fondo imposte sui buoni postali fruttiferi.
Al 31.12.98 guesta voce presenta una consistenza complessiva di miliardi di lire 210.662,8 contro 205.694,8 di fine 1897 con
un incremento quindi di miliardi 4.968,1 {(+2,4%).
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Buoni postali fruttiferi

La raccolta postale effettuata mediante | buoni postali fruttiferi (“ordinari” ed “a termine”) presenta al 31.12.98 una consistenza
di mifiardi di lire 203.167,5 con una crescita rispetto al 1997 di mifiardi 16,298 (+8,7%) che ¢ la risuitante:

- delfa diminuzione di miliardi di lire 29,9 della raccolta netta (sottoscrizioni meno rimborsi) dell'esercizio;

- degli interessi maturati nell'esercizio, pari a miliardi di lire 16.327,9 comprese le rettifiche 1997.

Con riferimento alia raccolta netta l'indicato andamento, peraltro, consegue alla positiva evoluzione delle sottoscrizioni nette
dei buoni "ordinari” {mifiardi 1.777 contro 1.646,2 del 1997 + miffardi 130,8 pari al 7,9 per cento) pit che compensata da
quella negativa delle sottoscrizioni nette dei buoni “a termine” (- miliardi 1.806,9 contro - miliardi 2.494,3 del 19587) e cio
nonostante che entrambe i tipi di buoni non abbiano subito rialiineamenti dei rendimenti nel corso dell'anno.

Debiti verso Istituti di credito

Tale partita debitoria - la cui consistenza al 31.12.98 ammonta a miliardi di lire 50,4 {miliardi 439,7 nel 1997) - comprende:

- la prowvista di mezzi finanziari sul mercato delle valute estere per i tramite defla B.E.1. per la realizzazione di specifiche infra-
strutture {mifiardi 0,4); '

- il finanziamento attivato, ai sensi della legge 13 maggio 1983 n. 197, con il Fondo per lo Sviluppo Sociale del Consiglio
d'Europa per il complessivo importo di 100 miliardi di lire, di cui nel 1998 e stata erogata una prima tranche per 50 miliardi di
fire al tasso fisso del 4,75% e ammortizzabile in 15 anni.

Debiti rappresentati da titoli

Tate partita riguarda i Titoli obbligazionari emessi dalla CASSA DD.PR, per far fronte per un verso alle esigenze della procedura liqui-

datoria dell'EFIM (legge 353/1993) e per I'altro verso alla razionalizzazione dell'indebitarento dell'l.R.1. S.p.A. (D.M. Tesoro 26.9.94).

La consistenza di tale partita debitoria ammonta al 37.12.98 a miliardi di lire 145,5 contro 12.280,4 di fine 1997 in quanto nel

corso del 1998:;

- sono stati anticipatamente rimborsati alla pari il prestito "EFIM-83-98 a T.v.” {mifiardi 2.170,4) e quello “1.R.1.-94-2001 a Tv.”
{miliardi 10.000);

- sono state effettuate ulteriori emissioni di obbligazioni, con oneri a carico del Tesoro, per complessivi 35,5 miliardi di lire a
valere sul prestito “EFIM-94-99 a T.v.”. ‘

Fondo imposte sui buoni postali fruttiferi
Gli interessi sui buoni postali, esenti da imposte sino a settembre 1986, vi sono stali da quesia data assoggetiati con aliquota

del 6,25% e del 12,5% dall'1.10.1987 fino al 30.06.1997.

Piiy specificataments, dato che per i titoli emessi nell'indicato periodo gli interessi maturavano secondo un regime di capitalizzazione
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composta al netto della ritenuta fiscale e venivano riscossi dai sottoscrittori al momento del rimborsd del capitale (alla scadenza o

quando Jo richiedeva il sottoscrittore), si € determinata la necessita di istituire il Fondo in questione per accantonarvi le ritenute fiscall

di competenza dell'esercizio al netto di quelle operate sui rendimenti dei titoli rimborsati nello stesso.

Detta necessita peraliro & in prospettiva venuta meno per i titoli emessi dall'1.7.1997, in quanto per essi ¢ stato disposto

{D.M. Tesoro 23.8.97) che il sistema di capitalizzazione degli interessi avvenga al lordo della imposta { sempre con aliquota del

12,5%) il che ha comportato che il debito di imposta verso I'Erario sorge all'atto della riscossione degli interessi: questi ultimi,

in particolare, vanno corrisposti per le societa al lordo della imposta e per le persone fisiche al netto con I'obbligo per la

CASSA DD.PPR. di versare all'Erario la relativa imposta frattenuta entro il 30 aprile dell'anno successivo.

Pertanto il Fondo, pari al 31.12.'97 a miliardi di lire 8.105,1 risulta correttamente determinato al 31.12.98 in miliardi di lire

7.299,5 con un incremento di mifiardi 1.194,4 che & fa risultante:

- dell'accantonamento per le ritenute fiscali di competenza dell’esercizio, e relative rettifiche per I'esercizio precedente, pari nel
complesso a miliardi di lire 1.749,6;

- dej prelievi per le imposte pagate nel corso del 1998, pari a miliardi di lire 565, 1.

Patrimonio netio

Il patrimonio netto, pari al 31.12.98 a miliardi di lire 13.397,4 e costituito oltre che dall'ulile di esercizio pari a lire 126,3
miliardi, anche dal "Fondo di dotazione” {lire 6.542,4 miliardi), costituito ai sensi dell'art. 2 della legge 197/83 ed incrementato
ogni anno dalle quote di utile, e dal “Fondo di riserva” lire 6.728,6 miliardi che comprende il 25% dell'utile al 31.12.1998, gii
interessi maturati sui titoli di proprieta del fondo stesso e fa quota annuale dei fitti figurativi degli immobili della CASSA siti in
Roma detratte le relative quote d'ammortamento degli immobili e quelle per la loro ristrutturazione.



Senato della Repubblica - 156 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

GONTO ECONOMICO

# conto economico dellistituto per Pesercizio 1898 viene repilogato, nel dali riclassificali, nel prospelio n, 3,

La riclassificazions dei dati del conto sconomico € slala operata, per quanio-possibile, da un lato adoftando gl stessi criter!
utilizzatli dalla Banca o'ftalia nell'analisi del processo di formazions del risultato economico di esercizio del sistema bangario e,
daif'aitro, &l finedi rapportare al totale dellattive 1 risultali df redditivita intermedi.

Ne & conseguita una rappresentazione della formazione del risuftalo economicn o esercizio ohs risponds sia all'esigenza,
anche se solo parziaimente soddisfalta, dal confronto della performance delllistituto con quella media del sistema bancario,
sia alla necessita di valutazioni significative deil’evoiuzione temporale della redditivits deila CASSA DR.PR

Con riferimento a quest'ultimo aspetto, in particolare, I'andamento negli esercizi 1987 & 1898 def risultali of redditivita
intermedi rapporiali al totale del'attivo evidenzia per I'esercizio in esame miglioramenti significativic per il margine di interesse
da 0,94 a 1,714; per il margine di intermediazions da 0,94 a 1,15; per il risuitato of gestions da 0,61 a 0,83

A supporto defl'ilustrato andamento occorre considerars ohe lstituio nel corso del 19898 ha accentrato fo sforzo o allinea-
mento al‘evoluzions del mercato delle proprie condizioni di domanda e df offerfa di fondi in uno scenario carallerizzalo - come

51 & gia accennalo - da forti aggiustament] verso il basso della strultura del tassi of interesse fanio atiivi guanio pasSVI.

PROSPEITO N, 3

CONTO ECONOMICO 1998 DELLA CASSA DEPOSITI E PRESTITI {RICLASSIFICATO) in mifiardi o fire
1998 1997 variazion]

assolute in %

1. interess] attivi e dividendi 28.235,7 24.985,8 1.240,1 850

2. intsressi passhvi ed onar assimilat] 22.062.7 216018 4611 24

3. Margine di interesse {1-2) 4373.0 3.394.0 7780 23.0
{in % sul totale allive) {1,14) {0.94)

4, Allri ricavi ¢ gestions {commigsioni) 40,8 104 {30,4) o0

5. Margine df infermsdiazions {3+4) 4.213,.8 34044 B0R4 238
{in % sul 1otale attivo) {1,18) 0,94

8, (ostoperatyi ’ 13839 1.545.8 @87 {23.4

7. Risultato di gastions (5-8) 3.029.9 1.858.8 11719 83,0
{in % sul tofate atlivo) 0,83 {0.51)

8, Retiifiche ad accantonamanti 2.834,8 1.735,.7 1.188.9 893

9. Saido proventi 8 onerl straordingr 30,9 {11.,5) o0 o0

0. Utile of esercizio {7-8+9) 126,2 1118 148 13

in % s totale altive) {0,03) 0.03)
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Per i tassi passivi, in particolare, limitando la rassegna a quelli della raccolta postale, si & passati dall'inizio del 1998 dal 4,75 al
4,25 per cento per | fibretti ordinari, dal 6,37 al 5,25 per cento per i buoni ordinari e dal 6,68 al 5,08 per cem‘é per { buoni a
termine: a fine 1998, e con effetto sostanzialmente dall'esercizio in corso, detti tassi percentuali sono ufteriormente diminuiti
rispettivamente al 3,50, al 4,14 ed al 4,88. )

Per i tassi attivi appiicati alla clientela, per contro, con riferimento ai prestiti ordinari si & passati dal 6,50% di fine 1997 al 6%
(dal successivo gennaio), al 5,50% (da aprile), al 5,25% (da luglio) ed infine al 4,85% (da dicembre).

Il margine di intermediazione - quale differenza positiva fra interessi attivi e proventi assimilati (miliarci di lire 26.276,5 contro
25.006 del 1997) e interessi passivi ed cneri assimilati {miliardi di fire 22.062,7 contro 21.601,6 del 1997) - si & cosi potuto
ragguagiiare a miliarci di fire 4.213,8 contro 3.404,4 del 1997 con un incremento di miliardi 809,4 pari al 23,8%.

Il risuftato di gestione - ottenuto detraendo dal margine di intermediazione | costi operativi {miliardi di lire 1.183,9 contro
1.545,6 del 1997) - si & attestato sul livelio di 3.029,9 miliardi di fire contro mifiardi 1.858,8 def 1997: {'incremento di lire
1.171,1 miliardi fatio registrare dal 1998 nei confronti del precedente esercizio deriva, oltre ché dal rilevato piti elevato margine
di intermediazione {+ miliardi 809,4), anche dai minori costi operativi (- miliardi 361,7).

Qussti ultimi in particolare si sono contratti con riferimento sia alle spese di gestione per l'attivita ordinaria {miliardi di lire 92,2
contro 92,8 del 1997}, sia soprattutto agli oneri per i servizi ricevuti dalle Poste ltaliane S.p.A. per I'attivita di raccoita {miliardi
1.091,6 contro 1.452,9 del 1997).

Nell'ambito delle spese dj gestione per ['attivita ordinaria - che trovano il loro presupposto nell'apposito bilancio finanziario dj
competenza regolarmente deliberato dal Consiglio di amministrazione in data 3 dicembre 1897 - rillevo assumono le spese per
il personale in servizio che hanno fatto registrare impegni per miliardi di fire 54,6 contro 52,3 del 1997 (+ miliardi 2,3: + 4,4%).
La consistenza di detto personale presenta la seguente situazione:

31.12.'97 31.12.'98

{numero di unita)
Dirigenti 19 28
impiegati di ruolo 489 478
Totale 508 504

1 conto economico conclude - come gia evidenziato in sede di commento del passivo dello Stato patrimoniale - con un utile di
esercizio di miliardi di lire 126,2 {contro 111,6 del 1997: + miliardi 14,6) cui si perviene madificando ['evidenziato risultato di
gestione {(miliardi 3.029,9) con ia corretta considerazione:

- dei costi imputati {miliardi di lire 2.934,6) concernenti per un verso gli accantonamenti - per ammortamenti tecnici (miliardi
7,2 contro 7,1 del 1997), per il Fondo progressione rendimenti sui Buoni postali fruttiferi (miliardi 2.650,9 contro 1.087,6 del
1997) e per il Fondo di riserva (miliardi 102,89 contro 152,0 del 1997 - miliardi 49,1 pressoché interamente attribuibili ai minori
interessi passivi sul risparmio postale 1997);

- dei proventi straordinari netti {miliardi di lire 30,9) principaimente derivanti da differenze di cambio su mutui in valuta estera e
da recuperi di spese di gestions dalle attivita a rendicontazione autonoma e separata.
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i Collegio conclusivamenie & riassuniivamente espong quanio segue.

{a peculiarita del bilancio finanziario of previsione per Je spese df amministrazions della Cassa rends problematico individuare
in che misura i risuftali conseguil 8 accertati in sede of consuntivo siano rapportabill a previsioni programmatichs.

Con riferimenio peraftro al conio economico € possibile - come si @ visto - ravvisare indicator significatlv, in quanto rapportali
all‘attive patrimoniale, dei risultati gestionall conseguiti, cosicché relativaments alf’esercizio trascorso si & accertato quello
relativo alla redoitivita della gestione attestatosi su uno 0,83% e guello di intermediazione all’1,18%. L'utile nez‘?é, peraltro inva-
riato, & ailo 0,03%,

Tra fe vicends df maggiore impegno gestionale per Ja Cassa, con delicati risvolli di opportunita, & da annoverare la richiesta di
ringgoziazione def tassi suf mut concessi nel passalo e che a seguito defla discesa def fassi df interesse eranc diventalj
eccessivamente oneros! tanto da ingurre Parlamenio & Governo a soflecitare infziative che comportassero una riduzions degli
oneri connessi ai detti mutul.

iz Cassa si & mossa con equiibrata accortezzg - 8 con siflessi economice finanziari che incideranno a partire dall’esercizio
1988 - nel senso di svitare conseguenze intollerabilments pesanti per I'equilibric del proprio bilancio e quindi of realizzare un
soddisfacente compromasso fra § costi di raccolta affrontati dafla Cassa In base a parametri dell'spoca anch'essi pit afti di
queli attuall & Ja diminuzione dei ricavi conseguente alla riduzione del tasso di interesse per i mutul of vecchia data.

Aftro aspetio gestionale meritevole dj atienzione e apprezzamento € io sforzo della Cassa, compatibilmente a guanio consenie
la vigente legislazione, di estendere jl raggio della propria azione sia in direzione ¢ soggelli nuovi sia in termini di novité e
diversificazione dl interventi. Questo dinamismo gesi%‘anaia, concretizzatosi in maniera significativa sul finire del 7998, e
imposto peraltro da una concorrenza sempre pib invadente e da un potenziale ridimensionamento defla natura di principale
erogatore of risorse a favore di Enti pubblici quale finora era sialo ed &, per molli versi, luttora, risufta quanio mal opporiunc
anche se richiede df essere supporiato da sostegni informativi adeguali seppure onerosi,

A questo proposito giova porre in risalto I'infroduzions a partire dal 1999 di importanti novitd nef'offerta, rappreseniale da
yarig tipologie di finanziamenio oltre che ¢a una assisienza agl Enti che consents ad essi l'individuazions del finanziamenio pid
opporiune e comunque la possibile soluzione, peraltro graluita, di problemi amministraiivi e finanziari connessi ai propri pro-
getti gi investimento. )

Compatibilmente ai condizionamenti impositi alla propria azione da un lato dall'imposiazions aconomica generale del Governo
e dall'altro dafla tendenza sempre pil acceniuata verso una crescenie fiberalizzazions dei mercalo finanglario, 'azione della
Cassa appare ispirata a soddisfacente impostazione metodoiogica e realizzata in termini i apprezzabile efficienza ed efficacia
per i risuitali conseguiti,

Tutio it premesso e sulla base degli accertamentl esegufti nel corso dell'esercizio © in sede di chiusura del contl, # Collegio
aftesia che:

- e singole posta del rendicorto concordann con Je risultanze delle rilevazioni contabill;
- { beni mob#i ed immobili sono valutali &l prezzo df costo, cosi come § iftol O proprietd e quslli del fondo of riserva;
- gl importi del ratel attivi e passivi sono stali scrifl secondo ia joro competenza temporale;
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- i fondi di ammortamento dei beni mobili, immobili e immobilizzazioni tecniche risultano incrementati dalle quote di compe-
tenze, calcolate entro i limiti delfe aliquote ammesse.

1l Collegio dichiara altresi di aver partecipato alle riunioni del Consiglio di amministrazione, oj aver eseguito le periodiche verifiche di

compelenza, come prescritto dali'art. 2403 del CC., nel corso delle quali ha potuto accertare la corretta tenuta della contabilita.

Durante le rituali verifiche ed in sede di partecipazione alle riunioni del Consigiio di amministrazione, il Collegio dei revisori dei

conti ha provveduto, per quanto necessario, a svoigere le proprie osservazioni ed a fornire le opportune raccomandazioni a

supporto delf'operato dell'Amministrazione.

Per quanto sopra esposto il Collegio esprime parere favorevole all'approvazione del rendiconto dell'esercizio 1998.

IL COLLEGIO DEI REVISORI
Dott. Alberto Sabatini - Presidente
Dott. Marcello Vitale - Componenie

Avv, Giampiero Arci - Componente
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RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI REVISORI
SULLO STATO PATRIMONIALE ED IL CONTO ECONOMICO DELLA GESTIONE
AUTONOMA “EX AGENSUD” PER I’ANNO 1998.

1 giorno 18 del mese di giugno 1999 si é riunito, nefla sede di via Goito n. 4, il Collegio dei Revisori dei conti della Cassa DD.PP, per
esaminare lo stato patrimoniale ed il conto economico della Gestione autonoma “ex Agensud”,

La Cassa, con la soppressiong dell'Agenzia per il Mezzogiorno, & subenirata alla stessa nei rapporti attivi e passivi con i soggetti
attuatori delle opere pubbliche per consentire il completamento delle opere pubbliche in corso df realizzazione.

L'art. 8 del Decreto Legisiativo 3 aprite 1993, n. 86 autorizza la Cassa, sentito il Ministro del Tesoro, ad anticipare le somme necessarie
a soddisfare le richieste df pagamento pervenute le cui somme vengono successivamente accreditate dal Tesoro.

Lo stato patrimoniale della Gestione espone un attivo ed un passivo per L. 183.557.031.763.

Il conto economico evidenzia interessi attivi e proventi assimiiati per L. 3.478.938.929 ed interessi passivi ed oneri assimilati deflo
stesso importo ed una perdita di esercizio di L. 58.920. 108 riguardanti spese amministrative.

il Collegio, a concilusione delle verifiche effeftuate esprime, per quanto dj competenza, parere favorevole all'approvazione dei suddetti
documenti per {'anno 1998. '

IL COLLEGIO DEI REVISORI

Dott. Alberto Sabatini - Presidente
Dott. Marcello Vitale - Componente
Avv, Giampiero Arci - Componente





