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1997), continuera ad essere trainata prevalentemente dalla domanda interna
sia nella componente dei consumi delle famiglic sia in quclla degli
investimenti ¢ risentira in misura lieve degli effetti riduttivi prodotti dalla
crisi asiatica sulle esportazioni.

Al di fuori dell’area OCSE, la crescita nei paesi asiatici di recente
industrializzazione accusera un marcato rallentamento, raggiungendo
difficilmente il 2%, a causa della persistente fragilita dei mercati valutari e
azionari, nonostante 1’adozione di politiche monetarie e di bilancio pi
rigorose. Le spinte recessive della crisi asiatica, in particolare del Giappone,
potrebbero continuare ad amplificarsi dato Valto grado d’integrazionc
dell’area, contraendo il volume degli scambi intra-regionali. Inoltre, la
carenza di finanziamenti esteri sta rallentando [attivita produttiva,
impedendo alle imprese di sfruttare i guadagni di competitivitd creali dal
deprezzamento dei tassi di cambio.

Il recupero congiunturale rimane, nel medio periodo, strettamente tegato
all’attuazione dei piani di aggiustamento strutturale concordati con gli
organismi finanziari internazionali, volti essenzialmente a riequilibrare le
bilance dei pagamenti correnti.

Pit favorevole dovrcbbe essere I’intonazione congiunturale per la Cina, che
potrebbe registrare un tasso di espansione del 7% graziec essenzialmente alle
misure di stimolo della domanda interna introdotte dal Governo per
compensare il rallentamento delle esportazioni.

Le prospettive di sviluppo dell’area latino/americana sono strettamente
legate alle capacita dei singoli paesi di dominare le forti tensioni provocate
dalle crisi russa ed asiatica. Secondo i maggiori centri di ricerca, la crescita
del PIL dovrebbe in ogni caso registrare una decelerazione, rispetto al 5%
registrato nel 1997, in conseguenza del deterioramento delle condizioni
economiche in Brasile, che rappresenta circa i due terzi del PIL dell’intera
area.

I disavanzi dellc bilance dei pagamenti correnti dovrebbero tuttavia
registrare un miglioramento per le minori importazioni dovute al
rallentamento dell’attivita produttiva.

Le prospettive di crescita per alcuni paesi dell’Europa centro-orientale si
mantengono positive grazie alle politiche di stabilizzazione ¢ alle riforme
strutturali adottate. Per la Russia al contrario, le prospettive di sviluppo
appaiono nel breve periodo compromesse dal perdurare di una grave crisi
finanziaria, che ne limita ’accesso al credito internazionale ¢ rallenta di
conseguenza il processo di riconversione produttiva.
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Nelia seconda parte del 1998 il commercio mondiale continuera a risentire
degli cffetti depressivi prodotti dalle crisi finanziarie e dalle misure di
contcnimento della spesa pubblica. Per {’intero anno si stima un tasso
d’espansione (4,5%) pari alla meta circa di quelio del 1997.

Infatti, la presenza di una domanda ancora dinamica nei Paesi europei ¢ negli
Stati Uniti potrd compensare soltanto in partc la caduta delle importazioni
dei paesi colpiti dalla crisi finanziaria o penalizzati dal pesante
deprezzamento delle loro valute.

I corsi internazionali dclle materie prime, espressi in dollari continucranno
a calare, scontando il persistente eccesso d’offerta rispetto alla domanda.

In un tale contesto internazionale, nella seconda parte dell’anno I’economia
italiana dovrcbbe registrare un progressivo recupero congiunturale, dopo il
rallentamento emerso nei primi mesi del 1998, che dovrebbe tradursi per
I’intero anno in una crescita del PIL dell’1,8% (secondo le stimc contenute
nella Relazione previsionale e programmatica) in un contesto caratterizzalo
da un tasso d’inflazione stabile, dal contenimento del disavanzo pubblico e
dalla convergenza dei tassi d’interesse con quelli europei.

La discesa dei tassi d’interesse e un lieve recupero dei consumi privati
dovrebbero favorire la ripresa degli investimenti. La produzione industriale
dovrebbe recuperare il calo dei primi mesi dell’anno, sostenuta anche dalla
tenuta della domanda sui principali mercati di sbocco delle nostre
esportazioni, costituiti ~come & noto- dai Paesi industrializzati.

Le esportazioni, infatti, potrebbero segnare un aumento in volume del 7%,
beneficiando delle maggiori opportunita presenti sui mercati dell”UE.
Secondo I’ISCO, gli scambi con I’estero registreranno ancora un ampio
avanzo nel 1998 (intorno a 65.000 miliardi di lire), contribuendo in modo
dcterminante all’attivo della bilancia delle partite correnti (stimato intorno ai
58.000 miliardi).
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3.1. Elementi sul volume di attivita

3.2 Limite degli impegni assumibili per I’assicurazione dei crediti a breve
termine (art. 17 lett. a della L. 227 del 24.5.1977)

Alla fine del primo semestre 1998 il plafond rotativo, destinato al rilascio
delle garanzie di durata fino a 24 mesi e fissato dalla legge di bilancio per il
1998 a 18.000 miliardi, registrava una disponibilita pari a 10.216 miliardi, al
netto dei 7.000 miliardi riservati ai trattati di riassicurazione in esserc con
SIAC e LA VISCONTEA.

Le disponibilita complessive per il secondo semestre potrebbero raggiungere
10.391 miliardi, tenuto conto che i rientri previsti per il periodo in csame
dovrebbero aggirarsi intorno ai 175 miliardi.

Le suddette disponibilita sono piu che sufficienti a coprire il fabbisogno
assicurativo nel settore del breve termine, anche nel caso in cui si verificasse
un sensibile incremento della domanda a causa della mutata percezione del
“rischio paese” da parte degli operatori nazionali. Occorre, peraltro,
considerare che, a seguito della Comunicazione della Commissione
dell’Unione Europea di cui si ¢ fatto cenno nel capitolo 29 la SACE ha
cessato l’attivita di assicurazione dei rischi commerciaii a breve termine
connessi ad operazioni di esportazione verso i paesi dell’area OCSE (con
csclusione di Repubblica Ceca, Corea del Sud, Messico, Polonia, Turchia,
Ungheria).

3.3 Limite degli impegni assumibili per P’assicurazione dei crediti a
medio e lungo termine (art.17 lett. b della L. 227 del 24.5.77)

La legge di bilancio per il 1998 ha mantenuto il plafond annualc, destinato al
rilascio di garanzie assicurative di durata superiore a 24 mesi, a 12.000
miliardi.

Alla fine del primo semestre le disponibilitd residue sul suddetto plafond
erano pati a 8.972 miliardi. Si ritiene che tale ammontare sia piu che congruo
rispetto alla prevedibile dinamica della domanda assicurativa e all’entita
delle promesse per operazioni di durata superiorc a 24 mesi in essere al 30
giugno 1998 (5.694 miliardi), tenuto anche conto che nel corso del semestre
soltanto per una parte di esse potrebbe pervenire richiesta di passaggio in
garanzia.
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ALLEGATI STATISTICI
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Tav. 1

(Composizione merceologica delle garanzie concesse
nel 1° semestre 1998°¢

miliardi di lire quote % sul totil

lafond lafond lafond
Gruppi merceologici Totale pla P ) Totale plata
annuale rotativo annuale tativo
Prodotti agro-alimentari 0,9 - 1,4

T e

Prodotti industria metallurgica

i st e

Mezzi di trasporto 372,0
Alri

Laveri 4346,8 436,8 14,3 14,6

Totale| 3.058,0| 2.992,1 65,9/ 100,0f 100,0; 1000

“sono escluse le linee di credito a breve termine

Percentuali
sul totale

(’

¥ i progotti

- manufatti Laveri

26,2% . o 0 oo 14,3%

completi
42,%%

Prodotti
meccanici §
5,1%




Camera dei Deputati

- 40 —

Senuto della Repubblica

Xl LEGISLATURA — DISEGN! DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Tav. 2

H

\ncl 1° semestre 1998

:Distribuzione per aree economiche delle garanzie concesse

miliardi di fire
plafond

plafond

quote 9% syl totale
plfond  plafond

- UE

- Altri Europa 128,06  105,8 29,9 4,1 3,5 19,3
- America 80,0 43,3 36,7 2,6 1,5 31,9
- Asia 0,6 0,6 Q.5
- Oceania 0,6 0,6

0,5

variaz. % sul 1° semestye 1997
Totale plafond plfond

Paests 179882130 50,4 9n Y
Europa 215,5 9214,5 1,0 6,9 7,2 0,9
- Africa 347,3  319,9 27,4 11,2 10,7 93,8
- America 911,2  896,6 14,6] 99,3 29,9 19,7
- Asia: 1.403,9 1.396,3 7.6 45,9 46,7 6,6
- Medio Oriente 496,7 4848 L9 15,7 16.2 16
- Estrema Orente e alti 9172 9115 57 295 J0.5 50
Totale| 3.107,1 2.992,1  115,0] '100,0 100,06 100,0

2 92,6% .

B b

218,7 287.%2

-43,1
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Tov. 3

(Ripartizione per paesi delle garanale concesse nel 1° semestre 1998
{impouti in mdiardi di fire)

Austria

Belgio- . .
Ceca Repubblica 5,0 57 5,7
Cipro - ' —
Croazis 31,7 35,7 35,7
Danimarca 0,2 0,2 .02
Francia 0,8 .6 0,6
Germania 3.5 2.1 2.1
Gredia 2,2 1,5 Q,4 1,9
Paesi- Bassi 0,1 : Q.1 0,1
Polonia 74,9 77,2 2.6 80,1
Portogalle Q0,5 0,4 0,4
Regno Unite 27,1 14,2 14,2
Romanis 25,4 29,8 29.8
Russia 148,8 23,4 123,4
Slovacchia i7.5 19,9 19,9
Slovenia 6,0 5,7 1.0 6,7
Spagna 0,4 0,4 0,4
Svesia . ...
Turchia 22,9 19,3 42,2
Ungheria

Capo Yerde 10,9
Egitte 10,6 24,9
Lavotho 27,7
Moalawi 19,1
Marocza &1 23,2
Senegal 63,1
Sudafricana Rep. 2,9 46,9
Tunista
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- Tav.3/2

Mmﬁnl .
Brasile
Canads
Cile
Colombia

Messico

34,7 78,0
Pers

Stati Uniti
Venezuda

Bahsein . 630,5 471711 1,8 478,9
Cina 59¢,3 39,8 0,2 382,0
E.AUL (A DhabiDubai) 1,1 0,1 G.1
Filippine 20,0 29,8 29,8
Gisppone : 0,7 0,6 Q,6
India - 995,8 345,3 0,6 365,9
Indonesia , 57,3 44,7 4,8 49,5
Libano 1,5 7.7 2,7
Malesia O. 1 0,1 0,1
Pakistan 27.,C 23,6
Tailandia 91,0 49,1
Yietnam

o
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/ ’ . Tav.3/3

Alrica
Americhe

Asia

Europa

Oceania 0,7 - 0,6 0,6

31,90%§
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Tav. 4

= - . .
Ripartizione regionale delle operazioni assicurate
nel 1° semestre 1998 (importi in miliardi di lire)

plafond % phfo.n& Totale %
annuaie rotativo
Lombardia 1.154,6 47,15 45,7 69,34 1.200,3 47,73
Piemonte 339,¢ 13,85 9.0 13,66 348,92 13,84
Veneto 149,7 5,11 9,1 3,19 151,8 6,04
Emilia Romagna 86,7 3,54 3,3 5,01 90,0 3,58
Liquria 37,1 1,52 2,9 4,40 40,0 1,59

31,4 1,25

Ry

550,6 21,89
0,30 98,2 3,90

riuli Venezia Giulia
LS 2

S5

e

Totale [ 2.449,0 100,00 65,9“ 100,00| 2.514,% 100,00

*sono escluse le linee di credito a breve termine e le Sonvenzioni quadro

Glulla
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Tav. 5

Ripartizione regionale e settoriale delle operazioni assicurate

nel 1 semestre 1998* ‘

(impexti in mifiardi di lice)

Settari %c E ‘E 3 _ % i
o 23 €3 ppf® zd Bg 2, EZ - & Totale
Regiani TE 3 § Jg 'E 3 _g : % 4; ;E , g. 3 . i
a3 of a E 2 E 3 2 ot £ 3 a3 <2
Lombardia o1 36,1 957,3 £06,8 1.200,3
Piemonte 30,1 296,9 91,2 348,2
Veneto 1.8 0,2 9,7 1454 1,7 1518
Emilia Romagna 0,6 0,5 90,0
Liguria 40,0
Friuli Venezia Gidlia 31,4
ftalla settentrionale } -~ €7 - 29,0 (2,2 1.861,7
Lazio 255,2  550,6
Toscana 0,9 98,2
Marche 0,1 0,7 3.2
Umbria 0,1 0,9
laliscentrale - f - 62 07 6. 256,1  652,9
Sicilia o1 0,2
Puglia 0,1 Q.1
Italis mesidionale '} .- .. 0,8 : 0.3
Totale 09 08 02 1551 3720 0,8 1.289,9 4368 958,4 25149
* sono esduse le finee di credito a breve termine e le Convenzioni Quadro '
- )
1 Y - 1
Pusa B Altii prodott manufatti
Siha Wl Lavond
Unrie Bimpianti completi
Mache B Prodatti chimici
Frick Venesa Gtis B Mexd di tra‘;porto
Liguda ElProdotti meccanic
Emiba Rornrgre g 3 Prodotti industria metallurgica
Toscans B Prodotti tess-ebbighiamento
Vencto 8 Prodotti agro-shmentad . ‘
Fiemante § B
" :
Lombariia iy
¥. .
0 00 AOQ 1,400
\ w




@lstrlbuzlone per aree economiche degli Impegni in essere

)

al 31 dicembre 1997 al 30 giugno 1998
plafond annuale plafond rotativo totale plafond annuale plafond rotative totale
mid lire % mid lire % mid lire % mid lire % mid lire % mid lire %
Bl OCSE® LasEt: 9.746,0] : “8;8] - .169,3] 13,2] 29083 90} 2499,1] 829 110,2| 14,1] 2.609,3] 8,4
- UE 301,2 1,0 19,5 1.6 3920.7 1,0 282,3 (ERY) 27,2 3,5 309,5 i,0
- ALTRI EUROPA, 1.975,9 &,3 98,2 8,0 2.073,4 6,4 1.820,5 6,0 72,0 9,2 1.8992,5 4,1
- AMERICA 4696 1,5 42,3 3,4 511,9 1,6 389,3 1,3 7.3 0,9 396,6 1.3
- ASIA 0,3 0,3 1,0l 0,1 1,0
- OCEANIA 20 02 2,0 2,7 0,4 9.7
won OCSEGEREY v, - | - 90.956,4] ,91,1] .1.023,1] 83,11 29.9279,5| 90,8] 27.691.1] 91,7 692,6] ‘80,0|- 28:313,7] 91,4
EuROPA 7.805,1| 25.2 35,9] 29| 7.840,3] 94,3] 7.534,6] 24,9 12.3] 1,6] 7.546,9] 244
di cui: - Ruasia 6.805,7 21,9 6.805,7 21,1 6.5689,3 21,8 6.589,3 21,3
- AFRICA 6.018,21 19,4 258,9] 21,0 6.277,8( 19,5 5.481,1] 18,2 206,81 26,6 5.687,91 18,3
- AMERICA 2.648,6 8,5 300,8] 24,4 2.949,4 8.1 3.209,1] 10,6 94,8} 19,2 3.303,91 10,7
_ASIA: , 11.761,1] 37.0)  ae8,2] 348 121893] 37,8 114476 37.9]  3087| 39.6] 11.756.3] 37.9
- Medio Oriente s7422) o171l 1948] 158 69311 215 62838 20,8 172,5] 921 64563 20,8
- Estremo Oriente ¢ altii 5.018,9 16,2 % 233,3 19.0 5.252,% 16,3 51638 17,1 136,2 17,5 5.300,0 171
29,7 18.719,01 58,0 18,7 0,1 18,7 0,1
w239 i T 38ortz-0

* ua i paest OCSE sono stati indusi anche Polonia, Republica Cecay ingheda ¢ Corea del Sud

-5

- > N\ [ )
( al 31 dlccmbrtl997 ) Pacsi [ al 30 glugno 1998 J
Paesl
O;;E OCSE
Paesl non Paesl non
OCSE OCSE
21% 2%
N J \ /

Q'AEi

4 AD9DdT 14 INDHSId — VINLYISIDHT 11X

ILNAIWN30d — INOIZV13d

— g — uvindaq 1op viaiun?)

vorqqnday pjap opusS



@strlbuzlone per paesi degli impegni In essere )

Russia
Cina
fran
Algeria
Qatar
Augentina
Turchia
Maror.c

Pakistan
Libano

Tunisia

Brasile
Oman

Romania

India
Bahrein

Messico
Sudafricana Rep.
Egitto

Polonia

EA

al 31.12.1997
plafond

Ab Dhgbic _

5.806 6.806
3.252 3133
3.058 3.011
3.053 3.000
1.936 1.924
1.172 1002
1.611 1.541
1.252

a9 870
6853 681
416 526
312 267
598 528
517 507

357 336
1

502 164

361 340

386 143

267 944

plaiond

miliardi di lire
al 30.06.1998
plafond

platond

170 1.475 1.421

] 828 827

il 139 728
4 667 666

90 593 542
45 566 542
525 525

91 458 439

1 457 455
38 187 186
21 182 375
43 357 308
23 297 276

quote % ul totale

sl 31.12.1997
plafond

Totale

2,8 2,9
2,7 2,8
2,1 2,2
1,9 1,7
1.0 0.9
1,6 17

11 1,1
0,0 0,0
1,6 1.5
1.1 1.1
1,1
0,8

Al

5 481 5785
32058  31.027

ol

e40)s 667
1.231 30982 1230.203

plafond

al 30.06.1998
plafond

n"
21,3 21,8
10,7 10,7
8.6 8,7
8,2 8.3
5,0 5.1
4,8 1,7

2.7

2,4 2.4
2.2 - 2,2
1,9 1.8
1,8 1.8
1,7 1.7

1.5 15

plafond

{*) La classificatione & stats efiettusta peendendo in consideraziane gli impegni in eisere ol 30 giugno 1998. | toul delle singole fasce relativi of 31 dicembxe 1997 non corrispondono alle somme degli impegni verso
{ paesi elencati, ma rispecchiana PeHfettiva rparizione dellesposizone olla suddetta data.

1,5
0.1
6,5
31
0,0
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Esposizione complessiva della SACE'

{consistenze a fine periodo- miliardi di lire}

al 31.12,1997

paesi

impegni in essere

complessiva {5+6)

Esposizione
% su totale

af 30.06.1998
Rischio polmco :

~
-~
+
T,
.+
o
+
-
Bne

_— I .
5 impegni in essere

complessiva (5+8)
variazione % '97.'98

96 sul totale

Esposizione

e
0.2

1340

Nt

:Cambogia

Canad:m

22

23,6

g ae]

VANLYISIOAT NIX

INDESId —

1a

INOIZVTHdd 9 399371

LLNEWN20a

— 8y — umnda@ 12p piawupy

varqgndayl vjjop oipuag



