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INTRODUZIONE

1.1 IL SOSTEGNO PUBBLICO ALLE ESPORTAZIONI NEL 1995

1- I1 1995 ¢ stato un anno molto positivo per le esportazioni italiane. La forte crescita delle
esportazioni ha interessato gran parte dei settori e delle aree geografiche, anche se
particolarmente dinamiche si sono rivelate le esportazioni verso alcuni paesi extra-UE (Europa
centrale e orientale e alcuni Paesi dell'Est asiatico).

Al positivo andamento delle esportazioni non ha fatto riscontro una altrettanto consistente
espansione degli interventi pubblici di sostegno all'esportazione. Al contrario, le garanzie
assicurative concesse dalla SACE hanno continuato a diminuire mentre gli interventi agevolativi
di Mediocredito Centrale, dopo la forte espansione registrata nella seconda parte del 1994 ed
all'inizio del 1995, si sono di fatto interrotti a causa dell'esaurimento det fondi disponibili.

Al di 12 delle cause specifiche che spiegano questo andamento divergente, sulle quali si
ritornera successivamente, € necessario sottolineare che la valutazione del ruolo e della rilevanza
dell'intervento pubblico di sostegno non puo far riferimento al suo impatto sull'insieme delle
esportazioni. Per le sue caratteristiche e per le sue finalita questo intervento € rivolto a particolari
tipi di operazioni e non al sostegno geaeralizzato delle esportazioni.

L' assicurazione pubblica del credito all'esportazione acquista rilevanza essenzialmente
per quelle operazioni con dilazione di pagamento medio-lunghe verso Paesi ad elevato rischio.

L'imponderabilita dei rischi connessi a tali operazioni, che non possono essere assunti
direttamente dalle imprese esportatrici e non trovano copertura nel mercato, rende indispensabile
I'intervento pubblico.

Anche per quanto riguarda l'intervento agevolativo I'elemento durata della dilazione di
credito & di fondamentale importanza, perche soltanto in presenza di dilazioni di pagamento
medio-lunghe l'intervento pubblico, volto a stabilizzare 1 tassi di interesse, consentendo
all'operatore di assicurarsi tassi fissi pur in presenza di finanziamenti a tassi variabili,
rappresenta un fattore competitivo indispensabile. Una valutazione equilibrata del ruolo
dell'intervento pubblico a sostegno delle esportazioni richiede, quindi, una analisi dettagliata
della domanda potenziale che possiede le caratteristiche sopra ricordate.

2- Le considerazioni precedenti non possono, pero, essere utilizzate per nascondere
I'incontestabile situazione di crisi che ha colpito il sistema, introducendo elementi di incertezza
che hanno certamente effetti negativi sulla capacita competitiva dei nostri operatori.

Cio & particolarmente vero per l'assicurazione pubbiica del credito all'esportazione
colpita, da un iato, dai dirompenti effett: per le finanze pubbliche delle scelte operate nel passato,
che hanno portato ad una concentrazione degli impegni assicurativi in alcuni paesi (ex URSS,
'Algeria, Iran, Nigeria, ecc.) che per varie ragioni non sono stati in grado di far fronte ai propri
impegni e, dall'altro, da problemi connessi con la scarsa efficienza delle strutture organizzative
della SACE.
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I1 forte impegno del Comitato di Gestione e della Direzione su questo secondo aspetto
sta gia dando i primi visibile risultati e la riorganizzazione in corso, unitamente alla
riqualificazione professionale del personale della Sezione, portera rapidamente ad una piu
efficiente operativitd, in grado di assicurare agli operatori certezza nei tempi e nelle modalita di
intervento.

Per quanto riguarda il primo aspetto, nel 1995 il disavanzo di gestione ¢ ancora aumentato
situandosi a oltre 2600 mld.di lire. Il forte aumento degli indennizzi (quasi 4200 mld di lire) ¢
stato in parte compensato dall'incremento dei rientri dovuti a rimborsi relativi a precedenti
accordi di ristrutturazione. Da questo punto di vista, il 1995 dovrebbe aver segnato un punto di
svolta. In assenza di eventi eccezionali, infatti, il peso delle ristrutturazioni del debito precedente
dovrebbero gradualmente attenuarsi con corrispondente riduzione degli indennizzi da pagare nei
prossimi anni, nel contempo verranno a maturarsi le scadenze dei rimborsi concordate al
momento della definizione dei vari accordi. Dovrebbero, quindi, gradualmente rientrare, almeno
in gran parte, gli oltri 16.000 mld di crediti da recuperare. Queste due tendenze dovrebbero
portare all'equilibrio del bilancio della SACE intorno all'anno 2000.

Perché cid accada realmente €, perd, necessario proseguire nella politica di attenta
valutazione dei rischi assumibili perseguita dal Comitato negli ultimi anni e che ha portato alla
chiusura dell'operativita nei confronti di alcuni Paesi di grande importanza per gli operatori
italiani ma la cui situazione economica e politica presenta margini di incertezza e, quindi, di
rischio eccessivi.

La chiusura di questi paesi nei quali si concentrava gran parte dell'attivita SACE ¢ senza
dubbio uno dei fattori, forse il piu importante, che spiega la riduzione delle garanzie concesse
dalla SACE nel 1995. Tuttavia il forte incremento nell'anno passato € nei primi mesi dell'anno
in corso, delle promesse di garanzia rilasciate fanno prevedere una ripresa dell'attivita stessa e
mostra la capacita dei nostri operatori di riorientare la propria attivita verso mercati che
presentano maggiori potenzialita di espansione.

L'indiscriminata apertura nei confronti dei mercati tradizionali, anche quando non ne
sussistono piu le condizioni necessarie, potrebbe ostacolare e rallentare questo processo di
aggiustamento con effetti economici negativi nel medio-lungo periodo. D'altro lato I'assunzione
di rischi da parte dell'agenzia pubblica di assicurazione al di 1 di limiti ragionevoli ne
snaturerebbe la sua funzione trasformandola in agenzia di cooperazione allo sviluppo o di puro
strumento di politica estera.

3. Anche per quanto riguarda l'agevolazione del credito all'esportazione, il 1995 ha
registrato una flessione, sia pur lieve, del numero e del valore delle domande accolte. Tale
flessione ¢ da attribuire esclusivamente all'esaurimento dei fondi disponibili a seguito di una
imprevista accelerazione delle richieste di intervento gia nel secondo semestre del 1994 e
dell'aumento dei costi dell'intervento.

Tre fattori principali contribuiscono a spiegare questo andamento:

- la forte crescita delle esportazioni italiane che ha portato all'aumento del volume delle
operazioni potenzialmente agevolabili;
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- Il'inversione nel corso del 1994 della tendenza alla riduzione dei tassi di interesse, con
conseguente aumento della differenza tra i tassi effettivamente praticati sul mercato e
i tassi CIRR, definiti in sede internazionale nell'ambito dell'accordo "consensus", che
costituiscono la base di riferimento del sistema agevolato;

- il forte incremento delle operazioni di smobilizzo pro-soluto, soprattutto in relazione ad
esportazioni verso Paesi ad elevato rischio non coperti dalla SACE. Queste operazioni
sono particolarmente onerose per l'erario perché i tassi di interesse effettivamente
praticati tengono conto del rischio connesso al Paese importatore.

Quest'ultimo aspetto merita particolare attenzione, perché evidenzia la necessita di un
maggior coordinamento dei vari strumenti di sostegno. Appare infatti contraddittorio che da un
lato, lo Stato, attraverso un suo organismo, decida di non fornire la copertura assicurativa per
alcuni Paesi il cui rischio & ritenuto eccessivamente elevato, e d'altro lato, pero, un altro
organismo pubblico sopporta il maggior costo del finanziamento che da questa decisione
consegue.

Pil1 in generale, non vi & dubbio che il sistema agevolato italiano ¢ stato piti "generoso" di
quello dei paesi nostri maggiori concorrenti. Pur nel rispetto degli accordi internazionali che
regolano il settore, il nostro sistema non si ¢ limitato, come avviene in gran parte degli altri Paesi
maggiori, a svolgere la sua funzione essenziale di stabilizzazione del tasso di interesse, come ¢
nella prassi internazionale. Interventi agevolativi pit ampi - di cui lo sconto pro-soluto ¢ soltanto
un esempio, anche se quello quantitativamente pill rilevante - € che non trovano riscontro in altri
Paesi, sono stati finora concessi ai nostri operatori.

Questa "generosita", che poteva trovare giustificazione in un contesto di difficolta
competitiva delle nostre imprese nei mercati internazionali e di necessita di rilancio delle
esportazioni, non ha perd nessuna valida motivazione nella attuale fase di recuperata
competitivita.

Le carenze e le incoerenze del sistema e il suo costo elevato, incompatibile con il processo
di risanamento delle finanze pubbliche, rendono necessari interventi volti a conferire al sistema
maggiore efficacia e a concentrare le scarse risorse disponibili laddove l'intervento pubblico
appaia realmente necessario a correggere le imperfezioni del mercato ¢ ad assicurare parita di
condizioni concorrenziali ai nostri operatori.
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2. EVOLUZIONE DEL QUADRO CONGIUNTURALE

2.1 L'economia internazionale

Nel corso del 1995, in un contesto caratterizzato dall'attenuazione delle spinte
inflazionistiche, in molte economie industrializzate sono emersi segni di debolezza che hanno
frenato la crescita economica registrata nel 1994,

Secondo le stime dell'OCSE il PIL dell'intera area industrializzata ¢ aumentato nel 1995
ad un tasso reale del 2.4% contro 1l 2,9% registrato nel precedente anno.

Gli Stati Uniti, nella seconda parte dell'anno, in seguito al miglioramento della situazione
messicana e dell'economia canadese, hanno registrato un tasso di sviluppo piu sostenuto di
quello conseguito nella prima parte grazie ad una significativa espansione delle esportazioni.
Contemporaneamente, l'allentamento delle politiche monetarie ha consentito agli investimentt
di caratterizzarsi, anche se in decelerazione, come la componente piu dinamica della domanda
interna.

Sul finire del 1995 é emersa nuovamente una tendenza al rallentamento dello sviluppo
economico per 1l peggioramento del clima di fiducia degli operatori e delle famiglie.
L'apprezzamento del dollaro, la diminuzione dei corsi delle materie prime ed i moderati
aumenti delle retribuzioni, in presenza di un piu sostenuto accrescimento della produttivita,
hanno contrastato potenziali spinte inflazionistiche.

In Giappone, nella seconda parte dell'anno, i1l PIL, successivamente alla fase di ristagno
registrata nella prima parte del 1995 in seguito alle conseguenze economiche derivanti dal
terremoto di Kobe ed all'apprezzamento dello yen, ha conseguito una crescita superiore all'l%
riflettendo un mighoramento della domanda di consumo e l'indebolimento della moneta
nazionale rispetto ai livelli sovrastimati della prima parte dell'anno.

Nei paesi europei dell'OCSE nella seconda meta del 1995 si & manifestato il rallentamento
della crescita economica che ha interessato in modo particolare la Germania, il Regno Unito
e la Francia.

La decelerazione dell'attivita produttiva € stata in gran parte indotta dal rallentamento della
congiuntura internazionale che ha frenato la crescita delle esportazioni, in presenza, peraltro,
di una certa debolezza della domanda interna.

Le oscillazioni sui mercati dei cambi, inoltre, hanno contribuito da un lato a frenare la
crescita nei paesi che hanno registrato un apprezzamento delle monete nazionali, causando
dall’altro una tendenza al rialzo dell'inflazione nei paesi che hanno subito un deprezzamento.

L'inflazione dell'intera area OCSE, ad eccezione della Turchia e del Messico, comunque,
ha registrato un tasso contenuto ed inferiore, secondo le stime dei maggion centri di ricerca,
al 2%.

Le tendenze al rialzo emerse nei primi mesi dell'anno sui mercati internazionali delle materie
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prime si sono affievolite nei mesi successivi con il raffreddarsi del clima congiunturale
mondiale. Effetti calmieratori sono stati svolti anche in alcuni paesi dalle dimesse dinamiche
di sviluppo delle retribuzioni.

L'attenuazione delle spinte inflattive ed il rallentamento del ciclo economico hanno
permesso, in alcuni paesi, I'adozione di politiche monetarie meno restrittive che hanno
consentito la discesa dei tassi di interesse a breve.

I tassi a lungo termine hanno registrato anche essi una tendenza alla riduzione in relazione
all'andamento delle singole economie ed alla fluttuazione dei cambi.

I mercati valutari e finanziari dopo la crisi del Messico hanno assistito ad un allentamento
delle tensioni. Il dollaro ha mostrato un andamento altalenante. Alla iniziale debolezza del
cambio € seguito un apprezzamento interrottosi all'inizio dell'autunno per poi riprendere sul
finire dell'anno specialmente nei confronti dello yen.

Tra le valute europee si & assistito ad una certa instabilita collegata all'andamento del dollaro
ed al processo di unificazione monetaria.

Al di fuori dell'area OCSE ¢ proseguita la fase di espansione economica.

La maggioranza dei paesi dell'Europa centro-orientale ha realizzato il consolidamento della
crescita dell'attivita economica, sostenuto prevalentemente dalla favorevole evoluzione delle
esportazioni.

In alcunt paesi, progressi significativi sono stati compiuti nei settori monetario e valutario.
L'inflazione, benché ancora elevata, si € ndotta considerevolmente.

E' proseguito il processo di attuazione dei programmi di trasformazione in economie di
mercato che, tuttavia, in alcuni paesi ha incontrato difficolta per la scarsita di capitali e di
acquirenti delle aziende statali.

Per i paesi della Comunita degli Stati Indipendenti si € invece ripresentata una caduta del
prodotto. In Russia la flessione economica € stata peraltro meno pronunciata che negli anni
precedenti.

Un significativo sviluppo é stato registrato dalle aziende export oriented in particolare da
quelle chimiche e dei metalli ferrosi. Rimane ancora depressa, invece, la produzione
dell'industria leggera.

Nell'intera area la disoccupazione si mantiene elevata.

Composito ¢ il quadro inflattivo con tassi che si mantengono quasi ovunque a due cifre.

Nel 1995 i paesi dell'America Latina, dopo aver registrato una sostenuta crescita nel
1994, hanno accusato un marcato rallentamento, risentendo del crollo dell'attivita produttiva
messicana in seguito alla crisi finanziaria. Particolarmente colpiti sono stati, oltre al Messico,
I'Argentina ed il Brasile.

Nel corso dell'anno in molti paesi si € assistito ad un miglioramento del clima di fiducia
attraverso una combinazione di politiche macroeconomiche prudenti e la prosecuzione delle
riforme strutturali.

Gli squilibri di parte esterna si sono ampliati in quasi tutti i paesi latino americani, ad
eccezione del Cile che ha registrato un surplus sia di parte commerciale, per i maggiori prezzi
del rame, che di parte corrente.

Significativi progressi sono stati compiuti nel processo di contenimento dell'inflazione.
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I paesi asiatici di recente industrializzazione dovrebbero aver conseguito un tasso di
sviluppo in linea con quello dei precedenti anni sostenuto ancora dalle esportazioni e dai
crescenti investimenti esteri diretti.

Si & comunque manifestata una lieve decelerazione nella seconda parte dell'anno riflesso sia
dell'effetto prodotto sulle esportazioni dall'apprezzamento delle monete locali rispetto allo yen,
sia dell'adozione di politiche economiche restrittive. Solo Taiwan, infatti, ha adottato una
politica monetaria piu espansiva.

In Cina, la combinazione di una politica monetaria piu restrittiva e di maggiori controlli
sut prezzi per timore di un surriscaldamento dell'economia hanno condotto ad un
rallentamento della domanda interna e ad una riduzione dell'inflazione che si € portata a fine
1995 intorno all'l 1% rispetto al massimo storico del 25,5% raggiunto a fine 1994,

Per la prima volta dal 1991 la crescita reale del PIL & scesa al di sotto del 10%.

La decelerazione dell'attivita economica ha peraltro visto un rafforzamento delle
esportazioni specialmente verso gli Stati Uniti ed alcune economie asiatiche.

Per 1 rimanenti paesi in via di sviluppo la crescita economica dovrebbe essersi mantenuta
al di sotto di quella relativa all'intera area, sebbene in lieve accelerazione rispetto al 1994.

FFF

Il commercio mondiale ha continuato ad espandersi ad un tasso sostenuto (9,2% per
OCSE, 8,2% per Banca d'Ttalia) riflettendo I'aumento degli scambi tra I'area industrializzata
ed 1 paesi non OCSE che ha pil che controbilanciato la riduzione nella crescita degli scambi
all'interno dell'area OCSE.

Il positivo andamento della domanda internazionale & stato accompagnato da una elevata
integrazione nel commercio mondiale delle economie emergenti asiatiche e dei paesi
dell'’America latina che hanno perseguito politiche di liberalizzazione degli scambi e costituito
unioni doganali.

Nel corso dell'anno si sono ridotti gli squilibri dei conti con l'estero dei maggiori paesi
industriahizzati.
L'avanzo commerciale del Giappone per la prima volta negli ultimi quattro annt si € ridotto
in seguito alla sostenuta espansione delle importazioni scendendo a 135 miliardi di dollari
rispetto a1 146 del precedente anno.

E diminuito, quindi, anche I'avanzo delle partite correnti da 129 a 110 miliardi di dollari.
Il disavanzo di parte corrente degli Stati Uniti & aumentato da 151 a 160 miliardi d1 dollari
riflettendo la ancora elevata crescita delle importazioni nonostante una maggiore vivacita delle
esportazioni ed 1 minori redditi da investimenti.

Negli ultimi anni i paesi europei dell'OCSE sono passati da un disavanzo di parte corrente
ad un avanzo che nel 1995 & stato pari allo 0,7% del PIL.
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Per 1 paesi europei non OCSE i conti con l'estero presentano realta differenti nelle singole
economie.

Per la Russia s1 € realizzato un miglioramento della bilancia commerciale nel 1995 rispetto
al 1994 nonostante la crescita delle importazioni originato dall'apprezzamento del tasso di
cambio reale iniziato nell'aprile.

I paesi asiatici di recente industria-lizzazione hanno registrato un disavanzo di parte
corrente, pur in presenza di una lieve decelerazione della crescita, per le ancora elevate
importazioni di beni capitali e per gli alti livelli di investimenti infrastrutturali.

Nell'area latino americana i disavanzi delle partite correntt si sono ridotti.

2.2 L'economia italiana

Per I'ltalia il 1995 ¢ stato il secondo anno di ripresa economica dopo la crescita negativa
(-1,2%) registrato nel 1993. Secondo i dati OCSE si e registrata infatti una crescita del PIL
di circa 1l 3%, circa un punto percentuale in piu rispetto all'anno precedente.

Il miglioramento economico € stato sostenuto inizialmente dalle esportazioni ed in un
secondo momento dagli investimenti di macchinari, attrezzature e mezzi di trasporto, il cui
aumento, del 11,5%, & conseguenza delle prospettive di crescenti profitti e delle agevolazioni
fiscali.

Sono rimasti depressi, invece, 1 consumi privati frenati dal minor reddito reale disponibile
e da una occupazione stagnante.

Benché la lieve ripresa economica abbia consentito una riduzione della disoccupazione,
questa si mantiene ancora al di sopra det livelli "fisiologici".

La produzione industriale si ¢ mediamente accresciuta del 5,3% . Avuto riguardo ai singoli
settori gli aumentr piu significativi si sono avuti per i comparti metalmeccanico e tessile-
abbigliamento, mentre con riferimento alla destinazione economica dei beni prodotti,
l'incremento produttivo ha interessato prevalentemente i beni di investimento ed i prodotti
intermedi 1n quanto le imprese estere cercano in tal modo di ridurre 1 costi di produzione.

I prezzi al consumo, risentendo della maggiore tassazione indiretta e del deprezzamento
della lira, sono aumentati ad un tasso superiore a quello programmato. Alla fine dell'anno il
tasso tendenziale dei prezzi al consumo, ricavato dall'indice del costo della vita, era pari a +
5,8% e quello medio al 5,4% e la crescita del deflattore del PIL ¢ stata del 5,0%.

Migliori sono stati 1 risultati conseguiti sul lato esterno per la debolezza della moneta che
ha favorito I'espansione del volume delle esportazioni e le entrate derivanti dal turismo.

Le importazionm hanno anch'esse dimostrato una certa vivacitd sollecitata tra l'altro
dall'aumento della domanda globale.
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In risposta alle pressioni inflazionistiche e alle oscillazioni dei mercati valutari, la Banca
d'Ttalia ha adottato una severa politica di controllo dei tassi di interesse in un contesto
internazionale caratterizzato, invece da una tendenza alla distensione degli indirizzi monetari.

La nostra moneta, dopo aver accusato nei primi due mesi dell'anno un forte deprezzamento,
s1 € riapprezzata lentamente nei due mesi successivi. La fase di apprezzamento si € perd
interrotta all'inizio dell'autunno, per poi riprendere in novembre.

Alla fine dell'anno il cambio effettivo nominale della lira nei confronti delle valute dei
maggiori partners commerciali si era deprezzato al 4,2% rispetto alla media del 1994.

Nel 1995 le esportazioni e le importazioni sono aumentate in valore, rispettivamente del
21,9% e del 14,3% consentendo alla bilancia commerciale di conseguire un avanzo di 44.583
mld di lire (pan al 2,5% del PIL) rispetto a quello di 24.583 del precedente anno.
All'ampliamento- dell'attivo commerciale hanno concorso in maniera piu significativa gli
scambi con l'area extra UE (+32%) reso possibile dalla significativa espansione delle
esportazioni verso 1l Giappone (+33,6%). Gli scambi con l'area europea sono aumentati del
9,3%. I mogliioramenti hanno interessato prevalentemente l'avanzo con la Germania, la
Grecia, 1l Portogallo e la Spagna (v. tab. B).

Il saldo della bilancia dei pagamenti ¢ risultato positivo per 2.910 mld, originato
prevalentemente dall'avanzo presentato dalle partite correnti.
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Tav. A

BILANCIA COMMERCIALE ITALIANA
1994-1995
(miliardi di lire)

Macro-branche Importazioni
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BILANCIA COMMERCIALE ITALIANA
1994-1995
(miliardi di lire)

Importazioni I'sportazioni
1994 1995 11 P 1994 1995

165.275_ 200.999 21,6
I

Tav. B

Saldi

1994
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1995
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ATTIVITA DELLA SACE NEL 1995
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1. L'ASSICURAZIONE DEI CREDITI ALL'ESPORTAZIONE NEL 1995

1.1 Disciplina a livello internazionale del credtio all'esportazione ed orientamento
delle politiche assicurative

I lavori in ambito Unione Europea, cui hanno partecipato ufficialmente 1 tre nuovi paesi
aderenti (Svezia, Finlandia e Austria), sono stati caratterizzati, in particolare, dal dibattito sul
progetto di armonizzazione delle garanzie assicurative.

Le difficolta incontrate dal Gruppo di Lavoro Assicurazione dei Creditt all'Esportazione
si sono concretizzate nell'impossibilita di trovare idonee soluzioni ai vari problemi che la
proposta di Direttiva sui Crediti a medio e lungo termine potrebbe creare qualora fosse
approvata. Tra questi si segnalano, in particolare, 1 rischi derivanti dalla concorrenza extra
U.E. non vincolata al rispetto di norme rigorose, dall'introduzione di una politica di copertura
uniforme da parte delle varie Agenzie assicurative U.E., (rischiando di ledere 1 legami storici
tra taluni stati della stessa Unione e quelli di altre aree geografiche), dal processo decisionale,
affidato ad un Comitato di Gestione che stabilirebbe 1 principi-base dell'attivita assicurativa
ed infine dalla complessa procedura di consultazione, d'informazione e di deroghe che
determinerebbero un appesantimento dell'attivita burocratica.

Un apposito rapporto, redatto dalla presidenza spagnola di turno nel secondo semestre del
1995, e stato sottoposto al vaglio in prime fuogo del Comitato 113 (politica commerciale) e
poi del Coreper (Comitato dei Rappresentantt Permanenti = Ambasciator1) per essere infine
inviato al Consiglio dei Ministri dell'Unione Europea. Quest'ultimo ha impartito precise
istruziomi alla Commissione dell'Unione Europea, affinché sia preparata una nuova proposta
di Direttiva che tenga conto, peraltro, delle riserve manifestate da alcune delegazioni e che
sia orientata alla fissazione di principi di carattere generale.

Per quanto riguarda la questione del Mercato Unico per l'assicurazione det crediti a breve
termine, non si sono registrate novita di rilievo, ad eccezione della volonta manifestata da
Francia e Regno Unito di raggiungere un compromesso circa la possibilita di stipulare trattati
di riassicurazione tra gli organismi pubblici e le imprese private di assicurazione credito.

L'individuazione dello strumento giuridico da parte della Commissione per disciplinare la
materia, tuttavia resta ancora sospesa. La Comunicazione, infatti, potrebbe non risultare
sufficientemente flessibile e pertanto non idonea a recepire in termini rapidi le eventuali
trasformazioni ed emendamenti, piuttosto probabili in un settore in continua evoluzione come
quello del breve termine.

La Germania ha formulato una proposta per disciplinare le operazioni da realizzarsi con
lo schema del project financing, che prevede durate di credito ad hoc e diversi punti di
partenza del credito. Tale proposta ¢ stata giustificata dalla necessita di favorire il processo
di avviamento di societa spesso create per la realizzazione di specifici progetti e che,

2. - Doc. XXXV-bts n. 1
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normalmente, nei primi anni di attivita hanno una piu bassa produttivita e, proporzionalmente,
un costo operativo piu elevato con minor capacita, pertanto, di servire il debito.

In ambito OCSE i paes: Partecipanti hanno continuato la messa a punto delle misure decise
con 1l rinnovo dell'Accordo circa le linee direttrici in materia di credito all'esportazione
(Consensus). Tra queste si segnalano le problematiche connesse con la disciplina da adottare
nel settore dei prodotti agricoli, ora espressamente esclusi dal Consensus, 1 premi assicurativi
e relative condizioni ed il rinnovo dell'Accordo Navi.

Per quanto attiene ai prodotti agricoli il Gruppo di Esperti creato ad hoc su decisione dello
stesso Gruppo dei Partecipanti si € riunito due volte ed ha esaminato le proposte del
Segretariato OCSE sulla disciplina da adottare. L'attuale assenza di norme specifiche in
materia consente ai paesi esportatori di concedere condizioni creditizie indubbiamente
generose, determinando nel mercato situazioni di concorrenza non facilmente sostenibili.

Da parte statunitense sono affiorate, in particolare, forti opposizioni al contenimento delle
dilazioni di credito che, per la maggior parte dei prodotti agricoli, si vorrebbe limitare a
180/360 giorni. I cereali, secondo le proposte dell'OCSE, verrebbero a beneficiare di dilazioni
maggiori.

I produttori agricoli USA, tuttavia farebbero pressioni per poter mantenere le condizioni
di cui hanno sempre beneficiato (fino a 7 anni), grazie ad appositi programmi d'intervento
messi in opera da parte del Ministero dell' Agricoltura statunitense.

L'Argentina, stante il ruolo molto importante che ricopre nel settore, ha chiesto ed ottenuto
di partecipare al Gruppo di Esperti.

Per quanto riguarda la questione dei premi assicurativi, procedono i lavori dell'apposito
Gruppo di Esperti incaricato di studiare la possibilita di pervenire ad una loro armonizzazione.
Questi hanno concentrato 1a loro attenzione non solo sulla congruita degli stessi in relazione
al rischio, ma hanno convenuto di attivare un sistema di informazione sull'applicazione dei
tassi delle singole ECAs dell'OCSE, relativamente alle operazioni assicurate nell'anno di
riferimento. Gli esperti si sono altresi impegnati a mettere a punto un sistema econometrico
per la valutazione del rischio paese, similmente a quanto gia elaborato a suo tempo
dall'analogo Gruppo di Esperti dell'Unione Europea. Tra i vari impegni assunti dal Gruppo
OCSE va annoverato quello di studiare i metodi per consentire il raggiungimento da parte
delle ECAs dell'equilibrio finanziario.

Riguardo al rinnovo dell'Accordo Navi, i Partecipanti hanno dibattuto a lungo circa il tasso
di interesse, il solo elemento che resta attualmente in sospeso perché l'accordo settoriale possa
essere finalmente operativo. L'accordo tuttora in vigore prevede un tasso fisso dell'8% valido
per tutte le valute, mentre, secondo le intese raggiunte, esso dovra corrispondere al CIRR
(Tasso di Riferimento Commerciale, Commercial Interest Reference Rate) delle valute
contrattuali.

_Il CIRR, tuttavia, é normalmente calcolato sulla base del rendimento dei titoli di Stato con
residua vita di cinque anni, pia un margine per tutte le durate di credito oppure sulla base del
tasso dei titoli di Stato a 3 anni per termini di rimborso fino a 5 anni, di quello a 5 anni per
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durate da 5 a 8,5 anni di credito, oppure del tasso a 7 anni per durate eccedenti agli 8,5 anni
di credito. Con il rinnovo dell'Adccordo Navi, peraltro non ancora operativo, essendo stata
estesa la durata da 8,5 a 12 anni di credito massimo, il semplice tasso CIRR non ¢é
generalmente ritenuto applicabile a tale durata. Per tale motivo la definitiva conclusione del
negoziato subisce dei rinvii, sebbene per altri tipi di forniture, vedi centrali elettriche
convenzionali, la dilazione massima di credito sia ugualmente di 12 anni.

La soluzione prospettata dal Segretariato dell'OCSE prevede tre opzioni: applicazione del
tasso CIRR come nella formula attuale per centrali elettriche convenzionali; applicazione della
formula CIRR a 10 anni con l'aggiunta di un margine piu elevato (p.e. 135 punti base contro
1 100 punti base attualmente applicati), oppure creare un nuovo CIRR con un margine che sia
tra 100 e 125 punti base.

FFF

In aprile ha avuto luogo a Siviglia (Spagna) la riunione annuale dell'Unione di Berna
(I'associazione degli organismi assicurativi del credito all'esportazione).

E' stata concordata la nuova formulazione delle informaziom sui paesit che verranno
arricchite soprattutto nella parte riguardante gli indennizzi, 1 recuperi e gh accordi di
ristrutturazione. E' stato inoltre ampliato a 60 1l numero dei paesi per 1 quali le informazioni
verranno scambiate.

E' stato segnalato che alcune agenzie europee (OeKB e OND) non opereranno piu nel
settore dei rischi di mercato.

E' stato rinnovato con qualche modifica per altri tre annt I'Accordo settoriale per gli
animali d'allevamento.

In marzo si € tenuta a Londra la riunione dell'Investment Insurance Committee dell'Unione
di Berna.
E' emerso un incremento ragguardevole in valore delle operazioni di investimento assicurate
dal 1993 al 1994,

Nel biennio considerato 1 piu attivi in questo settore sono stati I'EID/MITI (Giappone),
I'OPIC (Stati Uniti), la TREUARBEIT (Germania), la COFACE (Francia), la MIGA
(organismo multilaterale di assicurazione degli investimenti) e I'OeKB (Austria).

Si ¢ svolto in luglio a Bruxelles un seminario sulle problematiche del Project Financing
durante il quale sono stati affrontati temi fondamentali quali: valutazioni dei progetti, rischi
nel periodo di costruzione, monitoraggio, cofinanziamento con gli organismi finanziari
multilaterali, escutibilita delle garanzie, compatibilita del project con le norme del Consensus
e collaborazione tra le ECAs che assicurano il medesimo progetto.

Nel novembre 1l Technical Subcommittee ha definito le proposte di modifica delle norme
e der criteri che regolano le operazioni effettuate dai membri dell'Unione di Berna, che
nell'aprile 1996 verranno sottoposte all’approvazione dell'Assemblea dell'Unione.
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Il nuovo testo prevede alcune variazioni di rilievo quali I'inclusione della regolamentazione
dell'assicurazione dei servizi e del leasing, variazioni della classificazione affinché ciascun
prodotto possa essere inserito in una sola categoria, maggiore chiarezza nelle modalita di
pagamento, precisazione sui minimi contrattuali con esclusione degli interessi e
razionalizzazione degli starting points (punti di partenza) sul credito.

L'Unione di Berna ha diffuso 1 dati definitivi dell'esercizio 1994 per tutte le ECAs ¢ a
quelli provvisori al 30.9.1995. 1 paesi per i quali si registrano i maggiori impegni in essere
(in miliardi di dollari USA) sono: Cina (40), ex-URSS e Russia (32), Indonesia (27), Brasile
(26), Algeria (25), Polonia (23), Russia (19), Nigeria (19), Messico (18), Argentina (17).

1.2 Intervento assicurativo della SACE - Elementi generali di pelitica assicurativa

Tra i provvedimenti adottati dalla SACE nel 1995 in materia di politica assicurativa
assume particolare importanza il nuovoe sistema di calcolo del premio assicurative per
le operazioni a medio e lungo termine, ossia di durata superiore a 12 mesi.

Le innovazioni introdette mirane, da un lato, all'eliminazione delle anomalie tecniche
presenti nella vecchia formula e delle conseguenti distorsioni nella struttura dei premi,
dall'altro, ad allineare il livello dei premi SACE a quello medio delle principali ECAs
dell'Unione Europea tenendo conto anche del diverso grado di rischio stimato per paese.

La nuova formula rispetto alla precedente include gli interessi nella base di calcolo
e prevede una piu puntuale determinazione della durata del rischio in presenza del
periodo di preammortamento.

Sono stati anche fissati i nuovi tassi di premio (correlati alle varie categorie di rischio
paese) applicabili ai rischi del credito per operazioni di durata superiore ad un anno,
fermo restando I'applicazione di un tasso base e di uno pro rata temporis, pari a:

0,10% per la 1* categoria;
0,20% per la 2* categoria;
0,30% per la 3* categoria;
0,40% per la 4* categoria;
0,60% per la 5* categoria;
0,90% per la 6 categoria.

E' stato inoltre stabilito che, in caso di acquirente privato, per i progetti per cui é
prevista la copertura del rischio politico (14/1-4), sia applicata una maggiorazione del
S0% del premio previsto per il rischio politico. E cio per tener conto del fatto che per
alcune operazioni, come il project financing o progetti che comportino impegni od
autorizzazioni da parte di governi, I'evento generatore del rischio rientra spesso in una
zona grigia in cui non ¢ facile accertare se lo stesso sia conseguenza del comportamento
del governe o di una carenza nell'esecuzione del progetto.

E' stata infine confermata la maggiorazione del 20% per le operazioni assicurate in
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deroga allo stato di sospensiva od alla pausa di riflessione adettati verse il paese e che
riguardine forniture supplementari o revisioni prezzi.

E' stato anche modificato il sistema in vigore per i tassi di premio per i rischi
commerciali. Esso ¢ basato sulla tassazione differenziata fra debitori/garanti bancari e
non bancari e parametrata sul rischio politico per i primi mentre & unico per tutti i
debitori non bancari di tutti i paesi.

I premi relativi ai rischi di cui all'art. 14/9 della legge n. 227 (rischi commerciali)
correlati ad operazioni individuali con rischio di durata superiore a 12 mesi sono stati
articolati in tre categorie parametrate ai diversi livelli di merito di credito del debitore.

Nella prima categoria sono state comprese le banche e le imprese industriali e
commerciali ai vertici delle classifiche internazionali del settore o settoriali del paese di
appartenenza; nella seconda categoria le banche minori e nella terza le imprese minori
non bancarie.

I relativi tassi risultano come di seguito:

abbinato non
Tipo di debitore col abbinate
politico
banca e debitore
non
bancario di elevato 0,20 0,25
standing
banca standard 0,35 0,40
debitore non
bancario standard 0,70 0,80

Per debitori di elevato standing devono intendersi le banche comprese entro le prime
cinquecento del mondo nella classifica del Bankers' Almanac, quelle comprese tra la 501™
e la millesima, alle quali agenzie specializzate abbiano assegnato una classificazione uguale
a quella attribuita allo Stato di appartenenza e le imprese non bancarie che godono di una
uguale classificazione.

Tutte le altre banche saranno considerate banca standard.
Tutti 1 debitori non bancari non inclusi tra quelli di elevato standing saranno classificati nella
terza categoria, ossia come debitori non bancari standard.

Un altro provvedimento di particolare importanza ¢ stata l'adozione di alcuni principi
generali per l'assicurazione dei ¢rediti acquirenti.

Pur essendo stata riconosciuta I'ineliminabilita nell'assicurazione del credito acquirente del
rischio connesso all'esecuzione del contratto sottostante ed al comportamento dell’esportatore
(appaltatore) italiano, sono state adottate alcune misure per attenuarne la portata mediante una
maggiore assunzione di responsabilitd da parte sia dell'esportatore italiano, che della banca
finanziatrice nell'individuazione e valutazione delle operazioni da finanziare ed un piu
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approfondito esame ad opera degli uffici della SACE, nella fase della concessione della
copertura assicurativa, dell'operazione sottostante il finanziamento, delle garanzie collaterali
che I'assistono e sulla capacita di realizzazione del progetto da parte dell'operatore italiano.

La prima misura & operativa gia da tempo e si sostanzia nella sottoscrizione da parte
dell'esportatore/appaltatore di una lettera di manleva (contratto autonomo di garanzia) con la
quale si impegna a rimborsare alla SACE gli indennizzi derivanti da mancati rimborsi del
prestito assicurato che siane stati motivati con l'irregolare o mancata esecuzione del contratto
sottostante. E' prevista anche una garanzia bancaria nel caso in cui non si ritenga l'esportatore
sufficientemente affidabile.

La seconda misura mira ad un maggiore coinvolgimento del finanziatore mediante la
produzione da parte dello stesso di tutta la documentazione su cui si basa il finanziamento.

Le analisi effettuate dalla banca costituiscono una base informativa di rilevante importanza,
ma non sollevana completamente la SACE dal rischio connesso alla validita dell'operazione
sottostante. Potranno, infatti, essere opposte eccezioni in fase di erogazione dell'indennizzo
solo se la documentazione prodotta contenga dichiarazioni false, inesatte 0 reticenti.

In questo caso ¢ stato previsto che nella convenzione finanziaria dovranno essere definite
modalita di erogazione del finanziamento che effettuino un controllo sull'avanzamento del
contratto sottostante.

La terza iniziativa prevede dei requisiti minimi a cui i contratti commerciali ed i fornitori
dovranno attenersi per I'ammissibilita alla garanzia della Convenzione Finanziaria relativa.
I requisiti riguarderanno aspetti contrattuali, tecnico-finanziari del progetto e del fornitore ed
aspetti nerenti al contesto dell'operazione.

E' previsto anche un monitoraggio in loco durante l'esecuzione del contratto.

Nuovi criteri assicurativi sono stati introdotti anche per la copertura assicurativa delle
operaziont del settore turistico-alberghiero, atti a cautelare la SACE dall'elevata sinistrosita
registrata pur consentendo comunque il sostegno dell'attivita degli operatori italiani nel settore.

Si & cioé ritenuto opportuno assimilare le operazioni in esame al project financing
applicando le procedure previste per lo stesso sia nell’ipotesi in cui venga richiesta la
copertura del rischio commerciale sia in presenza di operazioni verso paesi della 5"e¢ 6°
categoria assistite da garanzia pubblica.

Sono stati esclusi dalla copertura assicurativa i progetti diretti a paesi in sospensiva, in
pausa di riflessione o con sinistrosita post cut off date.

Dovranno inoltre essere prestate varie garanzie per fronteggiare aumenti dei costi di
realizzazione e assicurare I'adempimento degli obblighi contrattuali.

Tra i provvedimenti di tecnica assicurativa di particolare importanza & stata
I'introduzione della promessa di garanzia irrevocabile in caso di partecipazione a gare
internazionali.
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La promessa di garanzia irrevocabile si perfezionera in contratte assicurativo con
I'accettazione del destinatario della promessa ed avra una validita non superiore a 30
giorni dall'aggiudicazione della gara internazionale.

Entro tale termine 'assicurato dovra far pervenire alla SACE la propria accettazione
formale, corredata della prova dell'ordine dato alla banca prescelta di versamento del
relativo premio con valuta fissa.

L'interessato versera una commissione di impegno pari al 25% del premio pro tempore
(durata dell’impegno da parte della SACE) previsto per la garanzia assicurativa.

Per quel che attiene agli aspetti procedurali la domanda di promessa irrevocabile dovra
identificare l'operazione da assicurare in tutti i suol elementi.

Modifiche sono state apportate anche in materia di assicurazione delle linee di credito a
breve termine. La principale innovazione riguarda la percentuale di copertura che & stata
ridotta all'85% per le linee di credito cosiddette comunicate ossia quelle derivanti da una
convenzione finanziaria con cui una banca italiana estende ad una banca estera un credito di
importo concordato che viene utilizzato per finanziare forniture normalmente da determinare,
e all'80% per quelle interne ossia quelle non comunicate alla banca estera.

La linea di credito potra avere una vahdita di 18 mesi estendibile per altri sei mesi
d'imziativa della banca previa comunicazione scritta da trasmettersi entro trenta giorni dalla
scadenza del 18° mese. Il periodo massimo di validita é comunque di 24 mesi.

Tale disposizione nasce dalla necessita di contenere nel tempo la durata dell'impegno della
SACE. La copertura é stata anche limitata alle operazioni con pagamento in un'unica
soluzione a 12 mesi.

Nel caso in cui siano previsti rimborsi semestrali potranno essere assicurati crediti di durata
fino a 24 mesi.

Inoltre qualora sia previsto per un paese l'assicurabilita delle sole operazioni verso il settore
privato se il pagamento ¢ effettuato a mezzo di lettera di credito irrevocabile la limitazione
in parola sara applicata solo tenendo presente la natura giuridica della banca emittente.

E' stato modificato anche il calcolo del premio introducendo una commissione di impegno
rapportata alla durata di validita della linea.

Ispirata al principio di praticare uguali condizioni di copertura sia nei confronti degli istituti
finanziari 1taliani, che di quelli esteri € invece la decisione di applicare anche alle operazioni
triangolari in caso di ritardato pagamento dei relativi indennizzi quale tasso di interesse il
T.U.S. per gli importi in lire ed il Libor ad un mese per gli indennizzi in valuta.

Nell’intento di fornire un maggiore sostegno alle esportazioni delle piccole e medie
imprese, in un contesto mondiale in cui l'internazionalizzazione delle aziende italiane assume
sempre piu importanza, sono state adottate due iniziative importanti.

E stato attivato un numero telefonico speciale (c.d. numero verde) cui gli esportatori potranno
gratuitamente rivolgersi per ottenere una maggiore informazione circa i servizi offerti dalla
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SACE.
Nel contempo € stata prevista l'esenzione per le piccole ¢ medie imprese dal pagamento delle
spese di apertura dossier.

Sono state, invece, adeguate alle condizioni di mercato le spese di apertura dossier per le
altre imprese diversificandole in quattro fasce in relazione all'importo dell'operazione.

In tale occasione é stato assunte anche un impegno di fornire una risposta alle
richieste degli assicurandi entro sessanta giorni dalla loro presentazione.

E' stata anche riconosciuta all’assicurando la possibilita di notificare la presenza di garanzie
collaterali successivamente alla presentazione della domanda di copertura assicurativa purché
tale notifica sia effettuata prima che i pagamenti siano iniziati o prima della presentazione dei
documenti di spedizione se il pagamento € differito.

Al fine di elidere il rischio di cambio assunto dalla SACE a fronte di operazioni,
denominate in dollari USA, per le quali ¢ stata assunta garanzia contro il rischio di cambio,
e per perseguire, cosi, l'obiettivo della tendenziale economicita della gestione, ¢ stato stabilito
di utilizzare gh strumenti operativi del mercato a termine.

FFF

Dal 1° gennaio 1995, ¢ iniziata la gestione dei nuovi Trattati di riassicurazione per il solo
rischio commerciale stipulati con la SIAC e con LA VISCONTEA Compagnia di
Assicurazioni e Riassicurazioni S.p.A. con sede in Milano. Quest'ultima € societa controllata
(52% del capitale sociale) dalla COFACE, [’organismo assicurativo del credito
all’esportazione francese. Nella negoziazione dei due nuovi Trattati di riassicurazione, la
SACE ha perseguito e realizzato -in aggiunta a finalita di carattere generale, quali lo sviluppo
di un sistema di assicurazione dei crediti-export caratterizzato dalla collaborazione tra I’ente
pubblico SACE e le Compagnie private e I’adozione di comportamenti che possano anticipare
previste regolamentazioni dell’Unione Europea in questo particolare ramo assicurativo- i
seguenti obiettivi piu strettamente connessi al rapporto tra SACE e assicuratori primari:

a) conseguire una partecipazione all’intero premio (premio base + addizionali) riscosso
dall’assicuratore primario,

b) rendere il Trattato di riassicurazione realmente obbligatorio per le due parti
(nessuna possibilita di scelta da parte dell’assicuratore primario circa le operazioni
da riassicurare);

c) adottare lo stesso criterio di valutazione dei risultati del Trattato utilizzato dai
riassicuratori privati.

In ordine a quest'ultimo punto, & prevalso il parere che la SACE, nell’attuale fase di
ampliamento della propria attivita di riassicurazione, debba lasciare agli assicuratori primari
la massima liberta e responsabilita nella

scelta dei criteri seguiti e dei mezzi per realizzarli, ivi compresa la determinazione del livello
de1 premi e delle commissioni. In seguito, cioe dopo 1’acquisizione dei risultati dei primi
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esercizi, potranno essere verificati e comparati I’andamento ed 1 risultati di gestione de1 vari
Trattati ¢ sara possibile, se necessario, rivedere ed adeguare la misura delle commissiont.

In considerazione delle diverse dimensioni della SIAC e de LA VISCONTEA, I’importo
complessivo del Trattato (plafond di riassicurazione) € stato convenuto, in misura differente.
Per la prima I’importo é di 6.000 miliardi; per la seconda, di 1.000 mihardi. Ambedue gli
importi sono a valere sul limite complessivo di 18.000 di cui alla lettera b) della legge 24
maggio 1977, n. 227. Ove i due plafond di riassicurazione fossero interamente utilizzati, si
stima che verrebbero assicurate operazioni di esportazione per circa 30.000 miliardi con
dilazione di pagamento entro i 24 mesi, nel settore, cioé, di dilazione del pagamento delle
esportazioni cui sono maggiormente interessate le imprese italiane medio-piccole.

I nuovi Trattati di riassicurazione per il solo rischio commerciale s1 sono rivelati strumenti
adeguati alle esigenze degli esportatori, tant’e che, trascorsi appena pochi mest dalla stipula
dei medesimi, 1 parters della SACE hanno chiesto I’ampliamento del numero det paesi in
riferimento ai quali é possibile la cessione in riassicurazione dei rischi assicurati. La SACE
ha percio deciso, nel dicembre 1995, di assumere in riassicurazione, a decorrere dal gennaio
1996, i1 rischi commerciali assunti da SIAC e LA VISCONTEA in relazione a debitori di
dieci paesi (Cile, Cipro, India, Repubblica Ceca, Slovenia, Sudafrica, Tailandia, Tunisia,
Turchia e Ungheria) in aggiunta a quelli gia convenuti.

1.3 Dati di insieme

Nel 1995, per l'attivita assicurativa diretta, la SACE ha assicurato operazioni per un valore
contrattuale di 9.052 miliardi.

A fronte di tale importo gli impegni assunti sono ammontati a 6.587 miliardi, costituiti
per 5.612 mihiardi da garanzie accordate ad operazioni con dilazione di pagamento di durata
superiore a 24 mesi e per 975 miliardi per transazioni con dilazione di pagamento entro 1 24
mesi.

S1 deve inoltre considerare che tra le garanzie rilasciate nel 1995 ¢ incluso il
rifinanziamento del debito iraniano che ha assorbito 2.070 miliardi.

Le nuove garanzie concesse a fronte dei rischi commerciali hanno assorbito 913 miliardi
dei nuovi impegni assunti, importo in linea con quello del precedente anno.

Con riferimento alla sola attivita diretta della SACE ed alla distribuzione geo-economica
delle esportazioni italiane, le garanzie emesse nel 1995 hanno coperto lo 0,2% delle
esportazioni dirette verso 1 paesi industrializzati, il 7.3% di quelle verso i paesi in via di
sviluppo ed il 9,4% di quelle relative ai paesi europei in transizione ed alle economie asiatiche
socialiste. Per alcuni paesi queste percentuali sono ancor piu significative; per la Cina, ad
esemplo, le garanzie rilasciate hanno rappresentaro il 38% c.a. del totale delle esportazioni
italiane, comprese quelle a breve termine, verso tale Paese.
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Se alle nuove garanzie accordate s1 aggiungono gli impegni assunti a fronte di variazioni
relative ad operazioni assicurate nei precedenti esercizi, il plafond annuale (fissato dalla legge
di bilancio in 12.000 miliardi) era stato utilizzato alla fine del 1995 per 6.009 miliardi.
Alla stessa data il plafond rotativo, destinato alle operazioni con dilazione di pagamento fino
a 24 mesi e pari a 18.000 miliardi per il 1995, registrava una disponibilita residua di 7.154
miliardi, al netto dell'accantonamento di 7.000 miliardi riservati ai trattati di riassicurazione
con SIAC e LA VISCONTEA.

Al 31.12.1995 gli impegni 1n essere della SACE erano pari a 43.180,4 miliardi, di cui
39.449,7 per impegni a medio e lungo termine (cioé con dilazione superiore ai 24 mesi) e
3.730,7 per impegni a breve termine ovvero fino a 24 mesi.

Tra la fine del 1994 e del 1995 si & registrata una riduzione del 5,3% degl impegni in
essere, derivante da una flessione del 3,4% nel settore del medio/lungo termine e da una del
21,7% in quello del breve termine (24 mesi).

Gli impegni in essere risultavano al 31.12.1995 ripartiti tra le maggiori aree geografiche
come di seguito indicato (v. tav. 1):

(quote %)
| MLT | BT | Totale
Paes1 industrializzati 8,9 95 9,0
Paesi a commercio

di Stato o in 33,61 185 32,2
transizione

Paes1 OPEC 38,0 400 38,2
Altr1 PVS 19,51 32,0 20,6
TOTALE 100,0{ 100,0| 100,0

Rispetto alla situazione di fine 1994, in termini di pesi percentuali, si & rilevato un aumento
delle quote relative a1 paesi in transizione o a commercio di Stato e al gruppo "altri PVS"
(paesi in via di sviluppo), rispettivamente, per 0,6 e 1,9 punti. Si sono contrariamente ridotti
1 pesi percentuali relativi ai paesi OPEC (-1,3 punti) e all'area industrializzata (-1,2 punti).
Sempre con riferimento agli impegni in essere alla fine del 1995 si deve sottolineare che gl

stessi risultavano superiori a 1.000 miliardi nei confronti di 11 paesi che hanno rappresentato
il 70,4% degli impegni totali.

Gli importi piu significativi si sono rilevati per Algeria (5.886 miliardi, pari al 13,6% del

totale), Iran (5.279 miliardi; 12,2% del totale), Russia (4.495 miliardi; 10,4% del totale) e
Cina (3.787 miliardi).

Rispetto all'analoga situazione relativa al precedente anno & uscito dal gruppo la Polonia
che ha registrato una flessione degli impegni da 1.314 a 929 miliardi. Ad eccezione della
Cina, gli altri paesi hanno mostrato una riduzione degli impegni. Per I'Iran ’aumento &
dovuto esclusivamente alla gia accennata operazione di rifinanziamento per 2.070 miliardi.

Nove paesi (quonia, EAU, Pakistan, Libano, Egitto, Romania, Messico, Tunisia ed India)
hanno presentato impegni tra 500 e 1.000 miliardi e pari al 15,4% del totale contro il 9,1%
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del precedente anno (v. tav. 2).

Se agli impegni in essere si aggiungono quelli relativi ai crediti scaduti e non onorati,
I'esposizione complessiva della SACE al 31.12.1995 era pari a 63.193 miliardi.
Il 41% di tale importo € stato assorbito da sette paesi (Algeria, Russia, ex URSS, Iran, Cina,
Polonia e Nigeria).
Rispetto alla fine del 1994 I'esposizione della SACE si & ridotta del 3,7%.
Tra 1 sette paesi per 1 quali & stata rilevata una maggiore concentrazione di impegni hanno
registrato una riduzione tra la fine del 1994 e quella del 1995 [I'Algeria (-10,9%), la
Russia (-7,1%), I'Iran (-8,2%) e I'ex URSS (-5,3%) (v. tav. 3).

Nell'esercizio in esame la SACE ha accusato una perdita per 2.625,8 miliardi superiore
per 1l 12,8% a quello del 1994.

I premi lordi contabilizzati sono ammontati a 251,8 miliardi rispetto ai 221,7 del
precedente anno.
I premi derivanti dall'attivita diretta sono stati pari a 220,9 miliardi (+13,1% nspetto al 1994)
e quelli relativi alla riassicurazione a 30,9 miliardi (+17%).

Nel corso dell'anno gli indennizzi deliberati sono stati pari a 4.096,8 miliardi, costituiti per
4.096 miliardi da importi discendenti dalla copertura di rischi politici e 0,8 da rischi di natura
commerciale.

Rispetto al 1994 gli importi deliberati sono aumentati del 40,4% per una pari crescita degli
indennizzi a fronte dei rischi politici.

L'88% circa del totale deliberato ha riguardato sinistri relativi all'Algeria (32,1%), alla
Russia (20,3%), all'ex URSS (15,7%), alla Polonia (10%) ed alla Nigeria (9,8%) (v. tav. 4).

Sempre nel 1995 sono stati erogati indennizzi, anche per delibere adottate nel precedente
esercizio, per 4.181,8 miliardi, superiori per il 47,1% agli importi erogati nel 1994,

I sinistri pagati a fronte di rischi politici sono stati pari a 4.181,2 miliardi (+47,3% rispetto
al precedente anno) e per rischi commerciali a 0,6 miliardi contro i 4,1 del 1994.

Nel corso dell'anno sono stati corrisposti 1,3 miliardi per indennizzi relativi al rischio di
cambio. Il precedente anno allo stesso titolo erano stati pagati 3,3 miliardi.
I benefici di cambio sono stati pari a 4,2 miliardi, inferiori del 26,3% al dato relativo al 1994.

Avuto riguardo all'attivita di riassicurazione sono stati corrisposti indennizzi per 16,3
miliardi, di cui 15,7 miliardi a fronte di rischi commerciali e 0,6 per sinistri di natura
politica.

Nel corso del 1995 la SACE ha effettuato recuperi per 1.302,1 miliardi, costituiti per
732,4 miliardi da importi recuperati in linea capitale e per 569,7 quali interessi. Rispetto al
dato riportato in bilancio si registra un maggiore importo per 2,6 miliardi, di cui 1,9 miliardi
derivanti dalla patrimonializzazione del credito disciplinato dall'accordo SACE-Eastern Cotton
(Egitto) e 757 miliont avendo considerato, a livello amministrativo, come recuperi anche le
diminuzioni dei conti transitori (ex conti d’ordine) dovute a variazioni di tasso previste dagli
accordi bilaterali per il periodo del TCS.
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Il 78,4% del totale recuperato € stato costituito da importi discendenti da accordi di
ristrutturazione del debito, in particolare con Algeria, Brasile, Russia ed ex URSS.

I recuperi effettuati al di fuori di intese ufficiali di ristrutturazione sono stati pari a 281,8
miliardi e sono dovuti per il 48% a rimborsi effettuati dall'Algenia (v. tav. 6).

Alla fine del 1995 gli indennizzi da recuperare erano pari a 18.487,7 miliardi di cui
18.445 per rischi politici € 42,7 per rischi commerciali.

Il valore registrato per i rischi politici (18.445 miliardi) include circa 96 miliardi di cui
10,4 miliardi per partite in via di sistemazione e 85,6 miliardi per la cessione di credito a
favore del Governo egiziano in relazione all’operazione Eastern Cotton-Egitto.

Ghi indennizzi da recuperare si riferiscono per 15.612,6 miliardi a paesi con i quali sono stati
sottoscritti Accordi di ristrutturazione del debito e per 2.832,4 a paesi con i quali non esistono
accord: di ristrutturazione.

Gli importi piu significativi sono stati rilevati per I'ex URSS (13,9%), la Polonia (11,6%) e
I'Iraq (10,5%) (v. tav. 7).

Per quel che concerne i risultati conseguiti dalle maggiori ECAs nel 1995 si riportano nella
tavola 22 degli allegati statistici 1 primi dati sintetici disponibili trasmessi dall'Unione di
Berna. Un'analisi degh stessi sara effettuata nel momento in cui saranno comunicati i dati
analitici definitivi.

1.4 Analisi delle operazioni assicurate

Nel 1995 il 62,2% delle garanzie concesse per crediti fornitori & stato assorbito dalle
grandi imprese, confermando un'analoga incidenza sia nel settore del breve che del medio e
lungo termine.

Rispetto al precedente anno si ¢ registrato un aumento della presenza delle piccole e medie
imprese nel settore del breve termine. In termini percentuali, infatti, il peso delle stesse ¢
aumentato dall'l1% del 1994 al 40% circa del 1995.

Con riferimento alla composizione merceologica delle garanzie rilasciate (escluse le linee
di credito a breve termine) si rileva che il 59,7% del totale garantito € stato costituito da
impianti completi, il 24,7% da altri prodotti manufatti e 1'8% dai prodotti meccanici.
L'incidenza degli impianti completi ¢ stata maggiore a medio e lungo termine che a breve.
Per 1l comparto altri prodotti manufaui si é registrata invece una maggiore presenza nel breve
termine con un peso percentuale pari al 42% (v. tav. 8).

Se st passa ad esaminare la distribuzione per aree economiche delle nuove garanzie
concesse nell'anno si osserva che il 69,8% del totale ¢ stato assorbito dai paesi in via di
sviluppo, 1l 24,1% dai paesi a commercio di stato od in transizione ed il rimante 6,1% dai
paesi industrializzati.
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Rispetto al 1994 le coperture rilasciate ai paesi in via di sviluppo hanno registrato un
aumento del 35,6%, originato dall'incremento del 61,4% nel settore del medio e lungo
termine. Si deve precisare comunque che la crescita deve essere in parte imputata al
rifinanziamento del debito iraniano che ha impegnato il plafond annuale per 2.070 miliardi.
Un significativo aumento € stato registrato nelle garanzie rilasciate per esportazioni verso il
Libano.

Si sono mantenute ancora sostenute le garanzie verso la Cina, anche se sono risultate in
leggera flessione rispetto al precedente anno essendo passate da 1.308 a 1.137 miliardi (v.
tavv. 9 e 10).

Le regioni di provenienza delle operazioni assicurate (escluse le linee di credito a breve
termine, le operazioni triangolan ed il rifinanziamento del debito iraniano), con riferimento
al valore contrattuale, sono state prevalentemente quelle dell'ltalia settentrionale (54,2%),
seguite da quelle dell'ltalia centrale (45,3%).

Se si considerano, invece, gli impegni assunti sono le regioni centrali a registrare
I'ilncidenza piu elevata (55,5% contro il 44,4% dei quelle settentrionali) ed essa deriva
prevalentemente dalle coperture rilasciate a medio e lungo termine.

Con riferimento alle singole regioni, il Lazio e la Lombardia detengono le percentuali
maggiori (v. tav. 11).

Per quel che concerne le valute di fatturazione impiegate nel 1995 si deve sottolineare,
con riferimento al numero delle transazioni assicurate, che il dollaro USA é stato utilizzato
per 117 operazioni, seguito dalla lira italiana impiegata per 100 operazioni.

L’utilizzo della moneta statunitense, tuttavia, sia che si consideri il valore contrattuale
delle operazioni assicurate che gli impegni assunti, risulta notevolmente superiore a quello
della lira italiana. In termini di pesi percentuali, infatti, il dollaro ha inciso per oltre il 70%,
mentre la lira si é attestata solamente tra il 7-8%.

Nel settore del breve termine il dollaro, benché continui ad essere la moneta maggiormente
utilizzata, ha registrato un peso inferiore (42,8%). La lira italiana & presente per il 30,1%,
confermando cosi la ormai consolidata preminenza della moneta nazionale nelle operazioni
con dilazione di pagamento fino a 24 mesi (v. tav. 12).

Passando infine all'esame dei crediti dilazionati garantiti nel periodo in esame, suddivisi
nelle classi di durata previste dal Consensus, si rileva che sono stati costituiti per il 43% da
crediti di durata fino a cinque anni e per il 57% da quelli di durata superiore a cinque anni.

I paesi destinatari sono stati prevalentemente quelli appartenenti alla seconda categoria
Consensus.

Rispetto al 1994 si ¢ rilevato l'aumento del peso dei crediti fino a cinque anni (v. tav. 13).

1. 5 Riassicurazione

Nel 1995, secondo dati provvisori, la SIAC e LA VISCONTEA hanno concesso nuovi
affidamenti per rischi commerciali riassicurabili nell’ambito dei Trattati di riassicurazione
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stipulatt con la SACE per I'importo complessivo di 5.174 mihardi. A fronte di tale
ammontare, la quota riassicurata dalla SACE ¢é stata pari a 1.242 miliardi, vale a dire al 30%
delle coperture effettive (80% degli affidamenti).

Alla data del 31 dicembre 1995, il totale dei fidi in essere concessi dalle Compagnie
riassicurate con la SACE ammontava a 17.062 miliardi e, pertanto, il totale degli impegni in
essere della SACE, nell’ambito del plafond generale di 7.000 miliardi entro il quale operano
1 Trattati di riassicurazione con la SIAC e LA VISCONTEA, risultava pari a 4.095 miliardi.

Nel corso dell’intero anno, sono stati attribuiti alla SACE premi, al netto delle commissioni
a favore delle Compagnie cedenti, per 16,7 miliardi e indennizzi, al netto dei recuperi, per
14,1 miliardi. Ne é conseguito, considerati anche proventi finanziari per 0,8 miliardi, un utile
di 34 miliardi. Mentre I'importo degli indennizzi non ¢ mutato, i premi del 1995 sono
inferion del 15% rispetto a quelli acquisiti in riassicurazione nel 1994. Tale diminuzione era
prevista. Infatti, nel corso del 1994, la SACE ha accolto la richiesta della SIAC di ridurre la
quota dei rischi ceduti in nassicurazione dal 45% al 30%.
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2. L'ASSICURAZIONE DEI CREDITI ALL'ESPORTAZIONE NEL 11
SEMESTRE 1995

2.1. Dati d'insieme

Nella seconda parte del 1995 le domande di nuove coperture assicurative sono state
270, di cu1 153 per la concessione di garanzie e 117 per le promesse di garanzia.

Rispetto alla seconda meta del 1994 si é verificata una rnduzione del 22,4% derivante
dalla flessione del 34,6% accusata nel numero delle richieste di garanzia. Le domande di
promessa, al contrario, sono lievemente aumentate (+2,6%).

Un aumento del 16,8% € stato registrato anche nel numero delle nuove garanzie
concesse passate da 137 a 160.
Il valore contrattuale delle stesse € stato pari a 3.964 miliardi. A fronte dello stesso sono stati
assuntt impegni per 2.381,3 miliardi, di cui 1.825,6 per operazioni con dilazione di pagamento
a medio e lungo termine e 555,7 per transazioni a breve termine.

2.2 Analisi delle operazioni assicurate

Composizione merceologica

Le garanzie rilasciate nella seconda parte dell'anno per crediti fornitori ed acquirenti,
ad eccezione delle linee di crediti a breve termine, hanno interessato per il 60,9% gli impianti
completi, per il 18,2% il gruppo merceologico altri prodotti manufatti, per il 9,3% i prodotti
meccanici, per 1l 7,6% 1 lavori ed, infine, per 1l 4% 1 mezzi di trasporto.

Se si passa ad esaminare separatamente il settore del medio e lungo termine da quello
del breve si osserva che, nel primo, la quota percentuale piu elevata si & presentata ancora per
il settore impianti completi (65,6%), mentre nel secondo & stato il comparto altri prodotti
manufatti a registrare l'incidenza piu elevata, pari al 44,7% del totale assicurato a breve
termine, seguito dagli impianti completi con una quota del 36,6% (v. tav. 14).

Destinazione geografica

Le garanzie rilasciate nel secondo semestre del 1995 si sono dirette per il 52,8% verso
1 paesi in via di sviluppo, per il 32,3% verso i paesi a commercio di stato o in via di
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trasformazione e per il 14,9% verso i paesi industnializzati.

All'interno dei singoli gruppi i pesi percentuali piu elevati sono stati rilevati per 1 PVS
produttori di petrolio non OPEC (27,5%), in particolare per la Tunisia (14,6%), e per 1 paesi
asiatici a commercio di Stato (23,7%). La quota di quest'ultimo gruppo & stata costituita
prevalentemente dalle coperture rilasciate alla Cina pan al 22,7% del totale.

Rispetto al secondo semestre del precedente anno gli impegni assunti sono aumentati
solamente per l'area industrializzata (+27,8%) interessando sia il settore del breve che quello
del medio e lungo termine.

Per 1 PVS la contrazione del 47,3% ¢ stata causata dai minorn impegni assunti verso 1 paesi
OPEC ed 1 PVS non petroliferi.

Per i paesi europei in transizione nonostante |'esiguita del peso percentuale (8,6%) le nuove
garanzie si sono quasi raddoppiate rispetto al corrispondente periodo del 1995 (v. tav. 15).

Valute di fatturazione

Nel secondo semestre del 1995 il dollaro USA ¢ stata la valuta maggiormente utilizzata
per la fatturazione delle operazioni garantite dalla SACE.

Con riferimento al numero delle garanzie emesse, infatti, il 45% del totale & stato fatturato
in dollari, 1} 36,9% in lire italiane e solo 1l 5% in marchi.

Se si considera il valore contrattuale l'incidenza percentuale del dollaro sale al 60,4%, mentre
quella della lira italiana scende al 9,2%, cedendo la seconda posizione all'ECU (10,2%).
Una analoga distribuzione in termini di quote percentuali si ¢ presentata per gli impegni
assunti a medio e lungo termine. A breve termine, invece, dopo il dollaro (52,3%) la lira
italiana ha registrato il maggiore utilizzo (32,2%) (v. tav. 16).

Rispetto al secondo semestre del 1994 ¢ aumentato, in termini di pesi percentuali,
seppur lievemente I'impiego della lira italiana e del marco tedesco.

Durata dei crediti garantiti

1 crediti dilazionati assicurati nel secondo semestre del 1995, suddivisi secondo le
classi di durata previste dal Consensus, sono stati costituiti per il 10,5% del totale da
crediti di durata fino a cinque anni e per 1'89,5% da quelli oltre i cinque anni.

Rispetto alla seconda meta del 1994 si ¢ riscontrata una diminuzione del peso dei
crediti di durata fino a cinque anni.

Per quel che concerne i paesi di destinazione dei crediti dilazionati, suddivisi nelle
due categorie previste dal Consensus, si osserva che il 73,7% del totale si é diretto verso
i paesi della seconda categoria (v. tav. 17).
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Provenienza regionale

Nel periodo in esame le garanzie rilasciate dalla SACE, escluse le linee di credito a breve
termine e le operazioni triangolari, sono state assorbite, con riferimento al valore
contrattuale, per il 66,9% dalle regioni dell'Italia settentrionale, per il 32,3% da quelle
dell'Italia centrale e per lo 0,8% da quelle dell'Italia meridionale.

Avuto riguardo agli impegni assunti si registra nel settore del medio e lungo
termine una maggiore incidenza per le regioni centrali (56,9%), contro il 43,1% di quelle
settentrionali e I'assenza delle regioni meridionali. A breve termine, invece, le regioni
settentrionali hanneo assorbito il 95,7% del totale.

Per quel che concerne le singole regioni, sia in termini di valore contrattuale che
di impegno assicurativo, le percentuali piu elevate sono state registrate dalla Lombardia
e dal Lazio. Circa quest’ultima regione occorre pero ricordare che nella stessa hanno
sede molti istituti di credito che hanno assicurato i crediti concessi a fronte delle
esportazioni provenienti da altre regioni (v. tav. 18).

23 Indennizzi

Gli indennizzi deliberati dalla SACE nel corso del secondo semestre 1995 sono stati
part a 1.581,2 miliardi, di cui 1.580,8 per rnischi politici e 0,4 per rischi commerciali.
Rispetto al corrispondente periodo del 1994 si é registrato un aumento del 6,5% del totale
deliberato che ha interessato prevalentemente i rischi politici.

Gli importi piu elevati sono stati rilevati per I'Algeria (454 miliardi), I'ex URSS (295 miliardi),
la Russia (293 miliardi) e la Polonia (206 miliardi) (v. tav. 4).

Nello stesso periodo gli indennizzi eroegati, anche a fronte di importi deliberati nei precedenti
esercizi, sono ammontati a 1.818 miliardi di cui 1.817,5 a fronte di rischi politici ¢ 0,5
miliardi per risch1 commerciali.

Rispetto alla seconda parte del 1994 gli indennizzi erogati sono aumentati dell'11,8% e hanno
interessato maggiormente 1'Algeria, la Russia e le altre repubbliche dell'ex URSS, la Nigeria
e la Polonia (v. tav. 5).

2.4 Recuperi

Nel secondo semestre del 1995 i recuperi effettuati hanno registrato un sensibile
aumento rispetto al corrispondente periodo del 1994, passando da 370,5 miliardi a 1.170,7.
Tale importo ¢ stato costituito per 623,1 miliardi da rimborsi in linea capitale e per 5476 a
titolo di interessi.

I reintegri originati da Accordi di ristrutturazione del debito hanno rappresentato 1'84,6% del
totale recuperato e discendono in prevalenza dagli accordi raggiunti con le repubbliche dell'ex
URSS, il Brasile e I'Algeria.

I recuperi effettuati al di fuor delle intese ufficiali di ristrutturazione sono stati
pari al 180,6 mld e per il 65% sono stati costituiti da rimborsi effettuati dall'Ecuador e dal

3. - Doc XXXV-bts n. 1
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Brasile (v. tav. 19).

Consolidamenti e rifinanziamenti

Nel corso del secondo semestre del 1995 sono state concluse dai paesi creditori
aderent1 al Club di Parigi intese multilaterali per la ristrutturazione del debito estero di:
Algeria, Camerun, Gabon e Macedonia.

Sempre nel periodo in esame I'Italia, in esecuzione di precedenti intese multilaterali
raggiunte in seno al Club di Panigi, ha stipulato accordi bilaterali di ristrutturazione del debito

con 1 seguenti paesi: Brasile, Giamaica, Hounduras e Senegal.

Gli elementi essenziali dei predetti accordi sono riportati alla tavola 20.
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3. LE PROSPETTIVE DI SVILUPPO ED IL PROGRAMMA DI ATTIVITA PER
IL 1996 -

3.1  Prospettive di sviluppo delle esportazioni italiane per il 1996

La decelerazione dell'attivita economica registratasi nel primo trimestre del 1996 in
Europa dovrebbe rallentare il ritmo di sviluppo complessivo der paesi industrializzati per
I'anno 1n corso.

La crescita del PIL in Europa potrebbe attestarsi all'l,5%, sostenuta prevalentemente
dalla dinamicita del commercio mondiale.

, All'interno dell'area OCSE gli Stati Uniti vedranno proseguire la propria fase
espansiva, ma a ritmi piu moderati rispetto al precedente biennio. L'inflazione dovrebbe
rimanere ancora sotto controllo.

In Giappone, per contro, la fase di ripresa avviatasi nel 1995 dovrebbe proseguire
portando un aumento del PIL al 2,3%.

Per I'Europa, il rallentamento accusato nella seconda parte del 1995 da alcune
economie e gli effetti restrittivi che dovrebbero esercitare a breve termine le misure di
risanamento dei conti pubblici per aderire ai criteri di Maastricht, portano a stimare per il
1996 una decelerazione della crescita. L'inflazione dovrebbe mantenersi contenuta.

Per 1 paesi europei in transizione appaiono buone le prospettive per il 1996.

Benche sia attesa una certa decelerazione per le economie asiatiche di recente
industrializzazione., queste manterranno comunque un tasso di sviluppo tra il 7 e 1'8%.

Tassi di crescita superiori al 3% sono previsti per i paesi latino-americani.

Il commercio mondiale continuera ad espandersi ad un tasso sostenuto (tra il 7,5 e
1'8,2%) anche se in lieve flessione rispetto al precedente anno in seguito al rallentamento
atteso, nella prima parte dell'anno, della domanda estera proveniente dalle economie
industrializzate europee.

In un tale contesto mondiale l'economia italiana beneficiando della favorevole
evoluzione del commercio internazionale dovrebbe registrare un'ulteriore crescita, stimata in
- termini di PIL nell' 1,2% in presenza di un rallentamento delle tendenze all'accelerazione
dell'inflazione che potrebbe essere reso possibile dalle minori tensioni sui mercati valutari e
dall'esaurirsi del forte rincaro dei prezzi delle materie prime.
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Le esportazioni nazionali dovrebbero continuare a dirigersi verso 1 mercati dell'Unione
Europea e gh Stati Uniti, la cui domanda potrebbe tuttavia flettersi lievemente in seguito alla
decelerazione della crescita economica.

Buone opportunita di espansione per le esportazioni nazionali potrebbero provenire dai
paesi non OCSE, area nella quale I'Italia ha guadagnato nuove quote di mercato per effetto
della svalutazione della lira. Pertanto & previsto un aumento delle esportazioni in volume di
ca. 1'8%. '

Sul fronte degli esborsi affrontati dalla SACE, gia nel corso del prossimo anno
dovrebbe invertirsi la tendenza all'aumento; in particolare, nei prossimi tre anni gli esborsi
netti dovrebbero situarsi intorno ai 1800 mld annui a causa sia della relativa diminuzione dei
sinistri sia dell'aumento dei recuperi.

Al riguardo si sottolinea che lo stock degli indennizzi pagati da recuperare a fine '94
ammontava a 15.056 mld di lire; cio lascia ritenere che, a meno di nuovi sinistri di particolare
gravita, la situazione finanziaria dell'ente dovrebbe nettamente migliorare in futuro sia per la
progressiva riduzione degli indennizzi da erogare sia per I'aumento dei recuperi.
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3.2 Elementi sul volume di attivita

Limite degli impegni assumibili

per l'assicurazione dei crediti a

breve termine

(art. 17 lett. a della L. 227 del
24.5.1977)

Alla fine del 1995 il plafond rotativo, destinato all'assicurazione dei crediti con
dilazione di pagamento a breve termine, presentava un residuo di 7.154 miliardi, al netto
dell'accantonamento di 7.000 miliardi destinati ai trattati di riassicurazione in essere con SIAC
e LA VISCONTEA.

Se si considera che la Legge di bilancio per i1l 1995 ha confermato per il 1996 il
plafond in esame in 18.000 miliardi e che nel corso dell'anno sono previsti reintegri per 1.360
miliardi, la SACE potra assumere nuovi impegni fino a 24 mesi per 8.514 miliardi.

Sempre al 31.12.1995 la SACE aveva rilasciato promesse di copertura assicurativa a
breve termine per circa 404 miliardi, relative ad operazioni dirette per il 98% verso 1 Paesi
in via di sviluppo (v. tav. 21). Anche se si verificasse un significativo aumento delle domande
di nuove garanzie a breve termine il limite massimo di esposizione di 8514 miliardi non
dovrebbe essere superato.

Limite degli impegni assumibili
per l'assicurazione dei crediti a

medio e lungo termine
(art. 17 lett. b della L. 227 del 24.5.1977)

Il plafond annuale, previsto per la copertura delle operazioni con dilazione di
pagamento oltre 1 24 mesi, & stato fissato dalla Legge di bilancio per il 1996 in 12.000
miliardi.

Alla fine del 1995 le promesse rilasciate dalla SACE a medio e lungo termine erano
pari a 3.385 miliardi ed erano dirette per il 73% verso i paesi in via di sviluppo, per il 20%
verso l'area a commercio di stato o in transizione verso un'economia di mercato e per il 7%
verso 1 paesi industrializzati.

Tenuto conto che nel corso dell'anno solo parte delle suindicate promesse si
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trasformera in garanzie il limite massimo di 12.000 miliardi non dovrebbe essere superato
anche nell’ipotesi in cui si verificasse una sensibile espansione della domanda di nuove
garanzie. Ipotest, peraltro, poco probabile in considerazione della politica restrittiva adottata
dalla SACE nei confronti dei paesi piu a rischio.

3.3 Previsioni finanziarie della SACE per il 1996

Alla fine del 1995 le disponibilita della SACE, al netto dei 10 miliardi del Fondo di
Dotazione che non possono essere utilizzati, erano pari a 850 miliardi circa, di cui:

- 728,3 miliardi sul c¢/c n. 23620 presso la Tesoreria centrale quale residuo del Fondo di
Dotazione;

- 17,3 miliardi sul c¢/c n. 23634 presso la Tesoreria centrale quale residuo del Fondo
Rotativo ex art. 18 Legge 730/83;

- 90,3 miliardi presso la BNL;

- 13 miliardi in titoli di Stato.

Nel corso del 1996 alle suindicate disponibilita dovrebbero aggiungersi:

- 1.490 miliardi quale incremento del fondo di dotazione previsto dalla Legge finanziaria
per il 1996,

- 1.224 miliardi a titolo di recuperi, calcolati tenendo conto dei rientri attesi per i singoli
paesi secondo 1 piani di ammortamento previsti dagli accordi di ristrutturazione del
debito;

- 180 miliardi a titolo di premi.

Le risorse complessivamente disponibili per il 1996 dovrebbero ammontare, pertanto, a
circa 3.744 miliardi (al netto dei dieci miliardi indisponibili sul Fondo di Dotazione).

A fronte di tali disponibilita potrebbero verificarsi le seguenti uscite:
3.647 miliard: a titolo di indennizzi;
75 mihardi quali spese generali di am-ministrazione.

Ip conclusione le uscite complessive dovrebbero essere pari a 3.722 miliardi. Ne
deriverebbe, pertanto, un avanzo presunto di cassa al 31.12.1996 per 22 miliardi .
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Parte 11 -

ATTIVITA' DI MEDIOCREDITO CENTRALE NEL 1995
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I- LE OPERAZIONI ACCOLTE NEL SECONDO SEMESTRE 1995

L. 1 I dati d’insieme

1. Nel secondo semestre del 1995 il Mediocredito centrale ha accolto, ai sensi della legge
n. 227 del 1977 (legge Ossola), 507 operazioni di finanziamento a medio e lungo
termine dei crediti all’esportazione per 6.119,4 miliardi di hire di credito capitale
dilazionato (c.c.d.), corrispondenti a 6.938,7 miliardi di forniture esportate.

Rispetto al corripondente semestre del 1994 si osserva una riduzione del 27,7%
dell’ammontare dei finanziamenti e dell’8,2% del numero di operazioni accolte.

Finanziamenti accolti per tipo di provvista

(import1 in miliardi di lire)

Finanziamenti

numero operazioni accolte

credito capitale accolto

T

T

II sem.’94

var. % I sem.’95 | var. %
per tipo di provvista sem.’94 | sem 95
Finanziament1 con 4 - -100,0 20,9 - -100,0
provvista in lire sul
mercato interno
Finanziamenti con 548 507 -7.5 8.4373 6.119,4 -27,5
provvista sut mercati esteri
Totale finanziamenti 552 507 -8,2 8.458,2 6.119,4 -27,7
all’esportazione
*

(*) oltre a variaztoni in diminuzione di c.c.d per 22,2 miliard: relative ad operazioni accolte nei precedenti

semestri
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Nel corso dell’intero anno 1995 sono state accolte 987 domande per un c.c.d.
complessivo di 13.109,2 miliardi, contro le 808 operazioni per 14.077,1 miliardi accolte
nel 1994. Rispetto allo scorso anno si evidenzia, pertanto, una flessione del volume del
credito agevolato del 6,9% contro un aumento del numero delle domande accolte del
22,2%.

E’ opportuno sottolineare che tale flessione é dovuta in particolare all’esaurimento
dei fondi da destinare alle nuove operazioni nel secondo semestre del ‘95. In mancanza
di nuove assegnazioni, infatti, le disponibilita finanziarie residue non sono state
sufficienti a coprire le richieste pervenute (v. parte III. - La situazione delle
disponibilita).

. Passando ail’esame dei risultati del semestre, nella tav. A.8 in appendice & riportata la
distribuzione per paese delle operazioni accolte, mentre nella tavola che segue sono
posti a confronto 1 valori dei finanziamenti accolti per aree geografiche.

Finanziamenti accolti per aree geografiche

(import: in miliardi di lire)

Aree geografiche Il semestre ‘94 I semestre ‘95 variazione %

PVS 5.208,5 3.252,4 -37,6
- Africa 1.169.7 94,2 -91,9
- America Latina 2.750.1 2.255,7 -18,0
- Asia, Oceania 1.226,9 867, 1 -29.3
- Europa 618 35,4 -42.7
Paesi UE (%) 2259 49,1 -78.3
Paes1 Est Europeo 387.1 872 -77.5
Altri paesi industriali 2.636,7 2.730,7 3,6

*) l?Austria, la Finlandia e la Svezia sono classificati tra gli Altri paesi industriali in quanto il credito accolto
riguarda contratti stipulati prima del 1° gennaio 1995
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Rispetto ai valorn del secondo semestre dello scorso anno, nell’ambito dei PVS il
prospetto evidenzia una significativa riduzione dei crediti in favore dei paesi dell’ Africa
(-91,9%). Va notato, pero, che tale riduzione é dovuta essenzialmente alla presenza, nel
secondo semestre ‘94, di alcune forniture di navi alla Liberia di rilevante importo. Per
quanto riguarda 1 paesi dell’America Latina, 1 dati confermano I’elevato interesse degli
esportator verso tale area geografica, anche se la riduztone registrata (-18%) evidenzia
un ridimensionamento del fenomeno.

Tra i paesi industrializzati si registra una sensibile riduzione degli importi accolti
riguardantt 1 paest dell’Unione Europea (-78,3%), dovuta, peraltro, a valori
particolarmente elevati nel secondo semestre ‘94 per |’operazione riguardante la
realizzazione di una centrale elettrica in Grecia, mentre per il gruppo degli Altri paesi
industriali si evidenzia una sostanziale stabilita (+3,6%).

. La Tavola che segue riporta la distribuzione dei finanziamenti accolti per.categorie di
paesi secondo il Consensus.

Si precisa, .al riguardo, che nonostante le modifiche intervenute in sede
internazionale a partire dal 1° ottobre 1994 - modifiche che hanno comportato una
riclassificazione dei paesi su due categorie sulla base dei dati aggiornati del reddito lordo
pro capite - la distribuzione delle operazioni ¢ stata effettuata ancora sulla base della
precedente classificazione in considerazione del periodo transitorio di applicazione del
tasso base DSP ai paesi della ex terza categoria Consensus fino al 31.8.95 (e con validita
di affidamenti entro il 29.2.96).

Finanziamenti accolti per categorie Consensus

(miliardi di lire)

Paesi Il semestre ‘94 II semestre ‘95 variazione %
1. Relativamente ricchi 3.391,7 3.133,7 -7,6
2. Intermedi 32874 2.6439 -19,6
3. Relativamente 1.779,1 3418 -80,8

poveri
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4. Con riferimento alla distribuzione merceologica dei finanziamenti accolti,
assumono maggior rilievo le esportazioni di macchinari ed attrezzature industriali (dal
14,1% nel secondo semestre ‘94 al 35,8% nel semestre in esame, con un incremento
dell’83,4%) e de1 prodotti delle industrie manifatturiere (dal 13,8% al 22,9%, con un
incremento del 20,3%), comparti in cui sono particolarmente attive le imprese di minori
dimensioni.

Per quanto riguarda gli altri comparti, si osserva che le esportazioni di mezzi di
trasporto, 1l cui volume di credito € comunque rilevante (33,5%), hanno fatto registrare
una flessione del 52,2%; si rileva, inoltre, una riduzione del 70,8% per il settore delle
infrastrutture e impianti.

Finanziamenti accolti per settori merceologici

(smport1 1n miliardi d1 lire)

Settori II semestre ‘94 Il semestre ‘95 variazione %
Macchinari industnali 1.1955 2.192 1 83,4
Infrastrutture e impianti 1.623,1 4742 -70.8
Mezz1 di trasporto 42925 2.050,1 -522
Prod. industrie manifatt. 1.166.,6 1.403,0 20,3

Dalla tabella A.12 in Appendice si rileva che le forniture di infrastrutture ed
Impianti e le esportazioni di mezzi di trasporto si sono indirizzate prevalentemente verso
1 PVS (81% e 84,6% rispettivamente), mentre le esportazioni di macchinari ed

attrezzature industriali si sono indirizzate per oltre la

industrializzati.

meta (52,6%) verso i paesi

5. 1 dati ripartiti per tipo di operazione evidenziano che nel semestre in esame il credito
accolto riguarda esclusivamente finanziamenti effettuati con provvista sui mercati esteri.

".l"r‘a qqesti, la quota piu consistente compete agli smobilizzi pro soluto, con il 79%in
termini di importo e il 90,9% in termini di numero; seguono gli smobilizzi pro solvendo

con un ammontare di creditt pari al 5,7%
quota del 3% ed 1 prestiti con il 2,3%.

del totale, le operazioni triangolari con una
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Finanziamenti accolti per tipo di operazione

(importi in miliardi di lire)

Finanziamenti per tipo di Numero % Importo % Importo
provvista . medio
Finanziamenti con provvista in - - - - -
lire sul mercato interno
Finanziamenti con provvista sui 507 100 6.119.4 100 12,1
mercati esteri

di cui - smobilizzi pro-soluto 461 90.9 48340 79,0 10,5
- smobilizzi pro-solvendo 20 39 960,0 15,7 480

- triangolari 11 22 1844 30 16,8

- prestiti 15 3.0 141,0 2.3 9.4

Il confronto con 1 risultati del corrispondente semestre del ‘94 (tav. A.1 in
Appendice) evidenzia un aumento del 36,9% in termini di c.c.d. per le operazioni di
smobilizzo pro soluto, contro riduzioni del 69,5% per gli smobilizzi pro solvendo, del
73,3% per 1 prestiti e dell’85% per le triangolari.

Quanto sopra conferma la tendenza degli operatoni ad orientarsi verso schemi di
finanziamento che non richiedano la copertura assicurativa SACE, con conseguente
aumento dei costi dell’intervento agevolativo per le operazioni con rischio paese debitore
superiore al rischio Italia, in quanto si tratta di operazioni a cui si applicano commissioni

e margini piu elevati rispetto a quelli delle operazioni assicurate.

6. Dalla distribuzione del c.c.d. per valuta di finanziamento si rileva che le operazioni
vengono finanziate quasi esclusivamente in dollari Usa (54%) e in lire italiane (42%);
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seguono a distanza le altre valute di finanziamento, quali 1 marchi tedeschi (1,8%) e I’ECU

(0,7%).

7. Con riferimento alla ripartizione dei finanziamenti per operatore proponente (tav. A.4

in Appendice), si conferma la significativa presenza delle ex aziende di credito ordinario
che con 5.545,1 miliardi di c.c.d. raggiungono una quota pari al 90,6% dei finanziamenti
accoltl, contro il 76% del secondo semestre ‘94. Tali soggetti hanno operato
prevalentemente nel ruolo di intermediari creditizi nelle operazioni di smobilizzo pro
soluto e pro solvendo sul mercato estero.

Si ridimensiona progressivamente il ruolo delle banche estere con 184 miliardi di
credito, pari ad una quota del 3% contro il 15% registrato nel corrispondente semestre
del ‘94 ed il 48% del secondo semestre ‘93. A tale importo concorrono per 69 miliardi
1 crediti relativi alle filiali e consociate estere di banche italiane.

Ridimensionato, altresi, il peso degli ex istituti di credito speciale (139 mld) par al
2,3% del c.c.d. accolto rispetto al 6% del secondo semestre ‘94.

. Nel prospetto seguente sono riportate le operazioni accolte nel semestre ripartite per
dimensione (numero di addetti) dell 'impresa esportatrice.

Finanziamenti accolti per dimensione di impresa

(importi 1n milardi di lire)

Classi di addetti ] Numere % Importo % Importo medio
Fino a 100 152 30.0 2903 4,7 1,9

101 - 250 78 154 256,3 4,2 3,3

251 - 500 63 124 3433 5.6 5,4

501 - 1.000 40 7.9 276,1 4.5 6,9

oltre 1000 95 18,7 3.258,0 532 34,3

non classificate 79 15,6 1.6954 27.7 21,5
crediti “open” - - - - -
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Aumenta il peso delle imprese di minore dimensione (fino a 500 addetti) alle quali
compete nel semestre in esame una quota del 57,8% per i1l numero delle operazionm
accolte e del 14,5% per I’importo dei finanziamenti concessi, contro il 50,9% e 9,1%,
rispettivamente, registrati nel secondo semestre ‘94.

Si ridimensiona, per contro, il peso delle imprese con oltre 1000 addetti che
assorbono il 53,2% dei finanziamenti accolti, contro il 74% del corrispondente semestre
del “94.

9. Nel secondo semestre 1995 non risultano accolte operazioni di finanziamento nella forma
del leasing finanziario mentre figurano due operazioni con intervento agevolativo esteso
anche alla fase di approntamento della fornitura.

10. Infine, per quanto riguarda la copertura assicurativa della SACE. delle 507 operazioni

accolte dal Mediocredito centrale nel secondo semestre ‘95, soltanto 12, per un credito
pari a 106,5 miliardi di lire (1,7% del c.c.d. accolto), prevedono la garanzia

Operazioni assicurate sul totale delle operazioni accolte

Periodo % numero % importo
I semestre ‘93 33,0 78,0
II semestre ‘94 7,2 18,7
I semestre ‘95 2,6 1,7

D1 queste, 6 operazioni, per un credito di 52,3 miliardi, riguardano forniture di
velivoli prodotti da un consorzio italo-francese per le quali la SACE ha un accordo di
coassicurazione/riassicurazione con la agenzia francese COFACE.

Nel prospetto seguente é riportata, per le operazioni accolte nel semestre in esame,
la ripartizione dei finanziamenti assicurati per tipologia di operazioni.
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Finanziamenti assicurati dalla Sace per tipologia di operazioni

(importi in miliardi di lire)

Tipologia di operazioni Numero Importo

Provvista sul mercato interno - -

Provvista sut mercati esteri 12 106,5

di cui - smobilizzi pro-soluto - -

- smobilizzi  pro- - -

solvendo
- triangolari 7 60.0
- prestiti S 46,5

Si ricorda che le difficolta ad ottenere la garanzia SACE e in generale la maggiore
propensione degli operatori verso forme di finanziamento che non prevedono copertura
assicurativa, comportano, per le numerose operazioni con “rischio paese debitore”
superiore al “rischio Italia”, costi di agevolazione piuttosto elevati.
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1.2 Il costo dell’agevolazione

Nel secondo semestre 1995 I'impegno di spesa per contributi agli interessi, calcolato
al momento dell’ammissione all’agevolazione delle singole operazioni, € stato stimato
in 652,7 miliardi.

Il costo dell’agevolazione, misurato dal rapporto percentuale tra impegno di spesa
e importo del credito capitale dilazionato, ha raggiunto, nel semestre in esame, 1l 10,7%
dei finanziamenti accolti, un’incidenza percentuale superiore a quella registrata nel
corrispondente semestre dello scorso anno (8,2%), ma pressocché uguale a quella del
primo semestre ‘95 (10,3%).

Gli oneri per contributi agli interessi dipendono, come € noto, dall’evoluzione dei
tassi di finanziamento e dei tassi di interesse a carico degli acquirenti esteri, oltre che
dalla durata dell’agevolazione.

Per quanto riguarda i tassi di finanziamento, la tendenziale riduzione dei tassi di
mercato nel corso del 1995 ha contribuito al contenimento dei costi dell’agevolazione,
anche se la presenza di alcune operazioni di rilevante importo, finanziate con crediti di
lunga durata in lire al tasso base DSP o al tasso dell’8% dell’accordo navi OCSE, ha
determinato oneri per contributi ancora piuttosto elevati.

Con riferimento ai tassi a carico degli acquirenti esteri, nel secondo semestre ‘95
si & riscontrato un aumento del tasso medio agevolato (6,8%) rispetto al corrispondente
periodo del ‘94 (5,7%) ed al primo semestre ‘95 (6,3%), in contrasto con 1’andamento
dei tassi di mercato in quanto le domande accolte riguardano prevalentemente contratti
conclusi nel periodo autunno ‘94 - primavera ‘95, e cioé prima della riduzione dei tassi
di interesse.

4 — Doc. XXXV-bis n. 1
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Tasso agevolato medio per tipo di operazione

(tass1 nominal annui)

Finanziamenti per tipo di Il semestre ‘94 | I semestre ‘95 | II semestre ‘95
provvista
Finanziamenti con provvista in 7.9 10,1 -

lire sul mercato interno

Finanziamenti con provvista sui 5,7 6,3 6,8
mercati esteri

di cui - smobilizzi pro-soluto 35 48 6,5

- smobilizzi pro-solvendo 3.5 7,6 8.4

- triangolari 6.7 59 5.6

- prestiti 6,1 8,0 7.3

Totale finanziamenti 5,7 6,3 6,8

Il costo dell’agevolazione risulta molto diversificato in relazione alle varie tipologie
di operazioni, come evidenziato dalla tabella che segue dove sono posti a confronto i
dati riguardanti gli ultimi tre semestri.

Per le operazioni di smobilizzo, il rapporto percentuale tra impegno di spesa e c.c.d.
del secondo semestre ‘95 si ¢ mantenuto ancora sui livelli dei semestri precedenti,
nonostante la riduzione dei tassi di mercato, anche a causa della presenza di
finanziamenti, del tipo sopra richiamato, le cui caratteristiche determinano un onere per
contributi piuttosto elevato.

Per contro, per le operazioni triangolari e per i prestiti in valuta, I’assenza di
finanziamenti in lire con tasso DSP ha comportato per il semestre in esame, anche grazie

alla diminuzione dei tassi di interesse, una sensibile riduzione del costo
dell’agevolazione.
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Costo dell’agevolazione per tipo di eperazione

Finaziamenti per tipo di II semestre ‘94 | I semestre ‘95 | II semestre ‘95

provvista % % %
Finanziamenti con provvista in 5,8 0 -

lire sul mercato interno

Finanziamenti con provvista sul 8.2 104 10,7
~ mercati esteri

di cui - smobilizzi pro-soluto 10,8 11,4 11,6
- smobilizzi pro-solvendo 42 48 81
- triangolari 6.9 17,8 5,6
- prestiti 19,0 6.6 2.8

Totale finanziamenti 8,2 10,3 10,7
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Il - I DATI D’INSIEME DEL 1995

1. Nel corso del 1995 sono state accolte dal Mediocredito centrale 987 operazioni di credito
a medio e lungo termine all’esportazione per 13.109,2 mihardi di credito capitale
dilazionato, corrispondenti a 15.366,2 miliardi di forniture.

Rispetto at valori del 1994 (808 operazioni per 14.077,1 mld di c.c.d.), si osserva
un aumento del 22,2% del numero delle domande accolte ed una riduzione del 6,9%
dell’ammontare dei finanziamenti.

2. Ripartendo le domande accolte per tipo di provvista, si evidenzia che il 99,9% dei
finanziamenti accolti riguarda operazioni con provvista sui mercati esteri, con 986
operazioni per un c.c.d. di 13.097,6 miliardi. La restante quota det finanziamenti (0,1%),
pari a 11,6 miliardi, & rappresentata da una sola operazione effettuata in lire con raccolta
sul mercato interno.

Rispetto al totale dei crediti accolti, le operazioni di smobilizzo pro soluto pesano
per 1l 53,1% (28,2% nel 1994), gl smobilizzi pro solvendo per il 26,2%, le triangolari
per il 15,3% (37,1% nel 1994) ed 1 prestiti per il 5,3%.

(*) oltre ad aumenti di ¢ c.d. per 31.6 miliardi relativi ad operazion accolte nei precedent1 semestri
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Finanziamenti accolti per tipo di provvista

(imporli in muliard d1 lire)

Finanziamenti per tipo di 1994 1995
provvista Importo % Importo %
Finanziamenti con provvista in 207 0,2 11,6 0,1

lire sul mercato interno

Finanziamenti con provvista sui 14.047 4 99 8 13.097.6 99 9
mercati esteri

di cui - smobilizzi pro-soluto 3.964.2 28,2 6.957.4 53.1

- smobilizzi pro-solvendo | 3.770.0 26,8 3.433.8 26,2

- triangolari 5.2191 37.1 2.007,1 153

- prestiti 1.094.1 7.8 699.3 5.3

3. Con riferimento alla valute di finanziamento, il dollaro Usa si conferma come la
principale valuta di denominazione dei crediti, con una quota pari al 67% del c.c.d.

accolto (71% nel *94). Le operazioni denominate in lire italiane rappresentano invece
11 26,4% (17% nel ‘94).

Seguono, nella graduatoria, le quote relative alle operazioni finanziate in Ecu (4,3%)
e marco tedesco (1,6%).

4. L'impegno di spesa stimato in sede di accoglimento delle operazioni ammonta a 1.376,1

miliardi, con un’incidenza pari al 10,5% dei finanziamenti accolti, contro il 5,6% del
1994.
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La crescita degli oneri finanziari a carico del Mediocredito centrale registrata per
I’intero 1995 ¢ spiegata oltre che dagli elevati tassi di interesse per le principali valute
di finanziamento per il primo semestre ‘95, anche dalla presenza di alcune operazioni
di rilevante importo finanziate con crediti di lunga durata al tasso base DSP. Inoltre,
come gia detto, &€ sempre maggiore la tendenza degli operatori ad utilizzare forme di
finanziamento che non richiedano la copertura assicurativa, quali le operazioni di
smobilizzo pro soluto a tasso fisso.

5. La distribuzione per aree geografico-economiche di destinazione evidenzia come la
quota piu consistente dei finanziamenti accolti riguardi 1 PVS, che con 810 operazioni
per 7.854,8 miliardi di c.c.d. rappresentano il 59,9% dei crediti accolti nel 1995. Tale
quota risultava del 52,6% nel ‘94 (vedi tav. A.13 in Appendice).

Nell’ambito di tale gruppo, 1 principali destinatari di finanziamenti agevolati sono
1 paesi dell’ America Latina (34,8% del totale dei crediti accolti, contro il 25,6% del ‘94)
e quelli dell’ Asia-Oceania (21,5%).

In sensibile ridimensionamento nel ‘95 I’attivita di esportazione verso i Paesi
dell’Est europeo, con una quota pari al 3,5% del c.c.d. accolto rispetto al 24,5% del ‘94.

In ripresa, invece, i flussi di c.c.d verso 1 paesi industrializzati, la cui quota passa
dal 22.9% nel ‘94 al 36,6% nel ‘95.

6. In merito alla distribuzione merceologica dei finanziamenti accolti, 1a quota piu elevata
dei crediti compete al finanziamento delle esportazioni di mezz di trasporto (36,4% nel
‘95 contro 1l 35,7% nel “94).

Rispetto al 1994 si riduce sensibilmente il peso dei finanziamenti per le forniture
di infrastrutture ed impiant: (dal 39,8% nel ‘94 al 21,2% nel *95). Per contro, assumono
maggior rilievo le esportazioni di macchinari ed attrezzature industriali (dal 11% nel ‘94
all’26,6% nel *95) e dei prodotti delle industrie manifatturiere (dal 10,8% nel ‘94 al
15,6% nel "95).
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Finanziamenti accolti per settori merceologici

(distribuzione percentuale)

1994 1995
Settori merceologici % numero | % importo | % numero | % importo

Macchinari industriali 62,0 11,0 74,7 26,6
Infrastrastrutture e impianti 10,4 39,8 6,2 212
Mezzi di trasporto . 15,0 35,7 12,0 36,4
Prodotti ind. manifatturiere 11,8 10,8 7,1 15,6
Esportazioni varie (credit 0,9 2,7 0,1 0,1
“open”)

Totale finanziamenti 100 100 100 100

7. L’analisi della distribuzione delle operazioni accolte per classi di addetti dell’'impresa

Finanziamenti accolti per classi di addetti

(distribuzione percentuale)

1994 1995
Classi di addetti | % numero | % importo | % numero | % importo
Fino a 100 243 2,6 279 47
101 - 250 14,0 3,9 15,1 6,1
251 - 500 145 4.0 3.1 10,7
501 - 1.000 73 55 8.0 6.3
oltre 1000 73,8 73.2 190 533
non classificate 16,2 10,7 16,9 18,8
Totale 100 100 100 100
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esportatrice, conferma che le agevolazioni sui crediti all’esportazione sono utilizzate sia
dalle imprese di minori dimensioni (fino a 500 addetti) che raggiungono una quota di
oltre il 56% per il numero delle operazioni accolte, sia dalle grandi imprese (oltre 1.000
addetti) cut compete il 53,3% dell’ammontare dei finanziamenti nel ‘95.

8. Tra le diverse categorie di operatori proponenti, le ex aziende di credito ordinario con
le operazioni di smobilizzo assorbono la quota percentuale piu elevata di c.c.d. accolto
nell’anno (77,1%), in aumento rispetto ai livelli raggiunti nel ‘93 (35%) e nel ‘94 (53%).

Si ¢ ulteriormente ridotta, invece, la quota dei finanziamenti delle banche estere con
le operazioni triangolari, dal 39% nel ‘93, al 37% nel ‘94 e al 15,3% nel ‘95. Dei
2.007,1 miliardi di finanziamenti concessi da banche estere nel corso dell’anno, 453,2
miliardr riguardano filiali e consociate estere di banche italiane.

Diminuisce, inoltre, la quota rappresentata dagli ex istituti di credito speciale, che
passa dal 25% nel ‘93, all’8% nel ‘94 e al 5,4% nel 95.
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3.

LA SITUAZIONE DELLE DISPONIBILITA

Come gia riportato nella precedente relazione riguardante I’attivita del 1 semestre
1995, il Mediocredito Centrale, in considerazione della scarsa disponibilita di fondi da
destinare alle nuove operazioni di credito all’esportazione, ha sospeso la ricezione delle
nuove richieste dal 19 aprile all’8 giugno 1995, onde evitare aspettative su interventi
agevolativi che in assenza di nuove assegnazioni non sarebbe stato possibile soddisfare.

In data 8 giugno 1995, su invito del Ministero del Tesoro e in attesa che venissero
adottate, dalle competenti autorita governative, le decisioni in merito sia all’eventuale
ripresa dell’intervento che alle relative condizioni e modalita, il Mediocredito Centrale
ha riattivato la ricezione delle domande senza, peraltro, poter garantire né la concessione
del contributo né le modalita di intervento.

In mancanza di nuove assegnazioni di fondi le disponibilita finanziarie residue non
sono state sufficienti a coprire neppure tutte le richieste di agevolazione pervenute entro
il 18.4.1995.

Infatti, esaurite le disponibilita residue con le operazioni accolte dal Comitato
Agevolazioni nella seduta del 1° dicembre 1995, restano ancora da accogliere operazioni
per oltre 2.000 miliardi di crediti per richieste di agevolazione presentate entro il
18.4.1995.

Peraltro, tenuto conto delle domande gia presentate e delle informazioni in possesso
del Mediocredito Centrale circa le probabili future operazioni, si stima che per il 1996
le richieste di agevolazione da accogliere raggiungano complessivamente i 18.000
miliardi di crediti.

L’entita dei fondi necessari per far fronte a dette richieste & legata alle modifiche
normative che verranno introdotte in funzione della rigorosa politica di bilancio messa
in atto dal governo, rispetto all’attuale quadro di sostegno delle esportazioni.
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Allegati statistici

1- SACE
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Tav. 4
Indennizzi deliberati nel 1995
mid di lire
rischio politico | semestre Il semestre anno
Algeria 857.6 453.5 1.3111
Angola 1.8 5.3 7.1
Antigua 0.9 Q.9 1.8
Antille Olandesi 7.9 6.5 14.4
Argentina 11.8 3.3 15.1
Aruba 11.3 23.6 34,9
Brasile 7.4 3.1 10,5
Bulgaria 24,6 24 27.0
Burkina Faso : 6.6 20 8.6
Camerun 19.5 9.2 28.7
Congo 5.1 1.6 6.7
Cook 36.4 7.1 43,5
Costa d'Avorio 0.7 0.7
Cubal 0.3 3.8 4,1
Ecuador 30.1 30.0 60.1
Eqitto 19,7 14,6 34,3
Etiopia 3.0 13.6 16.6
Gabon 5.0 2.3 7.3
Giordania 3.7 3.5 7.2
Guinea Bissau 14,5 3.1 17.6
Guinea equatoriale 12.7 12.7
Honduras 22 6.2 8.4
Iraq 0.6 0.6
Jugoslavia ex 28.8 25,2 54,0
Kuwait 0.7 0.7+
Libano 3.2 3.2
Libial - 11.2 0.6 11.8 *
Malawi 0.5 0.5 1.0
Nicaragua 3.2 2.2 5.4
Nigeria 261.4 141,5 402.9
Pakistan
Perv 1.6 0.3 11.9
Polonia 201.3 206.1 407.4
Russia 539.6 293.0 832.6
Sao Tomé Principe 27.5 27.5
Senegal 0.2 0.2 0.4
Sudan 1.7 1.7
Tanzania 0.1 0.1
URSS 349.5 294.6 6441
Zambia 6.3 6.0 12,3

totale rischio politico | 2.515,2 1.580.8 4.096,0
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Tav. 4

Indennizzi deliberati nel 1995
mid di lire

rischio commerciale | semestre || semestre anno

Austria
Belgio
Francia 0.1 0.1
Gemmania 0.2 0.1 0.3
Grecia
Paesi Bassi
Spagna 0.1 0.1
Stati Uniti d'’America 0.1 0.1 0.2
Svizzera
Taiwan
Yemen

fotale rischio
commerciale 0.4 0.4 0.8

totale rischi polifico e
commerciale 2.515,6 1.581,2 4.096,8

... importi inferiori a 1 mid
* importi imecuperabili

Indennizzi deliberati nel 1995
(quote %)

. 12% Algeria
: 10% 32%

Polonia
10%

URSS Russia !
16% 20%
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Tav. 5
Indennizzi erogati nel 1995
mid di lire
rischio politico * | semestre Il semestre anno

Algeria 7720 548,2 1.320.2
Angola 0.6 6.5 7.1
Antigua 1.8 1.8
Antille Olandesi 3.2 13.5 16.7
Argentina 11,6 3.5 15.1
Aruba 18.0 23.0 41,0
Brasile 5.6 6.3 1.9
Buigaria 18.5 14,5 33.0
Burkina Faso 6.3 6,4 12,7
Camerun 17.2 1.1 28.3
Congo 6.5 1.8 8.3
Cook 35.5 8.0 43,5
Costa d'Avorio 0.7 0.0 0.7
Cuba 0.4 0.0 0.4
Ecuador 31.2 28,9 60,1
Egitto 16.0 19.5 358.5
Etiopia 2.6 15,9 18.5
Gabon 8.2 28 11,0
Giordania 3.7 3.5 7.2
Guinea Bissau 14,4 3.1 17.5
Honduras 2.2 3.4 5.6
Jugosiavia ex| 18.2 31.8 50.0

Kuwait 0.7 0.0 0.7
Libano 3.2 0.0 3.2

Libia 1.8 0.0 11.8*
Malawi 1.0 1.0
Nicaragua 3.2 2.3 5.5
Nigeria 190.3 2143 404.4
Pakistan
Pery 11,6 0.3 1.9
Polonia 203.0 204.4 407.4
Russia 650.4 297.7 948.1
Sao Tome Principe 27.5 0.0 27.5
Senegal 0.2 0.2 0.4
Sudan 1.7 1.7
Tanzania 0.1 0.0 0.1
URSS 262.4 336.2 598.6
Vietnam 0.3 0.0 0.3
Zombia 6.4 59 12,3
totale rischio politico | 2.363,7 1.817.5 4.181,2
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Tav. 5

Indennizzi erogati nel 1995
mid di lire

rischio commerciale | semestre Il semestre anno

Austria

Belgio

Francia
Gemania 0.3 0.3
Grecia

Paesi Bassi
Spagna 0.1 0.1

Stati Uniti d'America 0.2 0.2
Svizzera
Taiwan

totale rischio
commerciale 0.1 0.5 0,6

totale rischi politico e
commerciale 2.363.8 1.818,0 4.181.8

... importi inferiori a 1 mid
* importi imrecuperabili

Indennizzi erogati nel 1995
(quote %)

altri
Nigeria 12% Algeria
10% 31%

Polonia
10%

URSS i Russia




Senato della Repubblica

- 74 _

Camera dei deputati

XITT LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Tav. 6
RECUPERI EFFETTUATI NEL 1995
min di lire
Paesi Ristrutturazioni Altri recuperi Totale
capitale interessi capirale interessi cap.+int. %

Albania 626 626 0.05
Algeria 119.551 79.578 135.484 334.613 25.70
Argentina 125 35.393 35.518 2.73
Benin 464 464 0.04
Bolivia 62 62 0.00
Brasile 77.160 31.348 55.995 1.451 165.954 12.75
Bulgaria 75 7.935 8.710 0.67
Burkina Faso 193 445 638 0.05
Camerun 1.126 3.986 5.112 0.39
Congo 333 30 363 0,03
Costa dAvorio 6.901 2.807 550 10.258 0.79
Ecuador 3.629 46.203 59.782 109.614 8.42
Egitto 16.144 65.476 81.620 6.27
Etiopia 1.224 1.726 2.950 0.23
Jugoslavia ex 480 480 0.04
URSS ex 2.587 161.734 164.321 12.62
Filippine 2.907 20.199 23.106 1,77
Gabon 2.453 14.944 17.397 1.34
Ghana 418 64 482 0.04
Giamaica 2.029 2.029 0.16
Giordania 730 730 0.06
Guinea 3.57 3.578 0.27
Honduras 704 6.055 6.759 0.52
Indonesia 3.673 1.413 5.086 0,39
Iran 47.013 510 2.280 72 49.875 3.83
Malawi 1.045 : 1.045 0.08
Mali 178 178 0.01
Marocco 7.423 7.423 0.57
Nicaragua 4.054 7.525 1.655 13.234 1,02
Pakistan 2.872 877 56 3.805 0.29
Panama 1.881 1.881 0.14
Peru 760 17.421 18.181 1.40
Polonia 4.140 32.718 36.858 2.83
Romania 1 1 0.00
Russia 137.259 6.068 143.327 11.01
Senegal 54 1.235 1.289 0.10
Sierra Leone 205 750 955 0.07
Togo 38 38 0.00
Trinidad e Tobago 2.270 2.558 4.828 0.37
vietham 1.688 1.542 3.230 0.23
Zambia 11.870 4.647 18.961 35.478 2.72
TOTALE 4+52.088 568.180 280.305 1.523 1.302.096 100.00
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Tav. 7
Indennizzi da recuperare al 31.12.1995
min di lire - rischio politico

Albania 4.407,1 0,02 2.201,1 0,01 2.206,0 0,01
Algeria 1.467.550,9 7,96 1.447.320,4 7,85 20.230,5 0,11
Angola 131.805,5 0,71 84.878,8 0,46 46.926,7 0,25
Argentina 380.293,4 2,06 380.057,9 2,06 235,5 0,00
Bangladesh 6.233,9 0,03 4.895,5 0,03 1.3384 0,01
Benin 20.805,9 0,11 20.805,9 0,11 0,00
Bolivia 2.845,3 0,02 15,6 0,00 2.829,7 0,02
Brasile 1.178.338,1 6,39 1.173.000,6 6,36 5.337,5 0,03
Bulgaria 135.265,2 0,73 101.379,9 0,55 33.885,3 0,18
Burkina Faso 22.111,4 0,12 17.569,0 0,10 4.5424 0,02
Camenun 117.113,5 0,63 77.877.3 0,42 39.236,2 0,21
Centrafrica 2.247,1 0,01 2.247,1 0,01 0,00
Congo 91.548,3 0,50 87.834,2 0,48 3.7141 0,02
Costa d'Avorio 61.991,7 0,34 61.102,1 0.33 8896 0,00
Cuba 216.061,1 1,17 88.498,5 0.48 127.5626 0,69
Ecuador 271.847,4 1,47 269.803,8 1,46 2.0436 0,01
Egitto 732.592,6 3,97 725.657,2 3,93 6.935,4 0,04
Etiopia 79.799,8 0,43 73.524,7 0,40 62751 0,03
Filippine 67.280,3 0,36 67.065,3 0,36 215,0 0,00
Gabon 136.917,4 0,74 136.917.4 0,74 0,00
Ghana 75.852,2 0,41 75.728.,9 0,41 123,3 0,00
Giamaica 18.174,0 0,10 18.150,2 0,10 238 0,00
Giordania 44.710,8 0,24 44.710,8 0,24 0,00
Guinea Bissau 108.314,0 0,59 105.261,2 0,57 3.052,8 0,02
Guinea 18.764,4 0,10 18.764,4 0,10 0,00
Guinea Eq. 27.630,2 0,15 24.371,7 0.13 3.258,5 0,02
Haiti 82.901,3 0,45 82.901,3 0,45 0,00
Honduras 35.821,7 0.19 35.821,7 0,19 0,0 0,00
Indonesia 13.116,6 0,07 9.761,6 0,05 3.355,0 0,02
Iran 22.627,2 0,12 257,3 0,00 22.3699 0,12
Jugoslavia ex 268.565,5 1,46 139.679,1 0,76 128.886,4 0,70
Liberia 37.133,3 0,20 4.987,9 0,03 32.1454 0,17
Madagascar 141.557,5 0,77 120.305,7 0,65 21.251,8 0,12
Mali 2.924,8 0,02 2.924,8 0,02
Marocco 102.819,6 0,56 97.475,3 0,53 5.3443 0,03
Messico 237,2 0,00 192,0 0,00 45,2 0,00
Mozambico 405.237,4 2,20 402.007,8 2,18 3.229,6 0,02
Nicaragua 95.655,4 0,52 95.499,9 0,52 155,5 0,00
Nigeria 1.390.713,2 7.54 854.148,8 4,63 536.564,4 291
Pakistan 3.673,7 0,02 2.982.4 0,02 691,3 0,00
Panama 15.404,7 0,08 15.404,7 0,08
Peri 636.564,8 3,45 636.564,8 3,45
Polonia 2.135.646,0 11,58 2.135643,2 11,58 2.8 0,00
Russia 1.074.299,1 5,82 1.074.298,1 5,82
Senegal 17.278,5 0,08 17.278,5 0,09
Sierra Leone 21.279,7 0,12 21.279.7 0,12
Somalia 227.3117 1,23 175.492,4 0,85 51.819,3 0,28
Sudan 149.041,2 0,81 127.166,8 0,69 21.874,4 0,12
Tanzama 154.458,7 0.84 154.122,9 0,84 336,8 0,00
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Tchad

Togo
Trinidad-Tobagoe
Turchia

Uganda

URSS ex
Vietnam

Zaire

Zambia

Totale A

Indennizzi da recuperare al 31.12.1995

min di lire - rischio politico

3.023,4
4.768.,8
12.758,3
5.943,9
49.431,3
2.556.449,1
90.016,2
350.181,2
85.247,5

15.612.581,0

0,02
0,03
0,07
0,03
0,27
13,86
0.49
1,90
0.46

84,64

3.023,4
4.768,8
12.758,3

49.431,3
2.556.032,1
89.742,4
220.670,0
65.482,0

14.317.745,5

0,02
0,03
0,07

0,27
13,86
0,49
1,20
0,36

77,62

Tav. 7

59439 0,03
-417,0 0,00

2738 0,00
129.511,2 0,70
19.765,5 0,11
1.294.845,5 7,02
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Tav. 7

Indennizzi da recuperare al 31.12.1995

mln di lire - rischio politico

B) Crediti vantati dalla SACE per indennizzi erogati nei confronti di paesi
con debito non ristrutturato

Paese

Antigua

Antille Olandesi
Arabia Saudita
Aruba
Cambogia
Cipro
Colombia
Comore

Cook island
Corea nord
EAU.

Grecia
Guatemala
Iraq

Kenia

Kuwnrrit

Libano

Libia

Malawi

Rep. Dominicana
St. Kitts Nevis
Sao Tome
Seicelle

Siria

Sri Lanka
Suriname
Tunisia
Venezuela
Yemen

Totale B

Totale A+B

Indennizzi da
recuperare

161.057,4
64.649,7
9.230,2
148.435,4
714,0
27,1
2.8
549,5
43.543,0
2.682,9
63.652,2
37.7
52,2
1.935.307.8
78,0
4.074,9
38.541,9
210.092,1
2,6
38,1
34.803,6
27.494,2
12.675,2
22.279,1
137,0
16.153,2
29.990,9
5.676,3
303,3

2.832.382,3

18.444.973,3

%
0,87
0,35
0,05
0.80
0,00
0,00
0,00
0,00
0.24
0,01
0,35
0,00
0,00

10,49
0,00
0,02
0,21
1,14
0,00
0,00
0,19
0,15
0,07
0,12
0,00
0,09
0,16
0,03
0,00

15,36

100,00
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Composizione merceologica delle nuove garanzie concesse nel 1995

TAV. 8

a fronte dei crediti fornitori ed acquirenti

(escluse linee di credito a BT e investiment all'estero)

miliardi di lire quote % sul totale
. m/1 breve m/1 breve
Gruppi merceologici Totale termine termine Torale termine termine

Prodotti agro-alimentari - .
Prodotti tess-abbigliamento 0.4 0.4 0.0 0.0 0.1
Prodotti meccanici 333.8 316.7 17.1 8.0 9.0 2.6
Mezzi di trasporto 106.3 98.1 8.2 2.6 2.8 1.3
Materiali da costruzione 10.1 10.1 0.2 0.3 0.0
Altri prodotti manufatti 1.033.0 758.5 2745 24.7 215 42.4
Impianti completi 2.491.4 2.201.0 290.4 59.7 62.3 44.8
Lavori 201.8 144.5 57.3 4.8 4.1 8.8
Totale 4.176,8 3.528,9 647,9 100,0 100,0 100,0
| Gruppi merceologici
! % sul totale

Lavori Mezzi di trasporio Materiali da

+.8% 2.6% costruzione
0.2%

! Prodofti meccanici
i 8.0%

Altri prodotti manufarfi
24.7%

Impianti completi
59.7%
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Tav. 10
Ripartizione per paesi delle nuove garanzie concesse nel 1995
{mifiordi di lire)
! Il semestre 1995 1995
PAESI n.mi breve  tate | ™., ™! breve ) tale
op.ni termine termmine op.ni termine temmine
Bielorussia ] 1.7 1.7 1 V.7 1.7
c Bulgaria 0.0 1 0.9 0.9
Francia 0,0 1
Q Grecia 6 231,1 6,1 237.2 7 2311 6,6 237.7
inanda 4 39.0 39,0 4 39.0 39,0
0 Lituania 1 1.3 1.3 3 14,4 1.6 16,0
'Polonia ) 20,2 20,2 12 183,0 30,3 213.3
“ tRegno Unito 0.0 1 0.0
: Rep.Ceca 2 8.5 8,5 4 14,0 14,0
Romania 0.0 1 4,5 4,5
m Russia 3 7.4 7.4 3 7.4 7.4
Slovenia 1 4,5 4,5 1 4,5 4.5
Spagna S 6.2 6.2 5 6,2 6,2
Turchia 10 40,3 16,9 57,2 18 40,3 52,0 92,3
Ucraina 2 152.8 152.,8 2 152,8 152.8
Ungheria 2 8.5 8.5 2 8.5 85
Uzbekistan 1 0.8 0.8 1 0.8 0.8
Tofaie 44 471,1 742 5453 67 668,5 131.1 799.6
Il semestre 1995 1995
n. m breve n m/l eV
PAESI op.ni lerm/l‘ne termine fotale op.ni ierm/ine QE;nI:e fotale
Aligeria 2 36,6 10,0 46,6 2 36.6 10,0 46,6
U Capo Verde 0.0 1 17.3 17.3
U Egitto 5 2.1 17.9 20,0 19 1.6 74,9 86.5
— lKenycx i 0.0 2 54,8 5.4 60,2
‘ I-Mcrocco ‘7 53,8 24,3 779 7 53,8 24,1 77.9
Sy |ReP. Sudafricana ] 12,0 12,0 5 21,3 21,3
Tunisia 3 340.2 80 3482 10 3431 17.5 360,6
< Zimbabwe 1 4,5 4,5 1 4,5 4,5
Totale 21 432,7 765  509.2| 47 517,2 157,7 674,9
Il semestre 1995 1995
n m/l breve n.
PAESI op.ni termine -termine totate op.ni ge::‘/ilne ,::,:‘::e totale
m Argentina 20 74,4 136.6 211,0 26 108.0 137.2 2452
Bolivia 2 157 15,7 2 15.7 15,7
-: Brasile 9 29.8 29.8 9 29,8 29.8
Q) [cile 1 0.5 0.5 1 0.5 0.5
¢ 1 Colombia 3 34,5 6.4 40,9 3 34,5 6.4 40,9
Q iMessico 1 1.8 1.8 1 1.8 1.8
IPeru 2 4.5 6,5] 5 12,1 12,1
E 1Rep. Dominicana 2 28 2.8 3 2.4 2,8 5.2
jUS-A 0.0 2 4.4 0.4 4.8
< jUruguay 4 120 120 4 12,0 12.0
iTotale 44 108.9 212,1 321.0 56 149,3 218,7 348,0
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(miliardi di lire}

Tav. 10
Ripartizione per paesi delle nuove garanzie concesse nel 1995

il semestre 1995

1995
! .
n. m/l breve n. m/l breve
i PAESI op.ni term/ine termine totale op.hi Qerm/ine termine totale
iArabia Saudita 1 18.4 18.4 1 18,4 18,4
o Cina 15 435,7 103.9 539.6 35 951,0 1855 1.136,5
Sy Cipro 1 1.6 1.6 1 1.6 1.6
m E.AU.{Ab D.-Dub.) 4 7.3 7.3 6 716 716
Filippine 1 2.4 2,4 1 2,4 o4
< iGiordania 3 40 40 4 108 41 149
India s 94,2 13.3 109.5 7 181.5 13,3 194,8
Indonesia 3 65,7 25.2 90,9 3 65,7 25,2 90.9
Iran 0.0 1 2.06%9.6 2.069.6
Israele 2 8.4 8.4 2 8.4 8.4
libano 4 154.4 10,0 164,4 7 779.9 14,0 793.9
Pakistan 0.0 2 61,4 1041 165.5
Siria 4 1.0 1.8 12,8 é 1,0 12.7 13,7
Thailandia 2 8.8 4,0 12.8 4 104,7 22,6 127.3
Vietnam 1 24,4 24,4 1 24,4 24,4
Yemen 2 8.3 8.3 2 83 8,3
Totale 48 8129 191,9 1.004,8 83 4.276,7 4655 4.742,2
-g b Il semestre 1995 1995
o i PAESI n m/.l bre\.fe totale N m{l bre\.fe totale
Q| op.ni termine  termine op.ni termine termine
¢ [polinesia francese 0.0 1 0.4 0.4
QO |rotale | o 0,0 00 00 1 0.0 0,4 0.4

6 - Doc XXXV-bis n i
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Continenti

Tav. 10

Ripartizione per paesi delle nuove garanzie concesse nel 1995

{miiiardi di lire)

it semestre 1995 1995
I n. m/l breve n. m/l breve
i FAESI . op.ni temine termine totale op.ni temmine termine fotale
Africa 21 432,7 76,5 509,2 47 517.2 1587,7 6749
Americhe 44 108.,9 2121 321.0 56 149.3 218,7 3680
|Asia 48 8129 191.9 1.004.8 83 4.274,7 465.5 47422
'Europa 44 471 742 5453 67  668.5 1311 7996
Qceania 0.0 1 0.0 0.4 0.4
op. non classif. 3 1.0 1,0 6 1.9 1.9
Tolale 160 1.825,6 555,7 2.381,3 260 5.611,7 975.3 6.587.0

Distribuzione geografica

1 R i

-

Africa Americhe Oceania |
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Tav. 11

Ripartizione regionale delle operazioni assicurate nel 1995
(escluse linee di credito a bt e operazioni triangolari - miliardi di lire)

Importo breve

contrattuale % m/! termine % tereiine % Tortale %
Piemonte 126.4 3.1 5.3 0.4 93.3 14.4 98.6 4.7
Liguna 155.3 3.8 9.8 0.7 15.6 2.4 25.4 1.2
Lombardia 1.593.9 39.3 258.3 18.1 +19.0 64.8 , 677.3 32.6
Fnuli Venezia Giulia 39.0 1.5 3.1 0.3 10.9 1.7 16.0 0.8
veneto 96.4 2.4 0.7 15.4 2.4 16,1 0.8
Emilia Romagna 167.1 4.1 58.7 4.1 29.9 4.6 88,6 4.3
Italia settentrionale 2.198,1 54,2 337,9 23,6 584,1 90,3 922,0 44,4
Toscana 2.4 0.1 0.0 1.7 0.3 1.7 0.1
Marche 1.8 0.0 0.0 1.2 0.2 1.2 0.1
Lazio 1.833.6 45.2 1.091.9 76.4 37.7 8.9 1.149.6 55.4
Italia centrale 1.837,8 45,3 1.091,9 76,4 60,6 9,4 1.152,5 55,5
Campania 0.5 0.0 0.0 0.4 0,1 0.4 0.0
Sicilia 17.8 0.4 0.0 1.6 0.2 1.6 0.1
Italia meridionale 18,3 0,6 0,0 2,0 0,3 2,0 0,1

Totale

4.054,2 100,0 1.429,8 100,0 646,77 1000 2.076,5 100,0

Ripartizione % sul totalc assicurato

Camparnia
Marche
Sicilia

Toscana

i Venezia Grulia 1
\eneto

Ligura

Emilia Rormagna
Picrmonte
lorrosaca

LezZio

0.0

0.1

0.1

55.4

60
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Tav. 13
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Tav. 14

Ccomposizione merceologica delle nuove garanzie concesse
nel 11 semestre 1995

a fronte dei crediti formnitori ed acquirenti
(escluse linee di credito a BT)

miliardi di lire quote % sul totale

Gruppi merceologici Totale m/1 temmme  breve termmey Totale m/l termmne breve termme
Prodoitti tess-abbigliamento 0.4 0.4 0.1
Prodotti meccarud 201.2 191.3 9.9 9.3 10.5 2.8
Mezzi di trasporto 87.3 80.8 6.5 4.0 4.4 1.9
Altri prodotti manufatti 395.0 239.2 155.8 18.2 13,1 44,7
Impianti completi 1.324.7 1.197.2 127.5 60.9 65,6 36.6
Lavori 165.5 117.1 48.4 7.6 6.4 13,9
Totale 2.174,1 1.825,6 348,5 100,0 100,0 100,0

Gruppi merceologici % sul totale

Olmpianu complet

B Altri prodotti manutatti
B Prodoti meccanici
OLavon

®Mezzi di trasporo
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Tav. 18

Ripartizione regionale delle operazioni assicurate nel Il semestre 1995
(escluse linee di credito a bt e operazioni triangolari - muliards di lire)

importo m/ breve
contrantuale * termine * termine * Torwle %
Piemonte 120.2 5.4 93,1 26.8 93,1 10,5
Liguna 148.6 6.6 4.6 0.9 15.4 4.4 20.0 23
Lombardia 1.115,2 49,7 1815 338 20s.8 59.3 387.3 43,8
Friuli Venezia Gulia 0.2 0.2 0.1 0.2
Veneto 34.7 1.6 0.7 0.1 8.5 2.4 9.2 1.0
Emilia Romagna 81.8 3.6 44.8 8.3 9.5 2.7 54.3 6,2
Italia sertentrionale 1.500,7 66,9 231,6 43,1 332,58 95,7| 564,1 63,8
Toscana 0.1
Marche 1.1 0.1 0.6 0,2 0.6 0.1
Lazio 721.9 32,2 305.9 56.9 12,1 35| 3180 359
Italia centrale 723,1 32,3 305,99 56,9 12,7 3,7| 318,6 36,0
Camparua 0.5 0.4 o.1 0.4
Sicilia 17.8 0.8 1.6 0.s 1.6 0.2
ftalia meridionale 18,3 0,8 2,0 0,6 2,0 0,2
Totale 2.242,1 100,0 537,55 100,0 347,2 100,0| 88+4,7 100,0
Ripartizione % sul totale assicurato
i
4 {
Marche | 0,1
1 i
Sictia | 0,3 }
Veneo [] 1,0 i
uguna [ ] 2.3 1
I i
Emilia Romagna [ 6.1 2
Pemonte [ j0.5 :
1 i
Lazio __] 35,0 !
Lombarcha ] i4r3.8
o 5 10 15 20 25 30 3s 40 +3
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Tav.19

Recuperi effettuati nel 1l semestre 1995

milioni di lire -

. Risuutturazioni | C oAl secdpeeri S Fotale -

CMMeRess «apsilale el fosst’ Coeapding.

- i . capuate - =
Albana 107 107 0.01
Algena 119.551 79.578 36.369 235.498 20,12
Argentuna 17.686 17.686 1.51
Benin 326 326 0.03
Bolvia 62 62 0.01
Brasile 77.160 31.348 55.995 1.451 165.954 14.18
Bulgaria 773 7.935 8.710 0.74
Burkia Faso - 110 239 3G9 0.03
Camerun 1.126 3.986 5112 0.44
Congo 333 333 0.03
Costa dAavorno 6.6286 2 807 550 9.985 0.85
Ecuacior 3.629 46.203 59.782 109.614 9.36
Egitto 15.339 G5 464 81.003 6.92
Enopia 1.224 1.726 2.950 0.25
Ex Jugoslavia 480 480 0.04
ex LRSS 2.587 161.734 164.321 14.04
Filippine 2.897 20.199 23.096 1.97
Gabon 2.433 14.944 17.397 1.49
Ghana 418 64 482 0.04
Glaniaca 2029 2.029 0.17
Giordarua 730 " 730 0.06
Guhea 3.578 3.578 031
Honduras 704 6.033 6.759 0.58
fran 47.013 510 281 47.804 4.08
Malawl 1.045 1.045 0.09
Mal 90 90 0.01
Marocco 7 423 7.423 0.62
Nicaragua 4 054 7.525 1.655 13.234 1,13
Pakistan 1.433 429 56 1.918 0.16
Panama 1.881 1.881 0.16
Peru 760 17.421 18.181 1.55
Polorua 4.140 32.718 36.858 3.15
Romaua 1 1 0.00
Russia 137 239 G OGS 143.327 12.24
Senegal 54 1235 1 289 0.11
Sierra Leone 203 750 955 0.08
Togo 38 38 0.00
Truudadt & Tobago 1133 1.506 2.731 0.23
\iemam 867 988 1.855 0.16
Zounhia 1 870 4647 18.961 35478 3.03
TOREN AL I R e L1 b S AT TTRI70.689 7 10000
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XIT LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOQCUMENTI

Tav. 23
BILANCIO 1995
CONnto eConoNlico
1) Valore della Produzione 1.063.840.15+.653
Ricavi di gestione (preni e altriy 245.763.530.312
Alfri ricavi trecuperi e altri) 818.076.624.341
2) Costi della Produzione -4.247.870.700.523
Oneri di gestione (indennuzz e alirn -4.184.267.508.822
Spese di Gestione -63.603.191.701
Differenza (saldo indusiriale) -3.184.030.545.870
3 ; L
) Provend e Oneri finanziari 532.487.589.526
(interessi sui recuperi ed altri)
+) Proventi e Oneri straordinari 25.787.187.939

Perdita dell'esercizio -2.625.755.768.405
———— ————
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Allegati statistici

2- Mediocredito Centrale
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Tabella A2

Accoglimemti del t1 SEM.1994 e del Il SEM.1995 ripattiti per crediti fornitori e crediti tinanziari

(importd in miliardi di lire)

| | 11 SEM.1994 | 11 SEM.1995 |
{ Tipo operazioni [-eeeeee- - [T R [T [--ceeeea- R |
| | l b | | ! |
{ | Numerxo | c.c.n. | Fornitura | Numero | C.C.D | Fornitura |
| 1__ N DR | } I [
| ! ! | | | | |
| Crediti fornitori | 511 | 6€.752,1 | 7.903,6 | 491 [ s.830,4 | 6.600,8 |
| | | | { | | I
| Crediti finanziari | 41 } 1.706,1 | 2.334,0 i 16 | 289,0 | 337,9 |
AR E R R R e R Rt oeeneeees [--memmees R it |
| TOTALE | §52 | 8.458,2 | 10.237,6 | 507 | 6.119,4 | 6.938,7 ]
| I_.. | | I l. i | [

AA..  variazioni percentuali II SEM.1995 / 11 SEM.1994

| [ I |
| Tipo operazioni | c.en. | Fornitura |
i+ oreeoeeonees enaes oeoneeenss [ ooommmmmnnees |
| Crediti fornitori | -11,7 | -1%,5 |
| | | |
| Crediti finanziari | -83,1 | 8%, 5 |
[ormmmmmnn e R il BT |
| TOTALF | -27.7 ] 12,2 |
N ISR SR
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Tabella A. 4

(miliardi di lire)

DEr Proponen

Esportatori

Banche con Banche

i di cur: Filiali estere di

Totale

Tipo Banche con

t

operazione  : raccoltaa m.l | raccoltaabreve
: L

estere

banche italiane

Operacioni
:  provvista su
i mercato intemo |
Operazioni
provvista su
mercati esteri
di cur

Smobili=1 pro :
soluto

' Smobili=z1 pro
solvendo

Triangolar:

Presut

5.545.1 184.4

4.583.2

960.0

1844

69.3

250.8

"2508

250.8

6.119,4

48340
960.0

1844

141,0

6.119.4

Totale

184.4

w
hn
IS
e
—
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Tabella A.8

Distribuzione per paene delle operazioni_accolte nel semestre

timporti in miliardi di lire)

{parse Numero C ¢ h Paene Numero c.c.n.|
PVS Africa

Egitto 10 18,5 Kenia 1 4,5

Marocco k] 3,1 Swaziland 4 1,9

Tunisia 4 66,1

PVS America

Argentina ., 61 312,6 Rahamas 1 344,0
Bolivia k] 1,8 Rrasile f!1 92,98
Cile 5 10,1 Colombia 6 23,2
Costarira 1 0,4 Fruador 6 4,8
Guatemala 2 0,% MrRgico A1 A2, A
Nicaragua 1 0,7 Panama 15 1 05,8
Peru’ 23 18,8 San Vincenrn 1 37,4
Uruguav 2 0,3 Venezuela R 19,9
PVS Asia Oceania
Arabia Sandita 1 0,1 Cina 14 61,5
FEmirati arabi 1 4,5 Filippine 1 R,S
Ginrdania 1 15,2 flong Kong 4 11,4

Indja ? 4.1 Tndoneria 22 132,17
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Segue Tabella A.B
| Paese Numero C.C.D. Paese Numrero c.c.p.|
! — e e - |
Tran 1 7.3 Israele A6 208,3
Kuwait 1 1,1 Libano ? 5.3
Malaysia 2 16,5 Qatar 1 272,7
Sri Lanka 1 0.4 Tailandia 2 64,1
Taiwan 6 45,2 Vietnam 3 5,8
PVS Europa
Cipro 1 14,3 Croazia 4 7.9
Slovenia 3 0,8 Turchia 6 12,5
CEFR
Belgio 1 10,9 Francia 3,0
Portogallo 1 1,1 Reqgno tmito 2 33,2
Spagna 3 0,9
Paesi dArll'Est Fnropen
Bielorussia ] 4,2 Polonia S 21,2
Repubblica Ceca 3 19,6 Romania L] 6,0
Rugsaia 1 1,4 tizbhnkistan 1 14,9
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Seque Tabella A.8

| Paese Numero CCn " Parre Numero c.c.n.|

Alrri faesi Industiial

Austria 9 406,13 Canada 4 3,0
Finlandia 1 772.0 Norveqgia 1 6,5
Stati uUnitd 16 592,19 Sull Africa 7 191,9

Svizzera 19 1.4%4,8
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Tabella AL9

Distribuzione delle operazioni accolte nnl semestre per categorie di paesi_secondo {1 Consensus

(importi jn miliardi di live)

|

| Paesi | Fino a S anni | 5 - 8.5 anni | Oltre 6.5 anni

: EEERETERRPRR FERRRIE T EERE e ERSS
| ] N.operazioni | c.c.D | N.operazioni | cC.C.p | N.operazioni | c.c.p.
| l____ . | DR B f i . |

| | ! ! | ! |

| i Relativamente ricchi | 111 | 2.11,7 | 6 | 01,3 | L1 | 20,8
| if Intermedi | 271 | 1.349,1 | 29 | r.177,5 | ] | 117,3
| {ii Relativamente poveri | 57 | 192,3 | 18 | 149,5 | 0 | 0,0
OSSR DU U NS JE | | |

| | | | | |

| Totale 445 | 4.253,0 | 53 | 1.728,3 | 9 | 138,1
| | I | | !

| ! | | | !
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Tahella A. 11
Composizione merceclogica del credilo capitale dilazionato accolto

(importi in miliardi di live)

|settori N Operaziont c.c.o. |

o e I
- MACCHINARI ED ATTREZZATURE TNDUSTRTALIL . 390 2.192,1
- Generatori ,motori elettricy e non elettrici e lore parta 1 n,a
- Macchine ed app. di riscaldamrnto e per la produzione i fieddo 1 1,1
- Macchine per 1a lavorazione dei metallli 47 56,6
- Macchine per la lavorazione del legno e delle materie plastiche 40 101,5
- Macchine per ufficio (compresi calcolatori elettronici) S 284,9
- Macchine ed attrezzature agricole e zootecniche di cuj: 20 428,9
Trattori agricoli 18 428,0
- Macchine ed apparecchi per 1’industria alimentare e del tabacco 81 273,4
- Macchine per 1'industria tessile - abbigliamento, cuoio e prlli 52 46,9
- Macchine produzione - lavorazione carta L] 58,4
- Macchine per 1'editoria 10 17,5
- Macchine per la lavorazione dei minerali non metalliferi . A5 112,9
- Macchine per lavori minerari, di sterro, edili e slradali 12 12,2
- Macchine sollevamento, cariecn-gscarico,trasporto interno allo stabil. 6 12,7
- Appavrecchi,strumenti scientifici, medici, ottici di misaura » controlln k] 18,13
- Mpparecchi per telecomunicazioni 9 41,8
- AMtre macchine, apparecchi e parti staccate 34 L1241
- INFRASTRUTTURE FE IMPIANTT (compresi i tavori di inatall e econtr ) 17 ATA,2
Strade, ferrovie, porti e aeroporti o 0,0
- Alberghi, ospedali, scuole, edidizia civile 0 0,0
- Dighe,acquedotti, elettrodotti, gasdotti, oleodotti 2 65,0
- Tmpianti per telecommicazioni 1 68,0
- Impianti per la produzione d’energia (ercluse  centiali murleari) ? 2R0,9
- Centrali nucleari 0 0,0
- Impianti e stahilimenti agricoli, zootecnici, alimentmi 0 0,0
- Impianti niderurqgici 6 12,4
- Impianti chimici e petrolchimici 2 5,R
- Impianti per 1’estrazione mineraria 0 0,0
2 22,1

- Altri impianti industriali

9 - Doc. XXXV-bis n. 1
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Segue Tab.A.1l1

|Settori N.oprrazioni c.c.o. |

! _— — } |

- MFEZZI D1 TRASPORTO 65 2.050,0

- Velcoli a motore mu ntrada e lnro parti, di cui: 51 902,7
Autoveicoli e motocicli 14 461,2
Autobus, autocarri, veicoli industriali 25 129,1
Parti staccate di veicoli a motore mu strada 12 312,4

- Materiale rotabile per ferrovie e loro parti 0 0,0

- Natanti e loro parti 6 1.093,1

- Aereomobtli e loro parti 8 54,3

- Altri mezzi di tramportn (veicoli non a motnre su strada) 0 0,0

- KNOW-HOW, BREVETTI, PROGETTAZIONI F CONSULENZFE 0 0,0

- PRODOTTI DELLAGRICOLTURA, Z00TECNIA, SILVICOITURA, PESCA,CACCIA 0 n,0

- PRODOTTI DELLE INDUSTRIF ESTRATTIVE F STMILARI 0 0,0

- PRODOTTI DELLE INDUSTRIE MANIFATTURIERE 35 1.403,0

- Alimentari 0 0,0

- Teasili, pelli e cuoio n 0,0

- Metallurgiche e gidernrgiche (comprési  containers ed  erclusi tubi) 29 1.221,7

- Tuhi 2 29,7

- Altri prodntti industrie manifatturiere A i51,6

- ESPORTAZIONI VARIE (forniture relative a crediti finanziari open) 0 0,0
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Tabella A 12

Distrihuzione percentuale del C.C.D. accolto nel semestre

] ! I

| Gruppi di Paesi | Macchinari e | Infrastrutture
| | attrezzature | o impianti

| | industriali |,

| | SN RSN
|

| 1. Paesi in via di 46,4 Aa1,0

| sviluppo

| 1.1 Africa 1,2 14,4

i

| 1.2 America bLatina 28,0 14,0

|

| 1.3 Asia, Oceania 15,7 62,6

1

| 1.4 Furopa 1,5 0,0
|-- o e e e e e mm e - - Ce oo ;
I

| 2. Pa=al CEE 0,7 n,0
|

| 3. paesi del)’East 0,9 A,7
l Europeo

| 4. Alkri Paesi 51,9 14,2
| industrial.

|

|

| Totale (142:43:4) 100 100
Vo e —_— .
I

| 1.a Paesi OPEC 6,5 60,9
|

| 1.b NIC (1} a,1 1,0
]

| l.c Altri pvS§ 31.9 19,2
U P S

(1) cfr Nota 1 Tab A.7

I

| Mezzi di
| trasporto
|

f

81,1
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Tabella A_14

Finanziamenti accolti nel semnstie: distribuzione per tipo di operazione

{Importi in miliardi di lire)

I | ! | ! | Tasso | Media
Tipo operazioni | Num. | c.c.nt [ Fornitura | 1Impegno | Imp.spesa/C.C.D.| medio | delle
| op. | ) | [ di spesa | per cento | agev. | durate
-------------- S B T e T P
Operazioni provv.
gul mercato interno 0 0,0 0,0 0,0
-Lire tasso fisso 0 0,0 0,0 0,
-Lire tagso variabile 0 0,0 0,0 0.0
Operazioni provv.
sul mercati esteri 507 6 119,4 A 91R,7 £52,7 10,7 6,78 4,5
-Smobilizzi pro solulo 161 4 834,0 S 366,9 560, 2 11,6 6,49 1,1
-Smobilizzi pro solvendo 20 9R0, 0 1.187,4 78,2 8,1 8,44 4,R
-Trianqelari 1 184,4 214,13 10,4 5,6 5,65 4,5
-Prestiti in valnta 15 141,0 170,1 31,9 2,8 7,27 7.5
Totale generale S0 6.t119,4 6.918,7 652,7 10,7 6,78 4,8
Crediti fornitore lirve 0 0,0 0,0 0,0
Crediti finanziari lire 0 0,0 0,0 0,0
Crediti formnitori valuta 491 5.830,4 £ 600,8 61319,5 11,0 £,R00 4,4

Crediti finanziari valuta 16 2R9, 0 17,9 11,2 4,6 6,3R 6.0
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Tabella A.15

zioni_accolte nel semestre per valuta di fatturazione

bistribuzione delle opera:
{importi in miliardi di lire)

| valuta | Numero | Credito capitale | Fornitura |
| | Operazioni | dilazionato | |
l___- _ S I | _l
| Lira ttalisna | 97 | 2.636,3 | 3.087,2 |
| bollaro Usa } 382 i 3.262,8 | 3.603,1 |
| Marco Tedegco | 21 | 113,6 i 133,6 |
| Franco Svizzero | 0 | " 0,0 | 0,0 |
| sterlina Inglese | 0 | 0.0 | 0,0 |
| Franco Francese | 1 | 3,0 | 3,6 I
| Yen | Y | 0,0 | 0,0 |
| ECU | 1 | 11,0 | 43,0 |
{ Altre valute i ) A _s0,7 ] 68,2 }
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Tabella A 17 Finanziamenti accolti nell'Anno: 1995
’

(importi in miliardi di lire)

[Finanziamenti per tipo credito capitale accolto

|di provvista

1994 { 1995

Var.¥

|Finanziamenti con 11,6
|provvista in lire
Jeul mercato interno
{Finanziamenti con 801 13,097.4
|provvista

|sui mercati esteri

-60,9

[Totale finanziamenti CLL 11,109.2

|al1l’ esportazinne

|
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i
|
|
!
|
|
I
| |
|
|
[
!
|
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Tahella A.IR

1 | | | | | Tasso | Media |

Tipo operazioni { Num. | c.c.p | Formatura | 1Impegno | Tmp.epema/c.C.D.| medio | delle |
| op } } | di spersa | per cento | agav. | durate |
-------------------------- O R e T e e R T EEE PR ETY EETT T Ertl
|

Ooperazioni provv. I
gul mercato interno 1 11,6 13,6 0,0 0,0 10,08 s.0 |
-Lire tasso fisso 0 0,0 0,0 0, |
-Lire tasso variabile 1 11,6 13,6 0,0 0,0 10,05 5,0 |
|

operazioni provv |
sui mercatd esteri 984 13.097,6 15.352,6 1.376,1 10,5 €,55 LYE I
-Smohilizzi pre seolute B4A €.957,4 7.724,7 R02,2 11,5 5,98 4,1 |
-Smobhilizz? pro snlvendo () 31.433,8 4.066,6 198, 0 . 5,8 7.M 4,5 |
-Triangnlari a4 2.007,1 2.6113,7 315,0 16,7 5,RE 7.2 |
-Prestiti in valuta 11 %99, 3 947, 6 40,9 5,8 7,06 7.9 |
|

Totale generale 997 13.109,2 15.366,2 1.176,1 10,5 ' 6,58 a9 |
|

Crediti fornitore lire 1 1,6 11,6 0,0 0,0 10,08 5,0 |
Crediti finanziari live 0 0,0 0,0 n,0 : |
Crediti fornitori valuta 929 10.465,1 11.R76,3 1.004,2 9,6 6, . 41,2 |
Crediti finanziari valuta 57 2.612,5 1.476,2 172,0 14,1 6.41 7,5 )
. !

— —— it . — . — — - —— — em ——— —— —— e — ——
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Tabella A 19

{miliard; di lire)

Tipo { Banchecon : Banchecon ;|  Banche i  Esponaton Totale
-opcrazione | raccoltaa m 1 i raccoltaabreve : estere ! dicur Filiah estere di
: 1 : 1 : banche italiane
Operazion; 11.6 - - - - 11.6
i provvistasu ; : :
' mercato inerno |
Operaziont ;6973 101090 20071 4532 P 284l 13.097.6
provvista su i : :
mercat esteri
di cur
Smobiliz=1 pro - C666 p .0 - 2835 69575
soluto : : i :
Smobilizzi pro - L 336 . - . 03 3433.9
soivendo ; : : :
Triangolari - ' . 20071 #5352 20077
Presarn: : 6973 3.8 - - - 70i.1
Totale 708.9 ©1000001 20000 4532 284.1 13109.2
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Tabella A.20

Ligtribuzione delle operazioni

pPaesi

{import

211
555
iij Relativamente poveri
867

|

|

|

|

|

|

1 Relativamente ricchi
I

!

|

|

| Totale
!

|

|
|
{
I
!
|
!
ii Intermedi |
|
{
|
|
|
|

|
!
|
|
|
101 ]
]
|
|
I
|

i in miliardi di lire)

4./88,1
] R41,4
312,1

A.941,8

accolte nell’Anno 1995: per categorie di paesi_secondo_il_Consensus

N.operazioni | C.C.D | N.operazioni | c.c.D
S | | |
| | |
12 { 71,1 | 1 { 20,8
54 | 1.919,5 | 12 | 198,8
33 | 521,2 | 8 I 796,1
1 { |
| { |
99 } ¥ 51,8 | 21 | 1.015,6
! ! !
Ri | |
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Tabhella A. 21\

{importi in miliardi di lire)

| Paese Numero cco. Paegn Numero c.c.D.|

PVS Alrica

Algecria 3 23,0 Fgitto 15 17,8
Kenia 2 51,5 Marocco 6 57,8
Swaziland 1 1,9 Tunisia S 66,3
Zimbawe 1 11,8

PVS America
Argentina 1655 518,89 Rahamar 1 344,0
Rotivia 4 2,17 Rracite 179 157,22
Cile n 11,3 Colombia 9 241
Costarica 1 0,4 FEcnador 12 7.4
El Salvador 1 4,2 Guatemala 2 0,5
Ia.Cayman 1 13,6 Meggico 92 L, 8
Nicaragua 1 0,7 Panama a4 1.080,1
Paragnay 1 1,5 Peru’ 34 26,0
San Vincenzo ] 37,4 Uruquay 2 0,3
Venezuela 8 19,9

PVS Ania Oceania
Arabia Saudita 7 12,1 Cina 27 916,0

Emirat{ arabi 5 21,1 Filippinne L) 26,9
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Seque Tabella A. 21

| Paese Numero c C.D. Parse Numero c.c.n.|

Glovrdania 1 15,2 Hrng - Kong 7 24,5
India a 138,1 Tndoneria ?9 145,1
Iran 1 7.1 Isras}e 76 370,8
Kuwait 1 1,1 Libhane 11 388,4
Malaysia 2 16,5 Mongolia 1 22,8
Pakistan 2 8,3 Oatan 2 407,9
Sri Lanka 1 0,1 Taitandia 16 208,77
Taiwan 6 45,2 Vanuatn 2 11,0
Vietnam 4 6,7 Yemen del Nord 1 0,2
rVs Enropa
Cipro A 15,58 Croazia 5 a,1
Slovenia 9 3,1 Turechia 15 198,7
CRE
nelgio 1 10,9 Francia 3 4,5
Portogallo L} 2,5 Regno Unito 3 A1, 1
Spagna 3 0,9
Paenti dell’'Est Furnpeo
Rielorugsia L] 4,? Kirghiziatan ? 20,7
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Segue Tahella A. 21

| paese Numero c.C.p. Paege Numero c.c.p.|
| ——_ |
Lituania 1 12,1 Polontfa 14 44,8
Repubblica Ceca 8 47,9 Romania 11 79,5
Ruagia 6 106,6 Ucraina 1 127,6
Ungheria 1 6,8 Jzbekistan 1 14,9
Altri Paeai Tndustrial.
Australia 4 6,5 Mistria 13 A50,6
Canada 7 17,0 Finlandia 3 114,11
Giappone 1 A3 Norvegia 1 6,5
Stati Unitj IS 1.301,4 Sud Africa 14 111,86

Svezia 2 153,7 Svizzera 14 ? 217,86
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Tabella A 22
Composizione merceologica del credito capitale dilazionato accolto nell’Anno: 1995

(importi in mitiardi di lire)

|Settori ) N Operazioni c.c.n. |

O O

- MACCHINARI ED ATTREZZATURE INDUSTRIALI 737 3.492,9

- Generatori ,motori elettrici e non elettrici ¢ loro parti 9 257,1
Macchine ed app. di riscaldamento e per la produzione di freddo 4 6,0

- Macchine per la lavorazione dei metalli 96 259,1

- Macchine per la lavorazione de} lequn e delle malterie plastiche 70 115,0

- Marcchine per ufficio (compresi calcolateorl elettronici) S 284,9

- Macchine ad attrezzature agricole e zootecniche di cui: 29 435,R
Trattori agricoli 23 430,9
Macchine »d apparecchi per Yrindusrtiia alimentare e del tahacco 137 AGR 4

- Macchine per 1'industria tessile - abhigliamento, cunio e pelli 92 228,S

- Macchin® produzione - lavorazione carta 9 76,3

- Macchine per 1l'editoria 19 26,8

- Macchine per la lavorazione dei m‘nerali non metalliferi . 128 227,1

- Macchine per Jlavorl minerari, di aterro, edil} » stradatlj 14 IOB,R.

- Macchine sollevamento, carico-scarico,trasportn interno allo atahil. 14 18,1

- Apparecchi,strument{ scientifici, medici, ottici di misura s controllo 6 15,9

- Apparecchi per telecominicazinni 14 S0, 9
Altre macchine, apparecchi e parti staccate 71 A94, 3}

- INFRASTRUTTURE F IMPIANT! (compresi | lavnri di install e costy ) 61 2 718%,5
- Strade, ferrovie, porti e aeroporti 2 64,9
- Alberghi, oapedali, scuole, edilizia civile 0 0,0
- Dighe,acquedotti, elettrodotti, gasdotti, olendotti 0 167,5
- Impianti per telecomunicazioni A 700,5
- Impjanti per la produzione d’'euergia (escliuse centi1ali nucleart) R 895,89
- Centrall nucleari 0 0,0
- Impianti e stabilimenti agricoli, zootecnici, alimentari 3 28,2
- Impianti siderurgici 15 167,13

"Impianti chimici = petrolchimici 15 S5R,7
- Impianti per l'estrazione mineraria 0 0,0

Altri impianti industriali 6 202,5
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Segue Tab.A. 22

|Sertori N.Operazioni c.c.n. |

] —_ — —_—— e |
- MEZZI DI TRASPORTO 118 4.769,6
Veicoli a motore m”u strada e loro parti, di cui: 100 3.526,0
Autoveicoli e motocicli 52 2.678,8
Autobus, autocarri, veicoli industriali 29 133,0
parti staccate di veicoli a motore su strada 19 714,21
- Materiale rotabile per ferrovie e loro parti 0 0,0
- Natanti e loro parti 6 1.093,1
~ Aereomobili e loro parti 12 150,85
- AMtri mezzi di trasporto (veicoli non a motore ru atrada) 0 0,0
- KNOW-HOW, BREVETTI, PROGETTAZIONI E CONSULENZE 0 0,0

s

- PRODOTTI DFELL’' AGRICOLTURA, ZOOTECNTA, SILVICOLTURA, PESCA,CACCIA n 0,0
- PROPOTTI DELLE INDUSTRIE ESTRATTIVE E SIMILART o 0,0
- PRODOTT! DELLE INDUSTRIE MANIFATITIRTERE 70 2.045,4
- Alimentari ] 0,0
- Tessili, pelli e cuoio 0 0,0
- Metalluvgiche e siderurgiche (compresi containers ed escluni tubi) 57 1.707,6
- Tubi L} 11,0
- Altri prodotti industrie manifatturiere a 306,8

ESPORTAZIONI VARTE (forniture relative a crediti finanziari open) 1 15,7



