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QO l'andamento decrescente dei tassi della lira che ha costantemenie mostrato tassi pin
remunerativi nel breve periodo rispetto sia al medio che al lungo termine.

I proventi di questa sezione ammontano a Lm. 4.469

1l rendimento é stato del 5,26%.

msrommmA LIQUIDE : Lm. 62.529

Si tratta del totale dei saldi del c/c bancamo di Tesoreria (Lm.47.608) comprensivo degli
interessi neti (Lm.2.497), dei saldi dei ¢/c postali (Lm. 13.685), e dei c/c bancari degli
amministratori degli immobili del’Ente (Lm.1.236). |
Il rendimento netto & stato del 4,36%.

TITOU IMMOBILIZZATI Lm. 341.330

Fanno parte di questa categoria:
O Titoli di Stato Lm. 281.692
O Altri titoli obbligazionari Lm. 59.638

Va considerato che la quasi tofalita degli investimenti di questo comparto é costituito da
titoli a cedola variabile: Cid costituisce una protezione assoluta dalla volatilita dei tassi
d’interesse, € perlanto induce alle seguenti considerazioni:

a) la tipologia di questo settore é cocrente con la destinazione affidata (mantenimento della
riserva) .

\

b) lesigua plusvalenza maturata ¢ motivala proprio dal costante adeguamento delle cedole
variabili alle oscillazioni dei mercali '

[ proventi di questa sezione ammontano a Lm. 29.242.
Il rendimento netto ¢ stato pari al 7,37%.

ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON COSTTTUISCONO

IMMOBILIZZAZIONI (ATTIVO CIRCOLANTE) Lm. 1.240.753
dicui
O - portafoglio amminisirato Lm. 1.119.906

Q - gestioni patrimoniali Lm. 120.847
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1l portafoglio amministrato ha maturato una plusvalenza notevole a causa della rivalutazione dei
corsi legata alla discesa dei tassi di interesse.

Il rendimento globale netto, comprensivo di tali plusvalenze, ¢ stato del 9,23%, pari a Lm.90.578.

Il rendimento delle gestioni patrimoniali ¢ stato del 8,24%, pari a Lm.8.051. I rendimenti in
questo comparto dei nuovi investimenti iniziati nelle seconda metd del 1996, risentono
dell’andamento decrescente dei tassi di interesse,

CREDITI IMMOBILIZZAT! : ' Lm. 194 046

Si tratta di:
O crediti per mutui ai dipendenti Lm. 2.678
QO depositi vincolati a favore dello Stato Lm. 191.368

1 depositi vincolati a favore dello Stato sono remunerati al tasso
del 5.50% fino al 31.07.1997

e con Decreto Ministero del Tesoro dall’ 11.7.97 del 4,75%.

I depositi vincolati saranno smobilizzati secondo le seguenti cadenze:
1998 Lm. 67.455 '

1999 Lm. 60.324

2000 Lm. 63.588.

1 proventi di questa sezione ammontano a Lm. 7.520.
11 rendimento netto é stato del 3,88%

1a tahella che segue evidenzia i proventi realizzati nel corso del 1997.
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Crediti verso Banche

(pet, saldi gestioni
patrimoniali) )
. 4469 85.000 -|.  4.469 4.469 5,26
Ligwidith 2.527 56.000 : . 2.527 2.527 4,36
Immobilizzati 28.977 382.891 265 29.242 |- 1.012 28.230 7,37
Altivo circolante (titoli} 79167 | 1.093.020 11.411 90.578 17.955 | 108.533 9.93
Atlivo circolanie
(gestioni patrimoniaji) . ,
6.933 120.494 1.718 8.051 1.879 9.930 8,24
Crediti verso aitri
(deposito vincolato,
_[quote capitale di mutui
¢ prestiti a dipendenti)

Tutti | proventy indicati sono al netto delle ritenute alla fonte a titodo dif imposta.
La redditivitd totale é calcolata sulls consistentza medis deffanno

Tabella 19 : Proventi finanziari

La plusvalenza di Lm. 18.822 ¢ la quota maturata ¢ non realizzata necl 1997. 1l valore
totale della plusvalenza maturats, risultante dalla differenza fra valore di-bilancio ¢ valore di '
mercato alla fine del 1997, ammonta a Lm. 88.909 ed in armonia con le disposizioni del codice
civile non ¢ stato iscritto in bilancio, pbtré .csserlo solamente quando sara realmente realizzatbﬁ
seguito di vendita/alienazione. Tenuto conto di quanto sopra il rendimento medio passa
dall’8,34% al 12,3%. | | ' '
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* Patrimonio classificato secondo la scadenza

La classificazione del portafoglio secondo la scadenza temporale degli investimenti ¢ la seguente:

pet, htoll a::adent: 1998, hquld:t&,'pcl
1/3anmi . 1.240.981 titoli scadenti nel perfodo 1999/2003 ¢ gestioni
patrimoniali

olire 5 anni 282460 titoli scadenti oltre 2003, obBl'.gaz: " """" oni, crediti da
s mutui

Tabella 20 ; Classificazione portafoglio per scadenza

+ Patrimonio classificato secondo divisa

I portafoglio titoli in senso stretto pari a Lm.1.582.084 in termini di divisa & cosi composto;

ot ngtll“ smnepass

SR ;
Gesﬁone diretia I 161 27] 299.966
Gestione esterna 5.605 - 115.242

| U

Tabella Z1: Titoli [taliari ed esteri. Titoli 8 gesfione dirctta ed esterna

Con Pavvento dell’Euro futti gli investimenti in divise deli’Unione Monetaria saranno classificati
raggruppandoli con quelli italiani (area Euro), mentre quelli in divise extra UME. (al
31.12.1997 pari a Lm. 103.048) saranno classificati come investimenti esteri ( area extra-Euro).
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Grafico 8 : Classificszione portafoglio in estero, Euro, ltalia.

RISCHI PER PASSIVITA LATENTI

Nel bilancio 1996, per far fronte alle passivita che potevano derivare da controversie in
corso, sono stale accantonate Lm. 1.304. ,

Per il 1997, a seguito del crearsi di nuove controversie e di una piu corretta e prudente
individuazione di quei fenomeni che potrebbero generarc passivita a carico dell’Ente, si é reso
necessario adeguare il fondo a Lm. 23.245. Tale prudenziale adeguamento ¢ stato inserito nel
conto economico dell’esercizio per Lm. 21.941.

i1 fondo ¢ stato costituito a copertura dei seguenti rischi:

- Posizioni in contenzioso verso pensionati, contribuenti,

dipendenti ed altri Lm. . 2.880
- Inps per richiesta adeguamento aliquote contributive

dopo privatizzazione lm. 1213
- Buoni di scarico concessionani da ricevere Lm. 3.907
- Debiti/minori crediti verso gli iscritii Lm. 15.245

Per quanto riguarda 'importo di Lm. 15.245, le analisi dei rapporti debitori/creditori con
gli iscritti, hanno fatto emergere situazioni di rischio per importi che potrebbero essere restituiti

a causa di versamenti superiori al dovuto, o di minori crediti per versamenti non correttamente
contabilizzati.
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L’AVANZO ECONOMICO

L'avanzo economico dell’esercizio ¢ stato pari a Lm. 188,063, superiore di Lm. 20.646
rispetto al preventivo.

It risultato & stato oftenuto attraverso rilevanti variazioni dei proventi e dei costi rispetto al
preventivo che qui di seguito in sintesi vengono cvidenziate e il cui dettaglio ¢ stato commentato
nelle pagine precedenti:

Lm.
Risultato previsione 1897 167.417
Maggiori proventi + 77.234
Wgﬂoﬁ costi (accantonamenti) - (17.108)
Minori proventi finanziari - (32.120)
Partife straordinarie ed altri c;c:sti - (7.360)

Avanzo economico 97 188.063

L’analisi delle variazioni ¢ stata commentata in dettaglio nei capitoli precedenti defla
relazione. ' |

EVENTI P1U’ SlGNIHCA'l‘Iﬁ DEL I° TRIMESTRE 1993

Il primo trimestre del 1998 conferma il consolidamento delle iniziative intraprese nel
corso del 1997,

Relativamente alla gestione istituzionale si segnala 'andamenio degli numero degli iscritti,
del numero dei pensionati e dei crediti contributivi:

311297 51.5.98
Tscrith 68339 69781
pensionati 13.398 13430
crediti verso contribuenti (Lm.) 151.722 ) 91.966

Tabelis 22 : Andamento iscritti/pensionati/crediti verso contribuenti nel primo trimestre 98
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Nel corso dei primi mesi del 1998 sono stati effettuati i rogiti per i segucnti immobili in
attuazione del piano degli investimenti dell’esercizio 1997:

O Via Tornabuoni - Firenze Lm. 4.270
Q Via Albricci - Milano Lm. 54.000
O Via Genova - Roma Lm. 22,750

TOTALE Lm. 81.020

In base ai primi dati dell'anno si ritiene che gli obiettivi programmati nel bilancio
preventivo 1998 possano essere rispettati.
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*STATO PATRIMONIALE®

B)-11l-1).a) imprese controliate .
B)-llI-1).b) impress collegute
B)-iI-1).d) altre imprese
Bri-2)  Crediti: :
B)-I11-2).8) verso imprese controllate .
B)-11-2).b) verso imprese collegate

- B)Ili-2).d) verso altri

* ATTIVO *

B) TMMOBILIZZAZION]
B)-I Immobilizzazioni immaterinli
B)-1-1) Costi di impiento ¢ di

empliemento
B)-1-2) Costi di ricerca, di sviluppoe

di pubblicita’
B)-1-3) Diritti di brevetto industriale ¢

di utilizzazione delle opere

deifingegno
B)-I-4) ' Coricessions, licenze, marchi e

) diritti simili
B)-1-5) Avviamento
B)-1-6) Immobilizzazioni in corso e
. acconti
B)-1-1) Altre
. Totale (B-I)

B)-1l Emmobilizzezioni materiali
B}1-1}  Terreni e fabbricati
B)-11-2) - Impianti ¢ macchinario
B)}1-3}  Attrezzature industriali e

commerciali
B)1-4)  Altri bemi
B)--5)  Immobilizzazioni in corso &

acconti

. . Totale (B-11)

Bl Immobilizzazioni finanziarie :
B)-1lI-1).  Partecipazioni in:

B)--3)  Altri titoli
Byll-4)  Azioni proprie
Totale (B-III)
Totale immobillrzazioni (B)
0 ATTIVO CIRCOLANTE
CHlI Crediti:
CHI-1)  Verso contribuenti
C)1i-2)  Verso imprese controllate
C)-i-3)  Vemso imprese collegate
C)-ll-5)  Verso altri;

C)-11-5).a) verso Jocalari

CHI1-5).b) verso benefician di prestazioni
istitazionali

C)-II-5).c) verso banche

C)-II-5).d) verso lo Stato

C)lI-5).e) diversi '

Totale (C -IN

Previsione 1997

BILANCIO al 31 dicembre 1997

Consuntivo 1997

5.880.144.528

15.708.000

680.861 810
6.576.714.338

669.961.825.208
1.017.452.367

3.475.085.184

963.058.358
675417441117

194.046.177.298
£ 341.330.290.146

533.376.467.444
1.217.370.622.899

151.722.004.678

15.623217.516

1.506.777.862
130.348.934.196
8.524.532.457
29.129.454

* 307.754.586.163

‘Consuntivo 1996

6.067.917.900

1.390.746.389
7.458.664.289

635.747.356.447
1.379.275.354

4.481.248.347

938.279.722
641.546.159.870

193.405.655.653
459.054.921.611
652.460.577.266
1.302.465.401.425

139.495.752.162

16.501.050.432

913.639.718
134.853.534.440
9.861.973.000
1.225.097.299
301.831.047.051
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)l Attivita finanziarie che non
costituiscono immobilizzazioni
C)-1i-1)  Pertecipazioni in imprese
controliate
C)-111-2)  Partecipazioni in imprese
collegate
C)-1il-4)  Altre partecipazioni
CHill-6)  Altri titoli
: Totale (C-I0T)
CyIv Disponibilita” liquide :
C)IV-1}  Depositi bancari e postali
C)-IV-2)  Asscgni
C)IV-3)  Dansaro e valoti in cassa
Totale (C-IV)
. Totale attivo circolante (C)
D) RATEI] E RISCONTI
D Ratei e risconti
Totale (D)
TOTALE ATTIVO
CONTI I'ORPINE
Beni di terzi presso 1Ente
Beni dell'Ente presso terzi
Impegni
Rischi
Totale conti d'ordine

Previsione 1997

BILANCIO al 31 dicembre 1997

Consuntivo 1997

1.240.753.637.450
1.240.753.637.450

62.528.897.107

62.528.897.107
1.611.037:120.720

38.519.039.613
38.519.039.613
2.866.926.783.232

143.522.912.571

143.512.912.571

Consuntivo 1996

975.376.405.298
975.376.405.298

38.172.442.589

38.172.442.589
1.316.399.894.938

40.414.521,505
40.414.521.505
2.659.279.817.863

42.981.100.495
12.395.659.308
%5.376.759.803
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* PASSIVO *
A) PATRIMONIQ NETTO
A-lll Riserve di rivahtazione
A-lIv Riserva legale
A-V1 Riserve statutarie
A-VII Allre riserve
A-VII Avanzi (disavanzi) dell'esercizio
portati a nuovo
A-IX Avanzo (disavanzo)
dell'esercizio
Totale (A)
B) FONDI PER RISCHI ED ONERI
B)-1) Per trattamento di quiescien-
za ¢ obblighi simili
B)-2) Per imposte
B3 Altri:
B}3).s)  Fondo riserva tecniica
Br3)b) Diversi
Totale (B)
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
DI LAVORO SUBORDINATO
(W Tratiemento di fine rapporto
di lavoro subordimnato
Totals (C)
)] DEBITI
D)-3) Debiti verso banche
D)4) Debiti verso alin finanziatori
D)-5) Acconti . ’
D)-6) Debiti verso fornitori o
D)7 Debili rappresentati da titoli di credito
D)-8) Debiti verso imprese controllste
D)%) Debiti verso imprese collegate
D)-11). Debiti tributari o
D)12) Debili verso istituti di previdenza e di
- sicurezza sociale
D)-13) Altni debili:
D)-13)8) Verso locatari _
D)-133b)  Verso beneficiari di prestazioni
istitazionali
D)13.c) Diversi
Totale ()
E) RATEI E RISCONTI ’
E) Ratei e risconti
Totale (E)
TOTALE PASSIVO
CONTI 'ORDINE
Beni di terzi presso IEnte
Beni dell'Ente presso terzi
Impegni
Rischi :
‘Totale contl d'ordine

Previsione 1997

BILANCIO al 31 dicembre 1997

Consuntiva 1997

1.089.610.000.000
1.526.844.832.920

© 188.063.194.026
1.804.518.026.946

10.029.142.042
599.321.663

23,244.508.432
31872972137

4.240.113.363
4.240.113.363

909.754.922

4.127.289.492

8.400.708.680

945.632.092

5.666.333.780
1.638.429.232
2.348.676.748
24.036.824.946
258.845.840

258.845.840
1.866.926.783.232

143.522.912.571

143.522.912.371

Consuntivo 1995

965.763.227.035

1.395.287.506.510

255.404.099.375
2.616.454.832.920

10.108.000.000
2.193.496.000

1.304.731.933
13.606.227.933

5.343.147.110
5.343.147.110

1.219.061.04%

4.284.156.178

7.171.459.595
573.061.512
5.484.661.206

2.281.348.427
1.998.456.208
23.012.204.175

861.405.730
863.405.730
2.659.279.817.868

42.981.100.495
12.395.659.308
55.376.759.803
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A)
A}
A)1)a)
A)1)b)
A)1)c)
A)-1).d4)

A)-5)
A)-5).8)
A)-5).b)

B)
B)-6)

BT
B)-7).0)
By-N.a).1)
B)-7).8).2)
B)-7).a).3)
B)-7).a).4)

B)-7).b)
B)-8)

B)-9)

B)-9).m)
B)-9.b)
B)-9)<)
BY-9)4d)
B)-9).2)

B)10)
' B)-10).0)

B)-10).b)

B)-10).c)
B)-10).d)

B)-12)
B)-13)
B)13).8)
B)-13).b)

B)-14)

" Ammoriamenti ¢ svalulazioni

* CONTO ECONOMICO*
PROVENTI DEL SERVIZIO
Contributi;
Conlributi soggettivi
Contributi integrativi
Contributi specifiche gestioni
Aln contributi
Totale {A-1)
Proventi accessori:
Canonti di locazione immobili
Proventi diversi
Totale (A-5)
TOTALE (A)
COSTI DEL SERVIZIO
Per materiale di connumo

Totale (B-6) -

Per servizi:
Prestazioni istituzionali:
prestazioni previdenziali
prestazioni assistenziali
rimborso agli iscritti
altre prestazioni istituzionali
Totale (B-T.2)
Servizi diversi
Totale (B-7.b)

" Per godimento di beni di terzi

Totale (B-8)
Per il personale: '

* Salari ¢ stipendi

Oneri sociali

Trattamento di finc rapporto

Trattamento di quiescienza e obblighi

simili

Altri costi .
Totale (B-9)

Ammortamento delle immobilizzazioni
immateriali
Ammortemento delle immobilizzezioni
materiali
Alire svalutazioni delle immolizzazioni
Svalutazione dei crediti dell'attivo
circolante ¢ delle disponibilita
liquidite

Totale (B-10)
Accantonamenti per rischi

Totale (B-12)
Altni accantonamenti
Fondo spese impreviste
Accantonamenti diversi

Totale (B-13)
Oneri diversi di gestione

Totale {B-14)

Previsione 1997

167.860.000.000
101.615.000.000

100.000.000
269.575.000.000

38.597.000.000
5.738.000.000
44.335.000.000
312.910.000.000

660.000.000
660.000.000

235.090.000.000
6.100.000.000
9.000.000.000

250.190.000.000
21.952.000.000
21.952.000.000

~ 11.190.000.000
4.200.000.000
785,000,000

850.000.000
1.582.000.000
18.607.000.000

3.450.000.000

9.017.000.000

12.467.800.000

749.000.000

749.000.000
6.577.000.000
6.577.000.000

BILANCIO al 31 dicembre 1997

Consuntivo 1997

228.060.130.800
123.300.265.870

351.360.396.670

35.528.371.104
4.255.828.582
39.784.199.686
391.144.596.356

556.823.556
556.823.5%6

23,229.626 437
5.723.817.048
6.411.007.149

245.364.470.634
17.443.727.648
17.443.727.648

10.451.326.666
3.658.439.343
805.804.468

606.480.000
" 806.353.926
16.328.404.403

1.853.236.000

8.649.684.794

9.610.933.000
20.113.823.794
21.979.000.000
21.979.000.000

6.524.223.261
6.524.213.261

Consuntivo 1996

197.100.824.762
115.458.241.766

48.38%.111
312.647.455.639

33.278.302.029
3.938.118.389
37.216.420.418
349.863.876.057

175.939.927
775.939.927

202.764.037.717
4.513.062.256
5.938.756.269

213.215.856.242
13.467.616.511
13.467.616.5t1

9.667.985.995
3.254.505.613
786.684.45]

" 10.583.602.807
963.644.919
15,156.483.788

1.516.942.000

8.428.979.974

10.593.000.000
20.533.921.974
" 1.090.000,000

1.090.600.000

2.193.456.000
2.193.436.000
10.680.896.530
10.680.896.530
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0
C)-13)
C}15)
C)-15).3)
C)-15).b)
C)-15).c)

Cx-16)
C)-16).a)
C)-16).b)

C)-16).c)
C)-16).d)

G171

Cx1N.a)
C1nb)
C-17)c)

D)

D)-18)
D)-18).2)
Dy18).b)

D)-18)c)

D)- |§)
D)-19).2)
D)-19).b}

| D)19).0)

E)
E)-20)
E)-20).8)
E)-20).b)
E)-20).c)

E)}21)

E)-21).8)
B)-21)b)
 Ex21).e)

TOTALE (B)
COSTI DEL SERVIZIO (A - B)

DIFFERENZA TRA PROVENTI E
PROVENTI ED-ONERI FINANZIARI
Proventi da panecipazioni:

Da imprese controllate

Da imprese collegate

Allri proventi da partecipazioni :
Tolale (C-15)
Altri proventi finanzieri;

Da crediti iscritti nefle immobilizzazioni

Da titoli iscritti nelle immobilizzazioni

che non costituiscono partecipaziane

‘Da titoli dell'attivo circolente che non

non costituiscono partecipazione
Proventi diversi dai precedenti
Totale (C-16)
Interessi ed altri oneri finanziari:
D imprese controllate
D3 imprese collegate
Alin proventi ¢ oneri
Totale (C-17)
. Totale (15+16-17)
RETTIFICHE P1 YALORE DI
ATTIVITA' FINANZIARIE
Rivalutazioni: .
Di pertecipazioni
i immobilizzazion finanziarie che
non costituiscono partecipazioni
Di titoli iscritti nell'atlivo circolante che
non costituiscoud pariccipazioni
’ Totale (D-18)
Svalutazioni: ’ .
Di partecipazione
Di immobilizzezioni finanziarie che non
costituiscono partecipazioni
D titoli iscritti nell'attivo circolante
che non costiluiscono partecipazione
' Totale (D-19)
Totake delle rettifiche (18-19)
PROYENTI ED ONERI STRAORDINARI
Proventi:
Plusvalenze
Sopravvenienze attive
Diversi
Totale (E-20)
Omeri:
Minusvalenze
Sopravvenienze passive
Diversi
Totale (E-21)
Totale partite straordinarie (20-21)

" RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

IMPOSTE DELL'ESERCIZIO

AVANZO (DISAVANZO) DELL'ESERCIZIO

Previsione {997

311.202.000.000 -

1.708.000.000

180.499.000.000

2.500.000.000
2.500.000.000
177.999.000.000

10.000.000
200.000.060

210.000.000

-

210.000.000

180.917.000.000
13.500.000.000
167.417.000.000

BILANCIO al 31 dicembre 1997

Consuntivo 1997

328.310.473.296 -

61.834.123.060

10.047.234.773
29.242.385.884
103.098.391.077

6.710.778.297
149.098.790.031

4.859.313.599
4.859.311.599

144.239.476.432°

. 31.895.532.447
3.895.532.447

2.256.292.355
2.256.292.355
1.639.240.092

1.907.231.655

1.907.233.635

9.719.137.550

9.719.187.550
7.811.953.895

200.900.885.689
12.837.691.663
188.063.194.026

Consuntivo 1996
187.219.210.972
62.644.665.085%

19.644.016.001
84.151.310.971

69.549.301 451
1.711.599.615
181.056.228.038

5.988.453.699
5.988.453.699
175.067.774.339

4.589.387.580
4.589.387.580
4.589.387.580

56.217.333.606

56.217.333.606

21,442.456.075
21.442.456.075
34.774.877.531

267.897.929.375
12.493.830.000
155.404.099.375



