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- centrl urbani ¢ zone con problemi settoriali, interessate da rilevanti fenomeni di

regresso occupazionale,

La popolazione interessata rappresenta I'l 1% del totale nazionale.

Obiettivo 5b: adeguamento delle strutture agrarie, nell'ambito della riforma della
politica agricola comune.

L’obiettivo Sb riguarda zone rurali al di fuori delle regioni obiettivo 1 caratterizzate da
uno scarso livello di sviluppo socio-economico, valutato in base al PIL pro-capite, e che

soddisfano almeno 2 dei tre seguenti criteri:
a) tasso elevato dell’occupazione agricola sull’occupazione totale;

b) basso livello di reddito agricolo, espresso in particolare il valore aggiunto

agricolo per unita di lavoro agricolo;
c) scarsa densita di popolazione e/o tendenza a consistente spopolamento.

La popolazione interessata rappresenta 1’8,3% del totale nazionale.

B. Politica deila concorrenza.

La disciplina degli aiuti di Stato € fondata sugli artt.92-94 del Trattato di Roma.
L’art.92 (par.1) stabilisce 'incompatibilita, nella misura in cui incidano sugli scambi tra gli
Stati membri, degli aiuti di Stato concessi sotto qualsiasi forma, che, favorendo alcune

imprese o produzioni, falsino o minaccino di falsare la concorrenza.

Nei par. 2 ¢ 3 dell’art.92 sono stabilite alcune deroghe, tra cui quelle relative agli aiuti
regionali ex art 92.3.a e ¢. La deroga di cui all’art. 92.3.a si applica agli aluti destinati a
favorire lo sviluppo economico delle regiom caratierizzate da un tenore di vita anormalmente

basso oppure da una grave forma di disoccupazione.

'L Abruzzo ha onienuto fa proroga di due anni per 1'assnnzione degli (31/12/98) e per 1'cffettuazione delle
spese (31/12/2000)
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A. Aree di cui all’art. 92, comma 3, lettera a, del Trattato di Roma

Ai fini dell’applicazione, la Commissione (Comunicazione 88/C 212/02) valuta il
livello relativo di sviluppo di differenti regioni rispetto alla media comunitaria in base ai
seguenti principi:

a) la situazione socio-economica delle regioni previste dall’art. 92.3.a. ¢ valutata

sulla base del PIL/PPA pro-capite utilizzando I'indice comunitario della regione;

b) le regioni sono valutate sulla base delle unita geografico di livello III della
NUTS;

c} il livello relativo di sviluppo regionale € confrontato con la media comunitaria;

d) le zone da classificare come regioni a norma dell’art. 92.3.a. sono quelle in cui la
maggioranza delle regiont di livello III localizzate in una regione di livello II hanno un

PIL/PPA pro-capite di 75 0 meno, il che indica un tenore di vita anormalmente basso e una

grave disoccupazione.

Rientrano nell’elenco a norma dell’art. 92.3.a, tutte le regioni dell’obiettivo 1 salvo

Abruzzo e Molise.

E' interessata un popolazione pari al 33,4% del totale nazionale.

B. Aree di cni all’art. 92, comma 3, lettera ¢, del Trattato di Roma
In base all’art. 92.3.c possono essere autorizzati gli aiuti destinati ad agevolare lo
sviluppo di talune attivitd o regioni economiche, a patto che non alterino le condizioni degli
scambi in misura contraria al comune interesse.
Ai fini dell’applicazione, la Commissione (Comunicazioni 88/C 2i2/02 e 94/C
364/06) utilizza i seguent: criteri:
a) le regioni sono definite sulla base dell'unita geografica NUTS di tivello HI (in

casi eccezionali giustificati pud essere usata una unita piu piccola);

b) nella prima fase dell’analisi la situazione socio-economica della regione assume
come base: da un lato, I'indice del prodotto intero ordo (PIL) per abitante o del valore

aggiunto lordo (VAL) al costo dei fattori e. dall'altro I'indice della disoccupazione

strutturale.
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c) una seconda fase di analisi in cui vengono considerati altri indicatori rilevanti

completa la prima fase.

Rientrano nell’elenco a norma dell’art. 92.3.c. le aree individuate nell’aliegato alla

Comunicazione della Commissione 94/C 364/06.

E' interessata un popolazione pari al 14,7% del totale nazionale.
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1. La congiuntura internazionale e italiana

Secondo gli organismi internazionali, nel 1997-98 I'economia mondiale si
manterra su un sentiero di crescita sostenuta e non inflazionistica. 1l tasso di espansione
annuo del prodotio globale dovrebbe situarsi oltre il 4 per cento, mentre il commercio
dovrebbe svilupparsi a un ritmo quasi doppio. Le crisi finanziarie nel Sud-Est asiatico
non dovrebbero riflettersi in misura rilevante sul commercio e sull’attivita economica
dei principali paesi, con I'unica, importante eccezione del Giappone. L'inflazione é
sotto controllo nei paesi industrializzati e in miglioramento in quelli in via di sviluppo;

non si prevedono, al momento, tensioni nell’offerta e nei prezzi delle materie di base.

Nel secondo trimestre di quesi’anno la crescita del prodotto lordo negli Stati Uniti
€ rimasta senstbile, con una forte accelerazione degli investimenti e delle esportazioni;
nei mesi estivi, anche la spesa per consumi sembra aver ripreso vigore. Nel 1998 la
crescita dell’economia americana, pur rallentando. continuera a collocarsi su valori
superiori al 2,5 per cento. La Riserva Federale mantiene un orientamento di moderata
restrizione; la curva dei rendimenti a termine segnala aspettative di aumento dei tassi a

tre mesi di oltre mezzo punto percentuzle entro il prossimo anno.

Nell'Unione Europea, la ripresa, stimolata dalle esportazioni, si va estendendo
anche alla domanda interna. All’espansione ciclica piu intensa del Regno Unito. lu cui
economia segue da vicino quella americana, fa riscontro quella pid lenta e ritardata
dell’Europa continentate. La Germania crescerd quest’anno a un ritmo del 2.3 per cento.
superiore di un punto a quello realizzato nel 1996 e analogo a quello previsto per la
Francia. E una crescita ancora moderata. inferiore a quelia potenziale delle due
economie e insufficiente a incidere sulla disoccupazione: |'espansione dovrebbe
accentuars) 1] prossimo anno, avvicinandosi al 3 per cento. La politica monetaria in
entrambi i paesi tendera a divenire pit restrittiva nei prossimi mesi, a causa dei segnali

di un possibile aumento dell’inflazione indotto anche dall’apprezzamento del dollaro.
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Le curve dei rendimenti scontano oggi un aumento dei tassi a tre mesi di circa un punto

percentuale entro la fine del 1998.

L'ltalia segue un profilo ciclico ritardato rispetto a quello dei principali partner
europei. In base agli indicatori congiunturali, "espansione produttiva appare attribuibile
in misura rilevante alla domanda di autoveicoli, da parte di famiglie e imprese. Segni di
ripresa si manifestano anche nelle importazioni. La produzione industriale ha continuato,
nei primi sette mesi dell’anno, a crescere stabilmente, pur a ritmo contenuto; rispetto
all’analogo periodo del 1996 I'espansione é dell’1.4 per cento, per circa un terzo
attribuibile al settore dei mezzi di trasporto. Stime su agosto € settembre, basate sui
consumi elettrici e sulle informazioni riguardanti gli ordini alle imprese industriali,
segrialano che l'espansione produttiva prosegue. Alla luce di questi andamenti, &
condivisibile la stima, contenuta nella Relazione previsionale e programn-'xatica, di una

crescita del prodotto lordo deli’1,2 per cento.

L occupazione, secondo le evidenze emerse questa settimana dall'indagine Istat, si
mantiene pressoché stabile. Nell'industria, ghi indicatori di breve periodo suggeriscono

una tendenziale ripresa della domanda di lavoro.

2. Labilancia dei pagamenti

I} riaggiustamento dei conti con 1'estero realizzato dal 1992 a oggi & imponente.
Nel quinquennio 1993-97. le partite correnti della bilancia dei pagamenti hanno
sviluppato un avanzo prossimo. in media. al 2.5 per cento del prodotto interno lordo: i
debito estero. che nel 1992 stiorava I'11 per cento del prodotto, si & annuliato. secondo

stime provvisorie. nel corso degli ultimi mes;,

Il riequilibrio della posizione esterna dell ltalia & fattore di forza per la nostra

cconomia: comtrihuisce alla stabilitd della lira. Esso & dovuto al ristabilimente di
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condiziom giustamente competitive e al ridimensionamento della domanda interna.
Oggl, la ripresa della domanda e gli effetti ritardati dell’apprezzamento della lira nel
1996 vanno gradualmente restringendo l'avanzo commerciale; nei primi sei mesi
dell’anno, esso si é ridotto di quasi 6.000 miliardi rispetto al periodo corrispondente
dello scorso anno. In prospettiva, la solidita della nostra bilancia dei pagamenti dovra
essere assicurata da un sistema produttivo che rimanga competitivo, in primo luogo
attraverso 1l contenimento del costo del lavoro; Vespansione del reddito e
deli’occupazione, consentita dall’avanzo dei conti con 'estero, dovra dispiegarsi in

condizioni di stabilita.

All'annutlamento del debito esterc del paese si ¢ accompagnata, soprattutto dopo
i1 1990, una forte crescita dei flussi finanziari fra I'ltalia e il resto del mondo, in entrata
e in uscita. L'accumulazione di attivita finanziarie verso I'estero da parte del settore
privato era stata, negli anni ottanta, pari in media allo 0.5 per cento del prodotto interno
lordo ogni anno; € risultata, nel periodo 1991-96, dell’1,5 per cento; nel biennio 1996-
97 sfiorera il 4 per cento. L accelerazione pud riflettere in parte un’offerta insufficiente,
in Italia, di prodotu finanziari diversificati. Dal Iatq delle passivita finanziarie, sono in
forte espansione gli acquisti esteri di titoli di Stato: nel 1996 hanno raggiunto i tre quarti
del fabbisogno di finanziamento statale. Tali acquisti, che dallo scorso anno sono
accompagnatl in misura crescente dall’assunzione del rischio di cambio sulla lira,

segnalano una ritrovata fiducia nell 'emittente pubblico e nella nostra moneta.

Nel complesso, la consistenza delle attivita finanziarie sull’estero del paese,
detenute in massima parte da famiglie ¢ imprese, eguaglia oggi quella delle passivita. in
capo per circa un terzo alle imprese e per la parte rimanente al settore pubblico e alle
banche. Tale consistenza si commisura a circa il 65 per cento del prodotto interno lordo;
nel 1990, atuvita e passivita erano pari, rispettivamente, al 33 e al 40 per cento del
prodotto. La struttura del nostro sistema finanziario st va avvicinando a quella degli alin
principali paesi europei. strutturalmente contrassegnati da un grado maggiore di apertura

finanziaria verso |'estero. Secondo dati dell’OCSE, il volume delle attivitd o delle
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passivita finanziarie lorde sull’estero nelta media degli altri maggiori paesi europei

supera ampiamente il 100 per cento del prodotto interno lordo.

L'internazionalizzazione del nostro sistema finanziario deve avvenire in modo
equilibrato; alla domanda di diversificazione dei portafogli proveniente dalle famiglie e
dalle imprese italiane deve corrispondere un’accresciuta capacita di offerta dei nostri
operatori. In questo modo, I'apertura verso I'estero sara occasione di crescita per il
nostro sistema finanziario, non fatiore di debolezza o causa di movimenti di capitale

destabilizzanti.

Nel primi sette mesi del 1997, la bilancia dei pagamenti complessiva, che include
le transazioni In conto capitale, ha registraio un avanzo di 24.000 miliardi. La Banca
d’lialia ha corrispondentemente rafforzato la propria posizione finanziaria verso

I"estero, con riflessi positivi per la solidita di fondo della lira.

3. [Tcostieiprezzi; le aspettative di influzione

Sul fronte dell’inflazione 1 risultati raggiunti sono rilevanti. La crescita del costo
della vita & risultata pari. net 1996, al 3.9 pcr- cento in media d’anno. Dati glt atuali
andamenti. 1l dato medio annuo per il 1997 dovrebbe collocarsi sotto il 2 per cento. Gli
indicatori delle aspettative di inflazione avvalorano questa previsione: nel corso

del!"anno 'inflazione attesa si ¢ ridotta. avvicinandosi a quella effettiva.

I segnali positivi sul fronte dei prezzi hanno consentito di attuare un gradua!e
aflentamento della politica monetaria: i tassi ufficiali, dopo due riduzioni nel 1996 per
complessivi 1.30 punti percentuali. sono stati ridotti ancora due volte quest’anno. in
gennaie ¢ i giugno, per complessivi 1.23 punti percentuali. 1 1assi sulle operazioni di
finanziamento temporaneo detla Banca d'lialia. gia diminuiti sensibiimente nel corso

del 1996. sono scesi ancora. nei primi nove mesi di quest’anno. di circa un punto.
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Va segnalato che a partire dalla primavera i prezzi alla produzione hanno mostrato
una moderata tendenza all’accelerazione; 'indicatore dei prezzi dell’ourpur industriale,
pressoché stazionario all’inizio dell’anno, é cresciuto dalla primavera a un ritmo vicino
al 2 per cento, al netto della stagionalitd. All’accelerazione hanno concorso la ripresa
della domanda, la crescita dei costi del lavoro e il deprezzamento medio della lira,
riconducibile all’andamento del dollaro. Finora, I'aumento deli’inflazione indotto
dall’apprezzamento della valuta statunitense dall’inizio del 1997 & stato limitato.
Recentemente & tornato ad accelerare anche il costo della vita: nei primi sette mesi
dell’anno il dato annualizzato & stato pari all'],4 per cento, al netto della stagionalita: in

agosto ¢ settembre la crescita media ha superate nettamente il 2 per cento.

Pressioni inflazionistiche di qualche rilievo sono derivate dai costi del lavoro: la
Relazione stima, nell’anno, una crescita delle retribuzioni unitarie superiore al 4 per
cento nel settore privato e al 5 nelle Amministrazioni pubbliche. La crescita dei costi del
lavoro per unita di prodotto, compresa nel 1997 fra il 3 ¢ il 4 per cento, fa seguito

all’aumento gia elevato dello scorso anno.

4.  Gliaggregati monetari e creditizi

Secondo le indicazioni espresse un anno fa a questo Comitato, il credito erogato
all’economia ¢ il volume complessivo delle attivitd finanziarie avrebbero d-wuto
mostrare, nel 1997, una graduale accelerazione. Per ['aggregato monetario M2 indicai
un obiettivo di espansione compreso entro it 5 per cento. non dissintile dal riumo di
crescita del prodotio interno lordo a valori correnti. La definizione dell aggregato stesso
venne in quell’occasione modificata. per escludere i1 certificati di deposito bancari con
scadenza pari a 18 mesi e oltre. penalizzati dalla riforma fiscale varata nel giugno del

1996.



Camera dei Deputati — 252 _— Senato della Repubblica

X1l LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Gli andamenti nel corso di quest’anno confermano le indicazioni allora fornite per
fe attivita finanziarie e per il credito; se ne discostano fortemente per quanto riguarda la

moneta.

Le attivita finanziarie del settore non statale dovrebbero crescere, nell’anno in
corso, a un tasso del 6 per cento, contro il 5 del 1996. All’accelerazione contribuisce, in
ampia misura, 1a formaziene di attivita finanziarie sull’estero, soprattutto sotto forma di
titoli obbligazionari esteri acquistati dalle famiglie e di finanziamenti a breve termine in
lire erogati da intermediari non bancari a soggetti non residenti. Dal lato del credito, i
finanziament: a imprese ¢ famiglie potrebbero espandersi nell’anno a un tasso vicino al
5 per cento, contro il 3 del 1996. Gli impieghi bancari sono aumentati nei primi otto
mesi del 5 per cento, con una dinamica pidl pronunciata nella componente a medio e a

lungo termine.

La moneta M2 ¢ cresciuta invece, da gennaio ad agosto, a un ritmo annuo vicino
al 13 per cento. L’espansione, eccezionale e del tutto fuori linea rispetto all’andamento
delle normali determinanti di questo aggregato, € riconducibile, in misura rilevante, alla
riforma del trattamento fiscale della raccolta bancaria e alla politica di emissione del
Tesoro, contraddistinta da una forte riduzione nell’offerta di BOT. Sul processo hanno
inciso anche due ulteriori ordini di fattori: i mutamenti strutturali in corso

nell allocazione del risparmio delle famiglie; i movimenti dei tassi di interesse.

Nei primi sette mesi dell’anno. il settore privato ha ridotto i titoli pubblici in
portafoglio di oltre 70.000 miliardi e accresciuto il volume di fondi detenuti in forme di
risparmio gestito di un ammontare molto superiore ai 100.000 miliardi. Sono movimenti
di grande rilevanza, che avvicinano la struttura finanziaria del nostro paese a quella dei
maggiori paesi industrializzati, ove gli investitori istituzionali intermediano quote di
risparmio comparativamente piu elevate. Nel contempo, la riallocazione dei portafogli
accentua la domanda di depositi bancari. veicolo temporaneo di passaggio da una forma
di tnvestimento all’altra e anche mezzo per compensare. in via permanente, il. minor

grado di liquidita che contraddistingue 1 nuovi strumenti.
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Con il calo dei tassi sui titoli di Stato si € ridotto il margine fra il rendimento della
moneta e quello ottenibile dalle attivita alternative pit prossime. Negli ultimi dodici
mesi, il rendimento dei BOT si ¢ ridotto di oltre 2 punti, quello dei CCT e dei BTP
decennali rispettivamente di 2.3 e 2,9 punti percentuali. Nello stesso periodo, il
rendimento medio sui depositi ¢ sceso di 1,7 punti percentuali, quello dei conti correnti
bancari di 1,4 punti. Con il calo dell’inflazione, i tassi netti sui depositi in conto corrente

sono divenuti positivi in termini reali. Anche la variabilita dei rendimenti puo, in alcuni

momenti detl’anno, avere alimentato Ja domanda di liquidita a scopo precauzionale.

Il tasso di espansione della M2 dovrebbe flettere nei prossimi mesi, avvicinandosi
a fine anno al 10 per cento. Riteniamo che, nell’anno in corso, il mutamento strutturale
nella composizione dei portafogli abbia ridotto il valore dell’aggregato monetario come
anticipatore di tensioni inflazionistiche; il rischio che deriva da una sua crescita -
eccessiva rispetto all’obietlivo appare, pertanto, ridimensionato. Questo giudizio si
rafforza considerando la dinamica delle attivita finanziarie e del credito, che risultano in
linea con le previsioni. Nondimeno, I'esperienza ha mostrato che, su un orizzonte lungo,
una crescita monetaria eccessiva tende a ripercuotersi negativamente sul cambio e sui
prezzi. L evoluzione dei flussi finanziari rimane oggetto di attenta analisi da parte della

Banca d'Ttalia. al fine di cogliere tempestivamente eventuali segni di tensione.

3. L’Unione economica ¢ monetaria

L'lalia & entrata. negli ulimi mesi, ali’interno della soglia di convergenza
secondo i due criteri. previsti dal Trauato, che piti immediatamente misurano la stabilita
monetaria. quelli riguardanti 1 tassi di inflazione e i tassi di interesse a lungo termine. A
tali andamenti ha contribuito in misura decisiva 1'interagire positive della politica di
bilancio e di guelta monetaria, miranti ad abbattere Vinflazione, effettiva e attesa. e a

ridurre i premi per il rischio incorporati nei rendimenti italiani a lunga scadenza,
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I} rientro della lira negli Accordi europei di cambio, nello scorso novembre, ¢ la
stabilita della quotazione della nostra valuta nei mest successivi assicurano il
soddisfacimento di un ulteriore requisito per 'accesso alia moneta unica. Tra gennaio e
settembre di quest’anno, il cambio fra la lira e il marco é rimasto sostanzialmente
stabile; in termini medi effettivi, Ja lira si & deprezzata del 2 per cento, a causa

dell’apprezzamento del dollaro.

Nei primi nove mesi di quest’anno, il fabbisogno di finanziamento del settore
statale si ¢ ridotto, rispetto al corrispondente periodo del 1996, di quasi la meta. 11
raggiungimento dell’obiettivo per I'anno richiede la continuazione dell’impegno di
contenimento della spesa nei prossimi mesi. ]! rapporto fra debito pubblico e prodotto

interno Jordo mostrera una flessione, per il terzo anno consecutivo.

_La preparazione dell’Unione economica e monetaria si intensifica anche al di fuori
della pubblica amministrazione; in particolare presso le banche, pit direttamente
interessate sotto il profilo organizzativo e piti esposte all’accresciuta concorrenzialita
determinata dal passaggio alla moneta unica. La Banca d’Italia ¢ attivamente impegnata
in questo processo; essa coopera, per gli aspetti di sua diretta pertinenza, con le altre

banche centrali nell’Istituto Monetario Europeo.

6.  Leprospettive per il 1998

6.1 La crescita e 'occupazione

Secondo i) quadro previsivo presentate oggi a questo Comitato, I espansione del
prodotio lordo sara il prossimo anno del 2 per cento. in accelerazione rispetto all’1.2 di
quest'anno. La domanda interna continuerebbe a essere il fattore trainante, con una

crescita dell1.8 per cento. Un'accelerazione & prevista per ghi investimenti. mentre la
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variazione dei consun.i rimarrebbe costante; questi ultimi dovrebbero rallentare nella
componente durevole. La bilancia del pagamenti correnti continuerebbe a registrare un
avanzo dell’ordine del 3,5 per cento del prodotto interno lordo. Le valutazioni della
Banca d'ltalia, cosi come quelle formulate di recente da altri centri di previsione,

concordano neila sostanza con questo quadro.

La Relazione stima un aumento dell’occupazione dipendente nel settore privato
dello 0,7 per cento, superiore a quella realizzatasi nel 1996, anno che pur risentiva della
forte espansione produttiva realizzata 'anno precedente. Tuttavia, I’esperienza mostra
che una ripresa dell’occupazione tende a verificarsi solo in presenza di ta-si di
incremento del prodotto superiori a quelli ipotizzati per i} 1998. L’abbondante dotazione
di risparmio crea, in Italia, i presupposti per una crescita sostenuta del potenziale
produttivo. Condizione imprescindibile perché essa si realizzi rimane il definitivo

riequilibrio delle finanze pubbliche.

6.2 La stabiliia dei prezzi e la politica monetaria

Per il 1998, miriamo a un’inflazione contenuta ancora nel 2 per cento. E

raggiungibile I'obiettivo, a lungo perseguito, di una duratura stabilita dei prezzi.

Le attvali tendenze dei prezzi internazionali appaiono, sotto questo profilo,
favorevoli. Le preoccupazioni derivanti dall’apprezzamento del dollaro si vanno
ridimensionando; all'interno, esistono le condizioni per un rallentamento della dinimica

dei costi del lavoro, elevata nell ultimo biennio.

Il conseguimento dell obiettivo di inflazione per 1l prossimo anno € possibile, ma
pud essere messo in forse dall'inasprimento delle imposte indirette e dei prezzi

amministrat].
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E necessario che la politica economica prosegua nell*azione di risanamento fin qui
condotta. incidendo sulla crescita della spesa pubblica corrente. Sugli obiettivi di
bilancio per il 1998, gia enunciati in maggio nel Documento di programmazione
economica e finanziaria € a cui [2 manovra oggi presentata dal Governo intende dare
attuazione, ho gia riferito nell’audizione di fronte alle Commissioni Bilancio e
Programmazione del Senato ¢ della Camera, il 12 giugno scorso. Gli interventi
dovranno porre la finanza pubblica su un sentiero di equilibrio e stabilita, coerente con

gli impegni assunti in sede europea.

I mercati scontano una flessione dei tassi di interesse a breve italiani, pit
accentuata nella prossima primavera in connessione con I'individuazione dei paesi che
daranno vita all’euro e con l'annuncio dei rapporti di conversione fra le rispettive
monete. Gli stessi mercati prevedono che questi rapporti coincidano, almeno per le
principali valute, con le attuali parita centrali del Sistema monetario europeo. E'
un’aspettativa che € opportuno non disattendere. La convergenza dei cambi verso le
parita centrali dovra essere coerente con la progressiva riduzione dei differenziali di

tasso.

Le attese dei mercati devono trovare conferma nei comportamenti delle parti
sociali e nell’attuazione di interventi di bilancio idorei a garantire un risanamento
strutturale delle finanze pubbliche. La politica monetaria continuera a essere rivolta

all’obiettivo di controllare, in modo duraturo. |'inflazione.

7. Conclusioni

Le tendenze attuali dell’ecanomia internazionale e di quella italiana pongono le
premesse per uno sviluppo non inflazionistico nei prossimi anni. In Italia, i progressi
compiuti nel riequilibrio dei contt con l'estero, nel controllo dell’inflazione. nella

finanza pubblica creano e condizioni per accrescere lo sviluppo e "occupazione. Il



