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Seduta del 21 febbragio 1947

ONOREVOLI COLLEGHI! — Il presente dise-
gno di legge che, dopo l'esame da parte del
Consiglio dei Ministri, viene sottoposto alla
Vostra approvazione, concerne la partecipa-
zione dell'Ttalia agli Accordi economici inter-
nazionali di Bretton Woods.

Con tale partecipazione 1'Italia viene ad
assumere doveri e diritti di- estremo interesse
politico ed economico e pertanto ¢ necessario
che sulla questione si pronunci questa Assem-
blea quale diretta rappresentante del popolo
italiano.

['importanza degli Accordi a voi non sfug-
ge, ma perché possiate prendere le vostre de-
cisioni con piéna cognizione di causa, ritengo
opportuno qui illustrarne alcuni punti con
particolare riguardo ai motivi che li hanno
ispirati, al loro contenuto ed agli scopi che
con essi si intende raggiungere.

1. — LE ORIGINI DEGLI ACCORDI.

Le distruzioni, gli sconvolgimenti e le per-
dite causate dal recente conflitto mondiale
hanno ridotto le Nazioni in uno stato di mise-
ria e di collasso materiale e morale che non
ha precedenti nella storia. Mai come in questi
primi anni del dopoguerra i popoli hanno piu
angosciosamente invocato aiuti e sollecitato
una fraterna, duratura collaborazione fra le
Nazioni. .

Con ammirevole slancio di solidarieta
umana, gli Stati Uniti d’America, aiutati dal
Commonwealth Britannico e da altri Paesi,
hanno subito intrapreso, sotto 1'impulso del
Presidente Roosevelt, una grande opera di soc-
corsi ai Paesi devastati dalla guerra. Ma que-

" sta opera gigantesca, per gli scopi immediati

che si proponeva, tende ora ad esaurirsi per



Aty Parlamentari

Assemblea Costiluente

lasciare il posto ad altri e piu vasti program-
mi di ricostruzione e di assestamento, con
Vintervento - di altre forze ‘e-1'attuazione di
nuovi sistemi; conn€ssi, le une e gli altri, con
l'attivita normale della produzione e degli
scambi.

Come venticinque anni fa, il tratto piu sa-
liente della crisi di questo nuovo dopoguerra
¢ I'immensitd dei bisogni rispetto alle dispo-

nibilita. La gravita dei problemi odierni & im- -

mensamente maggiore di quella che i popoli
dovettero superare dopo la prima guerra
mondiale per rimarginare le ferite e ripren-
dere il cammino verso 1'avvenire. I modesti
sistemi dei relief credits e dei piani di rico-
struzione, messi allora in opera, si rivelano
del tutto insufficienti di fronte alle incognite
che oggi assillano da ogni parte 1'Europa -ed
il mondo. ,

Gli ingranaggi della vita delle Nazioni
sono ormai inadeguati rispetto ai doveri, ai
bisogni e alle possibilitda della civiltd moder-
na e la complessa opera di ricostruzione, che
s’impone a tutti, non & piu contenibile nei ri-
stretti schemi nazionali che finora hanno sod-
disfatto le necessith delle normali relazioni
internazionali. Tutti oggi avvertono l’indi-
spensabilitd di superiori forme di organizza-
zione degli scambi vitali tra i popoli.

Basti notare che il volume dei crediti ha
raggiunto cifre mai sospettate nel passato, e
che nel prossimo: avvenire dovrd necessaria-
mente portarsi a livelli ancora pitu alti, men-
tre il-meccanismo del credito a carattere pri-
vatistico, che ha finora egregiamente funzio-
nato, & attualmente inadatto alle nuove neces-
sitd mondiali.

In questo ambiente di grandi bisogni e di
grandi problemi di risanamento e di ripresa
vanno collocati il Fondo monetario internazio-
nale e la Banca internazionale per la ricostru-
zione e lo sviluppo concepiti a Bretton Woods.

Dobbiamo soprattutto a studiosi e statisti
americani e inglesi se questi problemi dell’av-
venire sono stati posti sul tappeto delle discus-
sioni internazionali fin dal 1943. Fu la pubbli-
cazione del piani White e Keynes che fece
subito avvertire la necessitd di un program-
ma per una nueva organizzazione economica
e finanziaria mondiale: e su richiesta del Pre-
sidente Roosevelt, il 1° luglio 1944 si riuni a
Bretton ‘Woods la Conferenza monetaria e fi-
nanziaria delle Nazioni Unite, cui partecipa-
rono oltre 400 delegati di 44 Paesi. L’ordine
del giorno. portava l'invito ad esaminare pro-
poste concrete sulle conclusioni alle quali
erano giunti gli studiosi americani, inglesi,
canadesi. e francesi.

Tre Commissioni furono nominate: la pri-
ma, presieduta da Harry D. White, america-
uv, per I'elaborazione di un piano per la crea-
zione di un Fondo monetario internazionale;
la seconda, presieduta da Lord Keynes, ingle-
se, per la preparazione dello Statuto di una
Banca internazionale; e infine la terza, presie-
duta da Eduard Suarez, messicano, per lo stu-
dio di altre forme di cooperazione economica
e finanziaria. Mentre la terza Commissione si
limitd a proporre la liquidazione della Banca
dei regolamenti internazionali, creata alla
Conferenza dell’Aja del 20 gennaio 1930, ed a
raccomandare la partecipazione dei Paesi neu-
trali alla ricostruzione dei territori danneg-
giati dall’occupazioné nemica durante la
guerra, le altre due Commissioni, invece, com-
pirono lo sforzo piu importante, perché con-
clusero con le proposte che formarono oggetto
dei due progetti di accordi, adottati il 22 lu-
glio 1944, per il Fondo monetario e per la
Banca internazionale. Dei due accordi, il pri-
mo & incontestabilmente il pit importante per
gli elevati fini che intende raggiungere: faci-
litare i trasferimenti, consolidare la stabilita
delle monete e normalizzare gli scambi.

_Sui lavori e sulle idee di Bretton Woods
aleggia vagamente D’atmosfera del piano

_ Young del 1929, che sperava risolvere il pro-

blema dei trasferimenti — che allora turbava
il mondo — attraverso la collaborazione fra le
Banche di emissione in seno a un organismo
che avrebbe dovuto controllare e convogliare
1 movimenti dell’oro e dei capitali. ‘Fu perd
un errore aver costruito la Banca dei regola-
menti internazionali sulle fragili fondamenta
delle riparazioni: ed infatti, alle prime diffi-
coltd e complicazioni internazionali, il piano
Young crollava, provocando la paralisi della
Banca. . '

Piu vaste e solide basi hanno invece il

~ Fondo monetario di Harry D. White e la

Banca internazionale di Lord Keynes, e molto
pit complessi sono i fini che essi si propongo-

i no di raggiungere.

Non si tratta soltanto di normalizzare e

: sviluppare i trasferimenti ed i rapporti cre-

ditizi internazionali, ma di crearli su nuove
basi, data 1’anemia che ha colpito I’esausta

- economia mondiale.

. Molto si & scritto e detto sui due piani lg
cui fusione ha dato origine agli accordi di

* Bretton Woods; molto anche si & scritto e
_ detto sulla costituzione e sul funzionamento

del Fondo monetario e della Banca interna-

" zionale. . .

Qui ci si limitera a tracciare le grandi linee
del sistema mnel quale I'Italia sta per entrare.
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Gli accordi sul Fondo e sulla Banca sono
entrati in vigore il 27 dicembre 1945 in seguito
alla loro approvazione, nella forma prevista
dalle rispettive leggi costituzionali, da parte
di un numero di Paesi rappresentanti oltre il
prescritto 65 per cento del totale delle quote
di partecipazione, ed al deposito a Washington
dei relativi strumenti di ratifica. Gli apporti
al Fondo e alla Banca, i diritti di voto, non-
ché 'entita delle facilitazioni di credito a fa-
vore dei vari partecipanti sono commisurati
alle rispettive quote, quali risultano dagli atti
della Conferenza di Bretton Woods per i Paesi
promotori, oppure dalle deliberazioni di am-
missione per i Paesi successivamente ade-
renti. La sede centrale dei due istituti dovra
trovarsi nel territorio dello Stato che parte-
ciperd con la maggiore quota e percid negli
Stati Uniti d’America.

2. — SCOPI E FUNZIONAMENTO
DEL FONDO MONETARIO.

Il Fondo si propone la cooperazione mone-
taria internazionale con la conseguente stabi-
lita dei cambi e l’espansione e I’armonico svi-
luppo del commercio internazionale. A tal
fine esso mette a disposizione degli Stati mem-
bri le proprie risorse ed esige da essi la ri-
nunzia a svalutazioni monetarie concorrenti
e la graduale eliminazione delle restrizioni
sui pagamenti internazionali.

Piti che un ente creditizio, il Fondo & per-
¢id0 un ente centrale di compra-vendita di va-
lute, al fine di assicurare il regolamento dei
saldi debitori dei Paesi partecipanti.

Le risorse del Fondo sono costituite dai
versamenti relativi alle quote di partecipazio-
ne di ciascun membro. Prima di poter fruire
delle facilitazioni del Fondo, ogni Paese deve
versare l'intera quota; di questa, come mini-
mo, I'importo minore fra il 25 per cento della
quota e il 10 per cento delle disponibilitd uf-
ficiali nette di oro e di dollari degli Stati Uni-
ti deve essere versato in oro; il residuo va
soddisfatto nella valuta nazionale, con facolta
di consegnare titoli a vista, non negoziabili e
nou fruttanti interesse. La Banca d’emissione
del paese partecipante & depositaria di tutti
gli averi del Fendo espressi nella valuta di
tale paese.

In questa prima fase costitutiva il compito
principale del Fondo consiste nella determi-
nazione della paritd monetaria dei vari Paesi
partecipanti espressa in oro o in dollari degli
Stati Uniti del peso e del titolo in vigore al
primo luglio 1944, cloé di grammi 0,88867142
di oro fino.

Il 12 settembre 1946 il Fondo, ritenendo di
dover iniziare fra breve le operazioni, ha in-
vitato 1 Paesi promotori a comunicare il va-
lore di paritd della propria moneta, basato sul
corso del cambio nel 60° giorno prima del-

 I’entrata in vigore dell’accordo, ossia sul cam-

bio esistente il 27 ottobre 1945, perché, come
si & detto, i1 Fondo ha cominciato la sua esi-
stenza il 27 dicembre 1945. Entro i 90 glornl

. successivi alla richiesta della comunicazione .

il Paese aderente e il Fondo possono recipro-
camente notificarsi che la parita, come sopra
fissata, non & pit adeguata alle mutate condi-
zioni nel frattempo intervenute, e in questo

. ¢aso il Fondo ed il membro dovranno accor-

darsi sulla definitiva parita da attribuire alla
nioneta dello Stato partecipante. Se 1'accordo
non & raggiunto lo Stato partecipante sara
considerato dimissionario.

Speciali .disposizioni di favore, applicabili
anche all’'ltalia, sono stabilite- per i Paesi 1
cui territori furono occupati dal nemico. Per

quanto in particolare riguarda il nostro Paese,

¢ previsto_che, entro 30 giorni dalla richiesta
del Fondo, dovra essere comunicato al mede-
simo.il valore medio della lira, sulla base del
cambig corrente nel territorio nazionale alla
data in cui I'Italia diverrd membro del Fondo
stesso.

Il rapporto di paritd non & perd inaltera-

bile: l’accordo riconosce, infatti, che, qualora

si debbano sanare squilibri fondamentali, .un
Paese membro possa modificare la paritd della
propria moneta nella misura del 10 per cento
rispetto a quella iniziale, dandone comunica-
zione al Fondo, il quale si limiterd a prender-

. ne atto. Per la variazione di un ulteriore 10

per cento, il Fondo potrd dichiararsi d’ac-
cordo o sollevare obiezioni, ma dovrd espri-
mere il proprio parere entro 72 ore. Se poi, la
modifica eccede il 20 per cento, il Fondo si at-
terrad alla’ stessa linea di condotta riservan-
dosi perd un periodo di tempo piu lungo per
esprimere il proprio parere.

Va osservato che il Fondo dovra limitarsi
ad esaminare esclusivamente se si tratti di
squilibrio sostanziale o meno, senza scendere
a vagliare la politica interna e sociale dello
Stato interessato.

I1 Fondo svolgera la propria funzione di
regolatore del mercato internazionale delle va-
lute, vendendo ai Paesi aderenti, su loro ri-
chiesta, la valuta di altri partecipanti, in cam-
bio di oro o della propria moneta, purché la
richiesta sia determinata dalla necessita di
correggere temporanei squilibri della bilancia
dei pagamenti per partite correnti e per im-
porti limitati. Gli acquisti di valuta da parte
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dei Paesi partecipanti non dovranno in gene-
rale superare, nel girg di 12 mesi, il 25 per
cento della quota. In ogni caso, non sono con-
sentiti nuovi acquisti quando quelli prece-
denti, non ancora rimborsati, ragguaglino gia
I'importo della quota dello Stato partecipante
aumentata della parte sottoscritta in oro.

Per 1'Italia questo limite sard dato dalla
somima di 180 milioni di dollari, nostra quota,
e dalla parte della quota che sarda versata
in oro.

Sulla valuta estera ceduta dal Fondo deve
essere pagata in oro una provvigione crescente
in rapporto all’eccedenza detenuta dal Foado
e alla durata delle detenzioni: e cio al fine di
contenere il ricorso al Fondo entro i limiti
strettamente necessari. Per promuovere, poi,
i1l rapido riafflusso verso il Fondo di valute
pregiate e di oro, i Paesi partecipanti, aventi
determinate riserve, hanno 1’'obbligo di riscat-
tare un determinato ammontare dell’ecceden-
za delle disponibilitd del Fondo stesso nella
loro valuta, versando oro o valuta pregiata.
Infine, lo Stato, che desideri comprare valata
da un altro Paese membro, contro oro, dovra
in primo luogo offrire, a paritd di condizioni,
I’oro al Fondo.

“ Nonostante queste misure di difesa, 1’Ac-
cordo prevede pure la possibilith che una
data valuta si renda ugualmente tanto scarsa
da intralciare I’attivitd del Fondo. In tal caso
il Fondo pud rivolgersi al partecipante dzlla
cui valuta ha scarsitd, per ottenere un pre-
stito in detta valuta, oppure 1'acquisto della
medesima confro oro. Qualora il partecipante
non aderisca, com'¢ in sua facolta, alla ri-
chiesta, 0 comunque, la domanda di una va-
luta sia tale da minacciare seriamente la ca-
pacita del Fondo di fornirla, il Fondo stesso
puo dichiarare in via ufficiale che tale valuta
& scarsa e da quel momento ripartirne le di-
sponibilita attuali e future secondo i bisogni
degli Stati partecipanfi. Nel contempo questi
sono autorizzati, previa consultazione col Fon-
do, a limitare temporaneamente la liberta
delle operazioni in cambi rispetto- alla pre-
detta valuta.

Come si & detto, I'’Accordo assegna al Fon-
do, tra gli scopi principali, quello di elimi-
nare i controlli sui cambi. Tale obiettivo non
va perd inteso in senso rigido. Anzitutto, viene
consentito ai Paesi partecipanti di mantenere
le restrizioni sui cambi nel primo periodo del
dopoguerra, e soltanto alla fine del quinto
anno, dalla data di inizio delle operazioni, il
Fondo potra imporre, ove per circostanze ec-
cezionali lo reputi necessario e le condizioni
del Paese interessato lo consentano, 1'abban-

dono delle restrizioni valutarie, pena la deca-
denza dal diritto di usare delle risorse del
Fondo stesso. In secondo luogo, i Paesi mem-
bri possono sempre esercitare i controlli ne-
cessari per regolare i movimenti internazio-
nali dei capitali, ed anzi possono essere co-
stretti ad introdurre delle restrizioni, al fine
di evitare un uso delle risorse del Fondo non
rispondenti alle sue finalitd. Infine, 1'Accordo
prevede, come gia accennato, restrizioni di
cambio nei riguardi delle valute scarse e la-
scia la facoltd al Fondo di autorizzare in qual-
siasi tempo un Paese membro ad applicare
una politica valutaria discriminatoria od a
praticare la politica delle valute multiple

Naturalmente il sistema degli accordi di
Bretton Woods, con i controlli e le restrizioni
che contempla, verrd a determinare anche per
I'Italia una limitazione dell’autonomia mo-
netaria e finanziaria, necessitando 1'adatta-
mento della nostra economia interna in fun-
zione dell’equilibrio economico internazio-
nale. Ma non vi & facoltd di scelta fra il rin-
chiuderci in noi stessi ed il seguire la strada
di una maggiore espansione degli scambi con
I'estero attraverso la pianificazione interna-
zionale. '

3. —— 11 SISTEMA MONETARIO DI BRETTON Wo0DS
E IL « GOLD STANDARD ».

I1 sistema monetario di Bretton Woods,

-pur comportando un ritorno delle monete dei

Paesi partecipanti ad una base aurea, in
quanfo impone la fissazione della paritd in
rapporto con I'oro e con il dollaro degli Stati
Uniti d’America e stabilisce che parte delle
rispettive quote vanno versate in oro e in dol-
lari, mira tuttavia ad eliminare o a moderare
certe rigide caratteristiche proprie del siste-
ma aureo. Il principio della libera converti-
bilita delle varie monete non viene infatti isti-
tuita, né si fa luogo, qualora le esigenze siano
temporanee e limitate nell’entita, ad un tra-
sferimento di oro a seguito di uno squilibrio
nella bilancia dei pagamenti. La facoltd degli
Stati membri di acquistare presso il Fondo,
a breve scadenza, la valuta occorrente elimi-
na questa necessitd, integragdo la normale
concessione di credito di carattere internazio-
nale fra i privati. Sotto questo aspetto la isti-
tuzione del Fondo, in quanto favorisce una
migliore utilizzazione delle riserve auree mon-
diali, arreca un particolare vantaggio ai Paesi
che ne detengono quantitd scarse. Gid, peral-
tro, non significa che i Paesi vengono ad es-
sere sottratti alle esigenze che irmpongono il
ripristino dell’equilibrio della bilancia dei pa-
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gamentl internazionali e quindi ai processi di
espansione e contrazione monetaria necessari
per ristabilire 'equilibrio fra i prezzi interni
e quelli esteri. Le operazioni del Fondo influi-
scono sui mercati monetari alla stessa stregua,
benché in forma meno accentuata, delle espor-
tazioni ed importazioni di oro in regime
aureo, cioé esercitando una restrizione nei
Paesi debitori ed una espansione in quelli cre-
ditori. Nei Paesi debitori, che facciano ricorso
al Fondo pel pagamento dell’eccedenza delle
loro importazioni, si attua un processo di ste-
rilizzazione della moneta nazionale, mediante
il suo trasferimento dalle banche ordinarie al
conto esistente al nome del Fondo presso la
Banca di emissione. Nei Paesi creditori, che
ricevano valuta nazionale in possesso del
Fondo in pagamento dell’eccedenza delle
esportazioni, si attua il processo inverso, cioé
I'imissione sul mercato di moneta gia inat-
tiva presso la Banca di emissione.

A questo processo immediato va aggiunto
quello successivo di piu ampio respiro, dovuto
alla contrazione e rispettivamente all’aumento
delle riserve liquide delle Banche ordinarie
e ‘quello derivante dalla maggiore o minore
disponibilitd di beni reali sul mercato, colle-
gato con lo squilibrio tra importazioni ed
esportazioni.

Il ricorso di un Paese all’aiuto valutario
del Fondo dovrebbe quindi avere lo stesso ef-
fetto deflatorio sui prezzi interni, che ebbero
in regime aureo le uscite di oro dal Paese, e,
viceversa, la restituzione delle valute estere
acquistate, oppure l'utilizzo da parte del Fon-
do delle proprie disponibilita nella moneta
del Paese stesso, dovrebbero avere gli stessi
effetti inflatori sui prezzi che ebbero in re-
gime aureo’le entrate di oro.

Contrariameénte alle proposte del piano
White e del piano Keynes, 1'accordo moneta-
rio di Bretton Woods non crea una nuova
moneta aurea internazionale, ma ténde ad an-
corare le varie monete all’oro e per esso al
dollaro, istituendo un gold standard che si in-
tegra e conclude il suo ciclo nel tempo piut-
tosto che al momento delle liquidazioni.

4. — SCOPI E FUNZIONAMENTO DELLA BANCA,

La Banca internazionale per la ricostruzio-
ne e lo sviluppo ha il compito di facilitare gli
investimenti di capitali intesi ad aumentare
la produzione e la restaurazione delle econo-
mie distrutte o sconvolte dalla guerra, il ri-
torno delle attivita produttive ai bisogni di
pace e l'incoraggiamento e lo sviluppo delle
‘capacity produttive e delle risorse dei Paesi

—e

meno progrediti. Kssa, inoltre, deve. facilitare
gli investimenti esteri privati mediante ga-
ranzia o partecipazione, e integrarli con fi-
nanziamenti a condizioni eque, attingendo i
fondi necessari dal proprio capitale, dai fondi
raccolti o da altri mezzi a sua disposizione, e
promuovere infine una normale espansicne
del commercio internazionale e mantenere
I’equilibrio nelle hilancie dei pagamenti.

Agisce pertanto questa Banca, sia quale
istituto di finanziamento diretto, sia quale
istituto intermediario per i trasferimenti di
capitali da Paese a Paese, sia, quale isti-
tuto di garanzia e di assicurazione dei pre-
stiti esteri privati. Delle tre forme di attivita
sopraccennate, le ultime due sono destinate
ad avere maggiore sviluppo.

La Banca internazionale per la ricostruzio-
ne e lo sviluppo non & stata creata né attrez-
zata per prendere il posto che prima dello
sconvolgimento nell’economis internazionale
detenevano 1 prestiti privati, ma per integrare
detti prestiti entro i limiti necessari e al tem-
po stesso per imprimere ad essi nuovo im-
pulso, mediante speciali facilitazioni. In sin-
tesi, si pud dire che suo scopo non & quello

~di sostituirsi all’iniziativa privata, bensi di

promuoverla.

Questo carattere del nuovo Istituto si rile-
va, oltre che dalle norme dell’accordo, dalle
seguenti considerazioni:

‘a) gli impegni complessivi della Banca
per prestiti diretti, partecipazioni a prestiti e
garanzie non potranno in nessun momento ec-
cedere il 100 per cento del capitale sottoscritto
e delle riserve (il limite massimo del capitale
autorizzato & di 10 miliardi di dollari, mentre
l'attuale capitale sottoscritto, comprese le
quote dei Paesi di cui & stata accolta ultima-
mente la domanda di ammissione, ¢ di 7980
milioni di dollari);

b) la sottoscrizione delle azioni della

" Banca & divisa in due parti, di cui soltanto

il 20 per cento deve essere versato entro breve
termine alla Banca, e di questo il 2 per cento
in oro o dollari e il 18 per cento nella valuta
dello Stato membro; il restante 80 per cento
verrd richiesto solo quando sard necessario
per far fronte agli impegni della Banca.

Ne segue, da un lato, che la Banca deve
inevitabilmente riservare 'i propri finanzia-
menti alle necessitd piu urgenti, agendo qua-
si da istituto di primo intervento, e, dall’altro
lato, che anche questa sua attivitd deve essere
subordinata alle sue possibilita di assorbire
1mezzi sui mercati finanziari_piu ricchi. Sie-
ché, se & vero che i prestiti della Banca e gli
altri suoi impegni a favore di uno Stato mem-
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bro non saranno condizionati dall’ampiezza
_della .quota _dello Stato stesso, come avviene
per le operazioni del Fondo monetario, la ri-
chiesta di aiuti finanziari da parte di uno Sta-
to partecipante trovera limiti insuperabili
nelle disponibilita della Banca, e nella buona
disposizione dei grandi mercati finanziari di
assorbire le sue obbligazioni, come pure nelle
richieste degli altri Paesi membri.

Tutfo cid consiglia di non nutrire prospet-
tive troppo ottimistiche sull'ampiezza degli
aiuti che la Banca potra concedere, ma, d’al-

‘tra parte, rende piu pressante 1’opportunita -
di affrettare la nostra partecipazione ad essa -

per non giungere troppo in ritardo nella r1-
partizione dei finanziamenti.

Secondo gli ultimi dati, alla Banca sono
gid pervenute richieste di finanziamenti per
1520 milioni di dollari, cosi costituiti:

Francia . . . . . . . . . . B0O

Danimarca . . . . . . . . . 50
Cecoslovacchia . . .~ . . . . . 350
Lussemburgo . . . . 20
Polonia (per un perlodo d1 tre anm) . 600

TOTALE . 1.520

In conclusione, il nuovo Istituto appare
come un complemento del Fondo monetario,
facilitando, con opportune operazioni di cre-
dito e garanzie, la partecipazione degli Stati
del Fondo e I'adempimento da parte di essi
dei conseguenti impegni.

5. — AMMINISTRAZIONE DEL FONDO
E DELLA BANCA.

Le grandi linee della organizzazione e del-
l’amministrazione sia del Fondo che della
‘Banca sono le stesse. L'organo principale &
rappresentato, per ciascun Istituto, da un
Consiglio dei Governatori, formato da un Go-
vernatore e da un sostituto, nominati da ogni
membro.

Il Consiglio si riunisce una volta 1'anno ed
anche dj piu se necessario.

Vi & inoltre un organo in sott'ordine, di
non meno di dodici Amministratori esecutivi,
che ha il compito di condurre le operazioni
dell'Istituto secondo i poteri conferitigli dal
- Consiglio dei Governatori. Cinque degli Am-
ministratori sono nominati dai cinque mem-
bri aventi le maggiori quote e cio¢ attual-
mente: Stati Uniti d'America, Inghilterra,
Cina, Francia e India. Gli altri sette Ammini-
stratori esecutivi sono eletti, secondo le pro-

cedure stabilite dagli Accordi, dai Governa-
tori rappresentanti i membri rimanenti..

Vi sono, infine, presso il Fondo un Diret-
tore generale (Managing Director) e, presso la
Banca, un Presidente (President), che dirigo-
no gli affari ordinari dei rispettivi Istituti, se-
condo le direttive impartite dagli Ammini-
stratori esecutivi, dai quali sono nominati, e
provvedono all’assunzione, all’organizzazione
ed al licenziamento del personale. I dué alti
funzionari presiedono i Consigli degli Ammii-
nistratori esecutivi, senza diritto a voto, tran-
ne nel caso di paritd nella votazione.

Allo scopo di completare gli statuti indi-
cati dagli Accordi, i due Consigli dei Gover-
natori hanno adottato una serie di clausole
riflettenti questioni. di organizzazione e di pro-
cedura. Le piu importanti si riferiscono ai
poteri ed alle responsabilitd degli Amministra-
tori esecutivi e dei loro sostituti, del Mana-

 ging director e del President.

I Consigli dei Governatori delegano agli
Amministratori esecutivi tutti i poteri, meno
quelli espressamente riservati ad essi dagli
Accordi. I poteri riservati al Consiglio dei Go-
vernatori riguardano per la maggior parte la
ammissione o 1’espulsione dei membri, le mo-
dificazioni delle quote di sottoscrizione e le
interpretazioni e modificazioni degli Accordi.
Gli Amministratori esecutivi sono, quindi, in
grado di dirigere tutti gli affari ordinari del
Fondo e della Banca e di adottare la mag-
gior parte delle decisioni richieste dalle ope-
razioni normali.

A questo proposito sorge subito la doman-
da: potra 1'ltalia partecipare all Amministra-
zione dei due Istituti?

In base all’ articolo XII, sezione 3, dell’Ac-
cordo monetario ed alle successive integra-”
zioni procedurali adottate nella Conferenza di
Savannah, i Governatori possono, in seguito
dll’ammissione di nuovi Stati, aumentare il
numero degli Amministratori esecutivi se ¢
quando il numero delle nuove ammissioni
comporti una somma di 4000 voti comples-
sivi.

Oltre all'ltalia, alla quale & stata asse-
gnata la quota di 180 milioni di dollari,
hanno chiesto I’ammissione la Siria, il Libano
e la Turchia, ai quali Paesi furono rispettiva-
mente attribuite quote di 6 milioni e mezzo,
4 milioni e mezzo e 43 milioni di dollari. Nel
computo va inoltre compresa la Danimarca,
la cui ammissione era stata decisa a Savan-
nah, ma per la quale non si era ancora fis-
sata una quota, che & stata ora stabilita in
68 milioni. Poiché ogni membro partecipante
ha diritto a 250 voti, pil un voto per ogni
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100 mila dollari degli Stati Uniti della sua

quota, 1'Ttalia e gli altri Paesi su ‘enunciati
rappresentano complessivamente 4270 voti e
per conseguenza hanno diritto, in base al pre-
detto articolo XII ed alle decisioni di Savan-
nah, di nominare un proprio amministratore
esecutivo presso il Fondo e presso la Banca.
Il numero dei voti della sola Italia, 2050, & di
poco inferiote a quello risultante dalla somma
dei voti degli altri Paesi, che & di 2220.

Non & dunque da escludere che I'ltalia
possa in avvenire partecipare all’amministra-
zione dei due Enti.

6. — TRATTATIVE PER .L'ADESIONE DELL’'ITALIA.

La sezione 2 dell’articolo II dell’Accordo
monetario e la sezione 1 (&) dell’articolo II
dell’Accordo sulla Banca, stabiliscono che i
Governi non rappresentati alla Conferenza
monetaria e finanziaria delle Nazioni Unite,
possono essere ammessi in seguito come mem-
bri ordinari dal Consiglio dei Governatori.

Queste disposizioni davano all'Italia la possi-
bilitd di entrare a far parte, su un piede di

parita, dei due grandi organismi internazio-
nali. I1 Governo doveva pertanto tenersi in
"assiduo contatto con gli Alleati per deci-
dere sul momento opportuno per avanzare
una nostra domanda di ammissione, domanda

che fu presentata il 14 febbraio 1946, facendo.

.presente al Dipartimento di Stato la urgenza

per il nostro Paese di partecipare agli ac-

cordi di Bretton Woods, per molteplici ra-
gioni, fra cui quella di potersi inserire fra gli
Stati che nell’autunno del 1946 si sarebbero
rivolti alla Banca per ottenere la concessione
di prestiti.

La nostra richiesta fu presentata il 13 mar-
zo 1946 alla conferenza di Savannah dal Se-
gretario del tesoro americano e deferita in-
sieme ad analoghe domande di ammissione di
altri Paesi ai Consigli degli Amministratori
esecutivi del Fondo e della Banca.

Nelle more della decisione, il nostro Amba-
sciatore sollecitd, nel mese di giugno, I’esame
della richiesta italiana da parte degli Ammi-
nistratori esecutivi del Fondo e della Banca
per permettere al Governo italiano di avere
una precisa nozione delle sue possibilitd fi-
nanziarie per il 1947 e di potere elaborare i
propri programmi di importazione.

Furono in seguito costituiti, da parte del
Consiglio dei Governatori, nella sessione ple-
naria del 28 settembre 1946, i Comitati pre-
visti dagli Accordi per 1'ammissione di nuovi
membri. - -

I1 Comitato per il Fondo ha esaminato le
domande dell'Italia, del Libano, della Siria e
della Turchia in due riunioni tenute il 30 set-
tembre ed il 1° ottobre 1946 ed ha quindi sot-
toposto all’approvazione del Consiglio dei Go-
vernatori uno schema di deliberazione sulle
modalitd e sulle condizioni dell’ammissione
al Fondo dell’Italia e degli altri tre Stafti.
Nella sessione del 2 ottobre 1946 il Consiglio
dei Governatori ha approvato la deliberazione
stessa con cul viene offerta all’Italia 1’ammis-
sione in base alla sezione 2 dell’articolo II
dell’Accordo monetario. L’offerta & valida fino
al 15 aprile 1947.

I1 Comitato per la Banca si & riunito in
data 3 ottobre 1946 ed ha adottato uno schema
di deliberazione simile a quello presentato per
l'ammissione al Fondo. Anche tale delibera-
zione fu approvata dal Consiglio dei Gover-
natori. .

.Va segnalato che, nel periodo preparatorio
e durante lo svolgimento della Conferenza, il
nostro Ambasciatore ha tenuto i.maggiori con-
tatti con Ie varie Delegazioni, per far si che il
nostro Paese fosse ammesso di pieno diritto
e senza condizioni, per non contravvenire allo
spirito degli Accordi di Bretton Woods, e senza
riferimento alla nostra firma del Trattato di
Pace ed alla sua entrata in vigore.

Il Governo tiene ad esprimere in questa
sede tutta la sua riconoscenza per il generoso
e leale appoggio dato agli sforzi del nostro
Ambasciatore dalle Autforitd americane, dal
Dipartimento di Stato e, in particolar modo,
dal Segretario della Tesoreria Snyder, nella
sua qualita di Presidente dei due Boards e di
Governatore americano, facilitando il nostro
ingresso nel Fondo e nella Banca su una base
di piena paritd con gli altri partecipanti.

7. — QUOTA ASSEGNATA ALL'ITALIA.

- Come piu sopra accennato, le risoluzioni
del Consiglio déi Governatori adottate nel set-
tembre scorso, stabiliscono in 180 milioni di
dollari la quota che dovremo versare al Fondo
e nella stessa cifra la quota della nostra parte-
cipazione al capitale della Banca. Questa
quota risulta notevolmente inferiore a quella
che aspiravamo ad ottenere in base a valuta-
zioni comparative con altri Paesi.

Paragonando le cifre del commercio estero
di alcuni Paesi aventi una economia struttu-
ralmente analoga alla nostra, quali la Fran-
cia, il Belgio e 1'Olanda, in due anni signifi-
cativi del periodo anteguerra, 1929 e 1938,
con le cifre relative all’'ltalia ed applicando
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gli altri elementi di stima sopraindicati, si
pud valutare intorno .2 -200 miliont -di dollar-
la quota che avrebbe dovuto essere assegnata
all'Italia. Quella di 180 milioni e pertanto
poco piu della meta di quella effettivamente
attribuibile al nostro Paese, il che viene a
comprimere le facilitazioni di credito che
I'Italia potrebbe ottenere dal Fondo. Peraltro
la quota non & immutabile e potra in seguito
essere variata, analogamente a quanto giad si
¢ verificato per la Francia. Le disposizioni
dell’Accordo consentono infatti una revisione
delle quote, su iniziativa del Fondo, ogni ¢in-
(ue, anni, e, su iniziativa del Paese interes-
sato, in qualsiasi momento, purché 1’una o
I’altra proposta di rettifica siano approvate
dai quattro quinti dei voti.

L’Ttalia, ad ogni modo, non potra che gio-
varsi, anche nella modesta -misura indicata,
delle facilitazioni di credito che le saranno
consentite.

‘Onorevoli. colleghi! Quali siano i fini che
gli Accordi di Bretton Woods si prefiggono e
guali le speranze che essi aprono ai popoli in
attesa, fu sintetizzato con indimenticabili pa-
role da Henry Morgenthau, Segretario della
Tesoreria americana, ispiratore del piano ed
aninmatore dei lavori, nel suo discorso pronun-
ciato la sera del 22 luglio 1944, alla chiusura
della Conferenza di Bretton Woods: « Natu-
« ralmente, questo Accordo monetario non &
« che un passo sulla via del vasto programma
« di cooperazione internazionale, necessaria
.« per plasmare un futuro libero e migliore.
« Ma & un passo indispensabile nel collaudo
« fondamentale delle nostre istituzioni. Noi
« siamo ad un bivio e dobbiamo incammi-

« narci o su una strada o su un’altra. La Con-

-« forenza. di Rretton Winade.ha . nosto un _ear-
Terenza- 4l -BBreftion Woods-Na--poesio-un -ear

« tello indicatore: una freccia che indica una
« strada sufficientemente larga perché tutti gli
«<uomini possano percorrerla affiancati ed al
« passo. Se essi si incammineranno cosi uniti,
« nulla al mondo li potrd fermare ».

Con D’entrata in funzione del Fondo e della
Banca una nuova epoca dell’evoluzione finan-
ziaria del mondo forse si aprird: ’epoca della
finanza mondiale. Non si tratterd soltanto di
agevolare la produzione e la circolazione dei
beni e di instaurare una sicura stabilitd delle
monete, poiché sard la struttura stessa dei si-
stemi monetari e dell’organizzazione del -cre-
dito internazionale che risentird delle nuove

- forme di cooperazione. ,

Con l'adesione agli Accordi di. Bretton
Woods I'Italia rientrerad di pieno diritto nel-
I’ambito della vita economica internazionale,
dalla quale fu per tanto tempo esclusa, € nel
novero delle Nazioni che dovranno presiedere
alla creazione e al mantenimento di un nuovo
ordine mondiale. Non ¢ soltanto per ottenere
sostegni ed aiuti in guesto primo periodo di
ripresa post-bellica che essa entrera nella
nuova comunitd delle genti, ma anche per
ritornare a mettere a disposizione della ci-
vilta, riprendendo le gloriose tradizioni della
sua storia secolare, le proprie mirabili capa-
citd d’intelligenza, di tecnica e di lavoro.

Per tutte le ragioni e le considerazioni
dianzi esposte, i1 Governo confida, onorevoli
colleghi, che non mancherete di dare la vostra
approvazione al disegno di legge di cui trat-
tasi, la cui emanazione, per ovvie ragioni di
carattere politico ed economico, si presenta di
particolare urgenza.
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ALLEGATO A) ALLA RELAZIONE.

STATI FONDATORI E STATI ADERENTI AL FONDO MONETARIO INTERNAZIONALE

I Paesi aderenti al Fondo sin dalla sua fondazione, « Membri fondatori», e che hanno firmato
I’Accordo entro il 31 dicembre, sono i seguenti con a fianco di ognuno la quota loro assegnata
(m milioni di dollari degli Stati Uniti):

Belgio. . . .. ...... 22  Honduras .. ....... 2.5

Bolivia. . . . . . . . ... 10 Islanda . . . . . .. ... 4
Brasile . . . . . . . . .. 150 India . . . . . . . . . .. 400
Canada . . . . . . . . .. 300 Iran. . . . . . . . . ... 25
CGile. . . . . . .. . ... 50 TIrak. . . . . . . . . . .. 8
Cina. . . . . . . . . . .. 550 Jugoslavia . . . . . . . . . 60
Columbia (1). . . . . . . . 50 Lussemburgo . . . . . . . . 10
Costarica . . . . . . . . . 5 Messico . . . . . . . . .. 90
Cuba . ..., -0 0 L 50 Norvegia . . . . . . . . . - B0
Cecoslovacchia . . . . . . . 125 Paesi Bassi . . . . . . .. 275
Danimarca (2) . . . . . . . 68 Paraguay . . . . . . . . . p
Repubblica San Domlngo .. 5 Peru. . . . . . . ... .. 25
Ecuador . . . . .. 5 Filippine. . . . . . . . . . 15
Bgitto. . . . . . . . ... 45 Polonia . . . e 125
Btiopia . . . . ... . . .. 6 Unione Sudafmcana e 100
Francia . . . . . . . . . . 450 Regno Unito. . . . . . . . 1.300
Grecia. . . . . . . . . . . 40 Stati Uniti. . . . . . . . . 27950 .
Guatemala . . . . . . . . . 5 ° Uruguay. . . . . . . . .. 15

Altri nove Paesi, la cui partecipazione era stata convenuta alla Conferenza monetaria e
finanziaria internazionale tenuta a Bretton Woods, New Hampshire, nel luglio 1944, non fir-
marono gli Accordi alla data del 31 dicembre 1945.

Essi sono:
URSS . . .. .. ... ...... lacui quota era fissata in $ 1.200 milioni
Australia . . . . . . . . . .. .. » » $ 200 »
Nuova Zelanda . . . . . . . . . . . » » $ 50 »
Venezuela, . . . . . . . ... .. .. » - » $ 15 »
Haiti . . . . .. . .. ... ... » . » $ 5 »
El Salvador . . . . . . . . . . .. » » $ 2,5 »
Nicaragua . . . . ._. . . . . . .. » » $ 2 »
Panama .. . . . . . . . . . ... » » $ 0,5 »
Liberia . . . . . . . . . . . . ... » » $ 0,5 »

Alla Conferenza di Savannah, tenutasi nel mese di marzo 1946, venne anche deciso di pro-
rogare fino al 31 dicembre 1946 la facoltd dei paesi partecipanti alla Conferenza di Bretton
Woods di aderire agli Accordi senza perdere il diritto di essere considerati « membri fondatori ».

Il 14 marzo 1946 si sono avvalsi della predetta facoltd i seguenti Stati:

1, — Bl Salvador. . . . . . . . . . . . . . . Quota fissata in milioni di § 2,5
2. — Nicaragua . . . . . . .« « « .00 .. » » » § 2
3. — Panama . . . . . . . . . . ... » » » $ 05

Attualmente quindi 39 Paesi partecipano al Fondo e 38 alla Banca, tutti in qualita di
membri fondatori.

(1) La Columbia, la cui quota di partecipazione al Fondo era fissata in $ 5 milioni, firmo gli
accordi monetari ma non firm¢$ l’accordo per la partecipazione alla Banca Internazionale.

(2) Alla Conferenza di Savannah fu anche fissata la quota di partecipazione al Fondo ed
alla Banca della Danimarca in § 68 milioni; quota che non era stata determinata alla conferenza
di Bretton Woods.
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ALLEGATO B) ALLA RELAZIONE.

PARTECIPAZIONE AL FONDO

Quota dovuta dall’Italia al Fondo da versare prima di poter fruire delle
facilitazioni del Fondo . . . . . . ..« . v « « . « v v v« v« . .. § 480 milioni

di cui in oro I'importo minore tra il 25 per cento della quota ($ 45 milioni) eil 10
per cento delle disponibilita ufficiali in oro e in dollari S. U.

Il residuo della ‘quota dovra essere versato in lire o in titoli a vista in lire presso la Banca
d’'Italia.

PARTECIPAZIONE ALLA BANCA

Quota dovuta in conto sottoscrizione al capitale della Banca . . . . . § 480 milioni

Questo ammontare ¢ suddiviso in due parti, e cioé 20 per cento (§ 36 mi-
lioni) e 80 per cento ($ 144 milioni).

La prima parte & costituita dal 2 per cento della quota ($ 3.600.000) da versare in oro‘al-
’atto della ratifica; e dal 18 per cento della quota (§ 82.400.000) da corrispondere in lire alle
seguenti scadenze: 8 per cento immediatamente alla ratifica, 5 per cento entro il 25 febbraio
1947 e 5 per cento entro il 26 maggio 1947.

La seconda parte (80 per cento) resta a disposizione della Banca, che potra utilizzarla nelle
valute occorrenti per far fronte ai propri impegni.
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DISEGNO- DI LEGGE

—

ART. 1.

Il Governo della Repubblica Italiana &
autorizzato ad accettare integralmente i
termini e le condizioni-stabilite dai Consigli
dei Governatori del Fondo Monetario In-
ternazionale e della Banca internazionale
per la ricostruzione e lo sviluppo per l'am-
missione dell’Italia nei due predetti Isti-

tuti. (Allegati 1 e 2).

ART. 2.

Gli Accordi sulla costituzione del Fondo
monetario internazionale e della Banca per

la ricostruzione e lo sviluppo, firmati a -

Bretton Woods, New Hampshire, S. U. A,
il 22 luglio 1944 dai rappresentanti delle
Nazioni Unite, sono accettati ed il Governo
della Repubblica Italiana é autorizzato a
firmare la copia originale degli Accordi,

_tenuta negli archivi del Governo degli Stati

Uniti.d’America. (Allegati 3 ¢ 4).

ART. 3.

[l Ministro del Tesoro é incaricato della
esecuzione della presente legge e dei rap-
porti da mantenere con le Amministrazioni
del Fondo e della Banca e pud delegare alla
Banca d’Italia i compitiinerentiall’inter-
vento dell’Italia nell’Amministrazione dei
due predetti Istituti.

ARTY. 4.

Il Ministro del Tesoro & altresi autoriz-
zato ad adottare i provvedimenti di carattere
finanziario ,richiesti dalla applicazione degli
Accordi, ¢ ad apportare le variazioni di
bilancio all'uopo necessarie. ‘

'N. 6
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SCHEDULE No. 1.

DRAFT RESOLUTION OF THE BOARD OF

GOVERNORS RELATING TO THE TERMS

AND CONDITIONS ON WHICH ITALY

SHALL BE ADMITTED TO MEMBERSHIP
IN THE FUND.

Whereas, the Governmenl of the Repu-
blic of Italy has applied for admiission to
membership in the International Monetary
Fund in accordance with Section 2 of Article
[T of the Articles of Agreement of the Fund;
and )

Whereas, pursuant 1o Seclion 21 of lhe
By-Laws of the Fund, the Executive Direc-
tors, after comsultation with representatives
of the Government of the Republic of Ilaly,
have made recornmendations to the Board
of Governors with regard to the quota to
-be subscribed by Italy and other conditions
which, in the opinion of the Execulive Di-
rectors, the Board of Governors may wish
to prescribe;

Now, therefore, the Board of Governors
having considered the recommendations of
the Executive Directors, hereby resolves
that the terms and conditions upon which
the Government uf the Republic of Italy
shall be admitted to .membership in the
Fund shall be as follows:

(1) Definitions. — As used in this resolu-
tion:
" (a) The term “Italy’ means the Go-
vernment of the Repunolic of Ilaly.
{b) The term “Fund’ means Interna-
tional Monetary Fund.
(¢) The term ‘Articles” means the
Articles of Agreement of the Fund.
{d) The terms ‘‘dollars’ or “$’’ mean
United States dollars of the weight and
fineness in effect on July 1, 1944%.

(2) Quota and Subscription. -— The quota
of Italy shall be $ 180,000,000.00. Its sub-
scription shall be equal to its quota.

(3) Payments on Subscription: At the time
il deposits the instrument referred to in
Seclion 5 (a) below, in accordance with Ar-
ticle XX, Section 2 (@, Italy shall pay to
the Fund 1/100 of one per cent. of it> quota
in gold o1 United Slates dollars.

(4) Par Valucs: Within thirty days af-
ter the Fund so requests, Italy shall commu-
nicate to the Fund the par value of its curren-

Assemblea Costituente

ALLEGATO N. 1.

DELIBERAZIONE DEL CONSIGLIO DEI GO-
VERNATORI RELATIVA ALLE MODALITA
E CONDIZIONI A CUI L’ITALIA VERRA
AMMESSA A PARTECIPARE AL FONDO.

Visto che il Governo della Repubblica
Italiana ha presentato domanda per I’ammis-
sione al Fondo Monetario Internazionale,
secondo la sezione 2 dell’articolo II, dell’Ac-
cordo del Fondo;

Visto che, in base alla sezione 24 del Re-
golamento del Fondo,. gli Amministratori
esecutivi, dopo di essersi consultati con i
rappresentanti del Governo della Repubblica
Italiana, hanno presentato delle proposte al
Consiglio dei Governatori circa la quota da
sottoscrivere dall’ltalia e le altre condigioni
che, secondo il parere degli Amministratori
eseculivi, il Consiglio dei Governatori potra
eventualmente fissare;

Il Consiglio dei Governatori, prese in
esame le proposte degli Amministratori ese-
cutivi, delibera che le modalita e le condizioni
alle quali il Governo della Repubblica Italiana
sard ammesso come membro del. Fondo,
dovranno essere le seguenti:

19) Definizioni dei termini usalt in questa

deliberazione: '

a) il termine « Italia» significa il Go-
verno della Repubblica Italiana;

b) il termine « Fondo » significa il Fondo
Monetario Internazionale;

¢) il termine «articoli» significa gli
articoli dell’Accordo del Fondo;

d) il termine « dollaro» o il segno
«$» significa dollari degli Stati Uniti del
peso e del titolo in vigore.al 10 luglio 1944.

20) Quota e sottoscrizione. — La quota
dell’Ttalia sard di ¢ 180.000.000. La sua sot-
toscrizione sard unguale a tale quota.

39) Pagamento delle sottoscrizioni. — Al
momento del deposito dello strumento di cui
alla sezione 5 (a) I'Ttalia, ih conformitd all’ar-
ticolo XX, sezione 2 (a), paghera al Fondo,
in oro o in dollari degli Stati Uniti, 1/100
dell’'uno per cento della sua quota.

40) Parita monetaria. — Entro 30 giorni
dalla richiesta del Fondo, I'Ttalia comuni-
chera allo stesso la parita della sua moneta
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cy based on the rates of exchange prevail-
ing on the date Italy becomes a member
of the Fund. The par value of the currency
of Ttaly shall be established in accordance
with the provisions of Article XX, Section 4
(d), (¢), (d), (e), (f), () and (i}, except that the
period of 90 days specified by Article XX,
Section 4 (b), shall begin on the date the
request from the Fund is received. Arti-
cle III, Sectiorn 3 (d), the parenthetical
slatemenl of Arlicle XTIV, Section 2, and
the final paragraph. (4) of Schedule B shall
apply to Italy.

(b) Date of Membership. — Italy shall
become a member of the Fund, subjecl to
the terms and conditions set forth in this
resolution, as from the date when ITtaly has
complied with both of the following re-
guirements:

(a) Italy shall deposil with the Govern-
ment of the United States of America an in-
strument stating that it has accepted in ac-
cordance with its law the Articles and all the
terms and conditions prescribed in this reso-

lution, and that it has taken all steps ne-.

cessary to cnable it to carry out all its obli-
gations under the Arlicles and this resolu-
tion; and

{b) Maly shall sign the original copy
of 1the Articles held in thc Archives of the
Government of the United States of America.

(6) Limitation on Period for Acceptance
of Membership. — Italy may accept member-
ship in the Fund pursuant to this resolution
until April 15, 1947,

basata sui corsi di cambio correnti in ltalia
alla data in cui questa diviene membro del
Fondo. La parita monetaria dell’Jtalia sara
stabilita secondo quanto previsto nell’ar-
ticolo XX, sezione 4 (b), (c), (d), (e), (f), (9)
ed (i), salvo che il periodo di 90 giorni pre-
scritto nello stesso articolo, sezione 4 (b), avra
inizio dal giorno in cui viene ricevuta la ri-
chiesta da parte del Fondo. Varranno per
I'Ilalia P’articolo III, sezione 3 (d), il testo
fra parentesi dell’articolo XIV, sezione 2,
e I'ultimo paragrafo (4) dell’allegato B.

59) Data di ammissione. — L’Italia di-
verra membro del Fondo alle modalita e
condizioni stabilite nella presente delibera-
zione, a partire dalla data in cui avrd adem-
piute le due seguenti formalita:

a) 'Italia depositera presso il Governo
degli Stati Uniti d’America un istrumento
con il quale dichiara di aver accettato, se-
condo le sue leggi, gli articoli e tutte le mo-
dalitd e condizioni prescritte nella presente
deliberazione, e di aver preso tutte le misure
necessarie per mettersi in condizione di adem-
piere a tutte le sue obbligazioni previste
negli articoli e in questa deliberazione;

b) I'Italia firmera la copia originale
degli articoli tenuta negli archivi del Go-
verno degli Stati Uniti d’America.

60) Limitazione del periodo di accettazione.
— L’Italia pud accettare di divenire membro
del Fondo secondo la presente deliberazione
fino al 15 aprile 1947.
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SCHEDUTLE No. 2.

DRAFT RESOLUTION OF THE BOARD OF

GOVERNORS RELATING TO THE TERMS

AND CONDITIONS ON WHICH ITALY

SHALL BE ADMITTED TO0 MEMBERSHIP
IN THE BANK

Whereas, the Government of ‘the Repn-
blic of Italy has applied for admission to
membership in the International Bank for
Reconstruction and Development in accor-
dance with Section 1 (b) of Article Il of the
Arlicles of Agreement of the Bank; and

Wherecas, pursuant to Seclion 20 of the
By-Laws of the Bank, the Executive Direc-
tors, after consultalion with representatives
of the Government of the Republic of Tlaly,
have made recommendations to Lhe Board of
Governors with regard 1o the number of
shares of capital stock of the Bank to be
subscribed by Iltaly and other conditions
which, in the opinion of the Execulive Di-
rectors, the Board of Governors may wish to
prescribe;

.+ Now, therefore, the Board of Governors
having considered .the recommendations of
the Executive Directors, hercby resolves
that the terms and conditions upon which
the Government of the Republic of Italy shall
be admitted to membership .in the Bank
shall be as follows:.

(1) Definitions. — As used in this reso-
lution:

(a) The term ‘¢ Italy ’’ means the Go-
vernment of the Republic of Iialy.

(b) The term ‘ Bank ’ means Interna-
tional Bank for Reconstruction and Develop-
_ment.

(¢) The term ‘ Arlicle’” means the
Articles of Agreement of the Bank

(d) The terms ¢ dollars ™ ‘g’ mean
United States dollars of the weight, and
fineness in cffect on July 1, 1944.

(e) The term ‘ subscription ™ means
the capital stock of the Bank subscribed to
by a member.

(f) The term ‘“ member ”
ber of the Bank.

y

means mems-

(2) Membership in the Fund. — Before
accepting membership in the Bank, TItaly
shall accept membership in and become a
member of the International Monétary Fund.

(3) Subscription. — By "accepting mem-
bership in the Bank, [taly shall subscribe

ALLEGATO N. 2.

DELIBERAZIONE DEL CONSIGLIO DEI GO-

VERNATORI RELATIVA ALLE MODALITA

ED ALLE CONDIZIONI A CUI L’ITALIA

VERRA AMMESSA A PARTECIPARE ALLA
BANCA

Vislo che il Governo della Repubblica

‘Italiana ha presentato domanda per 'ammis-

sione alla Banca Interrazionale per la Rico-
struzione ¢ lo Sviluppo, in conformita alla
sezione 1 (b) dell’articolo 11 dell’Accordo

* della Banca;

Visto che, in applicazionec della sezione
20 del- Regolamento della banca, gli Am-
ministratori esecutivi, dopo essersi consul-
tati con i rappresentanti del governo della
Repubblica Italiana, hanno presenialo pro-
poste al Consiglio dei Governatori circa if
numero delle azioni della banca che deb-
bono essere sottoscritte dall’Italia e le altre
condizioni che, se¢ondo 'opinione degli Am-
ministratori esecutivi, il Consiglio dei Go-
vernatori polrebbe eventualmente fissave;

Il Consiglio dei Governatori, esaminate le
proposte degli Amministratori esecutivi, de-
libera che lec modalita e condizioni alle quali
il Governo della Repubblica Ttaliana sara
aminesso a partecipare alla banca, saranno.
le seguenti: '

10) Definizione dei nella
presente deliberazione:

a) il termine «Italia » significa 11 (ro-
verno della Repubblica Ttaliana; '

b) il termine « Banca » significa la Ban-
ca Internazionale per la Ricostruzione e lo
Sviluppo;

¢) il termine « articoli » significa gli
articoli dell’Accordo sulla Banca;

d) il termine «dollaro » o il segno «§ »
significa, dollari degli Stati Uniti del peso e
del titolo in vigore al 10 luglio 1944,

e).il termine «sottoscrizione » significa
il capitale azionario della banca sottoscritto
da un Membro;

f) il termine « Membro » significa Meni-
bro della Banca.

termini usati

20) Partecipazione al Fondo. — Prima di
accettare di divenire membro della banca,
I’Tlalia dovrad accetlare e divenire Membro
del Fondo Monetario Internazionale.

30) Sottoscrizione. — Accetlando di di-
venire Membro della Banca, 1'Ttalia dovra



—_ 45 —

At Parlamentart

N. 6

Assemblea Costituente

to 1,800 shares of the ca stock of the
Bank at the par value of ¢ 160,000 per share.

(&) Payments on Subscription:
(a) On the date on which Italy be-
comes a member, Italy shall pay to the Bank:
(i) Gold or dollars equal to 2 per
cent. of ils subscription, without any right to
postpone payment of any part thereof under
Section 8 (a) of Article IT of the Articles; and

(ii) An amount in the currency of
Italy which, at the appropriate prevailing
exchange rate, shall be the same percentage
of its subscription as the percentage of the
substriptions of original members which has

been called and which, pursuant to call, *

is required to be paid on or before the date
on which Italy becomes a member.

(b) Ttaly shall agree also to comply
fully with all other calls for payments on
subscriptions which shall have been made or
announced by the Bank as of the date it be-
comes a member of the Bank and which are
payable after that date. §

{¢) Italy shall further agree that if it
tenders any part of the payment called for in
{a) (i) above in gold, the Bank shall have
the right to reject any such gold which, in
its opinion, may nol be sold freely and un-
conditionally by the Bank to members re-
quiring certifications or other evidence as
to the origin of gold purchased by them.

(5) Effective Date of Membership. —- Italy
shall become a member of the Bank, subject
to the terms and conditions set forth in this
resolution, as {from the date when Ttaly shall
have complied with botlh of the following
requirements:

(a) Italy shall deposit with the Govern-
mepnt of the United States of America an
instrument stating that it has accepted in
accordance with its law the Articles and all
the terms and conditions prescribed in this
resolution, and that it has taken all steps
necessary to carry out all its obligations un-
der the Articles and this resolution; and

{b) Italy shall sign the original copy
of the' Articles held in the Archives of the
Government of the United States of America.

(6) Limitation on Period for' Acceptance
of Membership. — Italy may accepl mem-
bership in the Bank pursuant to this reselu-
tion until April 15, 1947,

sottoscrivere 1.800 azioni del capitale della
Banca del valore nominale di 100.000 dol-
lari ognuna.

40) Pagamenti all’atto della sottoscrizione:

a) alla data in cui I'ltalia diventera
Membro, essa dovra pagare alla Banca:

(i) oro o dollari per.un importo cor-
rispondente al 2 per cento della sua sotto-
scrizione, senza alcun diritto di posporre
parzialmente il pagamento secondo la se-
zione 8 (a) dell’articolo I1 dell’accordo;

(ii) un ammontare in moneta ita-
liana, che, sulla base del tasso di cambio
prevalente, dovra essere proporzionalniente
uguale, rispetto alla sottoscrizione dell'Tta-
lia, ai versamenli richiesti ¢ che verranno
richiesti a tutta la data di ammnissione del-
I'Ttalia stessa ai Membri fondatori in rap-
porto alle loro rispetlive sottoscrizioni;

b) I'Italia dovra anche accettare di far °
fronte integralmente a tutte le alire richieste
di pagamento sulla quota sottoscritta che
saranno state fatte od annunciate dalla Banca
alla data in cui I'Ttalia sard divenula Mem-
bro, e che saranno pagabili dopo tale data;

¢} I'llalia inoltre conviene che, se vor-
ra pagare in oro una partc qualsiasi del ver-
samento di cui al paragrafo («) (i}, la Banca
avra il diritto di rifiutare quel tale oro che,
secondo il suo parere, non possa essere li-
beramente ed incondizionatamente venduto
dalla Baunca ai Membri che richiedono certifi-
cati od altra prova di origine dell’oro da essi
acquistalo.

50) Data effettiva della partecipazione. —
L’Italia diverrd Membro della Banca, su-
bordinatamente all’osservanza dei termini
e delle condizioni slabiliti in questa delibe-
razione, a partire dalla data in cui I'[talia
avrd adempiuto alle seguenti duc formalita:

a) I'Htalia depositera, presso il Governo
degli Stati Uniti di America, uno strumento
con il quale dichiara di aver acccttato, se-
condo le sue leggi, gli articoli e tutte le mo-
dalitad e condizioni prescritie nella presente
deliberazione, ¢ di aver preso tutte le misure
necessarie per adempiere a tutte le obbliga-
zioni previste negli articoli ¢ in questa deli-
berazione; '

b) I'talia firmera la copia originale
degli articoli tenuta negli archivi del Governo
degli Stati Uniti d’America.

60) Limitazione del periodo di accetlazione. —
L’Italia potra acceltare di divenire Membro
della Banca secondo la presente deliberazione
fino al 15 aprile 1947.
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INTERNATIONAL MONETARY FUND

The Governmenis on whose behalf the
Agreement is signed agree as follows:

INTRODUGTORY ARTICLE.

The International Monetary Fund is es-
tablished and shall operate in accordance
with the following provisions:

ArTicLE I. — PURPOSES.

The purposes of the International Mone-
tary Fund are:

(1) To promole inlernalional monetary
cooperation through a permanent institu-
tion which provides the machinery for con-
sultation and collaboration on international
monetary problems. -

(2) To facilitate the expansion and
balanced growth of international trade, and
to contribute thereby to the promotion and
maintenance of high levels of employment
and real income and to lhe development
of the produclive resources of all members
as primary objectives of economic policy.

(3) To promole exchange stability,
to maintain orderly exchange arrangements
among members, and to avoid competitive
exchange depreciation.

(4) To assisl in the establishment of a
multilateral system of payments in respect
of current {iransactions belween members
and in lhe elimination of-foreign exchange
resirictions which hamper the growth of
world trade.

(6) To give confidence to members by
making the Fund’s resources available 1o
them under adequate safeguards, thus pro-
viding them with opportunily 1o correct
maladjustmenis in their balance of pay-
ments withoul resorting to measurcs destruc-
tive of nalional or international prosperity.

(6) In accordance with Lhe above, to
shorten Lhe duration and lessen the degree of
disequilibrium in the international balances
of payments of members.

The Fund shall be guided in all its deci-
sions by the purposes set forth in this Article.

ARTICLE II. — MEMBERSHIP,

Section 1. -— Original Members.

The original members of the Fund shall
be those of the countries represented at the

ACCORDO MONETARIO

I Governi per conto dei quali il presente
Accordo & firmato convengono quanto segue:

ARTICOLO INTRODUTTIVO.

Il Fondo Monetario Internazionale viene
costituito e funzionera in conformiia alle
norme seguenti:

ArTIiCcOLO 1. — ScopI.

Gli scopi del Fondo Monetario Interna-
zionale sono:

10) promuovere la cooperazione mone-
taria internazionale mediante un’istituto
permanente che offra lo strumento tecnico
per la consultazione e la collaborazione in
materia di problemi monetari internazionali;

20) facililare l'espansione e ’armonico
sviluppo del commercio internazionale econ-
tribuire cosi a promuovere e mantenere alti
livelli di occupaziong e di redditi effettivi,
e a sviluppare le risorse produttive di tutti i
membri, come obbiettivi principali di poli-
tica economica; .

30) promuovere la stabilitd dei eambi,
mantenere (in materia di cambi) regolari ac-
cordi fra i membri ed evitare svalutagioni
monelari¢ in concorrenza l'una.con I’altra;

40) appoggiare l'istituzione di un si-
stema multilaterale di pagamenti per le ope-
razioni normali fra i membri, e la elimina-
zione, in materia di cambi, di restrizioni che
ostacolino lo sviluppo del commercio mon-
diale; )

50) metltere i membri in condizioni di
fiducia con il porre a loro disposizione, pren-
dendo le opporiune cautlele, le risorse del
Fondo, e fornire loro in tal modo la possibilita
di correggere squilibri nelle loro bilance dei
pagamenti senza dover ricorrere a misure
dannose alla prosperitd nazionale o interna-
zionale. '

In armonia con quanio sopra:

6°) abbreviare la durata e ridurre l'in-
tensitd degli squilibri delle bilance mnlerna-
zionali dei pagamenti dei membri.

In tulte le sue decisioni il Fondo si ispi-
rera agli scopi enunciati in questo articolo.

ARTICOLO Il. — PARTECIPAZIONE.

Sezione 1. — Membri fondatori.

Saranno membri fondatori del Fondo i
Paesi rappresentati-alla Conferenza Moneta-
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United Natlions Monetary and Financial
Conference whose governments accept mem-
“bership before the date specified in Article
XX, Seclion 2 (e).

Section 2. — Other Members.

Membership shall be open to the govern-
ments of other couniries at such times and
in accordance with such terms as may be
prescribed by the Fund.

ArTicLE III. — QUOTAS AND SUBSCRIPTIONS

Section 1. — Quotas.

Each member shall be assigned a quota.
The quotas of the members represented at
the United Nations Monetary and Financial
Conference which accept membership before
the date specified in Article XX, Section 2 (e),
shall .be those. set forth in Schedule A. The
quotas of other members shall be,determi-
ned by the Fund.

Section 2. — Adjustment of Quotas.

The Fnnd shall at intervalsiof;fiveiyears
review, and if it deems il appropriate;propose
an adjustment of the quolas of the members.
It may also, if il thinks fil, consider al,any
other time the adjustment of any particular
.quota al the request of the member con-
cerned. A [fourfifths majority of:the?{otal
power shall be required for;any change” in
quolas and no quota shall be changed with-
oul the consent of the member concerned.

Section 3. — Subscriptions: Time, Place
and Form of Payment.

(a) The subscription of each' member
shall be equal to its quota and shall be paid
in full to the Fund al the appropriate depo-
sitory on or before the dale when the member
becomes eligible under Article XX, Seclion
4 (¢) or (d), to buy currencies fromjthe Fund.

(b) Bach member shall pay in gold,:as
a minimum, t{he smaller of.

(1) Twenty-five per cent. of its quoia; or

(2) Ten per cent. of its net official
holdings of gold and United States dollars
as al the date when the Fund notifies members
under Article XX, Section 4 (a) that it will
shortly be in a position to begin exchange
transactions.

Each member shall furnish lo the Fund
the data necessary to delermine its net offi-

ria e Finanziaria delle Nazioni Unite i cui
Governi accetlino "la partecipazione prima
della data indicata nell’articolo XX, se-
zione 2-e).

Sezione 2. — Aliri membri.

L’ammissione sara aperta ai Governi di
altri Paesi nell’epoca e con le modalita da
stabilirsi da  parte del Fondo.

ArTicoLo III. — QUOTE E SOTTOSCRIZIONI.

Sezioné I. — Quote.

Ad ogni membro verrd assegnata una
quota. Le quote dei membri rappresentati
alla Conferenza Monetaria 'e Finanziaria delle
Nazioni Unite, i quali aderiscano al Fonde
prima della data indicata nell’articolo XX,
sezione 2 e), sono quelle indicate nell’allegate
A. Le quote degli altri membri saranno de-
terminale dal Fondo.

Sezione 2. — Revisione delle quote.

Ad intervalli di cinque anni, il Fonde
effelluerd una ‘revisione delle quote dei
membri e, qualora lo ritenga opportuno, ne
proporra la modifica. Potra anche, sempre che
lo ritenga opportuno, prenderc in considera-
zione in qualunque altro moniento, su ri-
chiesta del membro interessate, la modifica
di qualsiasi quotla particolare. Per qualsiasi
cambiamento di quota € necessaria unamag-
gioranza di quattro quinti dei voli complessivi;
nessuna quota sard modificata senza il con-
senso del membro interessato.

Sczione 3. — Sottoscrizioni: tempo, luoge
e forma del pagamento.

a) Ogni membro sotloscriverd un importo
pari alla sua quota, che verscrd (per inlero)
al Ifondo, presso il competente depositario,-
entro la data a partire dalla gquale il membro
ha diritto, in base all’articolo XX, sezione
4 ¢) o d), di acquistare divise dal Fondo.

b) Ogni membro verserd in oro, come
minimo, il minore importo fra:

10) il 25 per cento della sua quota;
oppure,

20) il 10 per cenlo delle sue disponibi-
litd ufliciali nctte di oro e di dollari degli
Stati Uniti alla data in cui il Fondo notifichera
al membri, [secondo I'articolo XX, se-
zione 4 a), che sard quanto prima in grado
di iniziare operazioni in cambi.

Ogni membro fornira ‘al Fondo 1 dati
necessari per calcolare le sue disponibilitd
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eial holdings of gold and United Slates .

dollars.

{(¢) Each member shall pay the balance
of its quota in its own currency. )

(d) If ithe net official holdings of gold
and United States dollars of any member
as at the date referred to in (b) (2) above
are not ascertainable because ils lerritories
have been occupied by the cnemy, the Fund
shall fix an appropriate allernative date
for determining such holdings. If such date
is later than that on which the couniry
becomes eligible under Article XX, Section
4 (c) or (d) to buy currencies from the Fund,
the Fund and the member shall agree on a
provisional gold payment to be made under
{b) above, and 1he balance of the member’s
subscription shall be paid in the member’s
currency, subject Lo approprialte adjustment
beiween the member and the Fund when
the net official holdings have been ascertained.

Section 4. — Payements When Quotas are
Changed. '

{a) Each member which ‘consents to an
increase in its quota shall, within thirty
days after the date of its consent, pay to
the Fund twentyfive per cent. of the increase
in gold and the balance in its own currency.
If, however, on the date when the member
eonsents to an increase, its monetary re-
serves are less than its new quota, the Fund
may reduce the proporition of the increase
to be paid in gold. ‘

(b) If a member consenls to a reduction
in its quota, the Fund shall, within thirly
days after the date of the consent, pay to
the member an amount equal 1o the reduc-
tion. The payment shall be made in the
member’s currency and in such amount of
gold as may be necessary to prevent reduc-
ing the Fund’s holdings of the currency
below sevenly-five per cent. of ihe new
quota.

Section 5. — Substitution of Securities
for Currency.

The Fund shall accept from any member
in place of any part of the member’s currency
which in the judgment of the Fund is not
needed for its operations, notes or similar
obligations issued by the member or the
depository designated by the member under
Article XIII, Section 2, which shall be non-
negotiable, non-interest bearing and pay-
able at their par value on demand by crediting

ufficiali nette di oro e di dollari degli Stati
Uniti.

¢) Ogni membro verserd il saldo della
propria quola nella. propria valuta.

d) Qualora non fosse possibile determi-
nare le disponibilild ufficiali nelte di oro e
di dollari degli Stati Unili di un membro
all’epoca indicata sub b 2) perché i suoi
territori sono stati occupati dal nemico, il
Fondo fissera un’allra dala conveniente per
calcolare tali disponibilld. Qualora questa
dala sia posteriore a quella in cul il paese
acquisla il diritio di comperare divise dal
Fondo, a sensi dell’articolo XX, sezione 4 ¢)
o d), il Fondo.e il membro concorderanno un
pagamento provvisorio in oro, da effettuarsi
secondo il comma b) di questo arlicolo, ed
il saldo della quota sotloscritta dal membro
verrd versalo nella valula del menibro
stesso, salvo opporiuno conguaglio fra il
membro ed il Fondo quando siano siate accer-
tate le disponibilitad ufficiali netle.

Sezione 4. — Pagamenti
nel caso di modifiche, di quote.

a) I membro che acconsenta ad un au-
mento della propria quota versera al Fondo,
entro 30 giorni dal suo consenso, il 25 per
cenio dell’aumento in oro, ed il saldo nella
propria moneta. Se, tutiavia, all’epoca in
cui il membro acconsente all’aumento, le
sue riserve monetarie sono inferiori alla sua
nuova quota, il Fondo puoé ridurre la parte
dell’aumento da wversarsi in oro.

b) Se un membro acconsenle ad una ri-
duzione della sua quota, 11 Fondo gli versera,
enlro 30 giorni dalla dala del suo consenso,
un importo uguale alla riduzione. Il paga-
mento verra effeltuato nella valuta del mem-
bro ed in quell’importo di oro che potra
essere necessario per evitare che le disponi-
bilita del Fondo in quella valuta si riducano
al disotto del 75 per cento della nuova quota.

Sezione 5. — Sostituzione di titoli
ai versamenti in valuta.

Il Fondo accettera da qualsiasi membro,
in sostituzione di quella parle della valula
del membro stesso che a giudizio del Fondo
non sia necessaria per le sue operazioni,
effetti od opbligazioni analoghe, emessi dal
membro o dal depositario designato dal
membro a sensi dell’articolo XIII, sezione
2, non negoziabili, infruttiferi e pagabili a
vista al loro valore nominale mediante ac-
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the account of the Fund in the designated
depository. This Section shall apply. not
only {o currency subscribed by members
but also to any currency otherwise due 1o,
or acquired by, the Fund.

ARTICLE IV, — PAR VALUES OF CURRENCIES.

Section 1. —, Expression of Par Values.

(a) The par value of the curréncy of
each member shall be expressed in terms of
gold as a common denominator or in terms
of the United States dollar of the weight
and fineness in effect on July 1, 1944.

(b} All computations relating to curren-
cies of members for the purpose of applying
the provisions of this Agreement shall he
on the basis of their par values.

Section 2. — Gold Purchases Based on Par
Values.

The Fund shall prescribe a margin above
and below par value for transactions in gold
by members, and no member shall buy gold
at a price above par value plus the pre-
scribed margin, or sell gold at a price below
par value minus the prescribed margin.

Section 3. — Foreign "Exchange Dealings
Based on Parity.

The maximum and the minimum rates
for exchange transactions between the cur-
rencies of members laking place within Lheir
terrilories shall not differ from parity:

(1) in Lhe case of spot exchange trans-
aclions, by more than one per cent.; and

(2) in the casc of other exchange trans-
actions, by a margin which exceeds the mar-
gin for spot exchange transactions by more
.than the Fund considers rcasonable.

Sectivu 4. — Obligations Regarding Exchange
Stability.

(a) Each member undertakes to collabo-
rate with the Fund to promote exchange
stability, to maintain orderly exchange ar-
rangements with other members, and to
avoid competitive exchange alterations.

(b) Bach member undertakes, through
appropriate measures consistent with this
Agreement, to permit within its terrilories
exchange transactions between its currency
.and the cnrrencies of other members only

creditamento al conlo del Fondo presso il de-
positario indicato. Le disposizioni di -Guesta
sezione si applicheranno non soltanto alle
valute sotltoscritle dai membri, ma anche a
qualsiasi altra valuta allrimenti dovuta al

Fondo, o acquislata dallo stesso.

AnrTicOLO IV, — PARITA DELLE MONETE.

Sezione 1. — Iispressione delle parita monetarie.

a) La paritd de'la monela di ciascun
membro wverrd espressa nella sua equiva-
lenza in oro quale comune denominatore
o in dollari degli Stati Uniti del peso e del
titolo in vigore al 10 luglio 1944.

b) Tutii i conteggi relalivi alle monete
dei membri allo scopo di applicare le dispo-
sizioni del presenie Accordo verranno effet-
tuali in base alle rispellive parita.

Sezione 2. — Acquisti d’oro basati sulle parita.

Il ¥ondo stabilira per le operazioni in
oro dei membri uno scarto al di sopra o al
di sotto della parita, e nessun membro potra
acquistare oro ad un prezzo superiore alla
paritd aumentata dello scarlo slabilito o
vendere oro ad un prezzo inferiore alla parita
meno lo scarto predelto.

Sezione 3. — Operazioni in cambi
basate sulle parita.

I cambi massimi e minimi da applicarsi
ad operazioni in cambi fra divise dei membri,,
eflettuale entro i loro territori, non differi-
ranno dalla parita:

10) per le operazioni a pronti, di oltre
1 per cento; e

20) per le altre opecazioni in cambi,
di uno scarto che non superi quello per le
operazioni a pronti pit di quanlo il Fondo

ritenga ragionevole.

Sezione 4. — Impegni riguardanti la stabilita
dei cambi.

a) Ogni membro si impegna, a collaborare
col Fondo allo scopo di promuovere la sta-
bilitA dei cambi, manlenere regolari accordi
di cambio con gli altri membri ed evitare
mutamenti nei cambl a scopo di ‘concor-
renza.

b) Ogni membro si impegna, mediante
opportune misure in armonia col presente
Accordo, a permetiere, nei suoi territori, ope-
razioni in cambi fra la sua moneta e quelle
degli altri membri soltanto entro i termini
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within the limits prescribed under Section 3
of this Article. A member whose monetary
authorities, for the settlement of interna-
tional transactions, in fact freely buy and
sell gold within the limits prescribed by
the Fund under Section 2 of this Article
shall be deemed to be fulfilling this under-
taking.

Section 5. — Changes in Par Values.

(a) A member shall not propose a change
in the par value of its currency except to
correct a fundamental disequilibrium.

(b) A change in the par value of a mem-
ber’s currency may be made only on the
proposal of the member and only after con-
sultation with the Fund.

(¢) When a change is proposed, the Fund
shall first take into account the changes, if
any, which have already taken place in the
initial par value of the member’s currency
as determined under Article XX, Section 4.
If the proposed change, together with all
previous changes, whether increases or de-
creases, .

(1) does not exceed ten per cent. of
the initial par value, the Fund shall raise no
objection,

(2) does nos exceed a further ten per
cent. of the initial par value, the Fund may
either concur or object, but shall declare its
attitude within seventy-two hours if the mem-
ber so requests,

(3) is not within (1) or (2) above, the
Fund may either concur or object, but shall
be entitled to a longer period in which to
declare its attitude.

(d) Uniforin changes in par values made °

under Section 7 of this Article shall not be
taken into account in determining whether
a proposed change falls within (1), (2) or
(3) of (c¢) above.

{e) A member may change the par value
of its currency without the concurrence of
the Fund if the change does not affect ithe
international transactions of members of
the Fund.

(f) The Fund shall concur in a proposed
change which is within the terms of (¢) (2)
or {c) (3) above if it is satisfied that the

change is necessary to correct a fundamental

disequilibrium. In particular, provided it
is so satisfied, it shall not object to a proposed
change because of the domestic social or
political policies of the member proposing
the change.

prescritti dalla Sezione 3 di questo articolo.
Un membro, le cui aulorild monetarie, per
il regolamenlo di transazioni internazionali,
acquisteranno e venderanno di fatto libera-
mente oro, nei termini prescritti dal Fondo
nella Sezione 2 di questo articolo, sara con-
siderato adempiente a questo impegno.

Sezione 5. — Modifiche di parita monetarie.

a) Nessun membro proporra la modifica
della propria paritd monetaria se non per.
correggere squilibri fondamentali.

b) La modifica della paritda monetaria
di un membro puoé venire effettuata-solo su
proposta del membro e solo dopo consulta-
zione con il Fondo.

¢j Quando venga proposta una modifica,
il Fondo prenderd in considerazione anzi-
tutto modifiche che si fossero eventual-
mente gid verificate nella paritd iniziale
della moneta del membro, a sensi d’articolo
XX, Sezione 4. Qualora la modifica proposta,
insieme e tutte quelle precedenti, siano esse
aumenti o diminuzioni,

10) non ecceda il 10 per cento della
paritd iniziale, il [Fondo non sollevera alcuna
obbiezione;

20) non ecceda un ulteriore 10 per
cento della paritd iniziale, il Fonda pud
dichiararsi d’accordo o sollevare obbiezioni,
ma dovrd esprimere il proprio avviso entro
72 ore, se cio viene richiesto dal membro;

3%) non sia compresa nei limiti di cui
sub 1, 2, il Fondo pu6 dichiararsi d’accordo
o sollevare obbiezioni, ma poira riservarsi un
periodo di tempo pitl lungo per esprimere
la sua opinione. .

d) Le modifiche uniformi delle parita
monetarie, effetluate a sensi della Sezione
7 di questo articolo, non verranno prese in
considerazione nel calcolare se una nuova
modifica rientri nei numeri 1, 2 0 3 del pre-
cedente comma c).

e) Un membro pud modificare la parita
della propria moneta senza il concorso del
Fondo, qualora il cambiamento non influisca
sulle operazioni internazionali di membri del
Fondo.

f) Il Fondo si dichiarerd d’accordo sulle
modifiche proposte eniro i limiti indjcali
sub ¢) 2 o ¢) 3 qualora sia convinto della
loro necessild per correggere uno squilibrio
fondamentale. In particolare, ove abbia que-
sta convinzione, il Fondo non si opporra
ad una proposta di modifica, a motivo della
politica interna o sociale del membro che
la propone.
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Seetion 8. — Effect of Unnuthorized Changes,

If a member changes the par value of
its currency despile the objection of the Fund,
in eases where the Fund is entitled to object,
the member shall be ineligible to use the re-

sources of the Fund unless the Fund other- -

wise determines; and if, after the expiration

of a reasonable period, the difference between -

the member and the Fund continues, the
matter shall be subject Lo the provisions of
Article XV, Section 2 (b).

Section 7. — Uniform Changes in Par Values.

Notwithstanding the provisions of Sec-
tion 5 (b) of this Article, the Fund by a ma-
jority of the total voting power may make
uniform proportionate changes in the par
values of the currencies of all members,
provided each such change is approved by
every member which has len per cent. or
more of the total of the quotas. The par
value of a member’s currency shall, however,
not be changed under Lhis provision if, with-
in seventy-two hours of the Fund’s action,
the member informs the Fund that it does
rot wish the par value of its currency to be
ehanged by such action.

Section 8. — Maintenance of Gold Value
of the Fund’s Assets.

{a) The gold value of the Fund’s assets
shall be maintained notwithstanding changes
in the par or foreign exchange value of the
eurrency of any member. - .

(b) Whenever (i) the par value of a
member’s currency is reduced or (ii) the
foreign exchange value of a member’s cur-
rency has, in the opinion of the Fund, de-
preciated to a significant extent within that
member’s terrilories, the member shall pay
to the Fund within a reasonable lime an
amount of its own currency equal to the
reduction in the gold valuc of its currency
held by the IFund.

(¢) Whenever the par value of a member’s
eurrency is increased, the Fund shall return
to such member within a reasonable time
an amount in its currency equal to the in-
erease in the gold value of its currency held
by the Fund.

(d) The provisions of this Section shall
apply to a uniform proporlionate change in
the par values of the currencies of all meni-

Assemblea Costituente

Sezione 6. — Effetto delle modifiche
© 7 non autorizzate.

Qualora un membro, nonostante 1’'oppo-
sizione del Fondo, nei casi in cui il Fondo
ha diritto di opporsi, modifichi la paritd
della propria moneta, esso perdera il diritto
di far uso delle risorse del Fondo a meno che
il Fondo non stabilisca altrimenti; e se, dopo
un periodo di tempo ragionevole, il disac-
cordo fra il membro ed il Fondo continua, la
questione sard regolata dall’articolo XYV,
sezione 2 b).

Sezione 7. = Modifiche uniformi
di parita monetaria.

Nonostante il disposto della sezione 5 b)
di questo articolo, il Fondo pud, a maggio-
ranza dei voti, effettuare modifiche propor-
zionali uniformi nelle paritd delle monete
di tutti i membri, purché ogni modifica dek
genere sia approvata da ciascun membro
avente il 10 per cento o piu del tolale delle
quote. Tuttavia, la paritd della moneta di
un membro non potrd modificarsi a sensi di
questa disposizione qualora, entro 72 ore
dalla decisione del Fondo, il membro informi
il Fondo di essere conlrario alla modifica
della paritd della propria moneta secondo
tale decisione.

Sezione 8. — Conservazione del valore aureo
delle attivita del Fondo.

a) Il valore aureo delle attivitd del
Fondo verrd conservato mnonostante cam-
biamenti nella paritd aurea o nel corso dei
cambi esteri .di qualsiasi membro. :

b) Ogni qualvolta (i) la paritd della mo-
neta di un membro sia ridolta ovvero, (ii) a
giudizio del Fondo, il corso dei cambi della
moneta di un membro si sia deprezzato in
misura notevole nei territori di quel membro,
il membro versera al Fondo, entro un termine
ragionevole, un importo nella propria valuta,
pari alla riduzione del valore aureo della
propria valuta in possesso del Fondo.

¢) Ogni qualvolta la paritd della mo-
neta di un membro venga aumentata, il
Fondo restituird a detto membro, eéntro un
termine ragionevole, un importo in valuta
del membro pari all’aumento del valore au-

"reo della valuta in possesso del Fondo.

d) Le disposizioni di questa sezione si
applicheranno anche in caso di modifica uni-
forme e proporzionale nelle paritd monetarie
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bers, unless at the time when such a change
is proposed Llhe Fund decides otherwise.

Section 9. — Separate Currencies Within
a Member's Territories.

A member proposing a change in the
par value of its currency shall be deemed,
unless it declares otherwise, to be proposing
a corresponding change in the par value of
the separate currencies of all territories in
respect of which it has accepted this Agree-
ment under Article XX, Section 2 (g). It
shall, however, be open to a member to
declare that its proposal relates either to
the metlropolitan currency alone, or only
to one or more specified separate currencies,
or to the metropolitan currency and oue
or more specified separate currencies.

ARTICLE V.— TRANSACTIONS WITH THE FUND.

Section 1. — Agencies Dealing with the Fund.

Each member shall deal with the Fund
only through its Treasury, central bank,
stabilization fund or other similar fiscal
agency and the Fund shall deal only with
or through the same agencies. '

Section 2. — Limitation on the Fund’s
Operations.

Except as olbherwise- provided in this
Agreement, operations on the account of
the Fund shall be limited to transactions
for the purpose of supplying a member,
on the initiative of such member, with the
currency of another member in e¢xchange
for gold or for the currency of the member
desiring to make the purchase.

Seclion 3. — Conditions Governing Use
of the Fund’s Resources.

{a) A member shall be entitled to buy
the currency of another member from the
Fund in exchange for its own currency
subject to the following condilions:

(1) the member desiring to purchase
the currency represents that it is presently
needed for making in that currency payments
which are consistent with the provisions of
this Agreement; ’

(2) the Fund has not given notice
‘under Arlicle VII, Section 3, that its holdings
of the currency desired have become scarce;

di tutti i membri, a meno che all’atto della
proposta di detta mwodifica il Fondo non
decida allrimenii.

Sezione 9. — Monete diverse mnei territori
di un membro.

Qualora un membro proponga,un cam-
biamentlo nella parild della propria monetla
si rilerra, salvo dichiarazione contraria, che
egli proponga una corrispondente variazione
nelle parild delle singole morate di tutti i
territori nei cui confronli egli ha accettato
il presente accordo a scnsi dell’articolo XX,
sezione 2 g). Tuttavia, un membro polra
dichiarare che la sua proposta si riferisce sol-
tanto alla moneta metropolilons, osoltanlo
ad una o piu singole monete spccificale, op-
pure alla moneta metropolitana e ad una o
pitt singole monele specificale.

ARTICOLO V. — OPERAZIONI cON IL FonDO.
Sezione 1. — Enti che trattano col Fondo.

Ogni membro tratterd col Fondo solo
per il tramite della propria Tesoreria, istituto
di emissione, fondo di slabilizzazione o simile
ente finanziario, ed il IFondo trattera soltanto
con o per il tramite dei predettli enti.

Sezione 2. — Limiti delle operaziont del Fondo.

Salvo quanto altrimenti disposto dal pre-
senle Accordo, le operazioni per conto del
Fondo saranno limitate a quelle avenli lo
scopo di fornire ad un membro, su sua ri-
chiesta, la valuta di un allro membro in cam-
bio di oro o di monete del membro che desi-
dera effettuare 1’acquisto.

Sezione 3. — Condiziont ¢he regolano luso
delle risorse del Fondo.

a) Un membro polra acquistare dal Fondo
la valuta di un altro membro in cambio della
propria alle seguenti condizioni:

19) che il membro il quale intenda ac-

quistare la valuta dichiari che essa gli e

necessaria, in quel momento, per pagamenti
in quella valuta in armonia con le disposi-
zioni del presente Accordo;

20) che il Fondo non abbia reso noto

.a sensi dell’articolo VII, sezione 3, che le

sue disponibilitd nella valuta desiderata sono
divenute scarse;
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(3) the proposed purchase would not
cause the Fund’s holdings of the purchasing
.member’s
than twenty-five per cent. of its quola
during the period of twelve months- ending
on the date of the purchase nor 1o exceed
two hundred per cent. of its quota, but the
twenty-five per cent. limitation shall apply
only to the exlent that the Fund’s holdings
of the member’s currency have been brought
above seventy-five per cent. of ils quota if
they had been below that amount; '

(4) the Fund has not previously de-
clared under Seaction 5 of Lhis Article, Article
IV, Section 6, Arlicle VI, Section 1, or Ar-
ticle XV, Section 2 (a), that the member
desiring Lo purchase is ineligible to use Lhe
resources of the Fund.

{(b) A member shall not be enlilled wiht-
thout the permission of the Fund to use the
Fund’s resources to acquire currency to
hold against forward exchange transactions.

Section 4. — Waiver of Conditions.

The Fund may in its discretion, and on
terms which safeguard its interests, waive
any of the conditions prescribed
tion 3 (a) of this Article, especially in the case
of members with a record of avoiding large
or continuous use of the Fund’s resources.
In making a waiver it shall take into consi-
deration periodic or exceplional require-
ments of the member requesting the waiver.
The Fund shall also take into consideration
a member’s willingness to pledge as colla-
teral security gold, silver, securities, or
other acceptable assets having a value suffi-
cient in the opinion of the Fund to protect
its interests and may require as a condition
of waiver the pledge of such collateral se-
"curity.

Section 5. — Ineligibility to Use
the Fund’s Resources.

‘Whenever the Fund is of the opinion-

that any member is using the resources of
the Fund in a manner contrary to the pur-
poses of the Fund, il shall present to the
member a report seiting forth the views of
"the Fuund and prescribing a suitable time
for reply. After presenting such a report to
a member, the Fund may limit the use of
ils resources by the member. If no reply

Assemblea Costituente

currenry .o _increase by . imore .

in Sec- -

30) che I'acquisto proposto non deter-
mini, nel periodo dei dodici mesi precedenti la
data_dell’acquisto stesso, un aumento delle. .
disponibilitd del Fondo mnella valula del
membro acquirente in misura superiore al
25 per cenlo della sua quota, né porli lali
disponibilitd ad eccedere il 200 per cento
della quota de! membro; ma la limitazione
del 25 per cento si applichera soltanto nella
misura in cui le disponibilitd in wvaluta di
quel nembro da parie del Fondo abbiano ad
eccedere il 75 per cento della sua quota, ove
fossero state inferiori a lale ammontare; -

40) che il Fondo non abbia precedente-
mentie dichiaralo, a sensi della sezione 5 di
queslo arlicolo, dell’articolo IV, sezione 6,
dell’articolio VI, sezione 1, o dell’articolo XV,
sezione 2 a) che il membro che inlenda ac-
quistare non ha diritto ad usare le risorse
del Fondo.

b) I membri non avranno diritto, senza
il permesso del Fondo, di usare le risorse del
Fondo per acquistare valula da tenere a
copertura di operazioni di cambio a termine.

Sezione 4. — Deroghe alle disposizioni della
Sezione precedente.

Il Fondo puo, a sua discrezione, ¢ a quelle
condizioni che tutelino i suoi interessi, de-
rogare alle condizioni prescrilte nella sezione
3 a) di questo articolo, in specie nei con-
fronti di membri non soliti a ricorrere lar-
gamente ed in modo continuo alle risorse del
Fondo. Nel derogare ad una delle condizioni
predetie, il Fondo prenderd in considerazione
le necessita periodiche od eccezionali del
membro che chiede la deroga. Il Fondo pren-
derd anche in considerazione 1'offerta del
membro di coslituire in pegno, quale garanzia
collaterale, oro, argento, titoli od altre atti-
vita accettabili, di valore sufficicnte, a giu-
dizio del Fondo, a proleggere i suoi inleressi
e puo richiedere, quale condizione per la de-
roga, la costituzione in pegno delle predette
garanzie sussidiarie.

Sezione 5. — Perdita del diritto di usare
le risorse del Fondo.

Ogni qualvolla il IFondo rilenga che un
membro ricorra alle risorse del Fondo in
modo contrario agli scopi del Fondo stesso,
esso presentera al membro una nota con il
proprio puulo di vista al riguardo e stabilira
un adeguato termine per la risposta.

Dopo la consegna di tale nota ad un mem-
bro, il Fondo pud limitare 1'uso delle pro-
prie risorse da parte del membro. Se la ri-
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to the report is received from the member
within the prescribed time, or if the reply
received is unsatisfactory, the Fund may
continue to limil the member’s use of the
Fund’s resources or may, afler giving rea-
sonable notlice to the member, declare it
ineligible to use the resources of the Fund.

Section 6. — Purchases of Currencies From
the Fund for Gold.

(a) Any member desiring lo obtain, di-
rectly or indirectly, the currency of another
member for gold shall, provided that it can
do so with equal advanlage, acquire it by
the sale of gold to the Fund.

(b) Nothing in this Seclion shall be deem-
ed to preclude any member from selling
in any market gold newly produced from
mines located within its territories.

Section 7. -— Repurchase by a Member
of Its Currency Held by the Fund.

() A member may repurchase from the
Fund and the Fund shall sell for gold any
part of the Fund’s holdings of its currency
in excess of its quota.

(b) At the end of each financial year of
the Fund, a member shall repurchase from
the Fund with gold or converlible currencies,
as determined in accordance with Schedule
B, part of the Fund’s holdings of its currency
under the following conditions:

(1) each member shall use in repur-
chases of its own currency from the Fund
an amount of its monetary reserves equal
in valune to one-half of any increase thal has
occurred during the year in the Fund’s
holdings of its currency plus one-half of
any increase, or minus one-half ol any de-
crease, that has occurred during the year
in Lhe member’s monetary reserves. This
rule shall not apply when a member’s mo-
netary reserves have decreased during the
year by more than the Fund’s holdings of
its currency have increased.

(2) If after the repurchase described
in (i) above (if required) has been made, a
member’s holdings of another member’s cur-
rency (or of gold acquired from that member)
are found to have increased by reason of
transactions in terms of that currency with
other members or persons in their territories,
the member whose holdings of such currency
{or gold) have thus increased shall use the

sposta alla nota non perviene nel termine
prescritto o se essa nmon ¢ soddisfacente, il
Fondo puo continuare a limitare 1'uso delle
proprie risorse da parte del membro o pud,
previo un ragionevole preavviso al membro,
dichiararlo decaduto dal diritto di usare
le risorse del Fondo.

Sczione 6. -— Acquisto di valute dal Fondo
contro oro.

a) Qualsiasi membro che desideri di ot-
tenere, direttamente o indirettamente, la
valula di un altro membro coniro oro, dovra
acquistarla vendendo oro al Fondo, sempre-
ché non trovi un’allra via piu vantaggiosa.

b) Nulla in questa sezione dovra essere
interpretato nel senso che sia preclusa a
qualsiasi membro la vendita su qualsiasi
mercato di oro di nuova esirazione da mi-
niere situate nei suoi territori.

Sezione 7. — Riacquisto da parte divun mem-
bro della propria moneta in possesso del Fondo.

a) Ciascun membro pud riacquistare dal
Fondo, e il Fondo vendera contro oro, qual-
siasi parte delle digponibilita del Fondo nella
sua moneta eccedente la sua quola.

b) Alla fine di ogni esercizio finanziario
del FFondo, ciascun membro riacquistera dal
Fondo, contro oro o contro valuta conver-
tibile, secondo le disposizioni dell’Allegalo
B, una parte delle disponibilitd nella sua mo-
neta alle seguenti condizioni:

1°) ogni membro dovra impiegare, nel
riacquisto della propria valuta dal Fondo,
un imporlo delle sue riserve monetarie pari
al valore di metd dell’aumento eventual-
mente verificatosi durante l'anno nelle di-
sponibilita del Fondo nella sua valuta, piu
metd dell’aumento, o meno meta della dimi-
nuzione verificatasi durante I’anno nelle ri-
serve monelarie del membro. Questa disposi-
zione non si applichera qualora le riserve mo-
netarie del membro siano diminuite durante
Panno in misura superiore all’aumenio verifi-
catosi nelle disponibilitd che il Fondo ha
della sua wvalula;

20) se dopo il riacquisto sopra de-
scritto al punto 1°) (qualora debba essere
applicato) le disponibilitd di un membro
in valula di un altro membro (o0 in oro acqui-
stato da quel membro) risultino aumentate
in seguilo ad operazioni in detta valuta con
altri membri o persone nei loro territori, il
membro la cui disponibilitd in delta valuta
(o in oro) ¢ in tal guisa aumentata, dovra
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increase 10 repurchase its own currency
from the Fund.

— (¢) None of the adjusimernts described
in (b) above small be carried to a point at
which ‘

(1) the membes’s monetary reserves.

are below ils quota, or

(2) the Fund’s holdings of its cur-
rency are below seventy-five per cent.
of its quota, or

(3) the Fund’s holdings of any cur-
rency required 1o be used are above seventy-
fivec per cenl. of the quota of the member
concerned.

Section 8. — Charges.

(¢) Any member buying the currency of
another member from the IF'und in exchange
for its own cuirency shall pay a service
* charge uniform for all members of three-
fourths per ‘cent. in -addition to the parity
price. Yhe Fund in its discretion may in-
crease Lhis service charge 10 not more than
one per cent. or rrduce it to not less than
one-half per cent.

(b) The Fund may levy a reasonable
handling charge on any member buying
gold from the Fund or selling gold to the
Fund.

(¢) The Fund shall levy charges uniform
for all members which shall be payable by
any member on the average daily balances
of ils currency held by the Fund in excess
of its quota. These charges shall be al the
fol'owing rates:

(1) On amounts nol more than twenty-
five per cent. in” excess of the quota: no
charge for the first three months; one-half
per cent. per annum for the next nine months;
and thereafter an increase in the charge
of one-half per cent. for each subsequent
year. .

(2) On amounts more tlhan twenty-
five per cent. and not more than fifty per
cent. in excess of the quota: an additional
one-half per cent. for the first year; and an
additional one-half per cent. for each sub-
sequent year.

(3) On each additional bracket of twen-
ty-five per cent. in excess of the quota: an
additional one-half per cent. for the first
year; and an additional one-half per cent.
for each subsequent year.

(d) Whenever the Fund’s holdings of
a member’s currency are such that the charge
applicable to any bracket for any period has
reached the rale of four per cent. per annum,

usare ’aumento per riacquistare la propria
valula dal Fondo. X o
¢) L’effettuazione dei conguagli indicati

sub b) non deve essere portala ad un punto
in cui:

19) le riserve monetarie di un membro
siano al di sotto della sua quola, ovvero

20) la disponibilita del Fondo nella
valuta del membro sia al di sotto del 75 per
cento della sua quota, ovvero

30) le disponibilita del Fondo in qual-
siasi valula, che debba essere usata siano
al disopra del 75 per cenlo della quota del
membro interessato.

Sezione 8. — Provvigioni.

a) Qualsiasi membro che acquisti dal

-Fondo moneta di un altro membro in cambio

di propria, pagherad una provvigione, uguale
per lutti i membri, di tre quarti per cento
in aggiunta al prezzo di parita. B in facolta
del Fondo di aumentare questa provvigione
fino all’d per cento o di ridurla a non meno
del 1/2 per, cento.

b) Il Fondo pud addebilare ai membri
che acquistano o vendono oro dal Fondo
una ragionevole provvigione.

¢) Il Fondo addebiterd a ciascun membro
provvigioni uguali per tulti i membri, sul
saldo medio giornaliero delle disponibilita
del Fondo nella sua valuta in eccesso della
sua quota. La misura di quesle provvigioni
sard la seguente:
i¢) su importi che non eccedano la
quota in misura superiore al 25 per cento:
franco di spese per i primi tre mesi; 1/2 per
cento annuo per i successivi nove mesi; e in
seguito un aumento della commissione in ra-
gione di 1/2 per cento per ogni anno suc-
cessivo; .
© 20) su importi che eccedano la quota
in misura superiore al 25 per cento, ma in-
feriore al 50 per cento: un ulteriore 1/2 per
cento per il primo anno; ed un altro 1/2 per
cenlo in pil per ogni anno successivo; '

80) su ogni successivo. scaglione di 25
per cento in eccesso della quota: 1/2 per
cento in pil per il primo anno; ed un altro
1/2 per cento in pilt per ogni anno successivo.

d) Ogni qualvolta la disponibilitd del
Fondo in una determinata valuta abbia
raggiunto importi tali per cui la commis-
sione applicabile ad un qualunque scaglione



— 29 —

At Parlamentari

N. 6

~Assemblea Costituente

the Fund and the member shall consider
means by which the Fund’s holdings of the
.currency can be reduced. Thereafter, the
charges shall rise in accordance with the
provisions of (¢) above until they reach five
per cent. and failing agreement, the Fund
,may then impose such charges as it deems
appropriale.

(e) The rates referred to in (¢) and (d)
above may be changed by a three-fourths
majority of the total voting power.

(f) All charges shall be paid in gold. If,
however, the member’s monetary reserves
are less than one-half of its quota, il shall
pay in gold only that proportion of the
charges due which such reserves bear to
one-half of its quota, and shall:pay the ba-
lance in its own currency.

AnticLe V1. — CapriTAL TRANSFERS.

Ssction 1. — Use of the Fund's Resources
for Capilal Trunsfers.

(a) A member may not make net use
01 the Fund’s resources to meel a large or
sustained outflow of capital, and the Fund
may request a member to cxercise controls
to prevent such use of the resources of the
Fund. If, after receiving such & request,
a member fails to exercise approprialc con-
trols, the Fund may decclare the member
ineligible to use the resources of ihz Fund.

_ (b) Nothing in this Section shall be
deemed '
(1) to prevenl the use of the resources

of the Fund for capital transactions of rea-

sonable amount required for the expansion
of exporis or in the ovdinary course of trade,
banking or other business, or _

() to affect capital movemenis which
are met out of a member’'s own resources of
gold and foreign exchange, but members
undertake that snch capilal movements will
be in accordance with the purposes of Lhe
Fund.

Section 2. — Special Provisions
for Capital Transfers

If the Fund’s hoidings of the currency
of a member have remained bhelow seventy-
five per cent. of its quota for an irmumediately
preceding period of not less than six months,
such member, if it has nol besn declared

raggiunga, per un qualsiasi periodo, la mi-
sura del' &4 per cento annuo, il Fondo ed il
membro interessato studieranno i mezzi per
la riduzione della disponibilitd del Fondo in
quella valuta. Successivamente le commis-
sioni aumenieranno secondo quanto disposto
sub ¢) fino a che raggiungeranno il 5 per
cento e, in mancanza di un accordo, il Fondo
addebiterda poi quelle provvigioni 'addizio-
nali che rilerra. opportune.

e) I saggi indicati sub.c) e d) potranno
essere modificati con una maggioranza di
tre quarti del totale dei voti. ’

f) Tutte le provvigioni verranno pagate
in oro. Se, tuttavia, l¢ riserve monetarie
del membro sono inferiori a meta della sua
quola, esso pagherd in oro soltanlo una
parte delle provvigioni dovute in propor-
zione al rapporio fra le sue rise1ve monetarie
e meta della quota, versando il resto nella
propria divisa.

ARTICOLO VI. - TRASFERIMENTO DI CAPITALI.

Sezione 1. — Impiego delle risorse del Fondo
per trasferimenti di capitali.

a) Un membro non pud fare uso defini-
tivo delle risorse del Fondo per fronteggiare
un ingente o continuato deflusso di capitali,
ed il Fondo puo invitare il membro ad eser-

_citare opportuni controlli per impedire tale

uso delle risorse del Fondo. Se, dopo aver
ricevuto tale invito, il membro non esercita
adeguali controlli, il Fondo pud dichiararlo
decaduto dal diritlo di usare le risorse del
Fondo.

b) Nulla delle disposizioni di questa
sezione deve essere inteso nel senso di:

10) impedire l'uso delle risorse del
Fondo per trasferimento di capitali di ragio-
nevole ampiezza, richiesti per l'espansione
delle esportazioni 0 nel casc ordinerio di
affari commerciali, bancari o di altra nalura;

20) pregiudicare movimenti di capitali
cui un membro fa fronte con le proprie
riserve aurce ¢ di valate estere, ma i membri
si impegnano a far si che detti movimenti di
capitali siano compalibili con gli scopi del
Fondo.

Sezione 2. — Disposizioni speciali
per trasferimenti di capitali.

Se le disponibilita del Fondo nella moneta
di un membro sono rimaste al di sotto del 75
per cento della sua quota per un periodo
immediatamente precedente, non inferiore
a sei mesi, tale membro, se non & stato di-
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ineligible to use the resources of the Fund
under Seclion 1 of this Article, Article TV,
Section 6, ATticie V, Seciion b, or Article XV,
Seclion 2 (a), shall be entitled, notwilhstand-
ing the provisions of Section L (a) of ‘this
Article, to buy the currency of another
member from the Fund with its own currency
for any purpose, including capilal transfers.
Purchases for capital trausfers under this
Section shall not, however, be permitted if
thoy have the effect of raising the Fund’s
holdings of the currency of the member de-
siring to purchase ahove 75 per cent. of its
quota, or of reducing the Fund’s holdings of
lthe currency desired below 75 per cenl. of
the quota of the member whose currency
is desired.

Section 3. — Controls of Canital Transfers.

Members may exercise such controls as
are necessary to regulate international ca-
pital movemeilis, bul no member may
exercise lhese controls in a manner which
will restrict payments for current transac-
tions or which will unduly delay iransfers
of .funds in selllement of commitments,
excepl as provided in Arlicle V11, Seclion
3 (b), and in Article X1V, Seclion 2.

AnrrticLE VII. — ScARGE CURRENCIES.

Seclion 1. — General Scarcity of Currency.

.If the Fund finds that a géneral scarcity
of a particular currency is developing, the
Fund may so infoom members and may
issue a report setting forth the causes of the
scarcity and containing recommendalions
designed to bring il to an end. A represen-
tative of the member whose currency is
- involved shall parficipate in the preparation
of Lhe report.

Section 2. — Measures to Replenish
the Fund’'s Holdings of Scarce Currencies.

The Fund may, if it deems such action ap-
propriate to replenish its holdings of any
meniber’s currency, take either or both of
the following steps:

(1) Propose to the member that, on
terms and conditions agreed bclween the

chiarato decaduto dal diritio di usare le
risorse del Fondo, a sensi della sezione 1
di questo articolo, dell’articolo IV, sezione 6,
dell’articolo V, sezione 5, o dell’articolo XV,
sezione 2 a), avra diritto, nonostante le di-
sposizioni della sezione 1 a) del presente
articolo di acquistare dal Fondo valata di
un allro membro contro propria valuta per
qualsiasi scopo, ivi compresi i trasferimnenti
di capitali..

Tutllavia, acquisli effettuati allo scopo

| “di trasferire capitali secondo quanto stahilito

in quesla sezione, non saranno consenliti
qualora abbiano l'effetto di far anmentare
la disponibilitda del Fondo nella valula del
membro acquirente al di sopra del 75 per
cento della saa quota, o di ridurre la dispo-
nibilita del Fondo nella valuta richiesta al
di sotto del 75 per cento della quota del
membro la cui valuta & richiesta.

_Sezione 3. — Controlli dei trasferimenti
di capitali.

I membri possono esercitare i controlli
necessari per regolare 1 movimenti interna--
zionali dei capitali, ma nessun membro
potra esercitarli in guisa tale da ostacolare
i pagamenti derivanti da operazioni correnti
o da ritlardare indebitamenle i trasferimenti
di fondi deslinati al regolamento di impegni,
salvo quanio stabilito dall’articolo VII, se-
zione 3 b) e dall’articolo XV, sezione 2.

ArTICOLO V1I. — VALUTE
DT GUI SI MANIFESTI SGARSITA.

Sezione 1. — Scarsita generale di una valuta.

Se il Fondo rileva che si sta sviluppando
una scarsitd generale di una particolare
valuta, esso ne pu¢ informare i membri e
compilare un rapporto che une esponga le
cause e contenga le raccomandazioni pilr
adatle a porvi rimedio. Un rappresentante
del membro per la cui valuta la questione
si presenti, parteciperd alla -redazione del
rapporto.

Sezione 2. — Misure per reintegrare
le disponibilita del Fondo in valute scarse.

Il Fondo pud, qualora lo ritenga utile
alla reintegrazione delle sue disponibilita
nella valuta di quasiasi membro, prendere
o I'una o laltra, o entrambe, delle seguenti
misure: . ]

1°) proporre al membro che, nei termini
ed alle condizioni concordate fra il Jfondo ed
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Fund and the member, the latler lend ils
currency to the Fund or that, with the ap-
proval of the member, the IFund borrow
such currency fron: somec other source either
within or oulside the terrilories of the mem-
ber, but no member shall be under any
obligation to make such loans to the Fund
or to approve the borrowing of ils currency
-by the Fund from any olher source.

(2) Require ithe member 1o sell iis
currency to the Fund for gold.

Section 3. — Scarcity of the Fund’s Holdings.

(a) 1t il becomes evident to the Fund
thal the demand for o member’s curreucy
seriously Lhreatens the Ifund’s ability Lo
supply that currency, the Fund, whether or
not -it has issued a report under Section 1
of this Article, shall formally declare such
currency scarce and shall thenceforth ap-
portion its existing and accruing supply of
the scarce currency with due regard Lo the
relative needs of members, the general inter-
national economic situation and any other
pertinent considerations. The Fund shall
also issue a reporl concerning its action.

(b) A formal declaration under (a) above
shall operate as an authorization to any
member, alfter consultation wilth the Fund,
temporarily to impose limitations on the
freedom of exchange operations in the scarce
currency. Subject to the provisions of Arti-
cle 1V, Scclions 3 and 4, the miember shall
have complete jurisdiction in determining
the nature of such limitatlions, bul they shall
be no more restrictive than is necessary to
limit the demand for the scarce currency to
the supply held by, or accruing to, the mem-
ber in question; and they shall be relaxed
and removed &s rapidly as conditions pcrmit.

(¢} The aulhorization under (b) above
shall expire whenever the Fund formally
declares the currency in question 1o be no
longer scarce. '

Section 4. — Administration of Resirictions.

Any member imposing restrictions in
respect of the currency of any other member
pursuant to the provisions of Section 3 (b)
of this Article shall give sympathetic consi-
deration Lo any representations by the other
member regarding lhe administration of
such restrictions.

il membro, quest’ultimo presti la sua valuta
al Fondo, o che, con l'approvazione del
membro, il Fondo prenda a prestilo tale
valuta da qualche altra fonte o entro o
fuori i terrilori del membro; ma nessun
membro avrad un qualsiasi obbligo di fare
tali prestili al Fondo o di approvare che il
Fondo prenda a prestilo la sua valuta da
qualunque altra fonte;

20) chiedere al membro di vendere la
sua valuta al Fondo contro oro.
Sezione 3. — Scarsita delle disponibilita

del Fondo.

a) Nel caso diventassc evidente per -il
Fondo che la valuta di un membro sia richie-
sta in modo tale da minaccigre seriamente la
capacita del Fondo di fornire tale monela,
il IFondo, sia che abbia ¢ no diramato una
relazione a sensi della sezione 1 di questo
articolo, dichiarera in via ufficiale che tale
valuta e scarsa, o, da quel momento, ripartira
le sue disponibilita attuali ¢ fulure di tale
scarsa valuta secondo i hisogni relativi deti
membri, la generale siluazione economica in-
ternazionale e qualunque altra considerazione
attinente al problema. II Fondo diramera
anche una relazione sui provvedimenti presi.

b) La dichiarazione ufficiale a scnsi della
precedente leltera a) equivarra ad un’auto-
rizzazione a qualunque membro, dopo sen-
tito il Fondo, di imporre temporaneamente
restrizioni alla libertd delle operazioni di
cambio nella valula scarsa. Subordinata-
mente a quanto previsto dall’articolo TV,
sezionl 3 e 4, spelterd sollanto al membro
di emanare le disposizioni di legge che stabi-
liscano la natura di tali reslrizioni, ma esse
non dovranno essere pitl severe di quanto
sia mnecessario per contenere la domanda
della valuta scarsa nei limiti delle disponi-
bilita presenti o future del membro in que-
stione; ed esse saranno miligate ed abrogate
man mano che le circostanze lo consentano.

¢) L’autorizzazione di cui sub b) verrd
meno non appena il Fondo dichiari ufficial-
mente che la valuta in questione non é piu
scarsa.

Sezione 4. — Applicazione delle restriziont.

Qualunque membro che imponga restri-
zioni riguardo alla valuta di un aliro membro
ai sensi di quanto previsto dalla sezione
3 b) di questo articolo, considerera con spi-
rito di comprensione qualunque reclamo
dell’altro membro circa I’applicazione di tali
restrizioni.
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Section 5. — Effect of Other International
Agreements omm Reslrictions.

“Members agree not to invoke the obliga-
tions of any engagemenls entered into with
other members prior to this Agreement in
such a manner as will prevent the operation
of the provisions of this Article.

ARTICLE VIII. — GENERAL OBLIGATIONS
OF MEMBERS.

Section 1. — Introduction.

In addition to the obligations assumed
under other articles of this Agreement,
each member undertakes the obligations set
out in this Article.

Section 2. — Awvoidance of Restrictions
on Current Payments.

(a) Subjecl to the provisions of Article
-V 1II, Section 3 (b), and Arlicle XIV, Section 2,
‘no member shall, without the approval of
the Fund, impose restriclions on the making
of payments and iranslers for current in-
ternalional iransactions. '

'

(b) Bxchange contracts which involve
the currency of any meraber and which are
conlrary to the exchange control regulations
of that member maintained or imposed con-
sistently with this Agreementl shall be unen-
forceable in the territories of any member.
In addition, members may, by mulual ac-
cord, cooperale in measures for the purpose
of making the exﬁhang,e control regulations
of either member more effective, provided
that such measurcs and regulations are con-
sistenl with Lthis Agreement.

Section 3. — Awoidance of Discriminatory
Currency Practices.

No member shall engage in, or permit
any of its fiscal agencies referred to in Ar-
ticle V, Seclion 1, to engage in any discri-
minalory currency arrangements or multi-
ple currency practices except as authorized
under this Agreemeni or approved by the
Fund. If such arrangements and practices
are. engaged in at the date when this
Agreement enters inlo force the member
concerned shall consult with the Fund as
to their progressive removal unless they
are maintained or imposed under Article XIV,
Section 2, in which case the provisions of
Section 4 of thal Article shall apply.

. Sezione 5. — Effetto di altri accordi
internazionali sulle restriziont.

{ membri si impegnano a non invocare
le obbligazioni derivanti da eventuali accordi
stipulati con altri membri prima detl presente
accordo, e tali da impedire 'applicazione di
quanto previsto da questo arlicolo.

ARticoLo VIII. — OBBLIGHI GENERALI
DE!I MEMBRI,

Sezione 1. — Introduzione.

In aggiunta agli impegni assunli in base
ad allri articoli del presente Accordg, ciascun
membro si’ obbliga ad attenersi a quanto
esposto in questo articolo.

Sczione 2. — Astensione da restriziont
sut pagamenti correnti.

a) Subordinatamente a quanto previsto
nell’articolo V1I, sezione 3 b) e nell’articolo
X1V, sezione 2, nessun membro, senza l’ap-
provazione del Fondo, imporrd restrizioni
sull’effettuazione di pagamenti e trasferi-
menti per transazioni inlernazionali cor-
renti.

b) Le contrattazioni in cambi concernenti
la valuta di qualunque membro e che siano
contrarie ai regolamenli sul contirollo dei
cambi di quel membro, mantenute o islituite
in conformitd col presente Accordo, non po-
tranno essere applicate nei territori di qual-
siasi membro. Inollre, i membri possono, in
base a reciproci accordi, cooperare a rendere
piu efficaci le disposizioni sul controllo dei
cambi di qualsiasi membro, purché tali ni-
sure e disposizioni non. siano contrarie al
presente Accordo.

Sezione 3. — Astensione da discriminazioni
valutarie.

Nessun membro intraprenderd o consen-
tira ad alcuno dei suoi enti finanziari citati
nell’articolo V, sezione 1, di intraprendere
qualsiasi .disposizione valularia discrimina-
toria, o praticare la polilica delle valute
mulliple, tranne se autorizzale dal presente
accordo o approvate dal !Fondo. Se tali
disposizioni o pratiche sono in atto alla data
dell’entrata in vigore del presenie Accordo,
il membro interessato consulterd il Fondo
circa la loro progressiva abolizione, a meno
che esse ron siano mantenute o imposte a
sensi dell’articolo®X IV, sezione 2, nel quale
caso si applichera quanto previsto dalla se-
zione 4 di quell’articolo.
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Section 4. — Conwvertibility of Foreign Held
Balances.

(¢) Bach member shall buy balances of
ils currency held by another member if
the latter, in requesting the purchase, re-
presents

(1) thal the balances to be bought have
been recently acquired as a resull of current
transactions; or

(2) that their conversion is needed
for making payments for curreni lransac-
tions.

The buying member shall have the op-
tion to pay either in the currency of the mem-
ber making the request or in gold.

(b) The obligation in (a) above shall not

apply

lances has been restricled consistenlly with
Section 2 of this Article, or Article VI, Sec-
tion 3; or

(2) when the balances have accumu-
lated as a result of tiransactions eflected
before the removal by a member of restric-
tions maintained or imposed under Article
XIV, Section 2; or

(3) when the bhalances have been ac-
quired contrary 1o the exchange regulalions
of the member which is asked 1o buy them;
or

(4) when the currency of the member
requesling the purchase has been declared
scarce under Arlicle VII, Section 3 (a); or

(5) when t{he member requested to
make the purchase is for any reason not en-
titled to buy currencies of other members
from the Fund for its own currency.

Section 5. — Furnishing of Information.

(a) The Fund may require members to
furnish it with such information as it deems
necessary for its operations, including, as
the minimum necessary for the effective
discharge of the Fund’s duties, natlional data
on the following matters:

(1) Official holdings at home and abroad
of (1) gold, (2) foreign exchange.

(2) Holdings at home and- abroad by
banking and financial agencies, other than
official agencies, of (1) gold, (2) foreign ex-
change.

(3) Production of gold.

(4) Gold exports and imports according
1o countries of destination and origin.

(1) when the convertibility of the ba-
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Sezione 4. — Convertihilita dei saldi
di pertinenza estera.

a) Ogni membro acquisterd i saldi della
sua valuta appartenenli ad un altro membro,
se quest’ultimo, nel richiedere ’acquisto,
fa presente:

10) che i saldi da acquistarsi sono slati
di recente acquisili inseguito ad operazioni
correnti; o

20) che la loro conversione € necessaria
per effettuare pagamenti per operazioni cor-
renti. '

Il membro acquirente avra l'opzione di
pagare o nella divisa del membro che fa la
richiesla o in. oro.

b) L’obbligo di cui sub «) non si appli-

‘cherd:

1°) quando la convertibilita dei saldi
& stala limitala a sensi della sezione 2 di
questo articolo e dell’articolo VI, sezione 3;

20) quando i saldi si sono accumulati
in seguito a operazioni effettuate prima
dell’abolizione da parte di un membro delle
restrizioni mantenute o imposte a sensi del-
I’articolo XIV, sezione 2; o

30) quando i saldi sono stati acquisiti
in contravvezionc alle disposizioni di con-
trollo cambi del membro cui si richiede
l'acquisto; o

40) quando la valuta del membro, che
richieda 'acquisto & stata dichiarata scarsa
a sensi dell’articolo VII, sezione 3 a); o

50) quando il membro cui si richiede
l’acquisto non ha la facoltd, per qualsiasi
ragione, di acquistare dal Fondo valute di
altri membri contro la sua valuta.

Sezione 5. — Comunicazioni
di informazioni.

a) 11 Fondo pud richiedere "ai membri
di fornirgli le informazioni che ritiene ne-
cessarie per la condotta delle sue operazioni,
tra cui, quale minimo necessario per Ieffi-
ciente adempimento dei compiti del Fondo,
i dati ufficiali sulle seguenti questioni:

10) disponibilita ufficiali all’interno e
all’estero di: a) oro, e: b) di valute estere;

20) disponibilita all’interno ed all’este-
ro da parte di banche ed enti finanziari di-
versi da quelli ufficiali di: @) oro, e: b) va-
lute estere;

30) produzione di oro;

40) esportazioni ed importazioni di oro
distinte per paesi di destinazione e prove-
nienza;
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(5) Total. exports and imports of mer-
chandise, in terms of local currency values,
according to countries of destination and
origin.

(6) International balance of payments,
including (1) trade in goods and services,
(2) gold transactions, (3) known capital
transactions, and (4) other items.

(7) International investmenl position,

i. e. investments within the territories of the

member owned abroad and investments
abroad owned by persons in its territories
so far as it is possible to furnish this infor-
mation. '

(8) National income.

(9) Price indices, i. e. indices of commio-
dity prices in wholesale and relail markets
and of export and import prices. .

(10) Buying and selling rates for for-
reign currencies. .

(11) Exchange controls, i. e. a compre-
hensive statement of exchange controls in
effect at the time of assuming membership
in the Fund and details of subsequent changes
as they occur.

(12) Where official clearing arrange-
ments exist, details of amounts awaiting
clearance in respecl of commercial and fi-
nancial transactions, and of the length of

time during which such arrears have heen -

outstanding.

(b) In requesting information the Fund
shall take into consideration the varying
ability of members {o furnish the data re-
quested. Members shall be under no obli-
gation to furnish information in such de-
tail that the affairs of individuals or corpo-
ralions are disclosed. Members undertake,
however, to furnish the desired information
in as detailed and accurale a manner as is
practicable, and, so far as possibile, to avoid
mere estimates.

(¢) The Fund may arrange to obtain fur-
ther informaltion by agreement with members.
1t shall act as a center for the collection and
exchange of information on monetary and
financial problems, thus facilitating the pre-
paration of studies designed 10 assist members
in developing policies which further the pur-
poses of the Fund.

Section 6. — Consultation between Members
regarding Existing International Agreements.

Where under this Agreement a member
is authorized in the special or temporary
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" 50) valore, in valula locale, delle espor-
tazioni ed importazioni complessive di merci
secondo I paesi di deslinazione e provenienza;

60) bilancia internazionale dei paga-
menti, che includa: @) scambi. commerciali
suddivisi in beni e servizi; b) operazioni in
oro; ¢)- movimenti di capitale conosciuti ¢
d) altre voci;

70) situazione degli investimenti in-
lernazionali, cioé, investimenti di perti-
nenza estera nei territori del membro, ¢
investimenli all’estero di persone che si tro-
vino nei suoi lerritori, per quanto sia possi-
bile fornire tali dati; '

80) reddito nazionale;

90) indici dei prezzi, cioé indici dei
prezzi delle merci all'ingrosso e al minuto e
dei prezzi di esporiazione ¢ di imporlazione;

100) corsi di acquisto e vendita di va-
lute estere;

110) controlli sui cambi, cioé una espo-
sizione completa dei conirolli sui cambi in
vigore al momenlo in cui il paese divieneg
membro del Fondo, e dei parlicolari concer-
nenti lo successive modifiche, man mano
che vengano attuatc;

120) dove esistano accordi di « clearing »,
comunicazione specifica degli importi in so-
speso rifletlenti operazioni commerciali ¢
finanziarie, e dell’epoca a cui tali sospesi
risalgono.

b) Nel chiedere le informazioni il Fondo
terrd in considerazione la diversa capacita
per i membri di fornire i dati richiesti. 1
membri non avranno alcun obbligo di for-
nire le informazioni richieste con particolari
tali da far conoscere gli affari di privati ¢
di Enti. [ membri si impegnano tuttavia a
fornire le informazioni desiderate in modo
particolareggiato ed accurato, nei limiti del
fattibile, evitando, per quanto possibile,
semplici stime.

¢y Il Fondo pud accordarsi coi membri
per oltenerc ulteriori informazioni. Agira
quale centro per la raccolta e {lo scambio
di informazioni su problemi monetari e fi-
nanziari, facilitando cosi la preparazione di
studi inlesi ad assistere i membri nello svi-
luppo di programmi atlli ad incrementarc
gli scopi del Fondo.

Sezione 6. — Consultazione tra i membyi
sugli Accordt internazionalt esistenti.

Nei casi in cui, in conformita al presenls
membro sia autorizzato, in
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circumstances specified in the Agreement
to maintain or establish restrictions on ex-
change transactions, and there are other
engagements between members entered into
prior to this Agreement which conflict with
the application of such restrictions, the par-
ties 10 such engagementls will consult with
one another wilth a view Lo making such
mutually acceptable adjustmenls as may
be necessary. The provisions of this Arti-
cle shall be without prejudice 1o the operation
of Article VII, Section 5.

ARTICLE IX. — SrATUS, IMMUNITIES
AND PRIVILEGES.

Section 1. — Pu:'rpose of Article.

To enable the Fund to fulfill .the func-
tions with which it is entrusted, the stalus,
immunities and privileges set forth in this
Article shall be accorded to the Fund in the
territories of each member.

Scction 2. — Status of the Fund.

The Fund shall possess full juridical per-
sonalily, and, in particular, the capacity:
(1) to contract;
(2) to acquire and dispose of immmova-
ble and movable property;
(3) to institute legal proceedings.

Section 3. — Immunity from Judicial Process.

- The Fund, ils property and its assets,
wherever localed and by whomsoever held,
shall enjoy immunity from every form of
judicial process except to the extent that il
expressly waives ils mmmunity for the pur-
pose of any proceedings or by the terms of
any conlract.

Section 4. — Immunity from Other Action.

Property and assets of the Fund, wher-
¢ver located and by whomsoever held, shall
be immune from search, requisition, confis-
cation, expropriation or any other form of
seizire by executive or legislative action.

Section 5. — Immunity of Archives.

The archives of the Fund shall be invio-
lable, - ~ '

circoslanze speciali /e lemporanee specificate
nell’'Accordo, a mantenere o stabilire restri-
zioni sulle transazioni sui cambi, ed esislano
altri impegni tra i membri, conclusi prima
dell’entrata in.vigore del presente Accordo,
che contrastino con lali resirizioni, le parli
conlraeuti si consulteranno allo scopo di effei-
tuare quelle modifiche, reciprocamenie ac-
cettabili, che si rendano necessarie. Quanto
previsto da questo articolo non pregiudichera
il disposto dell’articolo VII, sezione 5.

ArricorLo IX. — Staro,
IMMUNITA E PRIVILEGI

Sezione 1. — Scopi dell’articolo.

Per consenlire al Fondo di compiere le
funzioni che gli sono state affidate, gli sa-
ranno accordati, nei Lerritori di ciascun mem-
bro, lo stalo, le immunita e i privilegi elen-
cali in questo arlicolo.

Sezione 2. — Stato del Fondo.

Il Fondo avra piena personalitd giaridica
e, in particolare, la capacita di:
10) stipulare contratti;
20) acquistare e disporre di beni mo-
bili ed immobili;
39) adire procedimenti legali.

. [ V) . -l
Sezione 3. — Immunitc da procedimenti
giudiziari. .

Il Fondo, le sue proprieta e le sue attivita,
dovunque situate e da chiunque detenute,
godranno Pimmunitd da qualsiasi forma di
procedimento giudiziario, salvo che, in re-
lazione ad un qualsivoglia procedimento od
in base alle clausole di un qualsiasi contratto,
esso abbia espressamente rinunciato alla sua
immunita.

Sezione 4. — Immunita da altre azioni.

Le proprieta ed attivita del Fondo, do-
vunque situate e da chiunque detenute,
saranno immuni da perquisizioni, requisi-
zioni, confisca, espropriazione 0 qualungue
altra forma di appropriazione in seguilo ad
azione di poteri esecutivi e legislativi.

Sezione 5. — Immunita degli archivi.

Gli archivi del Fondo saranno inviolabili.
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Section 8, — Freedom of Assets jrom

Restrictions.

To the extent necessary to carry out the
operations provided for in this Agreement,
all property and assets of the Fund shall
be free from restrictions, regulations, con-
trols and moratoria of any nature.

Section 7. — Privilege for Communications.

The official communications of the Fund
shall be accorded by members the same treat-
ment as the official communications of other
members.

Section 8. — Immunities and Privileges
of Officers and Employees.

All governors, executive directors, al-
ternates, officers and employees of the Fund:

(1) shall be immune from legal process
with respect to acts performed by them in
their official capacity except when the Fund
waives this immunity;

(2) nol being local nationals, shall be
granted lthe same immunities from immigra-
tion restrictions, alien registration require-

“ments and nalional service obligations and

the same facilities as regards exchange re-
strictions as are accorded by members "to
the representatives, officials and employees
of comparable rank of other members;

(3) shall be granted the same ireat-
ment in respecl of traveling facilities as is
accorded by members 10 representatives,
officials and employees of comparable rank
of other members.

Section 9. — Immunities from Taxation.

(a) The Fund, its assets, property, in-
come and its operations and transactions
authorized by this Agreement, shall be im-
mune from all taxalion and from all customs
duties. The Fund shall also be immune
from liability for the collection or payment
of any tax or duty.

(b) No tax shall be levied on or in respect
of salaries and emoluments paid by the Fund
to executive directors, alternates, officers
or employees of the Fund who are not local
citizens, local subjects or other local natio-
nals.

ey
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Nei limiti necessari all’esecuzione delle
operazioni previste dal presente Accordo,
tutte le proprietd ed attivitd del Fondo sa-
ranno libere da restrizioni, regolamentazioni,
controlli e moratorie di qualsiasi genere.

Sezione 7. — Privilegi per le comunicazions.

Per le comunicazioni ufficiali del Fondo
verra concesso dai membri trattamento ana-
logo a quello accordato alle comunicazioni
ufficiali di altri memnbri,

Sezione 8. — Immunita e privilegi
per i funzionart ¢ gli impiegati.

Tutti i governatori, Amministratori ese-
cutivi, sostituti, funzionari e impiegati del
Fondo:

10} saranno immuni da procedimenti
legali per gli atti da essi compiuti nella loro
veste ufficiale, tranne quando il Fondo ri-
nunci a tale immunita;

20} quandoe non abbiano la cittadinanza
locale, godranno le stesse immunita in materia
di restrizioni di immigrazione, di obblighi
di registrazione di stranieri ed obblighi mi-
litari, nonché le stesse facilitazioni in materia
di restrizione di cambi, che sono accordate
dai membri ai rappresentanti, funzionari ed
impiegati di analogo grado di altri membri;

39) circa le facilitazioni di viaggio go-
dranno lo stesso traitamento accordato dai
membri ai rappresentanti, funzionari ed im-
piegati di ahalogo grado di altri membri.

Sezione 9. — Immunita fiscale.

a) Il Fondo, le sue attivita, proprieta e
reddito e le sue operazioni e transazioni au-
torizzate dal presente Accordo, saranno im-
muni -da qualunque tassazione e da ogni
diritto doganale. Il Fondo sara anche immune
da .responsabilild per l’esazione o il paga-
mento di qualunque iribulo o diritto.

b) Nessun lributo sara imposto su, 0 in
relazione a stipendi ed emolumenti pagati
dal Fondo ad Amministratori esecutivi, sosti-
tuti, funzionari o impiegati del Fondo che
non abbiano cittadinanza, sudditanza o altra
forma di nazionalitd locale.
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(¢) No taxation of any kind shall be le-
vied on any ogligalion or security issued by
the Fund, including any dividend or interest
thereon, by whomsoever held:

(1) which discriminales against such
obligation or security solely because ol ils
origin; or

(2) if the sole jurisdiclional basis for
such taxation is the placc or currency in
which it is issued, madc payable or paid,
or the location of any office or place of bu-
siness maintained by Llhe Fund.

Section 10. — Application of Article.

Each member shall take such aclion as
is necessary in its own lerritories [or Lhe
purpose of making effective in terms of
its own law the principles set forth in this
Article and shall inform the Fund of the
detailed action which it has taken.

ArTicLe X. — RELATIONS WITH OTHER
INTERNATIONAL ORGANIZATIONS.

The Fund shall cooperale within the
terms of this Agreement with any general
international organization and with public
international organizations having specialized
responsibilities in related fields. Any ar-
rangements f{or such cooperation which
would involve a modification of any pro-
vision of this Agreement may be effected
only after amendment to this Agreement un-
der Article XVII.

ARTICLE XI[. — RELATIONS WITH
NonN-MEMBER COUNTRIES.

Section 1. Undertakings regarding
Relations with Non-Member Countries.

Each member undertakes:

(1) not to engage in, nor to permit
any of its fiscal agencies referred to in Article
V, Section 1, to engage in, any transactions
with a non-member or with persons in a
non-member’s territories which would be
contrary to the provisions of this Agreement
or the purposes of the Fund;

(2) not to cooperate with a non-member
or wilh persons in a non-member’s territories
in practices which would be contrary to the
provisions of this Agreement or the purposes
of the Fund; and

(3) 1o cooperale with the Fund with
a view to the application in its territories
of appropriate measures 1o prevent transac-
Lions with non-members or with persons in

¢) Nessuna lassazione di qualunque na-
tura potrd essere imposta su qualsiasi lilolo
od obbligazione emessi dal Fondo e da chic-
chessia possedutivi compresi relativi interessi
¢ dividendi:

10) se della tassazione cosiituisca una
discriminazione ai danni di tale obbligazicne
a titolo solo in ragione della sua origine;

20) se la sola base giuridica per tale
tassazione sia il luogo e la valuta di emis-
sione ¢ di pagamento di tale obbligazione o
titolo, oppure la ubicazione di uffici o centro
di affari del Fondo.

Sezione 10. — Applicazione di questo articolo.

Ogni membro prendera i provvedimenli
necessari per 'attuazione, nei suoi territori e
secondo le proprie leggi, dei principi esposti
in questo articolo ed informera in modo par-
ticolareggiato -l Fondo dei provvedimenti
presi all’'uopo. '

ARTICOLO X. — RELAZIONI CON ALTRE
ORGANIZZAZIONI INTERNAZIONALIL ,

Nei limiti del presente Accordo il Fondo
cooperera con qualsiasi organizzazionc gene-
rale internazionale e con alire organizzazioni
internazionali pubbliche che abbiano com-
piti specializzali in campi affini. Tutte le
misure relative a tale cooperazione che com-
portassero la modifica di una parle qualsiasi
del presente Accordo, potranno venire at-
tuate solo dopo modifica del presenle Ac-
cordo in conformita all’articolo XVIL

ARTICOLO X1. — RELAZIONI CON PAESI
NON MEMBRI.

Sezione 1. —- Impegni circa le relazioni
con paesi non membri.

Ciascun membro si impegna:

10) 5 non intraprendere, né a consentire
che qualsiasi dei suoi organi finanziari ci-
tati nell’articolo V, sezione 1, intraprenda
qualsiasi operazione con un paese non mem-
bro o con persone in territorio di paesi non
membri, contraria a quanto prévisio dal
presente Accordo, o agli scopi del Fondo;

20) a non cooperare Con 1Nt paese non
membro o con persone in territori di paesi
non membri in azioni contrarie a quanto
previsto dal presente Accordo, o agli scopl
del Fondo; e

39) a cooperare col Fondo allo scopo di
applicare nei suoi territori misure adatte ad
impedire operazioni con Paesi non nembri o
con persone nei loro territori, contrarie a
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their territories which would be contrary to
the nrovisions of this Agreement or the
purposes of the Fund.

Section 2. — Restrictions on Transactions
with Non-Member Countries.

Nothing in this Agreement shall affect
the right of any member to impose restric-
tions on exchange transactions with non-
members or with persons in their territories
unless the Fund finds that such restrictions
prejudice the .interest of members and are
contrary to the purposes of the Fund.

ARTICLE XII. — ORGANIZATION
AND MANAGEMENT.

Section 1. — Structure of the Fund.

The Fund shall have a Board of Gover-
nors, Executive Directors, a Managing Direc-
tor and a staff. ’

Section 2. — Board of Governors.

(a) All powers of the Fund shall be vested
in the Board of Governors, consisting of
one governor and one alternate appointed
by each member in such manner as it may
determine. Each governor and each alter-
nate shall serve for five years, subject to
the pleasure of the member appointing him,
and may by reappointed. No alternate may
vote except in the absence of his principal.
The Board shall select one of the governors
as chairman.

(b) The Board of Governors may delegate

10 -the Executive Directors authority to
exercise any powers of the Board, except
the power to: '

(1) admit new members and determine
the conditions of their admission;

(2) approve a revision of quotas;

(3) approve a uniform change in the
par value of the currencies of all members;

(4) make arrangements t0 cooperate
with other international organizations (other
than informal arrangements of a temporary
or administrative character);

() determine the distributioni of the
net income of the Fund;

(6) require a member to withdraw;

(7) decide to liquidate the Fund;

(8) decide appeals from interpretations

of this Agreement given by the Executive
Directors.

quanto previsto dal presentc Accordo od agli

seoni del Fonda
scopl del Fondg,

Sezione 2. — Restrizioni sulle operazioni
con Paesi non membri.

Nulla nel presenle Accordo precludera il
diritto di qualsiasi, membro di imporre re-
strizioni su operazioui di cambio con Paesi
non membri o con persone nei loro territori,
a meno che il Fondo lrovi che tali restrizioni
pregiudichino I'interesse dei membri e siano
contrarie agli scopi del Fondo.

ARTICOLO XTI. — ORGANIZZAZIONE
E DIREZIONE.

Sezione 1. — Struttura del Fondo.

Il Tondo avra un Consiglio di Governa-
Lori; amministratori esecutivi; un Diretlore
Generale e ’organico degli imnpiegali.

Sezione 2. -— Consiglio dei Governatori.

a) Tutti i poteri del Foudo sono confe-
rili al Consiglio dei Governalori, composlo
da un governalore e da un sostitulo nomi-
nati da ciascun membro nella maniera che -
potra esso slesso fissare. Ciascun governa-
Lore e ciascun sostitulo durera in carica cin-
que anni, sempre che sia di gradimento del
membro che lo ha nominato, e potra essere
riconfermato. Nessun sostitulo potra volare
s¢ non in assenza del suo principale. 11 Con-
siglio sceglierd il suo presidenle fra i gover-
natori. '

b) 1I Consiglio dei Governatori pud dele-
gare agli Amministralori cseculivi I'autorita
di esercilare qualsiasi potere del Consiglio,
lranne I poteri di:

10) ammettere nuovi membri e deter-
minare le condizioni per la 16ro ammissione;

2°) approvare una revisione delle quole;

30) approvare una modifica uniforme
nella parita delle monete di tutti i membri;

40) prendere accordi per cooperare con
altre organizzazioni internazionali (eccezione
fatta per gli accordi non ufflciali di carat-
lere tlemporaneo od amministralivo);

50) stabilire la distribuzione degli ulili
netti del Fondo;

6°) chiedere il riliro di un membro;

7°) decidere di liquidare il Fondo;

80) decidere in materia di ricorsi con-
tro interpretazioni del presenle Accordo, dale
dagli Amministralori cseculivi del Foudo.
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(¢) The Board of Governors shall hold
an annual meeting and such other meetings
as may be provided for by the Board or
called by the Execulive Directors. Meet-
ings of the Board shall be called by the
Directors whenever requested by five mem-
bers or by members having one quarter of
the tolal voting power.

(d) A quorum for any meeting of the
Board of Governors shall be a majority of
the governors exercising not less than two-
thirds of the lotal voling power.

(e) Wach governor shall be enlitled to
cast the number of wvotes allotted under

Section 5 of this Article Lo the member ap- -

pointing him.

(f) The Board of Governors may by
regulation establish a procedure whereby
Lthe Executive Directors, when they deem
such action Lo be in the best interests of the
Fund, may oblain a vote of the governors on
2 specific question without calling a meeting
ol the Board.

{¢) The Board of Governors, and the
lixecutive Direclors Lo the extent author-
ized, may adopt such rules and regulations as
may bhe necessary or appropriate to conduct
the business of Lhe Fund.

(h) Governors and allernales shall serve
as such without compensation from the
Ifund, but the Fund shall pay them reasona-
ble expenses incurred in attending meetings.

(¢) The Board of Governors shall deter-
mine ibe remuneration lo be paid lo the
Executive Direclors and the salary and
terms of the contract of service of the Mana-
ging Director.

Seclion 3. — [Executive Directors.

(a) The Executive Direclors shall be
responsible for the conduct of the general
operations of the Fund, and for this purpose
shall exercise all the powers delegated to
Lhem by the Board of Governors.

(b) There shall be not less than ‘lwelve
directors who need not be governors, and
of whom: :

(1) five shall be appoinled by the five
menibers having the largest quotas;

(2) nol more than {wo shall be appoint-
ed when the provisions of (¢) below apply;

(3) five shall be clected by the members
nol cniitled to appoinl divectors, other than
lhe American Republics; and

¢) Il Consiglio dei Governatori terra
una riunione annuale e tutte quelle altre
riunioni che possano essere decise dal Consi-
glio od indette da Amministratori ‘esecutivi.
Le riunioni del Consiglio saranno indette da
Amministratori esecutivi ogni qualvolta ri-
chiesle da cinque membri o da membri cui
spetti un quarto del totale dei voti.

d) Per la validita delle riunioni del Consi-
glio dei Governatori & necessaria la presenza
di una maggioranza. di Governatori cui spel-
tino non meno di due terzi dei voti totali.

e) Ciascun Governatore avrd diritto al
numero dei voti conferiti, a sensi della sezione
5 di questo articolo, al membro che lo ha
nominato;

f) 11 Consiglio dei Governalori puo, con
apposile disposizioni, stabilire una procedura
per la quale gli Amministratori eseculivi,
ove ritengano che un tale loro passo sia con-
forme ai migliori interessi del Fondo, possano
avere il voto del Governatori su una que-
stione specifica, senza indire la riunione del
Consiglio.

g) Il Consiglio dei Governatori, e gli Amn-
ministratori esecutivi nei limiti delle autoriz-
zazioni ricevute, possono adottarc quelle
disposizioni e quei regolamenti che reputino
necessari od opporiuni per la condotla degli
alfari del Fondo.

h) I Governalori e i loro soslituti pre-
steranno servizio in tale qualita senza cormt-
periso da parte del Fondo, ma il Fondo
rimborsera loro le spese ragionevoli incou-
trat¢ per partecipare alle riunioni.

i) Il Consiglio dei Governatori determi-
nera la rimunerazione degli Amministratori
esecu tivi, nonché lo stipendio e le condizioni
del contratto di impiego del Direltore Ge-
nerale.

Sezione 3. — Amministratori esecutivi.

a) Gli Amministratori esecutivi saranno
responsabili della condotta delle operazioni
generali del Fondo e, a questo scopo, eserci-
teranno tutti i poteri delegati dal Consiglio
dei Governatori.

b) Vi saranno non meno di dodici Ammi-
nistratori, che non & indispensabile siano
Governatori; di essi

10) cinque saranno nominati dai cinque
membri con le maggiori quote;

20) non pitu di due saranno nominati
quando si applichi il disposto ¢) di cui sotto;

3°) cinque saranno eletti dai membri
non aventi diritto a nominare Amministratori,
ad eccezione delle Repubbliche americane;
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(4) Lwo shall be elected by the Ameri-
can Republics not entitled to appoint di-
rectors.

For the purposes of this paragraph,
members means governments of countries
whose names are set forth in Schedule A4,
whether they become members in accor-
dance with Article XX or in accordance with
Article 1I, Section 2. When governments
of other countries become members, the
Board of Governors may, by a four-fifths
majority of the total voting power, increase
the number of directors to be elected.

(¢) If, at the second regular election of
‘directors and thereafter, the members en-
titled to appoint dircctors under (b) (1) above
do not include the two members the holdings
of whose currencies by the Fund have been,
on the average over the preceding two years,
reduced helow their quotas by the largesl
absolute amounts in terms of gold as a com-
mon denominator, either one or both of such
members, as the case may be, shall be en-
titled to appoint a director.

(d) Subject Lo Article XX, Section’ 3 (b)
eleclions of elective directors shall be con-
ducted at intervals of lwo years in accor-
dance with the provisions of Schedule C,
supplemented by such regulations as the
Fund deems appropriate. Whenever the
Board of Governors increases the number
of directors to be elected under (b) above,
il shall issue regulations making appropriate
changes in the proportion of votes required
to elect directors under the provisions of
Schedule C.

(e) Each director shall appoinl an al-
ternaté with full power 1o act for him when
he is not present. When the directors ap-
pointing them are preseni, alternates may
participale in meelings but may not vote.

(f) Direclors shall conlinue in offlice until
their successors are appointed or elecled.
if the officc of an elected director becomes
vacant more lhan nincty days before the
end of his term, another direclor shail be
elected for the remainder of the term by the
members who elected the former director.
A majorily of the votes cast shall be required
for election. While the office remains va-
cant, the allernate of the former director
shall exercise his powers, except Lhat of
appointing an alternale,

40) due saranno eletli dalle Repubbliche
americane . non. avenii diritlo . a nominare
Amministratori.

Agli effetti di questo paragrafo, il ter-
mine « memnbri» significa governi dei paesi
elencati nell’Allegato A, che diventino mem-
bri sia a sensi dell’articolo XX, sia a sensi
dell’articolo 1I, sezione 2.

Quando governi di altri paesi diventino
membri, i1 Consiglio dei Governatori puo,
con una maggioranza di quattro quinti
dei voti complessivi, aumentare il numero
degli Amministratori da eleggersi. .

¢) Se, dalla seconda elezione regolare
degli Amministratori in poi, fra i membri
aventi diritlo a nominare Amministratori
a sensi della precedentie letiera b) 1) non
siano compresi 1 due membri, le cui valute
presso il Fondo siano state ridotte nella media
dei due anni precedenti, al disotlo delle ri-
spetlive quote per il massimo importo asso-
luto espresso in oro, preso come comune de-
nominatore, uno od entrambi di tali membri,
secondo il caso, avranno diritto a nominare
un Amministratore.

d) Subordinatamente a quanto previsto
dall’articolo XX, sezione 2, le elezioni degli
Amministratori saranno effettuate ad in-
tervalli di due anni, in conformild a quanto
previsto dall’Allegato C, integrato da quei
regolamenti che il Fondo riterrd opportuno
di emanare.

Ogni qualvolta il Consiglio dei Governa-
tori aumenti il numero degli Amminislratori
da eleggersi a sensi della precedente lettera
b), emanera regolamenti che apportino con-
venienti modifiche nella proporzione dei voli
richiesti per eleggere gli Amministratori se-
condo quanto previsto dall’Allegato C.

e) Ciascun Amminislralore nominera un
suo sostiluto con pieni poteri di agire in suo
nome in caso di sua assenza. Quando gli
Amministratori che li hanno nomiinati sono
presenti, 1 soslituti possono partecipare alle
sedute, ma non hanno diritto di voto.

f) Gli Amministralori rimarranno in ca-
rica fino a che i loro successori non siano
slati nominati od eletti. Se il posto di un Am-
ministralore eletto diventa vacante novanla
giorni prima dello spirare del termine, un altro
Amininistratore sara eletto, per il rimanente
periodo del {ermine, dai membri che hanno
eletto il primo Amministratore. La maggio-
ranza dei voti & richiesta per [@elezione.
Mentre il posto rimane vacante, il sostiluto
cel primo Amministratore escrcita isuoi po-
tori, trannc quello di nominare un sostituio.
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(g) The BExecutive Direclors shall function
in continuous session at the principal office
of Lthe Fund and shall meet as often as the
business of the Fund may require.

(k) A quorum for any meeting of the xe-
cutive Directors shall he a majority of the
directors representing not less Lhan one-
half of the voling power.

(i) Each appointed director shall be en-
titled to cast the number of votes allotted
under Section 5 of this Article to the member
appoinling him. Each elected director shall
be entitled to cast the number of votes
which counted towards his election. When
Lhe provisions of Section 5 (b) of this Arlicle
are applicable, the voltes which a direclor
would otherwise be entitled to cast shall be
increased or decreased correspondingly. All
the votes which a direclor is entilled to cast
shall be cast as a unit.

(7) The Board of Governors shall adopt
regulations under which a member not en-
titled to appoint a director under (b) above
may send a representalive to altend any
mecting of the Executive Direclors when a
request made by, or a malter particularly
affecting, thal member is under con51dela—
tion.

(k) The Executive Direclors maif appoint

_such committees as they deem advisable..

Membership of committees need not be li-
mited to governors or directors or their al-
ternates.

Seclion 4. — Managing Director and Staff.

(a) The” Executive Directors shall select
a Managing Director who shall not be a
governor or an executive ~director. The
Managing Direclor shall be chairman of the
Executive Direclors, bul shall have no vote
except a deciding vote in case of an equal
division. He may parlicipale in meelings
of the Board of Governors, bul shall not
vote at such meetirigs. The Managing Di-
reclor shall cease to hold office when the
Execulive Direclors so decide.

(b) The Managing Director shall be chiefl
of the operalingIstaff of the Fund and shall
conducl, under the dircction of the Execulive
Direclors, the ordinary business of the Fund.
Subject Lo the general control of the Bxecu-
live Directors, he shall bhe responsible for
the organization, appoinltmenl and dismis-
sal of Lhe stafl ol Lhe Fund.

¢9) Gli Amministratori esecutivi funzio-
neranno in sessione continuata presso la
sede del Fondo, e si riuniranno ogni qual-
volla gli affari del Fondo lo richiedano.

h) Per la validita delle riunioni é neces-
saria la presenza della maggioranza degli
Amministratori con non meno della meta
del totale dei voti.

1) Ciascun Amminislratore nominato avra
diritlo ai voli assegnati — a sensi della se-
zione 5 di questo articolo — al membro che
lo ha nominato. A ciascun Amministratore
eletlo spetterd un numero di voli pari a
quello con il quale & stato eletlo. Quando
sia applicabile il disposto della sezionc 5 b)
di questo articolo, i voti altrimenti spettanti
ad un Amministratore saranno aumentati o
diminuiti di conformita. Tutlli i voti spettantli
ad un Amministratore saranno calcolati in
blocco.

7). Il Consiglio dei Governatorl emanera
norme secondo le quali un membro che, in
base a quanto detto sub b), non abbia diritto
alla momina di un Amministratore, possa
inviare un rappresentanle a presenziare a
qualsiasi riunione degli Amministratori ese-
cutivi, quando vi si esamini una domanda
presentata da quel membro o una questione
che in parlicolare lo riguardi.

k) Gli Amministratori esecutivi possono
nominare i comitati che ritengono opportuni.
I’appartenenza ai comitati non & necessa-
riamente limitata ai Governatori o agli Am-
ministratori o ai loro sostituti.

Sezione 4. — Direttore Generale
e personale d.l Fondo.

a) Gli Amministratori eseculivi sceglie-
ranno un Direttore Genarale che non sara
un Governatore, né un Amminisiratore ese-
cutivo. Il Diretlore Generale presiedera le
riunioni degli Amministratori esecutivi, ma
non avra voto, tranne che il voto decisivo in
caso di parita di voli. Egli pud partecipare
alle riunioni del Consiglio dei Governatori,
ma non volera in lali riunioni. Il Diretiore
Generale decadra dalla carica quando gli
Amminislratori esecutivi lo decidano.

b) 11 diretlore Generale sara il capo del
personale del Fondo e dirigera, sotto la guida
degli Amministlralori esecutivi, gli affari ordi-
nari del Fondo. Subordinatamente al con-
trollo generale degli Amministratori esecutivi,
egli avra la responsabilita dell’organizzazione,
assunzione, e licenziamentin del personale del
Fondo.
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(¢) The Managing Direclor and the staff
of the Fund, in the discharge of their func-
vions, shali owe their duty entirely lo the
Fund and to no other authority. Each
member of the Fund shall respect the inler-
national character of this duty and shall
refrain from all atlempts o influence any
of the staff in the discharge of his functions.

(d) In appointing the staff Lhe Managing
Director shall, subject to the paramounl
imporlance of securing the highest slandards
of efficiency und of technical compelence,
pay due regard lo Lhe importance of recruil-
ing personnel on as wide a geographical
basis as possibile.

Seclion 5. — Voting.

(¢) Eaeh member shall have lwo hundred
fifty votes plus one addilional vole for each
parl of ils quola cquivaleni Lo one hundred
lhousand United States dollars.

(b) Whenever voting is required under
Arlicle V, Section 4 or 5, each member shall
have lhe number of voles to which il is
entitled under (a) above, adjusied:

(1) By Lhc addition of one vole [otv
the equivalent of each
Stales dollars of net sales of ils currency up
to the date when the vote is laken, or

(2) By the subtraclion of one vote for
lhe cquivalent of each 400,000 United
States dollars of iis nel purchases of the cur-
rencies of other niembers up to lhe date
when the vote is laken,
provided, thal mneither nel purchases nor
net sales shall be dcemed at any time to
exceed an amount equal Lo the quota of ihe
member involved.

(¢) TFor the purpose of all compulalions
under Lhis Seclion, Uniled Slates dollars
shall be deemed Lo be of the weight and
fineness in effecl on July 1, 1944, adjusled
for any uniform change uunder Article 1V,
Section 7, if a waiver is made under Sec-
lion 8 (d) of lhal Article.

(d) Excepl as otherwise specifically pro-
vided, all decisions of the Fund shall be
made by a majority of Lhe votes cast.

Section 6. — Distribution of Nel Income.

(a) The Board of Governors shall deter-
mjue annually whal parl ol lhe Fund’snel

400,000 United

Assemblea Costituente

¢) 11 Diretlore Generale ed il personale del
Fondo, nell’adempimento delle lovo funzioni,
dipenderauno sollanto dal Fondo ¢ da nes-
sun’altra autorita. Ciascun niemhbro del Fondo
rispetterd il carattere internazionale di queslo
rapporio di dipendenza e si asterrd da
qualsiasi tenlativo di influenza su qualun-
que membro del ‘personale’ circa l'adempi-
mento delle sue mansioni.

d) Nell’asstmere il personale, 11 Diret-
lore Generale, subordinataniente alla neces-
sita assoluta di assicurare il piu allo grado
di efficienza e di competenza tecnice, dara
la dovuta considerazione all’importanza di
reclutare il personale sulla piu vasla pos-
sibile base geografica.

Sezione 5. — Votazioni.

«) Ciascun membro avra dirillo a 250
voli pid un voto supplementare per ogni
parle della” sua quola equivalente a cenlo-
mila dollari degli Stati Uniti.

h) Ogni qualvolia, a sensi dell’articolo V,
sezioni 4 o B, si debba effeltuarc una vota-
zione, ciascun membro disporrd del numero
di voti cui ha dirillo a sensi della precedente
leltera a) modificato:

1°) con laggiunta di un voto per il
conlrovalorc di ogni scaglivne di 400.000
dollari degli Stali Uniti di vendite nette
della sua valuta effettuate fino alla data
della volozione, oppure

20) con la diminuzione di un volo per
il controvalore di’ ogni scaglione di 400.000
dollari degli Stali Unili dei suoi acquisti
nelli delle valute di attri membri, effettuati
fino alla data della votazione, purché gli
acquisti ¢ le vendile netle non superino mai
I'imporio equivalente alla quola del mem-
bro in questione.

¢) Ai fini dei caleoli di cw sopra, il doliaro
dogli Stati Uniti sara quello del peso e titolo
m vigore al 1° luglio 1944, al quale deve
essere  ragguaglialo per qualsiasi modifica
uniforme fatta a sensi dell’articolo 1V, se-
zione 7, qualora venga efleltuata una delle
deroghe previste dalla sezione 8d) di quel-
I'arlicolo.

d) Tranne che sia stalo cspressamenle
disposto in altro modo, tutie le decisioni del
Kondo saranno prese & maggioranza di voli.

Sezione 6. — Distribuzione del reddito netlo.

a) 1l Consiglio dei Governalori determi-
nera ogni anno quale parte del reddito netto
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income shall be placed 1o reserve and what
part, if any, shall be distributed.

(b) If any dislribution is made, there
shall first be distribuled a two per cent.
non-cumulative paymenl to each member
on the amount by which seventy-five per*
.cent. of its quota exceeded the Fund’s ave-
rage holdings of ils currency during that
year. The balance shall be paid Lo all mem-
bers .in proportion to their quotas. Pay-
menls to each member shall be made in its
OWN Currency. '

Section 7. — Publication of Reports.

(a) The Fund shall publish an annual
report containing an audited statement of
its accounts, and shall issue, at intervals of
three months or less, a summary slaltement
of its transactions and its holdings of gold
and currencies of members.

(b) The Fund may publish such olher
reports as it deems desirable for carrying
oul its purposes.

Section 8. — Communication of Views
to Members.

The Fund shall at all times have ihe
right to communicate its views informally
to any member on any malter arising under
this Agreement. The Fund may, by a two-

thirds majority of the total voting power, -

decide to publish a report made Lo a member
regarding its monetary or economic condi-
tions and developments which directly tend
to produce a serious disequilibrium in the
international balance of payments of mem-
bers. If the member is not entitled o ap-
point an execulive director, il shall be en-
titled to representation in accordance with
Section 3 (f) of this Article. The Fund shall
nol publish a report involving changes in
the fundamental structure of Lhe economic
organizalion of members.

ArTICLE XIII. — OFFICES
AND DEPOSITORIES.

Seclion 1. — Location of Offices.

The principal office of the IFund shall
be located in Lhe tlerritory of the member
having the largest quola, and agencies or
branch offices may be established in the ter-
rilories of olher members.

del Fondo debba essere destinata a riserva
e quale parte, se possibile, possa essere di-
stribuita.

b) In caso si addivenga ad una distribu-
zipne, si distribuira dapprima ad ogni membro
il 2 -per cento non cumulabile sull’ammon=
tare per il quale il 75 per cento della sua
quota avra eccedulo la disponibilitd media
del Fondo nella valuta del membro stesso
durante l'anno. Il saldo sara distribuito a -
tulti 1 membri in proporzione delle loro -
quote. I pagamenti saranno cffettuati nelle
valute dei membri.

Sezione 7. — Pubblicazione di relazioni.

@) 11 Fondo pubblichera una relazione
annuale conienente la sua situazione comn-
tabile conirollala da un collegio di esperli
contabili ufficiali, e pubblichera pure, ad
inlervalli di tre mesi o inferiori a tre mesi,
situazioni riassuntive concernenti le sue ope-
razioni e le sue disponibilild in oro e valuia
dei suoi membri. h

b) 11 Fondo potra pubblicare anche Lulle

le altre relazioni che riterra ulili al rag-
giungimento dei suol scopi.
Sezione 8. — Comunicazioni ai membri

delle opinioni del Fondo.

1l Fondo ha sempre il diritLo di comunicare
a qualunque membro in via noun ufficiale i
suoi punli di vista su qualsiasi queslione
che rientri nell’ambito del presente Accordo.
1l Fondo pud, con una maggioranza di due
Lorzi dei voti complessivi, decidere di pub-
blicare la relazione inviata ad un membro
sulle sue condizioni monetarie ed economiche
e sugli sviluppi che direttamente tendano
a provocare un grave squilibrio nella bilancia
internazionale dei pagamenli dei menbri.
Se il membro in questione non ha il diritio
a nominare un Amminisiratore esecutivo,
esso avra il diritto ad essere rappresenlato
come dal disposto della sezione 3 ) di questo
articolo. I Fondo non pubblicherda alcun
rapporto concernente mutamenti nella strul-
lura, fondamentale dell’organizzazione eco-
nomica dei membri.

Arricoro XIII. — UrFricI
ED ENTI DEPOSITARI.

Sezione 1. — Ubicazione degli uffici.
La sede del Fondo sard situala ncl Let-

ritorio del membro che avrd la maggior

quota; agenzie o uffici di rappresenlanza po-
lranno cgsere istitnili nel Lerritorio di aliri
nwembri,
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Section 2. — Depositories.

(a) Each member country shall designate
its central bank as a deposilory for all the
Fund’s holdings of ils currency, or if il has
no central bank it shall designale such other
institution as may be acceplable 1o Lhe Fund.

(b) The Fund may hold other assels,
including gold, in the depositories desig-
nated by Lhe five members having the largesl
quotas and in such other designated deposi-
tories as the Fund may selecl. Tnilially,
at least one-half of the holdings of the Fund
shall be held in the deposilory designaled
by the member in whose territories the
Fund has ils principal office and al leasl
forty per cent. shall be held in the deposi-
tories designaled by the remaining four mem-
bers referrcd Lo above. However, all trans-
fers of gold by the Fund shall be made with
due regard Lo Lhe cosls ol transport and an-
ticipated requirements of the Fund. In
an emergency Lhe Hxecutive Direclors may
transfer all or any part of Lhe Fund’s gold
holdings to any place where Lhey can be
adequately protecled.

Seclion 3. — Guarantee of the Fund’s Assets.

Fach member guaranlces all assels of
the Fund againsl loss resulting from failure
or default -on the part of Lhe depository de-
signated by it.

ARTICLE XIV. — TRANSITIONAL PERIOD.

Section” 1. — Introduction.

The Fund is not intendedto provide fa-
cilities for relief or reconstruction or to deal
with. international indebledness arising out
ol the war.

Section 2. — Ezchange Restrictions.

In the post-war {ransilional period mem-
bers may, notwithstanding the provisicns
of any other articles of this Agreemenl,
maintain and adapt Lo changing circum-
stances (and, in the case of members whose
Lerrilories have been occupied by the enemy,
introduce where necessary) restriclions on
payments and transfers for current interna-
lional lransaclions. Members shall, how-
ever, have conlinuons regard in Lheir foreign
exchange policies 1o the purposes of the
Fund; and, as soon as counditions permit,
they shall take all poussible neasures Lo de-
velop such commercial and financial arrange-
ments with other members as will fucililate

Assemblea Costituenie
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Sezione 2. — Enti deposilari.

a). Ogni pacse membro - designerd quals
clepositaria di tutle le disponibilita dcl Fondo
nolla sua valula, la sua banca centrele o, in
mancanza, della banca cenlrale, designera
qualsiasi altra isliluzione gradila al Foade.

b) Il Fondo polra lencre alire altivita —
oro compreso — presso i dcpogitori designali
dai cinque membri con maggior quota, ¢
presso aliri depositari designali ‘che il Fondo
potra scegliere. Ail'inizio, almeno la metd di
quanlo il Fondo dispone sard lenula presso
il depositario designato dal membro nel cui
terrilorio si trova la sede del Fondo, ¢
alimeno il 40 per cenlo presso i depositari
designati dagli allri quatiro membri di cui
sopra. Tutlovia ogni trasferimento di oro
da parle del Fondo sard fatto tencndo in
debita considerazione le spese di trasporio c
le prevedibili necessitd del Fondo. In caso
di emcrgenza gli Amministratori esecutivi
potranno trasferire interamente o in parte lc
riserve aurec del Fondo nel luogo ove possano
essere piu adegualamenle proletic.

Sezione 3. — Garanzia alle attivila del Fondo.

Ogni membro garantisce tulte le atlivita
det Fondo conlro le perditc derivanli da
mora o iusnlvenza del depositario da esso
designalo.

ARTICOLO X1V. — PERTODO DI TRANSIZIONE.
Sozione 1. — Infroduzione.

Il fondo non e coslituite per fornire
niezzi per P'assistenza o la ricostruzione o per
vccuparsi dell’indebilamento internazionale
cagionato dalla guerra.

Sezione 2. — Resirizione nei cambi.

Nel periodo di transizione dol dopo-guerra
i membri, nonostante le disposizioni di qual-
sinsi articolo di quesio Accordo, potranno
mantenerc ¢ adallare alle mutevoli circostanze
o raslrizioni nei pagamenli ¢ noi irasferi-
menti rclalivi ad operazioni inlernazionali
i carattere correnle. 1 membri che hanno
avulo i loro terrilori occupali dal nemico
polranno anche introdurre, laddove neces-
satio, delte reslrizioni. [ membri dovranno
tultavia tenere sempre in considerazione,
nelle loro politiche valutarvie, gli scopi del
Fondo e, appeua le condizioni lo consentano,
prendere tulle le possibili misure per realiz-
zare con gli allri membri accordi commerciali
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international payments and the maintenance
of exchange stability.
bers shall withdraw restrictions maintained

or imposed under this Section as soon as they

are satisfied that lhey will be able, in Lhe
absence of such restrictions, to settle their
balance of payments in a manner which will
not unduly encumber their access Lo Lhe
resources of the Fund.

Seclion 3. — Notificaton to the Fund.

Each member shall notify the Fund
before it becomes eligible ander Article XX,
Section 4 (c¢) or (d), Lo buy currency {rom the
Fund, whether it intends {o avail itself of
the iransilional arrangements in Section 2

of this Article, or whether il is prepared to .

accept the obligations of Article VIII, Sec-

tions 2, 3 and 4. A member availing itself

of the transitional arrangements shall notify

the Fund as soon thereafter as it is prepared

to accept the above-mentioned obligations.

Section 4. — Action -of the Fund relating
to Restrictions.

Not later than three years after the date
on which the Fund begins operations and in
each year thereafter, the Fund shall report
on Lhe resirictions still in force under Section
2 of this Article. Five years after the date
on which the Fund begins operations, and
in each year thereafter, any member still
retaining any restrictions inconsistent with
Article V1II, Sections 2, 3, or 4, shall consult
the Fund as to their further retention. 'The
Fund may, if it deems such action necessary
in exceptional circumstances, make repre-
sentations to any member that conditions are
favorable for the withdrawal of any parti-
cular restriction, or for the general aban-
donment of restrictions, inconsistent with
the provisions of any other article of this
Agreement. The member shall be given
a suitable time to reply to such representa-
tions. If the Fund finds that the member
Persists in maintaining restrictions which are
inconsistent with the purposes of the Fund,
the member shall be subject Lo Article XV,
Section 2 (a).

Section 5. — Nature of Transitional Period.

In its relations with members, the Fund
shall recognize that the post-war transitio-
nal period will be one of change and adjust-
ment and in making decisions on requests

In particular, mem- .

e finanziari tali da lacililarc i pagamenti in-
ternazionali ¢ il mantenimenlo della stabilila,
dci cambi. I particolare essi dovranno abo-
lire le vestrizioni mantenule o introdottc a
scusi deltla presente sezione non appena, siano
sicuri i poter sislemare, senza tali reslri-
zioni, la loro hilancia dei pagamenti in un
modo che non renda lroppo gravoso il loro
ricorso alle risorse del Fondo.

Sezione 3. — Notifica al Fondo.

Ogni membro notificherd al Fondo, pri-
ma di acquistare il diritto, a sensi dell’ar-
ticolo XX, sezionc 4 ¢) o d), di comprare va-
lule dal Fondo, se intende valersi delle dispo-
sizioni di caraltere transitorio precisate nella
sezione 2 di questo articolo, o se & disposto
ad accellare gli obblighi dell’arlicolo V1Il,
sezioni 2,3 e 4. 1l membro che si valga delle
disposizioni {ransilorie, non appena sard
pronto ad accettare i suddelii obblighi, ne
informera ufficialmente il Fondo.

Sczione 4. — Aztone del Fondo
in materia di restriziont.

Non piu tardi di tre anni dalla data in
cui il Fondo abbia cominciato le sue’!ope-
razioni ed in seguito ognianno, il Fondo rife-
rira sulle restrizioni ancora esistenti a sensi
della sezione 2 di queslo articolo. Cinque anni
dopo la data d’inizio delle operazioni del
Fondo, ed in seguilo ogni anno, il membro
che ancora mantienga restrizioni in contrasto
con larticolo VIII, sezioni 2, 3 o 4, dovra

- consultare il Fondo circa il loro ulleriore

mantenimento. I Fondo pud, ove in cir-
costanze eccezionali lo reputi necessario, far
presente al membro in questione che le
condizioni sono ormai favorevoli per ’abo-
lizione di quelle particolari restrizioni, op-
pure per il generale abbandono di tutte le
restrizioni contrastanti con qualsiasi altro
articolo del presente Accordo.

Al membro sard essere concesso un ade-
gualo periodo di tempo per rispondere alle
osservazioni del Fondo. Se il Fondo con-
stala che il membro persiste nel mantenere
restrizioni in contrasto con i fini del Fondo,
saranno applicabili al membro i provvedi-
menti dell’articolo XV, sezione 2 a).

Sezione 5. -— Natura del periodo di transizione.

Nelle sue relazioni con i membri, il Fondo
terra presente che il periodo di transizione
post-bellico sard un’epoca di cambiamenti
e di assestamenti e nel prendere decisioni
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occasioned Lhereby which wre presenled by
any member il shall give the member the
benetil of any reasonable doubt.

ARTICLE XV. — WITHDRAWAL
FROM MEMBERSHIP.

Seclion 1. — Right of Members to Withdraw.

~ Any member may withdraw from Lhe
Fund al any time by transmilting a notice
in writing {0 the Fund at its principal office.
Withdrawal shall become effective on the date
such notice is received. -

S(ecLion 2. — Compulsory Withdrawal.

(@) If a member fails to fulfil any of its
obligations under this Agreement, the Fund
may declare the member ineligible to use the
resources of the [und. Nothing in this
. Section shall be deemed to limil Lhe provi-
sions of Arlicle IV, Section 6, Arlicle V,
Section B, or Arficle VI, Section 1.

(b) 1f, after the expiralion of a reasona-
ble period the member persists in ils failure
to fulfil any of ils obligations under this
Agreement, or a difference belween a member
and the Fund under Article IV, Section 6,
continues, that member may be required to
withdraw from membership in the Fund by
a decision of the Board of Governors carried
by a majority of the governors representing
a majority of the total voting power.

(¢) Regulations shall be adopted (o en-
sure that before action'is taken against any
member under (a) or (b) above, the member
shall be informed in reasonable time of the
complaint against il and given an adequate
opportunity for statling its case, both orally
and in wriling.

— Seltlement of Accounts With
Members Withdrawing.

Seclion 3.

When a member withdraws from the
Fund, normal transactions of the Fund in
its currency shall cease and settlement of
all accounts between it and the Fund shall
be made with reasonable despatch by agree-
ment between it and the Fund. If agree-
ment is not reached promptly, the provi-
sions of Schedule D shall apply to the sett-
femient of accounts.
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su queslioni sobttoposle dai membri, deter-
minate dal caraltere di Lale periode, il Fonde

dard al membro il beneficio di ogm ragionc-
vole dubbio.

ArTicoLO XV. — RITIRO
DALLA PARTECIPAZIONE AL FONDO.

Sezione 1. — Diritto di ToCcesso dei membri.

Qualsiasi membro potra in qualsiasi tempo

ritirarsi dal Fondo mandando mnna comuni-

cazione scritta al Fondo presso la sua sede
Il ritiro diventera effettivo dalla data del
ricevimento di lale comunicazione.

Sezione 2. — Ritiro obbligatorio.

a) Se un membro vien meno ad uno qual-
siasi degli impegni da esso assunti in base al
presente Accordo, il Fondo pud dichiarare
il membro decaduto dal diritto di usare le
risorse del Fondo. Nulla di quanto contenuto.
in questa sezione dovrd ritenersi tale da
limitare il disposto dell’articolo IV, sezione
6, dell’articolo V, sezione 5 o dell’ artwolo
V1, sezione I.

b) Se dopo un ragionevole 'periodo di
tempo il membro persiste nel non adempiere
ad alcuno degli impegni del presente Ac-
cordo o perduri una controversia {ra il
membro ed il Fondo a sensi dell’articolo IV,
sezione 6, il membro potra essere richiesto
di ritirarsi dal Fondo, in base ad una deci-
sione del Consiglio dei Governatori presa
dalla maggioranza dei governatori rappre-
sentanti la maggioranza dei voti complessivi.

¢) Dovranno essere presi provvedimenti
allo scopo di assicurare che prima che si
proceda ad agire contro qualsiasi membro
a sensi dei punti a) o b) sopra citati, il mem-
bro venga informato in tempo utile dell’ad-
debito che gli si fa e gli sia data una adeguata
possibilita di esporre le sue regioni sia ver-
balmente che per iscrito.

Sezione 3. — Regolamento dei conti
con 1 membri uscenti.

Quando un membro si ritira dal Fondo,
cesseranno le normali operazioni del Fondo
nella sua valuta e la liquidazione di tutli
I conti tra lui e il Fondo sara effettuata con
ragionevole urgenza in base ad accordo tra

" il membro ed il Fondo. Se non si riesce a

raggiungere sollecitamente l’accordo, la li-
quidazione dei conti avverra con le modalita
previste dall’Allegato D.
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- Arricono XVI. — PROVVEDIMENTI
.
ARrTIGLE XVL EMERGENCY PROVISIONS. , D’'EMERGENZA.
Section 4. — Temporary Suspension. Sezione 1. — Sospensione temporanea.

(e) In the event of an emergency or the
development of unforeseen circumslances
threatening the operations of Lhe Fund, the
Executive Direclors by unanimous vole may
suspend for a period of not more than one
huhdred-twenly days the operalion of any
of the following provisions:

(1) Article IV, Sections 3 and 4 (b).

(2) Article V, Sections 2, 3, 7, 8 (a)
and {f).

(3) Article VI, Section 2.

(4) Article XI, Section 1.

(b) Simultaneously with any decision {0
suspend the operation of any of the fore-
going provisions, the Executive Directors
shall call a meeling of the Board of Gover-
nors for the earliest praclicable date.

{(¢) The Execulive Directors may "not
extend any suspension beyond one hundred
twenty days. Such suspension may be ex-
tended, however, for an additional period
of not more than {wo hundred forty days, if
the Board of. Governors by a four-fifths
majority of the total voting power so decides,
but it may nol be further extended except
by amendment of this Agreement pursuant
1o Article XVIIL.

(d) The Executive Directors may, by a
majority of the total voling power, terminalte
such suspension at any time.

Seclion 2. — Liquidation of the FFund.

(¢) The Fund may nol be liquidated
excepl by decision of the Board of Gover-
nors. In an emergency, if the Executive
Directors decide that liquidatlion of the Fund
may be necessary, they may Llemporarily
suspend all (ransactions, pending detision
by the Board. :

(b) If the Board of Governors decides
to liquidate the Fund, the Fund shall forth-
with cease to engage in any activities except
Lhose incidental to the orderly collection and
liquidation of its assets and the settlement,
ol ils liabilities, and all obligations of mem-
bers under this Agrcemenl shall cease ex-
cepl those set out in this Article, in Article

a) In caso di emergenza o quando sor-
gano circostanze impreviste, lali da pregiu-
dicare lo svolgimento delle operazioni del
Fondo, gli Amministratori esecutivi, con
votazione unanime, poiranno sospendere per
un periodo non syperiore a 120 giorni la
validita di qualsiasi dei seguenti disposizioni:

1°) articolo IV, sezione 3 e 4-b);
R°) articolo V, sezione 2, 3, 7, 8 a) ¢ f);

39) articolo VI, sezione 2;
40) articolo XI, sezione 4.

b) Contemporaneamente alla decisione di
sospendere la validitd di qualsiasi delle sud-
dette disposizioni, gli Amministratori ese-
cutivi indiranno una riunione del Consiglio
dei Governatori per la dala piu vicina pos-
sibile.

¢) Gli Amminisiratori esecutivi non pos-
sono prolungare le sospensioni olire i 120
giorni. Tali sospensioni possono tuttavia es-
sere prolungate per un periodo supplemen-
tare di non oltre 240 giorni, se il Consiglio
dei Governatori cos1 decida con la maggio-
ranza di quattro quinti dei voti complessivi,
ma il periodo sospensivo non potrd essere
ulteriormente esteso, a meno che non si pro-
ceda a un emendamento del presente Accordo
secondo I’articolo XVII.

d) Gli Amministralori esecutivi possono,
con la maggioranza dei voti complessivi, far
cessare in qualsiasi momento tale sospen-
sione.’

Sezione 2. — Liquidazione del Fondo.

a) Il Fondo polrd essere messo in liqui-
dazione solo in seguito a decisione del Consi-

- glio dei Governatori. In caso di emergenza,

se gli Amminisiratori esecutivi decidono che
possa essere necessaria la liquidazione del
Fondo, essi possono temporaneamente so-
spendere tutte le operazioni in attesa della
decisione sdel Consiglio.

b) Se il Consiglio dei Governatori decide
di liquidare il Fondo, il Fondo cesserd subito
dal dedicarsi ad attivitad diverse da quelle
relative al regolare incasso e alla 'liquida-
zione dei suoi investimenti e al regolamento
dei suoi impegni, e tutli gli obblighi dei
membri a sensi del presente Accordo cesse-
ranno, ad eccezione di quelli contemplali in
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XVI1I, paragraph {(¢), in Schedule, D, para-
graph 7 aud in Schedule E. .

{¢) Liquidation shdll be adminislered iu

accordance wilh the provisions of Schedule E.

ARTICcLE XVI1Il. — Amendmenls.

(a) Any proposal Lo introduce modifi-
cations in this Agreement, whether emanat-
ing from a member, a governor or the lxe-
cutive Directors, shall be communicaled Lo
the chairman of the Board of Governors,
who shall bring the  proposal bhefore tihe
Board. LI the proposed amendmenl is ap-
proved by the Board the Fund shall, by
circular lelter or telegram, ask all members
whether Lhey accept the proposed amend-
ment. When three-fifils of Lhe members,

having four-fifths of the tolal voting power,-

have accepled Llhe proposed amendment,
the Fund shell certify the facl by a formal
communicalion addressed (o all members.

(b) Notwithstanding (a) above, accep-
tance by all members is required in the case
of any amendment modifying:

(1) the right to wilhdraw from the
Fund (Article XV, Seclion 1);

(2) the provision thal no change in a
member’s quota shall be made without its
consent (Article 1Il, Seclion 2);

(3) the provision that no change may
made in the par value ol a member’s currency
except on Lhe proposal of Lhat member
(Article IV, Section 5 (b).

(¢) Amendments shall enter into force
for all members three months after the date
of the formal communication unless a shorter
period is specified in the circular letier or
telegrani.

ApTicLE XVIII. — Ii\ITERPRETATION.

(a) Any question of interpretation of
the provisions of this Agrecment arising
between any member and the Fund or
between any members of the Fund shall
be submitted to the Hxecutive Directors
for their decision. 1f the question parti-
cularly affects any member not entitled to
appoint an executive director il shall be
entifled to representation in accordance with
. Article X1I, Section 3 (j).

questo arlicolo, nell’arlicolo XVI11, para-

.grafo ¢), nell’Allegato D, paragrafo 7, e nel-

I’Allegalo E.
¢) La liquidagione dovra essere compiuta
secondo il disposto dell’Allegato E.

ArTicoLo XVIl. — EMENDAMENTI.

«) Qualsiasi proposia di apportare mo-
difiche al presenle Accordo, sia sn iniziativa
di un membro, che di un Governatore o degli
Amminisiralori eseculivi, dovra essere tra-
smessa al Presidenle del Consiglio dei Gover-
natori, che soltoporrd la proposla stessa al-
I'esame del Consiglio. Se I'’emendamento pro-
posto & approvalo dal :Consiglio, il Fondo
dovrd — con lettera circolare o ielegramma —
chiedere a tulfti i membri se essi accettano
la proposta. Quando tre quintli dei membri,
avenli quattro quinli del totale dei wvoti
complessivi, abbiano accettato 1’emenda-
mento proposto, il Fondo notificherd tale
fatto con una comunicazione ufficiale indiriz-
zata a tutli 1 membri. |

b) Nonostante quanio stabilito nel sopra
riportalo punlo «¢) dovrd essere richiesta
I'acceltazione da parte di tutti i membri nel
caso di un emendamento che modifichi:

10} il diritlo di ritirarsi dal Fondo
(arlicolo XV, sezione 1);

20) la disposizione che non pud essere
fatla alcuna variazione nella quota di un
niembro senza il suo consenso {articolo Ill,
sezione 2); :

30) la disposizionc che necssuna varia-
zione pud essere fatta nel valore di parita
della moneta di un membro se non su propo-
sta del membro stesso (articolo IV, sezio-
ne 5b).

¢) Gli emendamenti entreranno in vigore
per tutli i membri tre mesi dopo la comuni-
cazione ufficiale agli stessi, a meno che non
sia stalo previsto un termine pil hreve nella
relativa lettera circolare o lelegramma.

ARTICOLO XVIII. — INTERPRETAZIONE.

a) Qualsiasi quesiione circa l’interpreta-
zione delle disposizioni del presente Accordo
che sorga fra un membro e il Fondo o fra
membri del Fondo dovra essere sottoposta,
per la decisione, ,agli Amministratori esecu-
livi. Se la questione interessa iniparticofare
un membro che non abbia diritto ad eleggere
un Amministratore esecutivo, il membro
stesso avra diritto a farsi rappresentare ai
sensi dell’articolo XV1, sezione 3 j).
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(b) In any case where the Executive
Directors have given a decision under (a)
above, any member may require that the
question be referred to the Board of Gover-
nors whose decision shall be final. Pending
the result of the reference to the Board the
Fund may, so far as il deems necessary,
act on the basis of the decision of the Exe-
cutive Directors.

(¢) Whenever a disagreement arises be-
tween the Fund and a member which has
withdrawn, or between the Ifund and any
member during liquidation of the Fund,
such disagreement shall be submitted to
arbitration by a iribunal of three arbitra-
tors, one appointed by the Fund, another by
the member or withdrawing member and
an umpire who, unless the parties other-
wise agree, shall be appointed by the Presi-

dent of the Permanent Court of Interna-
" tional Justice or such other authorily as
may have been prescribed by regulation
adopled by the Fund. The umpire shall
have full power to settle all questions of
procedure in any case where the parties are
in disagreement with respect thereto.

ARTICLE XIX. — EXPLANAFION OF TERMS.

In interpreting the provisions of this
Agreement the Fund and its members shall
be guided by the {ollowing:

{a) A member’s monetary reserves
means ils nel official holdings of gold, of
convertible currencies of other members,
and of the currencies of such non-members
as the Fund may specify. .

(b) The official holdings of a member
means central holdings (that is, the holdings
of its Treasury, central bank, stabilization
fund, or similar fiscal agency).

(¢) The holdings of other official in-
stitutions or other banks within its terri-
tories may, in any particular case, be deemed
by the TFund, after consultation with the
member, to be official holdings to the extent
that they are subslantially in excess of
working balances; provided that for the
purpose of determining whether, in a parti-
cular case, holdings are in excess of working
balances, there shall be deducted from such
holdings amounts of currency due to official
institutions and banks in the territories of
members or non-members specified under
(d) below.

(d) A member’s holdings of convertible
currencies means its holdings of the curren-

b) In tuttiicasiin cui gli Amministratori
esecutivi abbiano deciso a sensi del sopra
esposto punto a), qualsiasi membro pud ri-
chiedere che la queslione venga deferita al
Consiglio dei Governatori la cui decisione
sard defi nitiva. In attesa del risultato del
ricorso al Consiglio, il Fondo pud, quando
lo ritenga necessario, agire sulla base della
decisione degli Amministratori esecutivi.

¢) Qualora sorga un disaccordo tra il
Fondo e un membro uscente o tra il Fondo e
qualsiasi membro nel corso della liquida-
zione del Fondo, la questione dovra essere
sottoposta all’arbitrato di un tribunale di tre
arbitri, uno designato dal Fondo, un altro
dal membro o dal membro ritirantesi e un
terzo che, a meno che le parti s’accordino
altrimenti, dovra essere nominato dal-Pre-
sidente della Corte Permanente di Giustizia
Internazionale, o da qualsiasi altra autlorita
che potrda essere stata prevista da regola-
menti del Fondo. Il terzo membro dovra
avere pieni poteri di regolare tulte le que-
stioni di procedura nei casi in cui le parti si
trovino a questo proposito in disaccordo.

ARTiCoL0 XIX. — SPIEGAZIONE
DEI TERMINI.

Neil'interpretare le disposizioni del pre-
sente Accordo il Fondo e i suoi membri do-
vranno essere guidati da quanto segue:

a) Riserve monetarie di un membro
sono le sue disponibilitd nelte ufficiali di oro,
di valuta convertibile 'di allri membri, e di
valute di quei non membri che il Fondo
possa specificare.

b) Disponibilita ufficiali di un membro
sono le disponibilita centrali (cioé quelle della
sua Tesoreria, Banca Centrale, IFondo di
stabilizzazione od ente finanziario similare).

¢) Le disponibilild di altre istituzioni
ufficiali e di altre banche nei loro rispettivi
territori possono, in particolari casi, essere
dal Fondo assimilale alle disponibilitd uffi-
ciali nella misura nella quale esse siano so-
stanzialmente superiori ai saldi d’esercizio,
dopo consultazioni col membro interessato;
tenendo presente che, ai fini di determinare
se, in un dato caso, le disponibilitd superino
i saldi d’esercizio, dovranno essere detratli da
tali disponibilita gli importi di valute dovuti
ad altre istituzioni ufficiali e ad altre banche
situate nel territorio di membri o di paesi non
membri specificati alla seguente lettera d).

d) Per disponibilitd di un membro in
valuta convertibile, si intendono quelle di
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cies of other members which are not availing
themselves of the transitional arrangements
under Article XTV, Seclion 2, together with
its holdings of the currencies of such non-
members as the Fund may from time to
time specify. The ferm currency for this
purpose includes without limitdation coins,
paper money, bank balances, bank accep-
tances, and government obligations issued
with a maturily not oxcceding tiwelve
months.

(e) A member’s tnonetary reserves shall
be calculated by deducting from its cenlral
holdings the currency liabilitics to Lhe
Treasuries, central banks, stabilizatlion funds,
or similar fiscal agencics of other members
or non-members specified under (d) above,
together wilh similar liabililies to other
official institutions and other banks in the
territories of members, or non-members spe-
cified under (d) above. To these net hold-
ings shall be added the sums deemed to be
official holdings of other official institu-
tions and other banks under (¢) above.

(f) The Fund’s holdings of the currency
of a member shall- include any securities
accepted by the Fund under- Article III,
Section 5.

(9) The Fund, after consultation with
a member which is availing itself of the
transitional arrangements under Article X1V,

Section 2, may deem holdings of the currency’

of that member whi¢h carry specified rights
of conversion into anotlher currency or into
gold to be holdings of convertible cuirency
for the purpose of the calculation of monetary
reserves.

. (k) For the purpose of calculating gold
subscriptions under Article IlI, Seclion 3,
a member’s net official holdings of gold and
United States dollars shall consist of its
official holdings of gold and Uniled States
currency after deducting central holdings
of its currency by other countries and hold-
ings of ils currency by olher official insti-
tutions and other banks if these holdings
carry specified righis of conversion into
gold or United States currency.

(1) Payments for current transactions
means payments which are not for the
purpose of Lransferring capital, and includes,
without limitation:

(1) All paymenls due in connection
with {oreign trade, other current business,

Assemblea Costituente

valuta di altri membri che non si avvalgano

“delle facilitazioni transitorie di ¢ui aii'arti-

colo XIV, sezione 2, unitamente a quelle di
valuta di quegli stali non membri che il
Fondo potra di volta in volta specificare. I
termine valuta a tale scopo comprende senza
limilazioni di sorta: moncta metallica, carla
moneta, depositi bancari, acceltazioni ban-
carie, e tiloli di Stalo con scadenza non
superiore ai dodici mesi. :

e) Le riserve monetarie di un membro
saranno calcolate dcducendo calle sue disponi-
bilitd centrali i suoi debili in valuta dovuti
a tesorerie, banche centrali, fondi di stabiliz-
zazione o enti finanziari similari, di altri stati
membri o non niembri specificati a sensi della
lettera d) di cui sopra, unitamecnte alle partite
debilorie, dovute ad allre islituzioni ufficiali
e ad altre banche nei terrilori dei meni-
bri o non membri specificale a sensi della
lettera d) sopra riportata. A queste dispo
nibilith nelte saranno aggiunle le somme
considerate depositi ufficiali di altre istitu-
zioni ufficiali e banche a sensi della citata
leltera ¢).

f) Le disponibilita del Fondo in valula
di un membro comprenderanno tulli i ti-
toli accettali dal Fondo & sensi dell’arli-
colo XIII, sezione 5.

9) Il Fondo, dopo consultazione con
il membro che si avvalga delle facilitazioni
transitorie di cui all’articolo XIV, sezione
2, puo considerare le disponibilita della va-
luta di quel membro che comporlino specifici
diritti di conversione in altra monela od in
oro, quali disponibilitd in valuta convertibile,
ai fini del calcolo delle riserve monetarie.

k) Allo scopo di calcolare le solloscri-
zioni in oro, di cui all’arlicolo TIl, sezione 3,
per disponibilita ufficiali netie di un membro,
in oro o in dollari degli Stali Uniti, si intende-
ranno le sue disponibilitd in oro e valula
degli Stati Unili dopo aver dedotte le dispo-
nibilitd centrali di altri paesi nella sua va-
luta e le disponibilita di altre islituzioni uffi-
ciali e di alire banche nella valula slessa
qualora tali disponibilita comportlino spegci-
fici diritti di conversione in oro o in valuta
degli Statli Uniti. .

- 1) Pagamenti per operazioni correnti
si intendono quei pagamenti che non abbiano
lo scopo di trasferire capitali e comprendono
senza limitazioni:

10) tutti i pagamenli connessi col
commercio estero ed allri affari correuti
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including services, and normal short-term
banking and credit facilities;

(2) Paymenils due as interest on
loans and as net income from other in-
vestments;

(3) Paymentls of moderate amount
for amortization of loans or for deprecialion
of direcl investments;

(4) Moderate remittances for family
living expenses.

The Fund may, afler consultation with
the members concerned, determine whether
certain specific transactions are to be consi-
dered current transactions or capital trans-
actions.

ARTICLE XX. — FinaL'® PROVISIONS.

Section 1. — Entry into Force.

This Agreement shall enler into force
when it has been signed on behalf of govern-
ments having sixly-five per cent. of the total
of the quotas set forth in Schedule A and
when the instruments referred to in Section
2 (a) of this Article have been deposited on
their behalf, but in no event shall ‘this Agree-
ment enter into force before May 1, 1945.

Section 2. — Signature.

(a) Each government on whose behalf
this Agreement is signed shall deposit with
the Government of ihe United States of
America an instrumen! setting forth that it
has accepted this Agreement in accordance
with its law and has taken all steps necessary
to enable it to carry out all of its obligatious
under this Agreement. ’

(b) Bach government shall become a
member of the Fund as from the date of the
deposit on ils behalf of the instrument refer-
red to in (a) above, except that no govern-
ment shall become a member before this
Agreement enters into force under Section 1
of this Article.

(¢) The Government of the United States

of America shall inform the governments of
all countries whose names are set forth in
Schedule A4, and all governments whose
membership is approved in accordance with
Article 11,"Section 2, of all signatures of this
Agreement and of the deposit of all instru-
‘ments referred to in (a) above.

(d) At the time this Agreement is signed
on its behalf, each government shall transmit

compresi i servizi, le normali facililazioni
bancarie e creditizie a breve termine;

. 20) pagamenli dovuti per interessi
su prestiti o come reddito neito di altri in-
vestimenti;

30) pagamenti di modesti importi
dovuti per 'ammortamento di prestiti o di
investimenti direttli;

40) modeste rimesse per spese fami-
liari di sostentamento.

Il Fondo pud, dopo consultazione con i
membri interessati, stabilire se determinate
specifiche operazioni siano da considerarsi
transazioni ordinariec o movimenti di capi-
tale.

ARTICOLO XX. — DISPOSIZIONI FINALI.

Sezione 1. — Entrata in vigore.

Il presente Accordo entrera in vigore non
appena sard stato firmato per conlo dei
governi rappresentanli il 65 per cenlo del
totale delle quole indicale nell’Allegato A e
quando gli atti ricordati nella sezione 2 a) di
questo articolo siano stati depositati per
conto dei Governi slessi. In ogni caso que-
sto Accordo non entrerd in vigore prima del
10 maggio 1945.

Sezione 2. — Firma.

a) Ogni Governo per conto del quale il
presente Accordo viene firmato,-deposilera,
presso il Governo degli Stati Uniti d*America,
un atlo nel quale sia dichiarato che esso ha
accettato 1’Accordo stesso in conformita alle
sue leggi e che ha preso tulte le misure ne-
cessarie per ineltersi in grado di adempiere
tutte le obbligazioni inerenti all’Accordo.

b) Ogni Governo diventerd membro del

Fondo a partire dalla data dell’efletiuato

deposilo per suo conto dell’atto menzionato
al precedente punto a); perd nessun Governo
divenlerd membro prima che questo Accordo
entri in vigore a sensi della sezione 1 di que-
sto articolo.

¢) Il Governo degli Stali Uniti d’Ame-
rica dard comunicazione ai Governi dei
Paesi i cui nomi figurano nell’Allegato A,
e a tubtli i Governi la cui qualild di membro
venga approvala in accordo alle disposizioni
dell’articolo II, sezione 2, di tutte le firme
apposle al presente Accordo, nonché del
deposito degli atti di cui alla sopra menzio-
nata lettera a).

d) Contemporaneamente alla firma del-
I’Accordo per suo conto, ogni Governo tra-
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to the Government of the United States of
America one one-hundredth of one per cent.
of its total subscription in gold or United
Stales dollars for the purpose of meeting
administrative expenses of the Fund. The
Government of the United States of America
shall hold such funds in a special deposit
account and shall transmil them to the Board
of Governors of the Fund when the initial
meeling has been called. under Section 3
of this Article. If this Agreement has not
come into force by December 31, 1945, the
Government of the United Stales of America
shall return such funds 10 the governments
that transmitted {hem.

(e) This Agreement shall remain open
for signalure at Washington on behalf of
the governments of {he countries whose
names are set foerth in Schedule A until De-
cember 31, 1945.

(f) After December 31, 1945, this Agree-
ment shall be open for signalure on behalf
of the government of any country whose
membership has been approved in accordance
with Article II, Section 2.

{9) By their signature of this Agreement,
all governments accept it bolh on their own
behalf and in respect of all their colonies,
overseas territories, all territories under their
protection, suzerainty, or authority and all
territories in respect of which they exercise a
mandate.

(h) In the case of governments whose
metropolitan tlerrilories have been under
enemy occupation, the deposit of the instru-
ment referred to in (a) above may be delayed
until one hundred eighty days after the date
on which these territories have been liberated.
If, however, it is not deposited by any such
government before the expiration of this
period the signature affixed on behalf of
that government shall become void and the
portion of its subscription paid under (d)
above shall be returned to it.

(f) Paragraphs (d) and (h) shall come into
force with regard to each signatory govern-
ment as from the date of its signature.

Section 3. — Inauguration of the Fund.

(a) As soon as this Agreement enters
into force under Section 1 of this Article,
each member shall appoint a governor and
{1he member having the largest quota shall call
the first meeting of the Board of Governors.

(b) At the first meeling of the Board of
Governors, arrangements shall be made for

smetterd al Governo degli Stati Uniti d’Ame-
rica nn centesimo dell’d per cento della sna
lotale soltoscrizione in oro e in dollari degli
Stati Uniti al fine di far fronte alle spese
d’amministrazione del Fondo. Il Governo
degli Stati Uniti d’America terrd queste
somme in uno speciale conto di deposito e le
trasferird al Consiglio dei Governatori del
Fondo nel momento in cui viene convocata
la riunionc iniziale di cui alla sezione 3 di
questo articolo. Qualora il presente Accordo
non entri in vigore entro il 31 dicembre 1945,
il Governo degli Stati Unili d’America resti-
luird le somme ricevute ai governi che le
hanno versate.

e) Il presenle Accordo potrd essere fir-
mato a Washington per conto dei Governi
di quel paesi i cui nomi sono elencati nel-
I'allegato A, sino al 31 dicembre 1945.

f) Dopo il 31 dicembre 1945, il presente
Accordo potra essere firmalo dai Governi di
quei paesi la cul partecipazione sia stala
approvata in accordo alla disposizione del-

. I’articolo II, segzione 2.

g) Con la firma del presente Accordo, tutti
i Governi lo acceltano per conto proprio,
di tutte le proprie colonie, territori oltre-
mare, paesi sotto la loro protezione, sovra-
nitd od autoritd e di tutti i territori su
cui esercilino un mandato.

h) Nel caso di Governi i cui territori me-
tropolitani siano stati soggetti hd occupazione
nemica, il deposito dell’atto di cui alla lettera
a) potra essere rimandalo sino a 180 giorni
dalla data della liberazione dei territori
medesimi. Se, tuttavia, il deposito non venga
effettuato da parte di alcuno di tali Governi
prima dello spirare di questo iermine, la
firma apposta per conto dei Governi siessi
diverra priva di valore e la parte di sotto-
scrizione pagata a sensi della lettera d) sara
restituita. .

i) 1 paragrafi d) e h) entreranno in vigore
nei riguardi di ogni Governo firmatario dalla
data della firma.

Sezione .3. — Inaugurazione del Fondo.

a) Non appena il presente Accordo en-
trera in vigore a sensi della sezione 1 di
questo articolo, ogni membro designera un
governalore e il membro che avrd la maggior
quota dovra indire la prima riunione del
Consiglio dei Governatori.

b) Alla prima riunione del Consiglio
dei Governatori saranno presi provvedimenti
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the selection of provisional executive direc-
tors. The governments of the five countries
for which the largest quotas are set forth in
Schedule A4 shall appoint provisional executive
directors. If one or more of such govern-
ments have not become members, the exe-
cutive directorships they would be entitled
to fill shall remain vacant until they become
members, or until January 1, 1946, which-
ever is the earlier. Seven provisional exe-
cutive directors shall be elected in accordance
with the provisions of Schedule C and shall
remain in office until the date of the first
regular election of executive directors which
shall be held as soon as practicable after
January 1, 1946.

(¢) The Board of Governors may dele-
gate to the provisional executive directors
any powers except those which may not be
delegated to the Executive Directors.

Section 4. — Initial Determination
of Par Values.

(a) When the Fund is of the opinion
that it will shortly be in a position to begin
exchange transactions, it shall so notify the
members and shall request each member
to communicate within thirty days the par
value of its cprrency based on the rates of
exchange prevailing on the sixtieth day be-
fore the entry into force of this Agreement.
No member whose metropolitan territory
has been occupied by the enemy shall be
required 10 make such a communication while
that territory is a theatre of major hostili-

ties or for such period thereafter as the Fund .

may determine. When such a member com-
municates the par value of its currency the
provisions of (d) below shall apply.

(b) The par value communicated by a
member whose metropolitan territory has
not been occupied by the enemy shall be
the par value of that member’s currency
for the purposes of this Agreement unless,
within ninety days after the request referred
to in (a) above has been received,

(i) the member notifies the Fund that
it regards the par value as unsatisfactory, or

(ii) the Fund notifies the member that
in its opinion the par value cannot be main-
tained without causing recourse to the Fuund
on’ the part of that member or others on a
scale prejudicial to the Fund and to members.

circa la scelta di Amministratori esecutivi
provvisori. I Governi dei cinque paesi aventi,
secondo I’Allegato A, le maggiori quote,
nomineranno gli Amministratori esecutivi
provvisori. Qualora uno o pid di questi
Governinon siano diventati membri, le cariche
di Ammiuistratori eseculivi che essi sarebbero
statiin diritlo di ricoprire rimarranno vacanti
fino a che essi non diventeranno membri,
oppure sino al 19 gennaio 1946 a seconda di
quale di queste due dale verra prima. Sette
Amministratori esecutivi provvisori saranno
eletti secondo le disposizioni dell’Allegato C,
e rimarranno in carica sino alla data della
prima regolare elezione degli Amministratori
esecutivi che sard tenuila appena possibile
dopo il 12 gennaio 1946.

¢) 11 Consiglio dei Governatori pud delegare
agli Amministratori eseculivi provvisori ogni
potere, all’'infuori di quelli che non possono
essere delegati agli Amministratori esecutivi.

Sezione 4. — Determinazione iniziale
) delle paritd.

a) Allorquando il Fondo si riterra pronto
ad iniziare, entro un breve termine, le sue
operazioni in cambi, ne fara notifica ai membri
e richiedera a ciascuno di ess1 di comunicare —
entro 30 giorni — il valore di parita della pro-
pria moneta, basato sui corsi dei cambi
prevalenti nel 60° giorno prima dell’en-
trata in vigore del presente Accordo. Nessun
membro, il cui territorio metropolitano sia
stato occupato dal nemico, sard tenuto a
fare tale comunicazione mentre il suo ter-
ritorio si trovi ad essere teatro di grandi ope-
razioni militari o durante un successivo -
periodo di tempo, che il Fondq determinera.
Allorché il membro abbia comunicato il
valore di paritd della sua moneta, saranno
applicate le disposizioni di cui alla sotto-
stante lettera d). -

b) Il valore di paritd comunicato da un
membro, il cui territorio metropolitano non
sia stato occupato dal nemico, sard, ai fini
del presente Accordo, il valore di parita della
moneta di quel membro, a meno che entro
i 90 giorni successivi al ricevimento della
richiesta di cui al sopra citato paragrafo a):

19) il membro notifichi al Fondo di
considerare insoddisfacente tale valore di
parita, ovvero

20) il Fondo notifichi al membro che
a suo giudizio il valore di paritd non pud
venir mantenuto senza determinare un ri-
corso al Fondo da parte del membro stesso
0 di altri in misura pregiudizievole al Fondo
e al suoi membri.
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When notification is given under (i) or
(ii} above, the Fund and the member shall
within a period determined by the Fund in
the light of all relevant circumstances, agree
upon a suitable par value for thal currency.
If the Fund and the member do not agree
within the period so determined, the member
shall be deemed to have withdrawn from the
Fund oun the date.when the period expires.

(¢) When the par value of a member’s
currency has been established under (b)
above, either by the expiration of ninety
days without notification, or by agreement
after notification, the member shall be eli-
gible to buy from the Fund thé currencies
of other members to the {ull extent permitted
in this Agreement, provided that the Fund
has begun exchange transactions.

(d) In the case of a member whose me-
tropolitan: territory has been occupied by
the -enemy, the provisions of (b) above shall
apply, subject to the following modifica-
tions:

(1) The period of ninety days shall
be extended so as 10 end on a date to be
fixed by agreement between the Fund and
the member. '

(2) Within the extended period the
member may, if the Fund has begun ex-
change transactions, buy from the Fund with
its currency the currencies of other members,
but only under such conditions and in such
amounts as may be prescribed by the Fund.

(3) At any time before the date fixed
under (1) above, changes may be made by
agreement with the Fund in the par value
comrnunicated under (a) above.

(e) If a member whose metropolitan ter-
ritory has been occupied by the enemy adopts
a new monetary unit before the date to be
fixed under (d) (1) above, the par value fixed
by that member for the new unit shall be
communicated to the Fund and the provi-
sions of (d) above shall apply.

(f) Changes in par values agreed with
the Fund under this Section shall not be
taken into account in determining whether
‘a proposed change falls within (1), (2), or (3)
of Article IV, Section 5 (c).

Allorché sia stata data notifica, a sensi
di 10) o0 29) di cui sopra, il Fondo ed il membro
dovranno, entro un periodo ditempo deter-
minalo dal Fondo, tenuto conto di tutte le
circostanze di rilievo, mettersi d’accordo su
una adeguata paritd da attribuire alla moneta
in causa. Qualora il Fondo e il membro non
raggiungano l’accordo entro il periodo di
tempo cosl determinato, il membro sara ri-

"tenuto dimissionario dal Fondo alla data.

di scadenza di detto periodo.

¢) Allorché il valore di paritd della mo-
neta di un membro sia stato stabilito a sensi
del sopracitato paragrafo b), sia perché Llra-
scorsi 1 90 giorni senza notifica, sia per ac-
cordo successivo alla notifica, il membro avra,
il diritto di comprare dal Fondo le valute
degli altri membri sino al limite massimo
permesso dal presenfe Accordo, sempreché
il Fondo abbia commclato le sue operazioni
in cambi.

d) Qualora il territorio metropolitano di
un membro sia stato occupato dal nemico,
le disposizioni di cui al paragrafo b) sopra
riportato sarannoc applicate con le seguenti
modifiche: /

10) il periodo di 90 giorni sard proro-
gato in modo da scadere in una dala da fis-
sarsi con accordo fra il Fondo ed il Membro.

20) entro il periodo cosi prorogato il
membro potra, sempreché il Fondo abbia ini-
ziato le operazioni in cambi, comprare dal

"Fondo con la propria moneta le valute di

altri membri, ma soltanto alle condizioni
e nelle quantita che il Fondo potra stabilire;
30) in qualsiasi momento prima della
dala fissata a sensi di 1°) di cui sopra,
modifiche potranno essere faite d’accordo
con il Fondo nel valore di paritd comunicato
secondo il paragrafo a) di questa sezione.

e) Se un membro il cui territorio metro-
politano & stato occupalo dal nemico adotti
una nuova unitd monetaria prima della
data da fissare secondo numero 1°) del
sopra esposto paragrafo d), il valore di pa-
ritd fissato da quel membro per la nuova
unitd monetaria sard comunicato al Fondo
e si applicheranno allora le disposizioni di

- cui al paragrafo d) di questa sezione.

f) Le modifiche nei valori di parita, con-
cordate col Fondo a sensi della presente se-
zione, non saranno prese in considerazione
nel determinare se una proposta di modifica
ricada entro la disposizione dell’articolo IV,
sezione 5¢) n. 1, 2 0 3.
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. (9) A member communicating to the
Fund a par value for the currency of its
metropolitan territory shall simultaneously
communicale a value, in terms of that cur-
rency, for each separale currency, where
such exists, in the territories in respect of
which it has accepted this Agreement under
Section 2 (g) of this Article, bul no member
shall be required to make a communication
for the separate currency 'of a territory which
has been occupied by the enemy while that
territory is a thealre of major hostilities or
for such period thereafter as the Fund may
determine. On the basis of the par value so
communicated, the Fund shall compute the
par value of each separate currency. A
communication or notification to the Fund
under (a), (b) or (d) above regarding the par
value of a currency, shall also be deemed,
unless the contrary is stated, to be a com-
munication or notification regarding the par
value of all the separate currencies referred
to above. Any member may, however,
make a communication or notification re-
lating to the metropolitan or any of the se-
parate currencies alone. If the member
does so, the provisions of the preceding pa-
ragraphs (including (d) above, if a territory
where a separate currency exists has been
occupied by the enemy) shall apply to each
of these currencies separately.

(h) The Fund shall begin exchange trans-
actions at such date as it may determine
after members having sixty-five per cent.
of the total of the quotas set forth in Sche-
dule A have become eligible, in accordance
with the preceding paragraphs of this Section,

"to purchase. the currencies of other members,
but in no event until after major hostilities
in Europe have ceased.

(i) The Fund may postpone exchange
transactions with any member if its circum-
stances are such that, in the opinion of the
Fund, they would lead to use of the re-
sources of the Fund in a manner contrary to
the purposes of this Agreement or prejudicial
to the Fund or the members.

() The par values of the currencies of
governments which indicate their desire to
become members after December 31, 1945,
shall be determined in accordance with the
provisions of Article II, Section 2.

DonNE at Washington, in a single copy
which shall remain deposited in the ar-
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g) Un membro, che comunica al Fondo
il valore di paritd della moneta del suo
territorio metropolitano, fard conoscere con-
temporaneamente il valore — in termini di
quesla monetd — di quelle altre distinte mo-
nete, ove esistalo, nei territori per i quali
esso ha accettalo il presente Accordo in base
alla sezione 2 g) di queslo articolo, ma nessun
membro sard tenuto a fare una comunicazione
per la speciale moneta di un territorio che
sia slato occupato dal nemico mentre tale
terrilorio é teatro di grandi operazioni mi-
litari o durante quel successivo periodo che
il Fondo potrd determinare. Sulla base del
valore di paritd cosi comunicato, il Fondo
computera il valore di parita di ogni distinta
moneta. La comunicazione o la notifica
al Fondo in base ai sopraesposti para-’
grafi a) b) e d) relalivi al valore di parita
di una moneta, saranno anche considerate —
salvo conlraria delerminazione — alla stregua
di una comunicazione o notifica concernente
la paritd di quelle diverse monete di cui si
& detlo sopra. Tuttavia ogni membro potra

‘fare comunicazioni o notifiche separate con-

cernenti la propria moneta metropolitana e
le altre differenti monete. Qualora un mem-
bro cosi faccia, le disposizioni dei precedenti
paragrafi (compreso il sopra citato para-
grafo d), se il territorio dove esiste una di-.
stinta moneta & stato occupato dal nemico)
si applicheranno a ciascuna di queste monete
separatamente. '

h) II Fondo comincera le operazioni
in cambi a quella data che potra fissare dopo
che i membri rappresentanti il 65 per cento
del totale delle quote stabilite nell’Allegato
A abbiano acquistato il diritto di comprare,
in conformila ai precedenti paragrafi di que-
sta sezione, le valute degli altri membri, ma
in nessun caso prima _della fine delle princi-
pali operazioni militari in Europa.

i) I1 Fondo puo rimandare l'inizio delle
operazioni in cambi con qualsiasi membro
qualora la situazione di questi sia tale, a
giudizio de! Fondo, da condurlo ad uliliz-
zare le risorse del Fondo in modo contrario
ai fini del presente Accordo o dannoso al
Fondo o ai membri.

§) I valori di paritd delle monete dei
governi che fanno conoscere il loro desiderio
di diventare membri dopo il 31 dicembre 1945
saranno - determinati conformemente alla
disposizione dell’articolo II, sezione 2.

Farro a Washington, in una unica copia,
che dovra rimanere depositata negli Archivi
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chives of the Government of the United
States of America, which shall transmit cer-

tified copies 10 ali governments whose names
are set forth in Schedule A and to all go-
vernments whose membership is approved
in accordance with Article II, Section 2.

SCHEDULE A

QUOTAS
In millions
of United States

. Dollars)
Australia . . . . . . . . . 200
Belgium. . . . . . . . .. 225
Bolivia . . . . . . . . .. 10
Brazil. . . . . . . . . .. 150
Canada . . . . . . . . . . 300
Chile . . . . . . . . . .. 50
China -. . . . . . . . .. 550
Colombia . . . . . . . . . 50
Costa Rica . . . . . . . . 5
Cuba . . . . . . . . . .. 50
Czechoslovakia . . . . . . 125
*Denmark e e *
Dominican Republic . . . . 5
Bcuador . . . . . . . . . 5
Egypt .. . . . ... .. - &b

El Salvador. . . . . . . ., 2.5
Ethiopia . . . . . . . . . 6
‘France . . . . . . . . .. 450
Greece . . . . . . . . .. 40

Guatemala . . . . . . . . 5.7
Haiti . . . . . . . . . .. 5

Honduras . . . . . . . . . 2.5
Iceland . . . . . . . . . . 1
India . . . . . . . . . .. 400
Iran . . . . . . . . . . . 25
Iragq . . . . . . . . . .. 8

Liberia . . . . . . . . . . B
Luxembourg . . . . . . . 10
Mexico . . . . . . . . .. 90
Netherlands . . . . . . . . 275
New Zealand . . . . . . . 50
Nicaragua . . . . . . . . 2
Norway . . . . . . . . . 50

Panama . . . . . . . . . 5
Paraguay .. . . . . . . . 2
Peru . . . . . . . .« . .. 25
Philippine Commonwealth. . 15
Poland . . . . . . . . . . 125

* The quota of Denmark shall be determined
by the Fund after the Danish Government has
declared its readiness to sign these agreements
but before signature takes place,

del Governo degli Stati Uniti d’America,
il quale ne trasmettera copie autentiche a
tutti i governi i cui nomi sono elencati nel-
I’Allegato A, nonché agli altri Governi la
cui partecipazione sia approvata in’ confor-
mita. all’articolo II, sezione 2.

ALLEGATO A.

QUOTE
In milioni di dollari
degli Stati Uniti
Australia e e e e e 200
Belgio . . . . . . . . .. 225
Bolivia . . . . . . . . .. 10
Brasile . . . . . . . . .. 150
Canada . . . . . . . . . . 300
Cecoslovacchia . . . . . . . 125
Cile . . . . . . .. ... 50
Cna . . . . . . . . ... 550
Columbia . . . . . . . . . 50
Costarica . . . . . . . . . * 5
Cuba . . . . . . . . ... 50
Danimarca . . . . . . . . (*)
Ecuador . . . . . . . .. 5
Egitto . . . . . . . . .. 45
El Salvador . . . . . . . . 2,5
Btiopia . . . . . . . . . . 6
Filippine. . . . . . . . . . 15
Francia . . . . . . .. . . 450
Grecia . . . . . . . . .. 40
Guatemala . . . . . . . . 5
Haiti . . . . . . . . . .. 5
Honduras . . . . . . . . . 2,0
India . . . . . . . . . . . 400
Iran. . . . . . . . . . . . 25
Irak. . . . . . . . . . .. 8
Islanda . . . . ... . . . . 1
Jugoslavia. . . . . . . . . 60
Liberia . . . . . . . . . . 0,5
Lussemburgo . . . . . . . 10
"Messico . . . . . ... 90
Nuova Zelanda . . . . . . 50
Nicaragua . . . . . . . . . 2
Norvegia . . . . . . . . . 50
Paesi Bassi . . . . . . . . 275
Panama . . . . . . . . . . 0,5
Paraguay . . . . . . . . . 2
Peri . . . . . . . < < .. 25
Repubblica di San Domingo . 5

(*) La sottoscrizione della Danimarca sard
determinata dal Fondo, dopo che il Governo della
Danimarca avra accettato di firmare questo ac-
cordo ma prima che la firma abbia luogo.
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(In millions
of United States

Dollars)
Union of South Africa . . . 100
Union of Soviet Socialist Re-
publics . . . 1,200
United Kingdom 1,300
United States . . .o 2,750
Uruguay . . . . . .. . . 15
Venezuela,. . . . . . . . . 15
Yugoslavia . . . . . . . . 60

SCHEDULE B.

PROVISIONS WITH R‘ESP{CT TO REPUR-
CHASE BY A MEMBER OF I¥§ CURRENCY
HELD BY THE FUNRB

1. — In detérmining the extent to which
repurchase of a member’s currency from the
Fund under Article -V, Section 7 (b), shall
be made with each type of monetary reserve,
that is, with gold and with each convertible
currency, the following rule, subject to 2
below, shalll apply:

(a) If the member’s monetary reserves
have not increased during the year, the
amount payable to the Fund shall be distri-
buted among all types of reserves in propor-
tion to the members holdings thereof at
the end of the year.

(b) If the member’s monetary reserves
have increased during the year, a part of
the amount payable to the Fund equal to
one-half of the increase shall be distiributed
among those types of reserves which have
increased in proportion to the amount by
which each of them has increased. The
remainder of the suim payable to the Fund
shall be distributed among all types of
reserves in proportion to the member’s re-
maining holdings thereof.

(¢) If after all the repurchase required
under Article V, Section 7 (b), had -been
made, the result would exceed any of the
limits specified in Arlicle V, Section 7 (¢),
the Fund shall require such repurchases to
be made by the members proportionately
in such manner that the limits will not be
exceeded.

2. — The Fund shall nol acquire the
currency of any non-member under Article
V, Section 7 (b) and (¢).

3. — In calculating monetary reserves
and the increase in monetary reserves du-

In milioni di dollari
degli Stati Uniti

Polonia . . . . . . . . . . 125

Regno Unito 1300
Stati Uniti. . .. 2750
Unione Sudafricana . . . . 100
U.R.S.S. .. 1200
Uruguay . . . . . . . . . 15
Venezuela . . . . . . . . . 15

ALLEGATO B.

DISPOSIZIONI RELATIVE AL RIACQUISTO
DA PARTE DI UN MEMBRO DELLA PRO-
PRIA VALUTA DETENUTA DAL FONDO

- 1. — Nello stabilire i limiti entro i quali
il riacquisto dal Fondo della valuta di un
membro, a sensi dell’articolo V, sezione 7 b),
debba essere effettuato per mezzo di ciascun
iipo di riserva monetaria, cioé, con oro e con
valute convertibili, si applichera la seguente
regola, salvo quanto stabilito al seguente
numero 2:

a) se le riserve monetarie del membro
non sono aumentate duranle I’anno, 'im-
porto pagabile al Fondo verrda distribuito
fra tutti i tipi di riserve in proporzione alle
relative disponibilitd del membro a fine
d’anno;

b) se le riserve monetarie del membro
sono aumentate durante 1’anno, una parte
dell'importo pagabile al Fondo, pari a meta
dell’aumento, verra distribuita fra quei tipi
di riserve che sono aumentate, in propor-

. zione all’aumento di ciascuna di esse. Il

resto dellimporto pagabile al Fondo verra
distribuito fra tutti i tipi di riserve in pro-
porzione alle residue disponibilitd presso il
membro;

¢) se dopo tlutti i riacquisti resi
necessari dall’articolo V, sezione 7 b), si
dovesse superare uno qualunque dei limiti
specificati dall’articolo V, sezione /7 ¢), il
Fondo richiedera ai membri di effettuare
riacquisti proporzionali tali che i limiti non
vengano superati.

. — 11 Fondo non acquistera valute di
non membri a sensi dell’articolo V, sezioneg
7b)ec).

3. — Nel calcolare le riserve monetarie e
gli incrementi di esse nel corso di ogni anno
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ring any year for the purpose of Arlicle V,

Section 7 (b) and (¢), nu account shall be
takon, .

ST,

nninaa  dnd

been made by the member for such holdings,
of any increase in those monetary reserves
which is due to currency previously incon-
vertible having become convertible during
the year; or to holdings which ave Lhe pro-
ceeds of a long-term or medium-term loan
conlracted during the year; or Lo holdings
which have been transferred or set aside for
repayment of a loan during the subsequent
year.

4. — 'In the case of members whose
metropolitan terrilories have been occu-
pied by the enemy, gold newly produced du-
ring the five years afler the entry into force
of this Agreement from mines located within
their metropolitan territories shall not be
included in computations of their monetary
reserves or of incrcases in their monetary
reserves.

ScHEDULE C.

ELECTION OF EXECUTIVE DIRECTORS

1. — The election of the elective exe-
cutive directors shall he by ballot of the
governors eligible to vote under Article X1I,
Seclion 3 (b) (3) and (4).

2. — In balloting for the five dirveclors
to be elecled under Arlicle X1, Seclion 3
(&) (3), each of the governors eligible to vote
shall cast for one person all of the votes to
which he is entitled under Article XTI, Sec-
tion 5 (a). The five persons receiving the
greatest nuinber of votes shall be direclors,
provided that no person who received less
than nineteen per cent. of the tolal number
of votes that can be cast (eligible votes)
shall be considered eclected.

3. — Wheun five persons are nol elected
on the first ballot, a second ballot shall be
held in which the person who received the
lowest number of votes shall be ineligible
for election and in which there shall vole
only (a) those governors who voted in ihe
first ballot for a person nol elected, and (b)
those governors whose votes for a person
elected are deemed under 4 below (o have
raised the votes cast for that person ahove
twenty per cenl. of the eligible votes.

Pimrme . hpmsm | adbomccoion o
URLCE3  GOGUCWGHIS - HAVE -0UncTWIise

agli elfelli dell’arlicoio V, sezione 7b) e ¢), non
verra preso in considerazione, a meno che il
membro-abbia effeltuaio per aitra.via defra-
zioni per tali disponibilild, alcun aumento di
quelle riserve monetarie, da ascriversi a va-
lute prima inconvertibili, divenute converti-
bili durante 1’anno; oppure a disponibilita
che rappresentino il ricavo di prestiti a lunga

0 a media scadenza, contratti durante I’anno,

oppure a disponibilitd che siano state trasfe-
rile o accantonate per il rimborso di prestiti
nell’anno successivo.

4. — Nel caso di’ membri i cui -lerrilori
melropolitani siano stali occupati dal nc-
mico, I'oro di nuova produzione eslratto du-
ranle i cinque anni successivi all’entrata in
vigore di questo Accordo, da miniere situate
nei loro territori melropolilani, non verra
incluso nel computlo delle Joro riserve mone-
tarie o degli aumenti delle stesse.

ALLEcaTo C.

ELEZIONE DEGLI AMMINISTRATORI
ESECUTIVI

1. — L’elezione degli amminjstratori ese-
culivi elettivi avrd luogo mediante votazione
da parte dei governatori aventi dintto a voto,
a sensi dell’articolo XII, sezione 3 (b). (3)
e (4).

2. — Nella votazione per i cinque am-
ministratori da cleggersi secondo l’articolo
X1I, sezione 3(b) (8), ciascuno dei gover-
natori aventi diritto a voto dard ad una sola
persona tutti i voli speliantigli secondo I’ar-
licolo XII, sezione 5 (a). Diverranno am-
minisiratori le cinque persone che riceveran-
no il maggior numero di voti; tutiavia non si
considcrera eletto chi avesse ricevuto meno
del 19 per cento dei voti complessivamente
disponibili. ' '

3. — Qualora cinque persone non risul-
tino eletle al primo scrutinio, si fard luogo ad
una seconda votazione, nella quale non potra
eleggersi la persona che ricevetle il minor
numero di voti e voleranno solo: a) quei
governatlori che nella prima votazione vola-
rono per una persona che non ¢ stata eletia;
e b) quei governatori i cui voti a favore di
una persona eletta si ritiene, a sensi del n. 4)
seguente, abbiano portalo i voti favorevoli
a quella persona al disopra del 20 per cento
dei voti disponibili.,
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cast by a governor are to be deemed to have
raised the lotal of any person above twenty
per cent. of the eligible votes the twenly per
cenl. shall be deemed to include, first, the
votes of the governor casling the largest
number of votes for such person, then the
votes of the governor casting the next largest
number, and s6 on until twenty per cent. is
reached.

5. — Any governor, part of whose votes
must be counted in order lo raise the Lotal
of any person above nineteen per cent., shall
be considered as casting all of his votes for
such person cven if the total voles for such
person thereby exceed twenty per cent.

6. — If, after thc.second ballot, five
persons have nol been elected, furlher bal-
lots shall be held on the same principles until
five persons have been elected, provided that,
after four persons are elected, the fifth may
be elected by a simple majority of the re-
maining voles and shall be deemed to have
been elected by all such votes.

7. — The directors to be elected by the
American Republics under Article XII, Sec-
tion 3 (b) (4) shall be elected as follows:

(a) Each of the directors shall be
elected separately. ' .

(b) Tn the election of the first director,
each governor representing an American
Republic eligible to participate in the election
shall cast for one person all the votes to
which he is enlitled. The person receiving
the Jargest number of votes shall be elected
provided that he has received not less than
forty-five per cent. of the tolal votes.

(¢) If no person is elected ou the first
ballot, further ballots shall be held, in each
of which the person receiving the lowesl
number of votes shall be eliminated, until
one person receives a number of votes suffi-
cient for election under (b) above. .

(@) Governors whose votes contributed
to the election of Lhe first direclor shall take
;10 part in the election of the second direc-

or.

(e) Persons who did not succeed in
the first eleclion shall nol be ineligible for
election as the second director.

(f) A majority of the votes which can
be cast shall be required for election of the
second director. If at the first ballot no

che i voti dati da un Governatore abbiano
portato al di sopra del 20 per cenlo dei voti
complessivi'.i voli favorevoli ad una data
persona, si riterrd che il 20 per cento com-
prenda anzitulto i voti del Governalore che
diede il maggior numero di voti a quella
persona, indi i voli del Gbvernatore che
diede i1° numero di voti immediatamente
inferiore, e cosi di seguito fino alla concor-
renza del 20 per cento.

5. — Qualora si debba compulare una
parte deil voti di un Governalore allo scopo
di portare il totale di una persona al di sopra
del 19 per cenlo, si riterrd che quel Governa-
tore abbia dato tutti i suoi voti a quella per-
sona, anche se in tal guisa 1 voti complessivi
per quella persona superino il 20 per cenlo.

6. — Se dopo il secondo scrulinio non
risultano elette 5 persomne, si terranno suec-
cessive votazioni secondo i principl sopra
esposli, fino a che saranno state eletle 5
persone, tenendo presente che dopo che 4
persone sono state elette, la quinta puo
essere eletta a semplice maggioranza dei ri-
manenti voti e si riterra eletta da tutti que-
sti voti.

7. — Gli Amministratori da eleggersi dal-
le Repubbliche americane a sensi dell’arti-
colo XII, sezione 3-b) (4) verranno eletii
nel seguente modo:

" a) ciascun Amminisiratore verra eletto
separatamente;

b) nella elezione del primo Ammini-
stratore, ogni Governatore rappresentante
una Repubblica americana avente diritto
a partecipare all’elezione dara ad una sola
persona tutliivolia lui assegnati. La persona
che avrd ricevuto la maggioranza dei voti
sara eletta, purché non riceva meno del 45
per cento dei voti complessivi;

¢) qualora nessuna persona venga eletta
al primo scrutinio, si fara luogo ad altre vo-
tazioni, in ciascuna delle quali verrad elimi-
nata la persona che avra ricevuto il minor
numero di voti, finché una persona ricevera
un numero di voti sufficiente per essere
eletta a sensi della precedente lettera b);

d) i Governatori i cui voti concorsero
alla elezione del primo smministratore non
parteciperanno alla elezione del secondo am-
ministratore;

e) le persone che non vennero elelte
nella prima elezione potranno essere elelte
alla carica di secondo Amminisiratore;

f) per la elezione del secondo Ammini-
stratore si richiede la maggioranza dei voti
disponibili. Se el primo scrulinio nessuno
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person receives a majorily, further ballotls
shall be held in each of which the person
receiving the luowest number of votes shall
be eliminated, until some person oblains a
majority.

(9) The second direclor shall bc deem-
ed to have been electcd by all the votes
which could have been cast in the ballot
securing his election. °

ScHEDULE D.

SETTLEMENT OF ACCOUNTS WITH
MEMBERS WITHDRAWING

1. — The Fund shall be obligated Lo
pay to a member withdrawing an amount
equal to its quota, plus any other amounts
due to it from the Fund, less any amounts
due to the Fund, including charges accruing
after the date of its withdrawal; but no
payment shall be made until six months
after the date of withdrawal. Payments
shall be made in the currency of the with-
drawing member.

2. — If the Fund’s holdings of the
currency of the withdrawing member are
not sufficient to pay the net amount due
from the Fund, the balance shall be paid
in gold, or in such other manner as may be
agreed. If the Fund and the wilhdrawing
member do not reach agreement within six
months of the date of withdrawal, the cur-
rency in question held by {he Fund shall
be paid forthwith to the withdrawing member.
Any balance due shall be paid in ten half-
yearly instalments during the ensuing five
years. Bach such instalment shall be paid,

at the option of the Fund, either in the.

currency of the withdrawing member ac-
quired after ils withdrawal or by the delivery
of gold.

3. — If the Fund, fails to meet any
instalment which is due in accordance with
the preceding paragraphs, the withdrawing
member shall be eulitled to require’ the
Fund to pay the instalment in any currency
held by the Fund with the exception of
any currency which has been declared scarce
under Article VII, Section 3.

4, — If the Fund’s holdings of the
currency of a withdrawing member exceed
the amount due to it, and if agreement on
the method of settling accounts is not reach-
ed within six months of the date of with-
drawal, the former member shall be obli-
gated to redeem such excess currency in gold

Assemblea Costituente

olliene la maggioranza, sifara luogo a sue-
cessive _elezioni, in ciascuna delle quali la
persona che ricevette il minor numero di
voli verra eliminata, finché una persona ot-
terrd la maggioranza;

g) il secondo Amminisiratore si consi-
derera eletto da tutliivoti che polevano essere
dati nelio scrutinio dal quale risultd eletto.

AvLLEGATO D.

LIQUIDAZIONE DEI CONTI DI MEMBRI
USCENTI

1. — Il Fondo sard obbligalo a pagare
al Membro uscente 'ammontare della sua
quota, pit qualsiasi altro ammontare di cui
il Fondo gli & debitore, meno qualsiasi am-
montare da esso dovuto al Fondo, comprese
le commissioni maturate dopo la data d’u-
scita; ma non si fard luogo ad alcun paga-
mento prima che siano trascorsi sei mesi dalla
data predetta. I pagamenti saranno effét-
tyati nella valuta del Membro uscente.

2. — Se le disponibilita del Fondo in
valuta del Membro uscente non sono suffi-
cienti per pagare 'ammontare netto dovuto
dal Fondo, il saldo sara pagato in oro o in
qualsiasi alira maniera che possa venire
concordata. Se il Fondo ed il Membro uscente
non raggiungono un accordo entro sei mesi
dalla data del ritiro, il Fondo verserd imme-
diatamente al Membro uscente le proprie
disponibilitd in valuta dello stesso. Il saldo
eventualmente dovulo sara pagato in dieci
rale semesirali nei cinque anni successivi.
Ciascuna rata semestrale sard pagata, a
scelta del Fondo, o in moneta del Membro
ritiratosi, pervenuta al Fondo dopo il suo
ritiro, o con la consegna di oro.

3. — Se il Fondo non pagasse, nel modo
descritto nel paragrafo precedenle, una qual-
siasi delle rate dovute, il Membro uscito avra
il diritto di chiedere al Fondo il pagamenlo
della rata stessa in qualsiasi valuta da esso
delenuta, tranne che nelle valute dichiarate
scarse ai sensi dell’articolo VII, sezione 3.

4. — Se le disponibilita del Fondo in
moneta del Membro usceunte superano I'im-
porto dovutogli, e se I'accordo circa il modo
di liquidare i conti nonvieneraggiunto entro
sei mesi ‘dalla data del ritiro, il Membro
uscito & tenuto a riacquistare detta esuberanza
contro oro o, a sua scelta, contro valute di
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or, at its option, in the currencies of members
which at the time of redemption are conver-
tible. Redemption shall be made al the
parity existing at the time of withdrawal
from the Fund. The withdrawing member
shall complete redemption within five years
of the date of withdrawal, or within such
longer period as may be fixed by the Fund,
but shall not be required to redeem in any
half-yearly period more than one-tenth of
the Fund’s excess holdings of its cutrrency
at the date of withdrawal plus further ac-
quisitions of the currency during such half-
yearly period. If the withdrawing member
does not fulfil this obligation, the Fund
may in an orderly manner liquidate in any
market the amount of currency which should
have been redeemed.

5. — Any member desiring to obtain
the currency of a member which has with-
drawn shall acquire it by purchase from the
Fund, to the extent that such member has
access to the resources of the Fund and
that such currency is available under 4
above. .

6. — The withdrawing member guaran-
tees the unrestricted use at all times of the
currency disposed of under 4 and 5 above
for the purchase of goods or for payment
of sums due to it or to persons within its
territories. It shall compensate the Fund
for any logs resulting from the difference
between the par value of its currency on the
date of withdrawal and the value realized
by the Fund on disposal under 4 and 5
above.

7. — In the event of the Fund going
into liquidation under Article XVI, Section
2, within six months of the date on which
the member withdraws, the account between
the Fund and that government shall be
settled in accordance with Article XVI,
Section 2, and Schedule E.

ScHEDULE E.
ADMINISTRATION OF LIQUIDATION

1., — In the event of liquidation the
liabilities of the Fund other than the repay-

ment of subscriptions shall have priority .

in the distribution of the assets of the Fund.
In meeting each such liability the Fund shall
use its assets in the following order:

(a) the currency in which the liability
is payable;

(b) gold;

membri le quali siano convertibili al momento
di tale riacquisto. Il riacquisto sara effettuato
alla paritd in vigore alla data del ritiro dal
Fondo. Il Membro uscentle completera il riac-
quisto eniro cinque anni dalla’data del ri-
tiro o nel periodo piu lungo che pud essere
fissato dal Fondo, ma non sara tenuto a riac-
quistare in ciascun periodo semestrale piu
di un decimo dell’esuberanza della sua valuta
detenuta dal Fondo alla data del ritiro, piu
le eventuali acquisizioni di valuta -durante
tale periodo semestrale. Se il Membro uscente
non adempie a questo suo obbligo, il Fondo
pud, con la dovuta cautela, liquidare in qual-
siasi mercato la valuta che avrebbe ‘dovuto
essere riacquistata.

5. — Qualsiasi Membro che desideri ac-
quistare la valuta di un membro che si & ri-
tirato, lo fara acquistandola dal Fondo nella
misura nella quale lale Membro ha accesso
alle risorse del Fondo e della disponibilita
di quella valutta a sensi del precedente para-
grafo 4.

6. — II Membro uscente garantisce 1’uso
senza restrizioni, in qualunque momento,
della valuta venduta a sensi dei precedenti
paragrafi 4 e 5, per ’acquisto di beni 0 per
il pagamento di somme dovute ad esso 0 a
persone nei suoi territori. Compensera il
Fondo di ogni perdita risultante dalla diffe-
renza tra la paritd della sua valuta alla data
del ritiro ed il valore ricavato dal Fondo
vendendo la valuta a sensi dei precedenti
paragrafi 4 e 5.

7. — Nel caso che il Fondo venga posto
in liquidazione a sensi dell’articolo XVI,
sezione 2, entro sei mesi dalla data del ritiro
di un membro, i conti tra il Fondo e quel
Governo saranno liquidati in conformita
all’articolo XVI, sezione 2, e all’Allegato E.

ALLEGATO E.
DISPOSIZIONI PER LA LIQUIDAZIONE

1. — In caso di liquidazione, le passivita
del Fondo non rappresentate dal rimborso
delle quote sottoscritte avranno la precedenza
nella distribuzione delle attivitd del Fondo.
Nel far fronte a tali passivita il Fondo uti-
lizzerd le sue atiivitd nel seguente ordine:

a) divisa in cui la passivita ¢ pagabile;

b) oro;
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(¢) all other currencies in proportion,
so far as may be practicable, 1n the quotas
of the members.

2. — After the discharge of the Fund’s
liabilities in accordance with 1 above, the
balance of the Fund’s assets shall be distri-
buted and apportioned as follows:

(a) The Fund shall distribute ils hol-
dings of gold among the members whose
currencies are held by the Fund in amounts
less than their quolas. These members
shall share the gold so disltibuted in the
proportions of the amounts by which their
quotas exceed the Fund’s holdings of their
currencies.

(b) The Fund shall distribute o each
member one-half the Fund’s holdings of its

currency, bul such distribution shall not.

exceed fifly per cent. of its quota.

(¢) The Fund shall apportion the re-
mainder of its holdings of each currency
among all the members in proportion to the
amounts due to eaci member after the dis-
tributions under (a) and (b) above.

3. — Each member shall redeem tlhe
holdings of its currency apportioned to other
members under 2 (¢) above, and shall agree
with the Fund within three months after a
decision to liquidate upon an orderiy pro-
cedure for such redemption.

4. — If a member has not reached agree-
ment wilh the Fund within the three-month
period referred to in 3 above, the Fund shall
use the currencies of other members appor-
tioned to that member under 2 (c¢) above to
redeem the currency of that member appor-
tioned to other members. Each currency
apportioned to a member which has not
reached agreement shall be used, so far as
possible, to redeem its currency apportioned
to the members which have made agreements
with the Fund under 3 above.

5. — If a member has reached agree-
ment with the Fund in accordance  with 3
above, the Fund shall use the currencies
of other members apportioned to that mem-
ber under 2 (¢) above to redeem the currency
of that member apportioned to other mem-
bers which have made agreementls with the
Fund under 3 above. KEach amount so re-
deemed shall be redeemed in the currency
of the member to which it was apportioned.

6. — Afler carrying out the preceding
paragraphs, the Fund shall pay to each mem-
ber the remaining currencies held forits ac-
count.
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¢) tutte le altre divise,"in proporzione

_ delle. quote dei membri, in guanto. cid sia

possibile.

2. — Dopo estinzione delle passivita del
Fondo secondo quanto disposto sub 19), le
rimanenti attivita del Fondo saranno distri- -
buite ed assegnate nel seguente modo:

a) il Fondo distribuird le sue disponi-
bilitd d’oro fra i Membri delle cui monete il
Fondo possegga importi inferiori alle rispet-
tive quote. .Questi Membri si ripartiranno
I’oro cosl distribuito in proporzione dell’im-
porto di cui le loro quote superano le dispo-
nibilitd del Fondo nelle loro divise;

b) il Fondo distribuird a ciascun Mem-
bro meta delle proprie disponibilitd nelle
rispettive monete; perd questa distribuzione
non dovra superare il 50 per cento dellaquota
di ciascun Membro;

¢) il Fondo ripartira il resto delle pro-
prie disponibilitd in ciascuna divisa fra tutti
1 Membri in proporzione all’importo dovulo
a ciascun membro dopo le' distribuzioni di
cui sub a) e b).

3. — Ogni Membro riacquistera le dispo-
nibilitd della sua divisa assegnate ad altri
membri a sensi del numero 2 ¢) 0 si accordera
col Fondo, entro tre mesi dalla decisione della
liquidazione, per una ordinata procedura di
riacquisto.

4, — Qualora un Membro non abbia rag-
giunto un accordo col Fondo nel predettlo ter-
mine di tre mesi, di cui al N. 3 di cui sopra,
il Fondo utilizzera le divise di altri membri,
assegnate secondo il numero 2¢) a quel Mem-
bro, per riacquistare la divisa di quel Membro
assegnata ad altri Membri. Ciascuna divisa
assegnata ad un Membro col quale non si
sia raggiunto l'accordo per il rimborso verra
utilizzata, nei limiti del possibile, per il
rimborso della divisa dello stesso assegnala
a Membri che si sono accordati col Fondo,
secondo quanto stabilito sub 3. '

5. — Se un Membro ha concluso un ac-
cordo col Fondo a sensi del precedente pa-
ragrafo 3, il Fondo userd le valute di altri
membri assegnate a quel Membro a sensi del
precedente paragrafo 2¢) per riscattare la
valuta di quel Membro assegnata ad altri
membri che hanno concluso accordi col Fondo
a sensi del paragrafo 3. Ciascun importo sard
riacquistato nella valuta del membro cui
e stato assegnato.

6. — Dopo avere eseguito quanto di-
sposto nei paragrafi precedenti, il Fondo pa-
gherd a ciascun Membro le rimanenti valute
tenute per conto dello stesso.



— 63 —

Alti Parlamentar:

N. 6

Assemblea Costituente

e e—————————————— A o e T e e e A e e,

7. — Each member whose currency has
beoen distributed to other members under 6
above shall redeem such currency in gold or,
at its option, in the currency of the member
requesting redemption, or 'in such other
manner as may be agreed between them. 1f
the members involved do not otherwise agree,
the member obligated to redeem shall com-
plete redemption within five years of the
date of distributlion, but shall not be re-
quired to redeem in" any half-yearly period
more than one-tenth of the amount disiri-
buted to each other member. If the member
does not fulfil this obligation, the amount
of currency which should have been redeem-
ed may be liquidated in an orderly manner
in any market.

8. — Each member whose currency has
been distributed to other members under 6
above guarantees the unrestricted use of
such currency at all times for the purchase
of goods or for payment of sums duc lo it
or to persons in its lerritories. Each mem-
ber so obligated agrees to compensate other
members for any loss resulting from the dif-
ference between the par value of its currency
on the date of the decision to liquidate the
Fund and the value realized by such members
on disposal of its currency.

7. — Ciascun Membro, la cui valuta &
stata distribuita ad altri Membri a sensi del
paragrafo precedente, riscalterd tale valuta
in oro o, a sua scelta, nella valuta del Membro
che richiede il riacquisto, o in qualsiasi altra
maniera che possa venire traloro concordata.
Se i Membri in questione non raggiungono
un accordo, il Membro tenuto al riacquisto
completera tale riacquisto entro cinque anni
dalla data della distribuzione, ma non sara
tenuto a riacquistare in ciascun periodo se-
mestrale pit di un decimo dell’importo di-
stribuito a ciascun altro Membro. Se il Mem-
bro non adempie a questo suo obbligo, I'im-
porio della valuta che avrebbe dovuto essere
riacquistata potra essere liquidato, in maniera

.ordinata, in qualsiasi mercato.

8. — Ogni Membro, la cui valuta & stata
distribuita ad altri Membri a sensi del pre-
cedente paragrafo 6, garantisce 1'uso senza
restrizioni di tale valuta, in ogni momento,
per ’acquisto di beni o per il pagamento di
somme dovute ad esso od a persone nei suoi
territori. Ogni Membro tenuto a quanto so-
pra si obbliga a reintegrare gli altri Membri
di qualsiasi perdita risultante dalla differenza
tra la paritd della sua valuta alla data della
decisione di liquidare il Fondo ed il valore
ricavato dal Membro interessato nel vendere
la sua wvaluta.
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INTERNATIONAL BANK FOR RE-
CONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

The Governments on whose behalf the
present Agreement is signed agree as follows:

INTRODUGTORY ARTICLE.

The International Bank for Reconstruc-
tion and Development is eslablished and
shall operate in accordance with the fol-
lowing provisions:

ARTICLE 1. — PURPOSES.

The purposes of the bank are:

(1) To assist in the reconsiruction and
development of territories of members by
facilitating the investment of capital for
prodactive purposes, including the resto-
ration of economies destroyed or disrupted
by war, the reconversion of productive faci-
lities 10 peacetime needs and the encour-
agement of the development of productive
facilities and resources in less developed
countries.

(2) To promote private foreign in-
vestment by means of guarantees or partici-
pations in loans and other investments made
by private inveslors; and when privale ca-
pital is not available on reasonable terms,
to supplement private investment by provid-
ing, on suitable conditions, finance for pro-
ductive purposes out of its own capital,
funds raised by it and its other resources.

(8) To promote the long-range balanced
growth of international trade and the
maintenance of equilibrium in balances of
paymenis by encouraging international in-
vestment for the development of the produc-
tive resources of members, thereby assisting
in raising productivity, the standard of
living and conditions of labor in their terri-
tories.

(4) To arrange the loans made or
guaranteed by it in relation to international
loans through other channels so that the more
useful and urgent projects, large and small
alike, will be dealt with first.

(5) To conduct its operations with due
regard to the effect of international invest-
ment on business conditions in the territo-
ries of members and, in the immediate post-
war years, L0 assist in bringing about a smooth

BANCA INTERNAZIONALE PER LA
RICOSTRUZIONE E LO SVILUPPO

I Governi nel cui nome & stato firmato il
presente Accordo convengono quanlo segue:

ARTICOLO INTRODUTTIVO.

La Banca Internazionale per la rico-
struzione e lo sviluppo viene istituita ed
opererd sccondo le disposizioni seguenti:

AnrTIGOLO I. — SCOPIL

Gli scopi della Banca sono:

19) aiutare la ricostruzione e lo sviluppo
nei territori dei Membri facilitando I'invesii-
mento di capitali per scopi produttivi, ivi
compresi la restaurazione deile economie
distrutte o sconvolte dalla guerra; il ritorno
delle attivita produtlive ai bisogni di pace
e 'incoraggiamento dello sviluppo delle ca-
paciid produtiive o delle risorse dei paesi
meno sviluppati;

20) promuovere gli investimenti esteri
privati mediante garanzie o partecipazioni a
presiiti od allri investimenti fatti da capitali-
sti privali; e quando il capitale privato uon
sia disponibile a condizioni ragionevoli, in-
tegrare gli investimenti privati, con il conce-
dere, a condizioni eque, finanziamenti per
scopi produtlivi, a valere sul capitale proprio,
sui fondi raccolti e sugli altri suoi mezzi;

30) promuovere, in un lungo periodo,
Pequilibrata espansione del commniercio
internazionale, ed il mantenimento dell’e-
quilibrio nelle bilance dei pagamenti, in-
coraggiando gli investimenti internazionali
destinati allo sviluppo delle risorse produt-
tive dei Membri, prestando con cid aiuto
nell’aumentare la produttivita, il tenore di
vita e le condizioni di lavoro nei loro terri-
tori; '

40) coordinare i prestiti da essa fatii
o garantiti, con prestiti internazionali effet-
tuati per altra via, in modo lale che 1 pro-
getti pit utili ed urgenti, sia grandi che
piccoli, abbiano la precedenza;

50) condurre le sue operazioni tenendo
in debita considerazione l'effetto degli inve-
stimonti internazionali sullo stato degli affari
nei territori dei Membri e, nell’immediato
dopoguerra, aiutare affinché la transizione
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S A,

transition from a wartlme o a peacetlmn
eConomy. -

The bank shall be guided in all its decisions
by the purposes set forth above.

ARTICLE Il. — MEMBERSHIP IN AND CAPITAL
OF THE BANK.

Section 1. — Membership.

(a) The original members of the bank
shall be those members of {the International
Monetary Fund which accept membership
in the bank before the datle specified in
Article XI, Section 2 (e).

(b) Membership shall be open o other
members of the Fund, at such times and in
accordance with such termns as may be pre-
scribed by the hank.

Section 2. — Authorized Capital.

(a) The authorized capital stock of the
bank shall be $10,000,000,000 in terms of
United States dollars of the weight and fine-
ness in effect on July 1, 1944. The capilal
stock shall be divided mto 100,000 shares
having a par value of $100,000 each, which
shall be available for subscription only by
members.

(b) The capital stock may be increased
when the bank deems it advisable by a three-
fourths majority of the total voting power.

Section 3. — Subscription of Shares.

(a) Each member shall subscribe shares
of the capital stock of the bank. The mini-
mum number of shares to be subscribed by
the original members shall be those set forth
in schedule A. The minimum number of
shares to be subscribed by other members
shall be determined by the bank, which shall
reserve a sufficient portion of.ils capitlal
stock for subscription by such meinbers.

(b) The bank shall prescribe rules laying
down the conditions under which members
may subscribe shares of the authorized capi-
tal stock of the bank in addition to their
minimum subscriptions.

(¢) If the authorized capital stock of the
bank is increased, each member shall have a
reasonable opportunity to subscribe, under
such conditions as the bank shall decide, a
proportion of the increase of slock equiva-
lent to the proporlion which its stock there-
fore subscribed bears to the total capital
stock of the bank, but no member shall be

) \Cllsd SENZa dhbllbl

dall’economia di gupu-a a quella di pace av-

La Banca dovra cssere guidata, in tutte le
sue decisioni, dagli scopi sopra elencati.

ARTICOLO {l. — PARTEGIPAZIONE
ALLA BANCA E SUO CAPITALE.

Sezione 1. — Partecipazione.

a) 1 Membri fondalori della banca sa-
ranno guei Membri del Fondo Monetario
internazionale che accetlano la parlecipa-
zione alla banca prima della dala prevista
datl'urticolo X1, sezionc 2 e).

b) La partecipazione sara consenlila ad
altri Membri del Foudo in quei monienti ed
a quelie condizioni che possano essere ple—
scritte dalla: Bauca.

Sezione 2. -— Capitale autorizzato.

a) Il capilale sociale autorizzato dalla
banca sara di dieci miliardi di dollari degli
Stati Uniti del peso e del titolo in vigore
} 10 luglio 1944. 1l capitale sociale sara di-
viso in centormila azioni del valore nominale
di centomila dollari ciascuna, che potranno
cssere sottoscritte sollanto da Membri.

b) [l capitale sociale pud essere aumeun-
taio, quando la Banca lo ritenga opportuno,
con la maggioranza di lre quarti dei voti
complessivi.

Sezione 3. — Sottoscrizione delle gzioni.

a) Ogni Memhro sottoscrivera le azioni
del capitale sociale della Banca. Il nuinero
minimo di azioni da essere sottoscritto da
parte dei membri {ondalori & quello stabilito
nell’Alleguto A. 1l numero minimo di azioni
da essere sottoscrilto da altri Membri dovra
essere {issato dalla Bauca, la quale dovra ri-
servare una sufficiente quota del suo capitale
sociale per la sottoscrizione di tali Membri.

b) La Banca fisserd le condizioni alle
quali i membri potlranno sotloscrivere azioni
del capitale sociale autorizzato in aggiunta
alle loro soltoscrizioni minime.

¢) Qualora ii capitale sociale autoriz-
zalo della Banca venga aumentato, ciascup
Membro avrd la possibilitd di sotloscri-
vere, a quelle condizioni che la Banca
fisserd, una quota dell’aumento di capitale
equivalente alla plOpOI‘ZlOne in cui la sua
parte di capitale in precedenza soltoscritto
si trova rispetto al capitale sociale comples-
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obligated to subscribe any part of the in-
creased capital.

Section 4. — Issue Price of Shares.

" Shares included in the minimum subscrip-
tions of original members shall be issued at

par. Other shares shall be issued at par:
unless the bank by a majorily of the total '
circum-’

voting power decides in special
stances to issue them on other terms.

Section 5. — Division and Calls
of Subscribed Capital.

The subscription of each member shall
be divided into two parts as follows:

(1) Twenty per ceni. shall be paid or
sabject to call under Section 7 (1) of this
article as needed by Lhe bank for its opera-
tions;

(2) The remaining eighty per cent.
shall be subject to call by the bank only
when required to meet obligations of the
bank created under Article IV, Section 1 (a),
2 and 3.

Calls on unpaid  subscriptions shall be
uniform on all shares.

Section 6. — Limitation on Liability.

Liability on shares shall be limited to
the unpaid portion of the issue price of the
shares.

Sectiont 7. — Method of payment
of Subscriptions for Shares

Payment of subscriptions for shares shall
be.-made in gold or United States dollars and
in the currencies nf the members as follows:

(1) Under Section 5 (1) of this article, .

2 per cent. of the price of each share shall be
payable in gold or United States dollars, and,
when calls are made, lhe remaining 18 per
cent. shall be paid in Lhe currency of the
member.

(2) When a call is made under Section
5 (2) of this article, payment may be made at
the option of the member eilher in gold, in
United Stales dollars or in the currency re-
quired to discharge the obligations of the
bank for the purpose for which the call is
made.

sivo della Banca; ma nessun Membro sara
tenuto a sottoscrivere alcuna parte dell’au-’
mento di capitale.

Sezione 4. — Prezzo d’emissione delle azions.

Lic azioni facenti parte delle sottoscrizioni
minime dei Membri fondatori saranno emesse
alla pari. Le altre azioni saranno emesse
alla pari, a meno che la Banca, a maggio-
ranza dci voti complessivi, decida, in parti-
colari circostanze, di emetterle a condizioni
differenti.

Sezione 5. — Suddivisione e chiamata
del capitale sottoscritto.

La sottoscrizione di ciascun Membro verra
divisg in due parti come segue:

10) il 20 per cento sarad versato o sog-
galto a chiamata secondo lc modalitad pre-
viste dalla Sezione 7, 1°) di questo articolo;
quando occorra alla banca per le sue opera-
zioni,

20) il rimanente 80 per cento sara
chiamato dalla Banca solo quando fosse
necessario far fronte a impegni della Banca
presi in base all’articolo IV, sezioni 1 a),
2e3. .

Le chiamate delle quote di capitale sot-
toscritto e non versalo dovranno essere fatte
in modo uniforme per tutte le azioni.

Sezione 6. — Limitazione della responsabilita.

La responsabilitd per le azioni sara li-
mitata alla parte non versata del prezzo
d’emissione delle azioni.

Sezione 7. — Modo di pagamento
delle sottoscrizioni delle azioni.

[l pagamento delle solioscrizioni delle
azioni dovrd essere effettuato in oro o in
dollari degli Stati Uniti e nelle valute dei
Meznbri, come segue:

10} a sensi della sezione B, 1°) di questo
articolo, il 2 per cento del prezzo d’emis-’
siorte sara versato in oro o in dollari degli
Stati Uniti, e, quando siano fatte richieste
di versamento, il residuo 18 per cento sara
pagato nella valuta del Membro;

20) nel caso di chiamate a sensi della
sezione 5, 2°0) di questo articolo, il versamento
puo essere effettuato, a scelta del Membro,
in oro, in dollari degli Stati Uniti, o ‘nella
valuta occorrente per far fronte agli impegni
della Banca in relazione allo scopo per il
quale il versamento & stato richiesto;
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(3) When a member makes payments
in any currency under (1) and (2) above
such payments shall be made in amounts
equal in value to the member’s liability un-
der the call. This liability shall be a pro-
portionate part of t{he subscribed capital
stock of the bank as authorized and defined
in Section 2 of this article.

Section 8. — Time of Payment
of Subscriptions.

(a)} The 2 per cent. payable on each share
in gold or United States dollars under Sec-
tion 7 (1) of this article shall be paid within
sixty days of the date on which the bank
begins operations, provided that:

(1) Any original member of the bank
whose metropolitan territory has suffered
from enemy occupation or hostilities during
the present war shall be granted the right to
postpone payment of one-half per cent.
until five years after that date;

(2) An original member who cannot
make such a payment because it has not
recovered possession of its gold reserves which
are still seized or immobilized as a result of
the war may postpone all payment until
such date as the bank shall decide.

(b) The remainder of the price of each
share payable under Section 7 (1) of this
article shall be paid as and when called by
the bank, provided that:

(1) The bank shall, within one year of
its beginning operations, call not less than
eight per cent. of the price of the share in
addition to the payment of two per cent.
referred to in (a) above.

(2) Not more than five per cent. of the
price of the share shall be called in any
period of three months.

Section 9. — Maintenance of Value of
Certain Currency Holdings of the Bank

(a) Whenever (1) the par value of a
member’s currency is reduced, or (2) the
foreign exchange value of a member’s cur-
rency has, in the opinion of the bank, de-
preciated to a significant extent within
that member’s territories, the member shall
pay lo the bank within a reasonable {ime an
additional amount of ils own currency suffi-
cient 10 maintain the value, as of the {ime
of initial subscription, of the amount of

Assemblea Costituente

3°) quando un Membro fa pagamenti
in qualsiasi valuta a sensi dei predetti nu-
meri i°) & 2°), iali- pagameuu 4ovranino
essere fatti per importi uguali in valore al
debito del Membro e dovranno rappresen-
tare una quota proporzionale del capitale
sociale sottoscritto, quale autorizzato e de-
finito nella sezione 2 di questo articolo.

Sezione 8. — Data di versamento
delle sottoscrizioni.

a) Tl 2 per cento pagabile, per ciascuna
azione, in oro o dollari degli Stati Unili a
sensi della sezione 7, 1°) di questo articolo,
dovra essere versato entro sessanta giorni
dalla data d’inizio delle operazioni della
banca, con l’intesa che:

1¢) a ciascun Membro fondatore della
Banca, il cui territorio metropolitano abbia
sofferto in seguito a occupazione nemica o
ad ostilitd nel corso di questa guerra, sara
concessa la facolta di posporre il pagamento
di mezzo per cento fino a cinque anni da
quella data;

20) un Membro fondatore che non possa
effettuare tale pagamento perché non &
rientrato in possesso delle sue riserve d’oro,
ancora sequestrate o immobilizzale in se-
guito alla guerra, pud posporre l'intero ver-
samento fino alla data che la Banca stabilira.

b) 1l rimanente prezzo di ciascuna azione,
versabile a sensi della sezione 7, 1°) di questo
articolo, dovra essere versato con le moda-
litd e nei termini richiesti dalla Banca con
I’intesa che: -

1°) la Banca, entro un anno dall’1n1z1o
delle sue operazioni, richiamera non meno
dell’8 per cento del prezzo di ciascuna azione,
oltre al versamento del 2 per cento, ch cui
alla lettera a)

20) in ciascun trimestre non si potra
richiamare pit del 5 per cento del prezzo
dell’azione.

Sezione 9. — Conservazione del valore di
disponibilita della banca in determinate valute.

a) Ogni qualvolta: 19) la pari ta della mo-
neta di un membro viene ridotta, o: 2°) il
cambio della monela di un Membro, & giu-

.dizio della banca, si ¢ deprezzalo in misura

notevole nei territori di quel Membro, il
Membro dovra versare alla Banca, entro un
periodo di tempo ragionevole, un importo
supplementare nella sua valuta. Tale importo
deve essere sufficiente a mantenere, quale era
al tempo della sottoscrizione iniziale, il valore
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the currency of such member, which is held
by the bank and derived from currency
originally paid in to the hank by the member
under Article 11, Section 7 (1), from currency
referred to in Article TV, Section 2 (b). or
from any additional currency furnished under
the provisions of the presenl paragraph, and
which has not been repurchased by the mem-
ber for gold or for the currency of any mem-
ber which is acceptable to the bank.

(b) Whenever the par value of a member’s
currency is increased, the bank shall return
Lo such member within a reasonable time an
amount of that member’s currency equal Lo
the increase in Lhe value of the ameount of
such currency described in (a) above.

(¢) The provisions of the preceding pa-
ragraphs may be waived by the bank when
a. uniform proportionate change in the par
valucs of the currencies of all ils members
is made by the International Monctary Fund.

Section 10. — Restriction on Disposal
of Shares.

Shares shall vot be pledged or encum-
bered in any manncr whatever and they shall
be Lransferable nnly to the bank.

ARTICLE lIl. —- GENERAL PROVISIONS

RELATING TO LOANS AND (GUARANTEES.

Section 1. — Use of Resources.

(a) The resources and the facilities of
the bank shall be used exclusively for the
benefit of members with equitable conside-
ration to projects for development and pro-
jects for reconstruction alike.

(b) For the purpose of facililuling the
restoration and reconstruction of the eco-
nomy of members whose metropolitan terri-
tories have suffcred great devastation from
enemy occupation or hostilities, the bank,
in determining the condilions and terms of
loans made to such members, shall pay spe-
cial regard to lighlening the financial burden
and expediting Lhe completion of such re-
storation and reconstruction.

Section 2. —— Dealings between Members and
the Banlk.

Bach momber shall deal with Llie bank
only lhrough its Treasury, Ceniral Bank,
stabilization fund or other similar fiscal
agency, and the hank shall deal with mem-
bers only by or through the same agencies.

dell'importo della moneta’di tale Membro che
& posseduto dalla Banca e derivato dalla ino-
neta originariamente versata alla Banca a
sensi dell’articolo II, sezione 7, 1), 0 da mo-
neta alla quale & fatto riferimento all’articolo
IV, sezione 2 b), o da qualsiasi altra valuta
fornita a sensi del presente paragrafo, e che
non sia, stata riacquistata dal Membro con-
tro oro o valuta di qualsiasi altro Membro,
che la Banca sia -disposta ad accettare.

b} Ogni volta che la parita della moneta
di un Membro viene aumentata, la Banca -
gli rimborsera, entro un periodo di tempo

. ragionevole, un importo nella sua valuta

pari all'avmento di valore dell’importo di
quella valuta come indicato alla precedente
lettera a).

¢) La Banca pud rinunciare all’applica-
zione delle disposizioni dei paragrafi pre-
cedenti quando il Fondo monetario inter-
nazionale adotti una wvariazione uniforme
proporzionale nella paritd delle monete di
tutti i suoi Membri. :

‘Sezione 10. — Restrizione della disponibilita

delle azioni.

Le sgioni non possono essere costituite
in pegno o sottoposte a vincoli di qualsiasi
natura, e saranno trasferibili solo alla Banca.

ArTticoLo I1I. — DISPOSIZIONTI GENERALI
CONCERNENTI PRESTITI E GARANZIE.

Sezione 1. — Uso delle risorse.

a) Le risorse e le facilitazioni di credito
della Banca saranno usate esclusivamente a
vantaggio dei membri, dopo aver preso in
ragionevole considerazione tanto i progetii
di sviluppo gnanto quelli di ricostruzione.

by Allo scopo di agovolare il risana-
mento e la ricostrazione dell’economia di
Membri i cni terrifori metropolitani abbiano
sofferto grandi devastazioni in seguito ad
occupazione nemica o ad ostilita, la Banca,
ne! fissare le condizioni e i termini dei pre-
stiti fatti a tali Membri, terrd in speciale
considerazione Je necessita di alleggerire gli
oneri finanziari e di accelerare lale risana-
mento e ricostruzione.

Sezivone 2.—- Rapporti tra i Membri e lu Banca.

Ogni Membro traftera con la Banca solo
per il tramite della sua tesoreria, Banca cen-
trale, fondo di stabilizzazione o simile ente,
e la Banca a sua volta tratterd coi Membri
solo attraverso i suddetli enti.
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Scction 3. -— Limitations on Guarantees and
Borrowings of the Bank

The total amount outstanding of guaran-
tees, participations in loans and direcl loans

made by the bank shall not be increased

at any time, if by such increase the total
would exceed 100 per cent. of the unimpaired
subscribed capital, resérves and surplus of the
bank. .

Section 4. — Condztzons on Which the
Bank May Guarantee or Make Loans.

The bank may guarantee, participate in,
or make loans to any member or any poli-
tical sub-division thereof and any business,
industrial and agricultural enterprise in the
territories of a member, subject to the fol-
lowing conditions:

(1) When Lhe member in whose terri-
tories the project is located is not itself the
borrower, the member or the ceniral bank
or some comparable agency of the member
which is acceptable lo the bank, fully gua-
rantees the repayment of the .principal and
the payment of interest and other charges
on the loan. ' ,

(2) The bank is satisfied that in the
prevailing market conditions the borrower
would be unable otherwise to obtain the
loan under conditions which in the opinion
of the bank are reasonable for the borrower.

(3) A competent committee, as pro-
vided for in Article V, Section 7, has submit-
ted a writien report recommending the pro-
ject after a careful study of the merits of the
proposal.

(4) In the opinion of the bank the rate-

of interest and other charges are reasonable
and such rate, charges and the schedule for
repayment of principal are appropriate to
the project.

(5) In making or guaranteeing a loan,
the bank shall pay due regard to the prospects
that the borrower, and, if the borrower is
not a member, that the guarantor, will be in
position to meet its obligations under the
loan; and the bank shall act prudently in
the interests both of the particular member
in whose territories the project is located and
of the members as a whole.

(6) In guaranteeing a loan made by
other investors, the bank receives suitable
compensatlion for its risk.

) (7) Loans made or guaranteed by the
bank shall, except in special circumstances,

Sezione 3. — Limitaziont alle garanzie
¢ prestiti_della_Ranca. .

L’importo totale in essere delle garanzie,
partecipazioni a prestiti e prestiti diretti con-
cessi dalla Banca non dovrd in qualsiasi mo-
mento eccedere il 100 per cento del capitale
soltoscritto, inalterato, delle riserve e delle
riserve di capitale (surplus) della Banca.

Sezione 4. — Condizioni alle quali la Banca
pud prestare garanzie o concedere prestils.

L.a Banca pud prestare garanzie, prendere
partecipazioni in prestiti o farne a qualsiasi
Membro o a qualsiasi suddivisione politica
del medesimo, 0 a qualsiasi impresa com-
merciale, industriale e agricola nei.lerritori
del Membro, alle seguenti condizioni:

10) quando il Membro nel cui terri-
torio & situato il progelto ca finanziare
non & esso stesso il beneficiario del prestito,
il Membro, o la sua Banca centrale, o qual-
siasi altro suo ente del genere, di gradimento
della Banca, deve garantire in pieno il rim-
borso del prestito ed il pagamento degli in-
teressi € delle altre commissioni sul prestito;

20) la Banca deve essere convinta che,
date le condizioni prevalenti di mercato, chi
richiede il prestito non sarebbe in grado di
ottenerlo a condizioni diverse da quelle che,
a giudizio della Banca, siano convenienti
per lui; ‘

39) un comitato competente, come di-
sposto dall’articolo V, sezione 7, deve in una
sua relazione scritta. aver raccomandato il
progetto dopo un accurato studio circa i
meriti della proposta;

49) la Banca deve ritenerc che il saggio
d’interesse e le altre commissioni siano ra-
gionevoli e che tale tasso, le commissioni e il
piano di rimborso del capitale siano adeguati
al progetto;

50) la Banca, nel concedere o garantire
un prestito, terrd in debito conto le possi-
bilita del beneficiario (e, se questi non sia
Membro, del garante) di far fronte agli im-
pegni derivanti dal prestito; e la Banca agira
prudentemente nell’interesse sia del Membro
nel cui territorio & situato il progetto da
finanziare, sia di tutti gli altri Membri in
generale;

6°) la, Banca deve ricevere, per garaf-
tire un prestito fatto da terzi, un adeguato
compenso per il rischio che si assume;

70) i prestiti concessi o garantiti dalla
Banca, a meno di circostanze speciali, deb-
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be for the purpose of specific projects of
reconstruction or developnient.

Section B. — Use of Loans Guaranteed,
Participated in or Made by the Bank.

(a) Thte bank shall impose no condi-
tions that the proceeds of a loan shall be

spent in the territories of any particular.

member or members.

() The bank shall make arrangements
to ensure that the proceeds of any loan are
used only for the purposcs for which the loan
was granted, with due attention to conside-
rations of economy and efficiency and with-
out regard to political or other non-eco-
nomic influences or considerations.

(¢) In the case of loans made by the
bank, it shall open an account in the name
of the borrower and the amount of the loan
shall be credited to this account in the cur-
rency or currencies in which the loan is made.
The borrower shall be permitted by the
bank to draw on this account only to meet
expenses in connection with the project as
they are actually incurred.

ArTICLE IV. — 'OPERATIONS.

Section 1. — Methods of Making
or Facilitating Loans.

(@) The bank may make or facilitate
loans which salisfy the general conditions
of Article III in any of the following ways:

(1) By making or participating in di-
rect loans of its own funds corresponding
to its unimpaired paid-up capital and sur-
plus and, subject to Section 6 of this article,
to its reserves.

(2) By making or participating in
direct loans out of funds raised in the market
of a member, or otherwise borrowed by
the bank.

(3) By guaranteeing in whole or in
part loans made by private investors
through the usual investmnent channels.

(6) The bank may borrow funds under
{a) (2) above or guarantee loans under
(a) (3) above only with the approval of the
member in whose markets the funds are
raised and the member in whose currency
the loan is dencininated, and only if those
members agree that the proceeds may be
exchanged for the currency of any other
member without restriction.

N.6
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bono essere destinati a specifici progetti di
ricostruzione e sviluppo.

Sezione 5. — Uso dei prestiti garantity
fatti in partecipazione o concesst dalla Banca.

a) La Banca non porrd condizione al-
cuna secondo la quale Pammontare del pre-
stito debba esserc speso nei territori di qual-
siasi Membro o Membri.

b) La Banca farda in modo da assicurare
che i ricavi di qualsiasi prestito siano usati
solo per i fini per i quali il prestito & stato
concesso, rivolgende la dovuta atlenzione a
considerazioni di ecounomia e di efficicnza,
all’infuori di qualsiasi considerazione o in-
fluenza polilica 0 non economica.

¢) Nel caso di prestiti concessi dalla
Banca, questa aprira un conto al nome del
beneficiario al quale accreditera, nella va-
luta o nelle valute in cui & stilato il prestito,
I'ammontare del prestito concesso. La Banca
consentirad al beneficiario di disporre del suo
conto solo per effettuare le spese relative:
al progetto finanziario, man mano che ven-
gono effettivamente sostenute.

ArrticoLo V. — OPERAZIONI.
Sezione 1. — Metodi per concedere od agevolare
i prestits.

a) La Banca pud concedere od agevolare
prestiti, che soddisfino- alle condizioni generali
clencate all’articolo TTI, in uno dei seguenti
modi: '

10) concedendo prestiti diretti o parte-
cipandovi con i suoi fondi corrispondenti al
suo capitale versalo, inalterato, alle riserve
di capitale e, subordinatamente alla sezione
6 di questo articolo, alle sue riserve;

20) concedendo prestili diretti o par-
tecipandovi mediante fondi raccolti sul mer-
cato di un Membro, o altrimenti presi a
prestito dalla Banca, ‘

30) garantendoe jn modo totale o par-
ziale prestiti concessi da privati nei modi di
investinmentod normali.

b) La Banca pud prendere a prestito
fondi a sensi della precedente lettera a) 20),
o garantire prestiti a sensi della precedente
lettera a) 3°), solo con l’approvazione. del
Membro nei cui mercati i fondi vengono rac-
colti e del Membro nella cuji valuta il pre-
stito & stilato, e solo se detti Membri consen-
tono che il ricavo del prestito possa venire
convertito, senza restrizioni, nella valuta di
qualsiasi Membro.-
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Section 2. —- Availability and Transferability
of Currencies.

(@) Cvrrencies paid into the bank under
Article TI, Section 7 (1), shalt be loaned only
with the approval in each case of the mémbet
whose currency is involved; provided, how-
ever, thal if necessary, after the bank’s
subscribed capital has been entirely called,
such currencies shall, withoul restriction by
the members whose currencies are offered,
be used or exchanged for the currencies
required to moel contractual payments of
interest, other charges or amortization on
the bank’s own borrowings, or to meel the
bank’s liabilities with respect to such con-
tractual payments on loans guaranteed by
the bank.

(b) Currencies received by the bank from
- borrowers or guarantors in payment on
account of principal of direct loans made
with currencies referred to in (a) above shall
be exchanged for the currencies of other

members or reloaned only wilth the approval .

in each case of the members whose curren-
cies are involved; provided, however, that
if necessary, after the bank’s subscribed
capital has been entirely called, such curren-
cies shall, without restriction by the members
whose currencies are offered, be used or
exchanged for the currencies required to
meet conlractual payments of interest, other
charges or amortization on the bank’s own
borrowings, or to meet the bank’s liabilities
with respect to such contiractual payments
on loans guaranteed by the bank.

(¢) Currencies received by the bank from
borrowers or guarantors in payment on
account of principal of direct loans made
by the bank under Section 1 (a) (2) of this
article shall be held and used without restric-
tion by the members to make amortization
payments, or to anticipate payment of or
repurchase part or all of the bank’s own
obligations.

(d) All other currencies available to the
bank, including those raised in the market
. or otherwise borrowed under Section 1 (a)
(2) of this article, those obtained by the
sale of gold, those received as payments of
interest and other charges for direct loans
made under Sections 1 (a) (1) and (2), and
those received as payments of commissions
and other charges under Section 1 (a) 3,
shall be used or exchanged for other curren-
cies or gold required in the operations of
the bank without restriction by the members
whose currencies are offered.

Sezione 2. — Disponibilita e trasferibilitd

delle valute.

a) Le valute versate alla Banca a sensi
dell’articolo II, sezione 7, 1°) saranno date
in prestito solo con 'approvazione, caso per
caso, del Membro della cui valuta si tratta;
tuttavia, se necessario, dopo che l'intero ca-
pitale sottoscritto della Banca sara stalo chia-
mato, tali valute verranno usate 0 scam-
biate, senza restrizioni da parte dei Membri
di cui si offrono le valute, nelle valute occor-
renti per far ffonte a pagamenti contrattuali
di interessi, di altre commissioni o di ammor-
tamenti dei fondi presi a prestito dalla Banca,
o per far fronte ad.impegni della Banca re-
lativi a pagamenti contrattuali su prestiti
garantiti dalla Banca.

b) Le valute versate alla Banca da benefi-
ciari o garanti, in pagamento, in conto capi-
tale, di prestiti diretti concessi nelle valute
di cui sub a) saranno cambiate in valute di
altri Membri o prestate nuovamente solo
¢ol consenso, caso per caso, del Membro della
cui valuta si tratta; tultavia, se necessario,
dopo che l’intero capitale sottoscritio della
Banca sara stato chiamato, tali valute ver-
ranno usate 0 scambiate, senza limitazione
da parte di Membri le cui valute sono offerte,
nelle valute occorrenti per far fronte a paga-
menti contrattuali di interessi, altre commis-
sioni o ammortamenti di fondi presi a pre-
stito dalla banca, o per far fronte ad impegni
della banca relativi a tali pagamenti contrat-
tuali su prestiti garantiti dalla Banca.

¢) Le valute versate alla Banca dal bene-
ficiario o dai garanti, in pagamento, in conto
capitale, di prestiti diretti concessi dalla
Banca a sensi della sezione 1 a) 20) di questo
articolo, saranno tenute ed usate, senza re-
strizioni da parte dei Membri, per effettuare
pagamenti in conto ammortamento o per
pagare in anticipo o per rilevare una parte
di tutti i debiti diretti della Banca. '

d) Tutte le altre valute a disposizione
della Banca comprese quelle ottenute sul
mercato od altrimenti prese a prestito a
sensi della sezione a) 2°) di questo articolo,
quelle ricavate dalla vendita di oro, quelle
incassate in conto interessi od altre provvn-
g10n1 su prestiti diretti concessi a sensi della
sezione I a) 20), nonché quelle incassate in
conto commissioni e altre provvigioni a sensi
della sezione I a) 3°), saranno usate 0 cam-
biate in altre valute o in oro occorrenti per
le operazioni della Banca, senza restrizioni
da parte dei Membri le cui valute sono offerte.
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(e) Currencies raised in the markets of
members by borrowers on loans guaranteed
by the bank under Section 1 (a) (3) of this
article shall also be used or exchanged for
other currencies without restriction by such
members.

Section 3. — Provision of Currencies

for Direct Loans.

The following provisions shall apply to
direct loans under Section 1 (a) (1) and
1 (a) (2) of this article:

(a) The bank shall furnish the borrower
with such currencies of members, other than
the member in whose territories the project
is located, as are needed by the borrower for
expenditures to be made in the territories
of such olher members to carry out the
purposes of the loan. .

(b) The bank may, in exceptional
circumstances when local currency required
for the purposes of the loan cannot be raised
by the borrower on reasonable terms, pro-
vide the borrower as part of the loan with
an. appropriate amount of thal currency.

(¢) The bank, if the projecl gives rise
indirectly to an increased need for foreign
exchange by the member in whose territories
the project is located, may, in cxceptional
circumstances, provide ithe borrower as part
of the loan with an appropriate amount of
gold or foreign exchange not in excess of
the borrower’s local expenditure in connec-
tion with the purposes of the loan.

(d) The bank may,
circumstances, at the request of a member
in whose territories a portion of the loan is
spenl, repurchase wilh gold or foreign ex-
change a parl of thal member's currency
thus spont but in no case shall the part so
repurchased exceed {he amouni by which
the expenditure of the loan in those tlerri-
tories gives rise to an increased need for
foreign exchange. ‘

Section 4. — Payment Provisions
for Direct. Loans.

Loan contracis under Secltion 1 (a) (1)
or 1 (a) (2) of this arlicle shall be made in
accordance with the following payment pro-
visions: :

(a) The lerins and conditions of interest
and amortlizalion payments, maturity and
dates of payment of each loan shall be de-
termined by the bank. The bank shall

in exceptional

¢) Le . valute raccolte sui mercati dei
Membri da parte dei beneficiari di prestiti
garantiti dalla Banca a sensi della sezione 1 a)
30) di questo articolo, saranno pure usate o
cambiate in altre valute senza restrizioni
da parte di tali Membri.

Sezione 3. — Fornitura di valute
per prestili diretti.

Le seguenti disposizioni si applicheranno
al prestiti diretti concessi a sensi delle se-
zioni [-a) e I-a) 2°) di questo articolo:

a) la Bancs fornird al beneficiario det
prestito valule di Membri diversi da quello
uel cui lerritori {rova applicazioue il pro-
getto, nella misura occorrente al beneficiario,
per spese da effettuarsi nei territori di tali
altri Membri, per realizzare gli scopi del pre-
stito;

b) quando il beneficiario del prestito
non possa procurarsi a condizioni ragionevoli
la valuta locale occorrente ai fini del prestito,
la Banca pub, in circostanze eccezionali,
fornirgli, quale parte del prestito stesso, un
congruo aminontlare in detta valuta;

¢) ove il progetto dia origine indiretta-
mente ad una accresciuta necessitd di va-
luta estera da parte del Membro nel cui ter-
ritorio trova applicazione il progetto, la
Bauca pud, in circostanze eccezionali, fornire
al beneficiario del prestito, quale parte del
prestito stesso, un congruo ammontare di
oro o di divisa estera che non ecceda l'am-
montare delle spese locali del beneficiario in
relazione ai fini del prestito;

d) in circostanze eccezionali, su richie-
sta di un Membro nei cui territori viene spesa
una parle del prestito, la Banca pud riacqui-
stare con oro o con valuta estera una parte
della valuta del Membro cosi spesa; ma in
nessun caso la parte cosl riacquistata ccce-
derd I'ammontare dell’accresciuto fabbisogno
di valuta estera provocato dalle spese del
prestito in quei territori.

Sezione 4. — Condiziont del rimborso
det prestiti direllr.

1 contralti di preslito, in base alla se-
zione I[-a) 1°), o I-a) 2°0) di questo articolo
sarauno eflettuati in conformita alle seguenti
condizioni di rimborso:

a) Le condizioni dei pagamenti in conte
interessi ed ammortamento, la scadenza e le
date di rimborso di ciascun prestito saranno
determinate della Banca. La Banca determi-
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also determine the rate and any vther terms
and conditions of commission {o be charged

P SO
Dllbll I.l)(‘l i

‘I thé case of loans made nnder Seclion
1 (a) (2) of this article during the first len
years of the bank’s operations, this rate of
commission shall be nol less than one per
cent. per annum and nol grealer than one
and one-half per cent. per anmun, and shall
be charged on the oulslanding portion of any
such loan. Al the end of Lhis period of ten
years, the rale of commission may be reduced
by the bank with respect both to the out-
standing porlions of loans already made
and to future loans, if Lhe reserve accumui-
lated by the bank under Scclion 6 of this
article and out of other earnings are con-
sidered by it sufficienl to justify a reduc-
tion. In the case of fulure loans the bank
shall also have discretion to increase the
rate of commission beyoud the above limit,
if experience indicates that an increase is
advisable.

(b) All loan contracts shall stipulate the
currency or currencies in which payments
under the contract shall be madc Lo the
bank. At the option of the borrower, how-
ever, such payments may be made in gold,
or subject to the agreement of the bank, in
the currency of a member other than that
prescribed in the contract.

(1) In the case of loans made under
Section 1 (a) (1) of this article, the loan
contracts shall provide that payments to
the bank of intercst, other charges and amor-
tization shall .be made in the currency
loaned, unless the member whose currency is
loaned agrees that such paymentls shall be
made in some other specified currcncy or
currencies. These payments, subject to the
provisions of Article I1, Seclion 9 (¢), shall
be equivalent to the value of such contrac-
tual payments al the time the lodns. were
made, in terms of a currency specified for
the purpose by the bank by a three-fourths
majority of the total voling poweor.

ith
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(2) In the case of loans made under
Section 1 (@) (2) of this article, the total
-amount outstanding and payable to the
bank in any one currency shall al no time
exceed the total amount of the outstanding
-borrowings made by the bank under Sec-
tion 1 (@) (2) and payable in the same cur-
rency.

{¢) I a member suffers from an acute

exchange stringency. so that the service of .

any loan contracted by that member or

nerd anche il saggio d’interesse e tutte le altre
condizioni delle commissioni da apphcarsl

- in relazione a delio plb’bLlLO

Nel caso di prestiti concessi a sensi della
sezione I-a) 20) di gquesto articolo durante i
primi dieci anni di attivita della Banca, la
commissione non sard inferiore all’d per
cento all’anno né superiore all’1 ¥ per cento
annuo e sard calcolata sull’importo in essere
di qualsiasi prestito ‘di tal genere. Alla fine
di questo periodo di dieci anni, la Banca po-
ira ridurre le commissioni sia sui prestiti in
essere che su quelli futuri, se la riserva ac-
cumulata dalla Banca a sensi della sezione 6
di questo articolo, e grazie ad altri proventi,
¢ considerata da essa sufficiente per giustifi-
care una riduzione. In caso di prestiti futuri
la Banca avra anche la facoltd di aumentare
la commissione oltre i suddetti limiti, se
I’esperienza suggerisce che un aumento sia
consigliabile.

b) Tutti i contratti di prestito stabili-
ranno la o le valute nelle quali, a termini del
contratlto, dovranno effettuarsi i pagamenti
alla Banca. Tuttavia il beneficiario del pre-
stito pud, a sua scelta, effettuare tali paga-
ienti in oro, o, previo assenso della Banca,
nella valuta di un Membro, diversa da quella

| prevista nel contratto.

19) Nel caso di prestiti concessi a
sensi della sezione I-a) 1°) di questo articolo,
i contratli di prestito prescriveranno che i
pagamenti alla Banca di interessi, provvi-
gioni, ammortamento saranno eflettuati nella
valula prestata, a meno che il Membro la cui
valuta sia slata prestata consenta che tali
pagamenti vengano effettuati in altra od
altre valute specificate. Questi pagamenti,
subordinatamente a quanto disposto dall’ar-
ticolo [I, sezione 9¢), saranno equivalenti
al valore di tali pagamenti contratiuali al
momento della concessione di detti prestiti,
cspressi in una moneta all’uopo specificata
2 questo fine dalla Banca, con una maggio-
ranza dei tre quarti dei voti complessivi;

20) nel caso di prestiti concessi a sensi
della sezione I-a) 2°) di gquesto articolo, il
totale dei prestiti in essere e pagabili alla
Banca in una qualsiasi valuta, non dovra

| mai superare ’'ammontare totale dei fondi

raccolti dalla Banca a sensi della sezione
1-a) 2°) e pagabili nella stessa valuta.

¢) Se un Membro si trova in una acuta
ristrettezza di disponibilitd valutarie, per
cui non & in grado di far fronte nel modo con-
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guaranteed by it or by one of ils agencies
cannot be provided in the stipulated manner,
the member concerned may apply lo the
bank for a relaxation of the conditions of
paymeni. If the bank is satisfied that
some relaxalion is in the interesis of the par-
ticular member and of the operations of the
bank and of its members as a whole, il mhay
take action under either, or both, ol the
following paragraphs with respect to the
whole, or part, of the annual service:

(1) The bank may, in its discretion,
ke arrangemeunts wilth lhe member con-
cerned Lo accepl service payments on the
loan in the member’s currency for periods
nol to exceed three yecars upon appropnate
terms regarding the use of such currency
and the maintenance of ils foreign exchange
value; and for the repurchase of such cur-
rency -on appropriale teruns.

(2) The bank may modify lhe tlerms
of amortization or extend the life of the
loan, or both.

Section 5. — Guarantees.

(a) In guarantezing a loan placed Lhrough
lhe usual investment channels, the bank
shall charge a guaraniee commission payable
periodically on the amount of the loan oui-
standing at a rate determined by the bank.
During the first ten years of the bank’s ope-
_rations, this rate shall bé not less than 1 per
cenl. per annum and not greater than 1 1%
per cent. per annum. At the end of this
period of ten years, the rate of commission
may be reduced by the bank with respect
both to the outstanding portions of loans
already guaranteed and to future loans if
the reserves accumulated by the bank under
Section 6 of this article and out of other
carnings are considered by it sufficient to
justify a reduclion. In the case of fulure
loans the bank shall also have discretion to
increase the rate of comumission beyond the
above limit, if experience indicales thal an
increase is advisable.

(b) Guarantee commissions shall be paid
directly to the bank by the borrower.

(¢) Guarantees by ihe bank shalil provide
that the bank may terminale its liability
with respect 10 interest if, upon defaull by
the borrower and isy lhe guaranior, if any,
the bank offers to purchase, at par and in-
terest accrued to a date designated in the
offer, the bonds or other obligalions gua-
ranteed. '

Assemblea Costituente

venuto al servizio di qualsiasi prestito con-
cesso a lui o garantito da lui o da uno dei suoi
enti riconosciuti, pud chiedere alla Banca
una dilazione delle condizioni di pagamento.
Se la Banca ¢ d’avviso che tale dilazione sia
nell’interesse di quel pafticolarc membro e
delle operagzioni della Banca e del complesso
dei suoi smerbri, essa pud, rispetto a tutto
o parte del servizio annuale, regolarsi in
base all'uno o all’altro od entrambi dei se-
guenti paragrafi:

1) la Banca puod, a sua discrezione,
concordare col Membro inleressato che il
servizio dei preslili venga efieltuatu nella
valuta del Mewmbro per periodi non eccedenti
tre anni, stahitendo opportune condizioni per
I'impiego di taie valuta ed il mantenimento
del suo valore di cambio; e per il riacquisto
di tale valuta ad opportune condizioni;

20) la Banca puo modificare le condi-
zioni di arnmortamento o prolungare la durata
del prestilo, o concedere entrambe le faci--
litazioni.

Sezione 5. — Garanzie.

a) Nel garantlire un preslito collocato per
le vie i investimenlo usuali, la Banca appli-
chord, una comrnissione di garanzia, paga-
bile periodicamente sull’ammonlare del pre-
stilo in essere, ad un lasso stabilito dalla
Barica siessa. Nei primi dieci anni dail’atlivita
della Banca, lale commissione non sara in-

- feriore all’i per cento e non superiore all’l 3

per cento annui. Alia fine di tale periodo di
10 anni, la misura della commissione pud
essere ridotta dalla Banca sia relativamente
alle garanzie in essere che a quelle future,
se le riserve uccantonale dalla Banca a sensi
della sezione 6 di questo arlicolo e derivanti
da altri proventi sono da essa considerate
tali da giustificare una riduzione. Nel caso di
prestiti futuri la Banca avrd anche la facolla
di aumentare la misura della comnissione
oltre il suddelio limile, se I'esperienza faccia
ritenere opportuno tale aumento.

b) Le cominissioni di garanzia saranno
pagale direllamente dal beneficiario alla
Banca. .

¢) Le garanzie della Banca prevederanno
Te sue facoltd di porre lermine alla sua re-
sponsabilitd per il pagamenlo degli inte-
ressi se, in caso di sospensione dei paga-
menli da parte del beneficiario ¢ dell’even-
tuale garanie, essa si dichiarera disposta
ad acquistare, alla pari piu gli interessi
maturati fino alla data che’ stabilira nel-
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(d) The bank shall have powéf to deter-
mine any other terms and conditions of the
guarantee.

Seciion 6. — Special Reserve.

The amount of commissions received by
the bank under Sections 4 and 5 of this arti-
cle shall be set aside as a special reserve,
which shall be kept available for meeting
liabilities of the bhank in accordance with
Seclion 7 of this article. "The special reserve
shall be held in such liquid form, permitted
under this agreemenl, as the executive di-
rectory may decide.

Section 7. — Methods of Meeting Liabilities
of the Bank in Case of Defaults.

(a) In cases of default on loans made,
participated in, or guaranteed by the bank,
the bank shall make such arrangements as
may be feasible o adjust the obligations un-
der the loans, including arrangementls under
or analogous to those provided in Section
4 (c) of this article.

(b) The payments in discharge of the
Bank’s liabilities on borrowings or guarantees
under Section 1 (a) 2 and 3 of this article shall
be charged:

(1) First, against the special reserve
provided in Section 6 of this article;

(%) Then, to the extent necessary and
at the discretion of the Bank, against the
other reserves, surplus and capital available
to the bank.

{¢) Whenever necessary Lo meel contrac-

tual payments of interest, other charges or

amortization on the bank’s own borrowings,
or to meét the banlk’s liabilities with respect
to similar payments on loans guaranteed by
it the bank may call an appropriate amount
of the unpaid subscriplions of members in
accordance with Article 11, Sections b and 7.
Moreover, if it believes that a default may
be of long duration, the bank may call an
additional amount of such unpaid subscrip-
tions not to exceed in any one year. 1 per
cent. of the total subscriptions of the niem-
bers for the following purposes:

(1) To redeem prior to maturity, or
otherwise discharge its liability, on all or

Assemblea Coslituenle
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'offerta, le obbligazioni o altri crediti ga-
rantiti. L o

d) La Banca avra il diritto di flssare
qualsiasi altra condizione della garanzia.

Sezione 8. — Riserva speciale.

L’ammontare delle commssioni incas-
sale dalla banca a sensi delle sezioni 4 e¢ 5
di questo articolo sara accantonato quale
riserva speciale, che sard destinata a far
fronte a passivild della Banca o sensi della
sezione 7 di qgnesto articolo. Tale riserva
speciale sara teunula in quella [orma liquida
che sia consentita dal presenle Accordo,
nel modo come verra deciso dagli Ammini-
stratori.

Sezione 7. — Modi di far fronte alle obbli-
gazioni della Banca in caso di sospensione
di pagamenti.

a) 1l casi di sospensione dei pagameiti
su prestiti concessi diretlamente 0 in parte-
cipazione o garanlili dalla Banca, quesla
prendera quelle disposizioni che possano
essere attuate per adeguare gli impegni
derivanti dai prestiti, ivi comprese quells
indicate nella sezione 4 ¢) di questo articolo
o analoghe a quelle ivi previste.

b) Le passivila della’ Banca derivanti da
prestiti o da garanzie concessi a sensi delle
sezioni I a), 2 e 3 di questo articolo saranno
imputate:

1°) in primo luogo alla riserva speciale
prevista dalla sezione 6 di questo articolo;

20) poi, nella misura necessaria e a
facolta della Banca, ad altre riserve, alle ri-
serve di capitale ed al capitale di cui la Banca
dispone. .

¢) Ogni qualvolla sia necessario, per far
frante a pagamenti contrattuali di interessi,
di altre provvigioni o ammortamenti su fondi
presi a prestito dalla Banca, o per far fronte
ad obbligazioni della Banca relative a paga-
menti simili su prestiti da lei garantiti, la
Banca pué chiamare un congruo ammontare
del capitale sottoscritto dai Membri a sensi
dell’articolo II, seziomi 5 e 7. Inoltre, se ri-
tiene che una data sospensione di pagamenti
sia di lunga durata, essa pu¢ chiamare un
ammontare di capitale sottoscritto e non
versato che non ecceda 1’1 per cento del ‘to-
tale del capitale sottoscritto dai Membri, per
i seguenti fini:

1°) riscattare prima della scadeunza una
parte o il totale del capitale in essere di
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part of the outslanding principal of any loan
guaranteed by il iu respect of which the
debtor is in default.

(2) To repurchase, or otherwise dis-
charge its liabilily on all or part of its
own outstanding borrowings.

Section 8. — Miscellaneous Operations.

[n addition to the operations specified
elsewhere in this agreement, the bank shall
have the power:

(1) To buy and sell securities it has
issued and to buy and sell securilies which
it has guaranleed or in which it has invested,
provided that Lhe bank shall obtain the ap-
proval of the member in whose territories'the
securities are to be bought or sold.

(2) To guaranlee securilies in which it
has invested for the purpose of facilitating
their sale.

(3) To borrow the currency of any
member wilth the approval of that member.

(4) To buy and sell such other secu-
rities as the directors by a three-fourths
majority of the total voting power may deem
proper for the investment of all or pari of
the special reserve under Section 6 of Lhis
article.

In exercising the powers conferred by
this section, the bank may deal with any
person, partnership, association, corporation
or other legal entity in the territories of any
member.

Section 9. — Warning to Be Placed
on Securities.

Every security guaranteed or issued by
the bank shall bear on its face a conspicuous
statement to the effect that it is not an
obligation of any Goverument unless ex-
Pressely stated on the security.

Section 10. —- Political Activity Prohibited.

The bank and iils officers shall not inter-
ferc in the polilical affairs of any member;
nor shall they be influenced in Lheir decisions
by the political character of the member or
members concerned. Only economic consi-
derations shall be relevant to their decisions
and these considerations shall be weighed
impartially in order to achieve the purposes
stated in Article I.
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qualsiasi prestito da essa garantito ed il cui
beneficiario abbia sospeso i pagamenti, 0
comunque liberarsi dagli impegni relativi;

2°) ricomprare o in altro modo liberarsi
dei suoi impegni su una parte o su Lutti i
suoi debiti in essere.

Sezione 8. — Operazions varie.

Oltre alle operazioni previste altrove nel
presente Accordo, la Banca potra:

10) comprare e vendere tliloli emessi
da essa e comprare e vendere titoli da essa
garantili o ne:r quali essa abbia faliv inve-
stimenti, purché la Banca ottenga l'approva-
zione del Menibro nei cui territori 1 titoli
debbono essere comprati o venduti;

20) garantire i Litoli in cui essa abbia
fatlo investimenti, allo scopo di facilitarne
la vendila;

3°) prendere a presiito valuta di qual-
siasi Membro con I'approvazione del Membro;

40) comprare e vendere quegli altmi
titoli nei quali gli aimninisiraiori, a maggio-
ranza di tre quarti dei voli complessivi,
riterranno opportuno di investire tuita o
parle della riserva speciale prevista dalla
sezione 6 di questo arlicolo.

Nell’esercilare i poteri conferiti da questa
sezione, la Banca pud trattare con qualsiasi
persona, societd in nome collettivo, associa-
zione, socield per azioni e qualsiasi altra
persona giuridica nei territormn di qualsiasi
Membro.

Sezione 9. — Awvertenza da apporsi
sut titoli.

Qualsiasi tilolo emesso o garantito dalla
Banca dovra portare in evidenza sul reclo
I'avvertenza che esso non & un impegno
di qualsiasi governo, a meno che cid non sia
espressamente dichiarato sul titolo.

Sezione 10. — Divieto di attivita
politiche.

La Banca ed i suvi funzionari non inter-
feriranno negh affari politici di qualsiasi
mernbro; né le loro decisioni saranno influen-
zate dal carattere politico del Membro o dei
Membri interessati. Solo considerazioni di
caratiere economico avranno peso nelle loro
decisioni, e queste considerazioni saranno
imparzialmente valutate al fine di conse-
guire gli scopi esposli all’articolo I.
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ARTICLE V. —- ORGANIZATION
- ©© AND MANAGEMENT. ~

Seclion 1. — Structure of the Bank.

The bank shall have a board of governors,
cxecutive directors, a president and such
ulher officers'and siaff Lo perform such du-
ties as the bank may determine.

Sectiwn 2. — Board of Governors.

(a) All the poweis of the bank shall be
vested in the board of governurs consisting

of one governor and one uliciuate appointed -

by each member in such mauner as it may
determine. Each governor and each alter-
nate shall serve for five years, subject to the
pleasure of the member appointing him, and
may be reappointed. No alternate may
vote except in the absence of his principal.
The board shall select one of the governors
as chairman.

{(b) The board of governors may delegate
lo the executive direclors authority to exer-
cise any powers of the board, except the
power i0:

(1) Admit new members and determine
the conditions of their adniission.

{2) Increase or decrease the capital
slock.

(8) Suspend a member.

(4) Decide appeals from interpretations
of this agreement given by the executive
directors. T

-(6) Make arrangemenis to cooperate
with other international organizations (other
than inforrnal arrangements of a temporary
und administrative character).

(6) Decide to suspend permanently the
operations of the bank and to distribute its
assets. e

(7) Determine the distribulion of the
net income of the bauk. )

(c) The board of governors shall hold an
annual meeting and such other meelings as
may be provided for by the board or called
by the executive directors. Meetings of
the board shall be called by the directors
whenever requested by flve members or by
members having one-quarter of the total
voting power. ’

{(d) A quorumr for any meeting of the
board of governors shall be a majority of
the governors, exercising not less than (wo-
-thirds of the total voting power.

Assemblea Costituente

Seczionc 1. — Struttura della Banca.

La Banca avra un Consiglio dei Governa-
tori, degli Amministratori esecutivi ed un
Presidente, nonché altri funzionari e perso-
nale da adibirsi alle funzioni che la Banca
stabilira.
Sezione 2, —

Consigliv dei Governatori.

a) Tatti i poteri della Banca spetieranno
al Consiglio dri Governatori, composto di
un Governatore ed un soslituto, nominati
da ciascun Membro nelia maniera che esso
stesso potra stabilire. Ogni Governatore ed
ogni soslituto rimarranno in carica 5 anni,
sempre che siano di gradimento del Membro
che li ha nominati, e possono venire rinomi-
natli. | sostituti potranno votare soltanto
in caso d’assenza dei rispettivi principali.
Tt Consiglio sceglierd quale Presidente uno
dei Governatori. )

b) Tt Consiglio dei Governalori puo dele-
gare agli Amministratori esecutivi 1'eser-
cizio di qualsiasi potere del Consiglio, tranne
I poteri di:

1) ammettere niovi Membri e slabilire
le condizioni per la loro ammissione;

20) aumentare o diminuire il capitale
azionario;

30) sospendere un Membro;

40) pronunciarsi su ricorsi contro in-
terpretazioni del presente Accordo date dagli
Ammiinistratori esecutivi;

5°) preudere accordi per cooperare con
altre organizzazioni internazionali (tranne
accordi non impegnativi di carattere transi-
torio ed amministralivo);

. 60) decidere di sospendere permanen-
temmente le operazioni della Banca e di di-
slribuirne le attivita;

70) stabilire la distribuzione degli utili
netti della Banca.

¢) Il Consiglio dei Governatori terra un’as-
semblea annuale, nonché quelle altre assem-
blee che fossero decise dal Consiglio o indette
dagli Amministratori esecutivi. Riunioni-del
Consiglio verranno indelte dagli Ammini--
stratori esecutivi su richiesta di cinque
Membri o da Membri cui spetti un quarto
dei voti complessivi.

d) Per ia validita delle riunioni del Con-
siglio dei Governatori, & richiesta la presenza
di meld pit uno dei Governatori rappresen-
tanti almeno due terzi dei voli complessivi.
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(e) The board of governors may by regu-
lation establish a procedure whereby Lhe
execulive direciors, when they deem such
aclion to be in the bestl interests of the bank,
may obtain a voie of Lthe governors on a spe-
cific queslion wilhoul calling a meeling of Lhe
board.

(f) The board of governors, and the exe-
cutive directors Lo the exlenl authorized,
may adopl such rules and regulations as
may be necessary or appropriale to conduct
the business of the bank.

(9) Governors and alternates shall serve
as such wilhoul compensation fromn Lhe
bank, but ithe bank shall pay them reasona-
ble expenscs incurred in atiending meetings.

(h) The board of governors shall deter-
mine the remuneration 1o be paid fto Lhe
exccutive directors and the salary and terms
of the coniracl of service of the president.

Seclion 3. — Voting.

(a) Each member shall have {wo hun-
dred fifty votes plus one additional vole for
each share of stock held.

(b) Except as otherwise specifically pro-
vided, all matters before the bank shall be
decided by a majority of Lhe voles cast.

Section 4. — Executive Directors.

(a) The executive directors shall be re-
sponsible for the conduct of the general ope-
rations of the bank, and for Lhis purpose
shall excrcise all lhe powers delegated to
them by the board of governors.

(b) There ‘shall be Lwelve executive direc-
tors, who need not be governors, and of
whom:

(1) Five shall be appointed, one by
each of the five members having Lhe lalgest
nuruber of shares;

(2) Seven shall be elected according'

to Schedule B by all the governors other’
than those appointed by the five members

referred to in (1) above.
For the purpose of this paragraph, * mem-

bers’” means governments of countries whose '
names are set forth in Schedule A4, whelher '

they are original members or become members

in accordance with Article II, Section 1 (b).

When governments of other countries be-
come members, the board of governors may,
by a four-fifths majorily of the iotal voting
power, increase the total number of directors
by increasing the number of directors to be
elected.

e) Il Consiglio dei Governalovi pud, "Ime-
diante regolamento, islituire una plocedura
per cui-gli Amministratori esccutivi, gualors
lo ritengano consono agli lntGIOSﬂ dé‘ i
Banca, possono ottenere la votazions’ de1
Governatori su una specifica questioné senih
indire una riunione del Consiglio:'''” "

f) 1l Consiglio dei Governatori''d'kli"A
ministratori esecutivi, nei hmlti i’ é'lil br’xfl}
autorizzati, possono emanare 'i ré'éo]arhenh
¢ le disposizioni necessari o opportilni r[ie'r"la
condotta delle oporazioni ddllk Bihch, "

g) T Governatori e i sostitu'ti’ preétb'ré'n'ﬁo
servizio come tali senza t‘bnﬁﬂéhso alciin
da parte della Banca, ma ‘qilesta rnnbe‘éerg.
Joro le spese soslenute pét ';{artémpal‘é alld
sedule. S o e b b e,

h)'[l Consiglio dei’ deoi’hélbkl"ﬁséera‘g‘h
emolumenti da corrispondersi agli ‘Am erind i
stratori esecutivi, nonché lo stipendio e le
condizioni det COntratto d1mp1e00 del Pre-
siderite. !

q 1y e e

T V‘Oti

[ A

iy |||| [ ]

SOZlqne /lm,ll alt e

Ogni membro avry ~50 voti; pitt onvote'
supplementare 'per’ ogni'azione dii'cui sia in
possesso. Salvo. espressedisposizioni’ diverse,
tutti gli aftari‘sottoposti'alla Barica saranni’
decisi a maggioranza di votit = iv s et

ot i NEERC .\\.
~— Amministratori- eseculii)ili I

' 1. '
vl.l'— LR |

Sezione 4.

a) Gli’ An‘lmlnlétratoh esecutlm saraﬁno
responsablli"della condotta dblle’ (Pperqzlom]'
generall dPIla Banca ed qsermteranno al-
Puop6 tu'tti'i ‘poleti delegah loto dal Cormgho‘
dei Goverdatori. N !

) Gli Amministratori esecut,lv1 sara\nno
12 ¢ non é necessarlo ch@ 51apo Governatorl
di essi; ' '

1o}’ c1nque sdrahnb nomlnan “ino’ per

:' ciascuno dal cinque Membri 'che- possmdono'
il miaggior ‘numiéro di azioni; '

'

20) sette saranno eletti’ secondo T"ALL

- legdto B 'da tutti i Goverhatori, ésclusi quell&’,‘
'nominati dai cinque Membri di cui al prece-
; dente numero 1.

Agli effetti di émeSto paragrafo, la parola

fa Membrl »significa g governi di Paesi i cul nomi.

figurano nell Allegato A, siano essi Membri

'fghdatlori o ‘'siano’ essi d1ventat1 Mémbri a
‘norma dell’articolo II, sezione 1 b). Quando
i governi di altri paesi diventano Membri,
§1l Gon51g110 dei Governatori, con la maggio-
.ranza di quattro quinii dei voti complessivi,

pud aumentare il numero- complessivo degli
Amministratori,  aumentando il numero di
Amministratori da eleggere.
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Executive directors shall be appointed
or elected every Lwo years. |

{¢j Tach exscutive director shall appoiut
an alternate wilth full power lo act for him
when he is not presenl. When the execulive
director appointing them are present, alter-
hates may participate in meetings but shall
not vote. ’

(d) Direclors shall continue in office until
their successors are appointed or eclecled.
If the office of an elecled director becomies
vacanl more Lhan ninely days before Lhe
end of his term, another director shall be
elected fur the remainder of Lhe terin by Lhe
governors who elecledd Llhe former director,
A majority of the votes casl shall be required
for eleclion. While the oflice remains va-
cant the allernate of the former director shall
exercise his powers, excepl thatl of appoinling
an allernate.

{e) The executive directors shall function
in conlinuous session al Lhe principal office
of the bank and shall meetl as oflen as Lhe
business of Lhe bank may require.

(fy A quorum for any meeling of the
execulive direclors shall be a majority ol the
dircclors, exercising not less than one-half of
Lhe total voting power,

{(9) Each appoinled direclor shall be en-
titled to cast the number of .votes allolted
under Seclion 3 of Lhis article Lo the member
appointing him. Each elecled direclor shall
be entitled Lo cast the number of voles which
counled toward his election. All the voles
which a direclor is enlilled lo casl shall be
casl as a unit.

(k) The board of governors shall adopl
regulatlions under which a member nol cn-
tilded Lo appoint a direclor under (b) above
may send a represenlalive Lo allend any
meetling ol the exccutive dircclors when a
request made by, or a malter parlicularly
affecling, Lhal members is under considero-
Lion. .

() The execulive dircelors may appoint
such commillees as they deem advisable.
Mcrhbership ol such commiillees need nol be

Hmited Lo goveruors or diveclors or their
allernales.
Seclion 3. — President und Staff.

{a) The excculive directors shall select a
presidenl who shall not he a governor or an
exccutive direclor or an allernale fov cither.

Gli Amministratori esecutivi  verranne
‘nominali o cletti ogni 2 anni. -
¢) Ogni Amministratore esecutivo na-

minera un soslitulo con pieni poteri di rap-
presentarle in caso di asscnza. Quando gli
Amministralori esecotivi che Ii hanno noini-
nati sono presenti, i sostituli possono parteci-
pare alle sedute, ma senza diritlo i volo.

a) Gli Amminisiratori rimarranno in cua-
rica finclhi# i loro successori sono slali uo-
minati o cletli. Se la carica di un Anuniui-
stratore clellivo si rende vacante pit di 90
giorni prime della scadenza del Lermine, un
altro Amministratore verrd  clello  per  la
restante durata del Lermine dai Governatori

che avevano elelto il precedénle Ammini-
stratore. Per Pelezione sara necessaria la
maggioratiza dei voli complessivi. Per il

periodo in cui la carica resta vacante, il so-
slituto deli’ Amministralore in questione escr~
cilera i suoi poleri, lrannce guello di nomi-
narce un sostituto.

e) Gli Aminislralori esceulivi funzio-
neranno in sessione-continuata alla sede prin-
cipale della Banca ¢ si riuniranno ogni qual-
volta gli affari della Banca lo richiedano.

- f) Le riunioni deghi Amministratori ese-
culivi saranno -valide quando saranno pre-
senli la meld pitt unn degli Amministratori,
rappresentanlti non meno di meld dei voli
complessivi.

g) A ciascun  Anmuninistralore nominalo
spelleranno i voti cui ha ciritto a*sensi della
sezione 3 del presenle arlicolo il Membro
che lo ha nominato. A ciascun Amminislira-
tore eletlivo spelleranno lanti voli gunanti
furono quelli in base ai quali_fu cletto. Tatts
1 voli spellanti ad un Amministratore ver-
ranno da cquesto votati in blocco.

) 11 Congiglio dei Governalori emancid
Ie norme per cni un Mombro che non abbia
diritto di nominare nn Amministralore a
sensi dellia precedente lelttera D), pobra in-
viare un proprio rappresenlante alle sedute
degli - Amnuistratori esecutivi ogni  gnal-
vulla wuria richiesta falla da quel Membro
0 una queslione che lo locchi parlicolarnwnte
da vicino ¢ in discussionc.

1) Gl Amministrafori escculivi  possono
nominare quci “comilali che riterranno op-
portuni. L'apparlenenza a questi comilati
non & di neeessitd ristrella ai Governalori,
Amministralori o loro sostituti.

DPresidente ¢ Personule.

Sezione 3.

a) Gli Amministralori esecutivi sceghe-
ranno un Presidente, che non dovra esscre
né un Governalore, né un Anuninislratore
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The president shall be chairman of the execu-
tive directors, but shall have no vofe except
a deciding vote in case of an equal division.
He mayv participate in meetings of the board
of governors, but shall not vote al such
meetings. The president shall cease to hold
office when the executive direclors so decide.

(b) The president shall be chief of ihe
operating stafl of the bank and shall conduct,
under the direction of the execulive direc-
tors, Llhe ordinary business of the bank.
Subjecl to Lhe general control of the execu-
tive direclors, he shall be responsible for the
organizalion, appointment and dismissal of
the officers and slall.
sw' (¢) The president, officers and slaff of
the bank, in the discharge of their offices,
owe their duty enlirely to the bank, and to
no other authority. Each member of the
bauik shall respect Lhe international character
of this duty and shall refrain from all attempts
to influence any of them in the discharge of
their duties.

(d) Tn appoiniing lhe officers and stafl
the president shall, subject to the paramount
importance of sccuring the highest slandard
of efliciency and of technical competence,
pay due regard o the importance of recruiting
personnel on as wide a geographical basis
as_possibile.

Section 6. — Advisory Council. |}

(a) There shall be an advisory council
of not less than seven persons selected by
the board of goveroors, including represen-
tatives of banking, commercial, industrial,
‘labor and agricultural interests, and with
as wide a national representation as possible.
In those fields where specialized inlernational
organizations exist, the members of the coun-
cil representative of those fields shall be
selected in agreement with such organiza-
tions. The council shall advise the bank
on malters of general policy. The council
shall meet annualy and on such other oc-
casions as the bank may request.

(b) Councillors shall serve for two years
and may .be reappointed. They shall be
paid their reasonable expenses incurred on
behalf of the bank.

Seclion 7. — Loan Commitiees.

The committees required to report on
loans under Article III, Seclion 4, shall be

esecutivo, né un loro sostituto. Hgli sara
presidenie degli Amministratori esecutivi,
ma non avra dirilto a voto, tranne che al
voto- decisivo in caso di paritd dei voti. Pue
partecipare alle sedute del Consiglio dei
Governatori, ma non avra diritto a voto.
Il Presidente cesserd dalla sua carica quando
lo decidano gli Amministratori esecutivi.

b) Il Presidenle sard il capo del perso-
nale eseculivo della Banca e condurra gli
affari ordinari della Banca secondo le direl-
tive degli Amministratori esecutivi. Subordi-
natamente al conlrollo generale degli Am-
ministratori eseculivi, egli sard responsa-
bile dell’organizzazione, assunzione e licen-
ziamento dei funzionari e del personale.

¢) Il Presidente, i funzionari ed il perso-
nale della Banca, nell’adempimento delle
loro funzioni, diperidono esclusivamente dalla
Banca e da nessun’altra autoritd. Tutti i
membri della Banca rispetteranno il carattere
internazionale di questa dipendenza e 'si
aslteranno da qualsiasi tentativo di influen-
zare il personale nell’adenipimento delle pro-
prie funzioni.

d) Nell’assumere i funzionari ed il per-
sonale, subordinatamente alla fondamenlale
importanza di assicurare il massimo grado
di efficienza e competenza lecnica, il Presi-

' dente tlerrd debito conto dell'importanza

di reclutare il personale sulle piit ampie -
possibili basi geografiche.

Sezione 6. — Consiglio consultivo.

Verra costituilo un Consiglio consultivo
di almeno selte persone, scelte dal Consiglio
dei Governatori fra esponenti degli interessi
bancari, industriali, commerciali, del lavoro
ed agricoli, con una rappresentanza nazionale
pit ampia che sia possibile. Nei setlori in
cui esistono organizzazioni internazionali spe-
cializzate, 1 membri del Consiglio consnllivo
rappresentanti gli interessi di quei seltori
verranno scelti d’accordo con le organizza-
zioni predelte. Il Consiglio dara il suo parere
alla Banca su queslioni di politica generale.
Il Consiglio consultivo si riunird almeno una
volta all’anno ed ogni qualvolla la Banca
lo convochi.

I consulenti resteranno in carica due anni
e potranno essere rinominati. Verranno loro
rimborsate le spese sosienute per conle
della Banca.

Sezione 7. — Comitati dei Prestiti.

I Comitati che dovranno riferire circa'i
prestiti a sensi dell’articolo III, sezione &%,
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appointed by the bank. Iach such com-
mittes shall inchids an expert selecled by the
governor representing the member in whose
territories the project is located and onc or
morc members ol the technical staff of the
bank.

Section 8. — Relationship to Other
International Organizalions.

{a) The bank, within the terms of this
agreement, shall cooperate with any general
international organizalion and wilh public
international organizations having special-

izad responsibilities in related fields. Any
arrangements for such cooperation which

would involve a modification of any provi-
sion of this agreemcnt may he eltected only
after amendment to this agreement under
Article V111

(6) In making decisions on applicalions
for loans or guarantees relating to matters
directly within the competence of any in-
ternalional orgauization of the lypes spe-
cified in thc preceding paragraph and parti-
cipated in primarily by members of the
bank, the bank shall give consideration to
the wviews and recommendations of  such
organizalion.

Section 9. — Location of Offices.

(a) The principal office of the bank shall
be located in the territory of the member
holding the greatesl number of shares.

(b) The bank may establish agencies or
branch offices in Lhe territories of any mem-
her of the hank.

Seclion 10. — Regional Offices and Councils.

{a) The bank may establish regional offices
and determine the localion of, and thec areas
to be covered by, each regional office.

(b) KEach regional office shall he advised
by a regional council representative of the
entire area and selected in such manner
as thc bank may decide.

Section 14. — Depositories.

(a) Each member shall designale its cen-
tral bank as a depository for all Lhe bank’s
holdings of its currency, or, if it has no cen-
tral bank, it shall designate such other in-
stitution as may be acceplable 1o Lhe bank.

(6b) The bank may hold other assels,
including gold, in depositories designated

|
verranno nominati dalla Banca. Ognuno di
questi Comitati comprenderd nn perite scelto
dal Governatore rappresentante il Memibro
nei cui territori si eseguiranno le opere da
finanziare, nonché uno o pit Membri del
personale tecnico della Banca.

Sezione 8. — Rapporti con alire organizzazioni
internazionali.

a) Nei limiti del, presenie Accordo, la
Banca collaborerd con qualsiast organizza-
zione generale internazionale e con organiz-
zazioni pubbliche internazionali cui siano
devolute responsabilila specializzale in campi
affini. Qualsiasi accordo di collaborazione,
che implicasse una modifica di una clausola
qualsiasi del presente Accordo, polrda venir
preso sollanto dietro modifica di quest’nl-
timo, secondo l'articolo VIIL

b) Nel decidere su richiesle di prestiti o
garanzic cui partecipino primariamente Mem-"
bri della Banca e riguardanti queslioni rien-
tranii direttamentie nella sfera di competenza
di qualsiasi organizzazione inlernazionale dei
tipi specificati pil sopra, la Banca {erra
presenti le opinioni e le raccomandazioni di
delte organizzazioni.

Sezione. 9. — Ubicazione degli uffici.

a) La sede principale della Banca sara
nel territorio del Membro che possiede il
maggior numero di azioni.

b) La Banca pud aprire agenzie e filiali
nei lerritori di qualsiasi Membro.

Sezione 10. — Uffici regionali ¢ Consigli.

a) La Banca pud istituire ufficiregio nali,
stabilendone 1’ubicazione nonché la zona di
competlenza. )

b) Ogni ufficio regionale sard assistito
da un Consiglio regionale rappresentante
Pintera zona e scello nei modi stabiliti dalla
Banca.

Sezione 11. — Depositari.

a) Ciascun Membro designera la propria
Banca Centrale quale depositario per tutte
le disponibilita della banca in wvalula del
Membro stesso; qualora il Membro non abbia
la Banca Cenlrale, esso designera un allro
istituto di gradimento della Banca.

b) La Banca pud depositare altre attivita,
ivi compreso l’oro, presso i depositari desi-
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by the five members having the largest num-

bher of sharcs and in sueh other designated

depositories as Llie bank may select. Ini-
tially, at least one-half of Lhe gold holdings
of the bank shall be held in the depository
designated by lthe member in whose lerritory
the bank has ils principal ioffice, and at
least 40 per cent. shall be held in the deposi-
tories designaled by Lhe remaining four memni-
bers referred to above, cach of such deposi-
torics to hold, inilially, not less than the
amount of gold paid on the sharcs of tihe
‘member designaling il. However, all trans-
fers of gold by the bank shall be made with
due regard 1o the costs of transport and
anticipaled requirements of the bank. In
an emergcney the executive directors may
transfer all or any parl of the bank’s gold
holdings to any place where they can be
adequately protected.

Section 12. -— Form of Holding of Currency.

The bank shall accepl from any member,
in place of any part of the member’s currency
paid in to the bank under Ariicle II, Sec-
tion 7 (1), or 10 meet amortization payments
on loans made wilh such currency, and not
needed by the bank in its operations, notes
or similar obligations issued by the govern-
ment of the member or the depository desig-
nated by such member, which shall be non-
negotiable, non-interesl-bearing and paya-
ble al their par value on demand by credit
to the account of ihe bank in the designated
deposilory.

Section 13. — Publication of Reports
and Provision of Information.

{a) The bank shall publish an annual
report conlaining an audiled statement of
its accounts and shall circulate to members
at intervals of three months or less a summary
statementi of its financial position and a
profit-and-loss statemenl showing the results
of its operalions.

(b) The bank may publish such other
reporls as it deems desirable to carry out
its purposes.

{(c¢) Copies of all reporis, statements and
publications made under this section shall
be distributed to members.

gnati dai b Membri aventi il maggior numero
di azioni, e presso quegli altri depositari che
la Banca scegliera. Inizialmentie, allmeno meta
delle riserve auree della Banca verrda icnuta
presso il depositario designato dal Paese
nel cui territorio si trova la sede principale
della banca, ed almeno il 40 per cento verra
tenulo presso i depositari designali dagli
altri qualiro Paesi indicati pit sopra, e
ciascuno di questi depositari riceve:d ini-
zialmente non meno della quantitd d’oro
versata in conto azioni del membro che le
ha designate. Tuttavia, tutti i irasferimenti
di oro da parte della banca verranno effet-
tuati tenendo debito conto delle spese di
trasporto e dei fabbisogni previsti dalla
banca. In caso di emergenza, gli Ammini-
stratori eseculivi della banca possono tra-
sferire tutle o parte delle riserve auree della
Banca in qualsiasi luogo dove possono venire
adeguatamente protetlte.

Sezione 12. — Forma delle disponibilita
monetarie.

In quanto non ne abbia bisogno per le
proprie operazioni, in luogo di una quota
qualsiasi della valuta di un Membro, versata
alla Banca a sensi dell'articolo X1, sezione 7
1), o per fronteggiare il rimborso delle rate
di ammortamento di presliti concessi in
detta wvaluta, la Banca accettera da quel
Membro efletli od analoghe obbligazioni,
emessi dal governo di quel Membro o dal
depositario da esso designato non negoziabili,
infruttiferi e pagabili al wvalore nominale
ed a vista medianle accreditainento al
conlo della banca presso il deposilario de-
signato.

Sezione 13. — Pubblizazione di relazioni
e comunicazione di notizie.

a) La Banca pubblichcra una relazione
annuale contenente un bilancio verificalo
da esperti conlabili, e distribuird ai Membri
ad intervalli di tre mesi o meno una situazione
riassuntiva della sua posizione finanziaria,
nonché un conto di Profitti ¢ Perdile dimo-,
strante i risultati delle sue operazioni.

b) La Banca potra pubblicare alire rela-
zioni ritenute opportune per il conseguimento
dei suoi fini. )

¢) Copie di tutte le relazioni, situazioni

, dei conli e pubblicazioni compilate a sensi

di questa sezione, verranno distribuile ai
membri.
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Section 14. — Allocation of Net Income.

‘(d) The board of govemors/shall deter-

mine annually what part of the bank’s nét

income, after making provision for reserves,
shall be allocated to surplus and what part,
if any, shall be distribuled.

(b) If any parl is distributed, up to 2
per cent. non-cumulalive shall be paid, as a
first ‘charge against the distribution for
any year, to each member on the basis of the
average amount of the loans outstanding
during the year made under Article IV, Sec-
tion 1 (a) (1) out of currency corresponding to
its subscription. If 2 per cent. is paid as a
first charge, any balance remaining to be
distributed shall be paid to all members in
proporiion to their shares. Payments {o
each member shall be made in its own cur-
rency, or if that currency is not available,
in other currency acceptable to the member.
If such payments are made in.currencies
other than the member’s own currency, the
transfer of the currency and ils use by the
receiving member after payment shall be
without reslriction by the members.

ARTICLE VI. — WITHDRAWAL
AND SUSPENSION OF MEMBERSHIP:
SUSPENSION OF OPERATIONS.

Sectlion 1. — Right of Members to Withdraw.

Any member may withdraw from the
bank at any time by transmitting a notice
in writing 1o the bank at its principal office.
Withdrawal shall become effective on the
date such notice is received.

Section 2. — Suspension of Membership.

If a member fails to fulfil any of ils obli-
galions to the bank, the bank may suspend
its membership by  decision of a majority
.of the governors, exercising a majority of
the toltal voting power. The member so
suspended shall automatically cease to be a
member one year from the dale ol its sus-
pension unless a- decision is laken by the

same majorily to reslore the member to’

good standing. While under suspensinn, a
member shall nol be enlitled to exercise any
rights under this agreement, except the right
of withdrawal, but shall remain subject to
all obligalions.

Sezione 1%. — Ripartizione degli utili netti,

a) Tl Consiglio dei Governatlori stabilira
ogni anno quale parte deg!li utili netli — dope
gli accantonamenti per le riserve — debba es-
sere girata alla riserva di capitale e quale
parte eventualmente distribuita.

b) Qualora si faccia luogo ad una distri-
buzione di utili in qualsiasi anno una prima
quota degli utili distribuibili, fino alla con-
correnza del 2 per cento, non cumulabile,
verra corrisposla a ciascun membro sulla base
dell’importo medio dei prestili in essere du-
rante I’anno concessi in valuta corrispondente
alla sua soltoscrizione a sensi dell’articolo TV,
sezione 1 a), 1°). Se dopo il pagamento di
una prima quota del 2 per cento, vi & resi-

" duo di utili distribuibili, esso verra suddiviso

fra i Membri in proporzione delle loro azioni.
I pagamenti a ciascun Membro verranno ef-
fettuati nella rispettiva valuta, o, se quella
determinata valuta non sia disponibile, in
altra di gradimento del Membro interessato.
Qualora questi pagamenti vengano eifet-
tuall in valute diverse da quelle di ciascun
Membro, il trasferimento delle valute ed il
loro utilizzo da parte dei Membri cui vengono
versate non dovranno esscre soggelti a restri-
zioni da parte degli altri Membri.

ARTIGOLO VI. — RECESSO E SOSPENSIONE DI
MEMBRO — SOSPENSIONE DELLE OPERAZIONI.

Sezionc 1. — Dirittto di recesso dei Membri.

Qualsiasi Membro pud recedere dalla
banca in ogni momento, nolificandone per
iscritto la Banca presso la sua sede principale.
Il recesso avra effetto dalla data di ricevi-
menio di detlo avviso.

Sczione 2. — Sospensione dei Membri.

Qualora un Membro venga meno ad uno
dei suoi impegni verso la Banca, questa puod
pud sospenderlo con deliberazione presa dalla
maggioranza dei Governatori rappresentanti
la maggioranza dei voti complessivi. 1l Mem-
bro cosi sospeso cessa automaticamente dalla
qualita di Membro pet un anno a parlire dalla
dala delia sua sospensione, a meno che il suo
stato di Membro non venga ripristinalo con
le maggioranze predetle. Mentre & sospeso, il
Membro non avra dirilto ad csercitarc alcuno
dei diritti spettantigli a sensi del presenle
Accordo, tranne il dirillo di recesso, 01 re-
slera soggetto a tutti i suoi ilupegni.
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Section 3. — Cessation of Membership
in International Monectary Fund.

Any member which ceases to be a member
of the International Monetsry Fund shall
automalically cease after three months to
be a member of the bank unless the bank by
three-fourihs of the tolal voling power. has
agreed 10 allow it o remain a member.

Section 4. — Settlement of Accounts
With Governments Ceasing to Be Members.

(a) When a governmenti ceases (o be a
member, il shall remain Jliable for its direct
obligations 1o the bank and for ils coniin-
gent liabilities 1o the bank, so loag as any
part of the loans or guarantees coniracled
before il cecascd 1o be o miember are out-
standing; but il shall cease 1o incur liabilities
"with respect 10 loans and guarantees entered
into lhereafter by the bank and lo share
either in the income or the expenses of the
bank.

(b) At the Lime a governmenl ceases 10
be a member, lhe bank shall arrange for the
repurchase of ils shares as o part of the sell-
lement of accounis with such government
in accordance with the provisions of para-
graphs (¢) and (d) below. IFfor this purpose
the repuichase pricc of the shares shall be
the valie shown by the books of lhe bank
on the day the guovernment ceases lo be a
member,

(¢) The payment fot shares repurchased
by the bank undecr this section shall be go-
verned by the following conditions:

(1) Any amount due to the government
for its shares shall be withheld so long as the
government, its central bank or any of its
agencies remains liable, as borrower or gua-
rantor, to the bank and such amount may,
at the option of the bank, be applied on any
such liability as it matures. No amount

shall be withheld on account of the liability -

of the government resulling from its sub-
scription for shares under Article 1I, Sec-
tion 5 (2). In any event, no amout due to
a member for its shares shall be paid until
six months afler Lthe date upon which the
governmenl ceases L0 be a member.

(2) Payments for shares may be made
from time to time, upon their surrender by
the government, to the exlent by which the
amount due as the repurchase price in para-

Sezione 3. — Cessazione dell'appartenenza al
Fondo Monetario Internazionale.

Qualsiasi Membro che cessi dall’apparte-
nerc al Fondo monetario iniernaziounale,
cessera aulomalicamente, dopo 1re rmesi,
di essere Mernbro della Banca, a meno che
con und maggioranzo di tre quarti dei voti
complessivi la Banca non decida il contrario.

Sezione 4. — Regolamento dei conti
con Governi che cessano dall’essere Membri,

a) Quando un Governo cessa di cssere
Membro, esso rimarra responsabile verso la
Banca per tutte le sue obbligazioni dirette
¢ per quelle indiretle per rischi in esscre,
finché non siano cstiniii prestiti o le garanzie
contralti prima della cessazione dclla sua
appartcnenza alla Banca; ma cessera dall’es-
sere responsabile per i prestiti e le garanzie
successivamente concessi dalla Banca e dal
parlecipare agli utili e alle spese della Banta
stessa.

b) Quando un Governo cessa di essere
Membro, la Banca provvederd al riacquisto
della sua quota di capitale, compulandola
nel regolamento dei conti con quel Governo
a sensi dei seguenli paragrafi ¢) e d). All'uopo,
il prezzo di riacquisto delle azioni sard dato
dal valore (quale risulta dalle scriliure con-
tabili della Banca) che essc avevano nel
giorno in cui il Governo ha cessato di esser
Membro.

¢) 1l pagamento delle azioni riacqnistate
dalla Banca ai sensi di quesla sezione avverrad
alle seguenti condizioni:

10) qualsiasi importe dovulo al Go-
verno a fronte delle sue azioni verra irat-
tenuto dalla Banca finché il Governo, la
sua Banca centrale o uno dei suoi uffici
finanziari, rimane responsabile nei confronti
della Banca per prestiti ottenuti e garanzie
prestate, e l'importo predetto pud essere
utilizzato, a scelta della Banca, per coprire
qualsiasi dei predetti impegni man mano
che giungono a scadenza. Nessun importo
verra lrattenutlo a fronte degli impegni del
Governo derivanti da sottoscrizione di azioni
a sensi dell’articolo II, sezione 5, 20). In
nessun caso verranno effettuati pagamenti al
membro in conto delle azioni prima che
siano trascorsi sei mesi dalla dala in cui il
Governo cessa dall’essere Membro; )

20) pagamenti in corrispettivo delle
azioni potranno venire effettuati di volta
in volta dietro loro consegna da parte del Go-
verno, fino a concorrenza dell’eccedenza del
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graph (b) above exceeds the aggregate of
liahilities on loans and guarantees in Para-
graph (¢) (1) above until the former member
has received the full repurchase price.

(3) Payments shall be made in the
currency of the country receiving payment
or at the option of the bank in gold.

(&) If losses are sustained by the bank
on any guarantees, participations in loans,
or loans which were outstanding on the date
when the government ceased to be a member,
and the amount of such losses exceeds the
amounl of the reserve provided against
losses on the date when the government
ceased to be a member, such government
shall be obligated to repay upon demand the
amoun! by which the repurchase price of its
shares would have been reduced, if the
- losses had been taken into account when the
repurchdse price was determined. In addi-
tion, the former member government shall
remain liable on any call for unpaid subscrip-
tions under Article 11, Section 5 (2), to the
extent that it would have been required to
respond if the impairment of capital had
occurred and the call had been made atthe
time the repurchase price ol ils shares was
determined.

(d) If the:bank suspends permanently
its operations under Section 5 (b) of this
artlicle, within six months of the date upon
which any government ceases to be a member,
all rights of such government shall be deter-
mined by the provisions of Section 5 of the
article.

Seclion 5. — Suspenston of Operations
and Settlement of Obligalions.

(a) Tn an emcrgency, the execulive direc-
tors miy suspend temporarily operations in
respecl of new loans and guarantees pending
‘an  opportunity for further consideration
and action by the board of governors.

(b) The bank may suspend permanently
its operations in respecl ol new loans and
guarantees by vote of a majority of the
governors exercising a majority of the lotal
voling power. After such suspension of
operations the bank shall forlthwith cease
all activities, except those incident to the
orderly realization, conservalion and preser-
vation of its assets and settlement of its
obligations,

prezzo di riacquisto, delerminato secondo il
precedente paragrafo b), sull'imporlo comn-
plessivo degli impegni per prestili e garanzie
di cui al precedente paragralo ¢) 1°). fino
a che lUintero prezzo di riacquislo & stato
versalo al Membro in queslione;

3°) 1 pagamenti verranno effettuati in
divisa del Paese cui essi sono dovuli, o, a
scelta della Banca, in oro;

4°) qualora ta Banca subisca perdile in
relazione a qualsiasi garanzia, partecipazioni
a prestiti e presliti in essere all’epoca in
cui il Governo cessd di essere Membro, ¢
tali perdite superino gli accantonamenti co-
slituiti all’epoca predelta, il Governo in
queslione sarad tenuto a riversarc, su richicsta
della Banca, Uimporto di cui il prezzo di riac-
quisto delle sue azioni sarebbe stalo dimi-
nuilp qualora si fosse tenuto conto di quelle
perdite nel determinarlo. Inottre, il Governo
che ha cessato di essere Membro rimane
responsabile per ogni richiamo di quote
sottoscritte ¢ non versate a sensi dell’arti-
colo TI, sezione 5, 20), nei limili in cui sa-
rebbe slato responsabile sc le perdite di
capitale e la chiamata avessero avuto luogo
all’epoca in cui venne determinato il prezzo
di riacquisto delle sue azioni.

d) Qualora la Banca sospenda definiti-
vamente le suc operazioni a sensi della se-
zione 5 b) di questo arlicolo entro sei mesi
dall’epoca in cul un Governo qualsiasi cessa
dall’essere Membro, tutli i diritti del Go-
verno in questione saranno regolali da quan-
to stabilito nella sezione 5 del presente arti-
colo.

Sezione 5. — Sospensione delle operaziont
e regolamento delle obbligazioni.

a) In caso di emergenza gli Ammninistra-
Lori esecutivi possono sospendere lempora-
neamenle le operazioni riguardanti nuovi
prestili e garanzie, in allesa che si presenti
I’occasione per ulteriore esame e decisione
da parte del Consiglio dei Governatori.

b) La Banca puo sospendere definitiva-
mente le sue operazioni rclative a nuovi pre-
stiti e garanzie col volo della maggioranza
dei Governalori rappresentanti la maggio-
ranza dei voli complessivi. Dopo tale sospen-
sione delle operazioni, la Banca cessera im-
mediatamente tutle le operazioni tranne
quelle relative all’ordinalo realizzo, alla cou-
servazione e alla tutela delle sue attlivita,
nonché al regolamento delle sue obbligazioni.
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(¢) The liability of all members for uncal-
led subscriptions to the capilal stock of the
bank and in respect of the depreciation of
their own currencies shall continue until
all claims of creditors, including all conlin-
genl claims, shall have been discharged.

(d) All creditors holding direct claims
shall be paid out of the assels of the bank,
and then out of payments to the bank on
calls on unpaid subscriptions. Before mak-
ing any paymenis to credilors holding
direct claims, the execulive directors shall
make such arrangements as are necessary,
in their judgment, to insure a distribution
to holders of contingent claims ratably with
creditors holding direct claims.

(e) No distribution shall be made to mem-
bers on account of their subscriptions lo
the capital stock of the bank until: (1) All
liabilities to creditors have been discharged
or provided for; and, (2) A majority of the
gOVernors, exercising a majority of the total
voting power, have decided to make a dis-
tribution.

(f) After a’ decision to make a distribu-
tion has been taken under (e) above, the
executive directors may by a 1{iwo-thirds
majority vote make successive distributions
of the assets of the bank to members until
all of the assets have been distribated. This
distribution shall be subject to the prior
settlement of all outstanding claims of the
bank against each member.

*(g9) Before any distribution of assels is
made, the executive direcltors shall fix the
proportionate share of each member according
to the ratio of ils share holding to the total
outstanding shares of the bank.

(h) The executive directors shall value
the assets 1o be distributed as at the date
of distribution and then proceed to distri-
bute in the following manner: '

(1) There shall be paid to each member
in its own obligations or those of its official
agencies or legal entities within ils territories,
insofar as they are available for disiribution,
an amount equivalent in value to its propor-
tionate share of the total amount to be
dislributed.

() Any balance due to a member after
payment has been made under (1) above

¢) La responsabilita di tutti i Membri
per la parte non ancora richiamata delle
solloscrizioni al capilale della Banca e per
il deprezzamento delle loro valute perdurera
finché tutte le ragioni di credito verso la
Banca, ivi comprese quelle eventuali, derivanti
da rischi in essere, saranno state soddisfalle.

d) Tutti i creditori che vanlino ragioni
di credilo direlte saranno soddisfatii a valere
sulle allivita della Banca e poi medianie
chiamata degli imporli sobtloscritli e non
versali. Prima di effeltuare pagamentii a cre-
ditori che vantano ragioni di credito direlte,
gli amminisiratori esecutivi prenderanno i
provvedimenti che a loro giudizio sono neces-
sari per assicurare una distribuzione propor-
zionale al creditori che vantano ragioni di
credilo eventiuali oltre che ai creditori che
vantano credili diretti.

¢) Non verra dislribuito ai membri alcun
acconlo sulle loro solloscrizioni al capitale
della banca finché:

10) tutti gli impegni verso i credilori
non siano stati adempiuti o soddisfaili; ¢

20) la maggioranza dei Governalori rap-
presentanti la maggioranza dei voti com-
plessivi non abbia deciso di effetluarne la
distribuzione.

f) Dopo che si sia addivenuti ad una
decisione di effettuare una dislribuzione a
sensi della precedente letlera e) gli Ammi-
nistratori esecutivi della Banca possono, con
una maggioranza di voii di due terzi, ef-
fettuare successive dislribuzioni delle alti-
vila della Banca ai membri, fino a che tutte
le attivita della Banca siano state distribuite.
Questa distribuzione € subordinata al pre-
ventlivo regolamento di tutli i crediti della
Banca verso ciascun Membro.

g) Prima di addivenire a qualsiasi distri-
buzione di attivila, gli Ammmisirelori cse-
culivi delermineranno la quota proporzio-
nale spettante a ciascun Membro in base al
rapporto fra le azioni della Banca da esso
sottoscritte e tulle le azioni in circolazione.

k) Gli Amminisiralori esecutivi valuie-
ranno le attivita da distribnire alla data di
distribuzione e procederanno poi a distri-
buirle nel modo seguenie:

19) a ciascun Membro verrd pagalo, in
obbligazioni dello slesso o in quelle dei suoi
organi ufficiali o di enti con personalita gin-
ridica siluati nei suoi terrilori, in quanto siano
disponibili per la dislribuzione, ant imporio
equivalente in valore alla sua quota proporzio-
nale dell’importo complessivo da distribware;

20) il saldo eventualmente dovyio ad’
un Membro dopo il pagamento di cui sopro,
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shall be paid, in its own currency, insofar
as it is held by the bank, up to an amount
.equivalent in value to such balancs.

(3) *‘Any balance due to a member
after payment has been made under (1)
and (2) above shall be paid in gold or cur-
rency acceptable to the member, insofar
as they are held by the bank, up Lo an amount
equivalent in value to such balance. |

(4) Any remaining assels held by the
bank after payments have been made 10
members under (1), (2) and (3) above shall
be distributed pro rata among the members.

(1) Any member receiving asscls distri-
buted by the bank in accordance with (h)
above, shall enjoy .the same rights with
respect to such assets as the bank enjoyed
prior to their distribution,.

ArTicLE VII. — STATUS, JMMUNITIES
AND PRIVILEGES.

Section 1. — Purpose of Anrticle.

To, enable the bank 1o fulfill the func-
tions with which it is entrusied, the status,
immunities and privileges set forlh in this
arlicle shall be accorded to the bank in the
territories of each member.

Section 2. — Status of the Bank.

The bank shall possess full juridical
personality, and, in particular, the capacity
(1) To conlract;
(2) To acquire and dispose of immo-
vable and movable property;
(3) To institute legal proceedings.

Section 3. — Position of the Bank
with regard to judicial process.

Actions may be brought against the
bank only in a court of competent jurisdic-
tion in the territories of a member in which
the bank has an office, has appointed an
agent for the purpose of accepting service
or notice of process or has issued or gua-
ranteed securities. No actions, however, may
be brought by members or persons acting
for or deriving. claims from members. The
property and assets of the bank shall, where-
soever located and by whomsoever held,
be immune from all forms of seizure, attach-
ment or execution for the delivery of final
judgment against ihe bank.

verra pagalo, nella divisa del Membro in
questione, in quanto la Banca ne abbia dispo-
nibilitd, fino & concorrenza dell’iinportoequi-
valenie a-defto saldo;

39) il saldo eventualmente dovuto ad
un- Membro dopo i pagamenti di cui ai prece-

“denti numeri 1°) e 20), verra pagato in oro o

in divisa di gradimento del Membro, in quanto
la Banca ne abbia disponibilitld, fino a concor-
renza dell’importo equivalenie a detlo saldo;

40} le atlivita che restino dopo i pa-
gamenti di cui ai precedenti numeri 19), 20) e
30) verranno distribuite pro rata fra Membri.

1) I Membri cui vennero distribuite atti-
vita della Banca ai sensi della precedente let-
tera h), godranno, in relazione a dette atti-
vita, gli stessi diritti gia goduti dalla Banca
anteriormente alla loro distribuzione.

ArticoLo VII. — STATO, IMMUNITA
E PRIVILEGI.

Sezione 1. — Scopz' del presente articolo.

, Per permetterc alla Banca di escrcitare
le funzioni affidatele, essa godra, nei terrilori
di ciascun Membro, lo stato,-le immunita e
i privilegi stabilili nel presente articolo.

Sezione 2. — Stato della Banca.

La banca avra piena personalitd giuridica
e, in parlicolare, la capacita di:
10) stipulare contratti;
' 20) acquistare e disporre di beni im-
mobili e mobili;
30) istituire procedimenti legali.

Sezione 3. — Posizione della banca net confronti
di procedimentt legali.

La Banca potra essere cilata in giudizio
soltanto presso tribunali competenti nei ter-
ritori di un Membro in cui essa abbia un uffi-
cio, o abbia nominato un rappresentante allo
scopo di ricevere la cilazione o la notifica,
o abbia emesso o garantito titoli. Tuttavia’
i Membri, o persone agenti per conto di Mem-
bri o che ripetano da essi le loro pretese, non
potranno adire le vie legali coniro la Banca.
Le proprieta e le atlivila delle Banca, ovun-
que e presso chiunque siano situate, saranno
immuni da tutte le forme di confisca, se-
questro o esecuzione derivanli da sentenza
definitiva contraria alla Banca.
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Section 4. — Immunity of Assets From Seizure.

Property and assels of the bank, wherever
.located and by whomsoever held, shall be
immune from search, requisition, confisca-
iion, exproprialion or any olher form of
seizure by excutive or legislative action.

N

Section 5. — Immunity of Archives.

The archives of the bank shall be invio-
lable.

Section 6. — Freedom of Assets
from Restrictions.

To the extent necessary Lo carry out the
operations provided for in this agreement
and subject Lo the provisions of {his agree-
ment, all property and assels of {he bank
shall be free from any restriclious, regula-
tions, controls and moratoria of any nature.

Section 7. —— Privilege for Communications.

The official communications of the bank
shall be accorded by each member the same
treatment thal it accords to the official com-
municalions of other members.

Section 8. -— Immunities and Privileges
of Officers and Employees.

All governors, executive directors, alter-
nates, officers and employees of the bank:

(1) Shall be immune from legal process
with respect lo acts performed by them in
their official capacity except when the bank
waives this immunitly;

(2) Not being local nationals, shall be
accorded the same immunities from immigra-
tion restrictions, alien regisiration require-
ments and national service obligalions and
the same facilities as regards exchange re-
slrictions as are accorded by members to the
represcnlatives, officials and employees of
comparable rank of other members;

(3) Shall be granted the same trealment
in respect of travelling facilities as is accorded
by members to representatives, officials and
employees of comparable rank of other
members.

Section 9. — Immunities from Tazation.

(a) The bank, its assels, properly, in-
come and ils operations and transactions

Sezione 4. — Immunita delle attivita

da sequestro.

Le proprietd e le altivitd della banca,
ovunque e presso chiunque siano situate, sa-
ranno immuni da perquisizione, requisizione,
confisca, espropriazione e qualsiasi altra forma
di sequestro in seguilo ad azione esecutiva o
legislaliva.

Sezione 5. — Immunitd degli archivi.

Gli archivi della Banca sara). o inviolabili.

Sezione 6. — Immmunita delle attivita
da restrizioni. g

Nei limiti necessari per ’esccuzione delle

-operazioni conlemplate dal prescunle Accordo,

¢ subordinalamenle alle disposizioni dello sies-
so, tutte le proprietae lealtivila della Banca
saranno immuni da restrizioni, regolamenta
zioni, controlli o moratorie di qualsiasi specie.

Sezione 7. — Privileg: per le comunicazioni.

Le¢ comunicazioni ufficiali della Banca
godranno, da parte di ciascun Membro, delle
stesso trattamenio che esso concede alle
comunicazioni ufficiali di altri Meinbri.

Sezione 8. — Immunitd e privilegi
det funzionari ed impiegati.

Tutti i governatlori, Amminisiratori esecu-
livi, sostituti, funzionari ed impiegati delle
Banca:

19) saranno immuni da procedimenti
legali per alti compiuti nella loro ,qualita
ufficiale, tranne che la Banca rinunci a questa
immunila;

20) qualora non siano citladini del
luogo, godranno delle stesse immunitla in
materia di restrizioni di immigrazione, di
disposizioni per la regisirazione degli sira-
nieri ¢ di obblighi di servizio nazionale, non-
ché delle stesse facililazioni in materia di
restrizioni valutarie, che i Membri accordano
ai rappresentanti, funzionari ed impiegali
di grado equivalente di altri Membri;

39) godranno dello stesso trattamento
in materia di facilitazioni di viaggio accor-
dali dai Membri a rappresentanti, funzionari

‘ed impiegati di grado equivalente di altri

Membri.

Sezione 9. — Immunila fiscale.

a) La Banca, le sue attivita e proprieta,
il suo reddito e le sue operazioni e transazioni,
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authorized by this agreement shall be im-
mune from all taxation and from all cusloms
duties. The bank shall also be immune
from liability for the collection or payment
of any tax or duty.

{(b) No tax shall be levied on or in respect
of salaries and emoluments paid by the bank
to executive directors, alternates, officials or

employees of the bank who are notl local ¢i-

tizens, local subjects or other local nationals.

(¢) No taxation of any kind shall be
levied on any obligation or securily issued
by the bank (including any dividend or in-
{erest thereon) by whomsoever held:

(1) Which discriminates against such
obligalion or security solely because il is
issued by the bank; or

(2) If ihe sole jurisdiclional basis for
such taxation is the place or currency in which
it is issued, made payable or paid, or the
location of any office or place of business
maintained by the bank.

(d) No taxation of any kind shall be le-
vied on any obligation or security guaranteed
by the bank (including any dividend or in-
terest thereon) by whomsoever held:

(1) Which discriminates against such
obligatlion or security solely because il is
guaranteed by lhe bank; or,

(2) 1f the sole jurisdictional basis for
such taxation is ihe location of any office,
or place of business maintained by the bank.

Seclion 10. — Application of Arlicle.

Each member shall take such action
as is necessary in ils own terrilories for Lhe
purpose of making effective in terms of its
own law the principles set forth in this arlicle
and shall inform the bank of the detailed
action which it has laken.

ARTICLE VIII. — AMENDMENTS.

(a) Auy proposal to introduce modifica-
tions in this agreemenl, whether emanating
froin a member, a governor or the cxecutive
directors, shall be communicated to Lhe
chairman of the bhoard of governors, who
shall bring the proposal belorc the board.
If the proposed amendmeunt is approved by
the board the hank shall, by circular leller
or telegram, ask all members whellier they
accept the proposed amendment. When
thiwee-fifths of the members, having four-

‘obbligazioni

autorizzate dal presente Accordo, saranno
immuni da ogni forma di tassazione e di
diritti doganali. La Banca. sara anche immune
da responsabilita per ’esazione o il pagamento
di qualsiasi lassa o diritto.

b) Nessuua tassa verrd imposta sugli
stipendi e emolumenti corrisposti dalia Banca
ad Amministralori esecutivi, sostiluti, fun-
zionari 0 impiegati che non abbiano cittadi-
nanza, sudditanza o altra forma di nazionalila
locale.

r) Nessuna tassa verra imposta sulle
obbligazioni o titoli emessi dalla Banca (ivi
compresi 1 relativi dividendi o interessi),
chiunque ne sia il possessore:

10) se costiluisce una discriminazione ai
dannidi detle obbligazionio tiloli unicamente
perché emessi dalla Banca; ovvero

20) se abbia come sola base giuridica
il luogo e la divisa in cul essi sono emessi,
pagabili o pagati, o I'ubicazione di qualsiasi
ufficio e sedc d’affari della Banca.

d) Nessuna tassa verra imposta sulle
o tiloli garantiii dalla Banca
(ivi compresi i relativi inleressi o dividendi),
chiunque ne sia il possessore:

10) se costliluisce una discriminazione ai
danni di detle obbligazioni o titoli unicamente
perché sono garantiti dalla Banca; ovvero:

20) se abbia come sola base giuridica
I'ubicazione di qualsiasi ufficio o sede d’ai-
fari della banca.

Sezione 10. — Applicazione del presente
articolo.

Ogni Membro prendera i provvedimenti
necessari affinché 1 principi stabilili in questo
articolo acquistino efficacia giuridica nei
propri lerritori, ed informera in modo parii-

colareggialo la Banca dei provvedimenti
stessi.
ArrticoLo VIII. — EMENDAMENTI.

a) Qualsiasi proposta di modificazioni al
presenie Accordo, provenienle sia da un
Membro, sia da un Governatore che dagli
Armministralori eseculivi, wverrd 1irasnicssa
al Presidente del Consiglio dei Governalori,
il quale la sotloporra all’esame del Consiglio.
Se I’emendamento proposlo & approvaio dal
Consiglio, la Banca chiedera a tutti i Membri,
con lottera circolare o telegramma, se essi
accettano ’emendamento proposto. Quando
tre quinti dei Membri, rappresentanti qualtro
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fifths of lhe tolal voting power, have ac-
cepted the proposed amendment, the bank
shall certify the fact by a formal communi-
cation addressed to all members.

(b) Notwilhstanding (a) ahove, accep-
tance by all members is required in the case
of any amendment modifying

(1) the rights to withdraw from the
bank (Article VI, ‘Section 1);

(2) the right secured by Article I1 Sec-
tion 3 (¢);

(3) the limitation on liability provided
in Article II, Section 6.

(¢) Amendments shall enler inlo force
for all members three months after the date
of the formal communication unless a shorter
period is specified in the circular letler ‘or
telegram.

ArTicLE IX. — INTERPRETATION.

(a) Any question of interpretation of
the provisions of Lhis agrecmenl arising
belween any member and ihe bank or be-
tween any embers of the bank shall be sub-
mitted to the execulive dircelors for their
decision. If the question particularly af-
fects any member nol snlitled to appoint an
executive direclor, it shall be entilled 1o
represcnlation in accordance with Article
V, Section: 4 (h).

(b) In any case where the execulive di-
rectors have given a decision under (a) aboveg,
any member may require that the queslion
he referrced to the board of governors, whose
decision shall be final. Pending the result
of the refcrence to the board, the bank may,
so far as il deems necessary, acl on the basis
of the decision of the execulive directlors.

(¢) Whenever a disagrecment arises be-
tween the bauk and a country which has
ceased to be a inember, or belween the bank
and any member during the permanent
suspension of the bank, such disagreement
shall be submitted to arbitration by a Uri-
bunal of three arbitrators, one appointed by
the bank, another by ihe country involverd
and an umpire who, unless the parties other-
wise agree, shall be appointed by the Pre-
sident of the Permanent Court of Interna-
tional Justice or such other authority as may
have been prescribed by Lhe regulation adopt-
ed by the bank. The umpire shall have
full power to settlle all question\s of procedure
in any case where the parties are in disa-
greement with respect thereto.

quinti dei voti complessivi, abbiano accettato
I’emendamento proposio, la Banca notifichera
tale fatto con una comunicazione ufficiale
indirizzata a tulti i Membri. )
b) Nonostanle quanto indicaloin ), si ri-
chiede l'accettazione da parle di tutti i Mem-
bri in caso di emendamenti che modifichino:
10) il diritto di recesso dalla Banca
di cui all’articolo VI, sezione 1;
20) 1l diritto sancito dall’articolo 11,
sezione 3 c¢);
30) la limitazione di responsabililta di
cui all’articolo II, sezione 6.
¢) Gli emendamenti enlferanno in vigore
per tutti i Membri tre mesi dopo la data
della comunicazione ufficialg, a meno che un
periodo piu breve sia fissalo nella lettera
circolare o nel telegramma.

ARrTICOLO IX. — INTERPRETAZIONI.

a) Qualsiasi questione circa !'interpreta-
zione delle disposizioni del presente Accordo
che sorga fra un Membro e la Banca o fra
Membri della Banca, verrd solioposta alla
decisione degli Amministratori eseculivi. Se
la guestione interessa particolarmente un
Membro non avente diritto a nominare un
Amininistratore esecutivo, il Membro avra
diritto ad essere rappresentato ai sensi del-
I’articolo V, sezione 4 h).

b) Quando gli Amministratori eseculivi
si siano pronunciati ai sensi della precedente
lettera a), qualsiasi Membro puo chiedere
che la questione venga deferita al Consiglio
dei Governatlori, la cui decisione sara defi-
nitiva. In attesa del risullato del ricorso al
Consiglio la Banca pud, in quanto lo ritenga
necessario, altcnersi all’interpretazione data
dagli Amministratori eseculivi.

¢) Ogni qualvolta sorga un disaccordo fra
la Banca ed un Paese che non sia pit Membro,
0 fra la Banca ed un Membro durante la
sospensione permanente delle operazioni della
banca, delto disaccordo verra sotloposlo
all’arbitrato di un tiribunale di tre arbitri,
uno designalo dalla Banca, uno dal paese

interessato ed un {erzo designato, salvo
che le parli si accordino diversamente,
dal Presidente della Corle Permanente

di Giustizia Inlernagionale o da qualsiasi
altra autoritd che possa essere prescritia
dal regolamenlo adotitalo dalla Banca. Que-
sto terzo Membro avra pieno polere di de-
cidere queslioni procedurali qualora le parti
si trovino in disaccordo su di esse.
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ARTICLE X. — APPROVAL DEEMED GIVEN.

Whenever the approval of any meniber is
required before any act may be done by the
bank, cxcept in Article VIIT, approval shall
- be deemed to have been given unless the
member presents an objeclion within such
reasonable period as the bank may fix in
nolifying the member of the proposed act.

ARrTICLE XI. — FINAL PROVISIONS.
‘Section 1. — Entry Into Force.

This agreement shall enter inlo force
when il has been signed on behalf of govern-
ments whose minimum snubscriptions comprise
not less than Sixly-Five per cent. of Lthe tolal
subscriplions set forth in Schedule 4 and when
the instruments referred to in Section 2 {a)
of this article have been deposited on tlheir
behalf, bul in no event shall this agreement
“enter into force before May 4, 1945.

aclion 2. — Signature.

(a) Each governmenl on whose behalf
.this agreement is signed shall deposit with
the government of the Uniled Slatles of
Amecrica an inslrument setting forth that it
has accepled (his agreement in accordance
with ils law and has taken all sicps uccessaty
1o enable it Lo carry out all of its obligatious
-under this agreement.

(6) Each government shall become a
member of the baunk as from the dafe of Lhe
deposit of its behalf on the ingirument refer-
red to in (a) above, cxcept that no govern-
menlt shall beconie a member before this
agreaemcil .enlers inlo force under Section 1
of this article.

(¢} The government of lhe United States
of America shall inform the governments
of all countries whose names are set forth in
Schedule A, and all governments whose
membership is approved in accordance with
Aviicle 1I, Section 1 (b), of all signatures of
this agreement and of the deposit of all
instruments referred 1o in (¢) above.

(d) At the time this agreement is signed
on 1ls behall, each government shall trans-
mit 1o the government of the United Stales
of America one one-hundredth of one per
cent. of the price of each share in gold or
United Slates dollars for the purpose of

ARTICOLO
DT A

PRESUNZIONE

BQVAZIONE, - -—-

Ogni qualvolta é richiesta la preventiva
approvazione di un Membro affinché la
Banca possa compiere un atlo, salvo quanto
contemplato dall’articolo VIIIL, si presumerad
che l'approvazione sia slala data a meno
che il Membro non presenti una obiezione
entro il periodo di tempo ragionevole fissato
dalla Banca nel .comunicare al Membro l'in-
tenzione di compiere quell’atlo.

ARTICOLO XI. — DISPOSIZIONI FINALI.

Sezione 1. — Enirata in wvigore.

I1 presenle Accordo c¢nliera in vigore
dopo che sara stato firmalo dai Governi
le cui solloscrizioni minime raggiungano
almeno il 65 per cento del tolale delle sotto-
scrizioni stabilite nell’Allegalo 4 e quando
gli atli di cui alla sezicne 2 a) del presente
articolo siano siali depositali per conlo dei
Governi stessi, ma in nessun caso if presente
Accordo enirerd in vigore prima del 1 mag-
gio 1945.

Sezione 2. — Firma.

a) Ogni Governo per conto del quale il
presente Accordo viene firmalp deposilera
presso il Governo degli Stati Unilt d’America
an atto col quaie riconnscera d’aver accetltatlo
it presente Accordo secondo le proprie leggi
e d’aver preso tutie le disposizioni necessarie
per esseére in grado di adempiere a tutli gli
impegni derivanti dal presente Accordo.

b) Ogni Governo divenlerd Membro della
Banca a partire dalla data di deposilo per
suo conlo dell’atto menzionalo alla prece-
dente lcltera a); tuttavia nessun Governo
diventerd membro prima dell’entrata in wvi-
gore . del presenie Accordo ai sensi della
sezione 1 di questo articolo.

c¢) Il Governo degli Stati Uniti d’America
informera 1 Governi di iutli i paesi indicati
nell’Allegato A, nonché tutli i Governi la
cui apparienenza alla Banca é approvata a
sensi dell’articolo 1I, sezione 4 &), di tutte
le firme del presente Accordo e del deposito
di tutti gli atti di cui alla precedenie lel-
tera a).

d) Al momento in cui il presenie Accordo
viene firmato per suo conto, ogni Governo
fara pervenire al Governo degli Stati Uniti
d’America un centesimo dell’'uno per cento
del prezzo di ciascuna azione, in oro 0 in
dolari degli Stati Uniti, allo scopo di co-

’
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meeting administrative expenses of the bank.
This payment shall be credited on account
of the payvment to be made in accordance with
Article TI, Seclion 8 (¢). The government
of the United States of America shall hold
such funds in a special deposit account and
shall trausmit them to Lhe board of gover-
nors of the bank when the initial meeting
has been called under Section 3 of this arti-
cle. If this agreement hds not come into

force by December 31, 1945, lhe govern-

ment of the United States of America shall
return such funds Lo the governments that
transmitted Lhem.

(e) This agreement shall remain open
for signature at Washington on behalf of
lhe governments of Llhe counlries whose
names are sel forth in Schedulc A until
December 341, 1945. )

(f) After Deccmber 31, 1945, this agrce-
ment shall be open [or signature on behalf
of the government of any couniry whose
membership has been approved in accor-
dance with Arlicle II, Section 1 (b).

(9) By their signature of this agreement,
all governinents accept it bolh on their own
behalf and in respect of all their colonies,
overseas territories, all territories under their
protection, suzerainly or authority and all
lerrilories in respect of which they exercise
a mandale.

(h) TIn the case of governmenls whose
metropolitan terrilories have been under
enemy occupalion. the deposit of the instru-
ment referred to in (a) above may be delayed
until one hundred and eighty days after
the date on which these terrilories have
been liberated. If, however, it is not de-
posited by any such government before the
expiration of this period, the signature af-
fixed on behalf of thal government shall
become void and the poriion of its subscrip-
tion paid under (d4) above shall be relurned
to it.

(i) Paragraphs (d) and (k) shall come
into force with regard to each signalory
goverumenl as from the date of its signature.

Section 3. — Inauguration of the Bank.

{(a) As soon as this agreement enters into
force under Seclion 1 of this article, each
member shall appoint a governor and the
member to whom Lhe largest number of
shares is allocated in Schedule A shall call
the first meeting of the board of governors.

prire le spese amminisirative della Banca,
Questo pagamento verra accreditato in ac-
conto del pagamento da compiersi secondo
larticolo II, sezione 8 a). Il Governo degli
Stati Uniti d’America terra questi fondi in
un conto speciale e li trasferira al Consiglio
dei Governatori della Banca quando sard
indetta la prima riunione ai sensi della se-
zione 3 del presente articolo. Se il presente
Accordo non sard entralo in vigore il 31°
dicembre 1945, il Governo degli Stati Uniti
d’America restituird'i fondi predetli ai Go-
verni che li versarono.

e) Il presente Accordo potra essere formalo
a Washington, per conto dei Governi dei Paesi
indicati nell’Allegato A4, fino al 31 dicembre
1945.

f) Dopo il 31 dicembre 1945 jl presente
Accordo potra essere firmatoper conlo dei Go-
verni di qualsiasi Paese la cui appartenenza
alla Banca sia slata approvata ai sensi del
I'articolo II, sezione I b).

g) Con l'apposizione della loro firma, tuttli
1 Governi acceltano il presente Accordo sia
per conto proprio che per conto di tuile le
loro colonie, dei territori d’olire 1nare, di tutti
i territori sotlo la loro protezione, sovranild
o autoritd e di tutli i territori sui quall eser-
citino un mandato.

h) Nel caso di Governi i cul territori me-
tropoljani siano stati occupati dal nemico,
il deposito dell’atto di cui alla precedente
letlera a) pud essere prorogalo fino a 180
giorni dopo la dafa in cui deili lervilori sono
stali liberali. Tuttavia, se l'alio in parola
non viene depositato da uno di questi Governi
prima dello spirare del termine predetto, la
firma apposta per conto di quel Governo di-
viene nulla ¢ la quota della sua soltoscri-
zione versata a sensi della leilera d) gli verra
restituita.

i) I paragrafi d) e h) enireranno in vigore
nei confronti di ciascun Governo firmatario
dalla dala dell’apposizione della sua firma.

3. — Inizio dell'attivita
della Banca.

Sezione

a) Non appena il presenie Accordo andra
in vigore ai sensi della sezione | di questo
articolo, ciascun Membro nominerd un go-
vernatore ed il membre a cui & slato asse-
gnato nell’Allegato 4 il maggior numero di
_azioni indira la prima riunione del Consiglio
dei Governatori.
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(b) At the first meeting of the board of
governors, arrangcments shall be made for

the selection of provisional execulive direc-

tors. The governments of the five counlries
to which the largest number of shares are
allocated in Schedule A4, shall appoint pro-
visional executive directors. If one or more

of such governmenls have not become mem-

bers, the executive directorships which they
would be entitled 1o fill shall remain vacant
until they becomne members, or until Ja-
nuary 1, 1946, whichever is the earlier. Se-
ven provisional executive directors shall
be elected in accordance with the provisions
of Schedule B and shall remain in office
until the date of the first regular election of
execulive direclors, which shall be held as
soon as practicable after January 1, 1946.

{¢) The board of governors may delegate
to the provisional execulive directors any
powers except those which may not be de-
legated 1o the executive direciors.

{d) The bank shall notify members when
it is ready to commence operations.

DonNE al Washington in a single copy
which shall remain deposiled in the archives
of the Government of the United States of
America, which shall {ransmit certified co-
pics 1o all governments whose names are
sel forth in Schedule 4 and to all govern-
menits whose membership is approved n
accordance wilh Article 1I, Section,i (b).

b) Alla prima riunione del Consiglio dei
Governatori saranno prese le disposizioni
per la scelta di Amministratori esecutivi
provvisori., I Governi dei cinque paesi, ai
quali nell’Allegato A & stato assegnato il
maggior numero di azioni, nomineranno Am-
ministratori esecutivi provvisori. Se uno o
piu di lali Governi non sono diventati Membri,
i posti di Amministratori eseculivi che essi
avrebbero avulo il diritlo di ricoprive rimar-
ranno vacanti fino a che essi non siano diven-
tati Membri, 0o non ollre il 1° gennaio 1946.
Sette Amministratori eseculivi provvisori
saranno eletti secondo le disposizioni del-
I’Allegato- B e rimarranno in carica fino alla
prima elezione regolare di Amminislratori
eseculivi, che sard tenuta non appena possi-
bile dopo il 1° gennaio 1946.

¢) 11 Consiglio dei Governatori puo delegare
agli Amminisiratori esecutivi provvisori tulti
i poteri, tranne quelli che non possono es-
sere delegali agli Amministratori esecutivi.

d) La'Banca notifichera ai membri quando
sard pronia ad iniziare le operazioni.

Fatro a Washington, in una sola copia,
che rimarrdA depositata negli archivi del
Governo degli Stati Uniti d’America, il quale
ne trasmetterd copie autenticate a tutti i
Governi elencati nell’Allegato 4 e a lutti
i Governi la cui qualitd di Membro della
Banca ¢ approvala ai sensi dell’articolo II,
sezione 1 b).
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SUBSCRIPTIONS

Australia . .

Belgium. .

Bolivia . .

Brazil.

Canada

Chile . .

China

Colombia . .

Cosla Rica .

Cuba .

Czechoslovakia

Denmark A

Dominican Repubhc ..

Ecuador.

Egypt . . . .

El Salvador. .

Ethiopia

France . .

Greece .

Guatemala

Haiti . .

Houduras . .

Iceland

India . .

Iran .

Iraq . .

Liberia . .

Luxembourg.

Mexico .

Netherlands . .

New Zealand .

Nicaragua

Norway

Panama

Paraguay . .

Peru .

Philippine Commonwealth

Poland

Union of South Afrlca

Union of Soviet Socialist Re-
publics

United Kingdom

‘United States . .

Uruguay .

Venezuela

Yugoslavia .

Total .

SCHEDULE A.

Millions
of Dollars

200
225
7
105
325
35
600
35
2
35
125

2
3.2
0

9,100

* The subscription ‘of Denmark shall be
determined by the Bank after Denmark accepts
membership in accordance with these Articles

of Agreement.

SOTTOSCRIZIONI

Australia
Belgio
Bolivia .
Brasile
Canada .
Cile . .
Cina .
Columbia .
Costarica
Cuba .
Cecoslovacchla
Danimarca

Repubblica di San Dommgo.

Equatore
Egilto
Salvador
Eliopia .
Francia

Grecia
Guatemala
Haiti . .
Honduras . .
Islanda .
India

Inran. .

Iraq. .
Liberia .
Lussemburgo
Messico . .
Olanda . .
Nuova Zelanda
Nicaragua
Norvegia
Panama . .
Paraguay . -
Peru

Filippine.
Polonia . .
Unione Sud Afrlca
U.R.S.S...

Gran Bretagna
Stati Uniti. .
Uruguay
Venezuela . .
Jugoslavia . .

Totale .

ALLEGATO A.

Miliont
di dollari

200
225
7
105
325
3D

* 600
35
2
35
125
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275
50
0,8
50
0,2
0,8
17,5
15
125
100
1.200

1.300

3.175
10,5
10,5
40

9100

* La quota della Danimarca sard determi-
nata dalla Banca dopo che la Danimarea avra
accettato l’ammissione in conformitd a questi

articoli dell’Accordo.
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ScHEDULE B.

ELECTION OF EXECUTIVE DIRECTORS

1. — The election of the elective exe-
cutive directors shall be by ballot of the
governors eligible to vote under Article V,
Section 4 (b).

2. — In balloling for the elective exe-
‘cutive directors, each governor eligible to
vole shall cast for one person all of the voles
Lo which the member appoinling him is
entitled under Section 3 of Article V. The

scven persons receiving the greatest number-

of votes shall be execulive direclors, except
that no person who receives less than four-
teen per cent. of the total of the votes which
can be cast (eligible votes) shall be consi-
dered elected.

3. — When seven persons are not elect-
ed on the first ballot, a second ballot shall
be held in which the person who received
the lowest number of voles shall be ineli-
gible for eleclion and in which (here shall
vote only (a) those governors who voled in
the firsl ballot for a person not elected and
(b) those governors whose votes for a person
elected are deemed under 4 below Lo have
raised the votes cast for that person above
15 per cent. of the eligible voles.

4. — In determining whether Lhe voles
cast by a governor are to be deemed to
have raised the tolal of any person above
15 per cenl. of the eligible votes, the 15 per
cent. shall be deemed to include, first, the
votes of the governor casting ihe largesl
number of voles for such person, then the
voles of the governor casting the nexl largest
number, and so on until 15 per cent. is
reached. :

5. — Any governor part of whose voles
must be counted in order to raise the total
of any person above 14 per cent. shall be
considered as casting all of his voles for
such person even if the {otal voles for such
person thereby exceed 15 per cent.

6. — If, after the second ballot, seven
persons have nol been elected, further bal-
lots shall be held on the same principles
until seven persons have been elected, pro-
vided that, after six persons are elected, the
seventh may be elected by a simple majority
of the remaining votes and shall be deemed
to have been elected by all such votes.

- essere eletfa ed

ALLEGATO B.

ELEZIONE DEGLI AMMINISTRATORI
ESECUTIVI

1. — L’elezione degli Amministratori ese-
culivi sard fatta con volazione da parte dei
governatori aventi diritto a voto secondo
I’arlicolo V, sezione 4 b).

2. — Nel votare per gli Amministralori
esecutivi, il governatore avente dirillo a
volo dard ad. una sola persona tulti i voli
spetlanti, ai sensi della sezione 3, articolo V.
al Membro che lo ha nominato. Le sette

" persone che riceveranno il rnaggior numero
P

di voti saranno elelle amministratori csecu-
tivi; perd nessuna persona che riceva meno
del 14 per cento del tolale dei voti votali sara
considerata eletta.

3. — Quando sette persone non risultino
eletle al primo scrutinio, si terra. un secon-
do scrulinio in cui la persona che abbia
ricevuto il minor numero di voti non polra
in cui potranno votare
solamente: a) quei Governatori che votarono
nel primo scrutinio per una persona non
eletta, e b) quei Governatori i cui voti per una
persona elclla si presume, ai sensi del punto
4 di cui sotlo, abbiano portato i voli dali a
quella persona a superare il 15 per cento dei
voli disponibili.

” 4. — Nel determinare se si debba presu-
mere che i voti dati da un Governatore ab-
biano portato il lotale dei voti per una per-
sona olire il 15 per cento dei voti disponibili,
si riterrd che il 15 per cento includa, prima,
i voli del Governalore che diede il maggior
numero di voti a quella persona, € succes-
sivamenie i voti dei Governatori che ab-
biano dato il numero immediatamentc in-
feriore di voli, e cosi via fino a che si
raggiunga il 15 per cento.

5. — Qualora- parte dei voti di un Go-

~ vernatore si debba conlare per portare il

totale di una persona oltre il 14 per
cento, si presumera che egli abbia dato tutti
i suoi voli per quella persona, anche se il
totale dei voti per quella persona viene
con cio ad eccedere il 15 per cento. '

6. — Se, dopo il secondo scrutinio, non
risultano eclette sette persone, si lerranno
ulleriori scrulini con gli stessi principi fin-
ché setfe persone non siano state elelle;
tuttavia, dopo l'elezione di sei persone, la
setlima polrd essere elelta a semplice mag-
gioranza dei voti rimanenti e si rilerrd che
sia stata eletta da tutti questi voti.



