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Mercoledì 19 gennaio 2011. — Presi-
denza del presidente Giorgio JANNONE.

La seduta comincia alle 8.35.

Indagine conoscitiva sulla situazione economico-

finanziaria delle casse privatizzate anche in rela-

zione alla crisi dei mercati internazionali.

Seguito dell’esame del documento conclusivo.

(Seguito dell’esame e approvazione).

Il deputato Giorgio JANNONE, presi-
dente, propone che, se non vi sono obie-
zioni, la pubblicità dei lavori sia assicurata
anche mediante l’attivazione dell’impianto
audiovisivo a circuito chiuso. Non essen-
dovi obiezioni, ne dispone l’attivazione.

Ricorda che nel corso della seduta del
22 dicembre 2010 sono state concordate
alcune modifiche allo schema di docu-
mento conclusivo, recependo i rilievi svolti
dai componenti la Commissione.

Intervengono per svolgere osservazioni
ed esprimere apprezzamento per il lavoro
svolto il senatore Elio LANNUTTI (IdV), a
più riprese, i deputati Giorgio JANNONE,
presidente, a più riprese, Nedo Lorenzo
POLI (UdC), Antonino LO PRESTI (FLI) e
Giulio SANTAGATA (PD), la senatrice An-
gela MARAVENTANO (LNP) e il senatore
Giuliano CAZZOLA (PdL).

Il deputato Giorgio JANNONE, presi-
dente, nessun altro chiedendo di interve-
nire, pone in votazione lo schema di
documento conclusivo, come riformulato
(vedi allegato).

La Commissione approva all’unanimità
lo schema di documento conclusivo.

La seduta termina alle 9.10.

N.B.: Il resoconto stenografico della se-
duta è pubblicato in un fascicolo a parte.
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ALLEGATO
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DESCRIZIONE TITOLO 
% INVESTITA SU 

TOTALE  

PORTAFOGLIO 

INVESTITO 

FONDI MONETARI E LIQUIDITA' A 
BREVE 16,10% 454.998,39 

OBBLIGAZIONI E POLIZZE 7,40% 209.653,72 

FONDI IMMOBILIARI 17,20% 487.619,82 

INVESTIMENTI ALTERNATIVI 56,10% 1.590.167,00 

PARTECIPAZIONI SOCIETARIE 2,10% 58.292,14 

PRIVATE EQUITY 1,10% 32.000,00 

TOTALE PATRIMONIO 100% 2.832.731,07 
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Asset Class 2009 2008

Gestioni Patrimoniali  6,65% 4,17%

Obbligazioni 79,85% 69,60%

Polizze 1,96% 2,34%

Azioni/Fondi 6,84% 7,21%

Pronti contro Termine 0,00% 7,24%

Liquidità 4,69% 9,43%

Totale 100,00% 100,00%
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Titolo 
Valore di carico in 

bilancio 2009 e 
valore nominale 

Stima di valore da 

parte dell'Ente 

differenza con 

valore di carico 

Fondo 

oscillazione 

Fondo in 

% 

Anthracite rated inv 100% Principal protected         45.000.000             34.740.000  -10.260.000     12.000.000  27% 

Saphir Finance Plc Oak Harbour 2016         20.000.000             18.580.000  -1.420.000       5.000.000  25% 

Saphir Finance Plc Oak Harbour III 2016         15.000.000             13.935.000  -1.065.000       3.750.000  25% 

Totale       80.000.000           67.255.000  -12.745.000   20.750.000  26% 
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Asset Class % 

Comparto Azionario 37,33% 

Comparto Obbligazionario 34,39% 

Strutturati/Capitale protetto 28,19% 

Comparto monetario 0,09% 

Totale 100,00%
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PORTAFOGLIO ATTIVITA' 
FINANZIARIE 2008 2009 

Liquidità e PCT 61,7% 56,0% 

Titoli di stato e obbligazioni 30,5% 32,6% 

Azioni 2,7% 3,6% 

Fondo immobiliare 5,1% 7,8% 

Totale 100,0% 100,0% 
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Immobiliare: 

Fabbricati 27,13% 

Fondi di investimento immobiliare 14,85% 

 41,99% 

Mobiliare: 

Azioni 9,18% 

Fondi d'investimento e gestioni 
mobiliari 5,23% 

Obbligazioni convertibili 0,37% 

Titoli di Stato 19,56% 

Obbligazioni a capitale garantito 2,72% 

Altre obbligazioni 13,75% 

Certificati di assicurazione 3,33% 

PCT 2,19% 

Liquidità 1,68% 

 58,01% 

Fondi comuni d'investimento 88,211% 

Hedge Funds 11,43% 

Fondi immobiliari 0,356% 

Obbligazioni  0,003% 

Totale 100% 
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Titoli diretti Lehman Brothers Enti che 

detengono solo 

titoli Lehman valore  

nominale 

% su 

patrimonio

mobiliare 

% su patrimonio 

totale 

CASSA 
FORENSE 

€         
3.000.000 0,09% 0,08% 

CASSA 
GEOMETRI 

€         
1.500.000 0,13% 0,07% 

 

Azioni e gestioni patrimoniali 25,80% 

Obbligazioni e gestioni bilanciate 50,90% 

Obbligazioni fondiarie 0,60% 

Altri Investimenti (Liquidità e 
PCT) 9,10% 

Totale Patrimonio Mobiliare 86,40% 

Patrimonio Immobiliare 10,80% 

Fondi Immobiliari 2,80% 

Totale Patrimonio Immobiliare 13,60% 

Totale Patrimonio 100% 
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Risultati gestione mobiliare e finanziaria  

(mln di euro) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
media 

Redditi conseguiti 66,5 54,4 112 67,4 28,9 -9,8 -2,9 45,3 

Prelievi e  accantonamenti al fondo -28,1 -1,6 -30,7 -2,1 -0,5 -55,7 25,7 -13,3 

Risultato netto 38,4 52,8 81,6 65,3 28,4 
 

-65,5 22,8 32 

 

Titoli di Stato 40,04% 

Obb.ni in portafoglio 0,10% 

Fondi Abitare Sociale e F2i 1,33% 

Azioni 21,34% 

Investimenti immobiliari 36,64% 

Partecipazioni 0,56% 

Totale 100% 
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Risultati gestione immobiliare (in mln di 

euro) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
media  

Redditi gestione immobiliare 19,9 21,9 22,1 27 23 23,1 23,6 22,9 

Costi di gestione, ammortamenti e imposte 17,3 19 18,4 21,1 19,9 19,4 19,3 19,2 

Risultato netto gestione immobiliare 2,6 2,9 3,7 5,9 3,1 3,7 4,3 3,7

 

Titoli Strutturati 
Enti che detengono 

solo 

titoli strutturati 
Valore  

nominale 

% su 

patrimonio

mobiliare 

% su 

patrimonio 

totale 

CNPR €  124.976.000 14,88% 6,61% 

CASSA 

COMMERCIALISTI €  165.625.000 6,96% 6,02% 

ENPAB €  37.350.000 16,21% 16,10% 

ENPAPI €  12.540.000 9,01% 8,95% 

EPPI €  65.000.000 15,38% 12,60% 

FASC €  23.512.640          9,72% 4,52%
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  2009 2008 

Immobiliare 13,03% 14,50% 

Liquidità di CC 11,36% 9,39% 

Patrimonio mobiliare 75,62% 76,12% 

Totale Patrimonio 100,0% 100,0% 

  2009 2008 

Obbligazioni 57,7% 59,1% 

Azioni 25,7% 19,3% 

Total Return 16,2% 19,0% 

Investimenti alternativi 0,3% 1,8% 

Altro 0,1% 0,8% 

Totale  100,0% 100,0%
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Azionario 190,8 10,10%

Obbligazioni 463,01 24,51%

Alternativi 86,93 4,60%

Liquidità 82 4,34%

Immobili e Fondi 
immobiliari 

  
1.066,30  56,45%

Totale 

  

1.889,04  100%
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Titoli di Stato 26,72% 

Titoli garantiti da Stati 2,07% 

Liquidità 8,17% 

Obbligazioni 31,06% 

O.I.C.R.  
Short duration/obbligazionari 26,23% 

O.I.C.R. azionari/Long short 2,20% 

Azioni  2,38% 

Certificates & ETF 1,17% 

Totale 100% 

 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

Rendimento netto 3,96% 4,26% 3,66% 3,50% 0,15% 4,51% 

Coefficienti di rivalutazione 3,9272% 4,0506% 3,5386% 3,3937% 3,4625% 3,3201% 

L.335/95 



Mercoledì  19  gennaio  2011 —   160   — Commissione  bicamerale

Emissioni obbligazionarie 56,04% 

Polizze 15,79% 

Portafoglio Fondi 3,62% 

Portafoglio immobiliare e 
infrastrutture 17,32% 

Attività a breve termine 7,23% 

Totale 100% 

Obbligazioni e titoli 
assimilati 68,47% 

Azioni 1,68% 

Fondi Comuni 5,28% 

Fondi Private Equity 0,44% 

Fondi Immobiliari 0,04% 

Liquidità 7,64% 

Fabbricati 16,45% 

Totale 100,00% 
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RENDIMENTI LORDI % 
GESTIONE 

2005 2006 2007 2008 2009 

TITOLI 4,93 0,77 5,07 1,24 4,79 

IMMOBILI 4,02 3,99 4,46 4,84 4,59 

Totale Rendimento Attività 

Ente 4,67 1,56 4,94 0,13 4,76 

Tasso di rendimento ex 

legge 395/95 4,05 3,54 3,39 3,46 3,32 
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