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SCHEMA DI DECRETO LEGISLATIVG RECANTE ATTUAZIONE DELLA
DIRETTIVA 2009/138/CE, DEL PARLAMENTO EUROPEO E DEL CONSIGLIO,
DEL 25 NOVEMBRE 2009, IN MATERIA DI ACCESSO ED ESERCIZIO DELLE
ATTIVITA D1 ASSICURAZIONE E DI RIASSICURAZIONE (SOLVIBILITA 1).




ILPRESIDENTE DELLA REPUBBLICA

VIsTI gli articoli 76 ¢ 87 della Costituzione;

VISTA la direttiva 2009/138/CE, del Parlamento europec e del Consiglio, del 25
novembre 2009, in materia di accesso ed esercizio delle aftivitd di assicurazione e di
riassicurazione (solvibilita 1I);

ViSTa la direttiva 2011/8%/UE del Parlamento europeo e del Consiglio del 16
novembre 2011, che modifica le direttive 98/78/CE, 2002/87/CE, 2006/48/CE e
2009/138/CE, per quanto concerne la vigilanza supplementare sulle imprese finanziarie
appartenenti a un conglomerato finanziario;

ViSTA la direttiva 2012/23/UE del Parlamento europeo e del Consiglio del 12
settembre 2012, che modifica la direttiva 2009/138/CE (solvibilitd II) per quanto riguarda il
suo termine di recepimento e il suo termine di applicazione, nonché il termine di
abrogazione di talune direttive;

VisTA la direttiva 2013/23/UE del Consiglio del 13 maggio 2013, che adegua
determinate direttive in materia di servizi finanziari a motivo dell’adesione della Repubblica
di Croazia;

VISTA la direttiva 2013/58/UE del Parlamento europeo ¢ del Consiglio dell’ll .
dicembre 2013, che modifica [a direttiva 2009/138/CE (solvibilita I1) per quanto riguarda il
suo termine di recepimento ¢ la sua data di applicazione nonché il termine di abrogazione di
talune direttive (solvibilita 1),

ViSTA Ia direttiva 2014/51/UE del Parlamento europeo e del Consiglio del 16 aprile
2014, che modifica le direttive 2003/71/CE e 2009/138/CE ¢ 1 regolamenti (CE} n,
1060/2009, (UE} n. 10942010 e (UE) n. 109572010 per quanto riguarda 1 poteri
dell'Autoritd europea di vigilanza {Autoritd europea delle assicurazioni ¢ delle pensioni
aziendali e professionali) e dell'Autorita europea di vigilanza (Autoritd europea degli
strumenti finanziari e dei mercati);

VISTA la legge 4 giugno 2010, n. 96, recante disposizioni per l'adempimento di
obblighi derivanti dall'appartenenza dell'ltalia alle Comuniti europee - Legge comunitaria
2009;

VIsTO il decreto-legge 6 luglio 2012, n. 95, convertito, con modificazioni, dalla
legge 7 agosto 2012, n. 135;

VisTa la legge 24 dicembre 2012, n. 234, recante norme generali suilla
partecipazione dell'ltalia alla formazione ¢ alf'attuazione della normativa ¢ delle politiche




dell'Unione europea;

VISTA la legge 7 ottobre 2014, n. 154, recante delega al Governo per il recepimento
delle direttive europee e l'attuazione di-altri atti dell’Unione curopea - Legge di delegazione
curopea 2013 - secondo semesire;

VISTO il codice delle assicurazioni private, di cui al decreto legisiative 7 setiembre
2005, n. 209;

VISTA la preliminare deliberazione del Consiglio dei ministri, adottata nella riunione

ACQUISITI i pareri delle competenti Commissioni della Camera dei deputati e del
Senato della Repubblics;

VISTA la deliberazione del Consiglio dei ministri, adottata nella riunione del.......... ;

Sulla proposta del Presidente del Consiglio dei ministri e del Ministro dello sviluppo
economico, di concerto con il Ministro dell’economia e delle finanze, con il Ministro della
giustizia e con il Ministro degli affari esteri ¢ della cooperazione internazionale;

EMANA

il scguente decreto legislativo:

ART. 1
{Modifiche al decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209}

1. All'articole 1 del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, sono apportate le seguenti
modificaziont:

a) alla lettera d), dopo le parole: «un’impresa di assicurazione» sono inserite le
seguenti: «, anche di un Paese terzoy;

b) alla lettera g-bis), numero 1), dopp la parola: «<AEAP», sono inserite le seguenti: «o
EIOPA»;

¢) alla lettera g-bis), numero 2), dopo la parola: «ABE», sono inserite le seguenti: «o
EBA»;

d) alla lcttera g-bis), numero 3), dopo la parola; «cAESFEN», sono inserite fe seguenti:
«o ESMA»;




¢) dopo la lettera g-bis), € inserita ia seguente: «g-ter) autoritd di vigilanza sul groppo:

H

Pautorita di vigilanza di gruppo determinata aj sensi deli’articolo 207-sexies;»;

dopo la lettera 1), sono inserite le seguenti: «l-bis) collegio delle autorita di vigilanza:
una struttura permanente ma flessibile per la cooperazione, il coordinamento e
’agevolazione del processo decisionale nell’ambite della vigilanza del gruppo;

I-ter) concentrazione dei rischi: tutte le esposizioni al rischio che comportano perdite
potenziali sufficientemente ampic da mettere a repentaglio la solvibilita o la
posizione finanziaria dell’impresa di assicurazione o di riassicurazione;»;

g) dopo la lettera m), ¢ inserita la seguente: «m-bis) controparte centrale autonizzata:

una controparte centrale c¢he ha oftenuto un'autorizzazione conformemente
all'articolo 14 del regolamento (UE) n. 648/2012 o che & stata riconosciuta in base
all'articolo 25 delio stesso Regolamento;»;

b} dopo la lettera n), sono inserite le scguenti: «n-bis) distribuzione di probabilita

)

prevista: funzione matematica che assegna ad un elenco esaustivo di eventi futuri
mutualmente esclusivi una probabilita di realizzazione;

n-ter) «<ECAI» o «agenzia esterna di valulazione del merito di credito»: un'agenzia di
rating creditizio registrata o certificata in conformita del regolamento (CE} n.
1060/2009 del Parlamento europeo o del Consiglio o una banca centrale che emette
rating creditizi esenti dafl'applicazione di tale regolamento;

n-quater) effetti di diversificazione: la riduzione dell’esposizione al rischio
dell'impresa di assicurazione o di riassicurazione o del gruppo dovuta alla
diversificazione della loro attivita, derivante dal fatto che i risultato sfavorevole di
un rischio pud essere compensato dal risultato pin favorevole di un altro, quando tali
rischi non siano pienamente correlati;

n-quinquies) esternalizzazione: "accordo concluso tra un’impresa di assicurazione o
di riassicurazione ¢ un fornitore di servizi, anche se non autorizzato all’esercizio
deli’altivita assicurativa o riassicurativa, in base al quale il fornitore di servizi esepue
una procedura, un servizio o un’attivita, direttamente o tramite sub esternalizzazione,
che sarebbero altrimenti realizzati dall’impresa di assicurazione o di riassicorazione
stessa;»;

dopo la lettera q) & inserita la seguente: «g-bis) funzione: in un sistema di governo
societario, la capecitd interna all’impresa di assicurazione o di riassicurazione di
svolgere compiti concreti; un sistema di governance comprende la funzione di
gestione de!l rischro, la funzione di verifica della conformita, la funzione di audit
interno e la funzione attuarialey;

m) dopo la letterar), & inserita la seguente: «r-bis) gruppo: ur gruppo

1} composto da una societd partecipante o controllante, dalle sue societd controllate o
da altre entitd in cui la societa partecipante o controllante o le sue societa controllate
detengono una partecipazione, nonché da societd legate da direzione unitaria ai sensi
dell’articolo 96; ovvero

2) basato sull’instaurazione, contrattuale o di altro tipo, di rapporti finanziari solidi e
sostenibili tra tali imprese che pud includere anche mutue assicuratrici o altre societa
di tipo mutualistico, a condizione che:




2.1) una delle imprese eserciti effettivamente, tramite un coordinamento
centralizzato, un’influenza dominante sulle decisioni, incluse le decisioni finanziarie,
di tutte le imprese che fanno parte del gruppo; ¢

2.2) la costituzione ¢ lo scioglimento di tali relazioni ai fini del presente titolo siano
soggetti all’approvazione preventiva dell’autoritd di vigilanza del gruppo; laddove
I'impresa che esegue il coordinamento centralizzato & considerata 1'impresa
controllante o partecipante ¢ le altre imprese sono considerate le imprese controllate
0 partecipate;»;

n) dopo la letlera u), & inserita la seguente; «u-bis) impresa di assicurazione captive:

un'impresa di  assicurazione controllata da un’impresa finanziaria, diversa da
un’impresa di assicurazione o di riassicurazione o da un gruppo di imprese di
assicurazione o di riassicurazione a cui si applica la direttiva 2009/138/CE oppure
controtlata da un’impresa non finanziaria, il cui scopo € fornire copertura assicurativa
esclusivamente per 1 rischi dell’impresa o delle imprese che la controllano o di una o
pitt imprese del gruppo di cui fa parte 1'impresa di assicurazione captive;»;

o) la lettera cc-bis) & sostituita dalla seguente: «cc-bis) impresa di riassicurazione

captive: un'impresa di riassicurazione conirollata da un'impresa finanziaria diversa da
un'impresa di assicurazione o di riassicurazione ¢ da un gruppo di imprese di
assicurazione o riassicurazione a cui si applica la direttiva 2009/138/CE oppure
confroilata da un'impresa non finanziaria il cul scopo é di fornire copertura
riassicurativa esclusivamente per i rischi dell'impresa o delle imprese che la
controllano o di una o pid Imprese del gruppo di cui fa parfe l'impresa di
riassicurazione captive;n;

p) alla lettera cc-quater), il numero 1) € sostituito dal seguente: «1) un ente creditizio,

un ente finanziario o una societd strumentale di cui all’articolo 4, n. 18), del
regolamento (UE) 575/2013:»;

q) la lettera gg) , & abrogata;

1}
s}

B

la lettera hh), & abrogata;

dopo la lcttera ti), ¢ inserita la seguente: «ii-bis) misura del rischio: la fimzione
matematica che assegna un importo monetarioc ad una data distribuzione di
probabilita prevista e cresce monotonicamente con il livello di esposizione al rischio
sottostante a tale distribuzione,»;

ﬁepo la lettera 1) ¢ inserita Ia segu&nte «ll-bis) operazione infragruppo:
un’operazione in cui un’impresa di assicurazione o di riassicurazione si affida,
direttamente o indirettamente, ad un’altra impresa nell’ambito dello stesso gruppo o
una persona fisica o giuridica strettamente legata alle imprese nell’ambito di tale
gruppo per ottemperare ad un obbligo, contrattuale o meno , e a fini ¢ meno di
pagamento,»;

u)dope la lettera mm), sono inserite le seguenti: «mm-bis) parntecipazione: la

detenzione, diretta o tramite un rapporto di controllo, del 20per cento o pitt dei diriiti
di voto o del capitale di una societd, anche per il tramite di societa conirollate,
fiduciariec o per interposta persona o comunque di una percentuale che consente
I’esercizio di una influenza notevole sulla gestione di tale societa;




mm-ter) partecipazione qualificata: la detenzione, diretta o indiretta, di almeno il 10
per cento dei diritti di voto o del capitale di un’impresa di assicurazione o di
riassicurazionc o comungue [a partecipazione che consente [esercizio di
un'influenza notevole sulla gestione di tale impresasy;

v)dopo la lettera vv-bis), sono inserite le seguenti: «vv-bis.1) rischio di credito; il
rischio di perdita o di variazione sfavorevole della situazione finanziaria derivante da
oscillazioni del merito di credito di emittentli di tifoli. controparti e debitori net
confronti dei quali 'impresa di assicurazione o di riassicurazione & esposta in forma
di rischio di inadempimento della controparte, di rischio di spread o di
concentrazione del rischio di mercato;»;
vv-bis.2} rischio di lquidita: il rischio che I'impresa di assicurazione o di
riassicurazione non sia in grado di liquidare investimenti ed aitre attivita per regolare
i propri impegni finanziari al momento della relativa scadenza;
vv-bis.3} rischio di mercato: il rischic di perdita o di variazione sfavorevole della
situazione finanziaria derivante, direttamente o indirettamente, da oscillazioni del
livello e della volatititd dei prezzi di mercato delle attivita, delle passivita ¢ degli
strumenti finanziari;
vv-bis.4} rischio di sottoscrizione: il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del
valore delle passivita assicurative dovuto ad ipotesi inadeguate in materia di
fissazione di prezzi ¢ di costituzione delle riserve tecniche;
vv-bis.5) rischio operativo: il rischio di perdite derivanti dall’inadeguatezza o dalla
disfunzione di procedure inferne, risorse umane o sistemi oppure da eventi esogeni;
«vv-bis.6) sistemi di garanzia: sistemi per lo svolgimento, in italia o all’esiero, delle
funzioni di salvaguardia della stabilitd finanziaria delle imprese, in particolare per la
gestione € la risoluzione di situazions di crisi;
vv-bis.7) societd controllante: una societd che esercita il controllo ai sensi
dell'articolo 72, anche per ii tramite di societd controllate, fiduciarie o per interposta
persona;
vv-bis.8) societd controllata: una societd sulla quale é csercitato il controllo ai sensi
dellarticolo 72, anche per il tramite di societa controllate, fiduciarie o per interposta
petrsona;
vv-bis.9) societa partecipante: la societa che detiene una partecipazione;
vv-bis.10) societa partecipata: la societd in cui ¢ detenuta una partecipazione;,

w) dopo la lettera ggg), € inserita la seguente: «ggg-bis) Stato membro ospitante: lo
Stato membro diverso dallo Stato membro di originc in cul un’impresa di
assicurazione o di riassicurazione hz una sede secondaria o presta servizi;»;

z) dopo la lettera iii), ¢ inserita la seguente: «iij-bis) tecniche di mitigazione del rischio:
le tecniche che consemtono all’impresa di assicurazione o di riassicurazione di
trasferire una parte o la totalita dei rischi ad un terzo;»;

2. L'articolo3 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, ¢ sostituito dal seguente:



http:vv-bis.lO

«ART. 3
(Finalita della vigilanza)
1. Scopo principale della vigilanza ¢ I'adeguata protezione degli assicurati e degli aventi
diritto alle prestazioni assicurative. A tal fine 'TVASS persegue la sana e prudente gestione
delle imprese di assicurazione e di riassicurazione, nonché la loro trasparenza e corretiezza
nei confronti della clientela. Altro obiettive della vigilanza, ma subordinato al precedente, €
ia stabilitd del sistema e dei mercati finanziari.».

3. Dopo Iarticolo3 del decreto legisiativo 7 settembre 2005, n. 209, ¢ inserito il seguente:

«ART. 3-bis

{Principi generali della vigilanza)

1. La vigilanza & basata su un metodo prospettico fondato sul rischio ed include la verifica
continua del corretto esercizio dell’attivitd di assicurazione o di riassicurazione e
delVosservanza delle disposizioni di vigilanza da parte delle imprese di assicurazione ¢ di
riassicurazione.
2. La vigilanza sulle imprese di assicurazione e di riassicurazione comptrende un’opportuna
combinazione di atfivita cartolari e ispezioni in loco.
3. 1 requisiti stabiliti nel presente codice sono applicati in modo proporzionato alla natura,
alla portata e alla complessita dei rischi inerenti all’attivita di un’impresa di assicurazione o
di riassicurazione.
4, 1’TVASS, nell’esercizio delle sue funzioni, tiene conto della convergenza degli strumenti
di vigilanza e delle pratiche di vigilanza dell’Unione europea,
5. Al fini del comma 4 UIVASS partecipa alle attivitd dell’ AEAP e si conforma ai suoi
orientamenti e raccomandazioni, fornendo adeguata motivazione ove rilenga di non
conformarsi.».

4. All’articolo 5 del decrefo legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le seguenti
modificazioni: '

a) it comma 1-ter & sostituito dal seguente: «l-ter. Faito salvo guanto previsto daif’articolo
3, comma 1, I'TVASS, nell’espletamento delle sue funzioni, prende in considerazione il
potenziale impatto delle sue decisioni sulla stabilitd dei sistemi finanziari dell’Unione
europea, sopratiutto in sifuazioni di emergenza, tenendo conto delie informazioni disponibili
al momento, anche avvalendosi degli opportuni scambi di informazioni con 'AEAP, il
Comitato congiunto, it CERS ¢ le autorita di vigilanza degli altri Stati membri. In periodi di
turbolenze eccezionali sui mercati finanziari, 'IVASS tiene conto dei potenziali effetti
prociclici derivant dai suol interventi.»,

b} il comma 5 & sostituito dal seguente: «5. L'ordinamento dell1IVASS ¢ disciplinato dalla
legge 12 agosto 1982, n. 576, e successive modificazioni, ¢ dall’articolo [3 del decreto-
legge 6 luglio 2012, n. 95, convertito, con modificazioni, dalla legge 7 agosto 2012, n.135,
nel rispetto dei principi di autonomia organizzativa, finanziaria e contabile necessari ai fini
del per lesercizio imparziale ed efficace delle funzioni di vigilanza sul settore
assicurativo;™;

¢) dopo il comma §, & aggiunto il seguente:




“5.bis. L'IVASS, nell’ambito della propria zutonomia, garantisce comunque il rispetto dei
principi di contenimento dei costi di cui al Capo | del Titolo 1 del decreto-legge 31 maggio
2010, n. 78, convertito, con modificazioni, dalla Jegge 30 Juglio 2010, n. 122.»,

5. Al comma 1 dell’articolo 6, del decrcto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono
apportate le seguenti modificazioni:

a) alla lettera ¢}, & aggiunto, in fine, il seguente periodo: «, fermi restando i poteri nei
confronti delle imprese di assicurazione o di riassicurazione per le attivita esternalizzate;»:
b) alla lettera d), le parole: «, dei periti di assicurazione» sono soppresse;

6. L articolo 7 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & sostituito dal seguente:
«ART. 7
(Reclami)
1. Le persone fisiche e giuridiche, nonché le associazioni riconosciute per la rappresentanza
degli interessi dei consumatori hanno facoltd di proporre reclamo all'lVASS, per
Vacceriamento deil'osservanza delle disposizioni previste nel presente codice, nei confronti
delle imprese di assicurazione e di riassicurazione ¢ degli intermediari secondo la procedura
prevista con regolamento.»

7. Al comma 1, dell'articolo 9, del decreto legisiativo 7 settembre 2005, n. 209, le parole:
«dal presidente dell’Istituton sono soppresse.

8. Dopo articolo 9, del decreto legislativo 7 settembre 20035, n. 209, ¢ inserifo il seghente:
«ART. 9-bis

{Trasparenza e responsabilitd dell’atiivita di vigilanza)
1. LTVASS svolge la propria attivita in modo trasparente ¢ responsabile. Nel perseguimento
di tali principi, fatto salvo il rispetto della riservatezza, pubblica sul sito internet ed aggioma
periodicamente le seguenti informazioni:
a) il testo delle disposizioni legislative, regolamentari e amministrative, delle
raccomandazioni ¢ degli orientamenti generali in materia assictrativa e riassicurativa, ed
ogni aliro provvedimento rilevante di carattere generale relativo ai soggetti sottoposti a
vigilanza;
b} 1 criteri generali ¢ | metodi di vigilanza, inclusi gli strumenti utilizzati nell’ambito del
processo di controllo prudenziale di cui all'articolo 47-quinquies;
¢} 1 dati statistici aggregati sugli aspetti principali relativi all’applicazione della
regolamentazione prudenziale;
d) le modalita di esercizio delle opzioni previste dalla direttiva n. 2009/138/CE;
¢} gli obiettivi delia vigilanza e le principali funzioni e attivita svolte dall’'TVASS.
2. Le informazioni di cui al comma | sono pubblicate in modo tale da consentire un
raffronto dei metodi di vigilanza adotiati dalle autorita di vigilanza degli Stati membri,
anche mediante I'utilizzo di un formato comune definito a livello comunitatio.

9. All’articolo 10 del decreto legislativo 7 setiembre 2005, n. 209, sono apportate le seguenti
modificazioni:




a) la rubrica, ¢ sostituta dalla seguente: «Segreto d’ufficion;

b} il comma 3 & sostituito dal seguente: «3. 1 dipendenti dell'TVASS, i consulenti, i revisori e
gli esperti dei quali Flstituto si avvale sono vincolati dal segreto d'ufficio, anche dopo la
cessazione del rapporlo di lavoro o Ja conclusione defl’incarico. Tutte le notizic,
informazioni, dati ricevuti da questi soggetti nell’esercizio delle foro funzioni non possono
essere divalgati ad alcuna persona o autoritd se non in forma sommaria ¢ aggregata in modo
che non si possanc individuare le singole imprese di assicurazione o di riassicurazione.»;

¢) il comma 4 & sostituito dal seguente: «4. La disposizione di cui al comma 3 non osta a
che PIVASS collabori, anche mediante scambic di informazioni, con fa Bapca d'lialia, la
Commissione nazionale per le societd e la borsa (CONSOB), l'Autorita parante dclla
concorrenza € del mercato, la Commissione di vigilanza sui fondi pensione (COVIP), ¢
ciascuna delle suddette istituzioni collabora con I''VASS al fine di agevolare Pesercizio
delle rispettive funzioni. Non pud essere reciprocamente opposto i segreto di ufficio.n;

d) al comma 7, 'ultime periodo ¢ sostituito dal sepuente: «Le informazioni ricevuie
dallIVASS provenientd da Autoritd di vigilanza di altri Stati membri possono essere
trasmesse ad altre autoritd italiane o a terzi solo con il consenso dell'autorita che le ha
fornite ¢ unicamente per 1 fini per cui il consenso € stato accordato.»,

e) al comma 9, dopo le parole: «autoritd amministrative o gindiziarie», sono inserite le
seguenti: «o gli altri organi che intervengono»,

10. Dopo 'articolo 10, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono  inseriti i
seguenti:
«ART. 10-bis
(Utilizzo delle informazioni riservate)
1. L'IVASS pud utilizzare le informazioni coperte dal segreto d’ufficio, ai sensi
dell’articolo 10, esclusivamente nell’esercizio delle funzioni di vigilanza e per le seguentt
finalita:
a) verifica della sussistenza delle condizioni di accesso e di esercizio all’atiivita assicurativa
¢ riassicurafiva, con particolare riguardo all’osservanza delle disposizioni relative alle
riserve tecniche, al Requisito Patrimoniale di Solvibilita, al Reguisito Patrimoniale Minimo
e al sistema di governo societario;
b) irrogazione delle sanzioni,
c) nell’ambito dei procedimenti giurisdizionali ¢ del ricorsi amministrativi avverso
provvedimenti dell'IVASS.
ART. 10-ter
(Scambio di informazioni con altre Autorita dell’Unione europea)
I. L’IVASS, secondo le modalita e alle condizioni previste dalle disposizioni deli’Unione
europea collabora anche mediante scambio di informazioni con:
2} le banche centrali del sistema europeo di banche centrali (SEBC), compresa la Banca
centrale europea (BCE) e altri organismi con responsabilitd analoghe in quanto autoritd
monetarie, quando queste informazioni siano attinenti all'esercizio dei rispettivi compiti
statulari, ivi incluse la gestione della politica monetaria e la relativa concessione di liquidita,
la sorveglianza dei sistemi di pagamento, di compensazione e di regolamento titoli ¢ la
tutela delia stabilitd del sistema finanziario;
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b) all'occorrenza, aitre autoritd pubbliche nazionali incaricate della vigilanza sui sistemi di
pagamento

2. Nelle situazioni di emergenza, ivi inclusa una situazione di emergenza di cui all'articolo
18 del regolamento (UE) n. 1094/2010, 'TVASS comunica immediatamente informazioni
alle banche centrali del SEBC, inclusa la BCE, quando le informazioni siano attinenti
all'esercizio dei rispettivi compiti statutari, ivi incluse la gestione della politica monetaria ¢
la relativa concessiope di liquidita, la sorveglianza dei sistemi di pagamento, di
compensazione e di regolamento titoli e la tutela della stabilia del sistema finanziario, e al
CERS, quando le informazioni siano attinenti all'esercizio dei szoi compiti.

3. Le informazioni ricevute dall’TVASS ai sensi dei commi | ¢ 2 sono soggette alle
disposizioni relative al segreto d’ufficio stabilite dal presente Capo.».

11. All'articolo 14, del decreto legislativo 7 seitembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) al comma 1, lettera a), sono aggiunte, in fine, le seguenti parole: «e la forma di societa
cooperativa europea (SCE) ai sensi del regolamento (CE) n. 1435/2003.»,

b) al comma 1, la lettera ¢} é sostituita dalla seguente: «c) I'impresa detenga i fondi propri di
base ammissibili necessari per coprire il minimo assoluto del Requisito Patrimoniale
Minimo, di cui all*articolo 47-ter, comma 1, lettera d), pari ad un importo non inferiore a:

1} 2.500.000 euro per le imprese di assicurazione danni, comprese le imprese di
assicurazione captive, salva I’ipotesi in cui sia coperta la iotalita o parte dei rischi compresi
in uno dei rami da 10 a 15 elencati all’articolo 2, comma 3, nel qual caso I"importo & elevato
a 3.700.000 euro,

2) 3.700.000 euro per le imprese di assicurazione vila, comprese le imprese di assicurazione
captive;

3) 6.200.000 euro, ovvero la somma degli importi di cui ai numeri 1) ¢ 2), per le imprese
che esercitano congiuntamente 1 rami vita e danni di cui all*articolo 13, comma 1.»;

¢) al comma 1, dopo la lettera ¢}, sono inserite le seguenti: «c-bis) 'impresa dimostri che
sard in grado di detenere i fondi propri ammissibili necessari per coprire in prospettiva il
Requisito Patrimoniale di Solvibilita, di cui all'articolo 45-bis;

c-ter) Uimpresa dimostri che sara in grado di detenere i fondi propri di base ammissibili
necessari per coprire in prospettiva il Requisito Patrimoniale Minimo di cui all*articolo 47-
bigyn;

d) al comma 1, la lettera d), & sostituita dalla seguente: «d) venga presentato, unitamente
all'atto costitutivo € allo statuto, un programma di attivita conforme alle indicazioni fornite
ali’articolo 14-bis, commi 1 e 2:»;

¢} al comma 1, lettera ¢), le parole: «indicate dall’articolo 68», sono sostituite dalla
seguente: «qualificaten;

f) al comma 1, dopo la lettera ¢), & inserita la seguente: «e-bis) I'impresa dimostr che sara
n grado di conformarsi al sistema di governo societario di cui al Titolo 111, Capo I;»

g) al comma 1, lettera ), dopo le parole: «direzione e controllo», sono inserite le seguenti:
«nonché coloro che svolgono funzioni fondamentali all’interno dell’impresas;
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i) dopo il comma |, € inserito il seguente: «l-bis. L'impresa di assicurazione che intende
ottenere |'autorizzazione ad esercitare congiuntamente i rami vita ¢ 1 rami infortuni e
malattia di cui all’articolo 2, comma 3, & tenuta a dimostrare, altresi, che:

a) possiede i fondi propri di base amumissibili necessari per coprire il minimo assoluto del
Requisito Patrimoniale Minimo per le imprese di assicurazione vita e il minirmo assoluto del
Requisito Patrimoniale Minimo per le imprese di assicurazione danni secondo quanto
stabilito dall'articolo 14, comma 1, lettera ¢);

by si impegna a coprire in prospettiva i Requisiti Patrimoniali Minimi Nozionali di cui
all’articolo 348, comma 2-ter.»;

h) al comma 5, dopo le parole: «procedura di autorizzazione», sono inserite le seguenti: «,
inclusi ’aggiomamento degli importi previst: per il rilascio dell’autorizzazicnen,

m) dopo il comma 5, & aggiunto il seguente: «5-bis. L'IVASS comunica all’ AEAP ogni
autorizzazione rilasciata ai fini della pubblicazione nell'elenco dalla stessa temuto, con
I'indicazione:

a) dei ramni e dei rischi per i quali {"impresa & autorizzata;

b) dell’eventuale abilitazione ad operare negli altri Stati membri in stabilimento o in libera
prestazione di servizin.

12, Dopo larticolo 14, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & inserito il
seguente;
«ART. 14-bis

(Programma di attivita)
1. Il programma di attivita di cui all’articolo 14, comma 1, letlera d), contiene informazioni
supportate da idonea documentazione riguardanti:
a) la natura dei rischi o delle obbligazioni che I’impresa si propone di garantire;
b) se I'impresa intende assumere rischi in riassicurazione, il tipo di accordi che intende
concludere con le imprese cedenti;
¢) i principi direttivi in materia di riassicurazionc ¢ di retrocessione;
d) gli elementi dei fondi propri di base che costituiscono il minimo assoluto del Requisito
Patrimoniale Minimo;
e) lc previsioni circa le spese d’impianto dei servizi amministrativi e dell’ organizzazione
della rete di produzione, i mezzi finanziari destinati a farvi fronte e, se i rischi da coprire
sono c¢lassificati nel ramo 18 dell’articolo 2, comma 3, i mezzi di cui I'impresa di
assicurazione dispone per fornire I'assistenza promessa,
2. I programma contiene, oltre a quanto previsto al comma 1, per i primi tre esercizi sociali:
a} le previsioni di bilancio;
b) le previsioni del futuro Requisito Patrimoniale di Solvibilita, di cui al Titolo I, Capo IV-
bis, Sezione 1, sulla base delle previsioni di bilancio di cui alla lettera a), nonché il metodo
di calcolo utilizzato per elaborare tali previsioni;
c) le previsioni del futuro Requisito Patrimoniale Minimo, di cui al Titolo I, Capo TV-bis,
Sezione 1V, sulla base delle probabili previsioni di bilancio a di cui alla lettera a), nonché il
metodo di calcolo utilizzato per claborare tali previsioni;

11

M\




d) le previsioni relative ai mezzi finanziari destinati alla copertura delle riserve tecniche e
del Requisito Patrimoniale Minimo, di cui al Titolo III, Capo Ili e Capo IV-bis, Sezione IV,
e del Requisito Patrimoniale di Solvibilita di cui al Titolo III, Capo IV-bis, Sezione I;

€) per quanto riguarda |’assicurazione danni, in aggiunta:

1) le previsioni relative alle spese di gestione diverse dalle spese di impianto, in particolare
le spese generali correnti e le provvigioni;

2) le previsioni relative ai premi o ai contribufi e ai sinistri;

f} per quanto riguarda {"assicurazione vita, anche un piano che ¢sponga dettagliatamente le
previsioni delle entrate ¢ delle spese sia per ie operazioni dirette e per le operazioni di
riassicurazione attiva che per le operazioni di riassicurazione passiva.».

13. L articolo 15 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n, 209, ¢ sostituito dal seguente:
«ART, 15

(Estensione ad altri rami)
1. L'impresa gia autorizzata al'esercizio di uno o pitt rami vita o danni che intende estendere
l'attivitd ad altri rami indicati nell'articolo 2, commi 1 o 3, deve essere preventivamente
autorizzata dallTVASS. Si applica Varticolo 14, comma 2.
2. Per ottenere J'estensione dell'autorizzazione, I"impresa da prova di disporre di fondi propri
di base ammissibili per vn importo minimo pari a quello previsto dall’articolo 14, comma 1,
lettera cJ, per I'esercizio dei nvovi rami, di possedere attivi a copertura delle riserve tecniche
¢ di essere in regola con I¢ disposizioni rclative al Requisito Patrimoniale di Solvibilita di
cui alP’articolo 45-bis ed a! Requisito Patrimoniale Minimo di cui all’articolo 47-bis,
Qualora per 'esercizio dei nuovi rami sia prescriftio un minimo assoluto del Requisito
Patrimoniale Minimo di cui all’articole 47-ter piu elevato di quello posseduto, {'impresa
deve altresi dimostrare di disporre di tale minimo assoluto.
2-bis. Per oftenere V'estensione dell’autorizzazione, I'impresa deve altresl presentare un
nuove programma di attivitd conforme al{'articolo 14-bis.
2-ter. Fatto salvo il comma 2, I'impresa che esercita i rami vita e che intende estendere
I'attivitd ai rami 1 e 2, ovvero I’impresa che esercita i rami danni 1| e 2 e che intende
estendere  Paltivitd ai rischi dell’assicurazione vita, per oftenere [’estensione
dell’autorizzazione dad prova di disporre di attivi a copertura delle riserve tecniche e dej
fondi propri di base ammissibili necessari per coprire V'importo cumulato del minimo
assoluto del Requisito Patrimoniale Minimo previsto dali’articolo 47-ter, comma 1, lettera
d), numero 3), ¢ si impegna a coprirc in prospeitiva i Requisiti Patrimoniali Minimi
Nozionali di cui all’articolo 348, comma 2-ter.
3. Le disposizioni del presente articolo si applicano anche nel caso in cui I'impresa, dopo
aver ottenuto un'autorizzazione imitata ai sensi dellarticolo 13, comma 2, intenda estendere
I'esercizio ad altre attivitd o rischi rientranti nei rami per i quali & stata autorizzata in via
limitata.
4. L'TVASS determina, con regolamento, la procedura per 'estensione dell'autorizzazione ad
altri rami.
5. L'impresa non pud cstendere l'attivita prima dell'adozione del provvedimente che
aggtorna l'albo, del quale ¢ data pronta comunicazione all'impresa medesima.
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6. 1 provvedimento di estensione ¢ comunicato al’ AEAP in conformitd all’articolo 14,
comma 6.».

14, All’articolo 17, del decreto legislativo 7 scttembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) al comma 1, le parole. «possiede, per l'insieme delle sue attivita, il margine di solvibilita
richieston, sono sostituite le seguenti: «, per l'insieme delle sue attivita, copre 11 Requisito
Patrimoniale di Solvibilita ed il Requisito Patrimoniale Minimo calcolati in conformitd agli
articoli 45-bis e 47-ter»;

b) al comma 2, le parole: «delle strutture amministrative», sono sostituite dalle seguenti:
«del sistema di governo societarion e, ala fine, sono aggiunte la parole: «di cui all’articolo
76.»;

¢} al comma 4, secondo periodo, la parola: «stessa» & soppressa e, dopo le parole: «autorita
di vigilanzan, sono inserite le seguenti: «dello Stato membro ospitante»;

dy al comma 35, le parole: «comma 1», sono soppresse ¢ le parole: «della sede secondariay,
sono sostituite dalla segnente: «ospitanten.

15. Ali’articolo 19, del decreto legislalivo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) al comma 1, dopo le parole: «necessarie informazioni», sono inserite le seguenti:
«stabilite dail’IVASS con regolamentoy;

b} al comma 2, le parole: «delle strutture amministratives, sono sostituite dalle seguenti:
«del sistema di governo societarion.

16. Al comma 3, dell’articolo 21, del decreto legislativo 7 settcmbre 2003, n. 209, le parole:
«agli articoli 24, comma 4, e 26», sono sosfituite dalle seguenti: «agli articoli 23, comma |-
bis, € 26».

17. All'articolo 23, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) dopo il comma 1, & inserito il seguente: «1-bis. E considerato esercizio dell’attivita
assicurativa in regime di stabilimento ai sensi del comma 1, anche in assenza di succursali,
agenzie o sedi secondarie, qualsiasi presenza permanente nel territorio della Repubblica,
inclusa ’organizzazione di un semplice ufficio gestito da personale dipendente del’impresa
ovvero da una persona indipendente ma incaricata di agire in modo permanente per conto
dell'impresa stessa.»;

b} al comma 4, dopo te parole: «1.’impresa», sono inserite le seguenti: «di cui al comma 1»;
¢} al comma 5, dopo le parole: «L.’impresa», sono inserite le seguenti: «di cui al comma 1».

18. AlParticolo 24, del decrcto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) al comma 2, dopo le parole: «L’impresan, sono inserite le seguenti: «di cui al comma 1»;
b} al comma 3, dopo le parole: «L."impresax, sono inserite le scguenti: «di cui al comma 1»;
¢) il comma 4, & soppresso.
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19. Al cornma I, dell’articolo 25, del decreto legislativo 7 seftembre 2005, n. 209, dopo le
parole: «L.’impresan, sono inserite le seguenti: «di assicurazione comunitaria».

20. Al comma 1, dell’articolo 26, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, dopo le
parole: «delle impresey, sono inserite le seguenti: «di assicurazione comunitarie».

21. Al comma 1, dell’articolo 27, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, dopo le
parole: «L.’impresan, sono inserite le seguenti: «di assicurazione comunitariay.

22. All'articolo 28, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) al comma 1, le parole: «avente sede legale in uno Stato terzon, sono sostituite dalle
seguenti: «di assicurazione di un Paese terzoy;

b) al comma 5, primo periodo, le parole: «all’importo minimo della quota di garanzian, sono
sostituite dalle seguenti: «alla meta degli importi di cui all’articolo 14, comma 1, lettera c)»,
¢, le parole; «pari ad almeno alla metay, sono sostituite dalle seguenti: «pari ad almeno un
quarton,

¢) al comma 6, la parola: «provvedimenton, ¢ sostituita dalla seguente: «regolamento».

23. Al comma |, dell’articolo 29, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, le parole:
«con sede legale in uno Stato terzo», sono sostituite dalla seguente: «di un Paese terzon.

24. Dopo il Titolo 1L, Esercizio dell’attivitd assicurativa, Capo I, Disposizioni generali, ¢
inserita la seguente;

«Sezione |
Responsabilita del consiglio di amministrazione

ART. 29-bis
{Responsabilitd del consiglio di amministrazione)
1. 11 consiglio di amministrazione dell'impresa ha la responsabilitd ultima dell'osservanza
delle norme legislative, regolamentari ¢ delle norme eurepee direttamente applicabili.».

25. L'articolo 30, del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, & sostituito dal seguente:
«ART. 30

(Sistema di governo societario dell’impresa)
1. Liimpresa si dota di un efficace sistema di governo societario che consenta una gestione
sana ¢ prudente dell’attivitd, 1] sistema di governo socictario & proporzionato alla natura,
alla portata ¢ alfa complessitd delle attivitd dell’ impresa,
2. 11 sistema di governo societario di cui al comma t comprende almeno:
a) Distituzione di un’adeguata e frasparente struttura organizzativa, con una chiara
ripartizione e un’appropriata separazione delle responsabilita detle funzioni € degli organi
dell’ impresa;
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b} 'organizzazione di un efficace sistema di {rasmissione delle informazioni;

¢} il possesso da parte di coloro che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e
controllo e di coloro che svolgono funzioni fondamentali dei requisiti di cui all*articolo 76;
d} 1a predisposizione di meccanisimi idonei a garantire il rispetto delle disposizioni di cui al
presente Capo;

e) Pistituzione della funzione di revisione interna, della funzione di verifica della
conformita, della funzione di gestione dei rischi e delia funzione attuariale. Tali funzioni
sono fondamentali e di conseguenza sono considerate funzioni essenziali o importanti.

3. Il sistema di governo societario ¢ sotloposto ad una revisione interna periodica almeno
annuale.

4. I’impresa adotia misure ragionevoli idonee a parantire la continuitd ¢ la regolarita
dell'aftivitd esercitata, inclusa ’elaborazione di piani di emergenza. A tal fine, 'impresa
utilizza adeguati ¢ proporzionati sistemi, risorse ¢ procedure intemne.

5. L’impresa adotta politiche scritte con riferimento quanto meno al sistema di gestione dei
rischi, al sistema di controllo interno, alla revisione inpierma ¢, ove rilevante,
all’esternalizzazione, nonché una politica per I'adcguatczza nel continuo delle informazioni
fornite al supervisore ai sensi dell’articolo 47-quater e per le informazioni contenute nella
relazione sulla solvibilitd e sulla condizione finanziaria di cui agli articoli 47-septies, 47-
octies ¢ 47-novies ¢ garantisce che ad esse sia data attuazione.

6. Le politiche di cui al comma 5 sono approvate preventivamente dal consiglio di
amministrazione. Il consiglio di amminisirazione riesamina le politiche almeno una volta
lanno in concomitanza con la revisione di cui al comma 3 e, in ogni caso, apporta le
modifiche necessarie in caso di variazioni significative del sistema di governo societario.

7. L’IVASS detta con regolamento disposizioni di dettaglio in materia di sistema di governo
societario di cui alla presente Sezione.».

26. Dopo I'articolo 30, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono inseriti i
seguenti:
«ART. 30G-big

{Sistema di gestione dei rischi)
L. L’impresa si dota di un efficace sistema di gestione dei rischi che comprende le strategie,
i processi € le procedure di segnalazione necessari per individuare, misurare, monitorare,
gestire ¢ segnalare, su base continuativa, i rischi a livello individuale ed aggregato, ai quali
Pimpresa € o potrebbe essere esposta, nonché le interdipendenze tra i rischi.
2. 11 sistema di gestione dei rischi & efficace e corretiamente integrato nella struttura
organizzativa e nei processi decisionali dell’impresa, tenendo in adeguata considerazione il
ruolo dei soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e controllo
dell’impresa o altre funzioni fondamentali,
3. I sistema di gestione dei rischi considera i rischi da includere nel calcolo del Requisito
Patrimoniale di Solvibilitd di cui all’articolo 435-ter, comma 5, nonché i rischi che sono
integralmente o parzialmente esclusi da tale calcolo. Per le finalita di cui al comma 1, il
sistema considera almeno le seguenti aree:
a) sottoscrizione e costituzione di riserve teeniche:
b} gestione integrata delle attivita ¢ delle passivita {asset-liability management);
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¢} investimenti, in particolare strumenti finanziari derivati ¢ impegni simili;

d) gestione dei rischi di liquidita ¢ di concentrazione;

e} gestione dei rischi operativi;

f) riassicurazione e altre tecniche di mitigazione del rischio,

4. La politica scritta sul sistema di gestione dei rischi di cui all’articolo 30, comma 5,
comprende i¢ politiche sulle arec di cui alle lettere da a) ad 1) di cui al comma 3.

5. L’impresa che applica aggiustamento di congruitd di cui all'articolo 36-quinquies o
l'aggiustamento per ia volatilits di cui all'articolo 36-septies, predispone un piano di
liquidita con la proiezione dei flussi di cassa in entrata e in uscita in rapporto agli attivi e
passivi soggetti a tali aggiustamenti.

6. Per quanto riguarda la gestione inlegrata delle aftivitd e passivitd ’impresa valuta
regolarmente:

a} la sensitivitd dclle riserve tecniche ¢ dei fondi propri ammissibili alle ipotesi sotiese
all'estrapoiazione della pertinente struttura per scadenza dei tassi di interesse privi di rischio
di cui ali'articolo 36-quater;

b} in caso di applicazione dell'aggiustamento di congruita di cui all'articolo 36-quinquies:

I} Ja sensitivita delle riserve tecniche ¢ dei fondi propri ammissibili alle ipotesi sottese al
calcolo dell'aggiustamento di congruitd, ivi compreso il calcolo dello spread fondamentale
d1 cui all'articolo 36-sexies, comma 1, lettera b), e i possibili effetti di una vendita forzata di
attivi a carico dei fondi propri ammissibili;

2} la sensitivitd dellc riserve tecniche e dei fondi propri ammissibili alle modifiche della
composizione del portafoglio di attivi dedicato;

3) 'impatto di un azzeramento dell'aggiustamento di congruita;

¢} in ¢aso di applicazione dell'aggiustamento per la volatilitd di cui all'articolo 36-septies:

1} la sensitivita delle riserve teeniche e dei fondi propri ammissibili alle ipotesi sottese al
calcolo delfaggiustamento per la volatilith e 1 possibili effetti a carico dei fondi propri
ammissibili di una vendita forzata di attivi;

2) Iimpatto di un azzeramento dell’aggiustamento per la volatilita,

7. L’impresa presenta lc valutazioni di cui al comma 6, Jettere a), b) ¢ ¢), ogni anno
all’IVASS nel quadro delle informazioni trasmesse a norma dell'articolo 47-quater. Qualora
l'azzeramento dell'aggiustamento di congruitd o dell'aggiustamento per la volatilita si risolva
nel mancato rispetto del Requisito Patrimoniale di Solvibilitd, I'impress presenta anche un
elenco di misure da applicare in tale situazione per ripristinare il livello di fondi propri
ammissibili a copertura del Requisito Patrimoniale di Solvibilita o per ridurre il profilo di
rischio ¢ rimettersi in tal modo in regola con il Requisito Patrimoniale di Solvibilita.

8. Ove venga applicato I'aggiustamento per la volatilita di cui all'articolo 36-septies, la
politica scritta sulla gestione dei rischi, comprende una politica relativa ai criteri di
applicazione di detto aggiustamento.

9. Con riferimento al nschio di investimento, 'impresa osserva le disposizioni degli articoli
35-bis, 37-ter, 38 e 41.

16. L'impresa istituisce una funzione di gestione dei rischi strutturata in modo da facilitare
Pattuazione del sistema di gestione dei rischi.

11. L'impresa quando utilizza rating creditizi esterni pud rivolgersi esclusivamente ad
un’ECAI di cui all’articolo 1, comma 1, lettera n-ter), L'impresa, tuttavia, non si affida
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esclusivamente o meccanicamente ai rating del credito per la valutazione del merito di
credito di un’entita o di uno strumento finanziario.

12. Onde evitare un'eccessiva dipendenza dalle agenzie di rating del credito, I'impresa,
quando utilizza rating creditizi esterni ai fini del calcolo delle riserve tecniche e del
Requisito Patrimoniale di Solvibilita, verifica l'idoneita dei rating esterni nel quadro delia
propria gestione del rischio, utilizzando ove possibile e praticabile analisi supplementari per
evitare ogni dipendenza automatica dai rating esterni.

13. L'TVASS pud fornire con il regolamento di cui all’articolo 30, comma 7, indicazioni
sulle procedure da seguire in sede di valutazione dei rating creditizi esterni di cui al comma
12,

14. Nel caso in cui 'impresa utilizzi un modello interno completo o parziale, approvato
conformemente agli articoli 46-bis e 46-ter, la funzione di gestione det rischi assolve ai
seguenti ulteriori compiti:

a) costruire € applicare il modello interno;

b) testare e validare il modello interno;

¢) decumentare il modelio interno ¢ le eventuali modifiche successivamente apportate;

d) analizzare il funzionamento del modelio interno ¢ produrre relazioni sintetiche sull'analisi
effettuata;

e} informare il consiglio di amministrazione sui risultati del funzionamento del modello
interno, formulando proposte in merito alle aree suscettibili di miglioramento ed
aggiornando tale organo sulle misure adottate al fine di porre rimedio alle carenze
riscontrate in precedenza.

ART. 30-ter

(Valutazione interna del rischio ¢ della solvibilita)
1. Nell’ambito del sistema di gestione dei rischi di cui all’articolo 30-bis Pimpresa effettua
la valutazione interna del rischio e della solvibilita. La valutazione interna del rischio e della
solvibilitd & parte integrante della sirategia operativa dell'impresa e di tale valutazione
Iimpresa tiene conto in modo sistematico nell'ambito delle proprie decisioni strategiche,
2. La valutazione di cui al comma | riguarda almeno:
a) il fabbisogno di solvibilita globale deli’impresa, tenuto conto del profilo di rischio
specifico, dei limiti di tolleranza del rischio approvati e della strategia operativa
dell'impresa;
b) I"esservanza su basc continuativa dei requisiti patrimonial previsti dal Titolo 1il, Capo
1¥-bis, e dei requisiti in materia di riserve tecniche previsti dal Titolo 111, Capo 11;
¢) la misura in cui il profilo di rischio dell’impresa si discosta dalle ipotesi sottostanti al
Requisite Patrimoniale di Solvibilita di cui all’articolo 45-ter, commi 3 ¢ 4, calcolato con la
formula standard conformemente al Titolo III, Capo 1V-bis, Sezione 11, o con un modeilo
interno completo o parziale conformemente al Titolo 111, Capo [V-bis, Sezione Iil.
3. Al fini del comma 2, lettera a), I'impresa adotta processi proporzionati alla natura, alla
portata ¢ alla complessita dei rischi inerenti alla propria attivita, idonei a consentire la
corretta individuazione ¢ la valutazione dei rischi a cui & o potrebbe essere esposta nel breve
e nel Jungo termine. L’impresa giustifica i merodi utilizzat ai fini di tale valutazione.
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4. L’impresa che applica P'aggiustamento di congruita di cui all'articolo 36-quinguies,
Paggiustamento per la volatilitd di cui all’articolo 36-septies, o le misure transitorie di cui
agli articoli 344-novies e 344-decies, valuta lIa conformitd con i requisiti di capitale di cui al
comma 2, lettera b), sia tenendo che non tenendo conto degli aggiustamenti e delle misure
transitorie di cui sopra.

5. Nel caso di cui al comma 2, lettera ¢}, se & utilizzato un modello interno, la valutazione ¢
eseguita insieme alla ricalibrazione che trasforma la quantificazione interna del rischio nella
misura del rischio e calibrazione del Requisito Patrimoniale di Solvibilita.

6. L’ impresa esegue la valutazione interna del rischio ¢ della solvibilitd almeno una volta
all’anmo e, in ogni caso, immediatamente dopo il verificarsi di qualsiasi variazione
significativa del suo profilo di rischio.

7. L’impresa comunica all'TVASS 1| risuliati di ciascuna valutazione interna del rischio ¢
della solvibilita nell’ambito dell'informativa da fornire ai sensi dell’articolo 47-quater.

8. La valutazione interna del rischio e della solvibiliti non & finalizzata al calcolo del
reguisito patrimoniale. I1 Requisito Patrimoniale di Solvibilita € soggetto ad adeguamento
solo sulia base di quanto disposto dall’articolo 47-sexies, dagli artieoli 207-opcties, 216-
sexies, comma |, letiera b), 216-septies, nonché dall’articole 217-quater.

ART. 30-quater

(Sistema di controllo interno)
1. L'impresa si dota di un efficace sistema di controllo interno.
2. 1l sistema di confrollo intemo comprende almeno la predisposizione di idonee procedure
amministrative ¢ contabili, I'organizzazione di un adeguato sistema di trasmissione delle
informazioni per ogni livello dell’impresa, nonché [istituzione della funzione di verifica
delfa conformitd dell’attivitd dell’impresa aila normativa vigente, alle dircttive ¢ alle
procedure aziendali,
3. La funzione di verifica della conformitd svolge 1'attivita di consulenza al consiglio di
amministrazione sull'osservanza delle norme legislative, regolamentari ¢ delle norme
europee direttamente applicabili, effettua la valutazione del possibile impatto sulle attivita
dell’impresa derivanti da modifiche del quadro normativo e degli orientamenti
giurisprudenziali e idemifica e valuta il rischio di non conformita.

ART. 30-quinquies
{F'unzione di revisione intema)

1. L’impresa istituisce una efficace funzione di revisione interna e ne garantisce I’autononiia
di giudizio ¢ I’indipendenza rispetto alle funzioni operative.

2. La funzione di revisione interna include la valutazione dell’adeguatezza e ’efficacia del
sistema di controllo intemo e delle ulteriori componenti del sistema di governo societario
dell'impresa di cui al presente Capo.

3. La funzione di revisione interna comunica al consiglio di amministrazione le risultanze ¢
le raccomandazioni in relazione all’attivita svolta, indicando gli interventi correttivi da
adottare in caso di rilevazione di disfunzioni € criticita. 11 consiglio di amministrazione
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definisce | provvedimenti da porre in essere in relazione a ciascuna raccomandazione
ricevuta e individua le misure diretie ad eliminare le carenze riscontrate dalla funzione di
revisione interna, garantendone 1*atiuazione.

ART. 30-sexies

(Funzione attuariale)
1. L’impresa istituisce una efficace funzione attuariale. La funzione attuariale:
a) coordina il caleolo delle riserve tecniche;
b) garantisce 'adeguatezza delle metodologie e dei modelli sottostanti utilizzati, nonché
delle ipotesi su cui si basa il calcolo delle riserve tecniche;
¢) valuta la sufficienza e la qualita dei dati utilizzati nel calcolo delle riserve tecniche;
d) conironta le migliori stime con i dati desunti dall’esperienza;
¢) informa i} consiglio di amministrazione sull’atfidabilitd e sull’adeguatezza del calcolo
delle riserve tecniche;
f) supervisiona il calcolo delle riserve tecniche nei casi di cui all’articolo 36-duodecies;
g) formula un parere sulla politica di sottoscrizione globale;
h) formula un parere sull’adeguatezza degli accordi di riassicurazione,
1) coniribuisce ad applicare in modo efficace il sistema di gestione dei rischi di cui
all’articolo 30-bis, in particolare con riferimento alla modeliizzazione dei rischi sottesa al
calcolo dei requisiti patrimoniali di cui al Titolo 11, Capo IV-bis, e alla valutazione interna
del rischio e della solvibilita di cui all’articolo 30-ter.
2. La funzione attuariale € esercitata da un attuario iscritto nell’albo professionale di cui alla
legge 9 febbraio 1942, n. 194, ovvero da soggetti che dispongono di:
a) conoscenze di matemnatica attuariale e finanziaria, adeguate alla natura, aila portata ¢ alla
complessita dei rischi inerenti all’attivitd dell’impresa;
b) comprovatz esperienza professionale nelle materie rilevanti ai fini dell’espletamento
dell’incarico.

ART. 30-septies
(Esternalizzazione)
1. L’impresa che esternalizza funzioni o attivitd relative all’attivitd assicurativa o
riassicurativa conserva la piena responsabilita dell'osservanza degli obblighi ad essa imposti

da mnorme legislative, repolamentari e dalle disposizioni dell’Unione europea
direttamente applicabili.

2. L’impresa che esternalizza funzioni o attivita essenziali o importanti garantisce che le
relative modalitd siano tali da non determinare anche uno solo dei seguenti effetti:

a) arrecare un grave pregiudizio alla qualitd del sistema di governo societario dell’impresa;
b) determinare un indebito incremento del rischio operativo;

¢) compromettere la capacita dell'TVASS di verificare "osservanza degli obblighi gravanti
sull’ impresa;

d) compromettere la capacita deli’impresa di fornire un servizio continuo e soddisfacente ai
contraenti, agli assicurati e agli aventi diritto ad una prestazione assicurativa.
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3. L'impresa informa tempestivamente 'TVASS prima dell’esternalizzazione di funzioni o
attivitd essenziali o importanti nonché di significativi sviluppi successivi in relazione
all’esternalizzazione di tali funzioni o compiti.

4. 1’IVASS con regolamento stabilisce 1 termini e le condizioni per I’esternalizzazione delle
funzioni o delle attivita, di cul ai commi 2 ¢ 3.

5. 1’impresa che estemalizza una funzione o un’attivita di assicurazione o di riassicurazione
adotta le misure necessarie ad assicurare che siano soddisfatte le seguenti condizioni:

a) il fornitorc del servizio cooperi con PIVASS in relazione alla funzione o all’attivita
esternalizzata;

b) Pimpresa, i revisori ¢ PIVASS abbiano accesso effettivo ai dati relativi alle funzioni o
attivita esternalizzate;

¢) 'IVASS abbia un accesso effettivo ai locali commerciali del fornitore del servizio € sia in
grado di esercitare tali diritti di accesso.

ART, 30-octies
(Requisiti organizzativi dell’impresa che esercita il ramo assistenza}
1, L'impresa che esercita Taftivitd assicurativa nel ramo assistenza soddisfa i requisiti di
professionalitd del personalc e rispetta le caratteristiche tecniche delle altrezzature
determinate dall'TVASS con regolamento.

ART. 30-novies

(Strumenti del sistema di gestione dei rischi sulle taniffe)
1. In applicazione dell” articolo 30-bis, comma 3, Jettera a) Pimpresa, per clascuna nuova
tariffa, opera valutazioni dei rischi assicurabili, delle ipotesi poste a base del calcolo dei
premi, della redditivitd atlesa e deli’equilibrio tariffario atteso. Dette valutazioni formanoe
oggetio di una relazione tecnica da conservare presso l'impresa.
2. Al fini del comma 1, Uimpresa applica il principio di cui all’articolo 30-ter, comma 3.
3. La relazione lecnica, di cui al comma 1, & trasmessa, su richiesta, alla societd di revisione,
all’organo di controllo e al’TVASS.
4. L'IVASS, nel rispetto delle disposizioni della presente Sezione, pud disciplinare con
regolamento i contenuti della relazione di cui al comma 1, anche in relazione a talune
tipologie tariffarie e stabilire altri ohblighi di trasmissione del documento.».

27. L'articolo 31, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & abrogato.

28. Alf*articolo 32, de! decreto legislative 7 scttiembre 20035, n. 209, sono apportate lc
seguenti modificazioni:

a) al comma 1, secondo periodo, sono aggiunte, in fine, le seguenti parole: «e dai relativi
rendimenti, in modo da non ledere la solvibilita sul lungo termine.»;

b} al comma 2, le parole: «dei limiti indicati», sono sostituite dallc seguenti: «dei principi di
cuin;

¢y il comma 3, & abrogato,
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29, AlParticolo 33, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a} il comma 1, & abrogato;,

bYil comma 2, ¢ abrogato;

¢) il comma 3, & sostituito dai seguente: «3. L'impresa definisce il tasso di interesse
garantito nej contratti relativi ai rami vifa, in coerenza con le proprie politiche di
investimento ¢ del sistema di gestione dei rischi di cui ghi articoli 30, comma 5, e 30-bis,
commi 3, lettera a), ¢ 9, attenendosi a criteri prudenziali. Il tasso tiene conto della moneta in
cui & espresso il contratio e degli attivi corrispondenti.»;

d) il comma 4 é abrogato;

e} il comma 5 ¢ abrogato;

f} dopo il comma 3, & inserito il seguente: «3-bis. L'TVASS, ai fini di cui all’articolo §, ed in
particolare nel casi di cui al comma 1-ter del suddetio articolo, pud determinare limiti alle
basi tecniche di costruzioni tariffarie ¢ ai tassi di interesse garantibili da contratti relativi ai
rami vita, che siano applicabili per periodi di tempo definiti.»;

g) il comma & & abrogato.

30. L’ articolo 34, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & abrogate.

31. Al comma 1, deli’articolo 35, dopo le parole: «Nella formazione delle tarificy, sono
inserite le seguenti: «nei rami responsabilita civile veicoli e natanti».

32. Dopo |’articolo 35, del decreto lcgislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono inseriti i
seguenti::
«ART. 35-bis

(Strumenti del sistema di gestione dei rischi sulle riserve tecniche)
1. In applicazione dell’ articolo 30-bis, comma 3, lettera a}, ['impresa annualmente redige
una relazione sulle riserve tecniche costituite aila chiusura dell’esercizio, in cul viene data
evidenza anche delle valutazioni, dei procedimenti ¢ dei controlli operati nonché delle
ipotesi di calcolo utilizzate.
2. Aifini del conuma 1, impresa applica il principio di cui all’articolo 30-ter, comma 3.
3. La relazione tecnica, <1 cui al comma 1, ¢ trasmessa almeno alla societa di revisione e
all’ organo di controllo e, su richiesta, all'IVASS.
4. La relazione tecnica sulle riserve di cui al comma 1 & conservata presso I'impresa per
almeno cinque anni dalla data di redazione.
5. L'IVASS, nel rispetto delle disposizioni della presente Sezione, pud disciplinare con
regolamento i contenuti della relazione di cui al comma 1, anche in relazione a singole linee
di attivila e gli obblighi di trasmissione del documento.»,
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«ART. 35-ter
(Strumenti del sistema di gestione dei rischi nei rami della responsabilita civile veicoli a

molore ¢ patanti}
1. L’ impresa nello svolgimento delle attivita individuate alla presente Sezione fa specifico
riferimento ai rischi dei rami responsabilitd civile veicoli a motore ¢ natanti, in particolare
avuto riguardo al rischi di tariffazione e di riservazione.
2. L'TVASS pud disciplinare con regolamento glt strumenti di sistema di gestione dei rischi
di cui al comma 1 da adottarsi da parte delle imprese che esercitano le aftivita dei rami
responsabilita civile veicoli a motore e natanti nel territorio defla Repubblica,

33, Dopo Particolo 35-ter, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, ¢ aggiunto il
seguente:

Capo 1 bis
Principi generali per la valutazione degli attivi e dellc passivita per fini di vigilanza sulla
solvibilitd

ART, 35-quater

(Valutazione degli attivi ¢ delle passivita)
1. L'impresa, secondo le disposizioni stabilite dail’TVASS con regolamento, valuta 1 propri
attivi ¢ passivita nel rispetto delle seguenti medalita:
a) gh attivi all'importo al quale potrebbero essere scambiati tra parti consapevoli ¢
consenzienti in un’operazione svolta atle normali condizioni di mercato;
b} le passivitd, all’importo al quale potrebbero essere trasferite, o regolate, tra parti
consapevoli e consenzienti in un'operazione svolta alle normali condizioni di mercato.
2. Aj fim della valutazione delle passivitd di cui al comma 1, lettera b}, I"impresa non
effettua alcun aggiustamento per tencre conto del proprio merito di credito.”.

34. L articolo 36, del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, & abrogao.

35. Dopo Particolo 36, del decreto legislativo 7 settembre 20035, n. 209, sono inseriti i
seguenti
«ART. 36-his

(Disposizioni generali in materia di riserve tecniche)
1. L'impresa costituisce riserve tecniche sutficienti a far fronte ad ogni impegno assicurativo
e riassicurativo derivante dai contraiti di assicurazione o riassicurazione nei confronti dei
contraenti, degli assicurati, dei beneficiari e degli aventi diritlo a prestazioni assicurative,
secondo le disposizioni stabilite dall’IVASS con regolamento.
2. L'unpresa detiene riserve tecniche per un valore corrispondente all’importo atiuale che
I"impresa medesima dovrebbe pagare se dovesse trasferire immediatamente i propsi impegni
assicurativi € riassicurativi ad un’altra impresa di assicurazione o di riassicurazione.
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3. Per i} calcolo delle riserve tecniche |'impresa utilizza in modo coerente con le valulazioni
di mercato le informazioni fomite dai mercat finanziari e i dati generalimente disponibiit sui
rischi di sottoscrizione.

4. L’impresa calcola le riserve teeniche in modo prudente, affidabile ¢d obiettivo.

5. L'impresa calcola fe riserve tecniche ai sensi degli articoli da 36-ter a 36-undecies,
dell’articolo 36-duodecies, commi 1 e 2 e delle misure di attuazione adottate daila
Commissione europea nel rispette dei principi di cui ai commi 2, 3, e 4 e tenuto conto dei
principi di cui all'articolo 35-quater, commi 1 ¢ 2,

«ART. 36-ter

(Calcolo delle riserve tecniche)
I, L’impresa detiene riserve tecniche per un valore corrispondente alla somma della
migliore stima e del margine di rischio di cui ai commi da 2 a 6.
2. La migliore stima corrisponde al valore attuale atteso dei flussi di cassa futuri. Tale
valore corrisponde alla media dei flussi di cassa futuri ponderata con [a probabilita, tenendo
conto del valore temporale del denaro, sulla base della pertinente struttura per scadenza dei
tassi di intergsse privi di rischio.
3. L'impresa calcola la migliore stima sulla base di informazioni aggiornate ¢ attendibili
nonché su ipotesi realistiche, utilizzando metodi attuariali e statistici che siano adeguati,
applicabili e pertinenti.
4. Nel calcolo della migliore stima I'impresa utilizza la proiezione dei flussi di cassa che
tiene conto dei flussi di cassa in entrata e in uscita necessari per regolare gli impegni
assicurativi e riassicurativi per la loro intera durata.
5. L'impresa calcola la migliore stima al lordo, senza la deduzione degli importi, da
calcolare separatamente, recuperabili da confratti di riassicurazione e societa veicolo, ai
sensi dell’articolo 36-undecies.
6. L’impresa calcola il margine di rischio in modo tale da garantire che il valore delle
riserve tecniche equivalga all'importo di cui I'impresa medesima dovrebbe disporre per
assumere € onorare gli impegni assicurativi e riassicurativi,
7. L'impresa valuta separatamente la miglicre stima e il margine di rischio.
8. Quando i flussi di cassa futuri connessi con gli impegni assicurativi o riassicurativi
possono essere riprodotii in modo attendibile, facendo ricorso a strumenti finanziari per i
quali sia osservabile un valore di mercato attendibile, |'impresa determina il valore delle
riserve tecniche associato a tali futuri flussi di cassa sulla base del valore di mercato di tali
strumenti finanziari. In tal caso I'impresa non ¢ tenuta a calcolare separatamente la migliore
stima e il margine di rischio.
. Nei casi di cui al comma 7, I"impresa calcola il margine di rischio determinando il costo
per ta costituzione di fondi propri ammissibili per un importo pari al Requisito Patrimoniale
di Solvibilitd necessario per far fronte agli impegni assicurativi e riassicurativi per la loro
intera durata.
10. Nella determinazione del costo della costituzione di fondi propri ammissibili per
I'importo di cui al comma 9, ogni impresa utilizza lo stesso tasso del costo del capitale, Tale
tasso & sottoposto a revisione periodica.

iha

7 23




11. 1] tasso del costo del capitale uiilizzato & pari alla maggiorazione rispetto al periinenie
tasso d’interesse privo di rischio in cui un’impresa incorrerebbe detenendo un importo di
fondi propri ammissibili, determinato ai sensi del Capo Il bis, del presente Titolo e delle
relative misure di atluazione adottate dalla Commissione curopea, pari al Requisito
Patrimoniale di Solvibilita necessario per far fronte agli impegni assicurativi ¢ riassicurativi
per la loro intera durata,

ART.. 36-quater

(Estrapolazione della pertinente struttura per scadenza dei tassi d'interesse privi di rischio)
l. La pertinente struttura per scadenza dei tassi d'interesse privi di rischio di cui all'articolo
36-ter, comma 2, fa riferimento ed é coerente con le informazioni derivanti da strumenti
finanziari pertinenti,
2. Ai fini della determinazione della struttura per scadenza, di cui al comma |, rileva anche
la scadenza degli strumenti finanziari pertinenti.
3. Per le scadenze per cui i mercati degli strumenti finanziari pertinentt o di titoli
obbligazionari sono idonei per spessore, liquiditd ¢ trasparenza degli scambi, la struttura di
cui al comma | ¢ determinata tenendo conto degli strumenti finanziari pertinenti stessi,
4. Per le scadenze per cur i mercati degli strumenti finanziari pertinenti o di titoh
obbligazionart non sono idonei ai sensi del comma 3, la struttura dej tassi di cui al comma |
¢ determinata per estrapolazione.
5. La parte estrapolata della perfinente struttura per scadenza dei tassi d'interesse privi di
tischio ¢ basata su tassi a termine (tassi forward), convergenti gradualmente verso un tasso a
termine finale atteso («tasso forward finale» ~ Ultimate Forward Rate), definiti a partire da
uno o un insieme di tassi forward relativi alle scadenze pit lunghe per le quali gli strumenti
finanziari pertinenti o i titoli obbligazionari possono essere osservati mercatl idonei ai
sensi del comma 3.

AKT. 36-quinquies
(Aggiustamento di congruita della pertinente struttura per scadenza dei tassi di inferesse

privi di rischio)
1. L'impresa pud applicare un aggiustamento di congruitd («matching adjustment») alla
pertinente struftura per scadenza dei tassi di interesse privi di rischio ai fini del calcolo della
migliore stima di un portatoglio di impegni di assicurazione o riassicurazione vita, ¢ di
contratti di rendita derivanti da contratti di assicurazione o riassicurazione danni, nel
rispetto delle disposizioni di cui all’articolo 36-octies.
2. L applicazione dell’aggiustamento di congruitd di cui al comma | ¢ soggeita
all’autorizzazione dell’TVASS, che la rilascia laddove siano soddisfatte le seguenti
condizioni:
a) I'impresa dispone di un portafoglio di attivi, formato da titoli obbligazionari e altri attivi
con caratteristiche simili in termini di flusso di cassa dedicato alla copertura della migliore
stima del portafoglio degli impegni di assicurazione o riassicurazione ¢ lo detiene per tutta
la durata degli impegni, a meno che non si verifichi una rilevante variazione dei flussi di
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cassa ¢ sia necessario mantenere la replicazione dci flussi di cassa attesi in entrata € in
uscita;

b) il portafoglio degli impegni di assicurazione o di riasstcurazione cui si applica
l'aggiustamento di congruitd e il relativo portafoglio di attivi dedicato sono identificati,
organizzati e gestiti separatamente dalle altre attivita dell'impresa. Il portafoglio di attivi
dedicato non pud essere usato a copertura di perdile derivanti da altre attivita dell'impresa;
¢) i flussi di cassa attesi del portafoglio di attivi dedicato rispecchiano i singoli flussi di
cassa attesi del portafoglio degli impegni di essicurazione o di riassicurazione nella
medesima valuta; gli eventuali disallineamenti non comportano rischi rilevanti in relazione
a quelli intrinseci dell'attivitd assicurativa o riassicurativa cui si applica 'aggiustamento di
congruita;

d) 1 contratti sottostanti al portafoglio degli impegni di assicurazione o di riassicurazione
non comportano versamenti di premi futuri;

e} gli unici rischi di sotloscrizione legati al portafoglio degli impegni di assicurazione o di
riassicurazione sono quelli di longevita, di spesa, di revisione e di mortalita;

f} laddove il rischio di sottoscrizione legato al portafoglio degli impegni di assicurazione o
di riassicurazione comprende il rischio di mortalita, la migliore stima del portafoglic degli
impegni di assicurazione o di riassicurazione non aumenta pin del 5 per cento, sotto una
ipotesi di stress del rischio di mortalitd calibrato sccondo le disposizioni di cui all'articolo
45-ter, commida 2 a6;

2} i contratti sottostanti al portafoglio degli impegni di assicurazione o di riassicurazione
non comprendono opzioni per il coniraente o comungue includono seloe un'opzione di
riscatto in cui il valore di riscatto non & superiore a quello degli attivi, valutati in conformita
all'articolo  35-quater destinati alla copertura degli impegni di assicurazione o di
riassicurazione in essere al momento dell'esercizio dell'opzionc di riscatto,

h} i flussi di cassa del portafoglio di attivi dedicato sono fissi € non possono essere
modificati né daghi emittenti degli attivi stessi né da terzi;

i) ai fini del presente comma gli impegni di assicurazione o di riassicurazione derivanti da
un contratto di assicurazione o di riassicurazione non sone suddivisi in diverse parti in sede-
di composizione del portafoglio degli impegni di assicurazione o riassicurazionc.,

3. Nonostante quanto disposto al comma 2, lettera h}, 'impresa puod fare ricorso ad attivi
caratterizzati da flussi di cassa fissi, o comungue soggetti solo all'inflazione, a condizione
che essi replichino flussi di cassa del portafoglio degli impegni di assicurazione o di
riassicurazione anch’essi dipendenti dall'inflazione.

4. L'eventuale facolta di emittenti o terze parti di modificare i flussi di cassa di un attivo in
maniera tale da offrire all'investitore una compensazione sufficiente a permettergli di
ottenere | medesimi flussi di cassa reinvestendo in attivi caratterizzati da un merito dj
credito equivalente © superiore non inficia 'ammissibilita dell'attivo stesso al portafoglio
dedicato in virta di quanto disposto al comma 2, lettera h).

5. L’impresa che applica l'aggiustamento di congruitd a un portafoglio degli impegni di
assicurazione o di riassicurazione non pud pil optare per la non applicazione
dell'aggiustamento di congruité stesso.
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6. Laddove un'impresa che applica l'aggiustamento di congruitd non sia pid in grado di
rispettare le condizioni fissate ai commi da 2 a 4, essa ne informa immediatamente I'TVASS
¢ adotta le misure necessarie per ripristinare la conformiti a dette condizioni.

7. Qualora ['impresa non sia in grado di ripristinare a conformita, di cui al comma 6, entro
due mesi dalla data del mancato rispetto, essa non applica pit I'aggiustamento di congruita a
tutti 1 suoi impegni di assicurazione o di riassicurazione per un periodo di ulteriori 24 mesi.
8. L'aggiustamento di congruitd non si applica agli impegni di assicurazione o di
riassicurazione 1a cui struttura per scadenza dei tassi di interesse privi di rischio per il
calcolo della migliore stima degli impegni stessi comprende un aggiusiamento per la
volatilita ai sensi dell'articolo 36-septies oppure una misura transitoria sui tassi di interesse
privi di rischio ai sensi dell’articolo 344-novies,

ART. 36-sexies

(Calcolo dell'aggiustamento di congruitd)
. L’aggiustamento di congruitd di cui all’articolo 36-quinquies si calcola per le singole
valute in base ai seguenti principi:
a) l'aggiustamento di congruita deve c¢ssere pari alla differenza tra:
1) il tasso cffettivo annuo calcolato come tasso di ativalizzazione unico che, applicato ai
flussi di cassa del portafoglio degli impegni di assicurazionc o di riassicurazione, da come
risultato un valore equivalente a quello del pertafoglio degli attivi dedicato, valutato ai sensi
dell’articolo 35-quater;
2) 1l tasso effettivo annuo calcolato come tasso di atfualizzazione unico che, apphicato ai
flussi di cassa del portafoglio degli impegni di assicurazione o di riassicurazione, da come
risultato un valore equivalente a quello della migiiore stima del portafoglio degli impegni di
assicurazione o di riassicurazione, tenuto conto del valore temporale del denaro mediante
utilizzo della struttura per scadenza di base dei tassi di interesse privi di rischio;
b} l'aggiustamento di congruitd non deve includere lo spread «fondamentale» che rifiette i
rischi mantenuti dall'impresa;
c) nonostante la lettcra a), lo spread «fondamentale» deve essere incrementato, laddove
necessario, per evitare che l'aggiustamento di congruita per gli attivi con merito di credito
inferiore alla categoria «investimento» {(investment grade} superi gli aggiustamenti di
congruitd per gli attivi della stessa classe e della medesima durata caratterizzate da un
merito di credito di categoria «investimentoy;
d) il ricorso a valutazioni esterne del merito di credito per il calcolo dell'aggiustamento di
congruita deve essere conforme alle relative specifiche misure di attuazione adottate dalla
Commissione europea.
2. Al fini del comima 1, Jettera b), lo spread «fondamentale» é:
a) pari alla somma di;
1) spread di credito corrispondente alla probabilita di inadempimento relativa agli attivi;
2} spread di credito comrispondente alla perdita prevista in caso di declassamento degli
aftivi;
b) per le csposizioni verso ghi Stati membri e verso le banche centrali, pari ad almeno il 30
per cento della media a lungo termine dello spread sul tasso di interesse privo di rischio
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degli attivi di uguale durata relativa (duration), merito di credito e classe osservati sui
mercati finanziari;

¢) per gli attivi diversi dalle esposizioni di cui alla lettera b}, pari ad almeno il 35 per cento
delia media a lungo termine dello spread sul tasso di interesse privo di rischio degli attivi di
uguale duratu relativa (duration), merito di credito ¢ classe osservati sui mercati finanziari,
3. La probabilita di inadempimento di cui al comma 2, lettera a), pumero 1), si basa su
statistiche di inadempimento a lungo termine pertinenti per il singolo attive in rapporto alia
durata rejativa (duration), al merito di credito ¢ alla classe di quest’ultimo.

4. YLaddove non sia possibile desumere uno spread di credito dalle statistiche di
inadempimento, di cui al comma 3, lo spread «fondamentalex» & pari alla percentuale della
media a lungo termine dello spread sul tasso di interesse privo di rischio di cui al comma 2,
lettere by e c).

ART. 36-septies
(Aggiustamento per la volatilita defla pertinente struttura per scadenza dei tassi di interesse
privi di rischio}

1. L’impresa pud applicare un aggiustamento per la volatilita (volatility adjustment) alla
pertinente struttura per scadenza dei tassi di interesse privi di rischio ai fini del calcolo della
migliore stitma di cui all’articolo 36-ter, commi da 2 a 5, nel rispetto delle disposizioni di cui
all’articolo 36-octies.
2. Per ognuna detle valute interessate, l'aggiustamento per la volatilita della pertinente
struttura per scadenza dei tassi di interesse privi di rischio, di cui al comma I, si basa sullo
spread tra il tasso di interesse ottenibile dagli attivi inclusi in an portafoglio di riferimento
per la valuta in questione e i tassi della pertinente struttura per scadenza dei tassi di interesse
privi di rischio per la medesima valula.

3. 1l portafoglio di riferimento per una valuta & rappresentativo degli attivi denominati nella
valuta in questione che I'impresa pone a copertura della migliore stima degli impegni di
assicurazione e di riassicurazione denominati nella medssima valuta,
4. I.'aggiustamento per la volatilita dei tassi di interesse privi di rischio & pari al 65 per cento
delio spread valuario (currency spread) corretto per il rischio.
5. Lo spread valutarto corretto per il rischio, di cui al comma 4, ¢ calcolato come differenza
tra lo spread di cui al comma 2 e la quota dello stesso atiribuibile a wna valutazione
realistica delle perdite atiese, del rischio di credito non previsto o di altri rischi conuessi agli
attivi.
6. L'aggiustamento per la volatilita si applica ai soli tassi di interesse privi di rischio o delia
struttura per scadenza non ottenuti mediante estrapolazione, di cui all’articolo 36-quater,
comma 3.
7. L'estrapolazione della pertinente struttura per scadenza dei tassi di interesse privi di
rischio si basa sui tassi di interesse privi di rischio di cui al comma 6.
&. Per ciascun paese interessato, l'aggiustamento per la volatilita dei tassi di interesse privi
di rischio di cut ai commi da 4 a7, da applicare alla valuta del paese prima dell'applicazione
del fattore del 65 per cento, & aumentato delfa differenza tra lo spread nazionale (country
spread) corretto per il rischio € il doppio dello spread valutario corretto per il rischio.
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9. L’avmento di cui al comma 8§ ¢ applicato quando la differenza descriia al medesimo
comma $ia positiva ¢ lo spread nazionale corretto per il rischio superi { 100 punti base.

10. L’impresa applica 'aggiustamento per la volatilith maggiorata al calcolo della migliore
stima deglh impegni di assicurazione e di riassicurazione legati a contratti commercializzati
nel mercato nazionale in questione.

I'1. Lo spread nazionale corretto per il rischio € calcolato come quello valutario corretto per
il rischio in relazione alla valuta del paese, ma sulla base di un portafoglio di riferimento
che sia rappresentativo degli atiivi in cui ha investito U'impresa ai fini della copertura della
migliore stima degli impegni di assicurazione e di riassicurazione legati a contratti
commercializzati nel mercato nazionale in questione e denominati nella sua valuta.

12. L'impresa non applica I'aggiustamento per la volatilitd in relazione agli impegni di
assicurazione la cui struttura per scadenza dei tassi di interesse privi di rischio per il caleolo
della migliore stima degli impegni stessi comprende un aggiustamento di congruita al sensi
dell'articolo 36-guinquies.

13. In deroga all'articolo 45-ter, i} requisito patrimoniale di solvibilitd non comprende il
rischio di perdita di fondi propri di base derivante da modifiche dell'aggiustamento per la
volatilita.

ART. 36-octies

{Informazioni tecniche}
1. Le informazioni tecniche prodotte dal’EIOPA in conformitd alle disposizioni
comunitarie costituite da:
a) una pertinente struftura per scadenza dei tassi di interesse privi di rischio per il calcole
della migliore stima di cui all'articolo 36-ter, comma 2, senza aggiustamenti di congruita o
aggiustamenti per la volatilita;
b) per ciascuna durata interessata, i} merito di credito e la classe di attivo di uno spread
«fondamentale» per il calcolo dell'aggiustamento di congruita di cui all'articolo 36-sexies,
comma 1, letiera b);
c} Paggiustamento per la volatilita deila pertinente struttura per scadenza dei tassi di
interesse privi di rischio di cui all'articoio 36-septies, comma 1. per ciascun mercato
assicurativo nazionale interessato;
d} laddove adottate dalla Commissione europea, in conformita alle disposizioni comunitarie,
sono utilizzate dall’impresa in sede di calcolo della migliore stima ai senssi dell'articolo 36-
ter, deil'aggiustamento di congruita ai sensi dell'articolo 36-sexies ¢ dell'aggiustamento per
la volatilita ai sensi deil'articolo 36-septies.
2. Per quanto concerne le valute e i mercati nazionali per i quali la rettifica di cui al comma
I, lettera ¢), non ¢& stabilita dagli atti di esecuziope della Commissione curopea in
conformita alle disposizioni dell’Unione europea, I'impresa, ai fini de) calcolo della
migliore stima, non applica alcun aggiustamentoe per la volatilita alla struttura per scadenza
dei pertinenti tassi di interesse privi di rischio.
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ART. 36-novics

(Altri elementi da prendere in considerazione nel calcolo delle riserve tecniche)
1. Nel calcolo delle riserve tecniche I'impresa, oitre a quanto disposto dall’articolo 36-ter,
segmenta gli impegni assicurativi ¢ riassicurativi in gruppi di rischi omogenei ed almenc per
linee di attivita, tenendo conto:
a) di tutte le spese che sosterra per far fronte agli impegni assicurativi e riassicurativi;
b) dell'inflazione, inclusa quella relativa alle spese € ai sinistri;
¢) di ogni pagamento ai contraenti, agli assicurati, ai beneficiari e agli aventi diritto a
prestazioni assicurative, incluse le future partecipazioni agli utili a caratterc discrezionale
previsti dall'impresa a prescindere dalla sussistenza di garanzie contrattuali, salvo che tali
pagamenti non siano ricompresi nell'ambito di applicazione dell'articolo 44-sexies.

ART. 36-decies
(Valutazione delle garanzie finanziarie e delle opzioni contrattuali incluse nei contratti di
assicurazione e di riassicurazione)
1. Limpresa nel calcolo delle riserve tecniche tiene conte del valore delle garanzie
finanziarie ¢ di tutte le opzioni contrattuali previste nei contratti di assicurazione e
riassicurazione.
2. Le ipotesi dell’ impresa sulla probabilita dell'esercizio da parte dei contraenti delle opzioni
conirattuali, ivi incluse le ipotesi di riduzione e di estinzione anticipata, compresi i riscatti,
dei contratti di assicurazione e riassicurazione, sono realistiche e basate su informazioni
attuali ed attendibili,
3. Le ipotesi di cui al comma 2 tengono conto esplicitamente o implicitamente dell'impatto
delle future variazioni delle condizioni finanziaric e non finanziarie sull'esercizio delle
opzioni contrattuali di cui al medesimo comma 2.

ART. 36-undecies

(Importi recuperabili da contratti di riassicurazione e societd veicolo)
I. L'impresa calcola 'ammontare degli importi recuperabili da contratti di riassicurazione ¢
societd veicolo in conformita degli articoli da 36-bis a 36-decies.
2. Nel calcolo di cui al comma 1, I'impresa tiene conto del periodo temporale intercotrente
tra 1 recuperi dei crediti e § pagamenti diretti.
3. L’impresa, per tenere conto delle perdite attese a causa dellinadempimento della
controparte, rettifica ii risultato del calcolo di cui al comma 1 sulla base della valutazione
della probabilita di inadempimento di controparie e della perdita media per inadempimento
{loss given default).

ART. 36-duodecies
(Qualit2 dei dati)
1. L'impresa si dota di procedure ¢ processi interni per garantirc l'appropriatezza, la
completezza e 'accuratezza dei dati utilizzati net calcelo delle riserve tecniche.
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2. Nel caso in cui impresa, al ricorrere di specifiche circostanze, non disponga di sufficienti
dati di adeguata qualitd per Uapplicazione di un metodo attuariale attendibile ad un gruppo o
ad un sottogruppo dei propn impegni assicurativi e riassicurativi o agli importi recupcrabili
da contrafti di riassicurazione ¢ daile societa veicolo, pud utilizzare per il calcolo della
migliore stima adeguate approssimazioni, inclusi metodi caso per caso.

3. L'impresa si dota di processi ¢ procedure idonei a garantire che le migliori stime ¢ le
ipotesi sottesc al caicolo delle migliori stime siano periodicamente confrontate con i dau
tratti dall'esperienza.

4. Qualora dal confronto di cui al comma 3 emerga uno scostamento sisternatico tra i dati
tratti dall'esperienza ed il caicolo delle migliori stime, l'impresa effettua gii appropriati
aggiustamenti ai metodi atruariali utilizzati o alle ipotesi elaborate o ad entramb).

ART. 36-terdecies
{Adeguatezza delle riserve tecniche)

. LTVASS puo richiedere all'impresa di dimostrare 'adeguatezza del livello delle proprie
riserve tecniche, l'applicabilitd e la pertinenza dei metodi utilizzati nonché I'adeguatezza dei
soltostanti dati statistici utilizzati.

2. L'TVASS, nel caso di cui il calcolo delle riserve tecniche dell'impresa non sia conforme
alle previsioni degli articoli da 36-bis a 36-duodecics, pud richiedere all'impresa di
incrementare l'importo delle riserve tecniche fino all'ammontare calcolato nel rispetto di
guanto previsto da tali articoli.».

36. L articolo 37 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & abrogato.

37. All'articolo 37-bis del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) il comma 1, & sostitito dal seguente: «1. L'impresa di assicurazione che escrcita
congiunfamente l'attivild di riassicurazione costituisce per il lavoro indiretio le riserve
tecniche alla fine di ciascun esercizio, al lordo delle retrocessioni, in relazione agli impegni
assunti, in coerenza con le disposizioni del presente Titolo e con le disposizioni dell*Unione
Europea. »;

b) il comma 2 & abrogato.

38. Dopo 'articolo 37-bis del decreto legistative 7 settembre 2003, n. 209, € inserito il
seguente:
«Capo 11 bis
Principi generali in materia di investiinentix»

ART. 37-ter
{Principio della persona prudente)
1. L'impresa investe tuttl gli attivi, inclusi quelli che coprono il Requisito Patrimoniale
Minimo ¢ il Requisito Patrimoniale di Soivibilita, conformemente al principio della persona
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prudente, come specificato dai seguenti commi, nonché dal regolamento dell'TVASS
adottato in conformita con le disposizioni dell’Unione europea.

2. L’impresa investe tutti ghi attivi:

a) in attivitd © strumenti dei quali possa identificare, misurare, monitorare, gestire,
controllare e segnalare adeguatamente i rischi, e ne tiene opportunamente conto neila
valutazione del fabbisogno di solvibilita globale ai sensi dell’articolo 30-ter, comma 2,
lettera a).

b) in modo tale da garantire la sicurezza, la qualita, la liquiditd e la redditivita del
portafoglio nel suo complesso;

¢) localizzando le attivita secondo criteri tali da assicurare la loro disponibilita.

3. L’impresa, in ogni caso, investe gli attivi assicurando che:

a) gli investimenti in sttumenti finanziari derivati contribuiscano ad una riduzione dei rischi
o agevolino un’efficace gestione del portafoglio;

b) ghi investimenti in aitivitd non ammesse alla negoziazione su un mercato regolamentato
siano mantenuti in ogni caso a livelli prudenziali;

¢) gli investimenti siano adeguatamente diversificati in modo da evitare un’eccessiva
dipendenza da una particolare attivita, un particolare emittente o gruppo di imprese o una
particolare area geografica, nonché I'accumulazione eccessiva di rischi ne! portafoglio nel
suo insieme;

d) gli investimenti in attivita di uno stesso emittente o di emittenti appartenenti allo stesso
gruppo, non determinino un’eccessiva concentrazione di rischi.

4. L'impresa pud localizzare gli attivi anche al di fuori del territorio della Repubblica o
degli Stati membri, nel rispefto del principio di cui al comma 2, lettera c).

5. L’ TVASS, qualora 'impresa vanti crediti verso 1 riassicuratori o i retrocessionari aventi
sede in uno Stato terzo il cui regime di solvibilita non sia ritenuto equivalente
conformemente all'ordinamento comunitario, puo richiedere all'impresa cedente di
localizzare all’interno del territorio della Repubblica attivi di importo corrispondente ai
suddetti crediti.

6. L'TVASS, qualora non abbia esercitato il potere di cui al comma 5, pud chiedere alle
jmprese di assicurazione o di riassicurazione aventi sede in uno Stato terzo, il cui regime di
solvibilita non sia ritenuto equivalente conformemente all'ordinamento comunitario, di
costituire nel territorio della Repubblica garanzie reali a fronte dei propri impegni nei
confronti di un’impresa italiana.»,

39. Allarticolo 38 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni;

a) la rubrica & sostituita dalla seguente: «Copertura delle riserve tecniches,

b} il comma 1, ¢ sostituito dal seguente: «!. Le riserve tecniche sono coperte con attivi di
proprieta dell'imipresa.»; _
¢} dopo il comma 1, sono inseriti i seguenti: «1-bis. L impresa investe gli attivi a copertura
delle riserve tecniche in modo adeguato alla natura dei rischi e delle obbligazioni assunte ¢
alla durata delle passivitd e nel migliore interesse dei contraenti, degli assicurati, dei
beneficiari e degli aventi diritto a prestazioni assicurative, tenendo conto degli obiettivi
strategici resi noti dall’impresa.
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1-ter. In caso di conflitto di interessi, l'impresa o il soggetto che gestisce il portafoglio di
attivita dell’impresa garantisce che I'investimento sia realizzato nel migliore interesse dei
contraenti, degli assicurati, dei beneficiari e degli aventi diritto a prestazioni assicurative.»;
d) il comma 2, & sostituito dal seguente: «2. Gli attivi di cui al comma 1-bis possono
includere anche i finanziamenti concessi nci confronti di soggetti diversi dalle persone
fisiche ¢ dalle microimprese, comc definite dall'articolo 2, paragrafo 1, dell'allegato alla
raccomandazione 2003/361/CE della Commissione europea. In tal caso I'TVASS stabilisce
condizioni e limiti operativi tenendo conto dei seguenti criteri:
a) i prenditori dei finanziamenti siano individuati da una banca o da un intermediario
finanziario iscritto nell'albo di cui all'articolo 106 del decreto legistativo 1° settembre
1993, n. 385, e successive modificazioni,
b) la banca o l'intermediario finanziario di cui alla lettera a) trattenga un interesse
economico nell'operazione, pari ad almeno il 5 per cento del finanziamento concesso,
trasferibile anche a un'altra banca o intermediario finanziario, fino alla scadenza
dell'operazione;
c) il sistema dei controlli interni e gestione dei rischi dell'impresa sia adeguato e consenta
di comprendere a pieno i rischi, in particolare di credito, connessi a tale categoria di
attivi;
d) l'impresa sia dotata di un adeguato livello di patrimonializzazione; }’esercizio
autonomo dell’attivita di individuazione dei prenditori da parte dell’assicuratore, in
deroga ai criteri di cui alle lettere a) e b), & sottoposto ad autorizzazione dell'TVASS.»;
e) il comma 3, & abrogato;
) il comma 4, ¢ abrogato;
g) il comma 6, & abrogato.

40. L articolo 39 del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, ¢ abrogato.
41. L’articolo 40 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & abrogato.

42. Allarticolo 41 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) il comma 3, ¢ sostituito dal seguente: «3. Agli attivi detenuti a copertura delle riserve
tecniche relative ai contratti di cui ai commi 1 e 2 si applica I’articolo 37-ter, commi 1, 2, 4,
5 e 6, e I’articolo 38.»;

b) il comma 4, ¢ sostituito dal seguente: «4. Agli attivi detenuti a copertura delle riserve
tecniche relative ai contratti di cui ai commi 1 e 2 che comprendano una garanzia di risultato
dell'investimento o qualsiasi altra prestazione garantita, si applicano gli articoli 37-ter e
38.»;

c) il comma 5, & sostituito dal seguente: «5. L’IVASS, con regolamento, pud limitare i tipi
di attivi o i valori di riferimento cui possono essere collegate le prestazioni, nel caso in cui il
rischio di investimento sia sopportato dall’assicurato che sia una persona fisica. Per i
contratti di assicurazione le cui prestazioni sono direttamente collegate al valore delle quote
di un organismo di investimento collettivo del risparmio, le disposizioni stabilite




dall’JVASS sono coerenti con quanto previsto dal decreto legislativo 16 aprile 2012, n,
47 ».

43. Allarticole 42, del decreto legislativo 7 settembre 2003, n, 209, sono apporiate |e
seguenti modificazioni:

a) la rubrica, ¢ sostituita dalla seguente: «Registro degli attivi a copertura delle riserve
tecniches:

b) il comma 1, & sostituito dal seguente: «l, L'impresa tiene un registro da cwi risultano gl
attivi a copertura delle riserve tecniche. In qualsiasi momento l'importo deglt attivi iscritti
deve essere, tenendo conto delle annotazioni dei movimenti, almeno par all'ammontare
delle riserve tecniche.»;

¢) dopo il comma 1, sono inseriti 1 seguenti: «)-bis. Aj fini di cui al comma 1, gli attivi
posti a copertura delle riserve tecniche sono iscritti nel registro per un importo netto dei
debiti contratti per la loro acquisizione ¢ delle eventuali poste rettificative e sono valutati in
conformita alle disposizioni dell’articolo 35-quater.

I-ter. Gli attivi utilizzati dall’impresa per coprire le riserve tecniche relative alle
accettazioni in riassicurazione devono essere gestiti ed organizzall separatamente dalle
attivita di assicurazione diretta senza possibilita di trasterimenti,»;

d) il comuma 2, & sostituito dal seguente: «2. GH attivi posti a copertura delle riserve tecpiche
ed iscritti nel registro sono riservati in modo esclusivo alladempimento delle obbligazioni
assunte dall'impresa con 1 contratti ai quali le riserve stesse si riferiscono, Gli attivi di cui al
presenic comma costituiscono patrimonio separato rispetio alle altre attivita detenute
dall'impresa e non iscriite nel registro.»;

€) al comma 3, e parole: «della attivitd», sono sostituite dalle seguenti: «degli attivin.

44, All’articolo 42-bis, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) il comma 1, ¢ abrogato;,

b} il comma 2, & sostituito dal seguente: «2. Gli attivi a copertura delle riserve tecniche del
lavoro indiretio dei rami vita e dei rami danni sono investiti nel rispetto del principio della
persona prudente di cut all'articolo 37-ter ¢ tengono conto del tipe di affari assunti
dall'impresa ed in particolare, della natura, dell'ammontare e della cadenza dei pagamenti
nei confronti dell’impresa cedente.»;

¢} il comma 3, & abrogato.

45. 1 articolo 42-ter del decreto legislativo 7 settembre 2005, n, 209, & abrogato.

46. All’articolo 43, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) al comma 1, sono aggiunte, in fine, le seguenti parole: «e dispone di attivi sufficienti alla
relativa copertura secondo quanto disposto dali*articolo 38.»;

b) il comma 2, & abrogato.

47. L articolo 44, del decreto legisiativo 7 settembre 2005, n. 209, & abrogato.
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48, L articolo 44-bis, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & abrogato.

49. Dopo I'articolo 44-bis, del decreto legisiativo 7 settembre 2005, n. 209, sono inserite le
seguenti:
«Bezione |
Deternninazione dei fondi propri

«ART. 44-ter

{Fondi propri)
1. I fondi propri sono costituiti dalla somma dei fondi propri di base di cuj all'articolo 44-
quater e dei fondi propri accessori di cui alf'articolo 44-quinquies, secondo le disposizioni
stabilite dall’TVASS con regolamenio, che disciplina anche la procedura di autorizzazione di
cui all’articolo 44-quinquies,
2. Nell'individuare i fondi propri, Pimpresa rispetta le disposizioni dell’Unione europea in
materia di trattamento delle partecipazioni detenute in enti finanziari e creditizi, nonché gli
adeguamenti che dovrebbero essere effettuati per riflettere la mancanza di trasferibilita degli
clementi dei fondi propri che possono essere uiilizzati solo per coprire perdite derivanti da
un particolare segmento di passivita o da rischi particolari (fondi separati, o ring fenced
funds).
3. Per le finalita del presente articolo, si intendono per partecipazioni detenuie in enti
finanziari e creditizi: 1) le partecipazioni e 2) gli altri tipi di strumenti finanziari rilevanti
secondo la normativa settoriale applicabile che I"impresa detiene in enti creditizi, finanziari
ed imprese di investimento.

ART. 44-quater
(Fondi propri di basc¢)
1. 1 fondi propri di base sono costituiti dai seguenti elementi patrimoniali:
a) l'eccedenza delle attivitd rispetto alle passivitd, valutata ai sensi dei Capi [-bis e I del
presente Titolo e delie relative disposizioni di attuazione adottate dalla Commissione
curopea, diminuita dell'importo delle azioni proprie detenute dall'impresa;
b} le passivita subordinate.

ART. 44-quinquies

{Fondi propri accessori)
1.1 fondi propri accessori sono costituiti da elementi patrimoniali diversi dai fondi propri di
base di cui all’articolo 44-quater che possono essere richiamati per assorbire le perdite.
2. T fondi propri accessori possono comprendere i seguenti elermenti se non sono elementi
dei fondi propri di base:
a) 1 capitale sociale o fondo iniziale non versato che non & stato richiamato;
b} le lettere di credito ¢ le garanzie;
¢) qualsiasi altro impegno giuridicamente vincolante di cui dispone Vimpresa.
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3, Nella societa mutua assicuratrice, costituita ai sensi dell'articolo 2546 del codice civile, 1
fondi propri accessori possono comprendere qualsiasi credito fituro che tale mutua puo
vantare nei confronti dei suoi soci tramite il richiamo di contributi supplementari entro i
dodici mesi successivi.

4. Quando un elemento dei fondi propri accessori € stato versato o richiamato ¢ trattato
come un'attivith e cessa di far parte dei fondi propri accessort.

5. Gli importi degli elementi dei fondi propri accessori da prendere in considerazione per la
determinazione dei fondi propri sono soggetti all’ autorizzazione dell'TVASS.

6. L'importo assegnato a cjascun elemento dei fondi propri accessori riflette la capacita di
assorbimento delle perdite di tale elemento ed & determinato sulla base di ipotesi prudenti e
realistiche. Qualora un elemento dei fondi propri accessori abbia un valore nominale fisso,
I'importo di tale elemento ¢ pari al suo valore nominale, purché tale valore nominale rifletta
in modo adeguato la sua capacita di assorbimento delle perdite.

7. Per ciascun elemento det fondi propri accessori, ai fini del comma 5, I'TVASS autorizza:
a) Iutilizzo di un determinato importo monetario; oppure

b) Padoziope di un metodo di caleolo per quantificare detio importo; I"autorizzazione del
metodo di calcolo € limitata ad un periodo di tempo determinato.

8. L'IVASS rilascia I’autorizzazione di cui al comma 5 per ciascun elemento dei fondi
propri accessori tenendo conto dei seguenti clementi di valutazione:

a) dello status delle controparti interessate, in relazione alla loro capacitd ¢ disponibilita a
pagare;

b) della recuperabilita dei fondi, tenuio conto della forma giuridica dell'elemento
considerato nonché di qualsiasi condizione ostativa al buon fine del pagamento o del
richiamo;

cj di qualsiasi informazione sullesito dei richiami dei fondi propri accessori effettuati in
passato dall’impresa, qualora tali informazioni possano essere utilizzate in modo attendibile
per valutare {'esito previsto di richiami futuri.

ART. 44-sexies
(Fondi propri relativi a contratti particolari con partecipazione agli utili}

1. L'JVASS individua con regolamento le caratteristiche dei contratti con partecipazione
agli wtili, in presenza delle quali le relative riserve di utili costituiscono importi di cui
I'impresa dispone per I’eventuale messa a disposizione ai contraenti e ai beneficiari.

2. Tali importi sono considerati fondi propri se soddisfano i criteri di cui all’articolo 44-
octies, comma 2.

«Sezione I
Classificazione ed ammissibilita dei fondi propri»

ART. 44-septies
(Caratteristiche e aspetti utilizzati per classificare i fondi propri in livelli)
1. Gli clementi dei fondi propri sono classificati in tre livelli. La classificazione dipende
dall’inclusione di tali elementi nei fondi propri di base o nei fondi propri accessori ¢ dalla
misura in cui tali elementi presentano le seguenti caratteristiche:
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a) disponibilitd permanente: l'eleraento ¢ disponibile, o pud essere richiamato su richiesta,
per assorbire interamente {e perdite nella prospettiva di continuitd aziendale, nonché in caso
di liquidazione;

b} subordinazione: in caso di liquidazione dell’impresa, I'importo totale dell'elemento ¢
disponibile per assorbire le perdite ¢ il rimborso dell'elemento al possessore avviene solo
dopo che sono state onorate tutie le altre obbligazioni, comprese quelle di assicurazione e di
riassicurazione nei confronti dei contraenti e dei beneficiari dei contratti di assicurazione e
di riassicurazione.

2. Per valutare il possesso da parte dei fondi propri delle caratteristiche di cui al comma I,
tettere a) e b), viene presa in considerazione la durata dell’elemento, in particolare se abbia
una scadenza. Nel caso n cui I'elemento abbiza una scadenza, 1z durata ¢ valutata prendendo
in considerazione la durata relativa (duration) dell’elemento rispetto alla durata relativa
{duration) degli impegni di assicurazione ¢ di riassicurazione dell'impresa.

3. Fatto salvo guanto previsto dal comma 1, per la classificazione deglt elementi dei fondt
propri, I'impresa valuta la presenza delle seguenti caratteristiche:

a) 1'assenza di obblighi ¢ incentivi a rimborsare I’importo nominale dell’elemento;

b) 'assenza di costi fissi obbligatort di servizio;

¢) I'assenza di gravami.

ART., 44-octies

{Classificazione in livelli)
1. L'impresa classifica gli elementi dei fondi propri sulla base dei criteri di cui ai commi 2,
3,4e5,
2. Gli elementi dei fondi propri di base sono classificati nel livello 1 quando possiedono
sostanzialmente le caratteristiche di cui all'articolo 44-septies, comma 1, lettere a) e b),
tenendo conto degli aspetti di cui all'articolo 44-scpties, commi 2 e 3,
3. Gli elementi dei fondi propri di base sono classificati nel livello 2 quando possiedono
sostanzialmente le caratteristiche di cui all'articolo 44-septies, comma 1, lettera b), tenendo
conto degli aspetti di cui all'articolo 44-septies, commi 2 e 3.
4. Gli elementi dei fondi propri accessori sono classificati nel livello 2 quando possiedono
sostanzialmente le caratferistiche di cui all'articolo 44-septics, comma 1, lettere a) e b),
tenendo conto degli aspetti di cui all’articolo 44-septies, commi 2 e 3.
5. Tutti gli elementi dei fondi propri di base e accessori che non hanno le caratteristiche di
cut ai commi 1, 2 o 3 sono classificati nel livello 3.
6. Al fini di cui al comma I, l'impresa fa riferimento, ove applicabile, all'elenco degli
elementi dei fondi propri adottato dalla Commissione europea.
7. L’impresa valuta e classifica gli elementi non inclusi neli’elenco di cui al comma 6
conformemente al comma 1. La classificazione effettuata dall’impresa & soggetta
all’autorizzazione dell'TVASS.
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ART. 44-novies

(Classificazione di specifici elementi dei fondi propri)
1. Fatto salvo guanto previsto dall'articolo 44-octies e dall’eienco degli element dei fondi
propri adottato dalla Commissione europea, si applicano le seguenti classificazioni:
a) le riserve relative a contratti cop partecipazioni agli utili che rientranc nell'ambito di
applicazione dell'articolo 44-sexies, comma 2, sono classificate nel livello 1,
b) le lettere di credito ¢ le garanzie detenute da fiduciari indipendenti in fiduciarie a
bencficio dei creditori di assicurazione ¢ fomite da enti creditizi autorizzati conformemente
alla normativa europes applicabile, sono classificate nel livello 2;
¢) qualsiasi credito futuro che la societd mutua assicuratrice, costituita ai sensi dell'articolo
2546 del codice civile, pud vantare nei confronti dei propri soci tramite il nichiamo di
contributi supplementari dovuti entro i dodici mesi successivi, & classificato nel hvello 2.
2. Nel rispetto dell'articolo 44-octies, comma 4, qualsiasi credito futuro che la societa mutua
assicuratrice di cui all'articolo 2546 del codice civile pud vantare nei confronti del propri
soci tramite il richiamo di contributi supplementari, eniro i dodici mesi successivi, che non
rientra nel comma |, lettera c), ¢ classificato nel livello 2 quandoe possiede le carafteristiche
di cui all'articolo 44-septies, comma 1, lettere a) e b), tenendo conto degli aspetti di cus
all'articolo 44-septies, commi 2 ¢ 3.

ART, 44-decies

{Ammissibilitd e limiti applicabili ai livelli 1, 2 e 3)
1. Ai fini del rispeito della copertura del Requisito Patrimoniale di Solvibilita, gli elementi
dei fondi propri ammissibili sono individuati nel rispetto dei limiti quantitativi previsti dalle
disposizioni dell’Unione europea ¢ tali da assicurare che siano soddisfatte almeno le
seguenti condizioni:
a) la proporzione degli elementi di livello 1 nei fondi propri ammissibili & superiore ad un
terzo dell'importo totale dei fondi propri ammissibili;
b) I'importo ammissibile degli elementi di livello 3 & inferiore ad un terzo dell'importo totale
dei fondi propri ammissibili.
2. Al fini del rispetto della copertura del Requisito Patrimoniale Minimo, gli elementi dei
fond: propri di base ammissibili sono individuati nel rispetto dei limiti quantitativi previsti
dalle disposizioni dell'Unione europea e tali da assicurare, come minimo, che I'importo
degli elementi di livello 1 dei fondi propri di base ammissibili sia superiore alla meta
dellimporto totale dei fondi propri di base ammissibili.
3. L'importo dei fondi propri ammissibile ai fini del rispetto della copertura del Requisito
Patrimoniale di Solvibilita di cui all'articolo 45-bis & pari alla somma dell'imporio degli
elementi di livello 1, dellimporto ammissibile degli elementi di livello 2 ¢ dell'importo
ammissibile degli elementi di livello 3.
4. L'importo dei fondi propri di base ammissibile ai fini del rispetto della copertura del
Requisito Patrimoniale Minimo di cui all'articolo 47-bis & pari alla somma dell'importo
degli elementi di livello | e dell'impotto ammissibile degli elementi dei fondi propri di base
classificati nel livello 2,

37




5. L’IVASS, con regolamento, detta disposiziom per I'applicazione delle disposizioni della
presente Sezione.y,

50, L’articolo 45, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, ¢ abrogato.

51. Dopo Uarticolo 43, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono inseriti |
sepuenti:
«Capo IV-bis
Requisiti patrimoniali di solvibilita
Sezione ]
Disposizioni generali sul calcolo del requisito patrimoniale di solvibilita

«ART. 45-bis
(Requisito Patrimoniale di Solvibilitd)

{. L'impresa dispone di fondi propri ammissibili sufficienti a coprire il Requisito
Patrimoniale di Solvibilita.

2. Il Requisito Patrimoniale di Solvibilitd & calcolato utilizzando 1a formula standard di cui
al Titolo 111, Capo I'V-bis, Sezione 11 ed alle relative disposizion: di attuazione adottate dalla
Commissione europea o un modello interno come previsto dalla Sezione 111, del presente
Capo e dalle relative disposizioni di attuazione adottate dalla Commissione curopea,
secondo Ie indicazioni fomite da IVASS con regolamento.

ART. 45-ter

(Calcolo del Requisito Patrimoniale di Solvibilita)
1. L’impresa calcola il Requisito Patrimoniale di Solvibilitd conformemente ai commida 2 a
6.
2. L'impresa calcola il Requisito Patrimoniale di Solvibilita in base al presupposto di
continuitd aziendale.
3. 1 requisito patrimoniale di solvibilitd & calibrato in modo da garantire che siano presi in
considerazione tufti i rischi quantificabili cui ¢ esposta 'impresa. Tale Requisito copre
’attivita esistente nonché le nuove attivita che Pimpresa prevede di effettuare nel corso dei
dodict mesi successivi. Con riguardo all’attiviia esistente, tale requisito copre
esclusivamente le perdite inattese.
4. I Requisito Patrimoniale di Solvibilita corrisponde al valore a rischio dei fondi propri di
base dell’impresa soggetto ad un livello di confidenza del novantanove virgola cingue
percento (99,5%) su un periodo di un anno.
5. I Requisito Patrimoniale di Solvibilita copre almeno 1 seguenti rischi:
a) il rischio di sottoscrizione per }'assicurazione danni;
b) il rischio di sottoscrizione per I’assicurazione vita;
¢) 1l rischio di soltoscrizione per I’assicurazione malattia;
d) il rischio di mercato;
&) il rischio di credito;
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f) il rischio operativo. Tale rischio include i rischi legali ma non i rischi derivanti da
decisiont strategiche e i nischi reputazionali.

6. Nel calcolo del Requisito Patrimoniale di Solvibilitd I'impresa tiene conto dell’effetto
delle tecniche di mitigazione del rischio, purché il Requisito Patrimoniale di Solvibilita
rifletta adeguatamente il rischio di credito e gli altri rischi derivanti dall’uso di tali tecniche.

ART. 45-quater

(Frequenza del calcolo del Requisito Patrimoniale di Solvibilita)
1. L'impresa calcola il Requisito Patrimoniale di Solvibilita almeno una volta all’anno e
comunica il risultato di tale calcolo all'l VASS.
2. L'impresa detiene fondi propri ammissibili in misura tale da coprire il Requisito
Patrimoniale di Solvibilita da ultimo comunicato, ai sensi del comma 1.
3. L'impresa verifica nel continuo Pimporto dei fondi propri ammissibili e il Requisito
Patrimoniale di Solvibilita.
4. Se il profilo di rischio dell’impresa si discosta in modo significativo dalle ipotesi sottese
al Requisito Pairimoniale di Solvibilita, da ultimo comunicato ai sensi del comma I,
I’impresa ncalcola immediatamente il Requisito Patrimoniale di Solvibilita ¢ ne da pronta
comunicazione allIVASS.
5. LL'TVASS, se vi sono eclementi tali da far ritenere che il profilo di rischio dell’impresa ¢
cambiato in modo significativo dalla data in cui € stata effettuata la comunicazione di cui al
comma 1, pud chiedere all’impresa il ricalcolo del Requisito Patrimoniale di Solvibilita,

Sezione Tl
Formula standard

ART. 45-guinquies

(Struttura della formula standard)
1. 11 Requisito Patrimoniale di Solvibilitd calcolato in base alla formula standard & pari alla
somma algebrica dei seguenti elementi:
a) il Requisito Patrimoniale di Solvibilita di base di cui ail’articolo 45-sexies;
b) il Requisito Patrimoniale per il rischio operativo di cui all’articolo 45-decies,
¢) 'aggiustamento per la capacita di assorbimento delle perdite delle riserve tecniche e delle
imposte differite di cui all’articolo 45-undecies.
2. L'TVASS, con regolamento, detta disposizioni applicative in merito alla formula standard
in coerenza con le disposizioni dell’Unione europea.

ART. 45-sexies
(Struttura del Requisito Patrimoniale di Solvibilita di base)
1. Il Requisito Patrimoniale di Solvibilita di base comprende moduli di rischio individuali,
aggregati conformemente alla formula definita nel regolamento dell’'IVASS di cui
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all’articolo 45-quinquies, comma 2. Tale requisito ¢ composto almeno dai seguenti moduli
di rischio:

a) il rischio di sottoscrizione per I’ assicurazione danni;

b) il rischio di sottoscrizione per I'assicurazione viia;

¢) il rischio di sottoscrizione per 1'assicurazione malattia;

d) 1! rischio di mercato;

e} il rischio di inadempimento della controparte.

2. Al fini del comma 1, lettere a), b) ¢ ¢), le operazioni di assicurazione o di riassicurazione
sono imputate al modulo del rischio di sottoscrizione che meglio rifiette la natura tecnica dei
rischi sottostanti.

3. 1 coefficienti di correlazione per 'aggregazione dei moduli di rischio di cut al comma 1 e
la calibrazione dei requisiti patrimoniali per ciascun modulo di rischio determinanc un
Requisito Patrimoniale di Solvibilita complessivo conforme ai principi di cui al)’ articolo 45-
ter.

4. Ogni modulo di rischio di cui al comma 1 ¢ calibrato utilizzando una misura di rischio del
tipo valore a rischio con un livello di confidenza del novantanove virgola cinque percento
(99,5%) su un periodo di un anno. Gli effetti di diversificazione sono presi in
considerazione pella struttura di ogni modulo di rischio, qualora appropriato.

5. I.’impresa utilizza la stessa struttura e le stesse specifiche per i moduli di rischio, sia per
il requisito patrimoniale di solvibilita di base che per qualsiasi calcolo semplificato di cui
all’articolo 45-duodecies.

6. Per i rischi catastrofali possono essere utilizzate, qualora appropriato, specifiche
geografiche per il calcolo dei nioduli del rischio di sottoscrizione per 1"assicurazione viia,
per I"assicurazione dapat ¢ per 1'assicurazione malatiia.

7. Nel calcolo dei moduli del rischio di sottoscrizione per I’assicurazione vita, per
'assicurazione danni e per {’assicurazione malattia, I'impresa pud sostituire, previa
autorizzazione dell'TVASS, nell’ambito della formula standard, un sottoinsieme di parametri
con parametri specifici dell’impresa. Tali parametri sono calibrati sulla base dei dati interni
dell’'impresa o di dati che sono direttamente rilevanti per le operazioni di tale impresa
tramite 'uso di metodi standardizzati. Ai fini dell'autorizzazione, I'TVASS verifica la
completezza, 'accuratezza e "adeguatezza dei dati utilizzati.

ART. 45-septies
{Calcolo del Requisito Patrimoniale di Solvibilita di base)

. L’impresa calcola il Requisito Patrimoniale di Solvibilita di base conformemente ai
commidaZall.

2. 11 modulo del rischio di sottoscrizione per I'assicurazione danmi riflette il rischio
derivante dagli impegni della assicurazione danni, tenuto conto di tutti i rischi coperti e
delle procedure utilizzate nell’esercizio dell’attivitd. Tale modulo tiene conto altresi
dell’incertezza dei risultati dell’impresa in rapporto agli impegni di assicurazione e di
riassicurazione esistenti nonché delle attivita future che V'impresa prevede di effettuare nel
corso dei dodici mesi successivi,
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3. L ’impresa calcola il modulo di cui al comma 2, conformemente alla formula definita nel
regolamento dell'1VASS di cui all’articolo 45-quinquies, comma 2, come combinazione dei
requisiti patrimoniali almeno per { seguenti sottomoduli:

a) rischio di tariffazione ¢ di riservazione per I'assicurazione danni: il rischio di perdita o
variazione sfavorevole del valore delle passivitd assicurative, derivante da oscillazioni
riguardanti il momento di accadimento, la frequenza ¢ la gravita degli eventi assicurat),
nonché il momento di accadimento e Pimporto delle liquidazioni di sinistri;

b) rischio catastrofale per ['assicurazione danni: il rischio di perdita o di variazione
sfavorevole del valore delle passivitd assicurative, derivante da un’incertezza significativa
deile ipotesi in materia di tariffazione e di calcolo delle riserve in rapporto ad eventi estremi
o eccezionali.

4. 11 modulo del rischio di sottoscrizione per I’attivita di assicurazione vita riflette il rischio
derivante dalle obbligazioni dell’assicurazione vita, tenuto conto di tutti i rischi coperti e
delle procedure utilizzate nell’esercizio dell’attivita.

5. L’impresa calcola il modulo del rischio di cui al comma 4 c(}ﬁfonnemen{e alla formula
definita nel regolamenio dell’IVASS di cui all’articolo 45-quinguies, come combinazione
dei requisiti patrimoniali almeno per | seguenti sottomoduli:

a) rischio di mortalitd: il rischio di perdita ¢ di variazione sfavorevole del valore delle
passivita assicurative, derivante da variazioni del livello, della {endenza o della volatilita dei
tassi di mortalitd, laddove un incremento del tasso di mortalitd da luogo ad un incremento
del valore delle passivita assicurative;

b) rischio di longevita: il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del valore delle
passivita assicurative, derivante da variazioni del livello, della tendenza o della volatilita dei
tassi di mortalita, Jaddove un calo del tasso di mortalitd d fuogo ad un incremento del
valore delle passivitd assicurative;

cj rischio di invaliditd ~ morbilita; il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del valore
delle passivitd assicurative, derivante da variazioni del livelle, della tendenza o della
volatilita dei tassi di invalidita, malattia e morbilitd;

d) rischio di spesa per ’assicurazione vita: il rischio di perdita o di variazione sfavorevole
del valore delle passivita assicurative, derivante da variazioni del livello, della tendenza o
della volatilita delle spese sostenute in relazione ai contratti di assicurazione o di
r1aSSICUrazione;

e) rischio di revisione: il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del valore delle
passivitd assicurative, derivante da oscillazioni del livello, della tendenza o della volatlita
dei tassi di revisione delle rendite, dovute a variazioni del quadro giuridico o dello stato di
salute delia persona assicurata;

f) rischio di estinzione anticipata: il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del valore
delle passivitd assicurative, derivante da variazioni del livello o della volatilitd dei tassi di
riduzione, estinzione anticipata, incluse le ipotesi di riscatto, recesso, nonché di rinnovo
delle polizze;

g) rischio catastrofale per assicurazione vita: il rischio di perdita o di variazione
sfavorevole del valore delle passivitd assicurative, derivante dall'incertezza significativa
delle ipotesi in materia di fissazione det prezzi e di costituzione delle riserve in rapporto ad
eventi estremi o irregolari,
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6. It module del rischio di sottoscrizione per Passicurazione malattia riflette il rischio
derivante dalla sottoscrizione di impegni dellassicurazione malattia, sia quando gli impegni
sono definiti sulla base di costruzioni tecniche simili a quelle usate per le assicurazioni vita
sia quando sono definiti sulla base di costruzioni tecniche delle assicurazioni danni, tenuto
conto sia dei rischi coperti che dei processi utilizzati neil’esercizio dell’attivita.

7. Il modulo di cui al comma 6 & calcolato in modo tale da coprire almeno i seguenti rischi:
a) il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del valore delle passivitd assicurative,
derivante da variazioni del livello, della tendenza o della volatilitd delle spesc incorse in
relazione ai contratti di assicurazione o di riassicurazione;

b) il rischio di perdita o variazione sfavorevole del valore delle passivitd assicurative,
derivante da oscillazioni riguardanti il momento di accadimento, la frequenza e la gravita
degli eventi assicurati nonché il momento di accadimento e importo delle liquidazioni di
sinistri al momento della costituzione delle riserve;

¢} il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del valore delic passivitd assicurative,
derivante dall’incertezza significativa delle ipotesi relative alla fissazione dei prezzi ¢ alla
costituzione delle riserve in rapporto al verificarsi di importanti epidemie nonché ali*insolita
accumulazione di rischi che si verifica in tali circostanze estreme.

8. 1l modulo del rischio di mercato rifiette il rischio derivante dal livello o dalla volatihta dei
prezzi di mercato degli strumenti finanziari tali da avere un impatto sul valore delie attivita
¢ delle passivitd dell’impresa. Tale modulo riflette adeguatamente il disallingamento
strutturale tra attivita ¢ passivita, in particolare rispetto alla loro durata relativa (duration).

9. I1 modulo di cut al comma & & calcolato, conformemente atla formula definita nel
regolamento dell’IVASS di cui all’articolo 45-quinguies, come combinazione dei requisiti
patrimoniali almeno per i seguenti sottomoduli;

a} rischio di tasso di interesse: la sensitivita del valore delle attivita, delle passivita e degli
strumenti finanziari a variazioni della struftura per scadenza dei tassi d’interesse o della
volatilita dei tassi di interesse;

b} rischio azionario: la sensitivita del valore delle attivita, delle passivita e degli strument;
finanziari a variazioni del livello o della volatilita dei prezzi di mercato degli strumenti di
capitale;

¢} rischio immobiliare: la sensitivita del valore delle attivita, delle passivita e degli strumenti
finanziari a variazioni del livello ¢ della volatilitd dei prezzi di mercato dei beni immobili;
d) rischio di spread: la sensitivita del valore delle atiivita, delle passivita e degli strumenti
finanziari a variazioni del livello o della volatilitd degli spread di credito rispetto alla
struttura per scadenze dei tassi di interesse privi di rischio;

e} rischio valutario: la sensitivita del valore delle attivita, delle passivitd e degli strumenti
finanziari a variazioni del livello o della volatilita dei tassi di cambio delle valute;

f) concentrazioni del rischio di mercato: 1 rischi aggiuntivi per I'impresa derivanti o dalla
mancatza di diversificazione del portafoglio delle attivita o da grandi esposizioni al rischio
di inadempimento da parte di un unico emittente di titoli o di un gruppo di emittenti
collegati.

18. 1t modulo del rischio di inadempimento della controparte riflette le possibili perdite
dovute all’inadempimento imprevisio o al deterioramento del merito di credito delle
controparti e dei debitori dell’impresa nei successivi dodici mesi. Tale modulo copre i
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contratli di mitigazione del rischio, quali gli accordi di riassicurazione, le cartolarizzazioni e
i derivati, nonché i crediti nei confronti di intermediari ¢ qualsiasi altra esposizione non
coperta nel sotlomodulo del rischio di spread. 11 modulo tiene adeguatamente conto delle
garanzie collaterali o di altro genere detenute dall’impresa o da terzi per suo conto e dei
rischi ivi associati,

11, Il modulo del rischio di inadempimento della controparte di cui al comma 10 tiene
conto, per ciascuna controparte, dell’esposizione globale al rischio di controparte
dell’impresa nei confronti di tale controparte, indipendentemente dalla forma giuridica degli
impegni contrattuali esistentt.

ART. 45-octies

{Caleolo del sottomodulo del rischio azionario: meccanismo di aggiustamento simmetrico)
t. 11 sottomodulo del rischio azionario (equity risk charge) calcolato dall’impresa secondo la
formula standard comprende:

a) il fabbisogno standard del rischio azionario, a copertura dei rischi derivanti dalle
variazioni del livello dei prezzi azionari, calibrato in conformita alle disposizioni di cui
all’articolo 45-sexies, comma 4;
b} un aggiustamento simmetrico, basato su una funzione del livello corrente di un indice
azionario appropriato e di una media ponderata di tale indice. La media ponderata &
calcolata su un periodo di tempo adeguate, identico per tutte le imprese, definito dalla
Commissione Europea.

2. L’aggiustamento simmetrico di ¢ui al comma 1, lettera b) determina un sottomodulo del
rischio azionario (equity risk charge), calcolato secondo la formula standard, che non ¢
inferiore o superiore di pilt di dieci (10) punti percentuali rispetto al fabbisogno standard di
cui al comma 1, lettera a).

ART. 45-novies

(Sottomodulo del rischio azionario basato sulla durata)
1. L’IVASS pué autorizzare 'applicazione del sottomodulo del rischio azionario del
Requisito Patrimoniale di Solvibilita di cui al commi 3 e 4 da parte delP’impresa di
assicurazione che esercita "attivita nei rami vita, che fornisca:
a) attivita nel settore delie pensioni aziendali e professionali; o
b} prestazioni pensionistiche erogate al raggiungimento o in previsione del raggiungimento
del pensionamento, jaddove i premi pagati per tali prestazioni abbiano dato luogo ad una
deduzione fiscale per i contraenti, in conformita alla legislazione italiana.
2. L’autorizzazione di cui al comma 1 pud essere rilasciata dall'lVASS quando ricorrono
congiuntamente le seguenti condizioni:
1) tutte le poste de!l'attivo e del passivo corrispondenti alle attivitd siano individuate, gestite
e organizzate separatamente dalle altre attivita dell'impresa ¢ non siano trasferibili;
2} le attivita dell'impresa di cui alle lettere a) ¢ b), alle qualti si applica il metodo di cui al
presente articolo, sono svolte solo nel territorio della Repubblica; e
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3} la durata relativa (duration) media delle passivita corrispondenti alle attivitd detenute
dall'impresa superi i dodici anni.

3. 11 sottomodulo del rischio azionario del Requisito Patrimoniale di Solvibilitd di cui al
comma 1 ¢ calibrato, utilizzando la misura del valore a rischio, su un periedo di tempo
determinato che ¢ in linea con il periodo tipico di detenzione degli investimenti azionari per
tale impresa, con un livello di confidenza che offra ai contraenti e ai beneficiari un livello di
tutela equivalente & quello previsto all'articolo 45-ter, se il metodo di cui al presente articolo
¢ utilizzato solo in relazione alle aftivita e passivita di cui al comma 2, numero 1),

4. L'impresa nel caleolo del Requisito Patrimoniale di Solvibilitd tiene pienamente conto
delle attivitd e passivitd di cui al comma 2, numero 1), al fine di valutare gl effetti di
diversificazione, faita salva la necessitd di tutelare gli interessi dei contraenti e dei
beneficiari in altri Stati membri.

5. L'TVASS rilascia l'autorizzazione di cui al comma I qualora la solvibilita e la liquidita
nonché le strategie, i processi e le procedure di segnalazione dell'impresa in relazione alla
gestione integrata di aftivo e passivo sono tali da assicurare, pel continuo, che I'impresa ¢ in
grado di detenere investimenti azionari per un periodo coerente con il periodo tipico di
detenzione degli investimenti azionari per tale impresa.

6. L'impresa, ai fini dell’autorizzazione di cui al comma ], dimostra altresi all'TVASS che il
rispetto della condizione di cui al comma 5 & verificato con i} livello di confidenza
necessario per offrire ai contraenti ¢ ai bencficiari un livello di tutela equivalente a quello
stabilito all'articolo 45-ter.

7. L7impresa che applichi il sottomodulo del rischio azionario ai sensi del comma | non pud
tornare ad applicare il metodo di cui all'articolo 45-septies, salve che ricorrano adeguate
giustificazioni ¢ previa autorizzazione dell'lVASS.,

ART. 45-decies

(Requisito patrimoniale per il rischio operativo)
1. 1l requisito patrimoniale per il rischio operativo rifletie i rischi operativi nella misura in
cui non siano gia coperti nei moduli di rischio di cui all’articolo 45-sexies. Tale requisito ¢
calibrato conformemente all’articolo 45-ter, commi 3 ¢ 4.
2. Per i contratti di assicurazione vita in cuj il rischio di investimento & sopportato dagli
assicurati, il calcolo del requisito patrimoniale per il rischio operativo tiene conto
dell’importo delle spesc annuali sostenute in relazione a tali obbligazioni di assicurazione,
3. Per lc operazioni assicurative ¢ riassicurative diverse da quelle di cui al comma 2, il
calcolo del requisito patrimoniale per il rischio operativo ticne conto del volume di tali
operazioni in termini di premi acquisiti e di riserve tecniche detenute in relazione a tali
ir_npeg;;i di assicurazione e di riassicurazione. In questo caso il requisito patrimoniale per il
rischio operative non supera il trenta percento (30%) del Requisito Patrimoniale di
Solvibilita di base relativo a tali operazioni assicurative e riassicurative.
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ART. 45-undecies
(Aggiustamento per la capacitd di assorbimento delle perdite delle riserve tecniche e delle
imposte differite)
1. L aggivstamento per la capacita di assorbimenio di perdite delle riserve tecniche e delle
imposte differite di cui all’articolo 43-quinquies, comma I, lettera c), riflette la
compensazione potenziale di perdite inattese tramite una riduzione simultanea delle riserve
tecniche o delle imposte differite 0 una combinazione delle due.
2. L'aggiustamento tiene conto dell’effetto di mitigazione del rischio esercitato dalle future
partecipazioni agli utili a carattere discrezionale dei contratti di assicurazione nejla misura
in cuf I'impresa pud dimostrare che la riduzione di tali partecipazioni possa essere utilizzata
per coprire perdite inattese al loro verificarsi. L'effetto di mitigazione del rischio esercitato
dalle future partecipazioni agli utili a carattere discrezionale non supera la somma delle
riserve tecniche ¢ delie imposte differite relative a tali partecipazioni,
3. Al fini del comma 2 1} valore delle future partecipazioni aghi utili a carattere discrezionale
in circostanze avverse ¢ raffrontato al valore di tali partecipazioni in base alle ipotesi sottese
al calcolo della migliore stima defle riserve tecniche.

ART. 45-duodecies
{(Sempliticazioni della formula standard)
1. L'impresa pu¢ utifizzare un calcolo semplificato per uno specifico sottormodulo o modulo
di rischio quando sia giustificato dalla natura, dalla portata e dalla complessita dei rischi cui
¢ esposta ¢ quando J'applicazione del calcolo standardizzato non risulti proporzionata. 1
calcoli semplificati sono calibrati conformemente all’articolo 43-ter, commi 3 e 4.

ART. 45-terdecies
(Scostamenti significativi dalle ipotesi sottese ai calcolo della formula standard)

1. Qualora risulti inappropriato calcolare il Requisito Patcimoniale di Solvibilita
conformemente alla formula standard perché il profilo di rischio dell’impresa si discosta
significativamente dalle ipotesi sottese al calcolo defla formula standard, PIVASS pud
richiedere, con decisione motivata, all’impresa di sostituire un sottogruppo dei parametri
utilizzati nel calcolo della formula standard con dei parametri specifici di tale impresa in
sede di calcolo dei moduli del rischio di sottoscrizione per 'assicurazione vita, per
Passicurazione danni e per Vassicurazione malattia, ai sensi dell’articolo 45-sexies, comma
7. Tali parametri specifici sono calcolati in modo tale da assicurare che I'impresa otiemperi
all’articolo 45-ter, commi 3 ¢ 4, ».

52. L’articolo 46, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, ¢ abrogato,

53. Dopo Particolo 46, del decreto legistativo 7 settembre 2005, n. 209, sono inseriti i
seguenti:
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«Sezione 111
Modelli interni completi o parziali

ART. 46-bis

{ Autorizzazione all’utilizzo dei modelli interni completi o parziali: disposizioni generali)
1. Limpresa pud essere autorizzata dall’TVASS a calcolare il Requisito Patrimoniale di
Solvibilitd utiizzando un modello interno completo o uno o pil modelli parziali, in
coerenza con le disposizioni dell’Unione curopea.
2. L'impresa pud uvtilizzare modelli interni parziali, per il calcolo di uno o pid dei seguenti
elementi;
a) uno o pit moduli di rischio, o sottomoduli, del Requisito Patrimoniale di Solvibilita di
base di cui agli articoli 45-sexies ¢ 45-septies;
b) il requisito patrimoniale per il rischio operativo di cui all’articolo 45-decies;
¢) Paggivustamento per la capacita di assorbimento di perdite delle riserve tecpiche e delle
imposte differite di cui all’articolo 45-undecies,
3. Faito salvo quanto previsto dal comma 2, Pimpresa pud applicare modelli pamah a tutla
Iattivita o sole ad uno o pi settori di attivita rilevanti,
4. L'impresa allega alla richiesta di autorizzazione tutti i documenti necessari a comprovare
che il modello interno soddisfi i requisiti di cui agli articoli46-novies, 46-decies, 46-
undecics, 46-duodecies, 46-terdecies, 46-quaterdecies.
5. 8¢ la richiesta di autorizzazione si riferisce ad un modello intemo parziale, i requisiti di
cui agli articoli 46-novies, 46-decies, 46-undecies, 46-duodecies, 46-terdecies, 46-
quaterdecies sono adeguali all'applicazione limitata del modelile.
6. L'TVASS rilascia l'autorizzazione di cui al comma 1 entro sei mesi dal ricevimento della
richiesta completa della documentazione previo accertamento della adeguatezza dei sistemi
di identificazione, misurazione, monitoraggio, pestione ¢ sepnalazione der rischi
dell’impresa ed in particolare della conformitd del modello interno ai requisiti di cui ai
commi4 ¢ 5.
7. In caso di diniego dell'autorizzazione all’utilizzo del modello interno, I'TVASS provvede
con decisione motivata.
8. A seguito del rilascio dell'autorizzazione all'utilizzo di un modetto interno, di cui al
comma 1, 'TVASS pud richiedere all’impresa, con decisione motivata, di fornire una stima
del Requisito Patrimoniale di Solvibilita calcolato conformemente alla formula standard di
cui, alla Sezione II del presente Capo.

ART, 46-ter
(Autorizzazione all'utilizzo dei modelli interni parziali: disposizioni specifiche)
I. Al fini dell’autorizzazione di cui all’articolo 46-bis il modello interno parziale pud essere
autorizzato solo se tale modello soddisfa 1 criteri di cui al medesimo articolo e le seguenti
condizioni aggiuntive:
a) I'ambito di applicazione limitato ¢ adeguatamente motivato dall’ impresa;
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b} il Requisito Patrimoniale di Solvibilita calcolato utilizzando il modello parziale riflette in
maniera pid appropriata il profile di rischio dell’impresa ed in particolare ¢ conforme ai
principi di cui alla Sezione I del presente Capo;

¢) la struttura & coerente con 1 principi di cui alla Sezione I del presente Capo, in modo tale
che sia possibile la piena integrazione del modello interno parziale nella formula standard.
2. Nell’ambito del procedimento di valutazione della richiesta di autorizzazione all'utilizzo
di un modello interno parziale che si applica, con riguardo ad un modulo di rischio
specifico, soltanto a taluni sottomoduli o a taluni settori di attivitd dell’impresa o a parti di
entrambi, 'IVASS puo richiedere all’impresa di presentare un piano di transizione realistico
per estensione dell’ambito di applicazione del modello.

3. 1l piano di transizione di cui al comma 2 indica le modalitd con cui P'impresa intendc
estendere I'ambito di applicazione del modello parziale di cui al comma 1 ad altri
sottomoduli o settori di attivitd per garantire che i} modello copra una parte predominante
delle sue operazioni di assicurazione con riguardo a tale modulo di rischio specifico.

ART. 46-quater

{Politica per la modifica dei modelli interni completi e parziali)
1. L'impresa pud modificare il modello interno conformemente alia politica approvata
dall’IVASS neli’ambito del procedimento di autorizzazione del modello interno completo o
parziale ai sensi del’articolo 46-bis.
2. La politica di cui al comma 1 comprende la specificazione delle modifiche minori ¢ delle
modifiche rilevanti da apportare al modello interno.
3. Le modifiche rilevanti al modello interno e le modifiche della politica di cui al comma 1,
sono soggetie all’autorizzazione dell’TVASS, come previsto dall’articolo 46-bis.
4. Le modifiche minori al modello interno non sono soggette all’autorizzazione deli’IVASS
nella misura in cui sono conformi alla potlitica di cui al comma 1.

ART. 4€é-quinquies
{Responsabilita del consiglio di amministrazione relativa ai modelli interni)
1. 1l consiglio di amministrazione dell'tmpresa approva la richiesta di autorizzazione
all’utilizzo del modello interno da inviare all’'TVASS ai sensi dell’articolo 46-bis, nonché ia
richiesta di autorizzazione di eventuali modifiche rilevanti da apportare successivamente a
tale modello.

2. 11 consiglio di amminisirazione pone in essere sistemi atti a garantire che il modello
interno funzioni adeguatamente su base continuativa.

ART. 46-sexies
{Ritomo alla formula standard})
1. L'impresa che ha ottenuto I'autorizzazione all’utilizzo di un modello interno complelo o
parziale ai sensi dell’articolo 46-bis non ritorna a calcolare il Requisito Patrimoniale di
Solvibilita o una parte di esso in base alla formula standard secondo quanto previsto dalla
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Sezione I del presente Capo, salvo che sussistano circostanze debitamente motivate ¢
previa autorizzazione dell'TVASS.

ART. 46-septies
(Non conformita del modello interno)

1. L’impresa, autorizzata ad utilizzare un modello interno ai sensi dell’articolo 46-bis, che
cessa di rispettare 1 requisiti di cui agli articoli 46-novies, 46-decies, 46-undecies, 46~
duodecies, 46-terdecies, 46-quaterdecies, presenta tempestivamente all'1VASS un piano che
preveda il ripristino entro un periodo di tempo ragionevole della conformita o dimostra che
"effetto della non conformita ¢ irritevante.

2. Qualora ['impresa non riesca ad attuare il piano di cui al comma 1, I'TVASS pueé imporre
all'impresa di ritornare a calcolare il Requisito Patrimoniale di Solvibilita conformemente
alla formula standard di cui alla Sezione II del presente Capo.

ART. 46-octies
{(Scostamenti significativi dalle ipotesi sottese alla formula slandard)
1. L'TVASS, qualora sia inappropriato calcolare il Requisito Palrimoniale di Solvibilita
conformemente alla formula standard perché il profilo di rischio dell’impresa si discosta
significativamente dalle ipotesi sottostanti al calcolo della formula standard, pud chiedere
all’impresa, con decisione motivata, di utilizzare un rodello interno per calcolare il
Requisito Patrtmoniale di Solvibilitd o i moduli di rischio rilevanti di quest’ultimo.

ART. 46-novies

{Prova dell'utilizzo}
1. L'impresa dimostra che il modello interno completo o parziale ¢ ampiamente utilizzato ¢
svolge un ruolo importante nel sistema di governo socielario di cuj al Titolo 11, Capo T,
Sezione Il, in particolare:
a} nel sistema di gestione dei rischi di cui all’articolo 30-bis ¢ nei processi decisionali;
b) nei processi di valutazione e di allocazione del capitale economico ¢ di solvibilita,
compresa la valutazione interna del rischio e della solvibilita di cui all’articolo 30-ter.
2. L'impresa dimostra che la frequenza del calcolo del Requisito Patrimoniale di Solvibilita
tramite il modeilo interno & coerente con la frequenza con la quale utilizza tale modello
interno per le altre finalita di coi al comma 1.
3. Il consiglio di amministrazione garantisce la costante adeguatezza della struttura e del
funzionamento del modelio interno ed assicura che il modello interno continui a rifiettere in
maniera appropriata il profilo di rischio dell’impresa.
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ART. 46-decies

(Standard di qualita statistica)
1. L’impresa assicura che il modello interno, ed in particolare il calcolo della distribuzione
di probabilita prevista (probability distribution forecast) ad esso sottostante, sia conforme ai
criteri di cui al presente articolo.
2. L’impresa utilizza, ai fini del calcolo della distribuzione di probabilita prevista, metodi
basati su tecnjche artuariali ¢ statistiche adeguate, applicabili e pertinenti, nonché coerenti
con t metodi utilizzati per calcolare le riserve tecniche. I metodi per il calcolo della
distribuzione di probabilitd prevista sono basati su informazioni attuali e credibili e su
ipotesi realistiche. 'impresa giustifica all'TVASS, laddove richiesto, le ipotesi soitese al
modello interno.
3. L’impresa utilizza per il modello interno dati accurati, completi ¢ adeguati ed aggiorna
almeno annualmente le serie di dati utilizzati nel calcolo della distribuzione di probabilita
prevista.
4. Indipendentemente dal metodo scelto per i} caleolo della distribuzione di probabilita
prevista, ["impresa assicura che la capacitz del modello interno di elassificare 1 rischi ¢
sufficiente a garantire che tale modello sia ampiamente utilizzato € svolga un ruolo
importante nel sistema di governo societario, in particolare nel sistema di gestione dei rischi
e nei processi decisionali nonché nell’allocazione del capitale conformemente all’articolo
46-novics.
5. 11 modello interno copre tutti i rischi sostanziali ai quali Fimpresa é esposta ed almeno i
rischi di cui all’articolo 45-ter, comma 5,
6. Ai fini degli effetti di diversificazione, I'impresa pud tenere conto nel proprio modello
interno delle interdipendenze all’interno e tra le categorie di rischio, purché I'TVASS
giudichi adeguato il sistema utilizzato per misurare tali effetti di diversificazione.
7. L’impresa pud tenere pienamente conto dell’effetto delle tecniche di mitigazione del
rischio nel proprio modello interno, nella misura in cui il rischio di credito e altri rischi
derivanti dall’uso di tali teeniche di mitigazione del rischio siano adeguatamente riflessi nel
proprio modello interno.
8. L'impresa valuta accuratamente nel propric modello interno 1 rischi particolari connessi
alle garanzie finanziarie ¢ alle opzioni contrattuali, laddove siano significativi, L'impresa
valuta altresi i rischi connessi alle opzioni esistenti per i contraenti sia per lc imprese di
assicurazione ¢ riassicurazione. A {2l fine [impresa tiene conto dell’impatto che le future
variazioni delle condizioni finanziarie ¢ non finanziarie possono avere sull’esercizio di tali
opzioni,
9. L'impresa pué tenere conto, nel proprio modello interno, delle future azioni gestionali che
prevede ragionevolmente di attuare in circostanze specifiche, prendendo in considerazione
anche i {empi necessari per attuazione di tali azioni.
10. L'impresa tiene conto nel proprio modello interno di tutti i pagamenti che prevede di
effettuare a favore di contraenti, beneficiari, assicurati e altri aventi diritto a prestazioni
assicurative, indipendentemente dal fatto che questi pagamenti siano o meno
contrattualmente garantiti.
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ART. 46-undecies

(Standard 4di calibrazione)
|.L'impresa pué ulijizzare per il modello interno un periodo di tempo © una misura di
rischio diversi da quelli di cui all’articolo 45-ter, commi 3 e 4, nella misura in cui le
risultanze di talc modello interno possano essere utilizzate da tale impresa per caleolare il
Requisito Patrimoniale di Solvibilitd in medo da fornire ai contraentl, ai beneficiari, agli
assicurati e agli altri aventi diritto a prestazioni assicurative un Livello di tutela equivalente a
guello derivante dall'utilizzo dei parametri di cui all’articolo 45-ter.
2. L’impresa, laddove sia possibile, deriva il Requisito Patrimoniale di Solvibiiita
direttamente dalla distribuzione di probabilitd prevista prodotta dal proprio modello interno,
utilizzando la misura del valore a rischio di cui allarticola 45-ter, comma 4.
3. Nel caso in cui I'impresa non possa derivare il Requisito Patrimoniale di Seivibilita
direitamente dalla distribuzione di probabilita prevista prodotta dal proprio modeilo interno,
I'TVASS pud autorizzare 'uso di approssimazioni nel processo di calcolo del Requisito
Patrimoniale di Solvibilita nella misura in cui fale impresa possa dimostrare che i contraenti
e gli assicurati beneficiano di un livello di tutela equivalente a quello di cui all’articoio 45~
ter.
4. L'IVASS pud imporre all’impresa di applicare il modello interno a portafogli di
riferimento rilevanti, utilizzando ipotesi basate su dati esterni anziché interni, per verificare
la calibrazione del modello interno e per controliare che le specifiche di tale modello siano
in linea con la prassi di mercato generalmente accettata.

ART. 46-duodecies
{Attribuzione di utili e di perdite)
1. L'impresa esamina, almeno una volta all’anno, le cause e le fonti degli utili e delle perdite
pet ciascuno dei principali settori di attivita.
2. L'impresa dimostra le modalitd con cui la categorizzazione dei rischi adottata nel modello
interno spieghi le cause e le fonti degli utili e delle perdite. La categorizzazione dei rischi ¢
attribuzione degli utili ¢ delle perdite riflettono il profilo di rischio delVimpresa.

ART. 46-terdecies

{Standard di convalida)
1. L'impresa adotta un ciclo regolare di convalida del proprio modelio interno che include,
con riferimento a tale modello, il monitoraggio del corretto funzionamento, il riesame della
continua adeguatezza delle specifiche e il raffronto delle risultanze con i dati tratti
dall’esperienza,
2. L’impresa include nella procedura di convalida del modello intemo un processo statistico
cfficace che consenta zllimpresa medesima di dimostrare allIVASS che i requisiti
patrimoniali che risultano da tale modello sono appropriati.
3. L'impresa utilizza metodi statistici che consentano di verificare "appropriatezza della
distribuzione di probabilita prevista sia rispetio all'espericnza passata sia rispetto a tuti i
nuovi dati rilevanti e alle nuove informazioni relativi a tale distribuzione di probabilita.




4. L’impresa include nella procedura di convalida del modello interno un’analisi della
stabilitd di iale modelio ed in particolare la verifica della sensibilita delle risultanze a
variazioni delle principali ipotesi sottostanti. Tale procedura di convalida include altresi la
valutazione dell’accuratezza, della completezza e dell’adeguatezza dei dati utilizzati nel
modello interno.

ART, 46-quaterdecies

(Standard di documentazione)
1. L'impresa documenta la struttura € i dettaghi operativi del modello interno utilizzato.
2. La documentazione di cui al comma 1:
a) dimostra 'osservanza degli articoli 46-novies, 46-decies, 46-undecies, 46-duodecies, 46-
terdecies;
b} fornisce un quadro dettagliato delfa teorta, delle ipotesi e delle basi matematica ed
empirica che sottendono il modello interno;
¢) indica eventuali circostanze in cul il modello interno non funziona in modo efficace.
3. L'impresa documenta ogni modifica rilevante apportata al proprio modello intemo
conformemente all'articolo 46-quater.

ART. 46-quinquiesdecies
(Modelli e dati esterni)
1. L'impresa che utilizza un modello o dati provenienti da terzi rispetta in ogni caso tutti i
requisiti che si applicanc ai modelli interni conformemente aghi articoli 46-novies, 46~
decies, 46-undecies, 46-duodecies, 46-terdecies, d46-quaterdecies ed alle relative
disposizioni di attuazione.».

54.1’articolo 47, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n, 209, ¢ abrogato.

535. Dope l'articolo 47, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono inseriti i
seguenti:
«Sezione IV
Requisito patrimoniale minimo

ART. 47-bis
(Requisito Patrimoniale Minimo: disposizioni generali)
1. L'impresa detienz fondi propri di base ammissibili in misura tale da coprire il Requisito
Pairimoniale Minimo,

ART. 47-ter
(Calcolo del Requisito Patrimoniale Minimo)
1. 11 Requisito Patrimoniale Minimo ¢ calcolato conformemente zlle relative disposizioni di
attuazione adottate dalla Commissione europea nel rispetto dei seguenti principi:
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a) ¢ calcolate in modo chiaro e semplice, al fine di garantire la possibilita di una revisione;
b} corrisponde ad un importo di fondi propri di base ammissibili al di sotto del guale i
contraenti, i beneficiari, gli assicurati e gli altri aventi diritto a prestazioni assicurative
sarebbero esposti ad un livelio di rischio inaccettabiie qualora all'impresa fosse consentito di
continuare la propria attivita;

¢) la funzione lineare di cui al comma 2, utilizzata per calcolare il Requisito Patrimoniale
Minimo, ¢ calibrata sul valore a rischio dei fondi propri di base dell’impresa con un livello
di confidenza dell’ottantacinque per cento (85 %) su un periodo di un anno;

d) il livello minimo assoluto & pari a:

1) 2.500.000 euro per le imprese di assicurazione danmi, comprese le imprese di
assicurazione captive, salvo il caso in cui sia coperta la totalita o parte dei rischi compresi in
uno del rami da 10 a 15 elencati all’articolo 2, comma 2, nel qual caso non pud essere
inferiere a 3.700.000 euro;

2) 3.700.000 euro per le imprese di assicurazione vita, comprese le imprese di assicurazione
captive;

3) 6.200,000 euro, ossia la somma degli importi di cui ai numeri 1) ¢ 2) per le imprese che
esercitano congiuntamente i rami vita e danni.

2. Fatto salvo il comma 3, il Requisito Patrimoniale Minimo € calcolato come funzione
lineare di un insieme o sohoinsiemc delle seguenti variabili: riserve tecniche, premi
contabilizzati, capitale a rischio, imposte differite ¢ costi amministrativi dell’impresa. Le
variabili utilizzate sono calcolate al netto della riassicurazione.

3. Fatto salvo quanto previsto al comma 1, lettera d), il Requisito Patrimoniale Minimo non
puo scenderc al di sotto del venticinque per cento (25%) né superare il quarantacinque per
cento (45%) del Requisito Patrimoniale di  Solvibilitd dell’impresa, calcolato
conformemente alle Sezioni II e III dei presente Capo, ivi incluse le eventuali maggiorazioni
del capitale imposte ai sensi dell’articolo 47-sexies.

4. ¥ino al 31 dicembre 2017, FIVASS ha la facoltd di esigere che Yimpresa applichi le
percentuali di cui al comma 3 solo al Requisito Patrimoniale di Solvibilitda calcolato
conformemente alla Sezione 11 del presente Capo.

5. L'umpresa calcola il Requisito Patrimoniale Minimo almeno ogni tre mesi € comunica il
risultato di tale calcolo allTVASS.

6. Ai fini del calcolo dei limiti di cui al comma 3 I'impresa non & tenuta a calcolare il
proprio requisito patrimoniale di solvibilita su base trimestrale.

7. Se il Requisito Patrimoniale Minimo di cul al comma 5 coincide con uno dei Hmiti di cui
al comma 3, U'impresa fomisce all'tVASS le informazioni necessarie a comprendere
adeguatamente le ragioni per cui si ¢ verificata tale coincidenza,

Capo IV-ter
Informativa e processo di controllo prudenziale

ART. 47-quater
{Requisiti dell'informativa all'TVASS ai fini della verifica delle condizioni di esercizio)
1. L1impresa trasmette all'TVASS le informazioni necessarie, tenuto conto degli obiettivi di
vigilanza di cui agli articoli 3 e 5, al fine di consentire all’'TVASS di effettuare i! processo di
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controllo prudenziale di cui all’articolo 47-quinquies. Le informazioni da trasmetiere,
secondo quanto stabilito dall'TVASS con regolamento, includono almeno elementi per:

a) valutare il sistema di governo societario adottato dalle imprese, Iattivita che esse
esercitano, i principi di valutazione applicati a fini di solvibilita, 1 rischi cui sono esposte e |
sistemi di gestione dei rischi, nonché la Joro struttura patrimoniale, il loro fabbisogno di
capitale e la loro gestione del capitale;

b} adottare tutte le decisioni opportune derivanti dall’esercizio delle funzioni e dei poteri di
vigilanza.

2. Fermo restando quanto previsto dail’articolo 190, commi 1bis ¢ l-ter, UIVASS
determina, con regolamento, la nalura, la portata e il formato delle informazioni di cui al
comma | che Pimpresa & tenuta a presentare in periodi predefiniti, in caso di eventi
predefiniti e in caso di indagini in merito alla situazione dell’impresa.

3. Fatto salve quanto previsto dall’articolo 47-ter, comma 5,quando le informazioni devono
essere fornite a scadenze determinate inferiori all’anno, I'IVASS pud limitare le
informazioni se:

a) fornire tali informazioni risulterebbe eccessivamente oneroso in rapporto alla natura, alla
portaia ¢ alla complessita dei rischi inerenti all'attivitd dell'impresa;

b) le informazioni sono trasmesse almeno ung volta l'anno.

4. 1l comma 3 non si applica se le informazioni periodiche di vigilanza riguardino imprese
di assicurazione o di riassicurazione facenti parte di un gruppo come definifo dall’articolo
210 a meno che I'impresa non riesca a dimostrare all’'TVASS che una frequenza superiore
all'anno & inopportuna data fa natura, la portata ¢ la complessita dei rischi inerenti all’attivita
del gruppo.

5. Limitazioni alle informazioni periodiche di vigilanza sono concesse solo alle imprese che
non rappresentano pit del 20 per cento del mercato nazionale rispettivamente vita ¢ danni.
La quota di mercalo danni si basa su premi lordi contabilizzati e la quota vita sulle riserve
tecniche lorde.

6. L I1VASS, in sede di concessione delle limitazioni di cui ai commi 3 e §, fiene conto delie
dimensioni delle imprese dando priorita alle imprese di dimensioni minori,

7. LIV ASS pu0 limitare o esonerare 1'impresa dall’obbligo di presentazione periodica delle
informagzioni analitiche di vigilanza quando:

a} fornire tali informazioni risulterebbe eccessivamente oneroso in rapporto alla natura, alla
portata e alla complessita dei rischi inerenti all'attivita dell'impresa;

b) fornire tali informazioni non & necessario ai fini di una vigilanza efficace dell'impresa;

¢) l'esonero non mina Ja stabilita dei sistemn) finanziari interessati neil'Unione; e

d) 'impresa ¢ in grado di fornire informazioni su base ad hoc,

8. L’IVASS non esonera dall'obbligo di fomire informazioni analitiche le imprese facenti
parte di un gruppo ai sensi dell'articolo 210 a meno che l'impresa non dimostri allTVASS
che un'informativa di questo tipo & inopportuna data la natura, la portata e la complessitd dei
rischi inerenti all'attivitd del gruppo ¢ tenuto conto dell'obiettive della stabilita finanziaria.

9. Esoneri ali'obbligo di fornire informazioni analitiche sono concessi solo alle imprese che
non rappresentino pit del 20 per cento del mercato nazionale rispettivamente vita & danni,
ove la quola di mercato danni si basa su premi lordi contabilizzati e la quota vita sulle
riserve tecniche lorde.
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10. L'IVASS, in sede di concessione delle deroghe di cui ai commi 7, R e 9, tiene conto
delle dimensiom delle imprese dando priorita alle imprese di dimensioni minori.

11. Ai fini dell’esercizio del potere di limitazione o di esonero delle informazioni da
trasmettere di cui ai commi 3,4, 5, 6,7, 8, 9 ¢ 10, I'IVASS valuta nell’ambito del processo
di contrello prudenziale di cui all’articolo 47-quinquies se linformativa & eccessivamente
onerosa in rapporto aila natura, alla portata ¢ alla complessita dei rischi insiti nell'attivita
dell'impresa, tenendo conto almeno dei seguenti elementi:

a) il volume dei premi, delle riserve tecniche e degli attivi dell'impresa;

b) la volatilita delle prestazioni e dei sinistri coperti dall'impresa;

¢) i rischi di mercato generati dagli investimenti dell'impresa;

d) it livello delle concentrazioni di rischi;

¢) il numero tolale dei rami assicurativi vita ¢ danni per cui l'autorizzazione ¢ concessa;

f) 1 possibili effetti della gestione degli attivi dell'impresa sulla stabilita finanziaria;

g) 1 sistemui e le strutture deil'impresa preposte alle informazioni di vigilanza e la politica
scritta sull’informativa di cui all’articolo 30, comma 5;

h) I'idoneita dei sistemi di governo societario dell'impresa;

i) il livello dei fondi propri a fronte del Requisite Patrimoniale di Solvibilita e del Requisito
Patrimoniale Minimo,

1y il fatto che I'impresa sia 0 meno un'impresa captive.

ART. 47-quinquies

{Processo di controllo prudenzialc)
1. L'TVASS riesamina ¢ valuta le strategie, i processi € le procedure di reportistica adottati
dall’impresa per rispettarc le norme del presente codice e delle disposizioni
dell’ordinamento  dell’Unione curopea. It processo di controllo prudepziale include la
verifica dei requisiti qualitativi relativi al sistema di governo societario, la valutazione dei
rischi a cui le imprese sono o potrebbero essere esposte e la valutazione della capacita dell’
impresa di valutare tali rischi tenuto conto del contesto in cui la stessa svolge attivita,
2. L'IVASS esamina e valuta, in particolare, che le imprese rispettino le disposizioni
relative:
a) al sistema di governo societario, inclusa la valutazione interna del rischio e della
solvibilita di cui al Titolo 111, Capo 1, Sezione 11;
b) alle riserve tecniche di cui al Titolo 1], Capo 11
¢) at requisiti patrimoniali di cui al Titolo 11, Capo FV-bis;
d) agli investimenti di cui agli articoli 37-ter, 38 e 41;
e) alla qualita ed alla quantita dei fordi propri di cui al Titolo I, Capo IV,
f) ai requisiti refativi ai modelli interni completi o parziali di cui al Titolo [T, Capo IV-bis,
Sezione 11,
3. L'IVASS monitora con adeguati strumenti I'impresa al fine di rilevare qualsiasi
deterioramento delle condizioni finanziarie e di verificare come Uimpresa vi abbia posto
rimedio.
4. L'TVASS valuta:
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a) l'adeguatezza dei metodi e delle prassi applicati dall’impresa per identificare possibili
eventi o cambiamenti futuri delle condizioni economiche che potrebbero avere effetti
negativi sulla situazione finanziaria globale dell” impresa.

b) la capacita dell” impresa di far fronte a tali eventi o cambiamentt futuri delle condizioni
economiche,

5. Nell’ambito del processe di confrolle prudenziale FIVASS, in aggiunta al calcolo del
Requisito  Patrimoniale di Solvibilitd, ove appropriato pu¢ utilizzare gli strumenti
quantitativi necessari a consentire la valutazione della capacita delle imprese di far fronte a
possibili eventi o cambiamenti futurl delle condizioni economiche che potrebbero avere
effetti negativi sulla loro situazione finanziaria globale. L'1VASS pud imporre all'impresa di
attuare verifiche o analisi corrispondenti.

6. L'1VASS, in caso di deficienze o carenze individuate nel quadro del processo di controlio
prudenziale, adotta le misure che ritiene pit appropriate tra quelle previste nei Titoli X1V,
XVI e XVIIIL

7. 11 processo di controllo prudenziale si svolge periodicamente. L'TVASS stabilisce con
regolamento la frequenza minima ¢ ['ambito del processo di controllo prudenziale in
funzione della natura, della portata e della complessita delle attivita dell’impresa.

ART. 47-sexies

{Maggiorazione del capitale)
!. All’esito del processo di controllo prudenziale di cut ali'articolo 47-quinquies I''VASS, in
circostanze eccezionali, pud, con provvedimentio motivato, imporre una maggiorazione del
capitale dell'impresa qualora ricorrano le seguenti condizioni:
a) a giudizio dell’IVASS, il profilo di rischio dell'impresa si discosta significativamente
dalle ipotesi sottese al Requisito Patrimoniale di Solvibilita calcolato con la formula
standard secondo quanto disposto dal Titolo T, Capo IV-bis, Sezione 1l e:
1) l'utilizzo di un modgllo interno di cui all'articolo 46-octies ¢ inadeguato o ¢é risultato
inefficace; oppure
2) un modello interno completo o parziale di cui all’articolo 46-octies & in via di
predisposizione;
b} a giudizio del’TVASS, il profilo di rischio dell'impresa si discosta significativamente
dalle ipotesi sottese al Requisito Patrimoniale di Solvibilitd calcolato con un modello
interno 0 un modello intemo parziale secondo quanto disposto dal Titolo 111, Capo I'V-bis,
Sezione Il in quanto il modello non tiene conto in misura sufficiente di talumi rischi
quantificabili e I'tmpresa non € riuscita ad adattare il modello al proprio profile di rischio
entro il termine stabilito dallTVASS;
c) il sistema di governo societario dell'impresa differisce in modo significativo dalle
disposizioni di cui al Titolo 111, Capao I, Sczione 1, ¢ tali difformita impediscono all'impresa
di individuare, misurare, monitorare, gestire e segnalare correttamente i rischi a cui € o
potrebbe essere esposta, ed altre misure adottabili dall'TVASS non sarebbero idonee, entro
un congruo periodo di tempo, a sanare in modo adeguato le carenze riscontrate.
d) limprcsa applica l'aggiustamento di congruita di cui all'atticolo 36-quinquies,
Faggiustamento per la volatilita di cui all'articolo 36-septies o le misure {ransitorie di cui
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agli articoli 344-novies e 344-decies e U'TVASS conclude che il profilo di rischio
dell'impresa si discosta in modo significativo dalle ipotesi sottese a dette correzioni,
rettifiche ¢ misure transitorie.

2. Nei casi di cui al comma 1, lettere a) e b), la maggiorazione del capitale ¢ calcolata in
modo tale da garantire che l'impresa rispetit Farticolo 45-ter, commi 3 e 4.

3. Nel caso di cui al comma 1, lettera ¢), la maggiorazione del capitale ¢ commisurata ai
rischi sostamziali imputabili alle carenze che hanno indotto I'ITVASS ad imporre fale
maggiorazione.

4, Nei casi di cui al comma I, lettera d), la maggiorazione del capitale ¢ commisurata ai
rischi sostanziali legati agli scostamenti,

5. Nei casi di coi al comma 1, Jettere b) e ¢), ITVASS verifica che I'impresa adotti ogni
inizjativa necessaria a rimediare alle carenze che hanno determinato Uimposizione della
maggiorazione del capilale.

6. L'TVASS ricsamina, almeno annualmente, I’imposizione della maggiorazione del capitale
¢ revoca tale imposizione nel caso in cui 'impresa abbia sanato le carenze risconirate.

7. II Requisito Patrimoniale di Solvibilita comprendente la maggiorazione del capitale
imposta sostituisce il Requisito Patrimoniale di Solvibilita inadeguato.

&. Fermo quanto disposto al comma 7, ai fini del calcolo del margine di rischio di cui
ail'articolo 36-ter, commi 9, 10 ¢ 11, il Requisito Patrimoniale di Solvibilita non include la
maggiorazione del capitale imposta nel caso di cui al comma 1, Jettera ¢).

9. L IVASS con regolamento, detta disposizioni per I'applicazione delle maggiorazioni di
capitale di cui al presente articolo,

ART. 47-septies

(Relazione sulla solvibilita e sulla condizione finanziaria; contenuto)
1. L'impresa, tenuto conto di quanto previsto all’articolo 190, commi 1-bis e I-ter, pubblica
annualmente una relazione sulla propria solvibilitd e condizione finanziaria e la trasmette
all'IVASS congiuntamente alle informazioni di cui all’articolo 47-quater, comma 1.
2. La relazione di cui al comma | include le informazioni, riportate integralmente o
mediante il riferimento ad altre informazioni, equivalenti per natura e portata, pubblicate in
attuazione di altre prescrizioni legislative o regolamentari, concernenti:
a) la descrizione del]’attivita e i risultati di gestione dell’impresa;
b) la descrizione del sistema di governo societario e la valutazione della adeguatezza di tale
sistema rispetto al profilo di rischio dell’impresa:
¢) separatamente per ciascuna categoria di rischio, la descrizione dell’esposizione, della
concentrazione, della mitigazione e della sensitivita;
d) separatamente per attivita, riserve tecniche e altre passivita, la descrizione delle basi e dei
1 metodi utilizzati per la loro valutazione, congiuntamente alla spiegazione di eventuali
differenze rilevanti rispetto alle basi ¢ ai metodi ufilizzati per la loro valutazione nel
bilancio;
e) la descrizione della gestione del capitale contenente almeno:
1) la struttura e "importo dei fondi propri, nonché 1a loro qualit;
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2) gli importi del Requisito Patrimoniale di Solvibilitd ¢ del Requisito Patrimoniale
Minimeo;

3} Vesercizio della opzione di cui all’articolo 45-novies utilizzata a1 fini del calcolo del
Requisito Patrimoniale di Solvibilita;

4) le informazioni che consentono un'adeguata comprensione delle principali differenze tra
le ipotesi sottese alla formula standard e quelle di ciascun modello interno utilizzato
dail’impresa per il calcolo del proprio Requisito Patrimoniale di Solvibilita;

5) Pimporto corrispondente all’inosservanza del Requisito Patrimoniale Minimo o ogni
grave inosservanza del Requisito Patrimoniale di Solvibilita rilevata durante il periodo
oggetto della relazione, anche se in seguito rimosso, congiuntamente all’iflustrazione delle
relative cause, conseguenze ¢ deile eventuali misure correttive adottate.

3. Quando si applica laggiustamento di congruita di cui all'articolo 36-quinquies, la
descrizione di cui al comma 2, letiera d), riguarda, oltre all'aggiustamento, anche il
portafoglio degli impegni ¢ gli attivi dedicati cui Maggiustamento stesso si applica nonché la
quantificazione dellimpatto dell'azzeramento dell'aggiustamento di  congruitad sulla
situazione finanziaria dell'impresa. La descrizione di cui al comma 2, lettera d), indica
anche se l'impresa ulilizzi Paggiustamento per la volatilith di cui allarticolo 36-sexies e
quantifica I'impatio dell'azzeramento dell'aggiustamento per ia volafilita sulla situazione
finanziaria dell'impresa.

4. La descrizione di cui al comma 2, lelftera ¢), numero 1), comprende un’analisi relativa ad
ogni cambiamento significativo rispetto al precedente periodo oggetto della relazione e
illustrazione di ogni variazione significativa rispetto al valore di tali elementi nel bilancio,
nonché una breve descrizione della trasieribilita del capitale.

5. Nelia pubblicazione del Requisito Patrimoniale di Solvibilita di cui al comma 2, letiera
e}, numero 2), sono indicati separatamente I importo calcolato secondo guanto previsto dal
Titolo 111, Capo 1V-bis, Sezione Il ¢ Sezione Ill, e eventuale importo maggiorato del
capitale richiesto dall’lVASS ai sensi dell’articolo 47-sexies o 'impatic dei parametri
specifici richiesti dall’lVASS all’impresa ai sensi dell'articolo 45-terdecies, congiuntamente
ad una breve indicazione delle motivazioni fornite dall'TVASS.

6. La pubblicazione di cui al comma 2, lettera e) numero 2), ¢ accompagnata, ove
applicabile, dall’indicazione che il Requisito Patrimoniale di Solvibilita & in corso di
valutazione da parte dell'[VASS.

ART. 47-octies

(Relazione sulla solvibilita e sulla condizione finanziaria: principi applicabili)
1. L'TVASS pud esonerare 'impresa dall'obbligo di rendere pubblica un'informaziene se la
pubblicazione:
a) possa procurare un significativo vantaggio ingiustificato ad operatori concorrenti del
mercato,
b} sia coperta da segreto o se ¢ in ogni caso riservata, in forza di obblighi dell'impresa nel
confronti dei contracnti o di altri soggetti.
2. Nel caso di cui al comima |, "impresa dichiara nella relazione sulla solvibilita ¢ sulla
condizione finanziaria I’esonero dall’obbligo di pubblicazione e le relative motivazioni.
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3. L’IVASS autorizza 1'impresa ad utilizzare o a fare riferimento alle informazioni
pubblicate in adempimento di altri obblighi di legge o regolamentari, se tali informazioni
sono di natura e portata equivalenti a quelle richieste dail’articolo 47-septies.

4.1 commi 1 ¢ 2 non si applicano alle informazioni di cui all’articolo 47-septies, comma 2,
lettera e).

5. I”IVASS con regolamento determina modalita, termini e contenuti della relazionc di
solvibilita e sulla condizione finanziaria.

ART. 47-novies
(Relazione sulia solvibilitd e sulla condizione finanziaria: aggiormamenti e informazioni
facoltative aggiuntive)
1. Nel caso si verifichino circostanze rilevanti che abbiano un impatto significativo sulle
informazioni pubblicate ai sensi degli articoli 47-septies e 47-octies, F'impresa pubblica
appropriate informazioni sulla natura e sugli effetti di tali circostanze.
2. Al fini di cui al comma 1, sono considerate circostanze rilevanti almeno le seguenti:
a) FIVASS, constatata D'inosservanza del Requisito Patrimoniale Minimo, ritiene che
I'impresa non sia in grado di presentare un piano di finanziamento realistico a breve termine
0, comungue, |'impresa non {rasmette tale piano entro un mese dalla data in cuj & staia
rilevata l'inosservanza;
b) 'TVASS rileva che 'impresa non ha trasmesso un piano di risanamento realistico entro
due mesi dalla data in cul & stata riscontrata una grave inosservanza del Requisito
Patrimoniale di Solvibilita.
3. Nel caso di cui al comma 2, lettera a), I'TVASS richiede all’impresa di pubblicare
immediatamente 'importo corrispondente all’inosservanza del Requisito Patrimoniale
Minimo, congiuntamente ad una illustrazione delle relative cause ¢ dei relativi effetti per
Iimpresa, incluse le eventuali misure adottate per porvi rimedio. Quando, nonostante il
piano di finanziamento a breve termine considerato inizialmente realistico, il problema
dellinosservanza del Requisito Patrimoniale Minimo non ¢ stato risolto a distanza di tre
mesi dal rilevamento, I'impresa ne di comunicazione alia fine di tale periodo, insieme ad
una spiegazione della sua origine ¢ delle sue conseguenze, comprese eventuali alire misure
adottate per porvi rimedio, nonché le eventuali altre misure correttive previste.
4. Nel caso di cui al comma 2, Jeitera b), I'TVASS richiede all'impresa di pubblicare
immediatamente ['importo corrispondente all'inosservanza, congiuntamente ad una
illustrazione delle cause ¢ dei relativi effetti per 'impresa, incluse le evenwali misure
adottate per poryi rimedio. Quando, nonosiante il piano di risanamento considerato
inizialmente realistico, il problema dell’inosservanza del Requisito Patrimoniale  di
Solvibilitd non ¢ stato risolto a distanza di sci mesi dal rilevamento, P'impresa ne da
comunicazione alla fine di tale periodo, insieme ad una spiegazione della sua origine ¢ delle
sue conseguenze, comprese eventuali altre misure per porvi rimedio, nonché le eventuali
altre misure correttive.
5. L'impresa pud pubblicare ogni informazione anche di natura esplicativa relativa alla
propria solvibilitd e condizione finanziaria che non sia gid soggetta all'obbligo di
pubblicazione ai sensi degli articoli 47-septies e 47-octies ¢ dei commi 1, 2, 3 ¢ 4 del
presente anticolo.
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ART. 47-deciss
{Approvazione della relazione sulla solvibilita e condizione finanziaria)
1. La relazione relativa alla solvibilith e alla condizione finanziaria € soggetta
all’approvaztone del consiglio di amministrazione ed ¢ pubblicata solo dopo tale

approvazione.

ART. 47-undecies

(Informativa al’AEAP)
1. L'TVASS comunica annualmente all’AEAP le informazioni concernenti:
a) la maggiorazione media del capitale per impresa e V'attribuzione delle maggiorazioni del.
capitale imposte dall’'TVASS durante 'anno precedente, calcolate in misura percentuale del
Requisito Patrimoniale di Solvibilita, per ciascuna delle seguenti categorie:
}) per le imprese di assicurazione e di riassicurazione;
2) per le imprese di assicurazione che esercitano 1'attivitd nei rami vita;
3) per le imprese di assicurazione che esercitano "attivita nei rami danni;
4) per le imprese di assicurazione che esercitano congiuntamente 1aftivitd nei rami vita ¢
danni;
3) per le imprese che esercitano Vattivitd di riassicurazione;
b} per ciascuna informazione di cui alla lettera a), la proporzione delle maggiorazioni del
capitale imposte rispettivamente in applicazione dell’articolo 47-sexies, comma 1, lettere a),
byec);
¢) il numero delle imprese che beneficiano della limitazione dell'obbligo di informativa
periodica di vigilanza ¢ jl numero di guelle che sono esonerate dalla comunicazione su base
analitica secondo il disposto dell'articolo 47-quater, commi 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10 ¢ [1,
unitamente al volume dei loro requisiti patrimoniali, dei premi, delle riserve tecniche ¢ degli
attivi rispettivamente calcolati in percentuale del totale dei requisiti patrimoniali, dei premi,
delle riserve tecniche e degli attivi di tutte le imprese di assicurazione o di riassicurazione
aventi sede nel territorio della Repubblica;
d} il nomero dei gruppi che beneficiano della limitazione dell'obbligo di informativa
periodica di vigilanza e il numero di quelli che sono esonerati dalla comunicazione su base
analitica secondo il disposto dell'articolo 216-octics, unitamente al volume dei loro requisiti
patrimoniali, dei premi, delle riserve tecniche ¢ degli attivi rispettivamente calcolati in
percentuale del totale det requisiti patrimoniali, dei premi, delle riserve tecniche e degli
attivi di tutti i gruppi di cui all’articolo 210.».

56. L articolo 48, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n, 209, & sostituito dal seguente:
«ART. 48

(Disposizioni applicabili alle imprese aventi sede legale in uno Stato terzo)
1. La sede secondaria, insediata nel territorio della Repubblica dall'impresa di assicurazione
di un Paese terzo, ¢ sopgetta alle disposizioni di vigilanza di cui al presente Capo.
2. LIVASS esercita i poteri di cui agli articoli 188, 189, 190, 190-bis, comma 1, e 191
anche nei confronti della sede secondaria, insediata nel territorio della Repubblica
dall'impresa di assicurazione di un Paese terzo,
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3. L’IVASS determina con regolamento le disposizioni applicabili alle sedi secondarie di
cui al comma 1, anche con riferimento al requisiti organizzativi e alle condizioni di
esercizio ivi inclusi quelli applicabili alle sedi secondarie autorizzate ad esercitare
congiuntamente i vami vita ed i rami infortuni e malattia, Si applicano gli articoli 30-octies,
30-novies, 32, 33, 35, 35-bis e 35-ter.».

57. Dopo I'articolo 48, del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, & inserito il
seguente:
«ART. 48-bis
{Bilancio, registri e scritfure contabili)
1, La sede secondaria, insediata nel territorio deila Repubblica dall'impresa di assicurazione
di un Paese terzo, & soggetta alle disposizioni in materia di registri, bilancio e scritture
comtabili di cui al Titolo V1ILx.

58. L’articolo 49, del decreto legislativo 7 settembre 20035, n. 209, ¢ sostituito dal seguente:
«ART. 49

{Riserve tecniche)
1. L'impresa di assicurazione di un Paese terzo rispetta, per gli impegni di assicurazione e di
riassicurazione compresi nel portafoglio della sede secondaria, le disposizioni relative alla
disciplina delle riserve tecniche delle imprese con sede legale nella Repubblica, di cui al
Capo 11, del presente Titolo.
1-bis. I'impresa di cui al comma | valuta le attivitd ¢ le passivitd della sedec secondaria
conformemente all’articolo 335-quater, determina i fondi propri della scde secondaria
conformemente alle disposizioni di cui alle Sezioni I, I,Capo IV, del presente Titolo ¢
investe in attivitd conformemente alle disposizioni di cui agii articoli 37-ter, commi 1, 2, 3,
5e6,38,41 e42.
2. L'TVASS puo richiedere che gli attivi a copertura delle riserve tecniche siano localizzati
nel territorio della Repubblica, ove cid sia ritenuto necessario per ta salvaguardia degli
interessi degli assicurati e degli altri aventi diritto a prestazioni assicurative.».

39. L articolo 50, del decreto legislative 7 settembre 2005, n, 209, & sostituito dal seguente:
«ART. 50

{Calcolo del Requisito Patrimoniale di solvibilita e del Requisito Patrimoniale Minimo)
1. L'impresa di assicurazione di un Paese terzo dispone, per la sede secondaria, di un
importo di fondi propri antmissibili, costituito dagli ¢lementi di cut all’articolod4-decies,
comma 3.
1-bis, L’impresa di cui al comma 1 czalcola il Requisito Patrimoniale di Solvibilita ¢ il
Requisito Patrimoniale Minimo conformemente alle disposizioni di cui al Capo 1V-bis, con
riguardo alle operazioni realizzate dalla sede secondaria.
2. L’importo ammissibile dei fondi propri di base richiesti a copertura del Requisito
Patrimoniale Minimo ¢ il minimo assoluto di tale Requisito Patrimoniale minimo sono
costituiti in conformita all'articolo 44-decies, comma 4, L'importo ammissibile dei fondi
propri di base non pud essere inferiore alla meta del minimo assoluto previsto dall’articolo
47-ter, comma 1, lettera d).
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2-bis. 1 fondi propri di base ammissibili a copertura del Requisito Patrimoniale Minimo
includono la cauzione depositata in conformita dell’articolo 28, comma 5.

3. Le attivita a copertura del Requisito Patrimoniale di Solvibilita sono localizzate, fino a
concorrenza dell'ammontare del Requisito Patrimoniale Minimo, nel territorio della
Repubblica, mentre per P'eccedenza possono essere focalizzate nel territorio di altri Stati
membri.

4. La disposizionc dei commi 1 e 1-bis non si applicano all'impresa autorizzata ad operare
anche in altri Stati membri, che sia soggetta a vigilanza giobale di solvibilita esercitata dalla
autorita di controllo di uno di tali Stati ai sensi dell'articolo 51.».

60. L articolo 51, del decreto legislativo 7 setiembre 2005, n. 209, é sostituito dal seguente:
«ART. 51
(Agevolazioni per 'impresa operante in pit Stati membri)
1. L'impresa di un Paese terzo, che al momento in cui presenta istanza di autorizzazione ad
operare nel territorio della Repubblica € gia autorizzata all'esercizio dei rami vita o dei rami
danni in uno o pitt Stati membri 0 ha presentato in tali Stati domanda di autorizzazione, pud
chiedere:

a} di poter calcolare, in deroga a quanto disposto nell'articolo 50, comma 1-bis, il Requisito
Patrimoniale di Solvibilita in funzione dell'attivitd globale csercitata dalle proprie sedi
secondarie stabilite nel territorio degli Stati membri;

b} di poter costituire la cauzione prevista dall'articolo 28, comma 5, soltanto in uno di tali
Stati membri:

c) di poter localizzare in uno qualunque degli Stati membri, nei quali ha insediato una sede
secondaria, le attivitd a copertura del Requisito Patrimoniale Minimo.

1-bis. L.'istanza di cui al comma 1 ¢ presentata all'TVASS ed alle autorita di vigilanza degli
altri Stati membri interessati.

2. Le agevolazioni possono essere richieste anche dall'impresa che, dopo aver ottenuto
l'autorizzazione ad operare nel territorio della Repubblica, insedia una sede secondaria
anche nel territorio di un aftro Stato membro.

3. Nella domanda I'impresa deve indicare I'autorita alla quale chiede che venga demandato i
controllo di solvibilitd per il complesso delle atlivita effeltuate dalle sedi secondarie stabilite
negli Stati membri. La domanda deve cssere motivata, In caso di accoglimento l'impresa
deve costituire la cauzione prevista dall'articolo 28, comma §, nello Stato membro ajla cui
autorita & demandato il controllo della solvibilitd per linsieme delle attivitd esercitate nel
territorio delfUnione curopea.

4. Le agevolazioni possono essere concesse soltanto congiuntamente ¢ con accordo di tutie
le autorita degli Stati membri interessati. Esse hanno effetto dal momento in cui l'autorita
prescelta per 1l controllo delia solvibilita globale, avuta notizia dell'accordo di tutti gli Stati
membri interessati, comunica alle altre autoritd di essere disposta ad esercitare la vigilanza,
Le agevolazioni vengono meno in tutti gli Stati membri interessati nel caso in cui siano
soppresse ad iniziativa di uno o pid Stati membri interessati,
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5. L'impresa alla quale sono state concesse le agevolaziont calcola il Requisito Patrimoniale
di Solvibilitd avendo riguardo all'attivith complessiva svolta dall'insieme delle sedi
secondarie stabilite negli Stati membri,

6. L'IVASS collabora con le autorita di vigilanza degli altri Stati membri al fine di
scambiare l¢ informazioni necessarie per il controllo della solvibilita globale.».

61. Dopo [Particolo 51, del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, la rubrica del
Titoolo TV ¢ sostituita dalla seguente: «Imprese locali e particolari mutue assicuratrici»;
nonché s0no inseriti i seguenti:
“Capol
Disposizioni generali
ART. 51-bis
(Disposizioni relative a imprese locali e a particolari mutue assicuratrict)
1. Sono soggette alle disposizioni del presente Titolo:
&) le imprese di assicurazione locali che soddisfano le condizioni di cui all’articolo 51-ter,
ivi incluse le mutue assicuratrici costituite ai sensi delf’articolo 2546 del codice civile, che
superano glt importi di cui ai commi 2 ¢ 3 dell’articolo 32 e che non superano gli importi di
cui all’articolo 51-ter;
b) le particolari mutue assicuratrici aj sensi dell’articolo 52.
2. Le imprese di cui al comma 1, lettera a), sono iscritte nella sezione dell’albo delle
imprese di assicurazione, rubricata «Imprese locali di cut al Titolo 1V, Capo 11, del Codice
delle Assicurazioni privaten,
3. Le imprese di cui al comma 1, lettera b), sono iscritte nella sezione dell’albo delle
imprese di assicurazione, rubricata «Particolari mutue assicuratrici di cui al Titolo I'V, Capo
i1, del Codice delle Assicurazioni privaten.
4. L'IVASS da pronta comunicazione all’impresa interessata dell’iscrizione nell’albo, ai

sensi dei commi 2 e 3, Le imprese indicano negli atti ¢ nelia corrispondenza Viscrizione
all’aibo.

Capo II
Imprese di assicurazione locali

ART. 51-ter

{Nozione di impresa di assicurazione locale}
1. L.’impresa di assicurazione italiana ¢ qualificata impresa di assicurazione locale ai sensi
del presente Capo se soddisfa congiuntamente Je seguenti condizioni:
a) Y'incasso annuo dei premi tordi contabilizzati dall’ impresa non supera euro 5,000.000;
b) il totale delle riserve tecniche dell’impresa al lordo degli importi recuperabili dai contratti
di riassicurazione ¢ dalle societd veicolo non supera euro 25.000.000;
¢) ove I'impresa faccia parte di un gruppo, il totale delle riserve tecniche del gruppo, al
lordo degli importi recuperabili dai contratti di riassicurazione e dalle societa veicolo, non
supera eure 25.000.000;
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d)} nelle attivita delf’impresa non rientrano attivita assicurative o riassicurative volte a
coprire rischi assicurativi di responsabilita, credito e cauzione a meno che non costituiscano
rischi accessori;

e) nelle attivitd dell’impresa non rientrano operazioni riassicurative superiori ad euro
500.000 del suo incasso annuo di premi lordi contabilizzati o ad euro 2.500.000 delle sue
riserve tecniche al lordo degli importi recuperabili dai contratti di riassicurazione e dalle
societd veicole, ovvero superiori al 10 per cento del suo incasso annuo di premi lordi
contabilizzati o delle sue riserve tecniche al lordo degli importi recuperabili dai contratti di
riassicurazione ¢ dalle societd veicolo.

2. L’impresa che rispetta le condizioni di cui al comma 1 non & qualificala impresa di
assicurazionc locale quando:

a) esercita Pattivita assicurativa o riassicurativa in regime di libera prestazione di servizi o
di stabilimento in altri Stati membri; o

b} in esito alla sua richiesta & autorizzata all’esercizio dell’altivita di assicurazione ai sensi
dell’articolo 13 o a continuare 1'esercizio dell attivita ai sensi deil’articolo 13; 0

¢) I'incasso annuo di premi lordi contabilizzati o I'ammontare delle riserve tecniche, al
lordo degli importi recuperabili dai contratti di riassicurazione e dalle societd veicolo, €
prevedibile che superi, entro i cinque anni successivi, uno degli importi di cui alle lettere a},
b} ¢) ed e) del comma 1. ‘

ART. 51-quater
(Regime applicabile alle imprese di assicurazione logali)

1. L’TVASS individua con regolamento le condizioni di accesso, di esercizio e le altre
disposizioni del presente codice che si applicano alle imprese locali di cut all’articolo 51-ter.
In ogni caso si applicano gli articoli 12 e 14, comma 3.
2. Il regime di cui al comma 1 si applica altresi alle imprese autorizzate aj sensi dell’articolo
13 che non hanno superato per 1 tre esercizi consecutivi precedenti e verosimilmente non
supereranno per slteriori cinque esercizi consecutivi successivi gli importi di cui all’articolo
31-ter. L'IVASS determina con regolamento la procedura per ['accertamento dei
presupposti per I'applicazione del regime di cui al comma 1.
3. Il regime di cui al comma 1 cessa di applicarsi, a decorrere dal quarto esercizio, qualora
I'impresa abbia superato per tre esercizi consecutivi gli importi di cui alle lettere a), b), ¢),
e) dell’articolo 5i-ter. L'TVASS determina con regolamento la procedura di accertamento
del mancato nspetlo dellc condizioni di cui ali’articolo Sl-ter e di conseguente
presentazione dell’istanza di autorizzazione, ai sensi dell’articolo 13, da inviare entro trenta
giorni dall'approvazione del bilancio relativo al terzo esercizio .».

62. Allarticolo 52, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti mmodificazioni:

a) la rubrica ¢ sostituita dalla seguente: «Particolari mutue assicuratricin;

b) il comma 1, ¢ sostituito dal seguente: «l. La mutua assicuratrice, costituita ai sensi
dell'articolo 2546 del codice civile, ¢ qualificata particolare mutua assicuratrice ai sensi del
presente Capo quando ricorrono le condizioni rispettivamente stabilite nei commi 2 ¢ 3.
Tale impresa pué csercitare l'aftivitd assicurativa nei rami vita o nei rami damni e
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limitatamente ai territorio della Repubblica, senza che trovi applicazione la disciplina sui
requisiti per 'accesso di cui al capo I del titolo 11. Le quote di partecipazione devono essere
rappresentate da azioni.»;

¢) al comma 2, le parole: «l.a socictd di mutua assicurazione», sono sostituite dalle seguenti:
«La mutua assicuratrice»;

d) al comma 3, le parole: «l.a societa di mutua assicurazione», sono sostituite dalle seguenti:
«l.a mutua assicaratrice»;

¢) il comma 4, ¢ sostituito dal seguente: «4. Se gli importi di cui ai commi 2 e 3 sono
superati durante tre esercizi consecutivi, a decorrere dal quarto esercizio I'impresa cessa di
essere qualificata particolare mutua assicuratrice, non ¢ pit soggetta alle disposizioni del
presente Capo ed ¢ fenuta a richiedere l'autorizzazione ai sensi dell’articolo 51-quater o ai
sensi dell’articolo 13, in caso di superamento degli importi di cui all’articolo 51-ter, entro
trenta giorni dalfapprovazione del bilancio relativo al terzo esercizio nel quale gli importi
sono stali superati.».

63. All’articolo 53, del decreto legislativo 7 settembre 20035, n. 209, le parole: «Le societa di
mutua assicurazione», sono sostituite dalle seguenti: «Le particolari mutue assicuratrici».

64. L’articolo 54, del decreto legislativo 7 settembre 2008, n. 209, ¢ abrogato.

65. All'articolo 55, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) al comma I, lc parole: «all’articolo 347, comma 3,», sono sostituite dalie seguenti:
«all*articolo 347, commi 3 ¢ 4,»;

bj il comma 2, ¢ abrogato.».

66. All’articolo 506, de] decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) la rubrica & sostituita dalla seguente: «Regime applicabile alle particolari mutue
agsicuratricin;

b) il comma I, € sostituito dal seguente; «l. Fatto salvo quanto previsto dal comma 3,
IIVASS, determina, con regolamento, la disciplina applicabile alle particolari mutue
assicuratrici di cui all’articolo 52, tenute conto delle dimensioni ¢ delle limitazioni
all’attivita assicurativa, ¢ specificamente;

a) le disposizioni relative all'adeguatezza patrimoniale e organizzativa dell'impresa, gli
obblighi d1 tenuta dei registri contabili nonché quelli di comunicazione all'autoritd di
vigilanza;

b) 1 requisiti di onorabilita, indipendenza e professionalita degli esponenti aziendali;

¢) le disposizioni di cui ai titolt VITI, XIII, X1V, X VI e XVIl] in quanto compatibili.»;

¢) il comma 2 ¢ abrogato;

d} al comma 3, le parole: «Alla mutua assicuratrice di cui al presente titolox, sono sostifuite
dalle seguenti: «Alle particolari mutue assicuratrici di cui al presente Capos.
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67. AlParticole 57, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) il comma |, & sostituito dal seguente: «1. L’esercizio della sola attivita riassicurativa ¢
riservata alle imprese di riassicurazione.»;

b) al comma 2, le parole: «Le imprese di riassicurazione limitano», sono sostituite dalle
seguenti: «L.’impresa di riassicurazione limita».

68. All’articolo 57-bis, del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) alla letterza d), del comma 2, la parola: «rilevante», & sostituita dalla seguente:
«qualificatan,

b) la lettera g), del comma 2, & sostituita dalla seguente: «g) i requisiti di solvibilitd.».e

69. All’articolo 58, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n, 209, il comma 3 & sostituito
dal seguente: «3. L'autorizzazione & valida per il territorjo della Repubblica, per quello degli
aliri Swati membri, nel rispetto delle disposizioni relative alle condizioni di accesso in
regime di stabilimento o di prestazione di servizi di cui all’articolo 59-ter ¢ 59-quater,
nonché per quello degli Stati terzi di cui all’articolo 59-quinguies, nel rispetto della
tegislazione di tali Stati.»,

70. All'articolo 59, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportaie le
seguenti modificazioni:

a} al comma 1, la lettera ¢) ¢ sostituita dalla seguente: «c) I'impresa detenga i fondi propri di
base ammissibili necessari per coprirc il minimo assoluto del Requisito Patrimoniale
Minimo di cui all’articolo 66-sexies, comma 1, lettera d), di ammontare non inferiore ad
euro 3.600.000, ad eccezione che per le imprese captive, per le quali il Requisito
Patriraoniale Minimo non pud essere inferiore ad euro 1.200.000;»:

b) al comma 1, dopo la lettera ¢) & inserita la seguente: «c-bis) 'impresa dimostri che sara in
grado di detenere i fondi propri ammissibili necessari per coprire in prospettiva il Requisito
Patrimoniale di Solvibilitd previsto all’articolo 45-bis;»;

¢} al cornma 1, dopo la lettera c-bis) ¢ inserita la seguente; «c-ter) I'impresa dimostri che
sard in grado di defenere i fondi propri di base ammissibili necessari per coprire in
prospettiva il Requisito Patrimoniale Minimo di cui all’articolo 47-bis;»;

d} al comma |, la lettera d), & sostituita dalla seguente: «d) venga presentato, unitamente
alt'atto costitutivo e allo statuto, un programma di attivita conforme all’articolo 14-bis,
comma 1 e comma 2, lettere a), b), ), d} ed e); il programma descrive, altresi, il tipo di
accords di riassicurazione che |'impresa intende concludere con le impresc cedenti;»;

e} al comma 1, dopo la lettera e), & inserita la seguente; «e-bis) I'impresa dimostri che sara
in grado di conformarsi al sistema di governo societario di cui al Titolo IH, Capo 1, Sezione
L, e agli articoli 30, 30-bis,30-ter,30-quater, 30-quinqguies, 30-sexies ¢ 30-septies;»;

{} al comma 1, lettera f), dopo le parole: «direzione e controllo», sono aggiunte le seguenti:
«nonche i responsabili delle fanzioni fondamentali all’interno dell’impresax;

g) al comma 4, P"ultimo periodo, é sostituito dal seguente: «L’impresa indica negli atti ¢
neila corrispondenza l'iscrizione all'albo.»;




h) dopo il comma 5, & aggiunto il seguente: «5-bis. L'IVASS comunica all’AEAP ogni
autorizzazione rilasciata ai fini della pubblicazione nell’elenco dalla stessa tenuto, con
’indicazione:

1} dei rami e dei rischi per i quali ['impresa € autorizzata;

2} dell’eventuale abilitazione ad operare negli altri Stati membri in stabilimento o in libera
prestazione di servizi.».

71. All’articolo 59-bis, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) il comma 2, & sostituito dal seguente: «2. Per ottenere l'estensione dell'autorizzazione
I'impresa da prova di essere in regola con le disposizioni relative alle riserve tecniche, al
Requisito Patrimoniale di Solvibilita ed al Requisito Patrimoniale Minimo.»;

b) dopo il comma 2, € inserito il scguente: «2-bis. Per ofttenere [’estensione
dell’autorizzazione, |'impresa deve altresi presentare un programma di attivitd conforme
all’articolo 59, comma 1, lettera d).»;

¢) dopo il comma 4, ¢ inserito aggiunto, in fine, il seguente: «4-bis. Il provvedimento di
estensione & comunicato all’ AEAP in conformita all’articolo 59, comma 6.».

72. All’articolo 60-bis, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, le parole: «previsto
dal comma 5», sono sostituite dalle seguenti: «previsto dall’articolo 28, comma 5».

73. All’articolo 61, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, comma 1-bis, le parole:
«l’articolo 24, comma 4», sono sostituite dalle seguenti: «l’articolo 23, comma 1-bis».

74, All’articolo 62, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, il comma ! ¢ sostituito
dal seguente: «l. L'IVASS determina, con regolamento, le disposizioni relative alle
condizioni di esercizio dell'attivitd di riassicurazione nel rispetto dei principi generali
previsti dagli articoli 63, 63-bis, 64, 64-bis, 65, 65-bis, 66-bis, 66-quater, 66-sexies, 66-
sexies.] e 66-septies, avuto riguardo ail'esigenza di sana e prudente gestione dell'impresa.».

75. L articolo 63, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, ¢ sostituito dal seguente:
«ART. 63

(Responsabilita del consiglio di amministrazione e sistema di governo societario)
1. L'impresa di riassicurazione si dota di un sistema di governo societario nel rispetto delle
disposizioni di cui al Titolo ITI, Capo I, Sezioni I e II.
2. T soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e controllo nonché
funzioni fondamentali all’interno dell’impresa possiedono i requisiti di professionalitd,
onorabilita ed indipendenza stabiliti dal’TVASS ai sensi dell’articolo 76.».

76. Dopo larticolo 63, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & inserito il
seguente:
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“ART. 63-bis
(Valutazione delle attivita e passivitd)
1. L’impresa di riassicurazione valuta le proprie attivitd e passivitd nel rispetto dell’articolo
35-quater.».

77. L articolo 64, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & sostituito dal seguenie:

«ART. 64
{Riserve tecniche)
1. L'impresa di riassicurazione costituisce riserve tecniche alla fine di ciascun esercizio, al
lordo delle retrocessioni, sufficienti in relazione agli impegni assunti per l'insieme delle sue
attivita nel rispetio delle disposizioni del Capo 11, Titole 111
2. L'ammontare delle riserve tecniche ¢ calcolato in conformita del Titolo ITI, Capo H.».

78. Dopo V"articolo 64, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, ¢ inserito il
seguente:
«ART. 64-bis
(Principi in materia di investimenti}
1. L’impresa di riassicurazione investe gli attivi nel rispetto delle disposizioni di cui
all’articolo 37-ter.».

79. L’articolo 635, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & sostiluito dal seguente:
«ART. 65

(Attivi a copertura delle riserve tecniche)
1, Le riserve tecniche di cui all'articolo 64 sono coperte con attivi di proprieta deli'impresa
in conformita dell’articolo 38 e dell’articolo 41.
1-bis. L'impresa di riassicurazione investe ghi attivi a copertura delle riserve tecniche in
modo adeguato alla naiura degli impegni ¢ alla durata delle passivitd derivanti dalla
riassicurazione e dalla retrocessione.».

80. All’articolo 65-bis, del decreto legislative 7 settembre 20035, n. 209, sono apportate le
seguenti modificaziont:

a) dopo il comma [, € inserito il seguente: «I-bis. Al fini di cui al comma 1, gli aftivi a
copertura delle riserve tecniche sono iscritti nel registro per un importo netto dei debiti
contratti per la loro acquisizione € delle eventuali poste rcttificative e sono valutati in
conformita alle disposizioni dell’articolo 35-qualter,»;

b) dopo il comma l-bis, & inserito il segucnie; «1-ter. Gli attivi utilizzati dall'impresa per
coprire le riserve tecniche relative alle accettazioni in retrocessione devono essere gestiti ed
organizzatl separatamente dalle attivitd di riassicurazione senza possibilita  di
trasferimenti.».
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81. 1. articolo 66, del decreto legislativo 7 scltembre 2005, n. 209, ¢ abrogato.

82. L articolo 66-bis, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 208, & sostituito dal
seguente;

«ART. 66-bis

(Fondi propri)
1. All’impresa di riassicurazione si applicano le disposizioni di cui agli articoli44-ter, 44-
quater, 44-quinquies, 44-septies, 44-octies, 44-decies, nonché alle relative misure di
atruazione adottate dalla Commissione curopea per la classificazione e !'arnmissibilita dei
tondi propri.».

83. L’articolo 66-ter, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, ¢ abrogato.

84. L articolo 66-quater, del decreto legislativo 7 settembre 20035, n. 209, ¢ sostituito dal
seguenie;
«ART. 66-quater
{Requisiti Patrimoniali di Solvibilita)
1. All’'impresa dj tiassicurazione si applicano le disposizioni di cui al Titolo IIi, Capo IV-
bis, Sezione I, Sezione I] e Sezione 111, ed all’articolo 47-bis.».

85, L’articolo 66-quinquies, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & abrogato.

86. L articolo 66-sexies, del decrelo legislative 7 settembre 2005, n. 209, & sostituito dal
segucnte:
«ART. 66-quater

{Calcolo del Requisito Patrimoniale Minimo)
1. Il Requisito Patrimoniale Minimo & calcolato conformemente alle relative disposizioni di
attuazione adottate dalla Commissione europea nel rispetto dei seguenti principi:
a) in modo chiaro e semplice, al fine di garantire 1a possibilita di una revisione;
b) corrisponde ad wn importo di fondi propri di base ammissibili al di sotto del quale i
contraenti, i beneficiari, gli assicurati e gli aventi diritto a prestazioni assicurative sarebbero
esposti ad un livello di rischio inaccettabile qualora all'impresa di riassicurazione fosse
consentito di continuare la propria attivita,
¢) la funzione lineare di cui al comma 2, uvtilizzata per calcolare i Requisito Patrimoniale
Minimo, ¢ calibrata sul valore a rischio dei fondi propri di base dell’impresa con un livello
di confidenza dell’ottantacinque per cento (83%) su un periodo di un anno;
d) il livello minimo assoluto ¢ pari a 3.600.000 curo per le imprese di riassicurazione, ad
eccezione delle imprese di riassicurazione captive, per l¢ quali il Reguisito Patrimoniale
Minimo non pud essere inferiore a 1.200.000 euro.
2. Fatto salvo il comma 3, il Requisito Patrimoniale Minimo € calcolato come funzione
lineare di un insieme o sottoinsieme delle seguenti variabili: riserve tecniche, premi
contabilizzati, capitale a rischio, imposte differite e costi amministrativi dell’impresa. Le
variabili utilizzate sono calcolate al netto della riassicurazione.
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3. Fatto salvo quanto previsto al comma 1, lettera d), il Requisito Patrimoniale Minimo non
pud scendere al di sotto del venticingue per cento (25%) né superare il quarantacinque per
cento  (45%) del Requisito Patrimoniale di  Solvibilita dell’impresa, calcolato
eonformemente al Titolo 111, Capo 1V-bis, Sezione 1] ¢ Sezione 111

4. Fino al 31 dicembre 2017, "IVASS ha la facolid di esigere che 'impresa applichi le
percentuali di cui al comma 3 solo al Requisito Patrimomale di Solvibilita calcolato
conformemente al Titolo [11, Capo 1V-big, Sezione 1L

5. L'imprésa calcola il Requisito Patrimoniale Minimo almeno ogni tre mesi e comunica il
risultato dj tale calcolo allIVASS.

6. Ai fini del calcolo dei limiti di cui al comma 3 le imprese non sono tenute a calcolare il
proprio Requisito Patrimoniale di Solvibiliti su base trimestrale.

7. Se il Requisito Patrimoniale Minimo dell’impresa coincide con uno dei limiti di cui al
comma 3, tale impresa fornisce all’IVASS le informazioni necessarie a comprendere
adeguatamente le ragioni per cui si & verificata tale coincidenza.».

87. Dopo Particolo 66-sexies, del decreto Iegislative 7 settembre 2005, n. 209, ¢ inserito il
seguente;
«ART, 66-sexies.1
(Informativa e processo di controllo prudenziale)
1. Le disposizioni del Titolo 111, Capo 1V-ter si applicano anche con riguardo all’impresa di
riassicurazione.».

88. All’articolo 66-septies, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate
le seguenti modificazioni:

a) prima del comma |}, ¢ inserito il seguente: «{l. L’impresa che stipula contratti di
riassicurazione finite o esercita attivitd di riassicurazione finite & in grado di identificare,
quantificare, monitorare, gestire, controllare e segnalare in modo adeguato i rischi derivanti
da detti contratti e attivita e che adotti adeguati processi ¢ procedure di reportistica.;

b} il comma 1, & sostifuito dal seguente: «l. L'1VASS, con regolamento, stabilisce
specifiche disposizioni per l'esercizio dell'attivita di riassicurazione finite nel rispetto delle
disposizioni dell’Unione europea e vigila sul rispetto delle condizioni ¢ disposizioni di cui
al presente articolo.».

89. L articolo 67, del decreto jegislativo 7 settembre 2005, n. 209, ¢ sostituito dal seguente:
«ART. 67

(Attivita in regime di stabilimento)
1. L'IVASS determina, con regolamento, le disposizioni applicabili alle sedi secondarie di
imprese di riassicurazione di un Paese terzo. nel rispetto dei principi generali di cui al Capo
[ del presente Titolo nonché le disposizioni alle stesse applicabili in materia di registri,
bilancio e scritture contabili di cui al Titolo VIIL
2. Le disposizioni di cui al comma [ si applicano anche alle imprese aventi la sede legate in
uno Stato iferzo e ivi awtorizzate all’esercizio congiunto dell’assicurazione ¢ della
tiassicurazione, che chiedono di esercitarc nel territorio della Repubblica la sofa
riassicurazione.»,
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90. All’articolo 68, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate l¢
seguenti modificazioni:

a) 1l comma i, & sostituito dal seguente: «1. LTVASS auwtorizza preventivamente
l'acquisizione, a gualsiasi titolo, in un'impresa di assicurazione o di riassicurazione di
partecipazioni che comportano il controllo o I’acquisizione di una partecipazione
qualificata, tenuto conto delle azioni o quote gia possedute.»;

b} il comma 5-bis, ¢ sostimito dal seguente: «5 bis. LTVASS opera in piena consultazione
con le altre Autoritd competenti, nei casi in cui il polenziale acquirente sia una banca,
un'impresa di investimento o una societa di gestione ai sensi dell'articolo 2, paragrafo 1,
lettera b}, della direttiva 2009/65/CE autorizzato in Italia, ovvero une dei soggetii di cul
all'articolo 204, comma 1, lettere b) o ¢}, ad essi relativi, Si applicano, in tali casi, le
disposizioni di cui all'articolo 204, commi 1-bis e [-ter.».

91. All’articolo 69, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n, 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) al comma !, l¢ parole: «di una partecipazione indicata» sono sostituite dalle seguenti: «di
partecipazioni indicaten,

al comma 4, le parole: «della partecipazione» sono sostituite dalle seguenti: «deile
partecipazioni».

92. All'articolo 71, del decreto legislativo 7 seftembre 2005, n. 209, comma 4, le parole: «di
una partecipazione» sono sostituite dalle seguenti: «di partecipazioni»,

93, All articolo 75, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n, 209, comma 1, le parole:
«diversi dalle imprese softoposte a vigilanza prudenziale» sono soppresse.

94. All'articolo 76, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) la rubrica & sostituita dalla seguente: «Requisiti di professionalitd, onorabilita e
indipendenza degli esponenti aziendali e dei soggetti che svolgono funzioni fondamentalix;
b) il comma 1, & sostituito dal seguente: «1. I sogpetti che svolgono funzioni di
amministrazione, di direzione e di controllo e celoro che svolgono funzioni fondamentali
presso le imprese di assicurazione e di riassicurazione devono possedere i requisiti di
professionalita, di onorabilita e di indipendenza stabiliti con regolamento adottato dal
Ministro dello sviluppo economico sentito PTVASSy;

¢) dopo il comma 1, & inserito il seguente: «l-bis. L’impresa di assicurazione o di
riassicurazione ha I'obbligo di dimostrare all'TVASS che 1 soggetti che svolgono funzioni di
amininistrazione, di direzione, di controllo nonché i soggetti titolari di funzioni
fondamentali sono in possesso dei requisiti di cui al comma 1.»;

d) il comma 2, ¢ sostituito dai seguente: «2. 11 difetto dei requisiti, iniziale o sopravvenuto,
determina la decadenza dall'ufficio. Essa & dichiarata dal consiglio di amministrazione o dal
consiglio di sorveglianza o dal consiglio di gestione entro trenta giorni dalla nomina o dalla
conoscenza del difetto sopravvenuto. La sostituzione ¢ comunicata all'TVASS. In caso di
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inerzia la decadenza ¢ pronunciata dall'TVASS che ordina la rimozione ai sensi dell’articolo
188, comma 4, letiera e).».

95. All’articolo 77, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, comma 1, le parole: «li
Ministro delle attivitd produttive, sentito PFISVAP» sono sostituife dalle scguenti: «lI
Ministro dello sviluppo economice, sentito 'TVASS»,

96. All’articolo 79, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) al comma 1, le parole: «, con it patrimonio libero,» sono soppresse;

b} il comma 2, & sostituito dal seguente: «2. Quando le partecipazioni in una societa
controllata, assunte ai sensi del comma 1, hanno caratiere di strumentalitad o di connessione
con lattivitd assicurativa o riassicurativa, I'IVASS pud chiedere che c¢id risulti da un
programma di atiivitd.»;

c} il comma 3, & sostituito dal seguente: «3. L’IVASS disciplina con regolamento le
condizioni ed i criteri per individuare le operazioni di assunzione di parlecipazioni soggette
a comunicazione preveniiva ovvero sottoposte ad autorizzazione preventiva, nonché i
presupposti per I'esercizio dei poteri di cui al comma 3-bis ¢ all*articolo 81.»;

d) dopo il comma 3, & inserito il seguente: «3-bis. L' IVASS pud condizionare o negare
I'autorizzazione o acquisizione di partecipazioni soggette a comunicazione preventiva
qualora Poperazione sia in contrastc con la sana e prudente gestione dell’impresa o derivi
un pericolo per la stabilitd della stessa.»;

e) dopo il comma 3-bis, & mserito il seguente: «3-ter. Al fini delle comunicazioni di cui al
comma 3, rileva ogni altra assunzione di partecipazioni, quando la stessa, da sola o
unitamente ad altra gia posseduta, risulti consistente in base al patrimonio netto o al totale
degli investimenti dell'impresa di assicurazione o di riassicurazione ovvero rispetto all'entitd
dei diritti di voto o alla rilevanza degli aliri diritti che consentono di influire sulla societa
partecipata.»;

f} al comma 4, le parole: «di partecipazioni che non avvenga con patrimonio libero o», sono
soppresse.

97. L'articolo 80, del decreto legislativo 7 settermbre 2005, n, 209, ¢ abrogato.

98. All’articolo 81, del decreto legislative 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni: .

a) al comma I, le parole: «indicati negli articoli 79 e 80» sono sostituite dalle seguenti:
«windicati nell’articolo 79»;

b) al comma 2, le parole: «in relazione al patrimonio libero» sono soppresse;

¢) il comma 4, & sostituito dal sgguente: «4. La mancata ottemperanza all'ordine di cui al
comma 2 comporta, in ogni caso, la decurtazione di pari importo dai fondi propri a
copertura del Requisito Patrimoniale di Solvibilitd dell'impresa di assicurazione o di
riassicurazione.».
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99.1."articolo 88, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n, 209, il comma 2 & abrogato.

100. All’articolo 90, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, il comma |, ¢
sostituito dal seguente: «]. L'IVASS, nel rispetto delle disposizioni di cui al codice ¢ivile, al
decreto legislativo 9 aprile 1991 n. 127, al decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173, ed al
decreto legislativo 28 febbraio 2003, n. 38, con regolamento determina:

a) gli schemi di bilancio;

b) il piano dei conti cle le imprese adottano nella loro gestione;

¢) le modalita di calcolo, ai fini della redazione del bilancio di cui ai Capi II e 11, delle
riserve tecniche;

d) le modalita di calcolo, ai fini della redazione del bilancio di cui ai Capi Il e 111, dclie altre
voci di bilancio.».

101. All’articolo 91, del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, comma 2, le parole: «e
le sedi secondarie di cui all’articolo 88, comma 2,» sono soppresse,

102. All*articolo 93, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) al comnma 1, le parole: «e le sedi secondarie di cui all’articolo 88, comma 2,» sono
soppresse;

b} al comma 2, le parole: «insieme alla relazione dell’attuario nominato dalla medesima
societay sono soppresse;

¢) il comma 3 é abrogato;

d} il comma 3 & abrogato.

103, Al articolo 95, del decreto legislativo 7 settembre 2005, 1. 209, comma 1, le parole: «e
le sedi secondarie deile imprese estere di cui all’articolo 88, comma 2,» sono soppresse.

104. All’articolo 100, del decreto legislative 7 setiembre 2005, n. 209, comma l-ter, le
parole: «delle imprese incluse» sono sostituite dalle seguenti: «delle societa incluses.

105. All’articolo 101, del decreto tegislativo 7 settembre 2005, n, 209, comma 1, le parole:
«e le sedi secondarie di imprese di assicurazione di Stati terzi» sono soppresse.

106. All’articolo 102, del decreto legislativa 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguentt modificazioni:

a) il comma 1, ¢ sostituito dal seguente: «1. Il bilancio delle imprese di assicurazione e di
riassicurazione con sede legale nel territorio della Repubblica & corredato dalla relazione di
un revisore legale o di una societa di revisione legale iscritti nell’ apposito registro.

b) al comma 2, le parole: «L.a relazione del revisore legale o della societz di revisione legale
¢ corredata dalla relazione dell’attuario che esprime un giudizio sulla sufficienza», sono
sostituite dalle seguenti: «lLa relazione del revisore legale o delia societa di revisione legale
esprime anche un giudizio sulla sufficienzay.
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107. L articolo 103, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & abrogato.

108. All’articolo 104, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, comma 1, le parole:
«si avvalgono dell’attuarion sono sostituite dalle scguenti: «utilizzano corrette tecniche
attuariali».

109. 1. articolo 105, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & abrogato.

110. Al¥articolo 117, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, comma 3-bis, sono
aggiunte, in fine, le seguenti parole: «Il limite minimo pud essere elevato dall'TVASS, con
regolamento, tenendo conto delle variazioni dell'indice europeo dei prezzi al consumo.».

111, Agli articoli 154, comma | e 5, 157, 158 ¢ 159, del decreto legislativo 7 settermnbre
2005, n. 209, la parola: «ISVAP» & sostituita dalla seguente; «<CONSAP».

112, Dopo I'articolo 162 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono inseriti i
seguenti:

«ART.. 162-bis

(Riserve tecniche)

1. L'mmpresa avente sede nel territorio della Repubblica, che partecipa a un contratto di
coassicurazione comunitaria, determina le riserve tecniche in conformita alle disposizioni
del Titolo I11.
2. In ogni caso, 'ammontare delle nserve tecniche di cui al comma 1 & almeno uguale a
quello identificato e comunicato dal coassicuratore delegatario secondo e norme del suo
Stato membro di origine,
3. Se P'impresa di cui al comma 1 riveste la qualifica di delegataria, {a stessa deve tener
conto dei rischi per intero contratto.

ART. 162-ter

{Dati statistici)
1. L’impresa con sede legale nel territorio della Repubblica che opera in coassicurazione
comunitaria mantiene dati statistici che metlano in evidenza entitd delle operazioni di
coassicurazione comunitaria alle quali partecipa e gli Stati membri interessati.»

113. All’articolo {85, comma 2, del decreto legislativo 7 settembre 20035, n. 209, & aggiunto,
in fine, il seguente periodo: «La nota informativa contiene il riferimento alla relazione sulla
solvibilitd e sulla condizione finanziaria dell’impresa di cui all’articolo 47-septies»,

114. Dopo Particolo 187 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, ¢ inserito il
seguente:
«ART. 187-bis
(Modalita di esercizio dei poteri di vigilanza)
1. I poteri di vigilanza sono esercitati in modo tempestivo ¢ proporzionato.».
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115. All'articolo 188 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) al comma 1, capoverso, le parole: «per 'esercizion sono sostituite dalle seguenti:
«nell’esercizion; le parole: «di assicurazione e di riassicurazione» sono soppresse € dope le
parole: «del presente codicer sono inserite le seguenti: «nonché delle disposizioni
dell’Unione europea direttamente applicabilin;

b) al comma 1, lettera a), le parole: «, 'aftuario revisore, l'attuario incaricato per i rami vita e
I'atiuario incaricato per l'assicurazione obbligatoria della responsabilita civile derivante dalla
circolazione dei veicoli e dei natantly sono sostituite dalle seguentic «e i soggetti
responsabili delle funzioni fondamentali all’interno delle imprese di assicurazione ¢
LIASSICUrazions;y;

¢} al comma 2,lc parole: «per Pesercizio» sono sostituite dalle seguenti: «nell’esercizion,
dopo lc parole: «nel presente codice» sono inserite le segucnti: «, nonché delle disposizioni
dell’Unione europeay; le parole: «ed al ruolo dei periti assicurativi» sopo soppresse,

d) dopo il comma 3 ¢ inscrito aggiunto, in fine, il seguente: «3-bis. L' IVASS pug,
nell’esercizio delle funzioni indicate al comma |, ove la situazione lo richieds, anche a
seguito del processo di controllo prudenziale di cui all’articolo 47-quinquies, adottare
misure preventive o correttive nei confronti delle singole imprese di assicurazione o
riassicurazione, ivi inclusi i provvedimenti specifici riguardanti anche;

a) la restrizione dell’attivita, ivi incluso il potere di vietare Iulteriore commercializzazione
dei prodotti assicurativi;

b} il divieto di effettuare determinate opcrazioni anche di natura societaria;

c) la distribuzionc di utili o di altri elementi del patrimonio;

d) il rafforzamento dei sistemi di governo societario, ivi incluso il contenimento dei rischi;
e} Pordine di rimuovere i soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, di direzione,
di controllo e i titolari di funzioni fondamentali, in caso di inerzia della societd.».

116. All'articolo 185 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a} al comma 1, le parole: «alle imprese di assicurazione e dj riassicurazione, ai soggetti che
svolgono funzioni parzialmente comprese nel ciclo operativo delle imprese di assicurazione
e di riassicurazione per indagini esclusivamente rivolte ai profili assicurativi o riassicurativi,
agli intermediari assicurativi e riassicurativi, ai periti assicurativi,» sono sostituite dalle
seguents: «ai destinatari della vigilanza di cui all*articolo 6»;

b) al comma 2, le parole: «dei periti assicurativi» sono soppresse; & aggiunto, in fine, il
seguente periodo: «Per le ispezioni nei confronti delle imprese che hanno ad oggetto i
modelli interni di cui al Titolo I, Capo [V-bis, Sezione UI, 'IVASS pud avvalersi di
esperti esterni, inclusi revisori dei conti ed attuari, con onere a carico dell’impresa.
L'IVASS disciplina con regolamento i criteri di scelta ¢ le ipotesi di conflitto di interesse.».

117. Allarticolo 190 del decreto legislativo 7 settembre 2008, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) il comma 1 ¢ sostituito dal seguente: «1. L'TVASS, nel rispetto degli articoli 3 ¢ 5, pud
chiedere ai soggetti vigilati la comunicazione, anche periodica, di dati e notizie ¢ la
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trasmissione di afti e documenti, nonché qualsiasi informazione in merito ai contratti che
sono detenuti da intermediari o in merito ai contratti conclusi con terzt con 1 termini e le
modalita da esso stabilite con regolamento.»;

b) dopo il comma 1, sono inseriti 1 seguenti:

«1-bis. Le informazioni di cui al comma 1 dell’articolo 190 comprendono:

a) elementi qualitativi o quantitativi o un’appropriata combinazione di entrambi;

b) dati storici, attuali o futuri, o un’appropriata combinazione di tali dati; ¢

¢) dati provenienti da fonti interne o esterne o un’appropriata combinazione di entrambi,
1-ter. Le informazioni, i dati, i documenti trasmessi all’IVASS:

a) riflettono la natura, la portata ¢ ia complessita dell’attivitd dell’impresa interessata, in
particolare 1 rischi inerenti all’aftivita in oggetto;

b) sono accessibili, completi da tutti i punti di vista sostanziali, confrontabili ¢ coerenti nel
tempo; ¢

¢) sono pertinenti, affidabili e comprensibili.»;

¢) il comma 2 ¢ sostituito dal seguente: «2. | poteri previsti dal comma 1 possono essere
esercitati anche nei confronti del soggetto incaricato delia revisione legale dei conti delle
imprese di assicurazione e di riassicurazione. L'IVASS stabilisce, con regolamento, le
modalita e i termini per la trasmissione, da parte del medesimo soggetto, delle informazioni
previste dai commi 3 e 4.»;

d) dopo il comma 2, & inserito il comma 2-bis: « 1 poferi previsti dal comma 1 possono
essere escreitat anche nei confronti di esperti esterni, quali attuart, LTVASS stabilisce, con
regolamento, le modalitd e | termini per la trasmissione, da parie dei medesimi soggetti,
delle informazioni previste dai commi 3 e 4»;

e) al comma 4, dopo le parole: «un giudizio sul bilancio», sono inserite le seguenti: «, o che
possano  determinare Iinosservanza del Requisito Patrimoniale di  Solvibilitd o
Iinosservanza del Requisito Patrimoniale Minimonx,

) dopo il comma 4, & inserito il comma 4-bis:«l.a comunicazione in buona fede alle autoritd
di vigilanza da parte dei soggeiti di cui al comia 2 di fatti o decisioni di cui al comma 4
non costituisce violazione di eventuali restrizioni aila comunicazione di informazioni
imposte in sede contrattuale o in forma di disposizioni legislative, regolamentari o
amministrative e non compaorta per tali persone responsabilita di alcun tipo.»;

g) al comma 5, dopo le parole: «primo periodo,» le parole «e 4» sono sostituite da «4 ¢ 4-
bis».

118. Dopo I"articolo 190 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, ¢ inserito i
seguente:
«ART. 190-bis
{Informazioni statistiche)

1. I'TVASS chiede ai soggetti vigilati di comunicare i dati e le informazioni per lo
svolgimento di indagini statistiche, studi ed analisi relative al mercato assicurativo.
LTVASS stabilisce con regolamento la periodicita, le modalita, i contenuti ed 1 termini per
la {rasmissione, da parte dei medesimi soggetti, di tali dati e informazioni,

2. L'impresa di assicurazione o 'impresa di riassicurazione comunica all’TVASS, in forma
scparata per le operazioni rispeltivamente effettuale in regime di stabilimento ¢ in regime di
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libera prestazione di servizi, I'importo dei premi, dei sinistri ¢ delle commissioni, al lordo
della riassicurazione o della retrocessione, per Stato membro e secondo le modalitd
seguenti:

a) per l'assicurazione danni, per linee di attivita in conformit ai principi defl’ordinamento
comunitario;

b) per l'assicurazione vita, per linge di attivitd in conformita ai principi dell’ordinamento
comunitario,

3. Per quanto riguarda le imprese autorizzate al ramo 10 di cui all’articolo 2, comma 3,
'impresa interessata comunica all'autorita di vigilanza anche la frequenza e il costo medio
dei sinistri.

4. L'IVASS presenta alle autorita di vigilanza dei singoli Stati membri interessati su loro
richiesta, entro un termine ragionevole ¢ in forma aggregata, le informazioni di cui ai
commi 2 e 3.».

119, L’articolo 191 del decreto legislative 7 settembre 2005, n. 209, & sostituito dal
seguente:
«ART, 191

(Potere regolamentare)
1. Fatta salva la potesta regolamentare del Governo e del Ministero dello sviluppo
economico, secondo le disposizioni previste dal presente Codice, I'lVASS, per I'esercizio
delie funzioni di vigilanza sulla gestione tecnica, finanziaria e patrimoniale delle imprese di
assicurazione ¢ di riassicurazione e sulla frasparenza e sulla correttezza dei comportamenti
delle imprese e degli intermediari di assicurazione e di riassicurazione, con particolare
riferimento alla tutela degli assicurati, pud adottare regolamenti o altre disposizioni di
carattere gencrale per l'attuazione delle norme contenute nel presente codice ¢ delle
disposizioni direttamente applicabili dell’Unione europea, aventi ad oggetto le seguenti
materie:
a) le condizioni di accesso al{’attivita di assicurazione;
b) le condizioni di esercizio dell’attivitd di assicurazione ¢ riassicurazione, incluso:
1) il sistema di governo societario, incluse le funzioni fondamentali, delle imprese di
assicurazione e riassicurazione,
2) Tadeguatezza patrimoniale, ivi compresa la formazione delle riserve tecniche, la
copertura e la valutazione delie attivita, la composizione dei fondi propri ed il calcolo dei
requisiti patrimoniali di solvibilita delle imprese di assicurazione e di riassicurazione, con
particolare riferimento alla disciplina della formula standard e del modelio interno completo
o parziale, nonché Ieventuale possibilita di richiedere 1'attivita di verifica da parte della
societa di revisione in conformita alla normativa dell’Unione europea;
3) Pinformativa e il processo di controllo prudenziale, ivi incluso il contenuto della
relazione sulla solvibilita e sulla condizione finanziaria nonché Peventuzle sottoposizione
dell’informativa a verifica da parte della societd di revisione;
¢) le condizioni di accesso e di esercizio all’attivita di assicurazione delle imprese con sede
in uno Stato terzo,
d) le condizioni di accesso e di esercizio all'attivita di assicurazione delle imprese locali;
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e) le condizioni di accesso e di esercizio all’attivita di riassicurazione, incluse le condizioni
per 'accesso e Iescrcizio delle societd veicolo di cui all'articolo 57-bis;

f) 1a classificazione dei rischi all’interno dei rami di cuj all’articolo 2;

g) le procedure relative all'assunzione di partecipazioni e gh assetti proprietari, ivi inclusa la
disciplina degli stretti legami;

h} gli schemi di hilancio, if piano dei conti, le modalita di calcolo, le forme e le modalita di
raccordo fra il sistema contabile ed il piano dei conti, e gli altri modelli di vigilanza derivati
dal bilancio di esercizio e consolidato delle imprese di assicurazione e di riassicurazione;

i} lindividuazione dei soggetti non sottoposti agli obbliphi di redazione del bilancio
cansolidato che sono tenuti, ad esclusivi fini di vigilanza, a redigere il bilancio consolidato;
1} la costituzione e l'anuninistrazione dei patrimoni dedicati ad uno specifico affare, nelle
forme previste dal codice civile, delle gestioni separate e dei fondt interni delle imprese che
esercitano le assicurazioni sulla vita, ivi compresi 1 limiti e i divieti relativi all'attivita di
investimento e 1 principi e gli schemi da adottare per la valutazione dei beni in cui ¢
investito il patrimonio,

m) gli obblighi relativi all’assicurazione obbligatoria per i veicoli a motore e i natanti, ivi
incluse le procedure liquidative;

n} I contratti di assicurazione, con particolare riferimento all’assicurazione obbligatoria per i
veicoli a motore e i natanti e le particolari operazioni di assicurazione;

0) la correttezza della pubblicita, le regole di presemtazione e di comportamento delle
imprese e degli intermediari nell'offerta di prodotti assicurativi, tenuto conto delle differenti
esigenze di protezione degli assicurati;

p) la procedura per la presentazione dei reclami per Paccertamento della violazione degli
obblighi comportamentali a carico delie imprese e degli intermediari;

q} gli obblighi informativi prima della conclusione e durante 'esecuzione del contraflo, ivi
compresi quelli relativi alla promozione e al collocamento, mediante tecniche di
comunicazione a distanza, dei prodotti assicurativi;

r) le procedure relative alie operazioni straordinarie;

s} la vigilanza sul gruppo assicurative ivi compresa la verifica delle operazioni infragruppo
ed il calcolo della solvibilita di gruppo;

t) le procedure per le misure di salvaguardia, di risanamento e di liquidazione delie imprese
di assicurazione ¢ di riassicurazione e delle societa soggette alla vigilanza sul gruppo;

u} i sistemi di indennizzo per i danni derivanti dalla circolazione dei veicoli ¢ dei natanti
nonché dell’attivitd venatoria;

v} i procedimenti relativi all’accertamento e alla irrogazione delle sanzioni amministrative,
2. T regolamenti di cui al comma 1 si conformano al principio di proporzicnalita per il
raggiungimento del fine con il minor sacrificio per i soggetti destinatari.

3. T regolamenti devono risultare coerenti con le finalitd della vigilanza di cui agli articoli 3
e 5 e devono tenere conto delle esigenze di competitivitd e di sviluppo dcll'innovazione
nello svolgimento delle attivita dei soggetti vigilati.

4. I regolamenti sono adottati nel rispetto di procedure di consultazione aperte e trasparenti
che consentanc la conoscibilitd della normativa in preparazione e dei commenti ricevuti
anche mediante pubblicazione sul sito Internet dell'lstituto. All'avvio della consultazione
'IVASS rendc noto ifo schema del provvedimento ed i risultati dell'analisi relativa
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all'impatto della regolamentazione, che effettua nel rispetto dei principi enunciati all'articolo
12 della legge 2% huglio 2003, n. 229, e delle disposizioni regolamentari del’TVASS.

5. L'1VASS pud richiedere, in ogni fase del procedimento, il parere del Consiglio di Stato ¢
si esprime pubblicamente sulle osservazioni ricevute, a seguilo della procedura di
consultazione, e sul parere eventualmente richiesto al Consiglio di Stato.

6. 1 regolamenti adottati daliTVASS sono fra loro coordinati ¢ formano un'unica raccolta
delle istruzioni di vigilanza.».

120. Allarticolo 192 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
scguenti modificazioni:

a) il comma 2 & sostituito dal seguente: «2. L'IVASS esercita le funzioni di vigilanza
prudenziale, avendo riguardo alla costante verifica delia gestione tecnica, f{inanziaria e
patrimoniale dell'impresa, con particolare riferimento all’adeguatezza dei requisiti
patrimoniali e delle riserve tecniche in rapporto all'insieme dell'attivitd svolta, alla
disponibilita di attivi e di fondi propri ammissibili ai fini dell'integrale copertura delle
riserve lecniche e dei requisiti patrimoniali di solvibilita, alla valutazione dei rischi
emergenti, nonché al governo societario e all’informativa all'TVASS ed ai terzi. Nei
confronti delle imprese autorizzate all'esercizio del ramo assistenza la vigilanza dell'1VASS
si estende anche alle verifiche sul personale e sui mezzi tecnici di cui le imprese dispongono
per fornire la prestazione.»,

b} al comima 4 le parole da: «disponganos» fino ad: «assunti» sono sostituite dalle seguenti:
«rispettino le condizioni di esercizio stabilite dal presente codice e dalla normativa
attuativar.

121. All’articolo 193 del decreto legisiativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
scguenti modificazioni:

a) dopo il comma [, ¢ inserito il seguente: «1-bis. Qualora 'TVASS abbia motivo di rifenere
che le attivitd dell’impresa di assicurazione di cui al comma I possa eventualmente
compromettere la soliditd finanziaria della stessa, ne informa I’ autoritd di vigilanza dello
Stato membro di origine di tale impresa.»;

b) al comma 4, & aggiunto, in fine, il seguente periodo: «L'IVASS pub rinviare la questione
alll AEAP conformemente all’articolo 19 del regolamento (UE) n, 1094/2010»;

¢) dopo il comma 7 & aggiunto, in fine, il seguente: «7-bis, L. impresa di assicurazione ¢
tenuta a presentare tutti 1 document: ad essa richiesti ai fini dell*applicazione dei commi da
Ta7mx»

122, Allarticolo 195 del decrelo legislativo 7 settembre 2003, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) al comma 1, dopo le parole: «svolla in regime dix» sono inserite le seguenti: «stabilimento
o din;

b) il comma 2 & sostituite dal seguente: «2. Nei confronti delfe imprese di cui al comma 1,
I'TVASS esercita le funzioni di vigilanza prudenziale, avendo riguardo alla costante verifica
della gestione teenica, finanziaria e patrimoniale dell'impresa, con particolare riferimento
all’adeguatezza dei requisiti patrimonali e delle riserve tecniche in rapporto all'insieme
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dell'attivita svolta, alla disponibilita di attivi e di fondi propri ammissibili ai fini
dell'integrale copertura delle riserve tecniche e dei requisiti patrimoniali di solvibilita ¢ della
valutazione dei rischi emergenti, nonché del govemno societario e della informativa
all’TVASS ed ai terzin,

123. All’articola 193-bis del decreto legisiativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) dopo il comma 1 ¢ inserito il seguente: «1-bis, Qualora 'IVASS abbia motivo di ritenere
che le attivita dell'impresa di riassicurazione di cui al comma 1 possa eventualmente
comprometiere la solidita finanziaria della stessa, ne informa I’ autorita di vigilanza dello
Stato membro di origine di tale impresa.»;

by al comma 4 ¢ aggiunto, in fine, il seguente periodo: «L"TVASS pud rinviare la questione
all’ AEAP conformemente all’articolo 19 del regolamento (UE) n. 1094/2010.».

124, All’articolo 197 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n, 209, il comma 3 &
sostifuito dal seguente:

«3. L'impresa comunica allIVASS ogni variazione apportata al programma di attivita,
nonché ogni variazione intervenuta nelle persone che ricoprono funzioni di
amunimstrazione, di direzione ¢ di controllo, nei responsabili delle funzioni fondamentali
nonché nei soggetti che detengono una partecipazione indicata dall*articolo 68 ncll'impresa
di assicurazione. Le eventuali modifiche del programma di attivita sono sottoposte
all'approvazione dell'TVASS secondo 1a procedura stabilita con regolamento.».

125. All'articolo 198 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni: ]

a) ai commi 2 e 3, le parole: «del margine di solvibilitd richicsto» sono sostituite dalle
seguenti: «dei fondi propri ammissibili necessari per coprire il Requisito Patrimoniale di
Solvibilita di cul all’articolo 45-bis»;

b) al comma 5, la lettera d) & sostituita dalla seguente: «d) la sede secondaria disponga,
tenuto conto del trasferimento, del Requisito Patrimoniale di Solvibilita richiesto.».

126. All’articolo 199 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, ai commi 2, 3, lettera
b), 4, lettera b}, ¢ 5, lettera b}, le parole: «del margine di solvibilita richiesto» sono sostituite
dalle seguenti: «dei fondi propri ammissibili necessari per coprire il Requisito Patrimoniale
di Solvibilita di cui all’articolo 45-bis.».

127. Allarticolo 200 del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, al comma 4 [e parole:
«del margine di solvibilita richiesto» sono sostituite dalle seguenti: «dei fondi propri

ammissibili necessari per coprire il Requisito Patrimoniale di Solvibilita di cui all’articolo
45-bis.»,

128. All’articola 201 del decreto Jegislativo 7 setiembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenfi modificazioni:
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a) al comma 2, le parole: «del margine di solvibilitd richiestos sono sostituite dalle seguenti:

«dei fondi propri ammissibili necessari per coprire il Requisito Patrimoniale di Solvibilita di
cui all’articolo 45-bis.»;

b) al comma 4, lettera b), le parole: «del margine di solvibilita richiesto, tenuto conto della
fusione» sono sostituite dalle seguenti: «dei fondi propri ammissibili necessari per coprire il
Requisito Patrimoniale di Solvibilita di cui ali’articolo 45-bis, tenuto conto della fusione.».

129. Al articolo 202 de! decreto legisiativo 7 seliembre 2005, n. 209, al comma 1 le parole:
«del margine di solvibilita richiesto» sono sostituite dalle seguenti: «dei fondi propri
ammissibili necessari per coprire 1l Requisito Patrimoniale di Solwibilita di cui all’articolo
60-yuater. »,

130. L.a rubrica del Capo IV del titolo XIV del decreto legislative 7 settembre 2005, n. 209,
¢ sostituita dalla seguente:
«COOPERAZIONE CON LE AUTORITA DI VIGILANZA DEGLI ALTRI §TATI
MEMBRI E COMUNICAZIONI ALLA COMMISSIONE EUROPEA E ALL’AEAP»

131. Prima deil’articolo 203 del decreto legisiativo 7 settembre 2005, n. 209, ¢ inserita la
seguente Sezione:
«Sezione |
COOPERAZIONE CON LE AUTORITA DI VIGILANZA DEGLI ALTRI STATI
MEMBRI PER LA VIGILANZA SULLE IMPRESE DI ASSICURAZIONE O DI
RIASSICURAZIONE»

132. Al articolo 203 del decreto legislativo 7 settembre 20035, n. 209, al comma 3, [c parole;
wautoritd competenti rilevanti» sono sostituite dalle seguenti: «autorita competenti» ¢ la
parola: «comunitario» € sostituita dalle seguenti: «dell’Unione europear.

133. Dopo ['articolo 203 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n, 209, ¢ inserito il
seguente; ’
«ART. 203~bis
{Cooperazione per ['esercizio della vigilanza sulle societd veicolo)

1. L’IVASS coopera e scambia informazioni con le Autoritd di vigilanza degli altri Stati
membri al fine di verificare 1 contratti conclusi dalle imprese di assicurazione o di
riassicurazione aventi sede nel territorio della Repubblica con socictd veicolo aventi sede in
un altro Stato membro o per verificare i contratti conclusi con societa veicolo aventi sede
nel territorio della Repubblica da imprese di assicurazione o di riassicurazione di aliri Stati
menmbri.n.

134, All’articolo 204 del decreto legislative 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) il comma 1 ¢ sostituito dal seguente: «1. LTVASS, nei cast in cui & previsto il rilascio
dell'avtorizzazione di cui all'articolo 68, opera in piena consultazione con le Autorita
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competenti degli altri Stati membri allorché l'acquisizione o la sottoscrizione di azioni sia
cffettuata da un acquirente che sia:

a) una banca, un'impresa di assicurazione, un'impresa di riassicurazione, un'impresa di
investimento o una societa di gestione ai sensi dell'articolo 2, paragrafo 1, lettera b), delia
dirertiva 2009/65/CE autorizzati in up altro Stato membro;

b) un‘impresa madre, come definita secondo le rilevanti disposizioni deli'ordinamento
dell’Unione ecuropea sulla vigilanza supplementare deile imprese apparienenti ad un
conglomerato finanziario, delle imprese di cui alla lettera a);

¢) una persona, fisica o giuridica, che controlla una delle imprese di cui alla letiera a).»;

b) il comma 2-bis € rinumerato come «1-ter».

135. All’articolo 205 del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, sono apportate [e
seguenti modificazioni:

a) dopo il comma 1 & inserito il seguente: «l-bis. Qualora PIVASS abbia informato
Pautorita di vigilanza dello Stato membro ospitante della propria intenzione di procedere ad
ispezioni nei locali della sede secondaria di cuj al primo comma e all’1VASS non sia di fatto
consentito il diritto di effettuarle, pud rinviare la questione allAEAP ai sensi dell’articolo
19 del regolamento UE n. 1094/2010.»;

b) al comina 2, la parola: «assicurazioni» & sostituita dalla seguente: «assicurazioney;

¢) dopo il comma 2 3 inseritc il seguente: «2-bis. Qualora 'IVASS sia di fatio
impossibilitato ad esercitare i1 diritto di partecipazione di cui al comma 2, pud rinviare Ja
questione all AEAP ai sensi dell’articolo 19 del regolamenio UE n. 1094/2010.»,

136. Dopo D'articolo 205 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & inserito il
seguente:
«ART. 205-bis
{(Vigitanza sulle funzioni e le attivitd esternalizzate dalle imprese aventi sede nel territorio
della Repubblica)
1. L’IVASS puo effettuare, direttamente o aftraverso persone appositamente incaricate,
ispezioni nei locali del fornitore delle attivita esternalizzate avente sede in altro Stato
membro, diretic a verificare ogni elemento utile aj fini dell'esercizio dell'attivita di vigilanza
sulle funzioni ¢ le attivita esternalizzate.
2. Prima di procedere allispezione I'IVASS informa l'autoritd competente dello Stato
membro in cui ha sede il fornitore. Nej caso in cui non sia individuabile un'autorita
competente, 'informativa & fornita all'autoritd di vigilanza assicurativa dello stesso Stato
membro,
3. L'IVASS pud delegare l'ispezione di cui al comma 1 al'autorita di vigilanza dello Stato
membro in cui ha sede il fornitore,
4. Qualora I'IVASS abbia informato l'autoritd competente dello Stato membre in cui ha
sede il fornitore di servizi della propria intenzione di procedere a un'ispezione nei locali del
fornitore ai sensi del comma 1 o dell’articolo 30-septies, comma 5, lettéra c), e al'IVASS
non sia di fatto consentito il diritto di effettuarle,’TVASS pud rinviare la questione
allAEAP ai sensi dell’articolo 19 del regolamento (UE) n, 1094/2010.
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5. L'autorita di vigilanza dello State membro d'origine di un'impresa di assicurazione o di
riassicurazione, il cui fornitore di attivitd esternalizzate abbia sede nel territorio della
Repubblica, pud sveigere, direttamente o aftraverso persone appositamente incaricate,
ispezioni nei locali del fornitore, dirette a verificare ogni elemento utile ai fini dell'esercizio
dell'attivita di vigilanza sulle funzioni e le attivitd esternalizzate. Prima di procedere
all'ispezione l'autorita di vigilanza informa 'TVASS. L'IVASS, ove lo richieda, ha diritio di
parteciparvi.

6. L'autorita di vigilanza pud delegare I'ispezione di cui al comma § allTVASS.»,

137. L articolo 206 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n, 209, & abrogato.

138. Dopo P'articolo 206 del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, & inserita la
seguente Sezione:
«Sezione 11
COOPERAZIONE PER L'ESERCIZIO DELLA VIGILANZA SUL GRUPPO»

139, Dopo Varticolo 206 del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, sono inseriti 1
seguenti:
«ART. 206-bis

(Collegio delle autorita di vigilanza)
1. Per agevolare I'esercizio delle funziont di vigilanza sul gruppo, le autoritd di vigilanza
sulie imprese del gruppo costituiscono il Collegio delle autorita di vigilanza, presieduto
dall'autoritd di vigilanza sul gruppo. 11 Collegio rappresenta una struttura permanente ma
fiessibile per la cooperazione, il coordinamento ¢ I'agevolazione del processo decisionale
nell’ambito della vigilanza sul gruppo.
2. 1l Collegio delle autorita di vigilanza parantisce che le procedure di cooperazione, di
scambio delle informazioni € di consultazione fta le autorita di vigilanza del Coilegio siano
effettivamente applicate in conformita al presente titolo al fine di promuovere la
convergenza delle rispettive decisioni e attivita.
3. Se l'autoritd di vigilanza sul gruppo non adempie ai compitl e non assolve ai poteri ad
essa assegnati dalle disposizioni di cui al presente codice e dalle relative disposizioni di
attuazione o se i membri del Collegio delle autorita di vigilanza non cooperano nella misura
richiesta dai commi | e 2, ciascuna autorita di vigilanza interessata del gruppo pud rinviare
la questione all'ABEAP conformemente all'articolo 19 del regolamento (UE) n. 1094/2010,
4. Fanno parte del Collegio delle autorita di vigilanza [’autorita di vigilanza sul gruppo, le
autoritd di vigilanza degli Stati membri in cui hanno sede le imprese controllate e TAEAP,
conformemente all’articolo 21 del regolamento (UE) n. 1094/2010. Al solo fine di agevolare
lo scambio di informazioni, partecipanc al Collegio delle autorita di vigilanza le autorita di
vigilanza suile imprese partecipate € sulle sedi secondarie di rilievo.
5. Alcune attivita possono essere svolte da un pumero ridotto di autorita di vigilanza qualora
cid s1a necessario per garantire Pefficienza dell’ operato del Collegio.
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ART. 206-ter

(Accordi di coordinamento)
1. L'istituzione ¢ il funzionamento del Collegio delle autorita di vigilanza & disciplinato da
accordi di coordinamento conclusi dali’autoritd di vigilanza sul gruppo e dalle altre autorita
di wvigilanza interessate. In caso di opinioni divergenti sugli accordi di coordinamento,
ciascuna autoritd del Collegio pud rinviare la questione all’AEAP conformemente
all’articolo 19 del regolamento (UE) n. 1094/2010.
2. L autorita di vigilanza sul gruppo adegua la sua decisione definitiva a quella del’ AEAP ¢
trasmette la decisionc alle altre autoritd di vigilanza sulle societa del gruppo interessate.
3. Gli accordi di coordinamento di cui ai commi | e 2 disciplinano:
a) i processi decisionali di vigilanza di gruppo, con particolare riferimento al modello
interno di gruppo, alla maggiorazione di capitale a livello di gruppo ¢ all’individuazione
dell’ autorita di vigilanza sul gruppo;
b) le procedure di consultazione tra le autoritd di vigilanza interessate previste dalle
disposizioni dell’Unione europea,
4. Fatti salvi 1 diritti ¢ gli obblighi assegnati all’autorita di vigilanza sulle imprese del
gruppo ¢ alle altre autoritd di vigilanza sulle imprese del gruppo, gli accordi di
coordinamento possono assegnare ulteriori compiti alle stesse o allAEAP, purché tale
assegnazione migliori l'efficienza della vigilanza sul gruppo e non pregiudichi l¢ attivita
delle autoritd di vigilanza che compongono il Collegio rispetto alle loro responsabilita
individuali.
5. Gli accordi di coordinamento possono altresi prevedere procedure per:
a) la consuitazione tra le autorita di vigifanza sulle imprese del gruppo prevista dalle
disposizioni dcll’Unione europea, con particolare riferimento alle disposizioni relative
all’ambito di applicazione della vigilanza di gruppo e alle disposizioni sul govemno
societario, alle disposizioni relative al calcolo della solvibilita di gruppo, alle disposizioni
relative alla vigilanza sulle operazioni infragtuppo e sulla concentrazione det rischi di cui al
Titolo XV;
b} la cooperazione con le altre autorita di vigilanza.».

140. L’ articolo 207 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n, 209, ¢ abrogato.

141. Dopo articolo 207 del decreto legislativo 7 settembre 20035, n. 209, sono inseriti i
seguenti:
«ART. 207-bis

{Collaborazione e scambio informativo tra le autorita di vigilanza)
1. Le autorita di vigilanza sulle imprese del gruppo collaborano strettamente, in particolare
nei casi in cul un'impresa di assicurazione ¢ di riassicurazione si trovi in difficoltd
finanziarie.
2. Le autorita di vigilanza sulle imprese del gruppo si scambiano reciprocamente le
informazioni necessarie a consentire € agevolare l'esercizio delle funzioni di vigilanza
nell’ambito delle proprie competenze, allo scopo di assicurare che dispongano della siessa
quantita di informazioni pertinenti.




3, Al fini di cui al comma 2, le autoritd di vigilanza sulle imprese del gruppo si comunicano
senza indugio ogni informazione pertinente non appena ne entrino in possesso oppure,
laddove sia richiesto, procedono a uno scambio di informazioni. Le informazioni di cui al
presente comma comprendono anche le informazioni in merito alle azioni del gruppo e delie
autorita di vigilanza, nonché le informazioni fornite dal gruppo.
4. Se un'autoritd di vigilanza non ha comunicato informazioni pertinenti oppure & stata
respinta una richiesta di collaborazione, in particolare per lo scambio di informazioni
pertinenti, oppure non ¢ stato dato seguito a tale richiesta entro due settimane, le autorita di
vigilanza possono rinviare la questione al'ETOPA che pud agire conformemente ai poteri di
cui all’articolo 19 del regolamento (UE) n. 1094/2010,
5. Qualora fa societa al vertice del gruppo non abbia fornito entro un termine ragionevole
all’autorita di vigilanza sul gruppo o ad altre autoritd di vigilanza sulle imprese del gruppo
informazioni su una societa italiana facente parte del gruppo, I'ITVASS collabora con
Pautorita richiedente per I'acquisizione di informazioni dalla societa italiana.
6. Le autorita responsabili della vigilanza sulle singole imprese di assicurazione ¢ di
riassicurazione appartenenti a un gruppo ¢ {fautoritd di vigilanza sul gruppo convocano
senza indugio una riunione di tutte le autoritd di vigilanza partecipanti alla vigilanza di
gruppo almeno nei seguenti casi, allorché:
a) vengono a conoscenza di una grave violazione del Requisito Patrimoniale di Solvibilita o
del Requisito Patrimoniale Minime di una singola impresa di assicurazione o di
rassicurazione;
b) vengono a conoscenza di una grave violazione del Requisito Patrimoniale di Solvibilita
di gruppo calcolato in base a dati consolidati, o del requisito patrimoniale di solvibilitd di
gruppo aggregato in conformita di qualunque metodo di calcolo usato conformemente al
Titolo XV, Capo 1 ter;
¢) si verificano o si sono verificate alire circostanze eccezionali.
ART. 207-ter

(Consultazione tra autorita di vigilanza)
1. Fatti salvi gli articoli 206-bis ¢ 206-ter, 207-septies e 212-bis, le autorita di vigilanza
interessate, quando una decisione ¢ rilevante per 'espletamento dei compiti di vigilanza di
altre autoritd di vigilanza, prima di adottare tale decisione si consultano nell'ambito del
collegio delle autorita di vigilanza sui seguenti aspeiti:
a) le modifiche dell'assetto azionario, della struttura organizzativa o decisionale delle
imprese di assicurazione ¢ di riassicurazione di un gruppo che richiedono l'autorizzazione
detle autorita di vigilanza;
b} la decisione sull'estensione del periodo ammesso per il risanamente a norma dell'articolo
222, commi 2-bis, 2-ter ¢ 2-quater;
c} le principali sanzioni e misure eccezionali adottate dalle autoritd di vigilanza interessale,
ivi compresa I'imposizione di una maggiorazione del requisito patrimoniale di solvibilita ai
sensi dell'articolo 47-sexies e l'imposizione di limitazioni nell'uso di un modello interno per
il calcolo del Requisito Patrimoniale di Solvibilita conformemente agli articoli da 46-bis a
46-quinquiesdecies. Nel caso di cui alle lettere b) e c), 'autoritd di vigilanza sul gruppo &
sempre consullala.
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2. In ogni caso le autorita di vigilanza interessate si consultano prima di adottare decisioni
basate su informazioni ricevute da altre autorita di vigilanza.
3. Fatti salvi ghi articoli 206-bis, 206-ter, 207-septies e 212-bis, un’autorita di vigilanza sulle
imprese del gruppo pu¢ decidere di non consultare le altre autorita di vigilanza in caso di
urgenza o quando la consultazione rischi di comprometiere l'efficacia della decisione,
dandone tempestiva informativa alle altre autorita di vigilanza interessate.
ART. 207-quater
{Collaborazione con le autorita responsabili per gli enti creditizi ¢ le imprese di
investimento)
}. Quando un'impresa di assicurazione o di riassicurazione e un ente creditizio o un'impresa
di investimento, o entrambi sono direttamente o indirettamente legati 0 hanno un'impresa
partecipante comune, le autoritd di vigilanza sulle societd del gruppo e le autorita
responsabili della vigilanza di tali altre societa collaborano strettamente. Fatte salve le loro
rispettive competenze, tali autorita si scambiano ogni informazione volta a semplificare le
proprie funzioni.
ART, 207-quinquies
{Segreto professionale ¢ riservatezza)
1. L’IVASS pud procedere 2llo scambio di informazioni con le altre autorita di vigilanza
interessate ¢ con le altre autorita di vigilanza conformemente alle disposizioni di cui al
presente Capo.
2. Le informazioni ricevute nell’ambito dell’esercizio della vigilanza sul gruppo, in
particolare le informazioni scambiate tra 'IVASS ¢ le altre autorita di vigilanza interessate
0 con le altre autorita, sono sottoposte al segreto d’ufficio ai sensi degli articoli 10 e 10 bis,
ART. 207-sexiss
{Autoritd di vigilanza sul gruppo)
1. L'TVASS, nel caso in cui sia competente all'esercizio della vigilanza su tutte le imprese di
assicurazione e di riassicurazione del gruppo, & designata autorita di vigilanza sul gruppo. In
tal caso I'IVASS ¢ responsabile del coordinamento e dell’esercizio della vigilanza sul
gruppo.
2. Fatto salvo quanto previsto dai commi 1 ¢ 3, I'TVASS esercita le funzioni di autoritd di
vigilanza sul gruppo secondo i seguenti criteri:
a) se al vertice del gruppo vi & un’impresa di assicurazione o di riassicurazione ¢ 'TVASS
ha autorizzato tale impresa;
b) se al vertice del gruppo nom vi & un'impresa di assicurazione o di riassicurazione,
I'TVASS ¢ considerata autorita di vigilanza sul gruppo sulla base dei seguenti criteri:
1) nel caso in cul I'TVASS ha autorizzato l'impresa di assicurazione o di riassicurazione la
cui societa controllante sia una societd di partecipazione assicurativa o una societd di
partecipazione finanziaria mista;
2) nel caso in cui I'IVASS ha autorizzato 'impresa di assicurazione o di riassicurazione con
sede nel territorio della Repubblica, qualora pitt imprese di assicurazione o di
riassicurazione del gruppo con sede in diversi Stali membri abbiano come societa
controllante la stessa societd di partecipazione assicurativa o societd di partecipazione
finanziaria mista ¢ tale societa di partecipazione assicurativa o di partecipazione finanziaria
mista abbia sede nel territorio della Repubblica;
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3) nel caso in cui 'IVASS ha autorizzato 'impresa di assicurazione o di riassjcurazione con
il totale dello stato patrimoniale pit elevato, qualora al vertice dei gruppo vi siano pit
societd di partecipazione assicurativa o societd di partecipazione finanziaria mista con sede
in diversi Stati membri, in ciascuno dei quali si trova un'impresa di assicurazione o di
riassicurazione;

4} nel caso in cul 1'TVASS ha autorizzato U'impresa di assicurazione o di riassicurazione con
il totale dello stato patrimoniale pin elevato, gualora pit imprese di assicurazione o di
riassicurazione del gruppo con sede in diversi Stati membri abbiano come societa
controllante la stessa societd di partecipazione assicurativa o societd di partecipazione
finanziaria mista e nessuna di tali imprese sia stata autorizzata nello Stato membroe nel quale
ha sede la societd di partecipazione assicurativa o la societd di partecipazione finanziaria
mista;

5) nel caso in cui FIVASS ha autorizzato l'impresa di assicurazione ¢ di riassicurazione con
il totale dello stato patrimoniale pit glevato, qualora il gruppo non abbia una societa
conirollante, ¢ in qualsiasi altro caso diverso da quelli di cui a1 numeri da 1y a 4).

3. Qualora non ricorrano i criteri di cui ai commi 1 e 2, il ruolo di autorita di vigilanza sul
gruppo € assunto dall’autorita di vigilanza risultata competente applicando i criteri previsti
dall’articolo 247 della direttiva 200971 38/CE.

4. In casi particolari, I'TVASS ¢ le altre autoritd di vigilanza interessate sulle imprese del
gruppo, su richiesta di una di esse, possono con decisione congiunta derogare ai criteri
fissati ai commi 2 e 3, qualora P'applicazione di tali criteri non sia opportuna, avuto riguarde
alla struttura del gruppo ed all'importanza relativa delle attivita delle imprese di
assicurazione e di riassicurazione nei vari Stati membri, e designare un'altra autoritd di
vigilanza come autorita di vigilanza sul gruppo. A tal fine, I'IVASS, o alira autorita di
vigilanza interessata sulle imprese del gruppo, pué chiedere che sia avviata una discussione
sulla possibilita che siano applicati i criteri di cui ai commi 2 e 3. La discussione si tiene al
massimo annualmente.

5. L'IVASS e le altre antorita di vigilanza interessate delle imprese sul gruppo, previa
consulfazione del gruppo medesimo, adottano la decisione congiunta di cut al comma 3
entro tre mesi dalla richiesta di discussione. L'IVASS trasmette al gruppo la decisione
congiunta, pienamente motivata.

6. Durante il periodo di tre mesi di cui al comma 4, ciascuna delle autorita di vigilanza
interessate sulle imprese appartenenti al gruppo pud rinviare la questione alllAEAP,
conformemente all'articolo 19 del regolamento {UE) n. 1094/2010. In tal caso, 'IVASS e le
autoritd di vigilanza interessate posticipano la loro decisione congiunta in attesa di una
decisione eventualmente adotiata dall' AEAP, entro un mese dal nnvio, a norma deli'articolo
19, paragrafo 3, di tale regolamento, ¢ adeguano la loro decisione congiunta a quella
delllAEAP. Tale decisione congiunta € riconosciuta come determinante e applicata
dall’IVASS e dalle autoritd di vigilanza interessate. 1l periodo di tre mesi & considerato
periodo di conciliazione ai sensi dell'articolo 19, paragrafo 2, di tale regolamento.

7. Il rinvio allAEAP di cui al comma 6 non pud essere effettuato dopo la scadenza del
periodo di tre mesi o dopo il raggiungimento di una decisione congiunta. L'autorita di
vigilanza sul gruppo designata trasmette al gruppo ¢ al collegio delle autorita di vigilanza la
decisione congiunta pienamente motivata.
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8. In mancanza di una decisione congiunta che deroghi aj criteri di cui al comma 2, 'TVASS
esercita le funzioni di autorita di vigilanza sul gruppo qualora sia l'autoritd di vigilanza
individuata ai sensi del medesimo comma 2.
ART, 207-septies
(Funzioni dell'IVASS in qualita di Autorita di Vigilanza sul gruppo)
1. L'IVASS, in qualitd di Autoritz di vigilanza sul gruppo:
a) trasmette all'AEAP lc informazioni sul funzionamento dei collegi delle autorita di
vigilanza e in merito a qualsiasi difficolta incontrata che possa essere rilevante ai fini
dell’esame che I"AEAP etfettua, almeno ogni tre anni, sul funzionamento operativo dei
collegi, al fine di valutarne 1 Jivelli di convergenza;
b} trasmette alle antorita di vigilanza sulle imprese dei gruppo e alll AEAP le informazioni
concernenti il gruppo con riferimento agli stretti legami e alla relazione sulla solvibilita di
gruppo e alla condizione finanziaria, nonché quelle acquisite ai sensi dell’articole 214-bis,
in particolare per quanto concerne la forma giuridica e la struttura di governo societario e
organizzativa del gruppo;
¢) coordina la raccolta ¢ la diffusione delle informazioni rilevanti o essenziali, anche in
situazioni di cmergenza, e divulga le informazioni importanti per i'esercizio delle funzioni
di vigilanza da parte delle autorita di vigilanza sulle imprese del gruppo;
d} pianifica e coording, in collaborazione con fe autoritd di vigilenza sulle imprese del
gruppo, le attivitd di vigilanza sul gruppo, anche in situazioni di emergenza, tramite riunioni
regolari organizzate almeno annualmente o con ogni altre mezze idoneo, tenendo conto
della natura, della portata e della complessita dei rischi inerenti all'attivita di tutte le imprese
che appartengono al gruppo;
e) svolge ulteriori compiti, adotta le misure e decisioni assegnale dalle disposizioni
legislative, regolamentari ¢ delle norme europee direttamente applicabili, in particolare
espleta la procedura di convalida del modello interno a livello di gruppo e la procedura di
autorizzazione ad applicare il regime di vigilanza sulla solvibilitd di gruppo con gestione
centralizzata dei rischi.
2. L’'IVASS pud invitare le autoritd di vigilanza dello Stato membro in cui ha sede una
impresa controllante a richiedere alla societa controllante ogni informazione pertinente per
I'esercizio delle funzioni di coordinamento di cui al comma 1.
3. Nel caso di informazioni di cui all'articole 213, commi 2, 3 e 4, gia trasmesse ad un'altra
autoritd di vigilanza, 'TVASS contatta, se possibile, tale autorita per evitare la duplicazione
della trasmissionc delle informazioni alle diverse autorita che partecipano alla vigilanza.
ART. 207-octics
(Cooperazione per ['autorizzazione del modello interno di gruppo)
1. Nel caso in cui un’impresa di assicurazione o di riassicurazione, in qualitd di ultima
societd controllante italiana ai sensi dell’articolo 210, comma 2, e le sue imprese partecipate
o controllate o congiuntamente le imprese partecipate o controliate di una societd di
partecipazione assicurativa, in qualith di ultima societd controllante italiana ai sensi
dell’articolo 210, comma 2, abbiano presentato la domanda per ottenere I’ autorizzazione a
calcolare il Requisito Patrimoniale di Solvibilita di gruppo censolidato e il Requisito
Patrimoniale di Solvibilita delie imprese di assicurazione e riassicurazione appartenenti al
gruppo sulla base di un modello interno, 'IVASS, in gualita di autoritd di vigilanza sul
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gruppo, ¢ le autoritd di vigilanza interessate coflaborano al fine di decidere se concedere o
meno ["autorizzazione richiesta, prevedendo altresi eventuali termini e condizioni a cul
subordinare la stessa.

2. La richiesta di autorizzazione all’utilizzo del modello interno, di cui al comma 1, &
presentata all’'TVASS che informa gli altri membri del collegio delle autoritd di vigilanza ¢
presenta loro immediatamente [a domanda completa,

3. L'IVASS e le altre autorita di vigilanza interessate si adoperano per pervenire ad una
decisione congiunta sulla domanda entro sei mesi dalla ricezione della domanda completa
da parte delPIVASS.

4. Se nel termine di sei mesi di cui al comma 3, una qualunque delle autoritd di vigilanza
interessate rinvia la questione all’ AEAP, conformemente all’articolo 19 del regolamento
(UE) n. 109472010, I'IVASS differisce la sua decisione in aitesa della decisione
eventualmente adottata dall’AEAP, conformemente all’articolo 19, paragrafo 3, di tale
regolamento e adegua la propria decisione a quella dell’ AEAP.

5. La decigicne di cui al comma 4, adottata dall’ AEAP entro un mese, ¢ riconosciuta come
determinante ed & applicata dalle autorita di vigilanza intercssate. La questione non pud
essere rinviata all’AEAP dopo la scadenza del termine di sei mesi o dopo che ¢ stata
adottata una decisione congiunta. L’IVASS decide in via definitiva se, conformemente
all'articolo 41, paragraft 2 e 3, ¢ all'articolo 44, paragrafi 1 e 3, del regolamento (UE) n.
1694/2010, la decisione proposta dal gruppo di esperti & respinta, Tale decisione ¢
riconosciuta come determinante ¢ applicata dalle autoritd di vigilanza interessate. Il periodo
di sei mesi & considerato la fase di conciliazione ai sensi dell'articelo 19, paragrafo 2, de!
predeito regolamento.

6. Se le autorita di vigilanza interessate sono pervenute alla decisione congiunta i cui al
comma 3, I'TVASS trasmette al richicdente un documento contenente le motivazioni
complete. '

7. In mancanza di una decisione congiunta delle autoritd di vigilanza interessaie entro il
termine di set mesi di cui al comma 3, FIVASS decide autonomamente in merito alla
domanda, tenendo in debita considerazione eventuali pareri e riserve delle autoritd di
vigilanza interessate espressi nel fermine di sei mest. I’ TVASS trasmette un documento
contenente la decisione pienamente motivata al richiedente ¢ alle altre autorita di vigilanza
interessate che la riconoscono come determinante ¢ la applicano.

8. NelP’ipotesi in cui una delle autoritd di vigilanza intcressatc ritenga che il profilo di
rischio di un’impresa di assicurazione o riassicurazione soggetta alla sua vigilanza si
discosti significativamente dalle ipotesi sottesc al modello interno approvate a livello di
gruppo e fino a quande 'impresa non affronti adeguatamente le riserve dell’autorita di
vigilanza, quest'ultima pud, nei casi di cui all’articolo 47-sexies, proporre di:

a) imporre una maggiorazione di capitale rispetto al Requisito Patrimoniale di Solvibilita di
tale impresa di assicurazione o di riassicurazione risultante dall’applicazione del predetto
modello interno;

b) in circostanze eccezionali in cui la maggiorazione di capitale di cui alla lettera a) risulti
inappropriata, imporre all'impresa di calcolare it suo Requisito Patrimoniale di solvibilita
sulla base della formula standard in conformita alle previsioni di cui al Titolo III, Capo IV-
bis, Sezioni [ e I1.
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9. Secondo quanto previsto dall’articolo 47-sexies, comma 1, lettere a) e c), lautorita di
vigilanza pud imporre una maggiorazione del capitale rispetto al Requisito Patrimoniale di
Solvibilita di tale impresa di assicurazione o riassicurazione risultante dall’applicazione
della formula standard. L’autorita di vigilanza comunica le ragioni delle eventuali decisioni,
adottate ai sensi def comumi 9 e 10, sia all’impresa di assicurazione o riassicurazione, sia agli
altri membri del collegio delle autorita di vigilanza.

10. L'IVASS, quando non & Autorita di vigilanza sul gruppo ai sensi del comma 1,
collabora con I’Autoriti di vigilanza sul gruppo con sede in aitro Stato membro al fine di
procedere all’autorizzazione del modello interno di gruppo. In ogni caso I'IVASS pud
avvalersi del potere di imporre una maggiorazione di capitale quando ricorrono le
condizioni di cui ai commi & e 9.».

142. Prima dell’articolo 208 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & inserita la
seguente Sezione:

«Sezione I1
COMUNICAZIONT ALLA COMMISSIONE EUROPEA E ALLAEADP».

143, L articolo 208 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & sostituito dal
seguente:
«ART. 208
(Comunicazioni alla Commissione europea ¢ all’ AEAP e alle autorita di vigilanza di altri
Stati membri relativamente ad imprese di Stati membri e di Stati terzi)
1. L'IVASS comunica alla Commissione europea, all’ AEAP e alle autorita di vigilanza degh
altn Stati membri:
a) ogni autorizzazione all'esercizio dejl'attivitd assicurativa o riassicurativa rilasciata ad
un'impresa di assicurazione o di riassicurazione di nuova costituzione che sia controllata,
direttamente o indirettamente, da imprese di assicurazione o di riassicurazione aventi la sede
legale in uno Stato terzo;
b) ogni autorizzazione all'acquisizione, da parte di imprese di assicurazione o di
riassicurazione aventi la sede legale in uno Stato terzo, di partecipazioni di controllo in
imprese di assicurazione o di riassicurazione aventi la sede legale nel territoric della
Repubblica.
1-bis, Se l'autorizzazione ¢ stata rilasciata ad un'impresa di assicurazione o di
riassicurazione che si trovi nella situazione di cui alla Jettera a), la struttura dei rapportt di
controllo € specificamente indjcata nella comunicazione che ITVASS invia alla
Commissione europea, all’AEAP ¢ alle autorita di vigilanza degli altri Stati membri.
2. L'TVASS informa la Commissione europea e I’AEAP delle difficolta di carattcre generale
eventualmente incontrate dalle imprese aventi la sede legale nel territorio della Repubblica
nell'accesso ¢ nell'esercizio dell'attivita in regime di stabilimento in uno Stato terzo.»,

144. Dopo Particolo 208 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono inseriti i
seguenti:
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«ART. 208-bis

{Comunicazioni relative alla inosservanza delle disposizioni di legge da parte di un’impresa
di assicuraziong)

1. L’IVASS comunica alla Commissione ¢ all’AEAP i} numero ¢ il tipo di casi che hanno
comportato un rifiuto ai sensi degli articoli 17, comma 2 e 19, comma 2 ¢ in cui siano state
adottate le misure df cui al comma 4 dell’articolo 193.

ART, 208-ter

(Cooperazicne per I'applicazione delle disposizioni sulla coassicurazione comunitaria)

1. L’IVASS collabora con le autorita di vigilanza degli altri Stati membri e con la
Commissione europea ai fini di esaminare eventuali difficoltd insorte in relazione ai
contratti di coassicurazione comunitaria e per verificare che le disposizioni dell’Unione
guropea siano correttamente applicate. ».

145, La rubrica del titelo XV del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, ¢ sostituita
dalla seguente:
«TITOLO XV
VIGILANZA SUL GRUPPO».

146. La rubrica del Capo [ del titolo XV del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, ¢
sostituita dalla seguente:
«Capo 1
VIGILANZA SUL GRUPPO»

147, L articolo 210 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & sostituito dal
sepuente:
«ART. 210

(Vigilanza sul gruppo)
1. La vigilanza a livello di gruppo si applica, in base a quanto previsto dal presente Titolo e
secondo le disposizioni stabilite da IVASS con regolamento:
a) alle imprese di assicurazione o di riassicurazione con sede legale nel territorio della
Repubblica che siano controllanti o partecipanti in almeno un'impresa di assicurazione o di
riagsicurazione, o in un'impresa di assicurazione o di riassicurazione avente sede legale in
uno Stato terzo;
b) alle imprese di assicurazione o di riassicurazione con sede legale nel ferritorio della
Repubblica che siano controllate da una societa di parlecipazione assicurativa o da una
societd di partecipazione [inanziaria mista con sede nel territorio della Repubblica o in un
altro Stato membro;
c) alle imprese di assicurazione o di riassicurazione con sede legale nel territorio della
Repubblica che siano controllate da una societa di partecipazione assicurativa, una societd
di partecipazione finanziaria mista o da un'impresa di assicurazionc o di riassicurazione
aventi sede legale in uno Stato terzo;
d) alle imprese di assicurazione o di riassicurazione con sede legale nel territorio della
Repubblica che siano controllate da una socicta di partecipazione assicurativa mista;
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e) alle imprese di assicurazione o di riassicurazione con sede legale nel territorio deila
Repubblica che controllano una societa strumentale,

f) alle imprese di assicurazione o di riassicurazione con sede legale nel territorio della
Repubblica soggette a direzione unitaria ai sensi dell’articolo 96.

2. Fatto salvo guanto previsto dai Capi IV-bis e IV-ter, 'IVASS esercita la vigilanza suf
gruppo a livello dell’ultima societa controllante italiana, ovvero |'impresa di assicurazione o
di riassicurazione, la societd di partecipazione assicurativa o di partecipazione finanziaria
mista con sede nel territorio della Repubblica che, nell’ambito del gruppo, non € a sua volta
controllata da una impresa di assicurezione o di riassicurazione, da una societd di
partecipazione assicurativa o da una societa di partecipazione finanziaria mista con sede nel
territorio della Repubblica.

3. Fatto salvo quanto previsto dallarticolo 220-octies, comma 4, nel caso in cui non sussiste
un'ultima socicta controllante italiana ai sensi del comma 2, 'TVASS determina le modalita
applicative delta vigilanza sul gruppo, inclusa I’individuazione della societd responsabile
degli adempimenti di cui al presente codice in luogo della ultima societd controllante
italiana.

4. Fatto salvo quanto previsto dal presente Titolo, le disposizioni in materia di vigilanza
sulle imprese di assicurazione o di riassicurazione del presente codice continuano ad
applicarsi alle stesse.

5. Ai fini del presente Titolo, le sedi secondarie nel territorio della Repubblica di imiprese di
assicurazione o riassicurazione con sede in uno Stato terze sono considerate alla stregua di
imprese di assicurazione o riassicurazione italiane.s.

148, L articolo 210-bis del decreto legisiativo 7 settembre 2005, n. 209, ¢ sostituito dal
seguente: :

. «ART. 210-bis

{Altre disposizioni applicabili)
1. I'TVASS puo individuare, con provvedimenti di caraltere generale o specifici, 1 casi in
cui una o pit disposizioni adottate ai sensi del presente Titolo, in particolare relative alla
concentrazione dei rischi ¢ alle operazioni infragruppo, non si applicano qualora [ultima
societa conirollante di cui all’articolo 210, comma 2, sia una impresa di assicurazione o
riassicurazione, una societa di partecipazione assicurativa o una socictad di partecipazione
finanziaria mista soggetta alla vigilanza a livello di conglomerato finanziario ai sensi dei
decreto legisiativo 30 maggio 2005, n. 142,
2. L’ IVASS put individuare, con provvedimenti di carattere gencrale o specifici, i casi in
cui una o pitt disposizioni adottate ai sensi del presente Titolo non si applicano alla societa
di partecipazione finanziaria mista in quanto soggetta a disposizioni di vigilanza equivalenti,
in particolare in termini di vigilanza basata sul rischio.
3. LTVASS, in qualita di autoritd di vigilanza sul gruppo, informa I'ABE ¢ AEAP, delie
decisioni adottate a norma dei commi 1 e 2.
4. Fatto salvo quanto previsto dal comma !, le disposizioni di cui agli articoli 210-ter,
comena 7, 212-bis, comma 1, letfera ¢), si applicano alla societd di partecipazione
finanziaria mista, qualora il settore di maggiori dimensioni-all’interno del conglomerato
finanziario sia quello assicurativo, determinato ai sensi del decreto legislativo 30 maggio
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2005, n. 142. 1 provvedimenti di cui agli articoli 79, comma 3-bis, e 81, commi 2 ¢ 3,
approvazione di cui all’articolo 196, autorizzazione di cui all’articolo 68 e decadenza di cui
all’articolo 76 sono adoitati dall'IVASS d'intesa con Banca d’ltalia,

5. 1 provvedimenti previsti dal titolo XVI, Capo 1, II, TV e VII, nonché le misure di cui
all’articolo 220-novies, nei confronti della societd di partecipazione finanziaria mista sono
adottati o proposti dall'IVASS d’intesa con Banca d’[talia.».

149, Dopo Particolo 210-bis del decreto legislativo 7 setiembre 2005, n. 209, sono inseriti
seguenti:

«ART. 210-ter
(Albo delle societa capogruppo}
1. L ultima societa controllante italiana, di cui all’articolo 210, comma 2, & 1scrifta in un
apposito atbo delle societa eapogruppo italiane tenuto dall'iVASS.
2. La societa capogruppo comunica allTVASS I'elenco delle imprese di assicurazione o
riassicurazione e le societa strumentali, le societd di partecipazione assicurativa e le societd
di partecipazione figanziaria mista controllate intermedie.
3. La societd capogruppo comunica all'lVASS I’elenco delle imprese di assicurazione o
riassicurazione ¢ delle societd strumentali partecipate, degli enti creditizi, delle imprese
d’investimento ¢ degli enti finanzian partecipati o controllati ¢ delle altre societa controtiate
¢ partecipate.
4. ].e socicta di cut al comma 2 sono iscritte dall’ 1 VASS nell’albo delle societa capogruppo.
5. L'IVASS puo procedere d'ufficio all'accertamento dell'esisteniza del rapporte di centrollo
di cui al comma 2 e procedere all’iserizione all’albo della societd capogruppo.
6. La struttura del gruppo deve essere tale da assicurare la sana ¢ prudente gestione del
gruppo € non ostacolare P'esercizio dei poteri di vigilanza., Fatto salvo quanto previsto
dall’articolo 79, nel caso in cui per effetto di una acquisizione la struttura del gruppo non
soddisfa i requisiti di cui al presente comma, 'IVASS pud esercitare i poteri dj cui agli
articoli 79, comma 3 bis, ¢ 81,
7. L’IVASS accerta che lo statuto della societd capogruppo non contrasti con la sana €
prudente gestione del gruppo.
8. All'ultima societd controllante italiana di cui ali’articolo 210, comma 2, si applicano le
disposizion di cui al Titolo ViI, Capo I e I1L
9. Le societa di cui ai commi 1 e 2 indicano negli atti e nella corrispondenza Viscrizione
nell'albo.
10. L'TVASS determina, con regolamento, gli adempimenti connessi alla tenuta e
all'aggiornamento deli’albo,
ART. 210-quater
(Esclusione dall’area di vigilanza sul gruppo)
1. Fatto salvo quanto previsto dall'articolo 216-sexies, comma 1, lettera f), PIVASS pud
escludere dall'area della vigilanza di gruppo di cui all’articolo 210 la societa con sede legale
in uno Stato terzo in cui sussistano ostaceli giuridici al trasferimento delle informazioni
necessarie.
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2. L'TVASS pud escludere una societa del gruppo dall'area della vigilanza di gruppo quando
presenta un interesse frascurabile rispetto alle finalitd delia vigilanza sul gruppo oppure
quando ¢ tnopportuno o fuorvianie considerare tale socicta rispetto a detli obiettivi.

3. Le societa dello stesso gruppo, che considerate individualmente potrebbero essere escluse
ai sensi del comma 2, in quanto presentano un interesse frascurabile rispetto agh obiettivi
della vigilanza di gruppo, devono essere comungue incluse se, collettivamente considerate,
presentano un interesse non trascurabile.

4, Al fini deil’esclusione di un’impresa di assicurazione o di riassicurazione ai sensi del
comma 2, I'IVASS consulta le altre autoritd di vigilanza interessate prima di adottare una
decisione.

5. Nel caso in cui un’impresa di assicurazione o riassicurazione sia stata esclusa dalla
vigilanza sul gruppo ai sensi del comma 2, autorita di vigilanza dello Stato membro in cui
tale impresa ¢ situata pud chiedere all’ultima societa controtlante di cui all’articolo 210,
comma 2, di fornire informazioni che possano facilitare la vigilanza dell’impresa
interessata.».

150, Gli articolt 211 e 212 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono abrogati.

151. Il Capo I del Titolo XV del decreto legisiative 7 settembre 2005, n. 209, ¢ sostituito
dal seguente:
«CAPO [T
POTERI DELL'IVASS
ART. 212-bis

(Potert dell'TVASS)
I. Con riferimento alla vigilanza sul gruppo, I'TVASS esercita Je seguenti funzioni:
a) effettua, secondo le modalita di cui ali’articolo 47-quinquies i} processo di revisione e
valutazione prudenziale di cui all'articolo 216-decies e valuta la situazione finanziaria del
ETUppo;
b) valuta l'osservanza da parte del gruppo delle disposizioni in materia di solvibilita, di
concentrazione dei rischi ¢ di operazioni infragruppo;
¢) valuta il sistema di governo societario del gruppo ed il possesso dei requisiti di cui
all’articolo 76 da parte dei soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, di direzione ¢
di controllo nelle societd controllanti di cul all’articolo 210, comma 2, e dei soggetti in esse
responsabili delle funzioni fondamentali.

ART. 213
{Vigilanza informativa)

1. Le persone fisiche e giuridiche che rientrano nell’ambito della vigilanza sul groppo, le
loro societd partecipate ¢ controflate e le loro societd partecipanti o controllanti scambiano
informazioni pertinenti ai fini delia vigilanza su! gruppo.
2. L'ultima societa controllante italiana di cui all’articolo 210, comma 2, trasmette
all’'IVASS con le modalita € i termini stabiliti con regolamento, i dati € le informazioni utili
all’esercizio della vigilanza sul gruppo.

93




3. L'IVASS ha accesso alle informazionj pertinenti ai fini della vigilanza sul gruppo,
indipendentemente dalla natura detla societa interessata. Si apphicano le disposizioni di cui
agli articoli 189, comma 1, 190, comma 1.

4. L'IVASS pud rivolgersi direttamente alle societa del gruppo, anche avvalendosi della
collaborazione dell’ Auiorita di vigilanza dello 8tato in cui ha sede la societd interessata, per
ottenere le informazioni necessarie soltanto se dette informazioni sono state richieste
alf’ultima societd controllante di cui all’articolo 210, comma 2, ¢ la societd non le ha
frasmesse entro un termine ragionevole

ART. 214
(Vigilanza ispcttiva)
1. Al fini della verifica dei dati e delle informazioni alla vigilanza sul gruppo di cui al
presente Titolo PTVASS pud effettuare ispezioni direttamente o tramite soggetti incaricati,
presso le societa del gruppo:
2. Gli accertamenti ispettivi nei confronti di societa diverse da quelle di assicurazione e
riassicurazione sono limitati alla verifica dell'esattezza dei dati e delle informazioni utili per
Fesercizio della vigilanza sul gruppo.
3. Se, in casi specifici, U'TVASS intende verificare le informazioni relative ad una societd
appartenente ad un gruppo ¢ avente sede in un altro Stato membro, chiede alle autoritd di
vigilanza dell'altro Stato membro di effettuare detta verifica, Le autorita che ricevono la
richiesta vi danno seguito nell'ambito delle loro competenze, procedendo direttamente alla
vertfica o conseniendo alllVASS di effettuarla, 1.'IVASS, nel caso in cuj non proceda
direttamente alla verifica delle informazioni, puo chiedere all’ Autorita di vigilanza dell’altro
Stato membro di prendere parte all’attivita ispettiva. L'IVASS ¢ informata delle misure
adoitate,
4, Qualora nei casi di cui al comma 3 I'IVASS abbia richiesto ad un'alira autorita di
vigilanza di effettuare una verifica ¢ a tale richiesta non sia stato dato seguito enfro due
settimane o se non possa di fatto esercitare il diritto di partecipare all’aftivitd ispettiva,
'IVASS pud rinviare la gquestione all’AEAP e richiederne l'assistenza conformemente
all'articolo 19 del regolamento (UE) n. 1094/2010.
5. Nei confronti delle societa controllate di cui atl’articolo 210-ter, comma 2, ¢ dei titolari di
partecipazioni nelle medesime societd, sono attribuiti all'ITVASS i poteri previsti
dall'articolo 71.
ART. 214-bis
{Potere di indirizzo)
1. L'IVASS, al fine di assicurare una sana e prudente gestione del gruppo ed evitare ostacoli
all’esercizio dei poteri di vigilanza, pud impartire all’ultima societd controllante di cui
all’articolo 210, comma 2, con regolamento o c¢on provvedimenti di caratiere particolare,
disposizioni concernenti le societd di cui all’articolo 210-ter, comma 2, individualmente o
complessivamente considerate, aventi ad oggetto il rispetto delle disposizioni relative al
sistema di governo societario, all’adeguatezza patrimoniale, al contenimento del rischio
nelle sue configurazioni, alle partecipazioni detenibili, all’informativa da rendere al
pubblico sulle waterie di cui al presente comma.
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2. La societd controllante adotta i provvedimenti di attuazione delle disposizioni impartite
dall'fVASS ¢ ne fa osservare l'applicazione nei confronti delle societa di cui al comma 1,
informandone periodicamente ['TVASS,

3. Gli amministrator] delle societd di cui 2l comma | sono tenuti a fornire alla societd
confrollante la necessaria collaborazione per il rispetto delle norme sulla vigitanza
assicurativa,

ART, 214-ter
(Valutazione regime di equivalenza di Stati terzi)
I. Le valutazioni di equivalenza di cui agli articoli 216-sexies, comma 1, lettera e), e 220-
septies, comma 1, sono effettuate dali’IVASS in conformita e neit limiti previsti dalle
disposizioni dell"Unione europea.»

182, L’articolo 215 del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, & abrogato.

153. 11 Capo TH de! Titolo XV del decreto legislativo 7 seftembre 2005, n. 209, & sostituito
dal seguente:
«Capo I1I
STRUMENTI DI VIGILANZA SUL GRUPPO
ART. 215-bis
(Sistema di governo societario di gruppo}

1. 71 gruppo si dota di un sistema di governo societario coerente con le disposizioni di cui al
Titolo 111, Capo 1, Sezione I1, € con le relative disposizioni di attuazione dettate dall’IVASS
con regolamento.
2. L'ultima societd controlante italiana di cui ail’articolo 210, comma 2, & responsabile
dell’attuazione delle disposizioni in materia di sistema di governo societario di gruppo.
Resta impregiudicata la responsabilita de! consiglio di amministrazione di ciascuna impresa
di assicurazione o riassicurazione de! gruppo relativamente ai rispetto delle disposizioni di
cui al Titolo 111, Capo 1, Sezione 11
3. I meccanismi di controllo interno del gruppo includono almeno:
a) meccanismi adeguati in materia di solvibilitd di gruppo che consentano di individuare e
misurare tutti i rischi sostanziali incorsi ¢ determinare un livello di fondi propri ammissibili
adeguato ai rischi;
b) valide procedure di segnalazione e contabili che consentano di sorvegliare e di gestire le
operazioni infragruppo € la concentrazione di rischi;
¢) la costituzione di una funzione per la produzione dei dati e delle informazioni utili ai fini
deli'escreizio della vigilanza sul gruppo.
4. Le disposizioni di cui al comma 3 si applicano alle socicta del gruppo in modo coerente.

ART. 215-ter

(Valutazione interna del rischio e della solvibilita del gruppo)

I. L’ultima societd conirollante jtaliana di cui all’articolo 210, comma 2, procede alla
valutazione richiesta daif'articolo 30-ter a livello di gruppo.
2. Qualora il calcolo della solvibilita a livello di gruppo sia effettuato conformemente ai
metodo del bilancio consolidato di cui agli articoli 216-ter, comma 2, e 216-quinquies,
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I'ultima socictd controllante italiana fornisce all’IVASS un'analisi adeguata della differenza
tra la somma dei requisiti patrimoniali di solvibilita di tutte le imprese di assicurazione o di
riassicurazione partecipate o controllate del gruppo e il requisito patrimoniale consolidato di
solvibilita di gruppo.
3. Lultima societa conirollante italiana pud, con 1l parere [avorevole dell’'IVASS, procedere
a tutte le valutazioni di cui all'articolo 30-ter a livello del gruppo ¢ a livello di ogni impresa
di assicurazione o di riassicurazione controllata del gruppo allo stesso tetnpo, ¢ pud redigere
un documento unico avente ad oggetto tutte le valutazioni.
4. Ai fimi delt’esercizio della facoltd di cui al comma 3, 'IVASS consulta i membri del
collegio delle autoritd di vigilanza e tiene in debito conto i pareri ¢ le riserve da loro
espressi.
5. In caso di valutazione effettuata at sensi del comma 3, Pultima socictd controllante
italiana presenta contestualmente il documento a tutte le autorita di vigilanza interessate.
ART. 215-quater

(Vigilanza sulla concentrazione di rischi)
1. Le concentrazioni dei rischi a livello di gruppo sono oggetto di vigilanza da parte
dell’'TVASS al fine di accertare che tali concentrazioni non producano effetti negativi sulla
solvibilith del gruppo o possano arrecare pregiudizio agli interessi degli assicurati e degli
altri aventi diritto a prestazioni assicurative o agli interessi delle imprese coinvolte,
2. L’IVASS individua con regolamento, avuto riguardo alla significativita delle
concentrazioni in relazione ai requisiti del capitale di solvibilita, alle riserve tecniche o
entrambi, le concentrazioni di rischi da assoggettare a comunicazione a intervalli regolari e
almeno una velta all’anno, fissando, altrest, le modalitad e i termini per le comunicazioni
stesse. I'IVASS esamina le concentrazioni dei rischi con particolare riferimento al possibile
rischio di contagio nel gruppo, al rischio di conflitto di interessi e al livello o al volume dei
rischi. '
3. L'IVASS, previa consultazione delle altre autorita di vigilanza interessate e del gruppo,
identifica inoltre, il tipo di concentrazione di rischi che I"ultima societd controllante italiana
di cui all’articclo 210, comma 2, di un determinato gruppo deve sepnalare in ogni
circostanza. Nel definire il tipo di concentrazione di rischi ¢ la soglia di significativita
rilevante, 'IVASS e le altre autorita di vigilanza interessate tengono conto delle societd
appartenenti a tale gruppo e della sua struttura di gestione dei rischi.
4. L'ultima societd controllante italiana di cui all’articolo 210, comma 2, instaura,
nell’ambito del sistema di govemo societario di gruppo, adeguati meccanismi di
segnalazione e contabili, al sensi dell’articolo 215-bis, comma 3, lettera b), per consentire
Paccertamento, la quantificazione, il monitoraggio ¢ il controllo sulle concentrazioni dei
rischi, nonché la tempestiva comunicazione delle informazioni rilevanti alla societa di cui al
presente comma. L'IVASS verifica {'idoneita delle procedure ¢ dispone prescnzioni
generali in merito.
5. L ultima societa controllante italiana di cui all’articolo 210, comma 2, segnala all’IVASS,
ogni significativa concentrazione di rischi a livello del gruppo. Nel caso in cui 1"ultima
societd controllante non & un'impresa di assicurazione ¢ di riassicurazione, I'IVASS
designa, previa consultazione delle altre autoritd di vigilanza interessate e del gruppo, la
societd di partecipazione assicurativa, Ja societd di partecipazione finanziaria mista o
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Pimpresa di assicurazione o di riassicurazionc del gruppo incaricata di trasmettere le
informazioni di cui al presente comma,

ART. 215-quinquies

{Operazioni infragruppo)
1. Le imprese di assicurazione e di riassicurazione italiane sono soggette alla vigilanza
delI'TVASS sulle operazioni infragruppo, anche realizzate con I'impresa di partecipazione
assicurativa mista.
2. Le imprese di assicurazione e di riassicurazione si dotano, nell’ambito del sistema dj
governo societario, di adeguati meccanismi di segnalazione e contabili, per consentire
I*accertamento, la quantificazione, il monitoraggio e il controllo delle operazioni di cui al
comma 1, secondo le indicazioni eventualmente fornite dall’ultima societa controllante
italiana di cui all’articolo 210, comma 2. L’ 1VASS verifica I'idoneitd delle procedure e
dispone prescrizioni generali in merito.
3. L'IVASS esercita la vigilanza sulle operazioni di cui al comma 1 al ﬁne di accertare che
tali operazioni non producano effetti negativi sulla solvibilita del gruppo e per la solvibilita
delle imprese di assicurazione o riassicurazione del gruppo, o possano arrecare pregiudizio
agli interessi degli assicurati e deghi altri aventi diritto a prestazioni assicurative o agli
interessi delle imprese di assicurazione o riassicurazione coinvolte.

ART. 216
(Comunicazione delle operazioni infragruppo)

1. L'impresa di assicurazione o riassicurazione segnala al’IVASS, ad intervalli regolari e
almeno una volta 'anno, ogni operazione infragruppo significativa effettuata ar sensi
dell’articolo 215-quingutes, cormma 1.
2. L'impresa di assicurazione o di riassicurazione segnala al’IVASS con la massima
tempestivita le operazioni infragruppo molto significative.
3. L’IVASS individua con regolamento, avuto riguardo alla tipologia ¢ alla significativita
delle operazioni, le operazioni da assoggetiare a comunicazione fissando, altresi, le modalita
¢ 1 termini per le comunicazioni stesse.
4. Le comunicazioni di cui ai commi 1, 2 e 3 possono esserc effettuate in modo centralizzato
dall’ultima impresa di assicurazione o di riassicurazione controllante di cui all’articolo 210,
comma 2, Nel caso in cui la societd controllante non ¢ un'impresa di assicurazione o di
riassicurazione, PIVASS designa, previa consultazione delle alire autorita di vigilapza
interessate ¢ del gruppo, la societd di parecipazione assicurativa, la societd di
partecipazione finanziaria mista o ’impresa di assicurazione o di riassicurazione del gruppo
che pud trasmetiere le informaziont in modo centralizzato.
5. L’IVASS, previa consultazione delle altre autorita di vigilanza interessate ¢ de! gruppo,
identifica ipoltre il tipo di operazioni infragruppo che le imprese di assicurazione e di
riassicurazione appartenenti ad un determinato gruppo devono segnalare in ogni circostanza.
Nel definire il tipo di operazioni rilevanti, 'TVASS e le altre autoril di vigilanza interessale
tengono conto delle societa appartenenti a tale gruppo ¢ della sua struttura di gestione det
rischi,
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ART. 216-bis
(Poteri dell'1VASS sulle operazioni infragruppo)
1. Se risulta che un'operazione infragruppo determina o rischia di determinare gli effetti
negalivi di cui all’articolo 215-quinquies, comma 3 o arreca o rischia di arrecare pregiudizio
per gli interessi degli assicurati e degli altri aventi diritto a prestazioni assicurative o per gh
interessi delle imprese di assicurazione e riassicurazione cedenti, 'TVASS pud, secondo le
disposizioni stabilite con regolamento:
a) vietare allimpresa il compimento dell'operazione o imporre condizioni per il suo
compimento;
b) ordinare all'impresa di porre in atto le misure idonee a rimuovere tali conseguenze
negative o pregiudizievoli, assegnando a tal fine un termine congruo.
ART. 216-ter
(Vigilanza sulla solvibilita di gruppo)
1. 1l calcolo della solvibilita di gruppo & effettuato secondo le disposizioni stabilite
dall’JVASS con regolamento.
2. 11 caicolo della solvibilita di gruppo ¢é effettuato dall’ultima societa controllante italiana di
cui all’articolo 210, comma 2, a partire dal bilancio consolidato. La solvibilitd di gruppo
dell’impresa di assicurazione o di riassicurazione controllante & data dalla differenza tra:
a} i fondi propri ammissibili a copertura del Requisito Patrimoniale di Solvibilita, calcolato
sulla base dei dati consolidati;
b} il Requisito Patrimoniale di Solvibilita a livello di gruppo calcolato sulla base dei datt
consolidati.
3. Il calcolo del Requisito Patrimonizale di Solvibilita a Hvello di grappo e dei fondi propri
ammissibili per la sua copertura calcolato sulla base dei conti consolidati di cui alle lettere
a) e b), comma 2, ¢ effettuato secondo le disposizioni di cui al Titolo IIi, Capo IV, Sezione I
e 11, e di cui al Titolo LI, Capo IV-bis, Sezione I, I1 e 111, e le disposizioni attuative dettate
dall’'IVASS con regolammento, ai sensi del comma 1,
4. Se I'ultima societd controllante italiana di cui all’articolo 210, comma 2, € una societd di
partecipazione assicurativa o una societd di partecipazione finanziaria mista, la solvibilita di
gruppo € calcolata a livello di detta societd. Ai fini del calcolo, la societd controllante &
considerata alla stregua di un’impresa di assicurazione o riassicurazione per guanto riguarda
il Requisito Patrimoniale di Solvibilita e i fondi propri ammissibili a copertura del Requisito
Patrimoniale di Solvibilita.
5. L’IVASS, previa consuliazione delle Autorita di vigilanza interessate e del gruppo, pud
autorizzare I'applicazione ad un determinato gruppo del metodo della deduzione ed
aggregazione di cui all’articolo 216-sexies, comma 1, lettera b), o della combinazione dello
stesso con il metodo dei conti consolidati, qualora P’applicazione esclusiva del metodo dei
conti consolidati risulti inappropriata.
ART. 216-quater
{Frequenza del calcolo)
1. L’ultima societa controllante italiana di cui all’articolo 210, comma 2, calcola e comunica
al’TVASS la situazione di solvibilita di gruppo almeno una volta all’anno. Nel caso in cui la
socleta controllante non & un'impresa di assicurazione o di riassicurazione, 'TVASS
designa, previa consullazione delle altre autorita di vigilanza interessate e del gruppo, la
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societd di partecipazione assicurativa, la societd di partecipazione finanziaria mista o
I'impresa di assicurazione o di riassicurazione del gruppo incaricata di trasmetiere le
informazioni relative alta solvibilita di gruppo.
2. L'ultima societd controllante italiana monitora su base continuativa il Requisito
Patrimoniale di Solvibilita di gruppo. Se il profilo di rischio del gruppo si discosta
significativamente dalle ipotesi sottese all'ultimo Requisito Patrimoniale di Solvibilita di
gruppo comunicato, il Requisito Patrimoniale di Solvibilita di gruppo € ricalcolato
immediatamente ¢ comunicato allTVASS. Quando vi siano elementi che suggeriscano che il
profilo di rischio del gruppo & cambiato significativamente dalla data in cui & stato
comunicato 'ultimo Requisito Patrimoniale di Solvibilita di gruppo, 'TVASS pud chiedere
che il Requisito Patrimoniale di Solvibilitd di gruppo sia ricalcofato.
ART. 216-quinquies
{Requisito Patrimomale di Solvibilita di gruppo consolidato)
1. L ultima socictd controllante italiana di cui all’articolo 210, comma 2, assicura la costante
disponibilita in seno al gruppo di fondi propri ammissibili che siano sempre almeno uguali
al Requisito Patrimoniale di Solvibilita.
2. Il Requisito Patrimoniale di Solvibilitd di gruppo consolidato ¢ come minimo pari alla
somma dei seguenti elementi:
a) il Requisite Patrimoniale Minimo, di cui all’articolo 47-ter, dell'impresa di assicurazione
o di riassicurazione controllante;
bj la quota proporzionale del Requisito Patrimoniale Minimo delle imprese di assicurazione
¢ di riassicurazione controllate o partecipate.
3. L’importo minimo di cui al comma 2 ¢ coperto da fondi propri di base ammissibili ai
sensi dell'articolo 44-decies, comma 4, Al fine di determinare se tali fondi propri di base
ammissibili conserlono di coprire iJ Requisito Patrimoniale di Solvibilitd di gruppo
consolidato minimo, si applicano i principi di cui all’articolo 216-sexies, comma 1, lettere
a), ¢), d) €) ed f). Si applica l'articolo 222-bis, commi i e 2. In tal caso le comunicazioni
sono effettuate dall’ultima societa controllante di cui al comma 2.
ART. 216-sexies
{Calcolo della situazione di solvibilita di gruppo)
1. L'TVASS stabilisce con regolamento i criteri ¢ le modaiita del calcolo della solvibilita di
gruppo ed in particolare:
a) le disposizioni relative ai metodi di calcolo della solvibilita di gruppo, in particolare al
metodo basato sul bilancio consolidato, alla frequenza del caleolo, all’inclusione della quota
proporzionale, all’eliminazione del doppio computo di fondi propri ammissibili,
all’eliminazione della creazione infragruppo di capitale, ai criteri di valutazione delle
attivita e delle passivitd, ai termini ¢ le modalitd delle comunicazioni da effettuare
periodicamente;
b} i presupposti e la procedura di avtorizzazione per 'utilizzo del metodo della deduzione ¢
dell’aggregazione;
¢} il trattamento delle imprese di assicurazione e di riassicurazione controllate o partecipate
con sede in un aliro Sfato membro, in particolare prevedendo che 'TVASS possa tener
conto, in relazione all’impresa controllata o partecipata, del Requisito Patrimoniale di
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Solvibilita e dei fondi propri ammissibili a copertura di tale requisito previsti da defto Stato
membro;
d) il trattamento degli enti creditizi, delle imprese di investimenio e enti finanziari
partecipati o controflati;
¢) il trattamento delle societa di partecipazione assicurativa ¢ di partecipazione finanziaria
mista intermedie ¢ delle imprese di assicurazione o di riassicurazione controliate o
partecipate aventi sede legale in uno Stato terzo, ai fimi dell'inclusione nel calcolo delia
solvibilitd di gruppo; in particolare 'TVASS pud prevedere che, nel caso in cui 'iinpresa di
assicurazione o di riassicurazione controllata o partecipata avenie sede legale in uno Stato
terzo sia soggetta ad un regime di autorizzazione e a requisiti di solvibilitd almeno
equivalenti, il calcolo, effettuato secondo il metode della deduzione e della aggregazione,
tenga conto, per quanto riguarda 'impresa in questione, del Requisito Patrimoniale di
Solvibilita e dei fondi propri ammissibili a copertura di tale requisito previsti dallo Stato
terzo;
) le modalita di vigilanza della solvibilita di gruppo nel caso di indisponibilita delle
informazioni relativamente ad una societa partecipata o controllata avente sede in uno Stato
membro o in uno Stato terzo.
ART. 216-septies
(Maggiorazione del Requisito Patrimoniale di Solvibilitd di gruppo consolidato)
. L’IVASS, al fine di determinare se il Requisito Patrimoniale di Solvibilitd di gruppo
consolidato riflette adeguatamente il profilo di rischio del gruppo, tiene in particolare
considerazione i casi in cui le circostanze di cui all'articolo 47-sexies, comma 1, lettere a),
b) & ¢), potrebbero verificarsi a livello di gruppo, segnatamente qualora:
a) un rischio specifico esistente a livello di gruppo non sia sufficientemente coperto dalla
formula standard o dal modello intermo utilizzati, in quanto difficile da quantificare;
b) una maggiorazione del Requisito Patrimoniale di Solvibilita delle imprese di
assicurazione o di riassicurazione partecipate o controllate sia imposta dall’IVASS o dalle
autoritd di vigilanza interessate, conformemente all’articolo 47-sexies e 207-octics, comma
7.
2. Se il profilo di rischio del grappo non & adeguatamente riflesso dal Requisito
Patrimoniale di Solvibilita di gruppo consolidato, 'TVASS, anche a seguito del processo di
controllo prudenziale degli strumenti di wvigilanza sul gruppo, pud imporre una
maggiorazione del Requisito Patrimoniale di Solvibilita di gruppo consolidato. Si applica
articolo 47-sexies.
ART. 216-0cties
(Informativa all'1VASS aj fini della verifica degli adempimenti sulla vigilanza sul gruppo)
1. Al fine di consentire all"TVASS di effettuare il processo di controllo prudenziale a livello
di gruppo, 'ultima societa controllante italiana di cui all’articolo 210, comma 2, trasmette
periodicamente all'IVASS le informazioni necessarie, tenuto conto degli obiettivi di
vigilanza di cui al presente Titolo, stabilite con regolamento. Si applica Particolo 190,
commi 1-bis ¢ 1-ter.
2. LTVASS pud limitare le informazioni di vigilanza da presentare periodicamente con una
frequenza inferiore a un anno a livello def gruppo se tutte le imprese di assicurazicne e di
riassicurazione all'interno del gruppo beneficiano della limitazione conformemente
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all'articolo 47-quater, comma 3, tenuto conto della natura, della portata ¢ della complessita
dei rischi inecrenti all'attivitd de! gruppo. L’JVASS pud esonerare dalla presentazione di
informazioni su base analitica a livello di gruppo se tutte le imprese di assicurazione e di
riassicurazione all'interno del gruppo beneficiano dell'esenzione conformemente all'articolo
47-quater, comma 7, tenuto conto della natura, della portata ¢ della complessita dei rischi
inerenti all'attivita del gruppo e dell'obiettivo della stabilita finanziaria.
ART. 216-novies
(Informativa sulla solvibilita di gruppo. la condizione finanziaria ¢ la struttura del gruppo)
I. L'ullima societa controliante italianz di cui all’articolo 210, comma 2, pubblica una
relazione annuale sulla solvibilita e sulla condizione finanziaria a livello di gruppo, secondo
i principi di cui agli articoli 47-septies, 47-octies, 47-novies & 47-decies.
2. La societa controllante pud, con il parere favorevole dell'lVASS, presentare un’unica
relazione sulla solvibilita e sulla condizione finanziaria contenente i seguenti elementi:
a) le informazioni a livello del gruppo che devono essere pubblicate conformemente al
comma 1,
b) le informazioni relative a ciascuna delle imprese controllate del gruppo, informazioni che
devono essere identificabili singolarmente ¢ pubblicate conformemente agli articoli 47-
septies, 47-octies, 47-novies e 47-decies.
3. Ai fini dell’esercizio della facoltad di cui al comma 2, 'I'VASS consulta t membri del
collegio delle autoritd di vigilanza, e tiese in debito conto i parcri e le riserve da loro
espressi.
4. Se la relazione di cui al comma 2 non contiene le informazioni che l'autorita di vigilanza
che ha autorizzato una societa controllata del gruppo impone a societd analoghe di fornire, e
se questa omissione € sosfanziale, 'IVASS pud richiedere alla societa controllata interessata
di pubblicare le informazioni complementari necessarie.
5. L’ultima societd controllante italiana di cui all’articolo 210, comma 2, pubblica
annualmente a livello di gruppo, le informazioni sulla struttura giuridica ¢ sulla struttura
organizzativa e gestionale, comprendenti una descrizione di tufie le societa controilate, le
societa partecipate e le sedi secondarie di rilievo appartenenti al gruppo.
ART. 216-decies
(Processo di controllo prudenziale degli strumenti di vigilanza sul gruppo)
1. L’adempimento degli obblighi in materia di sistema di governo societario, di valutazione
interna del rischio e della solvibilita del gruppo, di concentrazione dei rischi e di operazioni
infragruppo, di calcolo della solvibilita di gruppo di cui al presente Capo, sono soggetti al
processo di controllo prudenziale da parte dell'TVASS.».

154. L articolo 217 del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, & abrogato.

155. 11 Capo IV del Titolo XV del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & sostituito

" dal sepuente:

«Capo IV
GESTIONE CENTRALIZZATA DEL RISCHIO
ART. 217-bis
(Gestione centralizzata del rischio: condizioni per la vigilanza sulla solvibilita sul gruppo)
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1. Le previsioni di cui agli articoli 217-quater ¢ 217-quinquies si applicano all’impresa di
assicurazione o di riassicurazione conirollata da un'impresa di assicurazione o di
riassicurazione se sone soddisfatte congiuntamente le seguenti condizioni: ‘
a) 'impresa di assicurazione o riassicurazione controllata & inclusa nell’area di vigilanza sul
gruppo esercitata dall’autoritd di vigilanza dello Stato membro in cui ha sede altima
impresa di assicurazione ¢ riassicuraziong controllante;
b} le procedure di gestione dei rischi e i meceanismi di controllo interno dell’ultima impresa
di assicurazione o riassicurazione controllante coprono V'impresa di assicurazione o
riassicurazione controflata, ¢ le autoritd di vigilanza interessate sono soddisfatte in merito
alla gestione prudente dell'impresa controllata da parte dell'impresa controllante;
c} I'ultima impresa di assicurazione o riassicurazione controllante, secondo quanto previsto
dall’articolo 215-ter, commi 3 e 4, ha ricevuto parere favorevole in merito alla valutazione
interna del rischio e della solvibilitd del gruppo in modo centralizzato;
d) l'ultima impresa di assicurazione o riassicurazione controllante, secondo quanto previsto
dall’articolo 216-novies, commi 2 e 3, ha ricevuto parere favorevole in merito alla
solvibilita e alla condizione finanziaria di gruppo in modo centralizzato;
¢) 'ultima impresa di assicurazione o riassicurazione controllante & autorizzata dall’autorita
di vigilanza, conformemente alla procedura di cui all’articolo Z17-ter, ad avvalersi della
vigilanza sulla solvibilita di gruppo con gestione centralizzata dei rischi,
ART. 217-ter

{Gestione centralizzata del rischio: procedura di autorizzazione)
1. La richiesta di autorizzazione all’applicazione della vigilanza sulla solvibilitd di gruppo
con gestione centralizzata dei rischi & presentata all’autorita di vigilanza che ha autorizzato
P'impresa di assicurazione o riassicurazione controllata. Tale autorita informa ghi altri
membri del collegio delie autorita di vigilanza e presenta loro immediatamente la domanda
completa.
2. Le autorita di vigilanza interessate collaborano nell'ambito del collegio sulla base di una
piena cooperazione al fine di decidere sc concedere o meno Vautorizzazione, stabilendo
altresi a quali altri termini ¢ventualmente subordinarla. Esse si adoperano al massimo per
pervenire a una decisione congiunta sulla domanda entro {re mesi dalla data di ricezione
della domanda completa da parte di tutte le autoritd di vigilanza nell'ambito del collegio
delle autorita di vigilanza.
3. Se, nel termine di tre mesi di cui al comma 3, una qualungue delle antorita di vigilanza
interessate rinvia la questione allAEAP, conformemente all'atticolo 19 del regolamento
(UE) n. 1094/2010, Iautorita di vigilanza sul gruppo posticipa la propria decisione in attesa
della decisione eventualmente adottata dall’ AEAP a norma dell'articolo 19, paragrafo 3, del
regolamento (UE) n. 1094/2010 e adegua la propria decisione a quella del'AEAP.
4. La decisione di cui al comma 3, adottata dall’ AFAP entro un mese, ¢ riconosciuta come
determinante ed & applicata dalle autoritd di vigilanza interessate. La questione non pud
cssere rinviata all AEAP dopo la scadenza del periodo di tre mesi o dopo che ¢ stata
raggiunta una decisione congiunta. L’autoritd di vigilanza sul gruppo decide in via
definitiva se, conformemente all'articolo 41, paragrafi 2 e 3, e all'articolo 44, paragrafi 1 e 3,
del regolamento (UE) n. 1094/2010, la decisione proposta dal gruppo di esperti ¢ respinta.
Tale decisione € riconosciuta come determinante ¢ applicata dalle autoritd di vigilanza
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interessate. I} periodo di tre mesi & considerato la fase di conciliazione ai sensi dell'articole
19, paragrafo 2, del predetio regolamento.
5. Se le autorita di vigilanza interessate sono pervenute alla decisione congiunta di cui al
comma 2, l'autoritd di vigilanza che ha autorizzato I'impresa coniroliata trasmetie
all'impresa richiedente la decisione. La decisione congiunta & riconosciuta come
determinante e applicata dalle autoritd di vigilanza interessate. ‘
6. In mancanza di una decisione congiunta delle autoritd di vigilanza interessate entro il
termine di tre mesi di cui al comma 2, PMautoritd di vigilanza sul gruppo decide
autonomamente in merito alla domanda, tencndo in debita considerazione:
a) eventuali pareri e riserve delle autorita di vigilanza interessate,
b) eventuali riserve delle altre autorita di vigilanza nell'ambito del collegio.
7. La decisione di cui al comma 6 contiene la motivazione di ogni eventuale scostamento
significativo dalle riserve espresse dalle altre autorita di vigilanza interessate, La decisione &
trasmessa all’impresa richiedente e alle altre autoritd di vigilanza interessate che la
riconoscono come determinante ¢ la applicano.

ART. 217-quater
(Gestione centralizzata del rischio: determinazione del Requisito Patrimoniale di Solvibilita)
1. Fatto salvo quanto previsto dall’articolo 207-octies il Requisito Patrimoniale di
Solvibilita dellimpresa di assicurazione o riassicurazione controllata di cui all’articolo
articolo 217-bis ¢ calcolato secondo quanto previsto dai commi 2, 4, 5 ¢ 6 del presente
articolo.
2. Nell’ipotesi in cui il Requisito Patrimoniale di Solvibilita dellimpresa di assicurazione o
riassicurazione controllata & calcolato sulla base di un modello interno approvato a livello di
gruppo conformemente all’articolo 207-octies e T'autoritd di vigilanza che ha auterizzato
Vimpresa di assicurazione o riassicurazione controllata ritiene che il suo profile di rischio si
discosti significativamente dal predetto modello interno e fino a quande ['impresa non
risolve adeguatamente le riserve dell'autoritd di vigilanza, quest’ultima pud, nei casi di cui
all'articolo 47-sexies, proporre di:
#) fissare una maggiorazione del Requisito Patrimoniale di Solvibilita di tale impresa
controllata risultante dali'applicazione del predetto modello, o,
b) in circostanze eccezionali in cul la maggiorazione di cui alla lettera a) non sarebbe
appropriata, imporre all'impresa di caleolare il suo Requisito Patrimoniale di Solvibilita
sulla base della formula standard.
3. L'autorita di vigilanza discute le proposte di cui al comma 2 nell'ambito del collegio delle
autorita di vigilanza e ne comunica le ragioni sia all'impresa di assicurazione o
riassicurazione controllata sia al collegio delle autorita di vigilanza.
4. Nell’ipotesi in cui il Requisito Patrimoniale di Solvibilita deil'impresa di assicurazione o
riassicurazione controllata € calcolato sulla base della formula standard e l'autorita di
vigilanza che ha autorizzato l'impresa controllata ritiene che il suo profilo di rischio si
discosti significativamente dalle ipotesi sottese alla formula, e fino a quando l'impresa non
risolve adeguatamente le riserve dell'autoritda di vigilanza, quest’ultima pud proporre
all'tmpresa:
a} in circostanze eccezionali, di sostituire un sotioinsieme di parametri utilizzati nel calcolo
della formula standard con parametri specifici a tale impresa nel calcolare i moduli del
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rischio di  sottoscrizione per ['assicurazione vita, per l'assicuraziene danni e per
I'assicurazione malattia, a norma dell’articolo 45-terdecies, o,
b) nei casi di cui all'articolo 47-sexies, di fissare una maggiorazione del Requisito
Patrimoniale di Solvibilitd dell’impresa controllata.
5. L'autoritd di vigilanza discute la proposta di cui al comma 4 nell'ambito del collegio delle
autorita di vigilanza e ne comunica le ragioni sia all'impresa controllata sia al collegio delle
autorita di vigilanza.
6. I collegio delle autorita di vigilanza si adopera al massimo per pervenire ad un accordo
sulla proposta dell'autorita di vigilanza che ha autorizzato l'impresa di assicurazione o
riassicurazione controllata o su eventuali altre misure. Tale accordo & riconosciuto come
determinante ¢ applicato dalle autoritd di vigilanza interessate.
7. In caso di disaccordo, entro il fermine di un mese dalla proposta deil'autorita di vigilanza,
una delle autoritd interessate pud rinviare la questione alll AEAP confermemente all'articolo
, 19 del regolamento (UE) n. 1094/2010, affinché decida entro un mese da tale rinvio. La
: questione non pud essere rinviata all'lAEAP oltre tale termine di un mese o in seguito al

raggiungimento di un accordo nell'ambito del collegio ai sensi del comma 4,

8. L'autoritd di vigilanza che ha autorizzato I'impresa di assicurazione o riassicurazione

controllata posticipa la sua decisione in atesa di una decisione eventualmente adotfata
‘ dall'AEAP conformemente all'articolo 19 del suddetto rcgolamento e adegua la propria
' decisione a quella dell' AEAP. Tale decisione & riconosciuta come determinante e applicata
dalle autorita di vigilanza interessate. La decisione & pienamente motivata ed & trasmessa
all'impresa controllata ¢ al collegio delle autorita di vigilanza.

ART. 217-quinquies
(Gestione centralizzata del rischio: inosservanza del Requisito Patrimoniale di Solvibilita e
del Requisito Patrimoniale Minimo)

1. In caso di inosservanza del Requisito Patrimoniale di Solvibilita ¢ fatto salvo I'articolo
222, l'autoritd di vigilanza che ha autorizzato Fimpresa di assicurazione o riassicurazione
controllata trasmetie senza indugio al collegio delle autoritd di vigilanza il piano di
risanamento presentato dall'impresa controilata per ristabilire, entro sei mesi dal rilevamento
dell'inosservanza del Requisito Patrimoniale di Solvibilita, il livello di fondi propri
ammissibili o ridurre il proprio profilo di rischio al fine di garantire il rispetto del Requisito
Patrimoniale di Solvibilita,
2. Il collegio delle autorita di vigilanza si adopera al massimo per pervenire ad un accordo
sulla proposta dell'autorita di vigilanza in merito all'approvazione del piano di risanamento
entro quatiro mesi dalla data in cuf € stata rilevata I'inosservanza del Requisito Patrimoniale
di Solvibilita. In mancanza di tale accordo, l'autorith di vigilanza che ha autorizzato
I'impresa controliata decide se approvare il piano di risanamento, tenendo in debita
considerazione i pareri ¢ le riserve delle altre autorita di vigilanza nell’ambito del collegio
delle autorita di vigilanza,
3. 8¢ lautorita di vigilanza che ha autorizzato l'impresa controllata individua, a norma
dell'articolo  220-bis, un deterioramento  delle condizioni finanziarie, informa
tempestivamente 1] collegio delle autorita di vigilanza in merito afle misure da adottare. Se
nom ricorTe una situazione di emergenza, talt misure sono discusse dal collegio delle autorita
di vigilanza. Il collegio delle autorita di vigilanza si adopera al massimo per pervenire ad un

104




accordo sulle misure proposte da adottare entro un mese dalla notifica. In mancanza di tale
accordo, l'autorita di vigilanza che ha autorizzato 'impreésa controllata decide se approvare
le misure proposte, tenendo in debito conto i pareri e le niserve delle altre autorita di
vigilanza nell'ambito del collegio delle autorita di vigilanza.
4. In caso d'inosservanza del Requisito Patrimoniale Minimo ¢ fatto salvo I'articolo 222-bis,
l'autoritd di vigilanza che ha autorizzato l'impresa di assicurazione o riassicurzzione
controllata trasmette senza indugio al collegio delle autoritd di vigilanza il piano di
finanziamento a breve termine presentato dall'impresa controflata per ristabilire, cntro tre
mesi dalla data in cui ¢ stata rilevata l'inosservanza del Requisito Patrimoniale Minimo, il
livello di fondi propri ammissibili a copertura del Requisito Patrimoniale Minimo o per
ridurre 1l suo profilo di rischio al fine di garantire il rispetio del Requisito Patrimoniale
Minimeo. Il collegio deile autoritd di vigilanza & altresi informato circa le eventuali misure
adottate per garantire il rispetto del Reguisito Patrimoniale Minimo a livello di impresa
controllata.
5. L’Autoritd di vigilanza sull’impresa controllata e "autoritd di vigilanza sul gruppo
possono rinviare la questione allAEAP e richiederne l'assistenza conformemente all'articolo
19 del regolamento (UE) n. 1094/2010 in caso di disaccordo:
a) sull'approvazione del piano di risanamento, anche in relazione ad un'eventuale estensione
del periodo ammesso per il risanamento, entro il periodo di quatiro mesi di cut al comma 2;
0
b) sull'approvazione delle misure proposte entro il periodo di un mese di cui al comma 3.
6. Nelle ipotesi di cui al comma 3 FTAEAP assume la decisione entro un mese da lale rinvio.
7. La questione nion é rinviata all AEAP:
a) dopo la scadenza del periodo di quatiro mesi o di un mese di cui ai commi 2 € 3;
b) dopo il raggiungimento di un accordo nell'ambito del collegio ai sensi dei commi 2 0 3,
c) nelle situazioni di emergenza di cui al comma 3.
8. 11 periodo di quattro mesi ¢ di un mese di cui ai commi 2 ¢ 3 sono considerati periodi di
conciliazione ai sensi dell'articolo 19, paragrafo 2, di tale regolamento. L'autorita di
vigilanza che ha autorizzato l'impresa di assicurazione e riassicurazione controliata
posticipa la sua decisione in aftesa di upa decisione eventualmente adottata dall’AEAP
conformemente all'articolo 19, paragrafo 3, di tale regolamento ¢ adegua la propria
decisione 2 quella dell’AEAP. Tale decisione & riconosciuta come determinante e applicata
dalle autorita di vigilanza interessate. La decisione & pienamente motivata cd € trasmessa
all'impresa controllata e al collegio delle autorita di vigilanza.
ART. 217-sexies

{Gestione centralizzata del rischio: fine delle deroghe per I'impresa controllata)
1. Le disposizioni, di cui agli articoli 217-quater e 217-quinquies cessano di ¢ssere
applicabili quando:
a) la condizione di cui all'articolo 217-bis, comma 1, lettera a), non & pit soddistatta;
b) la-condizione di cui all’articolo 217-bis, comma 1, lettera b), non & pid soddisfatia e
I'ultima impresa di assicurazione o riassicurazione controllante non ne ripristina
'osservanza entro un termine adeguato;
c) le condizioni di cui all'articolo 217-bis, comma 1, lettere ¢) e d), non sono pid soddistatte.
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2. Nel caso di cui al comma 1, lettera a), se 'autorita di vigilanza del gruppo decide, previa
consultazione del collegio delle autoritd di vigilanza, di non includere piu l'impresa di
assicurazione o riassicurazione controliata nella vigilanza sul gruppo, ne informa
immediatamente 'autorita di vigilanga interessata e P'ultima impresa controllante.
3. Al fini dellarticolo 217-bis, comma 1, letiere b), ¢) e d), I'ultima impresa di assicurazione
o riassicurazione controllante ha la responsabilitd di assicurare che le condizioni siano
soddisfatte so base continuativa. In caso di inosscrvanza, I'impresa controllante informa
immediatamente l'autorita di vigilanza sul gruppo e 'autoritd di vigilanza dell'impresa di
assicurazione o riassicurazione controliata interessata. L'impresa conirollante presenta un
piano mirante a ripristinare l'osservanza entro un termine adeguato.
4. Fatto salvo il comma 3, Vautorita di vigilanza sul gruppo verifica con cadenza almeno
annuale che le condizioni di cui all'articolo 217-bis, comma 1, lettere b), ¢) e d), continuino
ad essere soddisfatte. L'avtorita di vigilanza sul gruppo procede a tale verifica, anche su
richiesta dell'autoritd di vigilanza interessata, quando quest'ultima abbia serie riserve in
merito al rispelto continuativo di tali condizioni. Se [a verifica evidenzia carenze
nell’osservanza di tali condizioni, Pautorita di vigilanza sul gruppo impone all'impresa
controllante di presentare un piano mirante a ripristinare V'osservanza entro un termine
adeguato.
5. Se I'autoritd di vigilanza sul gruppo ritiene, previa consultazione del collegio delle
autoritd di vigilanza, che il piano di cui ai commi 3 ¢ 4 ¢ inadeguato o non ¢ stato attuato
entro i termini concordati, conclude che le condizioni di cui all'articolo 217-bis, comma 1,
fettere b), ¢) € d), non sono pit soddisfatte e ne informa immediatamente Fautoritd di
vigilanza interessata.
6. H regime di vigilanza sulla solvihilitd di gruppo con gestione centralizzata del rischio, di
cui agli articoli 217-quater e 217-quinguies, si applica miovamente se [impresa controllante
presenta una nuova domanda e ottiene I'auiorizzazione secondo la procedura di cui
all'articolo 217-ter.
ART. 217-septies
{Gestione centralizzata del rischio: imprese di assicurazione o riassicurazione controllate da
una societd di partecipazione assicurativa o da una societa di partecipazione finanziaria
mista)
1. Gli articoli 217-bis, 217-ter, 217-quater, 2]7-quinquies, 217-sexies si applicano alle
jmprese di assicurazione e di riassicurazione controllate da una societa di partecipazione
asstcurativa o una societa di partecipazione finanziaria mista.».

156. Gli articoli 218, 219 ¢ 220 de! decreto legislativo 7 setternbre 2005, n. 209, sono
abrogati.

157. Dopo il Capo 1V del Titolo XV del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono
inseriti 1 seguenli:
«Capo I'V bis
SOTTOGRUPPO NAZIONALE CON SOCIETA CONTROLLANTE DI STATO MEMBRO
ART. 220-bis
{Vigilanza sul sottogruppo nazionale con societd controllante di Stato membro)
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1. Se ’ultima societa controllante italiana di cui ali’articolo 210, comma 2, & controllata da
un’gltra impresa di assicurazione o di risssicurazione ¢ da un’alira societa di partecipazione
assicurativa o di partecipazione finanziaria mista con sede in un altro Stato membro,
I'TVASS applica al sottogruppo nazionale con a capo livello Pultima societa controllante
italiana le disposizioni sulla vigilanza di gruppo di cui al presente codice, secondo quanto
previsto dal presente Capo e fatti salvi gli accordi eventualmente conclusi ai sensi del
comma 4,
2. La vigilanza sul sottogruppo di cui al comma 1 & in ogni caso esercitata dall’TVASS,
previa consultazione dell’ultima societd controllante dello Stato membro e dell’autorita di
vigilanza a livello di gruppo. A tali soggetti 'YVASS riferisce le ragioni della decisione di
esercitare la vigilanza sul sottogruppo e informa il Collegio delle Autorita di vigilanza ai
sensi degli articoli 207-bis ¢ 207-septies, comma 1, lettera b).
3. L’IVASS puo stabilire se ¢ quali disposizioni sulla vigilanza di gruppo di cui al presente
codice non applicare al sottogruppo nazionale, anche in base agli accordi di coordinamento
conclusi con le autorita deghi altri Stati membri.
4. Nel caso in cui sussista un softogruppo nazionale in un altro Stato membro, 'IVASS pud
concludere accordi di coordinamento con Yautorita di vigilanza dello Stato membro in cui
ha sede il sottogruppo al fine di stabilire le modalita di esercizio della vigilanza, L’IVASS
puo esercitare la vigilanza sul sottogruppo nazionale italiano di cui al comma [ secondo
quanto previsto dail’accordo di coordinamento concluso con Fautorita di vigilanza dello
Stato membro includendo nell’area di vigilanza anche il sottogruppo dell’altro Stato. In 1al
caso, I'lVASS spiega le ragioni dell’accordo concluso all’ultima societd controllante del
gruppo con sede in un aliro Stato membro di cui al comma 1 ¢ all'autorita di vigilanza sul
gruppo. L’IVASS informa il collegio delle autorita di vigilanza ai sensi degli articoli 207-
bis e 207-septies, comma 1, lettera b).
ART. 220-ter

{Disciplina applicabile al sottogruppo nazionale con societd controllante di Stato membro)
1. La scelta del metodo di calcolo della solvibilita di gruppo di cui all’articolo 2 16-sexies,
comma 1, lettera a) ¢ b), effettuata dall'autorita di vigilanza sul gruppo a capo del quale vi &
un’ultima societd controflante con sede in un altro Stato membro, ¢ riconosciuta come
determinante e applicata dall'TVASS.
2. L'autorizzazione a calcolare il Requisito Patrimoniale di Solvibilita di gruppo ¢ il
Requisito Patrimoniale di Solvibilita delle imprese di assicurazione ¢ di riassicurazione del
gruppo sulla base di un modello interno, rilasciata dall’autorita di vigilanza sul gruppo a
capo del quale vi ¢ una ultima societd controllante con sedc in un altro Stato membro, ¢
riconosciuta come determinante e applicata dall'TVASS.
3. Nel caso di cut al comma 2, se 'IVASS ritiene che il profilo di rischio della societa
controliante italiana di cui all’articolo 210, comma 3, si discosti significativamente dal
modello interno approvato a livello comunitaric, 'TVASS, pud decidere, fino a quando tale
societa non risolve adeguatamente le riserve dell’Autorita, di imporre una maggiorazione
del Requisito Patrimoniale di Solvibilitd di gruppo risultante dail'applicazione del predetto
modello, o, in circostanze eccezionali in cui la maggiorazione del Requisito Patrimoniale
nou sarebbe opportuna, di imporre alla societd medesima di calcolare il suo Requisito
Patrimoniale di solvibilita di gruppo sulla base della formula standard.
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4. L’IVASS indica le ragioni della decisione adotlata, ai senst del comma 3, sia alla societa
controllante italiana di cui all’articole 210, comma 2, che all'avtoritd di vigilanza sul
gruppo. L'IVASS informa il Collegio delle autoritd di vigilanza ai sensi degli articoli 207-
bis ¢ 207-septies, comma 1, leftera b).
5. L’uitima societd controllanie italiana a capo del soltogruppo nazionale pud presentare la
richiesta di autorizzazione all’applicazione delle disposizioni sulla vigilanza di gruppo con
gestione centralizzata dei rischi ai sensi dell’articolo 217-ter, in relazione alle proprie
imprese di assicurazione o riassicurazione controllate, solo se 'TVASS ha deciso di non
applicare al sottogruppo nazionale di tutte o parte delle disposizioni sulla vigilanza sulla
solvibilita di gruppo di cui al presente codice ai sensi dell’articolo 220-bis, comma 3.
6. L'IVASS norn applica o cessa di applicare gli strumenti di cui al Capo 111 del presente
Titolo nel caso in cui Pultima societd controllante con sede in un altro Stato membro abbia
ottenuto 'autorizzazione ad applicare le disposizioni sulla vigilanza di gruppo con gestione
centralizzata del rischio per I'uitima impresa controllante a capo del sottogruppo nazionale,
Capo I'V-ter
SOTTOGRUPPO NAZIONALE CON SOCIETA CONTROLLANTE DI STATO TERZO
ART. 220-qguater
(Vigilanza sul sottogruppo nazionale con societ controilante di Stato tetzo)
1. Se Pultima societd controllante di cui all’articolo 210, comma 2, & controliata da un’altra
impresa di assicurazione o di riassicurazione o da un’altra societd di partecipazione
assicurativa o di partecipazione finanziaria mista con sede in uno Stato terzo, FIVASS
applica al sottogruppo nazicnale con a capo Pultima societd confrollante italiana le
disposizioni sulla vigilanza di gruppo di cui al presente codice, secondo quanto previsto dal
presente Capo.
2. L’IVASS pu¢ stabilire se e quali disposizioni sulla vigilanza di gruppo di cui al presente
codice non applicare al sottogruppo nazionale, valutando anche se le socicta appartenenti al
sottogruppe nazionale siano soggette da parte dell'autoritd di vigilanza dello Stato terzo a
disposizioni di vigilanza sul gruppo equivalenti a quelle csercitate sulle imprese di
assicurazione e di riassicurazione italiane.
ART. 220-quinguies
{Verifica dell’equivalenza de] regime di vigilanza sul gruppo)
1. Nel caso di cui all’articolo 210, comma 1, lettera ¢), I'IVASS verifica che le imprese di
assicurazione e di riassicurazione controllate italiane siano soggette da parte dell'autorita di
vigilanza dello Stato terzo a disposizioni di vigilanza sul gruppo equivalenti a quelle
esercitate sulle imprese di assicurazione e dj riassicurazione italiane ai sensi del presente
cadice,
2. ITVASS, procede alla verifica dell’equivalenza del regime ai sensi del comma 1, anche
su richiesta della societd controllante o dell’impresa di assicurazione o rassicurazione
italiana controllata di cui all’articolo 210, comma 1, lettera ¢).
3. L'IVASS & assistita dall’AEAP conformemente allarticolo 33, paragrafo 2, del
regolamento (UE) n. 1094/2010 e consulta le altre autorita di vigilanza interessate prima di
adottare una decisione sull'equivalenza.
4. L'IVASS pud adottare, in relazione a un determinato Stato terzo, una decisione in
contraddizione con altre precedentemente adottate nei confronti del medesimo Stato,
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Jaddove tale decisione siz necessaria per ienere conto di eventuali modifiche di rilievo al
regime di vigilanza sulle imprese di assicurazione o riassicurazioni previsio dal presente
codice o dalla legislazione dello Stato ferzo.
5. Qualora le autorita di vigilanza siano in disaccordo con le decisioni adottate at sensi dei
commi 3 e 4, possono rinviare la questione allAEAP conformemente all’articolo 19 del
regolamento (UE) n. 1094/2010 entro tre mesi dalla comunicazione della decisione da parte
dellautorita di vigilanza incaricata del gruppo. In tal caso TAEAP pud agire conformemente
al poteri che le conferisce tale articolo.
6. Al fini della applicazione degli articoli 220-septies e 220-octies, rilevano anche le
valutazioni sull’equivalenza, ancorché temporanea, assunte dalla Commissione europea.

ART. 220-sexies

(Verifica dell’equivalenza: livelli)

1. Se la societd conirollante di cui all’articolo 210, comma 1, lettera ¢), € una societa
controllata da urn’alira societa di partecipazione assicurativa o di partecipazione finanziaria
mista con sede in uno Stato terzo o da un'aitra impresa di assicurazione o di riassicurazione
con sede in uno Stato terzo, 'IVASS effettua la verifica dell’equivalenza in merito alla
sussistenza di un regime di vigilanza sul gruppo, di cui all’articolo 220-septies, a livello
dell’ultima socicta controllante di Stato terzo.
2. L’IVASS, nel caso in cui in base alla verifica di cui al comma 1 sia risuliata insussistente
P'equivalenza del regime di vigilanza sul groppo, pud effettuare una nuova verifica al livello
inferiore della societa di partecipazione assicurativa o di partecipazione finanziaria mista
con sede in uno Stato terzo o dell’impresa di assicurazione o di riassicurazione con sede in
uno Stato terzo, coniroliante ai sensi dell’articolo 210, comma [, lettera c¢), che sia
controllata ai sensi del comma 1. In tal caso "IVASS indica le ragioni della propria
decisione al gruppo.
3. 8i applica, in quanto compatibile, ["articolo 220-octies.

ART. 220-septies

{Sussistenza di un regime equivalente di vigilanza sul gruppo)

1. Nel caso n cui sia stata accertata la sussistenza di un regime di vigilanza sul gruppo
equivalente, 'TVASS, tenendo conto degli orientamenti ¢ delle decisioni assunte a livello
comunitario, pud non applicare le disposizioni sulla vigilanza di gruppo di cui al presente
codice e basarsi sulla vigilanza esercitata dall’Autoritd di vigilanza dello Stato terzo
conformemente al presente Titolo, salvo che, nei casi di sussistenza di un regime di
equivalenza temporanea, un’impresa di assicurazione o di riassicurazione con sede in ltalia
abbia un totale di bilancio superiore a quello della societd controliante con sede in uno Stato
terzo. In tal caso la funzione di autoritd di vigilanza sul gruppo ¢ esercitata dall'TVASS, ai
sensi dell’articolo 212-bis.

ART. 220-octies

(Insussistenza di un regime equivalente di vigilanza sul gruppo})

1. Nel caso in cuj sia stata accertata I’insussistenza di un regime equivalente di vigilanza sul
gruppo ovvero non ricorrono le altre condizioni di cui all’articolo 220-septies, si applicano
in quanto compatibili alle itnprese di assicurazione e di riassicurazione controllate italiane di
cui all’articolo 210, comma 1, lettera ¢), gli strumenti di vigilanza sul gruppo di cui al




presente codice, escluso il regime di solvibilita delle imprese di assicurazione ©
riassicurazione con gestione centralizzata del rischio.
2.1 principi generali e i metodi stabiliti agli articoli dal Capo 1-ter si applicano a livello della
societa controllante di cui all’articolo 210, comma 1, lettera c).
3. Ai soli fini del calcolo della solvibilita del gruppo, la societa controllante di cui
all’articolo 210, comma |, lettera c), € considerata alla stregua di un'impresa di
assicurazione o di riassicurazione soggetia alle condizioni fissate dagli articoli 44-ter,44-
quater, 44-quinquies con riguardo ai fondi propri ammissibili per il Requisito Patrimoniale
di Solvibilita e all’articolo con riguardo al possesso del Requisito Patrimoniale di Solvibilita
di gruppo consolidato.
4, 1'IVASS pud disporre Papplicazione, previa consultazione delle altre autorita di
vigilanza interessate, di metodi ulteriori che assicurino una vigilanza adeguata sulle imprese
di assicurazione e di riassicurazione italiane appartenenti al gruppo. Tali metodi sono
approvati dall'autorita di vigilanza del gtuppo, ptevia consultazione delle altre autorita di
vigilanza interessate. In particolare, nell’ipotesi in cui non vi sia ['ultima socictd
controllante italiana di cui all’articolo 210, comma 2, 'IVASS pud esigere, la costituzione
di una societa di partecipazione assicurativa o di una societa di partecipazione finanziaria
mista con sede in Italia o in altro Stato membro al fine di applicare la disciplina della
vigilanza sul gruppo di cui al presente titolo alle imprese del gruppo controllate da tale
societa di partecipazione assicurativa o di partecipazione finanziaria mista.
5. L’IVASS comunica gli approcci di cui al comma 4, che consentono di conseguire gli
obiettivi di vigilanza sul gruppo definiti nel presente titolo, ajle altre autorita di vigilanza
interessate ¢ alla Commissione europea.
Capo 1V-quater
MISURE CORRETTIVE
ART. 220-novies
(Misure correttive sul gruppo)
1. Fatto salvo quanto previsto dall’articolo 227, se le imprese di assicurazione o di
riassicurazione del gruppo non rispettano i requisiti di cui al Capo I-ter o se i requisiti sono
rispettati ma la solvibilita & comunque a rischio o se le operazioni infragruppo o le
concentrazioni dei rischi minacciano la situazione finanziaria delle imprese di assicurazione
o di riassicurazione, le misure necessarie, incluse quelle previste dall’articolo 188, per
rimediare il pitt rapidamente possibile alla situazione sono adottate tempestivamente:
a) dall'lVASS, in qualita di autorita di vigilanza sul gruppo, nei confronti delle societa di
partecipazione assicurativa e delle societa di partecipazione tinanziaria mista controllante ai
sensi dell’articolo 210, comma 2;
b) dall’lVASS nei confronti delle imprese di assicurazione e riassicurazione del gruppo con
sede legale nel territorio della Repubblica.
2. Nelle ipotesi in cui le misure di cui al comma | devono esscre adottate nei confront: di
societa di partecipazione assicurativa e delle socicta di partecipazione finanziaria mista con
sede legale in un altro Stato membro, I'TVASS informa le autorita di vigilanza di tale Stato
delle conclusioni a cui ¢ pervenuta, al fine di consentire alle stesse 1’adozione delle misure
necessaric € collabora con esse al fine di garantire un’azione efficace di vigilanza.
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3. Nel caso in cui I'impresa di assicarazione o di riassicurazione nei cui confronti devono
gssere prese le misure correttive abbia sede in un altro Stato membro, IVASS, in qualita di
autorita di vigilanza sul gruppo ai sensi dell’articole 207-sexics, informa Paytorita di
vigilanza in cui ha sede I"impresa al fine di consentire alla stessa I'adozione delle misure
necessarie ¢ cotlabora con essa al fine di garantire un’azione efficace di vigilanza.».

158. Dopo l*articolo 220-novies del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, & inserito il
seguente:
«ART. 220-decies
(Rilevazione ¢ comunicazione del deterioramento detle condizioni finanziarie)
l. L'impresa di assicurazione o di riassicurazione si dota di procedure per individuare il
deterioramento delle proprie condizioni finanziarie ¢ comunica immediatamente all'TVASS
il deterioramento individuato.».

159, Ailarticolo 221 del decretlo legislativo 7 settembre 2005, n. 209, il comma | &
sostituito dal seguente:

«}. Fatfto salvo quanto previsto all'articolo 184, qualora I'impresa di assicurazione o di
riassicurazione, che ha sede legale nel territorio della Repubblica, non osservi le
disposizioni sulfe riserve tecniche di cui agli articoli 36, 36-bis, 36-ter, 36-guater, 36-
quinquies, 36-sexies, 36-septies, 36-octies, 36-novies ¢ 37 ¢ sulle attivitd a copertura delle
medesime di cni agli articoli 37-ter, 38, 41, 42, 42-bis, 43, ' VASS ne contesta la violaziong
e le ordina di conformarsi alle norme violate, assegnando un fermine congruo per
l'attuazione degli adempimenti richiesti, ma non pregiudizievole per la protezione degli
interessi degli assicurati e degli altri aventi diritto a prestazioni assicurative.».

160. L articolo 222 del decreto legislative 7 settembre 2005, n. 209, & sostituito dal
seguente:

«ART, 222

{Violazione delle norme sul Requisito Patrimoniale di Solvibilita)

1, L’impresa di assicurazione o di riassicurazione informa immediatamente I'TVASS non
appena rilevano che il Requisito Patrimoniale di Solvibiliti non & pit rispettato o quando vi
& il rischio che non sia rispetiato nei successivi tre mesi.
2. Entro due mesi dalla rilevazione dell'inosservanza del Requisito Patrimoniale di
Solvibilita ovvero, in mancanza di comunicazione dell’impresa, su richiesta dell’IVASS,
I'impresa di assicurazione o di riassicurazione presenta allTVASS, ai fini dell’approvazione,
un piano di risanamento fondato su basi realistiche.
2-bis. LTVASS impone all'impresa di assicurazione o di riassicurazione di adottare i
provvedimenti necessari per ristabilire, entro sei mesi dalia rilevazione dell'inosservanza del
requisito patrimoniale di solvibilita, il livello di fondi propri ammissibili in misura tale da
coprire il Requisito Patrimoniale di Solvibilita o per ridurre it profilo di rischio al fine di
garantire {'osservanza del Requisiio Patrimoniale di Solvibilita.
2-ter. L'I'VASS, qualora lo ritenga opportuno, pud concedere una proroga di tre mesi.
2-quater. In presenza di situazioni eccezionalmente avverse aventi ripercussioni,
riconosciute dalll AEAP, su imprese di assicurazione e riassicurazione che rappresentano una
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quota significativa del mercato o deile aree di attivita interessate, I'TVASS pud estendere per
le imprese colpite, se del caso anche in consultazione con il CERS, il periodo fissato al
comma 2-ter per un periodo di tempo massimo di sette anni, tenendo conto di tutti i fattori
pertinenti, ivi inclusa la durata media relativa delle riserve tecniche.

2-quinquies. L']IVASS pud chiedere all’AEAP di constatare Pesistenza di situazioni
eccezionalmente avverse.

2-sexies. L'TVASS pud formulare una richiesta in tal senso se esisie ia concreta possibilita
che talune imprese di assicurazione o di riassicurazione che rappresentano una quota
significativa del mercato o delle aree di attivita interessate non siano in grado di soddisfare
uno det requisiti di cut al comma 2 bis. 81 & in presenza di situazioni eccezionalmente
avverse nel caso in cui la situazione finanziaria di talune di defte imprese sia gravemente o
negativamente colpita da almeno una delle seguenti circostanze:

a) un crotlo dei mercati finanziari che sia imprevisto, brusco ¢ drastico;

b) un contesto caratterizzato in maniera persistente da tassi di interesse bassi;

c) un evento catastrofico ad alto impatto.

2-septies. L'IVASS collabora con I’AEAP nella valutazione sulla persistenza delle
condizioni di cui ai commi 2-quinquies e 2-sexies, La cessazione della situazione
eccezionalmente avversa ¢ dichiarata dall’ AFAP, previa consultazione dell’IVASS.
2-octies. L'impresa di assievrazione o di riassicurazione interessata presenfa ogni tre mesi
all'lVASS una relazione concernente fe misure adottate e i progressi realizzati in relazione
al ripristino del livelle di fondi propri amsmissibili a copertura del requisito patrimoniale di
solvibilita o alla riduzione del suo profilo di rischio al fine di garantire la conformita al
requisito stesso,

Z-novies. L'estensione di cui al comma 2-quater ¢ revocata se dalla suddetta relazione si
evince che non si sono registrati progressi significativi in relazione al ripristiro del livello di
fondi propri ammissibili a copertura del requisito patrimoniale di solvibilitd o alla riduzione
del profilo di rischio al fine di garantire la conformitd al requisito stesso tra la data di
rilevamento deli'inosservanza del requisito patrimoniale di solvibilita ¢ la data di
presentazione della relazione sui progressi realizzati.

3. LTV ASS, in casi eccezionali se ritiene che Ja situazione finanziaria dell’tmpresa rischi di
subire ulteriori deterioramenti, pud vietare all'impresa di compiere atti di disposizione sui
beni esistenti nel territorio della Repubblica e successivamente pud consentirme, con
specifiche autorizzazioni, una disponibilita limitata, comunque informando preventivamente
le autorita di vigilanza degli aitri Stati membri nei quali l'impresa opera. L'fVASS pud
inoltre chiedere alle autorita di vigilanza degh altri Stali membri, nei quali {impresa
possiede beni, di adottare analogo provvedimento, indicando i beni da assoggetlare a tale
misura.

4. L'TVASS pud anche disporre il vincolo sui singoli attivi iscritti nel registro a copertura
delle riserve tecniche con le modalita previste dall’articolo 224,

5. Qualora il piano di risanamento o i piano di finanziamento riguardino upa societd
cooperativa ¢ prevedano un aumento di capitale sociale, il limite individuale di
softoscrizione del capitale sociale ¢ elevato sino al triplo. In tal caso, ai fini delliscrizione
el registro delle imprese della deliberazione assembleare di aumento del capitale sociale, la
societd cooperativa & tenuta ad esibire il provvedimento adottato dall'lVASS.».
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161, L’articolo 223 del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, & abrogato.

162. Dopo "articolo 222 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono inseriti i
seguentr:

«ART. 222-bis

{(Violazione delle norme sul Requisito Patrimoniale Minimo)

1. Le imprese di assicurazione e di riassicurazione informano immediatamente I’autortta di
vigilanza qualora rilevino che il Requisito Patrimoniale Minimo non € pill rispettato o
quando vi & 1l rischio che non sia rispettato nei successivi tre mesi.
2. Entro un mese dalla rilevazione dell'inosservanza del Requisito Patrimoniale Minimo,
ovvero, in mancanza di comunicazione dell’impresa, su richiesta dell'ITVASS, I'impresa di
assicurazione o di riassicurazione presenta all’IVASS, ai fini dell'approvazione, un piano di
finanziamento a breve termine fondato su basi realistiche per riportare, entro tre mest da tale
rilevazione, i fondi propri di base ammissibili almeno al livello del Requisito Patrimoniale
Minimo o per ridurre il profilo di rischio al fine di garantire l'osservanza del Requisito
Patrimoniale Minimo.
3. L'IVASS puo vietare all'impresa di compiere atti di disposizione sui beni esistenti nel
territorio  della Repubblica e successivamenie pud  consentirne, con specifiche
autorizzazioni, una disponibilitd limitata, comunque informando preventivamente le autorita
di vigilanza degli altri Stati membri nei quali I'impresa opera, L'IVASS pud inoltre chiedere
alle autoritd di vigilanza degli altri Stati membri, nei quali Fimpresa possiede beni, di
adottare analogo provvedimento, indicando i beni da assoggettare a tale misura.
4. L'IVASS pud anche disporre il vincolo sui singoli attivi iscritti nel registro a copertura
delle riserve tecniche con le modalita previste dall'articolo 224.

ART. 223-bis

(Misure di intervento in caso di deterioramento delle condizioni finanziarie dell'impresa di
assicurazione o di riassicurazione)

1. Fatti salvi gli articoli 222 e 222-bis, se la solvibilita dell'impresa continua a deteriorarsi,
I'TVASS pud adottare tutte le misure necessaric per salvaguardare gli interessi dei contraenti
in caso di contratti di assicurazione o il rispetto degli obblighi derivanti da contratti di
riassicurazione. Tali misure sono proporzionate e riflettono il livello e la durata del
deterioramento della solvibilita dell'impresa di assicurazione o di riassicurazione.

ART. 223-ter

(Piang di risanamento e piano di finanziamento)

1. L'IVASS stabilisce, con regolamento, le norme di aftuazione che riguardano, in
particolare, 1 dati e le informazioni da indicare nel piano di risanamento di cui altarticolo
222 e nel piano di finanziamento di cui all'articolo 222-bis i quali devono includere, in ogni
¢aso, almeno le seguenti indicazioni:
a) le previsioni relative alle spese di gestione, in particolare le spese generali correnti ¢ le
provvigioni;
b} lc previsioni di entrata ¢ di spesa, sia per le operazioni dirette ¢ per le operazioni di
riassicurazione attiva sia per le operazioni di riassicurazione passiva;
¢) le previsioni di bilancio;
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d) Ie previsioni relative ai mezzi finanziari destinati alla copertura delle riserve tecniche, del
requisito patrimoniale di solvibilitd ¢ del requisito patrimoniale minimo;

e} la politica di riassicurazione nel suo complesso.

2. L'IVASS, valutata la situazione dell'impresa di assicurazione o di riassicurazione, puo
ridurre il valore di tutti ghi elementi che rientrano nel Requisito Patrimoniale di Solvibilita e
¢id anche nel caso in cui abbiano subito una significativa diminuzione del valore di mercato
nel periodo successivo alla fine del precedente esercizio.

3. L'IVASS non rilascia attestazioni di solvibilitd dell'impresa di assicurazione o di
riassicurazione, alla quale ha richiesto ai sensi del comma 1 il piano di risanamento
finanziario di cui all'articolo 222, comna 2, o un piano di finanziamenio di cui all'articolo
222-bis, comma 2, fino a quando ritenga che i diritti degli assicurati e degli altri aventi
diritto a prestazioni assicurative o gli impegni contrattuali dell'impresa di riassicurazione
siano a rischio.n.

163. Ali*articolo 2235 de! decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, le parole: «per il caso
di violazione delle norme sulle riserve tecniche, sulle attivitd a coperiura, sul margine di
solvibilita richiesto o sulla quota di garanzia» sono sostituite dalle seguenti: «ai sensi degli
articoli 221, 222, 222-bis».

164. L articolo 226 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & sostituito dal
seguente:;
«ART. 226
{Imprese con sede legale in altri Stati membri e in Stati terzi)

1. Se le autorita di vigilanza dei rispettivi Slati membri d’origine hanno adottato le misure
corrispondenti a quelle previste dagli articoli 221, 222, 222-bis, 225, 240 ¢ 242 'IVASS
vieta aile imprese di assicurazione ¢ di riassicurazione, che hanno sede legale in altri Stati
membri e che operano nei terriforio della Repubblica in regime di stabilimento e di
prestazione di servizi, di compiere atti di disposizione sui beni esistenti nel territorio della
Repubblica, quando ¢id sia richiesto dalle autorita di vigilanza dei rispettivi Stati membri
d'origine e siano indicati gli attivi che devono costituire oggetto di tale misura. A richiesta
delle medesime autoritd, 'IVASS adotta altresi 1 provvedimenti di vincolo delle singole
attivita patrimoniali a copertura delle riserve tecniche con le modalita di cui all'articolo 224.
2. L'IVASS applica le disposizioni di cui al presente capo nei confronti delle imprese di
assicurazione e di riassicurazione, che hanno sede legale in Stati terzi in caso di violazione
posta in essere dalla sede secondaria stabilita nel territorio della Repubblica.

3. Se la violazione riguarda le disposizioni sul requisito patrimoniale di solvibilita ed & posta
in essere da un'impresa di assicurazione o di riassicurazione di un Paese terzo che sia
stabilita, oltre che nel territorio della Repubblica, anche in altri Stati membri ¢ che sia
vigilata dall'TVASS anche per le attivita effettuate dalle sedi secondarie stabilite negli altri
Stati membri, 'adozione dei provvedimenti di cui agli articoli 221, 222, 222-bis, 224 ¢ 225
spetta all'TVASS, ad eccezione dei casi in cui i] controllo di solvibilita venga demandato ad
altra Autoritd ai sensi deli’articolo 51, comma 3. Dei provvedimenti adotiati & data
comumcazione alle autoritd di vigilanza degli altri Stati membri nel quali I'impresa opera o
possiede beni. Alle stesse autorita pud esserc richiesto di adottare misure analoghe,
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cooperando nell'adozione di ogni provvedimento idoneo a salvaguardare ghi interessi degli
assicurati e degli altri aventi diritto a prestazioni assicurative,

4, Nel caso di cui al comma 3, se lo stato di solvibilita per il complesso delle attivita
esercitate dalle sedi secondarie dell'impresa di assicurazione o di riassicurazione di un Paese
terzo & softoposto al controlto esclusivo dell'autorita di vigilanza di un altro Stato membro,
per Fadozione dei provvedimenti di cui all'articole 224 sui beni posseduti dali'impresa nel
territorio della Repubblica la medesima autorita pud avvalersi della cooperazione
dell'TVASS.».

165. Dopo 1'articolo 226 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & inserito il
seguentc:
«ART. 226-bis
(Rilevazione ¢ comunicazione del deterioramento delle condizioni finanziarte di gruppo}
. L'ultima societd confrollante italiana di cui all’articolo 210, commma 2, si dota di
procedure per individuare il deterioramento delle condizioni del gruppo finanziarie ¢
comunica immediatamente allIVASS i deterioramento individuato.».

166. L’articolo 227 del decreto legislative 7 settembre 2005, n. 209, ¢ sostituito dal
seguente:
«ART, 227

(Misure in caso di verifica della situazione di solvibilita di gruppo)
1. L'ultima societd controllante italiana di cui al’articolo 210, comma 2, informa
immediatamente I'IVASS non appena rileva che il Requisito Patrimoniale di Solvibilita di
gruppo non € pill rispettato o quando vi € il rischio che non sia rispettato nei successivi tre
mesi.
2. Entro due mesi dalla rilevazione dell'inosservanza del Requisito Patrimeniale di
Solvibilitd di gruppo ovvero, in mancanza di comunicazione della societd, su richiesta
del’IVASS, la societd di cui al comma 1 presenta all'IVASS, ai fint dell'approvazione, un
pianc di risanamento fondato su basi realistiche.
3. L'IVASS impone alla societd di cui al comma | di adottare i provvedimenti necessari per
ristabilire, entro sei mesi dalla rilevazione dellinosservanza del requisito patrimoniale di
solvibilita di gruppo, il livelks di fondi propri ammissibili in misura tale da coprire il
requisito patrimoniale di solvibilita di gruppo o per ridurre il profilo di rischio al fine di
garantire 'osservanza del requisito patrimoniale di solvibilita di gruppo.
4. L'TVASS, qualora lo ritenga opportuno, pud concedere una proroga di tre mesi.
5. In presenza delle situazioni eccezionalmente avverse aventi ripercussioni, riconosciute
dallAEAP ai sensi dell’articolo 222, comma 2-quater, su imprese di assicurazione e
riassicurazione che rappresentano una quota significativa del mercato ¢ delle aree di attivita
interessate, ITVASS pud estendere per il gruppo coinvolto, se del caso anche in
consultazione cou il CERS, il periodo fissato al comma 4 per un periodo di tempo massimo
di seite anni, tenendo conto di tutfi i fattori pertinenti, ivi inclusa la durata media relativa
delle riserve tecniche. Si applica 'articolo 222, commi 2-octies e 2-novies.»,

167, L articolo 228 del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, & abrogato.
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168. All’articolo 229 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, al comma 2, le parole:
«, in ogni caso & preceduto dalla contestazione delle violazioni accertate e, Sono soppresse.

169. Aliarticolo 231 del decreto legistativo 7 settembre 2005, n. 209, il comma 2 ¢
SOppresso.

170. Allarticolo 233 del decreto legislativo 7 seftembre 2005, n. 209, il comma 4 ¢
sostituito dal segueate: «4. Agli organi della procedura si applicano 1 requisiti di
professionalitd,onorabilitd e indipendenza stabiliti in attuazione dell’articolo 76.».

171. All’articolo 234 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, il comma 6 &
sostituito dal seguente:

«6. | commissari, sentito il comitato di sorveglianza, previa autorizzazione dell'TVASS,
possono, nell'intercsse della procedura, sostituire la societa di revisione. Ai medesimi
soggetli compete soltanto il corrispettivo per la durata residua dell'incarico €, comunque, per
un periodo non superiore a tre mesi. Il nuovo incarico pud avere durata massima fino al
termine dell'amministrazione straordinaria.».

172. All’articolo 240 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) il comma 3 & sostituito dal seguente; «3. L'IVASS accerta, con provvedimento pubblicato
nel Bollettino, la decadenza dall'autorizzazione ¢, nel caso riguardi il complesso dei rami
esercitati, dispone la cancellazione dall'albo delle imprese di assicurazione ¢ di
riassicurazione. [l provvedimento & comunicato dalllVASS elle autorita di vigilanza deghi
altri Stati membri, per 'adozione da parte di tali Autoritd di misure idonee a impedire
all’impresa di assicurazione di esercitare 1’ attivitd sul loro territorio.»;

b} dopo il comma 3 & ingerito il seguente: «3-bis L'TVASS comunica all’ AEAP ogni caso in
cui un’impresa di assicurazione e riassicurazione decada dall’autorizzazione rilasciata ai fini
della pubblicazione nell’elenco dalla stessa tenuto.».

173. All’articolo 241 del decreto legislativo 7 settemabre 2005, n. 209, il comma 2 ¢
sostituito dal seguente:

«2. I liquidatori devono possedere i requisiti di onorabilitd,professionalitd ¢ indipendenza
stabiliti in ativazione dell’articolo 76. Qualora perdano i relativi requisiti, i Lgquidatori
decadono dalla carica. Se 'assemblea non provvede alla loro sostituzione entro trenta giorni
dalla conoscenza del sopravvenuto difetio dei requisiti, 'TVASS propone al Ministro dello
sviluppo economico I'adozione del provvedimento di liquidazione coatta amministrativa.».

174. AlParticolo 242 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a} al comma 1, la lettera d) & sostituita dalla seguente: «d) non rispetta il Requisito
Patrimoniale Minimo ed ha presentato, a giudizio del’IVASS, un piano di finanziamenig
manifestamente inadeguato ovvero non ha rispettato il piano approvato entro tre mesi dalla
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rilevazione dellinosservanza del Requisito Patrimoniale Minimo ovvero, nel caso in cui sia
soggetta a vigilanza di gruppo, non ha realizzato entro i termini stabiliti le misure previste
dall’articolo 227;»;

b) i} comma 6 ¢ sostituito dal seguente: «6. I decreti del Ministro dello sviluppo economico
sono pubblicati nella Gazzetta Ufficiale, sono riprodotti nel Bollettino ¢ sono comunicati
dall'TVASS alle autoritd di vigilanza degli altri Stati membri per adozione da parte di tali
Autorita di misure idonee a impedire all’impresa di assicurazione di esercitare ["attivita sul
loro territorio.»n;

¢) dopo il comma 6 & aggiunto il seguente: «6-bis. L’TVASS comunica al’AEAP ogni caso
di revoca di avtorizzazione ai fini della pubblicazione neli’elenco dalla stessa tenuto.»,

175, All’articolo 243 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, al comma 2, le parole:
«margine di solvibilitd e della quota di garanzia» sono sostituite dalle seguenti: «Requisito
Patrimoniale di Solvibilita e del Requisito Patrimoniale Minimoy.

176. All’articolo 244 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, al comma |, dopo le
parole: «di cui agli articoli 240, commi 2, 3,» sono aggiunte Je seguenti: «3-bis,» ¢ al
comma 2, le parole: «di cui all’articolo 242, commi 3, 4, 5 e 6» sono sostituite dalle
seguenti: «di cui all’articolo 242, commi 3,4, 5,6 ¢ T»,

177. Ailarticolo 246 del decreio legislativo 7 seltembre 2005, n, 209, it comma 4 &
sostiftuito dal seguente: «4. Agli organi della procedura st applicano i requisiti di
professionalita e di onorabilita ed indipendenza stabiliti in attuazione dell’articolo 76.».

178. All’articolo 250 del decreto legislativo 7 settembre 20035, n. 209, al comma $,le parole:
«e I’aftuario revisore» sono soppresse.

179. Allarticolo 254 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, il comma 2 ¢
sostituito dal seguente: «2. I.'opposizione & disciplinata dagli articoli 98 ¢ 99 della legge
fallimentare.».

180. All’articolo 256 del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, al comma 1, le parole:
«dagli articoli 98, 99 ¢ 100» sono sostituite dalle seguenti: «dagli articoli 98 € 99».

181, All'articolo 258 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, dopo il comma 4 ¢
inserito il seguente: «4-bis. Gli impegni risultanti dalla partecipazione ad un contratto di
coassicurazione comunitaria sono soddisfatti alla stessa stregua degli impegni risultanti
dagli altri contratti di assicurazione senza distinzione di nazionalita per quanto riguarda gl
aventi diritto alle prestazionc assicurative.».

182. Allarticolo 264 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, al comma 2, dopo le
parole: «ha scde legale» sono inserite ie seguentli: «in uno Stato Membro o».
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183. 11 Capo V11 del Titolo XVI del decreto legisiativo 7 settembre 2005, n. 209, & sostituito
dal sepuente:
«Capo VII ‘
DISPOSIZIONT SUL RISANAMENTCO E SULLA LIQUIDAZIONE NEL GRUPPO ASSICURATIVO
ART. 275
{Ammiinistrazione straordinaria dell’ultima societd controllante italiana)
1. Salvo quanto previsto dal presente articolo, alla ultima societd controllante italiana di cui
all’articolo 21Q, comma 2, si applicano le norme del capo 11 del presente titolo.
2. L'amministrazione straordinaria della societd di cui al comma 1, oltre che nei casi previsti
dail'articolo 231, pud essere disposta quando:
a) risultino gravi inadempienze nell'esercizio dell'attivitd di direzione ¢ di coordinamento
per I'esecuzione delle istruzioni di vigilanza impartite dall’l VASS;
b) una delle societa del gruppo di cui all’articolo 210-ter, comma 2, sia stata sottoposta atla
procedura del  fallimento, del concordato preventivo, della liquidazione coatta
amministrativa, dell'amministrazione straordinaria ovvero ad altra analoga procedura
prevista da leggi speciali o dalla legislazione di altri Stati membri, nonché quando sia stato
nominato I'amministraiore giudiziario secondo le disposizioni del codice civile in materia di
denuncia al iribunale di gravi irregolarila neila gestione e possa essere alterato in modo
grave l'equilibrio finanziario o gestionale del gruppo.
3. L'amministrazione straordinaria della societa di cui al comma 1 dura un anno dalla data di
emanazione del decreto del Ministro dello sviluppo economico, salvo che sia prescritto un
termine pil breve dal provvedimento medesimo o che ne sia disposta la chiusura anticipata.
In casi eccezionali la procedura pud essere prorogata per un periodo non superiore ad un
anno.
4. 1 commissari straordinari, sentito il comitato di sorveglianza, previa autorizzazione
dell'TVASS, possono revocare o sostituire, anche in parte, ghi amministratori delle societa
del gruppo di cui al’articolo 210-ter, comma 2, al fine di realizzare 1 mutamenti degli
indirizzi gestionali che si rendano necessari. I nuovi amministratori restano in carica al
massimo sino al termine dell'amministrazione straordinaria della societa di cui al comma 1.
Gli amministratori revocati hanno titolo esclusivamente ad un indennizzo corrispondente ai
compensi ordinari ad essi spettanti per la durata residua del mandato ma, comungue, per un
periodo nor superiore a sei mesi,
5. I commissari straordinari possono richiedere, previa autorizzazione dell'IVASS sentiti i
cessati amministratori della societd, l'accertamento giudiziale dello stato di insolvenza delle
societd del gruppo, di cui alVarticolo 210-ter, comma 2.
6. I commissari straordinari possono richiedere alle societa del gruppo di cui ali’articolo
210-ter, comma 2, i dati, le informazioni ¢ ogni altro elemento utile per adempiere al
proprio mandato,
ART, 276
(Liquidazione coatta amministrativa dell’ ultima societd controllante italiana)
1, Salvo quanio previsto dal presente articolo, all’ultima socictd controllante italiana di cui
all’articolo 210, comima 2, 5i applicano le norme del capo [V del presente titolo.
2. La liquidazione coatta amministrativa della societd di cui al comma 1, oltre che nei casi
previsti dalfarticolo 245, pud essere disposta quando le inadempienze neli'esercizio
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delt'attivita di direzione e di coordinamento per l'esecuzione delle istruzioni di vigilanza
impartite dall'TVASS siano di eccezionale gravita.
3. I commissari liquidatori depositano annualmente nel registro delle imprese una relazione
sulla situazione contabile e sull'andamento della liquidazione, corredata da notizie sia sullo
svolgimento delle procedure cui sono sottoposte altre societd del gruppo controllate itaiiane,
di cui all’articolo 210-ter, comma 2, sia sugli eventuali interventi a tutela degli assicurati €
degli altri aventi diritto a prestazioni assicurative. La relazione & accompagnata da un
rapporto del comitato di sorveglianza. L'IVASS pud prescrivere speciali forme di pubblicita
per rendere noto 'avvenuto deposito della relazione.
4. 51 applicano le disposizioni dell'articolo 275, commi 5 ¢ 6.
5. Quando sia accertato giudizialmente lo stato di insolvenza, compeie ai commissari
Pesperimento dell'azione revocatoria prevista dall'articolo 67 della legge fallimentare nei
confronti delle altre societa del gruppo di cui all’articolo 210-ter, comma 2. L'azione pud
essere esperita per gli attl indicati ai numeri 1), 2) e 3) del primo comma dell'articolo 67
della legge fallimentare, che siano stati posti in essere nei cinque anni anteriori al
provvedimento di liquidazione coatta, e per gli atti indicati al numero 4) e dal secondo
comma dello stesso articolo, che siano stati posti in essere nei tre anni anteriori.
ART. 277

{Amministrazione straordinaria delle societd del gruppo assicurativo}
I. Salvo quanto previsto nel presente articolo, quando Pultima societd controllante italiana
di cui all’articolo 210, comma 2, sia sottoposta ad amministrazione straordinaria o a
liquidazione coatta amministrativa, alle societa del gruppo di cui all’articolo 210-ter,
comma 2, si applicano, ove ne ricorrono i presupposti, le norme del capo 1l del presente
titelo. L'amminisirazione straordinaria pud essere richiesta all'TVASS anche dai commissari
straordinari e dai commissari liquidatori deila ultima societa controllanie italiana di cui
all’articolo 210, comma 2.
2. Quando presso societa del gruppo di cui all’articolo 210-ter, comma 2, sia stato nominato
I'amministratore giudiziario secondo le disposizioni del codice civile in materia di denuncia
al tribupale di gravi irregolarita nella gestione, la procedura si converte in amministrazione
straordinaria. Il tribunale competente, anche d'ufficio, dichiara con sentenza in camera di
consiglio che la societa & soggetta alla procedura di amministrazione straordinaria ¢ ordina
la trasmissione degli atti all'lVASS. Gl organi della cessata procedura e quelli
dell'amministrazione straordinaria provvedono con urgenza al passaggio delle consegne,
dandone notizia con le forme di pubblicita stabilite dalVIVASS, Restano salvi gli effetti
degli atti legalmente compiuti,
3. Quando le societa del gruppo da sottoporre all'amministrazione straordinaria siano
soggette a vigilanza, il relativo provvedimento & adotlato sentita l'autoritd che esercita la
vigilanza, alla quale, in caso di urgenza, potrd essere fissato un termine per la formulazione
del parere.
4, La durata dell'amministrazione straordinaria delle societd del gruppo ¢ indipendente da
quella della procedura cui € sottoposia la ultima societd controllante italiana di cui
all’articolo 210, comma 2.
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ART, 278
(Liquidazione coatta amministrativa delle societa del gruppo assicurativo)

1. Salvo guanto previsto nel presente articolo, quando t'ultima societd controllante italiana
di cui all’articolo 210, comma 2, sia sottoposta ad amumninistrazione straordinaria ¢ a
liguidazione coatta amministrativa, alle societa di cui alParticolo 210-ter, comma 2. del
gruppo si applicano, qualora ne sia stato accertato giudizialmente lo stato di insolvenza, le
norme del capo IV del presente titolo. Per le imprese di assicurazione e di riassicurazione
resta ferma comunque la disciplina del capo IV. La liguidazione coatta pud essere richiesta
all'TVASS anche dai commissari straordinari e dai commissari liquidatori dell’ultima societa
contrellante.
2. Quando presso societd del gruppo di cui all’articolo 210-ter, comma 2, siano in corso il
fallimento, la liquidazione coatta o altre procedure concorsuali, queste si convertono nella
liguidazione coatta disciplinata dal presente articolo. Fermo restando l'accertamento dello
stato di insolvenza gid operato, il tribunale competente, anche d'ufficio, dichiara con
sentenza in camera di consiglio che la societd & soggetta alla procedura di liquidazione
prevista dal presente articolo € ordina la trasmissione degli atti allTVASS. Gli organi della
cessata procedura ¢ quelli della liquidazione provvedono con urgenza al passaggio delle
consegne, dandone notizia con le forme di pubblicita stabilite dall'TVASS. Restano salvi gli
effetti degli atti legalmente compiuti.
3. Ai commissari liquidatori sono attribuiti i poteri previsti dall'articolo 276, comma 3,

ART. 279

{(Procedure proprie delle singole societa del gruppo assicurativo)

1. Quando "ultima sociela controllante ifaliana di cui all’articolo 210, comma 2, non sia
sottoposta ad amministrazione straordinaria o a liquidazione coatta amministrativa, e
societd del gruppo di cui all’articolo 210-ter, comma 2, sono soggeite alle procedure
previste dalle norme di legge a esse applicabili. Dei relativi provvedimenti viene data
comunicazione all'l'VASS a cura deil'autorita amministrativa o giudiziaria che li ha emessi.
Le autorita amministrative o giudiziarie che vigilano sulle procedure informano I''VASS di
ogni circostanza, emersa nello svolgimento delle medesime, rilevante ai find della vigilanza
sul gruppo assicurativo.
2. In deroga al comma 1, la societa del grappo di cui all'articolo 210-ter, comma 2, non ¢
soggetta alla procedura ad essa alirimenti applicabile e, s¢ avviata, viene convertita in
amministrazione straordinaria o liquidazione coatfa, se essa svolge funzioni strumentali
essenziali per conto dell'cltima societa controllante italiana di cuj all'articolo 210, comma 2,
St applicano, in guanto compatibili, gli articoli 277 ¢ 278.

ART. 280

{Disposizioni comuni agli organi delle procedure)

1. Fermo quanto disposto dagli articoli 233 ¢ 246, le medesime persone possono essere
nominate negli organi dell'amminisirazione straordinaria e della liquidazione coatta
amministrativa di societd del gruppo di cui ali’articolo 210-ter, comma 2, quando cid sia
ritenuto utile per agevolare lo svolgimento delle procedure.
2. 1] conunissario che in una determinata operazione ha un interesse in conflitto con quello
della societa, a cagione della qualitd di commissario di altra societd del gruppo, ne da
notizia agli altri commissari, ove esistano, nonché al comitato di sorveglianza ¢ all'TVASS.
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[n caso di omissione, a detta comunicazione sono tenuti i membri del comitato di
sorveglianza che siano a conoscenza della situazione di conflitto. T comitato di sorveglianza
pud prescrivere speciali cautele e formulare indicazioni in merito all'operazione,
dell'inosservanza delle quali i commissari sono personalmente responsabili. Ferma la facolta
di revocare ¢ sostituire 1 componenti gli organi delle procedure, 'TVASS pué impartire
direttive o disporre, ove del caso, la nomina di un commissario per compiere determinati
atti,
3. Le indennitd spettanti ai commissari e ai componenti del comitato dj sorveglianza sono
determinate dall'TVASS in base ai criteri dallo stesso stabiliti 2 sono a carice delle societa.
Le indenrita sono determinate valutando in modo complessivo le prestazioni connesse alle
cariche eventualmente ricoperte in altre procedure nel gruppo,
ART. 28]
(Disposizioni comuni sulla competenza giurisdizionale}
1. Quando Pultima societd controllante italiana di cui all’articole 210, comma 2, sia
sottoposta ad amministrazione straordinaria o a liquidazione coatta amministrativa, per
I'azione revocatoria prevista dall'articolo 276, comma 5, nonché per tutte le controversic fra
le societd del gruppo € competente il tribunale nella cui circoscrizione ha sede legale tale
societd controllante. 2. Quando I'ultima societd controliante italiana di cui all’articolo 210,
comma 2, sia solloposta ad amministrazione straordinaria o a liquidazione coatta
amministrativa, per i ricorsi avverso 1 provvedimenti amminpistrativi concernenti o
comungue connessi alle procedure di amministrazione straordinaria e di liguidazione coatta
amministrativa di tale societa controllante e delle societd del gruppo, di cui all’articolo 210-
ter, comma 2, ¢ competente il tribunale amministrativo regionale del Lazio con sede a
Roma,
ART. 282
(Gruppt e societa non iscritte all'albo)
1. Le disposizioni degli articoli di cui al presente capo si applicano anche nef confronti delle
societd per le quali, pur non essende intervenuta liscrizione, ricorrano le condizioni per
I'inserimento nell'albo di cui all’articolo 210-ter.»,

184. AlParticolo 309 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) dopo il comma 1 & inserito il seguente:«i-bis Le imprese locali di cui al Titolo 1V, Capo
I, che esercitano D'attivitd assicurativa oltre i limig di cui all’articolo 51-ter, comma 1, in
violazione deltarticolo §1-quater, sono punite con la sanzione amminisirativa pecuniaria da
euro diecimila ad euro centomila.»;

b} al comma 2 le parole; «l.e mutue assicuratrici» sono sostituite dalle seguenti: «Le
particolari mutue assicurateicin;

¢} al comma 3, dopo le parole: «di cui ai commi I» sono inscrite le seguenti: «, 1-bis».

185, L'articolo 310 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, ¢ sostituito con il
seguente:

121




«ART. 310

{Condizioni di esercizio)
1. L'inosservanza delle disposizioni di cui agli articoli 30, 30-bis, 30-ter, 30-quater, 30-
quinguies, 30-sexies, 30-septies, 30-octies, 30-novies, 32, 33, 35-bis, 35-ter, 35-quater, 36.
bis, 36-ter, 36-quater, 36-quinquies, 36-sexies, 36-septies, 36-octies, 36-novies, 36-decies,
36-undecies, 36-duodecies, 36-terdecies, 37-bis, 37-ter, 38, 41, 42, 42-bis, 43, 44-ter, 44-
quater, 44-quinquies, 44-sexies, 44-septies, 44-octies, 44-novies, 44-decies, 47-quater,
comma 1, 47-septies, 47-octies, 47-novies, 47-decies, 48, 49, 56, 57-bis, 62, 63, 64, 63, 63-
bis, 66-sexies.1, 66-septies, 67, 76, comma 2, 90, comma 1, lettere ¢) ¢ d), 119, comma 2,
ultimo periodo, 188, 189, comma 1, 190, commi 1, 1-bis, I-ter ¢ 3-bis, 190-bis, comma 1,
191, 196, comma 2, 197, 210, 210-ter, comma 8, 214-bis, 215-bis, 216-ter, e 216-sexies,
216-octies, 216-novies, 220-novies, comma 1, 348 e 349, comma 1, o delle relative norme
di attuazione € punita con la sanzione amministrativa pecuniaria da euro cinquemila ad euro
cinquantamila.
2. L'inosservanza delle disposizioni di cui agli articoli 48-bis, 67, comma 1, 88, 8%, 90,
comma 1, lettcre a) e b), commi 2, 3 e 4, 92, 93, 94, 95, 96, 98, 99, 100 ¢ 101 o delle
relative norme di attuazione ¢ punita con la sanzione amministrativa pecuniaria da euro
duemila ad euro ventimila.
3. In caso di violazione degli obblighi di cui al Titolo XV, le sanzioni amministrative di cui
al presente Titolo sono adottate nei confronti dell’ultima socieid controllante italiana come
determinata dall'articolo 210, comma 2.».

186, All’articolo 311 del decreto legislativa 7 settembre 2005, n. 209, il comma 1 &
sostituito dal seguente: «1. L'omissione delle comunicazioni prescritte dagli articoli 69, 71 e
79, compresa anche Iintenzione di assumere la partecipazione di controllo, o delle relative
norme di attuazione ¢ punita con Ja sanzione amminisirativa pecuniaria da euro diecimila ad
euro centomila.y,

187, L articolo 312 de] decreto legisiativo 7 settembre 2005, n. 209, & sostituito dal
seguente;
«ART. 312

{Comunicazioni per la vigilanza di gruppo)
1. L'omissione delle comunicazioni di cui all'articolo 213 o delle relative norme di
aftuazione € punita con la sanzione amministrativa pecuniaria da euro cinquemila ad euro
cinquantamila, L'incompletezza o l'erroncitd della comunicazione sono punite con la
sanziofie amministrativa pecuniaria da euro duemila ad euro ventimila,
2. L'omissione delle comunicazioni di cui all'articolo 216, comma 2, o delle relative norme
di attuazione ¢ punila con la sanzione amministrativa pecuniaria da euro duemila ad euro
ventimila. Se l'omisstone riguarda un'operazione da cui pud derivare pregiudizio per gli
interessi degli assicurati si applica la sanzione amministrativa pecuniaria da euro cinquemila
ad euro cinquantamila. L'incompletezza o I'erroneita della comunicazione preventiva sono
punite cort la sanzione amministrativa pecuniaria da euro mille ad euro diccimila.
3. L'omissione della comunicazione periodica di cui all'articolo 216, comma |, o delle
relative norme di attuazione ¢ punita con la sanzicne amministrativa pecuniaria da eure
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millecinquecento ad eure quindicimila. L'incompletezza o l'erroneitd delle comunicazioni
periodiche successive sono punite con la sanzione amministrativa pecuniaria da euro
cinquecento ad euro cinquemila.».

188. L’articolo 323 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & abrogato.

189. All*articolo 326 del decreto legislativo 7 settembwe 20065, n. 269, il comma 8§ &
sostituito dal seguente:«8. 1 provvedimenii dell'IVASS, che infliggono le sanzioni
pecuniarie, e le sentenze dei giudici amministrativi che decidono i ricorsi sono pubblicati
nel Bollettino dell'1VASS. II Ministero dello sviluppo economico, su richiesta del'1ITVASS,
tenuto conto della violazione e degli interessi coinvolti, pud stabilire modalita ulteriori per
dare pubblicitd al provvedimenio, ponendo le relative spese a carico dell'autore della
violazione.».

190. L’articolo 331 del decreto legislativo 7 settembre 20035, n. 209, ¢ sostituito dal
seguente:
«ART. 331

(Procedura di applicazione delle sanzioni disciplinari)
1. Ai fini dell'irrogazione delle sanzioni disciplinari di cui all’articolo 330, I'TVASS, nel
termine di centoventi giomi dall'accertamento delVinfrazione, ovvero nel termine di
centottanta per 1 soggetti residenti all'estero, provvede alla contestazione degli addebiti nel
confronti dei soggetti iscritti nel registro degli intermediari, compresi i collaboratori e gli
altri soggetti ausiliari deli’intermediario di assicurazione o di riassicurazione, possibili
responsabili della viclazione e trasmette 1 relativi atti al Collegio di garanzia sui
procedimenti disciplinari.
1-bis. Al fint dell'irrogazione defle sanzioni disciplinari di cui all’articolo 330, la CONSAP,
nel termine di centoventi giorni dall'accertamento dell'infrazione, ovvero nel termine di
centottania per i soggetti residenti all'estero, provvede alla contestazione degli addebiti net
confronti dei periti di assicurazione, possibili responsabili della violazione.
2. I destinatari di cui ai commi | e 1-bis possono proporre, nel termine di sessanta giorni,
reclamo avverso la contestazione degli addebiti e chiedere l'audizione dinnanzi al Collegio
di garanzia sui procedimenti disciplinari.
3. 11 Collegio di garanzia & istituito presso 'IVASS ed & composto da un magistrato con
qualifica non inferiore a consigliere della Corte di cassazione o equiparato, anche a riposo,
con funzioni di presidente ovvero da un docente universitario di ruolo, ¢ da due componenti
esperti in materia assicurativa, questi ultimi designati sentite le associazioni maggiormente
rappresentative. 11 mandato ha durata quadriennale ed & rinnovabile una sola volta. 1l
Collegio di garanzia pud essere costituite in pill sezioni, con corrispondente incremento del
numero dei suoi componenti, qualora 1'TVASS lo ritenga necessario per garantire condizioni
di efficienza e tempestivita nclla definizione dei procedimenti disciplinari. L''VASS nomina
il Collegio di garanzia, stabilisce le norme sulla procedura dinnanzi al Collegio nel rispetto
dei principi del giusto procedimento ¢ determina il regime delle incompatibilita ed il
compenso dei componenti, che & posto a carico dell'Istituto.
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4. A seguito delt'esercizio della facoltd di reclamo di cui al comma 2 ovvere decorso
inutilmente il relativo termine, il Collegio di garanzia acquisisce le risultanze istruttorie,
esamina gli scritti difensivi e dispone l'audizione, alla quale le parti possono partecipare
anche con l'assistenza di avvocati ed esperti di fiducia. Se non ritiene provata la violazione,
il Collegio di garanzia pud disporre l'archiviazione della contestazione ¢ chiedere
l'integrazione delle risultanze istruttorie. Se, invece, ritiene provata la violazione, trasmette
per competenza all'TVASS o alla CONSAP la proposta motivata di determinazione della
sanzione disciplinare.

5. L'TVASS o la CONSAP, ricevuta la proposta formulata dal Collegio di garanzia, decide la
sanzione disciplinare con decreto, che viene successivamente comunicato alle parti del
procedimento.

6. Le controversie relative ai ricorsi avverso i provvedimenti che applicano la sanzione
disciplinare sono devolute alla giurisdizione esclusiva del giudice amministrativo. L'IVASS
o la CONSAP provvede alla difesa in giudizio con propri legali.

7. I provvedimenti che infliggono la sanzione disciplinare della radiazione, le sentenze dei
giudici amministrativi che decidono i ricorsi e i decreti che decidono i ricorsi straordinari al
Presidente della Repubblica sono pubblicati nel Bollettino dell'TVASS o da CONSAF nel
$u0 sito intcrnet.y,

191. All’articolo 335 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

a) al comma |, la lettera ¢) & sostituita dalla seguente: «¢) le imprese locali di cui all’articolo
51-bis, comma 1, lettera a), iscritte nella sezione dell’albo delle imprese di assicurazione
rubricatg «Imprese locali di cui al Titolo IV, Capo Il, del Codice delle Assicurazioni
private» ¢ le particolari mutue assicuratrici di cui all’articolo 51-bis, comma 1, lettera b}, ed
iscritte nella sezione dell’albo rubricata «Particolari mutue assicuratrici di cui al Titolo 1V,
Capo 111, del Codice delle Assicurazioni private»;s;

b) il comma 5 ¢ sostituite dal seguente: «5. Il contributo € versato direttamente all'IVASS in
due rate rispetiivamente entro il 31 gennaio e entro il 31 luglio di ogni anno e viene iscritto
in apposita voce del bilancio di previsione, L'eventuale residuo confluisce nell'avanzo di
amministrazione e viene considerato nell'ambito del fabbisogno per I'esercizio successivo.».

192. L’articolo 337 del decreto legislativo 7 settembre 2605, n. 209, & sostituito dal
seguente:
«ART. 337

{(Periti assicurativi)
1. Gl iscritti nel ruolo dei periti assicurativi sono tenuti al pagamento alla CONSAP di un
contributo annuale, denominato contributo di gestione del ruclo dei periti assicurativi, nella
misura massima di euro cento.
2. Il contributo di gestione & determinato entro il 30 maggio con decreto del Ministro
dell'economia ¢ delle finanze adottato, sentita la CONSAP, in modo da assicurare la
copertura finanziaria degli oneri di gestione del ruolo dei periti assicurativi, 1 decreto €
pubblicato entro il 30 giugno netla Gazzetta Ufficiale e sul sito internet della CONSAP,
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3. Il contributo di cui al presente articolo viene versato direttamente alia CONSAP entro il
31 luglio di ogni anno ¢ viene iscrifto in apposita voce del bilancio di previsione della stessa
CONSAP. L'eventuale residuc confluisce nell'avanzo di amministrazione e viene
considerato nel'ambito dei fabbisogno per l'esercizio successivo.

4. L'attestazione relativa al pagamento ¢ comunicata alla CONSAP nelle forme ¢ con i
termini stabiliti con i} decreto di cui al comma 2. In caso di mancato pagamento si applica la
disposizione di cui all'articolo 335, comma 6.».

193. L’articolo 339 del decrelo legislativo 7 settembre 2003, n. 209, & abrogato.

194, Dopo Particolo 344 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, & inserito i}
seguente capo:
«Capo I11-bis
DISPOSIZIONI TRANSITORIE RELATIVE ALL’ENTRATA IN VIGORE DEL
REGIME SOLVIBILITA’ I
Sezione |
REGIME DI APPLICAZIONE IMMEDIATA
ART, 344-bis
(Regime di applicazione immediata)
1. A decorrere dal 1° aprile 2015 'IVASS decide sulle autorizzazioni relative a:
a) fondi propri accessori ai sensi dell'articolo 44-guinquies, commi 5,6, 7 ¢ §;
b) classificazione degli elementi dei fondi propri di cui all'articolo 44-octies, commi ], 6 e
7
¢) parametri specifici dell'impresa ai sensi dell'articolo 45-sexies, comma 7,
d) modello interno completo o parziale ai sensi degli articoli 46-bis e 46-ter;
e) stabilimento sul territorio italiano di societa veicolo di cui all'articolo 57-bis;
fy fondi propri accessori di una societa di partecipazione assicurativa intermedia
conformemente all'articolo 216-sexies, comma 1, lettera ¢);
g) applicazione del modello interno di gruppo di cui agli articoli 207-octies, 216-sexies,
comma |, lettere a) e b);
h) applicazione del sottomodulo del rischio azionario basato sulla durata di cui all'articolo
45-terdecies; :
i) applicazione dell'aggiustamento di congruitd alla pertinente struttura per scadenza dei
tassi d'interesse privi di rischio conformemente agli articoli 36-quinquies € 36-sexjes;
[) applicazione della misura transitoria sui tassi d'interesse privi di rischio conformemente
all'articolo 344-novies;
m) applicazione nella misura transitoria sulle riserve teeniche contormemente all'articolo
344-undecies.
2. Con riferimento alla vigilanza sul gruppo, a partire dal 1° aprile 2¢15, PIVASS pué:
a) disporre in merito all’applicazione delle disposizioni di vigilanza sul gruppo di cui ai
Capil, IV-bis ¢ 1V-ter del Titolo XV;
b} essere qualificata autorita di vigilanza sul gruppo, ai sensi degli articoli 207-sexies;
¢) procedere all'istituzione di un Collegio delle Autorita di vigilanza, ai sensi dell’arficolo
206-bis,
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3. Con riferimento alla vigilanza sul gruppo, a partire dal 1° luglio 2015, 'TVASS pud:
a) dedurre eventualt partecipazioni di cui all’articolo 216-sexies, comima 1, lettera d),
b} determinare la scelta del metodo di calcolo della soivibilita di gruppo, ai sensi
dellarticolo 216-sexies, comma |, lettera a);
¢) effettuare la verifica in merito alla sussisienza di un regime di vigilanza equivalente, ai
sensi degli articoli 216-sexies, comma 1, lettera ¢}, ¢ 220-septies;
d) prevedere I'applicazione delle disposizioni sulla vigilanza sul gruppo con gestione
ceniralizzata dei rischi di cui agli articoli 217-quater ¢ 2]7-quinquies, conformemente
all’articolo 217-bis;
¢y effettuare gli accertaments di cui agli articoli 220-octies e 220-sexies;
4. A partire dal [° luglio 2015, '[VASS pud prevedere 'applicazione di misure transitorie
ai sensi della Sezione il det presente Capo.
5, Le autorizzazioni e l¢ decisioni assunte dall’TVASS aj sensi dei commi 1, e dei commi 2 ¢
3, sono applicabili a partire dal 1° gennaio 2016,
Sezione [
MISURE TRANSITORIE
ART. 344-ter
(Misure transitorie inerenti particolari tipi di imprese di assicurazione o di riassicurazione)
i. Fino alle datc di cui al comma 2, lettere a) e b), i Titoli L, T, 111, IV, V, V1L, VI, XTIV, XV,
XVI, XVIIT del presente Codice non si applicano alle imprese di assicurazione o
riassicurazione che al |° gennaio 2016 abbiano cessato di stipulare nuovi contratti di
assicurazione o di riassicurazione e si limitino ad arministrare il portafoglio esistente nella
prospettiva di cessare I'attivita se:
a) l'impresa ha dimostrato all'TVASS Vintenzione di cessare l'aftivita prima del 1° gennaio
201950
b) Iimpresa ¢ sottoposta a provvedimenti di risanamento di cui al Titolo XV, Capo 11, ed &
stato 1ominato un commissario.
2. L impresa di cui:
a) al comma |, lettera a), & soggetta ai Titoli L, 1L, ITI, TV, V, VI, VII, X1V, XV, XVI, XVII
a decorrere dal 1° gennaio 2019 o da una data precedente qualorz I'TVASS non sia
soddisfatto dei progressi compiuti per 1a cessazione dell‘attivita,
b) al comma 1, lettera b), ¢ soggetta ai Titoli [, 11, I[1, IV, V, VI, VII, XIV, XV, XVI, XVIII
a decorrere dal [° gennaio 2021 o da una data precedente qualora I'TVASS non sia
soddisfatto dei progressi comipiuti per la cessazione dell'attivita.
3. Le disposizioni di cui ai commi 1 e 2 si applicano se 'impresa di cui al comma 1 soddisfa
le seguenti condizioni:
a) I'impresa non apparliene a un gruppo eppure, in caso contrario, tutte le imprese def
gruppo cessano di stipulare nuovi contratti di assicurazione o di riassicurazione;
b) I'impresa presenta allTVASS una reiazione annuale che illustei 1 progressi compiuti verso
la cessazione della sua attivita,
¢} I'irapresa ha comunicato all'TVASS di applicare le misure transitorie, I commi 1 e 2 non
ostano a che un'impresa operi in conformita dei titoli I, 1, L1, IV, V, VI, VII, X1V, XV,
XVI, XVHL
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4. 1.’IVASS predispone un elenco delle imprese di assicurazione e di riassicurazione di cui
al comma 1 ¢ lo comunica a tutti gli altri Stati memori.

5. Al finl e nei limiti dell'applicazione del comma 1, continuano ad applicarsi Je disposizioni
di cui a1 Titoli [, U, L, IV, V, VL, VII, X1V, XV, XVI1, XV nella formulazione vigente
anteriormente al 1° gennaio 2016,

ART. 344-quater
(Misure transitorie inerenti I'informativa ¢ il processo di controllo prudenziale)
1. Fino al 31 dicembre 2019, il termine per la presentazione da parte dell’impresa
dell'informativa annuale allTVASS al fini della verifica delle condizioni di esercizio di cui
all'articolo 47-guater, diminuisce di due seftimane per ogni esercizio finanziario, a
cominciare da 20 settimane dopo la chivsura di esercizio dell'impresa in relazione
ail'esercizio avente fine il 31 dicembre 2016 fino al pin tardi a 14 settimane dopo la chiusura
di esercizio dell'impresa in relazione all'esercizio finanziario avente fine il 31 dicembre
2018.
2. Fino al 31 dicembre 2019, i termine per la presentazione da parte deil’impresa della
relazione sulla solvibilita e sulla condiziene finanziaria: di cui all'articolo 47-sepiies
diminuisce di due settimane per ogni ¢sercizie finanziario, a cominciare al pil tardi da 20
settimane dopo la chiusura di esercizio dell'imipresa in relazione all'esercizio avente fine il
31 dicembre 2016, fino al pit tardi a 14 settimane dopo la chiusura dell’esercizio avente
fine il 31 dicembre 2019,
3. Fino al 31 dicembre 2019, il termine per la presentazione da parte dell’impresa
dell'informativa trimestrale all'IVASS ai fini della verifica delle condizioni di esercizio di
cui all'articolo 47-quater, su base trimestrale, diminuisce di una settimana per ogni esercizio
finanziario, a cominciare al pil tardi da otto settimane per ogni irimestre a partire dalla
chiusura del primo trimestre 2016 fino al pid tardi a cinque settimane dopo la chiusura del
primo trimestre 2019,
4. I termini previsti dai commi | e 3, aumentati di ulteriori sei settimane, si applicano
all’ultima societd controllante italiana di cui all’articolo 210, comma 2, con riferimento agli
obblighi di informativa al'TVASS ai fini delia verifica degli adempimenti suila vigilanza sul
gruppo di cui all"articolo 216-octies,
5. I termini previsti dal comma 2, aumentati di ulieriori sei setlimane, si applicano all’ultima
societa controllante italiana di cui all’articolo 210, comma 2, con riferimento alla relazione
relativa alla solvibilitd di gruppo e alla condizione finanziariza di cui all’articolo 216-novies.
ART, 344-quinquies
{Misure transitorie in materia di fondi propri ¢ investimenti)
1. In deroga all’articolo 44-octies, commi 2, 3, 4 ¢ 5, in maleria di criteri per la
classificazione in livelli, gli elementi dei fondi propri di base sono inseriti nei fondi propri
di base di livello 1 per un periodo massimo di 10 anni a partire dal 1° gennaio 2016, se:
a) sono stati emessj entro il 1° gennaio 2016 o alla data di entrata in vigore dell'atto delegato
di cui all'articolo 97 della direttiva 2009/138/CE, ove quest'ultima sia anteriore;
b} al 31 dicembre 2015 possono essere utilizzati per soddisfare il margine di solvibilita
disponibile fino al 50 per cento del margine di solvibilitd secondo le disposizioni legislative
e regolamentari in materia di margine di solvibilita applicabili in tale data;
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¢) non sarebbero altrimenti classificati nel livello 1 o nel livello 2 conformemente
all'articolo 44-octies, commi 2, 3, 4 ¢ 5.
2. In deroga alParticolo 44-octies, commi 2, 3, 4 e 5, in materia di criteri per la
classificazione in livelli, gli clementi dei fondi propri di base sono inseriti nei fondi propri
di base di livello 2 per un periodo massimo di 10 anni a partire dal 1° gennaio 20186, se sono
soddisfatte entrambe le seguenti condizioni:
a) sono stati emessi entro il [° gennaio 2016 o alla data di entrata in vigore dell'atio delegato
di cui ali'articolo 97 della direttiva 2009/138/CE, ove questultima sia anteriore;
b) al 31 dicembre 2015 possono essere utilizzati per soddisfare il margine di solvibilita
disponibile fino al 25 per cento del margine di solvibilitd legislative e regolamentari in
materia di margine di sofvibilita applicabili in tale data,
3. Per I'impresa che investe in titoli negoziabili ¢ altri strumenti finanziari basati su prestiti
«confezionatly emessi prima del 1° gennajo 2011, i requisiti che devono essere soddisfatti
dalle imprese che «confezionanos i prestiti in titoli negoziabili e altri strumenti finanziari si
applicano soltanto nefl'eventualita in cui dopo il 31 dicembre 2014 siano state aggiunte o
sostituite nuove esposizioni sottostanti.
ART. 344-sexics

(Misure transitorie in materia di Requisito Patrimoniale di Solvibilita)
1. In deroga agli articoli 45-bis, 45-ter, comma 3, ¢ 4S-sexies, il calcolo del Requisito
Patrimoniale di Solvibilita & effettuato secondo le disposizioni seguenti:
a) fino al 31 dicembre 2017 i parametri standard da utilizzare per il calcolo del sottomodulo
per le concentrazioni del rischio di mercato e del sottomodulo di rischio di spread secondo
la formula standard per le esposizioni verso le amministrazioni o le banche centrali degli
Stati membri denominate e finanziate nella valuta nazionale di uno Stato membro sono gli
stessi rispetto a quelli che sarebbero applicati alie esposizioni denominate ¢ finanziate nella
loro valuta nazionale;
b) nel 2018 i parametri standard da utilizzare per il calcolo del sottomodule per le
concentrazioni del rischio di mercato e del softomodulo di rischio di spread secondo la
formula standard sono ridotti dell'80 per cento in relazione alle esposizioni verso le
amministrazioni o le banche centrali degli Stati membri denominate e finanziate nella vaiuta
nazionale di un altro Stato membro;
c) nel 2019 1 parametri standard da utilizzare per il calcolo del sottomodulo per le
concentrazioni del rischio di mercato e del sottomodulo di rischio di spread secondo la
formula standard sono ridotti del S0 per cento in relazione alle esposizioni verso le
amministrazioni o le banche centrali degli Stati membri denominate ¢ finanziate nella valuta
nazionale di un altro Stato membro,
d) a decotrere dal 1% gennaio 2020 i parametri standard da utilizzare per il calcolo del
sottomodulo per le concentrazioni del rischio di mercato ¢ del sottomodulo di rischio di
spread secondo la formula standard non sono ridotti in reiazione alle esposizioni verso le
amministrazioni o le banche centrali degl Stati membri denominate ¢ finanziate nella valuta
naziopale di un altro Stato membro,
2. In deroga agli articoll 45-bis, 45-ter, comma 3, e 45-sexies, in materia di calcolo del
Requisito Patrimoniale di Solvibilitd,i parametri standard da utilizzare per le azioni
acquistate dall'impresa entro i} 1% gennaio 2016, in sede di calcolo del sottomodulo del
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rischio azionario secondo la formula standard senza l'opzione prevista allarticolo 45-novies
sono calcolati come media ponderata tra;
a} il parametro standard da utilizzare in seds di calcolo del sottomodulo del rischio azionario
conformemente all'articolo 45-novies; nonché
b) il parametro standard da utilizzare in sede di calcolo del softomodulo del rischio
azionario secondo la formula standard senza 'opzione di cui all'articolo 45-novies,
3. La ponderazione relativa al parameiro di cui al comma 2, lettera b), aumenta almeno
linearmente alla fine di ogni anno, partendo dallo 0 per cento nell'anno avente inizio it 1°
gennaio 2016 fino al 100 per cento al 1° gennaio 2023,
ART. 344-septies
{Misure transitorie in materia di misure di salvaguardia)
l. In deroga alP’articolo 222, commi 2-bis e 2-ter, in materia di violazione del Reguisito
Patrimoniale di Solvibilitd e fatto salvo il comma 2-quater della medesima disposizione, se
’impresa rispetta i margine di solvibilita richiesto dalle disposizioni legislative ¢
regolamentari in materia di margine di solvibilita applicabili al 31 dicembre 2015, ma. nel
corso dell’anno 2016, non rispetta it Requisito Patrimoniale di Solvibilita di cui al Titolo 111,
capo IV bis, I'IVASS impone all'impresa di adottare i provvedimenti necessari per
raggiungere il livello di fordi propri ammissibili a copertura del requisito patrimoniale di
solvibilita o per ridurre il profilo di rischio dell’tmpresa al fine di garantire l'osservanza del
requisito patrimoniale dj solvibilita entro il 31 dicembre 2617.
2. Nei casi di cui al comma | I'impresa presenta all’IVASS, ogni tre mesi, una relazione
concernente le misure adotiate e 1 progressi realizzati per raggiungere il livello di fondi
propri ammissibili a copertura del requisito patrimoniale di solvibilita o per ridurre il
proprio profilo di rischio al fine di garantire 'osservanza del requisito patrimoniale di
solvibilita.
3. L'estensione di cui al comma | & revocata dall’IVASS se dalla relazione sui progressi
realizzati, di cui al comma 2, si evince che non vi sono stati progressi significativi nel
ristabilire il livello di fondi propri ammissibili a copertura del requisito patrimoniale di
solvibilitd o nel ridurre il profilo di rischio al fine di garantire 'osservanza del requisito
patrimoniale di solvibilita tra la data di rilevamento dell'inosservanza del Requisito
Patrimoniale di Solvibilita e la data di presentazione della relazione sui progressi realizzati.
ART. 344-octies
{Disposizioni transitorie in materia di vigilanza sul gruppo)
1. L’ultima societd controllante italiana di cui ail’articolo 210, cornma 2, fino al 31 marzo
2022, pud presentare all’lVASS la domanda per I'autorizzazione all’utilizzo di un modello
interno di gruppo applicabile ad una parte del gruppo se 1'impresa, cui si applica il modello
interno di gruppo, ha sede nel territorio delia Repubblica e se presenta un profilo di rischio
sensibilmente diverso da quello del resto del gruppo.
2. 1l regolamento IVASS di cui allarticolo 216-ter, comma 1, stabilisce le disposizioni
transitorie, applicabili a livello di gruppo in deroga al Titolo XV, Capo 11, in coerenza con
le disposizioni transitorie di cui agli articoli 344-quinquies in materia di fondi propri, 344~
sexics in matcria di Requisito Patrimoniale di Solvibilitd, 344-novies in materia di tassi
d'interesse privi di rischio, 344-decies in materia di riserve tecniche.
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3. In deroga alle previsioni di cui all’articolo 227 in materia di verifica della situazione di
solvibilita di gruppo, nel caso in cui 'ultima societa controllante italiana di cui all’articolo
210, comma 2, soddisfi il requisito di solvibilita corretta calcolato secondo le disposizioni
legisiative e regolamentari applicabili al 31 dicembre 2015 ma non soddisfino il requisito di
solvibilita di gruppo di cui agli articoli 216-sexies ¢ 216-septies {requisito patrimonijale di
solvibilitd di gruppo), 'IVASS impone alla societd controllante di adottare i provvediment:
necessari per raggiungere il livello di fondi propri ammissibill a copertura del requisito
patrimoniale di solvibilitd di gruppo o per ridurre il profilo di rischio del gruppo al fine di
garantire l'osservanza del requisito patrimoniale di solvibilita di gruppo entro il 31 dicembre
2017. §i applica larticolo 344-septies, commi 2 € 3,
4. Nelle ipotesi di cui al comma 3, 'IVASS, in qualitd di autorita di vigilanza sul gruppo,
adotta le misure di cui all’articolo 344-septies, comma 1, nei confronti dell’impresa italiana
al vertice del gruppo che non sia ultima societd controilante italiana, ai sensi deli’articoio
210, comma 2. 8i applicano i commi 2 e 3 dell’articolo 344-septies.
ART. 344-novies

{Misura transitoria sui tassi d'interesse privi di rischio}
1. L. impresa di assicurazione o riassicurazionc pud applicare un adeguamento transitorio
alla pertinente struftura per scadenza dei tassi d'interesse privi di rischio riguardo agh
impegni di assicurazione ¢ di riassicurazionc ammissibili.
2. Lapplicazione dell’adeguamento transitorio di cui al comma | & soggetto
all’autorizzazione deli' IVASS,
3. Per ciascuna valuta I'adeguamento & calcolato come parte della differenza tra:
a) il tasso d'interesse quaie determinato dallimpresa conformemente alle disposizioni
legislative e regolamentari in materia di riserve tecniche applicabili al 31 dicembre 2015,
b} il tasso effeftivo annuo, calcolato come tasso di attualizzazione unico che, laddove
applicato ai flussi di cassa del portafoglio di impegni di assicurazione o riassicurazione
ammissibili, ha come risuliato un valore eguivalente a quello della migliore stima del
portafoglioc di impegni di assicurazione o riassicurazione ammissibili, tenuto conto del
valore temporale del denaro mediante utilizzo della pertinente struttura per scadenza dei
tassi d'interesse privi di rischio di cui all'articolo 36-quater.
4. La parte di cui alla letfera a) della differenza di cui al comma 3 diminuisce linearmente
alla fine di ogni anno, partendo dal 100 per cento al 1° gennaio 2016 fino allo 0 per cento al
1° gennaio 2032,
5. Se Vimpresa applica l'aggiustamento per la volatilitd di cui all'articolo 36-septies, la
pertinente struttura per scadenza dei tassi d'interesse privi di rischio di cui alla lettera b)
corrisponde alla pertinente struttura per scadenza dei tassi d'interesse privi di rischio
rettificata di cui allo stesso articolo 36-septies.
6. Gli impegni di assicurazione e di riassicurazione ammissibili comprendono unicamente
gli impegni di assicurazione o di riassicurazione che soddisfano i seguenti requisiti:
a) sono originate da contratti conclusi precedentemente al 31 dicembre 2015, esclust i
rinnovi contrattuali in tale data o in una successiva;
b} le relative riserve tecniche sono state stabilite in conformita alle disposizioni legislative e
regolamentari in materia di riserve tecniche applicabili al 31 dicembre 2015;
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¢) a detti impegni non si applica "aggiustamento per ia congruitd di cui all'articolo 36-
quinquies.
7. L’impresa di assicurazione o di riassicurazione che applica il comma 1:
a} non include gli impegni di assicurazione e di riassicurazione ammissibili nel calcolo
dell'aggiustamento per la volatilita di cui all'articolo 36-septies;
b} non applica l'articolo 344-decies;
¢} nell'ambito della relazione sulla solvibilita e sulla condizione finanziaria all'articolo 47-
septies, rende pubblico 1} fatto che applica la struttura per scadenza dei tass: d'interesse privi
di rischio transitoria e quantifica I'impatto che la mancata applicazione di tale misura
transitoria avrebbe sulla posizione finanziaria dell’impresa.
ART. 344-decies

{Misura transitoria sulle riserve tecniche)
1. L’impresa di assicurazione o di riassicurazione pu applicare una deduzione transitoria
alie riserve tecniche. La deduzione pud essere applicata a livello dei gruppi di rischi
omogenei di cui all'articolo 36-novies, comma 1.
2. L applicazione della deduzione transitoria di cui al comma 1 ¢ soggetia all’autorizzazione
dell'TVASS,
3. La deduzione fransitoria corrisponde a una parte della differenza tra { due importi
seguenti:
a) le riserve tecniche, previa deduzione degli importi recuperabili da contrafti di
riassicurazione ¢ sociela veicolo, calcolate secondo Particolo 36-bis alla data del 1° gennaio
20186;
b} le riserve tecniche, previa deduziope degli importi recuperabili da contratti di
riassicurazione, calcolate secondo le disposizioni legislative e regolamentari in materia di
riserve tecniche in vigore al 31 dicembre 20135,
4, La deduzione transitoria massima diminuisce linearmente alla fine di ogni anno, partendo
dal 100 per cento a partire dal 1° gennaio 2016 fino allo 0 per cento al 1® gennaio 2032,
5. Se I'impresa, al 1° gennaio 2016, applica l'aggiustamento per la volatitita di cui
all'articolo 37-septies, I'importo di cui al comma 3, lettera a), & calcolato con
Faggiustamento per la volatilita &l 1° gennaio 2016.
6. Gli impeorti delle riserve tecniche, compreso, sc applicabile, I'importo dell'aggiustamento
per la volatilita, utilizzati per calcolare la deduzione transitoria di cui al comma 3, possono
essere ricalcolati ogni 24 mesi o con una frequenza maggiore in caso di rilevante variazione
del profilo di rischio dell'impresa. 1l ricalcolo & effettuato su autorizzazione o richiesta
deJI'TVASS.
7. La deduzione di cui al comma 3 pud essere limitata dall'lVASS qualora la sua
applicazione possa comportare una riduzione dei requisiti sulfe risorse finanziarie applicati
all'impresa rispetto a quelli calcolati secondo le disposizioni legislative e regolamentari in
materia di riserve tecniche applicabili al 31 dicembre 2015.
8. L’impresa che applica il comma 1:
a} non applica larticolo 244-decies;
b) se pon pud soddisfare il Requisito Patrimoniale di Solvibilitd senza applicare la
deduzione transitoria, presenta una relazione annuale all’fVASS concernente le misure
adottate e i progressi realizzati per ristabilire, alla fine del periodo di transizione di cui al
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comma 4, un livello di fondi propri ammissibili a copertura del Requisito Patrimoniale di
Solvibilita o per ridurre it profilo di rischio dell’impresa al fine di ripristinare l'osservanza
del Requisito Patrimoniale di Solvibilitd;

¢} nell'ambito della relazione sulla solvibilita e sulla condizione finanziaria di cw ali’articolo
47-~septies, rende pubblico il fatto che applica Ja deduzione transitoria alle riserve tecniche e
quantifica l'impatto chc la mancata applicazione di tale deduzione avrebbe sulla posizione
finanziaria deil’ impresa.

ART. 344-undecies
(Piano di transizione sulle misure transitorie relative ai tassi d'interesse privi di rischio ¢

sulle riserve tecniche)
1. L’impresa che applica le misure transitorie di cui agli articolt 344-novies e 344-decies e
rileva che se senza l'applicazione di tali misure non potrebbe rispeftare il Requisito
Patrimomiale di Solvibilita, ne informa immediatamente I'IVASS.
2. Nei casi di cui al comma 1, 'IVASS impone all’umpresa di adoftare i provvedimenti
necessart a garantire l'osservanza del requisito patrimoniale di solvibilith alla fine del
periodo di transizione.
3. Entro due mesi dal rilevamento dell'inosservanza del Requisito Patrimoniale di Solvibilita
che deriverebbe dalla mancata applicazione di tali misure transitorie, J'impresa presenta
all'1VASS un piano di transizione contenente le misure previste per raggiungere 1 livello di
fondi propri ammissibili a copertura del Requisito Patrimoniale di Solvibilita o per ridurre il
profilo di rischio al fine di garantire 'osservanza del requisito patrimoniale di solvibilita alla
fine del periodo di transizione.
4, Durante il periodo di transizione ['impresa interessata pud aggiornare il piano di
transizione.
5. L’impresa interessala presenta all’IVASS una relazione annuale concernente le misure
adottate e 1 progressi realizzati per garantire 'osservanza del Requisito Patrimoniale di
Solvibilita alla fine del pericdo di transizione,
6. L’IVASS revoca l'approvazione ad applicare le misure transitorie di cui agli articoli 344-
novies ¢ 344-decics se dalla relazione sulle misure adottate e i progressi realizzati di cui al
comma 5 si evince che l'osservanza del Requisito Patrimoniale di Solvibilita alla fine del
periodo di transizione non ¢ realisticamente conseguibile.

AR, 344-duodecies

(Comunicazione di informazioni all’AEAP)

1. Fino al 1° gennaio 2021 'IVASS fornisce all’ AEAP informazioni sui seguenti aspetti, in
coerenza con le disposizioni dell'Unione europea:
a) disponibilifa di garanzie a lungo termine nei prodotti assicurativi suf mercato italiano e
comportamento delle imprese di assicurazione ¢ di riassicurazione in quanto investitori a
lungo termine;
b} il numero di imprese di assicurazione ¢ di riassicurazione che applicano l'aggiustamento
di congruitd, I'aggiustamento per la volatilita, l'estensione del periodo ammesso per il
risanamento ai sensi dell'articolo 222, comma 2-ter, il sottomodulo del rischio azionario
basato sulla durata ¢ le misure transitoric di cui agli articoli 344-novies ¢ 344-decies;
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¢) I'mpatto dell'aggiustamento di congruitd, dellaggiustamento per la volatilita, del
meceanismo di aggiustamento simmetrico del fabbisogno standard del rischio azionario
(equity risk charge), del sottomodulo del rischio azionario basato sulla durata relativa
(durarion) nonché delle misure transitorie di cui agli articoli 344-novies ¢ 344-decies sulla
posizione finanziaria delle imprese di1 assicurazione e dj riassicurazione, a livello nazionale
e in forma anonima per ciascuna impresa;
d) gli effetti, sul comportamento delle imprese di assicurazione ¢ di riassicurazione in
materia di investimenti, dell'aggiustamento di congruita, dell'aggiustamento per la volatilita,
del meccanismo di aggiustamento simmeirico del fabbisogno standard del rischio azionario
{equity risk charge), ¢ del sottomodulo del rischio azionario basato suila durata, nonché
Feventuale indebito alleggerimento dei requisiti patrimoniali;
e) gli effetti di eveniuali estensioni del periodo ammesso per il risanamento ai sensi
dell'articolo 222, comma 2-ter, sugh sforzi profusi dalle imprese di assicurazione e¢ di
riassicurazione per ripristinare il livello di fondi propri ammissibili destinati alla copertura
del Requisito Patrimoniale di Solvibilitd oppure per ridurre il profilo di rischie al fine di
garantire la conformita al requisito stesso;
f) per le imprese di assicurazione ¢ di riassicurazione che applicano le misure transitorie di
cui agli articoli 344-novies e 344-decies, l'effettivo rispetto dei piani di transizione di cui
all'articolo 344-undecies ¢ le prospettive di riduzione della dipendenza daile misure
transitorie stesse, anche per quanto concerne quelle adottate o che si prevede che siano
adottate dalle imprese e dallIVASS, tenendo conto de] contesto normativo dello Stato
Ttaliano.
ART, 344-terdecics
{Disposizioni fransitorie riguardanti il rispetto del Requisito Patrimoniale Minimo)
1. In deroga all’articolo 222-bis, le imprese di assicurazione e di riassicurazione che, al 31
dicembre 20135, rispettano il margine di solvibilita richiesto dalle disposizioni legislative ¢
regolamentari in vigore a tale data ma non detengono fondi propri di base ammissibili
sufficienti per coprire il Requisito Patrimoniale Minimo, si conformano alle disposizioni sul
Requisito Patrimoniale Minimo di cui alla Sezione IV, Capo IV-bis, Titolo III, entro il 31
dicembre 2016.
2. L autorizzazione all’esercizio dellattivila di assicurazione o riassicurazione € revocata, ai
sensi dell’articolo 242, all’impresa di cui al comma | che non si ¢ conformata alle
disposizioni sul Requisito Patrimoniale Minimo di cui alla Sezione IV, Capo TV-bis, Titolo
I, entro il 31 dicembre 2016.
ART. 344-quaterdecies
(Obblighi di informativa sullc maggiorazioni di capitale)
1. Fermi restando gli obblighi di informativa previsti da altre disposizioni di legge o
regolamentari, I'impresa, sebbene siano stati comunicati i Requisiti Patrimoniali di
Solvibilita ai sensi dell’articolo 47-septies, comma 2, lettera e), punto 2), sino al 31
dicembre 2020, pubblica senza separata evidenza la maggiorazionc di capitale o 'impatto
dei parametri specifici cui 'impresa deve ricorrere ai sensi dell’articolo 45-terdecies.».

195. All’articolo 345 del decreto legislative 7 settembre 2003, n. 209, al comma 1, la lettera
b), & soppressa.
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196, All’articolo 247 del decreto legislativo 7 seitembre 2005, n. 209, al comma 3, le parole:
«e def periti di assicurazione» sono soppresse.

197, L’articolo 348 del decreto legislativo 7 setiembre 2005, n. 209, & sostituito dal
seguente:

«ART. 348

{(Esercizio congiunto dei rami vita e danni)
1. In deroga all'obbligo di limitazione dell'oggetto sociale all'esercizio dei rami vita o dei
rami danni, della relativa riassicurazione ¢ delle operazioni connesse a tali attiviia, di cui
all'articolo 11, comma 2, ¢ consentito l'esercizio congiunto dei rami vita ¢ danni alle
imprese a ¢id autorizzate alla data del 15 marzo 1979,
2. L'impresa che, ai sensi del comma 1, esercita congiuntamente 1 rami vita e danni ha
I'obbligo di tenere, per ciascuna delle due attivitd, una gestione distinta. L'TVASS stabilisce,
con regolamento, 1 critert ¢ Je modalitd di rappresentazione della gestione separata,
prevedendo 'obbligo di:
a) indicare nello staluto quale parte del capitale, o de! fondo di garanzia se mutua di
assicurazione, ¢ delle riserve patrimoniali € attribuita a ciascuna gestione;
b) tenere le scritture contabili in modo che, per ciascuna gestione, siano evidenziati i relativi
risultati, A tal fine tutte le entrate, in particolare 1 premi, le somme corrisposte dai
riassicuratori, i reddifti finanziari, e tuite Ic spese, in particolare le prestazioni di
assicurazione. gli incrementi delle riserve tecniche, i premi di riassicurazione e e spese di
gestione delle operaziont di assicurazione, sono ripartite in base alla loro origine;
¢) imputare ai conti gli elementi comuni alle due gestioni secondo un criterio di ripartizione
approvato dall'TVASS.
2-bis. Fatte salve le disposizioni in materia di requisiti pattimoniali di cui agli articoli 45-bis
€ 47-bis, I'impresa che esercita congiuntamente i rami vita e danni, calcola:
a) un Requisito Patrimoniale Minimo nozionale vita rispetto all’attivila di assicurazione o di
riassicurazione vita, calcolato come se I'impresa esercitasse soltanto tale attivita, sulla base
delle scrifture contabili separate di cui a comma 2, lettera b); e
b} un Requisito Patrimoniale Minimo nozionale danni rispetto all’attivita di assicurazione o
riassicurazione danni, calcolato come se¢ Vimpresa esercitasse soltanto tale aftivita, sulla
basc delle scritture contabili separate di cui al comma 2, lettera b).
2-ter. L.”impresa che esercita congiuntamente i rami vita e danni, copre i requisiti seguenti
con un importo equivalente di elementi di fondi propri di base ammissibili:
a) il Requisito Patrimoniale Minimo nozionale vita rispetto all’attivita della gestione vita;
by il Requisito Patrimoniale Minimo nozionale danni rispetto all’attivitd delfa gestione
danni. .
2-quater. | requisiti minimi di cui al comma 2-ter che sono a carico della gestione vita e
della gestione danni non sono sostenuti dall’altra gestione.
2-quinguies. L'impresa in possesso dei requisiti minimi di cui ai commi 2-ter e 2-quater
pud, previa comunicazione alllVASS, utilizzare gli elementi espliciti dei fondi propri
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ammissibili ancora disponibili per P'una o ['altra gestione per coprire il requisito
patrimoniale di solvibilita di cul all’articolo 45-bis.

2-sexies. L'IVASS, medianic 'analisi dei risultati delle attivita di assicurazione delle
gestion vita e danni, verifica che siano rispettati i requistti di cui ai commi 2, 2-bis, 2-ter, 2-
guater e 2-quinquies.

2-septies. L’impresa che esercita congiuntamente i rami vita e danni elabora, in base alle
scritture contabili, un documento da cui risultano in modo distinto gli elementi dei fondi
propri di base ammissibili portati a copertura di ciascun requisito patrimoniale minimo
nozionale di cui al comma 2-bis in conformita all’articolo 44-decies, camima 4.

2-octies. Se 'importo degli elementi dei fondi propri di base ammissibili corrispondenti ad
upa delle due gestioni ¢ insufficiente a coprire i requisiti minimi di cui al comma 2-ter,
'IVASS applica alla gestione in cui si riscontra iale insufficienza le misure previste dal
presente codice, a prescindere dai risultati ottenuti nell’altra gestione.

2-novies. In tali casi, in deroga al comma 2-quater, I'IVASS pud autorizzare i trasferimento
di elementi espliciti dei fondi propri di base ammissibili da una gestione all’altra,

3. Le imprese di assicurazione con sede legale in altri Stati membri, che alla data i entrata
in vigore del presente codice operano in regime di stabilimento o di prestazione di servizi e
che sono autorizzate nei rispettivi Stati ad esercitare, congiuntamente uno o pil rami vita ¢
danni, possono continuare ad esercitare 1 medesimi rami nel territorio della Repubblica sia
in regime di stabilimento che in regime di liberta di prestazione di servizi,

4. Le disposizioni del presente articolo si applicano anche alle imprese che successivamente
alla data di eui al comma 1 vengono autorizzate ad esercitare congiuntamente 1 rami vita ¢ i
rami infortuni e malattia, con obbligo di osservare le disposizioni di cui ai commi 2, lettera
b), 2-bis, 2-ter, 2-quater, 2-quinguies, 2-sexies, 2-septies, 2-octies e 2-novies con il bilancio
in corso alla data del rilascio dell'autorizzazione.».

198. All’articolo 349 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n, 209, sono apportate le
seguenti modificazioni:

aj al comma 2 le parole: wnargine di solvibilitd» sono sostituite dalle seguenti: «Requisito
Patrimoniale di Solvibilita»,

b} il comma 3 & sostituito dal seguente: «3. A fini di cui al Titolo XV, le imprese di cui al
comma | possono attribuire alla sede secondaria stabilita nel territorio delia Repubblica Je
funzioni di direzione ¢ coordinamento delle societa del gruppo con sede legale in Halia. In
tale caso la sede secondaria & considerata ultima societd controllante taliana ai sensi
dell'articolo 210, comma 2, ed ¢ iscriita all'albo come impresa capogruppo ai sensi
dellarticolo 210-ter, comma 1.».

199. All'articolo 350 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, al cormma 2, le parole:
«dall’ISVADP» sono sostituite dalle seguenti: «dalla CONSAP».

200, All'articolo 352 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, dopo 1} comma 8,
sono inseriti aggiunti, in fine, i seguenti:

«8-bis. Nell’articolo 13, comma 1, lettera a), del decreto legislativo 30 maggio 2003, n. 142,
dopo P'espressione: «all’articolo |88», le parole: «, comma 1,» sono soppresse.
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8-ter. Nell'articolo 13, comma 1, del decreto legisiative 30 maggio 2003, n. 142, dopo la
lettera ¢), € aggiunta la seguente: «d) le misure previste dall’articolo 220-novies del CAP.».
8-quater. Nell’articolo 13, comma 2, del decreto legislativo 30 maggio 2005, n. 142,» le
parole «lettere da a) a ¢)» sono sostituite con le parole «lettere da a) a d)».

8-quinquies. Nell'articolo 31, comma 2, del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173, Ic
parole: «di cui all’articolo 36» sono sostituite dalle seguenti:”di cui al regolamento previsto
dali’articolo 90, comuma 1,».

8-sexies. Neli’articolo 31, comma 3, del decreto legislativo 26 mapgio 1997, n. 173, le
parole: «ali*articolo 37» sono sostituite dalle seguenti: «al regolamento previsto dall articolo
90, comma 1,%.»,

201, Dopo I’articolo 9-bis, del decreto legislativo 7 setternbre 2005, n. 209, ¢ inserita la
seguente rubrica:
«Capo 111
Segreto d’ufficio ¢ coilaborazione con alire autoritd ¢ altri soggettin.

202. Dopo I'articolo 29-bis, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, ¢ inserita la
seguente rubrica:
«Sezione 1
Sistema di governo societarion».

203. Dopo Particolo 35-quater, del decreto legislativo 7 settembre 2003, 1, 209, la rubrica
del Capo II, & sostituita dalla seguente: «Calcolo delle riserve tecnicher.

204, Dopo I'articolo 37-ter, del decreto legislativo 7 settembre 2003, n. 209, {a rubrica del
Capo 1II, ¢ sostituita dalla seguente: «Attivi a copertura delle riserve tecniche».

205. Dopo Uarticolo 43, del decreto legislativo 7 setiembre 2005, n. 209, la rubrica del Capo
IV & sostituita dalla seguente: «Fondi propri».

206. Dopo Particolo 51-quater, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, ¢ inserita la
seguente rubrica:
«Capo 11
Particolari mutue assicurairiciv,

207, opo Particolo 67, del decreto legislativo 7 settembre 20035, n. 209, la rubrica del
Titolo VII & sostituita dalla seguente: «Assetti proprietari».

208. Dopo I'articolo 81, del decreto legislativo 7 settembre 20035, r. 209, il Capo IV Gruppo
assicurativo, & abrogato.
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209, All’articolo 283, del dcereto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, comma 4, le parole:
«la misura del contributox sono sostituite dalle seguenti: «le modaiitd di fissazione annuale
della misura del contributo».

210. Allarticolo 287, del decreto legislativo 7 settembre 2003, n, 209, commi 1 e 2, le
parole: «all’impresa ‘designata ed alla CONSAP», sono sostituite dalle seguenti:
«all’impresa designata, inviandone copia contestuale alla CONSAP».

211, All’articole 250, comma 7, e 286, comma 2, le parole: “Ministro delle attivita
produttive” sono sostituite dalle seguenti: “Ministero dello sviluppo economico™;

212, AlParti colo 126 del decreto legislative 7 settembre 2005, n. 209, il comma I, &
sostituito dal seguente: «l. L'Ufficio centrale italiano ¢ abilitato all’esercizio delle funzioni
di Ufficio nazionale di assicurazione ¢ allo svolgimento degli altri compiti stabiliti
dall’ordinamento comunitario e dal presente codice a seguito di riconoscimento del Ministro
dello sviluppo economico.».

213. Al decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, Ie parple: «ISVAP», «Ministro delle
aftivitd produttive» ¢ «Ministero delle attivitd produttive», ovunque presenti ¢ non
diversamente previsto dal presente articole, sono sostituite, rispettivamente, da: «IVASS»,
«Ministro dello sviluppo economicoy ¢ «Ministero dello sviluppo economicon.

214, Allarticole 154 del decreto Jegislative 7 settembre 2005, n. 209, Hl comma 6 ¢
sostituito dal seguente: «6. Per le esigenze di funzionamento del Centro di informazione
italiano, la CONSAP & autorizzata, ai sensi del codice in materia di protezione dei dati
personali, ad avvalersi dei dati trattati dali'IVASS per le finalitd della banca dati sinistri.,
L'IVASS, con regolamento, organizza la banca dati sinistri al fine di coordinare il
trattamento dei dati con le esigenze del Centro di informazione italiano.».

215, Al articole 1537, comma 1, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, dopo le
parole: «del regofamento,» sono inserite le seguenti: «da pubblicarsi nella Gazzetta Ufficiale
¢ sul suo sito internet,».

216, All’articole 139, comma 1, lettera e), e all’articolo 180, comma 3, del decreto
legislativo 7 settembre 2003, n. 209, te parole: «di vigilanzay, sono sostituite dalle seguenti:
«di gestionen.

217, Dopo Darticolo 334, del decreto legislative 7 settembre 2005, n. 209, la rubrica del
Capo TT, & sostituita dalla seguente: «Coutributi di vigilanza e di gestione».

218, All’articolo 155, comma 4, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, le parole:
«L'ISVAP ha accesso gratuito», sono sostituile dalle seguenti: «l."IVASS ¢ la CONSAP
hanno accesso gratuitoy,
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219, All'articolo 354, del decreto legislativo 7 seftembre 2005, n. 209, dopo il comma 3, ¢
inserito i! seguente: «5-bis. A decorrere dd®Wradozione del rogolamento previsio dall’articolo
76, comma 1, sono o restano abrogati 1 seguenti atti:

a) il decreto del Ministro dello sviluppo economico 1) novembre 2011, n. 220, pubblicato
nella Gazzetta Ufficiale 9 gennaio 2012, n. 6;

b} il decreto del Ministro delio sviluppe economico 28 aprile 2008, n. 99, pubblicato nella
Gazzetta Ufficiale 3 giugno 2008, n. 130.»

ART.2
(Disposizioni Finanziarie)
1. Dall’attuazione delle disposizioni del presente decreto non devono derivare nuovi ¢
maggiori oneri per la finanza pubblica.
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