CONSOB

Modifiche del Regolamento Emittenti per [’attuazione del Regolamento (UE) 2017/1129 relativo al prospetto da pubblicare per ’offerta pubblica o
I’ammissione alla negoziazione di titoli in un mercato regolamentato

TESTO IN CONSULTAZIONE

NOTE

ESITI DELLA CONSULTAZIONE

> >

Art. 57
(Esenzioni dall’obbligo di pubblicare un prospetto)

1. Ai fini delle esenzioni previste dall’articolo 1,
paragrafo 5, lettera e), e paragrafo 6.a, lettera b) del
regolamento prospetto, si applicano, rispettivamente, i
commi 2 e 4 dell’articolo 34-ter.

Nel testo del comma 1 in consultazione
si era tenuto conto delle modifiche che
sarebbero state apportate al
Regolamento  Prospetto in  seguito
all’entrata in vigore del c.d. regolamento
SME  Listing. Poiché tale ultimo
regolamento non ¢ stato emanato entro il
21 luglio u.s. si & provveduto ad

Art. 57
(Esenzioni dall’obbligo di pubblicare un prospetto)

1. Ai fini dell’esenzionei previstae dall’articolo 1,
paragrafo 5, lettera e);—e—paragrafo—6-a;lettera—b) del

regolamento prospetto, si applicane;—rispettivamente; il
commai 02 e4 dell’articolo 34-ter.

2. Ai fini dell’esenzione prevista dall’articolo 1, paragrafo
5, lettera f), del regolamento prospetto, il documento di
esenzione ¢ pubblicato non oltre quindici giorni
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Modifiche del Regolamento Emittenti per [’attuazione del Regolamento (UE) 2017/1129 relativo al prospetto da pubblicare per ’offerta pubblica o

CONSOB

I’ammissione alla negoziazione di titoli in un mercato regolamentato

TESTO IN CONSULTAZIONE

NOTE

ESITI DELLA CONSULTAZIONE

adeguare nella versione definitiva
dell’articolato il comma in argomento.

E stata confermata la modifica del
comma 2.

I successivi commi 4, 5, 6, 7 € 8, sono
stati abrogati e dunque & stato sostituito
integralmente 1’ articolo.

antecedenti la data di avvio della negoziazione dei titoli.
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CONSOB

Modifiche del Regolamento Emittenti per [’attuazione del Regolamento (UE) 2017/1129 relativo al prospetto da pubblicare per ’offerta pubblica o

I’ammissione alla negoziazione di titoli in un mercato regolamentato

TESTO IN CONSULTAZIONE

NOTE

ESITI DELLA CONSULTAZIONE
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CONSOB

Modifiche del Regolamento Emittenti per [’attuazione del Regolamento (UE) 2017/1129 relativo al prospetto da pubblicare per ’offerta pubblica o

I’ammissione alla negoziazione di titoli in un mercato regolamentato

TESTO IN CONSULTAZIONE

NOTE

ESITI DELLA CONSULTAZIONE
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CONSOB

Modifiche del Regolamento Emittenti per [’attuazione del Regolamento (UE) 2017/1129 relativo al prospetto da pubblicare per ’offerta pubblica o

I’ammissione alla negoziazione di titoli in un mercato regolamentato

TESTO IN CONSULTAZIONE

NOTE

ESITI DELLA CONSULTAZIONE
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CONSOB

Modifiche del Regolamento Emittenti per [’attuazione del Regolamento (UE) 2017/1129 relativo al prospetto da pubblicare per ’offerta pubblica o
I’ammissione alla negoziazione di titoli in un mercato regolamentato

TESTO IN CONSULTAZIONE

NOTE

ESITI DELLA CONSULTAZIONE

- e d s oro.

2. Ai fini dell’esenzione prevista dall’articolo 1,
paragrafo 5, lettera f), del regolamento prospetto, il
documento di esenzione ¢ pubblicato non oltre quindici
giorni antecedenti la data di avvio della negoziazione
dei titoli.
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CONSOB

Modifiche del Regolamento Emittenti per [’attuazione del Regolamento (UE) 2017/1129 relativo al prospetto da pubblicare per ’offerta pubblica o

I’ammissione alla negoziazione di titoli in un mercato regolamentato

TESTO IN CONSULTAZIONE

NOTE

ESITI DELLA CONSULTAZIONE
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CONSOB

Modifiche del Regolamento Emittenti per [’attuazione del Regolamento (UE) 2017/1129 relativo al prospetto da pubblicare per ’offerta pubblica o
I’ammissione alla negoziazione di titoli in un mercato regolamentato

TESTO IN CONSULTAZIONE

NOTE

ESITI DELLA CONSULTAZIONE

Art. 58
(Validita comunitaria dell’approvazione del prospetto e
regime linguistico)

L’articolo 58 ¢ stato abrogato.

Art. 58
(Validita comunitaria dell’approvazione del prospetto e
regime linguistico)

...OMISSIs...
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CONSOB

Modifiche del Regolamento Emittenti per [’attuazione del Regolamento (UE) 2017/1129 relativo al prospetto da pubblicare per ’offerta pubblica o
I’ammissione alla negoziazione di titoli in un mercato regolamentato

TESTO IN CONSULTAZIONE

NOTE

ESITI DELLA CONSULTAZIONE

o il oaso.

Capo III
Disposizioni riguardanti I’ammissione alle negoziazioni di
quote o azioni di OICR aperti

Capo III
Disposizioni riguardanti I’ammissione alle negoziazioni di
quote o azioni di OICR aperti

Art. 59
(OICR italiani)

1. All’ammissione alle negoziazioni di quote o azioni di
OICR italiani aperti, si applicano, in quanto compatibili, le
disposizioni contenute nella Parte II, Titolo I, Capo III,
Sezione II del presente regolamento e gli articoli 34-octies
e 34-novies. Il KIID e il prospetto sono pubblicati anche
nel sito internet del mercato regolamentato in cui ¢
richiesta I’ammissione alle negoziazioni.

I f*;.“;;u .aﬁ*]*,ms.s*elﬂ.e a.’He] Regoziazioni—di-quote—o

Il comma 2 ¢ stato abrogato.

Art. 59
(OICR italiani)

1. All’ammissione alle negoziazioni di quote o azioni di
OICR italiani aperti, si applicano, in quanto compatibili, le
disposizioni contenute nella Parte II, Titolo I, Capo III,
Sezione II del presente regolamento e gli articoli 34-octies
e 34-novies. 11 KIID e il prospetto sono pubblicati anche
nel sito internet del mercato regolamentato in cui ¢
richiesta I’ammissione alle negoziazioni.

2. ...omissis...
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CONSOB

Modifiche del Regolamento Emittenti per [’attuazione del Regolamento (UE) 2017/1129 relativo al prospetto da pubblicare per ’offerta pubblica o
I’ammissione alla negoziazione di titoli in un mercato regolamentato

TESTO IN CONSULTAZIONE NOTE ESITI DELLA CONSULTAZIONE
Art. 60 Art. 60
(OICR esteri) (OICR esteri)

1. Ai fini dell’ammissione alle negoziazioni di quote o
azioni di OICVM UE, ¢gli offerenti pubblicano, ai sensi
dell’articolo 20, il KIID, il prospetto e un documento per la
quotazione redatto secondo lo schema 4 di cui all'Allegato
1B. 1l KIID, il prospetto e il documento per la quotazione
sono pubblicati decorsi dieci giorni lavorativi dalla data di
ricezione di tali documenti da parte della Consob. Entro
tale termine, la Consob pud richiedere all’offerente di
apportare modifiche e integrazioni al documento per la
quotazione. 11 KIID, il prospetto e il documento per la
quotazione sono pubblicati anche nel sito internet del
mercato regolamentato in cui ¢ richiesta I’ammissione alle
negoziazioni.

2. 11 KIID, il prospetto e il documento di quotazione sono
messi a disposizione anche presso la sede dei soggetti che
curano I’offerta in Italia previsti dall’articolo 19-quater.

3. Ai fini dell’ammissione alle negoziazioni di quote o
azioni di FIA UE aperti si applicano, in quanto compatibili,
gli articoli 27, commi 1 e 1-ter, e 27-bis. I documenti da
trasmettere alla Consob sono indicati nell’Allegato 11. 11
KIID e il prospetto sono pubblicati anche nel sito internet
del mercato regolamentato in cui & richiesta I’ammissione
alle negoziazioni.

o f*;.ﬁ FEI'EH :’;Emmfs.m?’e ;’.HE ﬂ.ngZ*&Z*EHﬂ.* .Eh;.q%.ts E]

A seguito della revisione dell’ Allegato 1
del Regolamento Emittenti, lo schema 4,
contenuto nell’Allegato 1B, ¢ divenuto
lo schema 2.

Dunque, si ¢ provveduto ad aggiornare il
richiamo a tale schema nel testo della
norma in commento (comma 1).

Si ¢ provveduto ad aggiornare il
richiamo al nuovo Allegato 1C,
contenuto nel comma 3, ed & stata
confermata 1’abrogazione dei commi 4,
5,6eT7.

1. Ai fini dell’ammissione alle negoziazioni di quote o
azioni di OICVM UE, ¢gli offerenti pubblicano, ai sensi
dell’articolo 20, il KIID, il prospetto e un documento per la
quotazione redatto secondo lo schema 24 di cui all'Allegato
1B. 1l KIID, il prospetto e il documento per la quotazione
sono pubblicati decorsi dieci giorni lavorativi dalla data di
ricezione di tali documenti da parte della Consob. Entro
tale termine, la Consob pud richiedere all’offerente di
apportare modifiche e integrazioni al documento per la
quotazione. 11 KIID, il prospetto e il documento per la
quotazione sono pubblicati anche nel sito internet del
mercato regolamentato in cui ¢ richiesta I’ammissione alle
negoziazioni.

2. 11 KIID, il prospetto e il documento di quotazione sono
messi a disposizione anche presso la sede dei soggetti che
curano |’ offerta in Italia previsti dall’articolo 19-guater.

3. Ai fini dell’ammissione alle negoziazioni di quote o
azioni di FIA UE aperti si applicano, in quanto compatibili,
gli articoli 27, commi 1 e 1-ter, e 27-bis. I documenti da
trasmettere alla Consob sono indicati nell’Allegato 1CE. 11
KIID e il prospetto sono pubblicati anche nel sito internet
del mercato regolamentato in cui ¢ richiesta I’ammissione
alle negoziazioni.

4. ...omissis...
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CONSOB

Modifiche del Regolamento Emittenti per [’attuazione del Regolamento (UE) 2017/1129 relativo al prospetto da pubblicare per ’offerta pubblica o

I’ammissione alla negoziazione di titoli in un mercato regolamentato

TESTO IN CONSULTAZIONE

NOTE

ESITI DELLA CONSULTAZIONE

5. ...omissis...
6. ...omissis...
7. ...omissis...
8. All’ammissione alle negoziazioni di quote o azioni di

OICR esteri si applicano, ove compatibili, gli articoli 34-
octies e 34-novies.
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CONSOB

Modifiche del Regolamento Emittenti per [’attuazione del Regolamento (UE) 2017/1129 relativo al prospetto da pubblicare per ’offerta pubblica o
I’ammissione alla negoziazione di titoli in un mercato regolamentato

TESTO IN CONSULTAZIONE

NOTE

ESITI DELLA CONSULTAZIONE

8. All’ammissione alle negoziazioni di quote o azioni di
OICR esteri si applicano, ove compatibili, gli articoli 34-
octies e 34-novies.

Capo IV
Ammissione alle negoziazioni in un mercato regolamentato
preceduta da offerta al pubblico di stramenti-finanziar

Capo IV
Ammissione alle negoziazioni in un mercato regolamentato
preceduta da offerta al pubblico di titoli

comunitari-titoli
Art. 63 Art. 63
(Comunicazione alla Consob e pubblicazione del (Comunicazione alla Consob e pubblicazione del
prospetto) prospetto)

1. Con la eomunicazione—domanda di approvazione
finalizzata alla pubblicazione del prospetto di ammissione
alle negoziazioni prevista dall’articolo 52 pud essere
comunicato alla Consob che si intende effettuare un’offerta
al pubblico relativa agh strumenti-finanziari-comunitart ai
titoli, oggetto di ammissione alle negoziazioni. In tal caso
la eomunicazione domanda di approvazione ¢ redatta in
conformitd all’ medeHo—in Allegato 1I, ovvero con
modalita informatiche indicate dalla Consob con
apposite istruzioni. Essa contiene la-sintetica—deserizione
delFofferta—e l'indicazione dei soggetti che & promuovono
Pofferta, attesta 1'esistenza dei presupposti necessari per lo
svolgimento dell'offerta e per 1’ammissione alle
negoziazioni, ¢ corredata anche delle informazioni e dei
documenti indicati nell'Allegato 1A ed ¢ altresi sottoscritta

da—coloro-che-inqualith-di-offerenteed dall’emittente e/o

da coloro che intendono effettuare 1’offerta al pubblico.

2. Prima della eemunicazione domanda di approvazione
prevista nel comma 1, eventuali specificita riguardanti

Sono state confermate le modifiche
all’articolo 63.

1. Con la domanda di approvazione finalizzata alla
pubblicazione del prospetto di ammissione alle
negoziazioni prevista dall’articolo 52 pud essere
comunicato alla Consob che si intende effettuare un’offerta
al pubblico relativa ai titoli, oggetto di ammissione alle
negoziazioni. In tal caso la domanda di approvazione &
redatta in formato elettronico in conformita all’ Allegato
11C, ovvero con altre modalita informatiche indicate dalla
Consob con apposite istruzioni. Essa contiene 1'indicazione
dei soggetti che promuovono 1’offerta, attesta 1'esistenza
dei presupposti necessari per lo svolgimento dell'offerta e
per I’ammissione alle negoziazioni, ¢ corredata anche delle
informazioni e dei documenti indicati nell'Allegato 1A ed ¢
altresi sottoscritta dall’emittente e/o da coloro che
intendono effettuare I’ offerta al pubblico.

2. Prima della domanda di approvazione prevista nel
comma 1, eventuali specificitd riguardanti I’operazione
possono essere illustrate alla Consob dall’emittente e/o
dall’offerente, al fine di valutare gli effetti che tali
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CONSOB

Modifiche del Regolamento Emittenti per [’attuazione del Regolamento (UE) 2017/1129 relativo al prospetto da pubblicare per ’offerta pubblica o

I’ammissione alla negoziazione di titoli in un mercato regolamentato

TESTO IN CONSULTAZIONE NOTE ESITI DELLA CONSULTAZIONE

I’operazione possono essere illustrate alla Consob particolarita possono avere sui contenuti del prospetto.
dall’emittente e/o dall’offerente, al fine di valutare gli
effetti che tali particolarita possono avere sui contenuti del 3. ... omissis... .
prospetto.

4. Nel caso di prima offerta al pubblico di una categoria di

azioni ammessa per la prima volta alla negoziazione, il

prospetto ¢ pubblicato almeno sei giorni lavorativi prima

della chiusura dell’offerta.
caso di prima offerta al pubbllco di una classe di azioni
ammessa per la prima volta alla negoziazione, il
prospetto  relative—all ammissione—di—azioni—alle
negoziazioni-preceduta—da—offertaal pubbliee ¢ pubblicato
almeno sei giorni lavorativi prima della chiusura
dell’ offerta.

TITOLO I
INFORMAZIONE SOCIETARIA
(...)
Capo II
Comunicazioni al pubblico
(...)
83
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CONSOB

Modifiche del Regolamento Emittenti per [’attuazione del Regolamento (UE) 2017/1129 relativo al prospetto da pubblicare per ’offerta pubblica o
I’ammissione alla negoziazione di titoli in un mercato regolamentato

TESTO IN CONSULTAZIONE NOTE ESITI DELLA CONSULTAZIONE
Sezione IV
Informazione su operazioni straordinarie
(...)
Art. 72
(Altre modifiche dello statuto, emissione di obbligazioni e
acconti sui dividendi)
\ (...)
E stato  adeguato il  richiamo | 1_pjs Gli stessi emittenti, almeno ventun giorni prima di
all’esenzione prevista dall’art. 34-fer, | quello fissato per l'assemblea convocata per deliberare le
nuovo comma 01, per i casi di offerta di | modifiche dello statuto diverse da quelle previste da altre
titoli ~di  capitale in  esenzione | disposizioni della presente Sezione, ivi inclusa I’emissione
dall’obbligo di prospetto. a pagamento di titoli di capitale mediante offerta al
pubblico per un importo inferiore a 8.000.000 di euro in
Analoga modifica & stata apportata al | esenzione dall’obbligo di prospetto ai sensi dell’art. 34-ter,
testo dell’Allegato 3A, Schema n. 2, del | comma 0144ettera-e), mettono a disposizione del pubblico
Regolamento Emittenti, in tema di | presso la sede sociale e con le modalita indicate dagli
relazi‘or'le ) illustrativa dell’organo | articoli 65-quinquies, 65-sexies e 65-septies, la relazione
amministrativo. illustrativa  dell'organo  amministrativo  redatta  in
conformita all'Allegato 3A. Lo statuto modificato, entro
trenta giorni dal deposito nel registro delle imprese, &
trasmesso alla Consob attraverso il sistema di Teleraccolta,
secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con
propria comunicazione.
(...)
Art. 81.1 Sezione V
(Documento di registrazione universale) Informazione periodica
E stato confermato Iinserimento del | ()

1. Le disposizioni degli articoli 77 e 81, nonché le
disposizioni ivi indicate, si applicano anche qualora gli
emittenti valori mobiliari si avvalgano della facolta di

nuovo articolo 81.1.

Art. 81.1
(Documento di registrazione universale)
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CONSOB

Modifiche del Regolamento Emittenti per [’attuazione del Regolamento (UE) 2017/1129 relativo al prospetto da pubblicare per ’offerta pubblica o

I’ammissione alla negoziazione di titoli in un mercato regolamentato

TESTO IN CONSULTAZIONE

NOTE

ESITI DELLA CONSULTAZIONE

pubblicare il documento di registrazione universale in
luogo della relazione finanziaria annuale e/o della
relazione finanziaria semestrale ai sensi dell’articolo 9,
paragrafo 12, del regolamento Prospetto.

1. Le disposizioni degli articoli 77 e 81, nonché le
disposizioni ivi indicate, si applicano anche qualora gli
emittenti valori mobiliari si avvalgano della facolta di
pubblicare il documento di registrazione universale in
luogo della relazione finanziaria annuale e/o della relazione
finanziaria semestrale ai sensi dell’articolo 9, paragrafo 12,
del regolamento prospetto.

Allegato 1 A (Testo Modificato)

OSSERVAZIONI

Comunicazione Domanda di approvazione ai sensi degli articoli 4 e/o 52 del Regolamento Consob n. 11971, del 14

maggio 1999, come modificato, e documentazione da allegare alla stessa.

1) Comunicazione Domanda di_approvazione ai sensi_degli artt. 4 e/o 52 del Regolamento

Consob n. 11971, del 14 maggio 1999, eomemodificato-e successive modifiche

Le informazioni contenute nei facsimili, qualora siano rilevabili da documenti allegati alla eemunicazionedomanda di
approvazione, possono essere omesse purché sia fatto esplicito richiamo a tali documenti (tranne la-sintetica-deserizione
delPofferta; ’indicazione dei soggetti che la promuovono, I’attestazione dei presupposti dell’offerta e le sottoscrizioni,

richieste direttamente dall’art. 4 del Regolamento n. 11971 del 1999).

A) Facsimile di struttura della Cemunicazione domanda di approvazione relativa ad un

85

€ ‘N IIIXXXT ‘000 — IINHINNOOd — INOIZVTdYd d d9DdT Id INDISId — VINLVISIOHT IIIAX

qgee yvinda@ 19p vioUD)

vo11qqnday v]jop 0IPUIS



CONSOB

Modifiche del Regolamento Emittenti per [’attuazione del Regolamento (UE) 2017/1129 relativo al prospetto da pubblicare per ’offerta pubblica o

I’ammissione alla negoziazione di titoli in un mercato regolamentato

prospetto o di un prospetto di base nella forma di un unico dBocumento
a) Data e luogo della eemunicazione domanda di approvazione

b) Oggetto della eemunicazione domanda di approvazione (in cui inserire, fra I’altro, i riferimenti normativi secondo i
seguenti schemi):

Comunieazione Domanda di approvazione ai sensi delarticelo—42—delRegolamento—delegato—(HE)XXX—della
Commissione—europea—del14—marzo—2019 dell’articolo 42, del Regolamento Delegato (UE) 2019/980 della
Commissione del 14 marzo 2019;-degli-articoli-94-eH3-del Deeretolegislativen—584998 e degli articoli 4 e 52 del

Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, come integrato e modificato ... [nel caso di offerte al pubblico che
prevedono anche I’ammissione alle negoziazioni di strumentifinanziarititoli]

OPPURE

Comunicazione Domanda di approvazione ai sensi dell’articolo 42 del-Regolamento—delegato—(UE)XXX—dela
Commissione-europea-deld4-marze 2019 del Regolamento Delegato (UE) 2019/980 della Commissione del 14 marzo
20195 delart—94-del Deeretolegislative-n—584998-—¢ dell’art. 4 del Regolamento Consob n. 11971, del 14 maggio 1999,

come integrato e modificato ... [rel caso di sola offerta pubblica]

OPPURE

Comunieazione Domanda di approvazione ai sensi dell’articolo 42 del-Regolamento—delegato—(HE)XXX—dela
Commissione-europea-deld4-marze 2019 del Regolamento Delegato (UE) 2019/980 della Commissione del 14 marzo
2019;—delarticoloH3-del Deeretolesislativer—584998—¢ dell’articolo 52 del Regolamento Consob n. 11971, del 14

maggio 1999, come integrato e modificato .... [nel caso di mera ammissione alle negoziazioni]

In data 21 giugno 2019 sono stati
pubblicati i due regolamenti delegati
elaborati dalla Commissione Europea
(Regolamento Delegato (UE)
2019/980 e Regolamento Delegato
(UE) 2019/979). Pertanto al punto b),
e in tutte le altre parti dell’Allegato 1
A, ¢ stato aggiornato il rinvio alla
normativa europea.
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