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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell'articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2o10, n® 39 e dell'articolo 10 del Regolamento (UTE)
n* 537/2014

Agli azionisti di
RAI - Radiotelevisione Italiana SpA

Relarione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Giudizio

Abbiamo svolto Ia revisione contabile del bilancio consolidato del gruppo RAI (il “Gruppa” o “Gruppo
RAI"), costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al 31 dicembre 2020, dal
prospetto di conto economico consolidato, dal prospetto di conto economico complessivo consalidata,
dal rendiconto finanziario consolidato per I'esercizio chiuso a tale data, dal prospetto delle variazioni
di patrimonio netto consolidato e dalle note illustrative al bilancio consolidato che includono anche la
sintesi dei pin significativi principi contabili applicati.

A nostre gindizio, il bilancio eonsolidato fornisee una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2020, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chinso a tale data in conformiti agli International Finaneial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea nonché ai provwvedimenti emanati in attuazione dell'articolo g
del DLgs n® 38/05.

Elementi alla base del givdizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabiliti ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilitd della societd di revisione per la revisione contabile del bilancio consalidata della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla RAI - Radiotelevisione Italiana SpA (la Societd) in
conformiti alle norme ¢ ai prineipi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento
italiano alla revisione contabile del bilancio, Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti
ed appropriati su cni basare il nostro giudizio.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nostro gindizio
professionale, sono stati maggiormente significativi nell'ambito della revisione contabile del bilancio
consolidato dell’esercizio in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nell'ambito della revisione
contabile e nella formazione del nostro giudizio sul bilancio consolidato nel suo complesso; pertanto,
su tali aspetti non esprimiamo un giudizio separato.
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Aspetti chiave

Procedure di revisione in risposta agli
aspetti chiave

Valutazione della recuperabilita degli
investimenti in programmi

“Criteri di valutarione” paragrafi “Athivitd
Immateriali® e “Riduzione di valore di attivitd non
finanziarie” e Nota 12.4 "Attivitd Immateriali™ del
hilaneio eonsolidato al 31 dicembre 2020

La voee Attivith Immateriali del bilancio
consolidato del Gruppo RAT al 31 dicembre 2020
include programmi per complessivi 825,23 milioni
di Euro (di cui immobilizzaziond in corso per 274,4
milioni di Euro), che rappresentano il 95 per cento
delle Attivith Tmmateriali conzolidate,

I programmi, a partire dal momento in eui vengono
dichiarati pronti all'utilizzo o a partire dalla data di
decorrenza dei relativi diritti qualora aequistati,
sono ammeoertizzati sistematicamente in quote
costanti lungo una vita utile massima di 7 esercizi,
Tale durata rappresenta la stima effettuata dalla
direzione del Gruppo RAI al fine di correlare i
predetti ammaortamenti ai ricavi caratteristicl.

La recuperabilith degli investimenti in programmi
& oggetto di verifica da parte della direzione del
Gruppo RAI almeneo alla chinsura di ogni esercizio.

Qualora si identifichino eventi che fanno
presumere una riduzione del valore degli
investimenti in programmi, la loro recuperabilith @
verifieata confrontando il valore di iserizione con il
corrispondente valore recuperabile, determinato
sulla base di assunzioni eirca I'utilizzo futuro degli
slessi,

La valutazione della recuperabilith degli
investimenti in programmi ha rappresentato un
aspetto chiave della strategia di revisione in
considerazione della significativitd della voce nel
bilancio consolidato al 31 dicembre 2020, della sua
diretta correlazione con il business di Gruppo

Well'ambito delle attivith di revisione sono state
svolte principalmente le seguenti procedure,
finalizzate alla verifica delle valutazioni
effettuate dal Gruppo RAI con riferimento agli
investimenti in programmi:

i) discussione con i referenti aziendali del
Gruppo RAI in merito alle conclusioni
dagli stessi raggiunte sull'esistenza di
possibili perdite di valore della voce
programmi;
i) analisi delle assunzioni sottostanti
l'identificazions delle perdite di valore
dei programmi e della mgionevolezza
delle relative svalutazioni operate dalla
direzione del Gruppo RAI;
analisi e comprensione del sistema di
controllo interno in relazgione al ciclo
programmi; identificazione e validazione
dell'operativith ed efficacia dei controlli
rilevanti di tale processo;
analisi comparativa ed esame, mediante
discussione con le funzioni aziendali,
degli scostamenti maggiormente
significativi rispetto ai valori
dell'esercizio precedente ¢ verifica
documentale campionaria degli
incrementi & decrementi della voce
Programimi;
¥)  verifiea campionaria della vita utile
stimata dalle societa del Gruppo sulla
base delle evidenze dei precedenti
esercizi e delle effettive possibilita di
utilizzazione e, nelle circostanze, della
replicabilith futura dei programmi,
nonché verifiea campionaria
dell’aceurata e coerente determinazione
degli ammortamenti imputati a conto
economicn;
verifica dell'acenraterza e della
completex dell'informativa fornita

i)

iv)

vi)
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nonché delle complessita che caratterizzano le nelle note illustrative al bilancio
stime svolte dalla direzione. consolidato.

Responsabilita degli amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato ehe fornisea una
rappresentazione veritiera e corretta in conformitd agli International Financial Reporting Standards
adottati dall"Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'articolo g del DLgs
n® 38/05 e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuati a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gl amministratori sono responsabili per la valutazione della capaciti del Gruppo di continuare ad
operare come un'entitd in funzionamento e, nella redazione del bilanecio consalidato, per
I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministeatori utilizzano il presuppesto della continuitd aziendale nella
redazione del bilancio consolidato a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liguidamione della capogruppe RAT - Radiotelevisione Italiana SpA o per l'interruzione dell'attiviti o
non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilith della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo
di predisposizione dell'informativa finanziaria del Gruppo.

Responsabilita della societi di revisione per la revisione contabile del bilancio
consolidato

I nestri obiettivi sono l'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilaneio consolidate nel suo
complesso non contenga error significativi, dovati a frodi 0 a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformiti ai principi di revisione internazionali (ISA Ttalia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grade di influenzare le
decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio consolidato.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai prineipi di revisione internazionali (ISA

Ttalia), abbiamo esercitato 1 giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:
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. abbiamo identificate e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovutia
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito ¢ svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su eni basare il nostro giudizio, Il rischio di non individuare un errore
significative dovuto a frodi & pit elevato rispetto al rischio di non individuare un errore
significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud
implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, emissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;

. abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scapa di definire procedure di revisione appropriate nelle cireostanze ¢ non per
esprimere un gindizio sull’efficacia del controllo interno del Griappo;

. abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;
. siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatesza dell'utilizeo da parte degli

amministratori del presupposto della continuitd aziendale e, in base agli elementi probativi
acquisiti, sull'eventuale esistenza di una incertera significativa riguardoe a eventi o
cireostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacith del Gruppo di
continuare ad operare come un'‘entith in funzionamento. In presenza di un'incertezza
significativa, siamo tenuti a richinmare 'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa
informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
cireostanza nella formulazione del nostro giudizio, Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fine alla data della presente relazione, Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare che il Gruppe cessi di operare come un'entiti in
funzicnamento;

- abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio consolidato nel suo
complesso, inelusa l'informativa, e se il bilancio consolidato rappresenti le operazioni e ghi
eventi sottostanti in modo da fornire una corrella rappresentazione;

- abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finansiarie
delle imprese o delle differenti attivitd economiche svolte all'interno del Gruppo per
esprimere un giudizio sul bilancio consolidato. Siamo responsabili della direzione, della
supervisione ¢ dello svolgimento dell'incarico di revisione contabile del Gruppo. Siamo gli
unici respansabili del gindizio di revisione sul bilancio consolidato,

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attiviti di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la
revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel
controllo interno identificate nel corso della revisione contabile,

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivith di governance anche una dichiarazione sul fatto che
abbiamo rispettata le norme ¢ i prineipi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nell'ordinamento italiano e abbiameo comunicato loro ogni situazione che possa ragionevolmente
avere un effetto sulla nostra indipendenza e, ove applicabile, le relative misure di salvaguardia.
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T'ra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivitd di governance, abhiamo identificato quelli che
sono stati pitt rilevanti nell'ambito della revisione contabile del bilancio consolidato dell’esercizio in
esame, che hanno costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali aspetti
nella relazione di revisione,

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’'articolo 10 del Regolamento (UE) 537/2014

L'assemblen degli azionisti di RAT - Radiotelevisione Ttaliana SpA ci ha conferito in data 10 marzo
2016 'incarico di revisione legale del bilancio separato e consolidato della Societi per gli eserciz dal
41 dicembre 2015 al 31 dicembre 2023,

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi
dell'articolo 5, paragrafo 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto
alla Societi nell’'esecuzione della revisione legale.

Confermiamo che il gindizio sul bilancio consolidato espresso nella presente relazione ¢ in linea con
quanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al Collegio Sindacale, nella sua funzione di
comitato per il controllo intermo e la revisione contabile, predisposta ai sensi dell’articolo 11 del citato
Regolamento.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10 ¢ dell'articole 123-
bis, comma 4, del DLgs 58/98

Gli amministratori di RAI - Radiotelevisione Italiana SpA sono responsabili per la predisposizione
della relazione sulla gestione e della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari del
Gruppo RAI al 31 dicembre 2020, incluse la loro eoerenza con il relative bilancio consolidato e la loro
conformith alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n® 7208 al fine di
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di aleune specifiche informazioni
contenute nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate nell'articolo 123-bis,
comma 4, del DLgs 58 /98, con il bilancio consolidato del Gruppe RAI al 1 dicembre 2020 ¢ sulla
conformita delle stesse alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori
significativi.

A nostro gindizio, la relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni contenute nella

relazione sul governo societario ¢ g assetti proprietari sopra richiamate sono eoerenti con il bilancio
consolidato del Gruppo RAI al 31 dicembre 2020 e sono redatte in conformita alle norme di legge.
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Con riferimento alla dichiarazione di cui all'articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relative contesto acquisite nel
corso dell’attivith di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Dichiararione ai sensi dell’'articolo 4 del Regolamento Consob di attuazione del DLgs
30 dicembre 2016, n® 254

Gli amministratori di RAI - Radiotelevisione Italiana SpA sono responsabili per la predisposizione
della dichiarazione non finanziara ai sensi del DLgs 30 dicembre 2016, n” 254.

Abbiamo verificato I'avvenuta approvazione da parte degli amministratori della dichiarazione non
finanziaria.

Ai sensi dell'articolo 3, comma 10, del DLgs 30 dicembre 2016, n® 254, tale dichiarazione & oggetto di
separata attestazione di conformitd da parte di altro revisore.
Roma, 24 maggio 2021

PricewaterhouseCoopers SpA

s

Pier Luigi Vit
(Revizore legale)

G6dio
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Deliberazioni dellAssemblea
degli Azionisti

LAssemblea degli Azionisti di Rai, nella seduta del 15 luglio 2021, ha deliberato:

« diapprovare il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020 che chiude con una perdita di Euro 20.704126,42
(ventimilionisettecentoquattromilacentoventisei virgola quarantadue);

- dicoprire la perdita dell'esercizio pari ad Euro 20.704.126,42 (ventimilionisettecentoquattromilacento-
ventisei virgola quarantadue) mediante utilizzo per pariimporto della riserva da prima adozione IFRS-di-
stribuibile;

- diprendere atto del Bilancio consolidato dellesercizio 2020 che chiude con unrisultato di pareggio.
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Corporate directory

Direzione Generale Rai

t.+3906 38781
www.rai.it

Viale Mazzini, 14
00195Roma
Via Cavalli,6
10138 Torino

Centri Rai

Centrodiproduzione TV Centrodiproduzione RF

Largo Villy De Luca, 4 ViaAsiago, 10

00188 Roma 00195Roma
Centrodiproduzione Centroricerche
ViaVerdi, 16 Via Cavalli, 6

10124 Torino 10138 Torino
Societa controllate

Rai Cinema SpA RaiCom SpA

Piazza Adriana, 12 ViaUmbertoNovaro, 18
00193 Roma 00195 Roma

t.+3906 684701
www.raicinema.it

1.+3906 36861
www.rai-com.com

Sediregionali

Abruzzo Liguria

Viade Amicis, 27 CorsoEuropa, 125
65123 Pescara 16132 Genova
Basilicata Marche

ViadellEdilizia, 2 Scalo Vittorio Emanuele, 1
85100 Potenza 60121 Ancona

Calabria Molise

Via G.Marconisnc Contrada Colle delle Api
87100 Cosenza 86100 Campobasso
Emilia-Romagna Puglia

Viale dellaFiera, 13 ViaDalmazia, 104
40127 Bologna 70121Bari
Friuli-Venezia Giulia Sardegna

ViaBarone Rossi, 27
09125 Cagliari

ViaFabio Severo, 7
34133 Trieste

Centrodiproduzione
Corso Sempione, 27
20145 Milano

Centro diproduzione
ViaMarconi,9
80125 Napoli

Rai Corporation

c/o GC Consultants
444 Madison Avenue
Suite 1206

New York-NY 10022

Sicilia
Viale Strasburgo, 19
90146 Palermo

Toscana
Via Ettore Bernabei, 1
50136 Firenze

Provinciaautonoma
diBolzano

Piazza Mazzini, 23
39100 Bolzano

Provinciaautonoma
diTrento

Viaflli Perini, 141
38122 Trento

Umbria
Via LuigiMasi,2
06121Perugia

Rai Pubblicita SpA
Via Cavalli,6
10138 Torino

t.+39 0117441111
www.raipubblicita.it

Valle d’Aosta

a7

Loc.LaGrande-Charriere, 80

11020 Saint Christophe (AO)

Veneto

Palazzo Labia
Campo San Geremia
Cannaregio, 275
30121Venezia
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Rai - Radiotelevisione ltaliana SpA

Sede Sociale
Viale Giuseppe Mazzini, 14
|-00195 Roma

Capitale Sociale
Euro 242.518100,00 int. vers.

Ufficio del Registro delle Imprese diRoma
RM 964690

Codice fiscale e Partita IVA
06382641006

Pec
raispa@postacertificata.rai.it
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