Camera dei Deputati — 449 — Senato della Repubblica

XVIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV N. 582

Bilancio separato 293

19.2 Posizione finanziaria netta

La posizione finanziaria netta, determinata conformemente a quanto previsto dal paragrafo 127 delle
raccomandazioni contenute nel documento predisposto dallESMA n. 319 del 2013, implementative del
Regolamento (CE) 809/2004, ¢ la seguente:

(migliaia di Euro) Esercizio chiuso Esercizio chiuso
clieyleflas s -l 2l al 31dicembre 2019

A. Cassa 232 295
B. Altredisponibilita liquide 11158 163.969
C. Titolidetenutiperlanegoziazione - -
D. Liquidita(A+B+C) 11.390 164.264
E. Creditifinanziaricorrenti 138.279 163.432
F. Debitibancaricorrenti (227.096) -
G. Parte corrente dellindebitamento non corrente (*) (5.006) (359.620)
H. Altridebiti finanziari correnti (160.758) (160.783)
I. Indebitamento finanziario corrente (F + G +H) (392.860) (520.403)
J. Posizione finanziaria corrente netta (I +E +D) (243.191) (192.707)
K. Debiti bancarinon correnti () (5.000)
L. Obbligazioniemesse (299.110) (298.890)
M. Altridebiti finanziari non correnti (40.014) (40.257)
N. Indebitamento finanziario non corrente (K +L + M) (339.193) (344.147)
0. Posizione finanziarianetta(J+N) (582.384) (536.854)
Di cui passivita per leasing operativi (55.959) (55.690)

Posizione finanziaria netta escluse le passivita perleasing
operativi (526.425) (481.164)

(*)  Al31dicembre 2019l valore comprende 349.620 migliaia di Euro riferiti al prestito obbligazionario emesso a maggio 2015 diimporto
nominale paria 350 milioni di Euro, con scadenza maggio 2020.

19.3 Legge 4 agosto 2017, n. 124 - trasparenza nel sistema
delle erogazioni pubi)hche

In relazione agli obblighi informativi introdotti dall'articolo 1 della Legge 4 agosto 2017 n. 124, alla luce delle
novita introdotte dall’articolo 35 del D.L. n. 34/2019 (c.d. “decreto crescita”), si rappresenta quanto segue.

Erogazioniricevute (art. 1,comma125)

Nel seguente prospetto sono indicate le somme incassate nellanno 2020 che rientrano nellambito di
applicazione dello IAS 20 “Contabilizzazione dei contributi pubblici e informativa sullassistenza pubblica”,
non riconducibili, direttamente o indirettamente, a soggetti pubblici di Stati esteri, nel caso in cui limporto
complessivo incassato dall'ente sia superiore o uguale a 10 migliaia di Euro.

Ente Contributoricevuto nell’esercizio 2020 Importo
(migliaia di Euro)

Ministero dello Sviluppo Economico Misure economiche dinatura

compensativa per laliberazione
pontiradio nelle bande 3.6-3.8 GHz. -
Decreto interministeriale MISE -

MEF del 4 settembre 2019
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Erogazioni effettuate (art. 1, comma126)

Nel seguente prospetto sono riportate le somme erogate nel corso del 2020 con finalita di liberalita, per i
casi che presentano un valore di erogato complessivo per ente superiore o uguale a 10 migliaia di Euro, con

evidenza dellente beneficiario.
Ente

Fondazione Caritas Roma
Save the Children

Presidenza del Consiglio dei Ministri -
Dipartimento della protezione civile

Onlus Terre des Hommes

Fondazione Telethon

Fondazione Laureus Sport for Good Italia
Fondazione Banco Alimentare
Fondazione Oltreil labirinto

Fondazione Progetto Arcaonlus
Comunita Sant’Egidio Agap onlus
Fondazione AIRC per laricerca sul cancro

Associazione Amicidi Roberto Morrione
Centro Economia Digitale (CED)

Fondazione Guglielmo Marconi

OVCILaNostra Famigliaonlus

Il Consiglio di Amministrazione propone:

Contributo erogato nell’esercizio 2020

Montepremidevolutiin beneficienza

Montepremi devolutiin beneficienza
Montepremidevolutiin beneficienza

Montepremi devolutiin beneficienza
Montepremi devolutiin beneficienza
Montepremi devolutiin beneficienza
Montepremidevolutiin beneficienza
Montepremi devolutiin beneficienza

Montepremi devolutiin beneficienza

Montepremi devolutiin beneficienza

Montepremi devolutiin beneficienza
Premio Roberto Morrione

Sostegno al progetto diricerca “Libro
Bianco sullEconomia Digitale”

Sostegno al Museo Guglielmo Marconi

Montepremi devolutiin beneficienza

Importo
(migliaia diEuro)

620
245

198

57
50
49
45
45
43
32
23
20

- di approvare il progetto di Bilancio separato di Rai SpA redatto in conformita ai Principi Contabili
Internazionali, composto da situazione patrimoniale-finanziaria, conto economico, conto economico
complessivo, rendiconto finanziario, prospetto delle variazioni di patrimonio netto e note illustrative al
bilancio che chiude con un risultato dell'esercizio in perdita per 20.704.126,42 Euro, nonché la relazione

sulla gestione;

- di coprire la perdita dellesercizio pari a 20.704126,42 Euro mediante utilizzo della riserva da prima

adozione IFRS - distribuibile.
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Attestazione al sensi dellart. 154-bis
delDLgs. 58/98

RAI RADIOTELEVISIONE ITALIANA Spa
BILANCIO SEPARATO AL 31 DICEMBRE 2020

Attestazione ai sensi dell’art. 154 bis del D.Lgs. 58/98

| sottoscritti Fabrizio Salini in qualita di Amministratore Delegato e Massimo Cappelli in qualita di
Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari della RAl Radiotelevisione italiana
Spa attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:
e ['adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e
e |'effettiva applicazione
delle procedure amministrative e contabili per la formazione del Bilancio separato nel corso
dell’esercizio 2020.
Le procedure amministrativo—contabili e le prassi operative in essere sono state applicate in coerenza
con il sistema di controllo interno amministrativo-contabile in maniera idonea a garantire il
raggiungimento degli obiettivi richiesti dal quadro normativo di riferimento.
Si attesta inoltre che:
o il Bilancio separato al 31 dicembre 2020 della RAI Radiotelevisione italiana Spa:
a) e redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nell Unione
Europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002, del Parlamento europeo e del Consiglio,
del 19 luglio 2002;
b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;
c) & idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’emittente.
¢ la Relazione sulla Gestione comprende un’analisi attendibile dell’andamento e del risultato della
gestione, nonché della situazione dell’emittente, unitamente alla descrizione dei principali rischi

e incertezze cui sono esposti.

Roma, 29 aprile 2021

Fabrizio Salini Massimo Cappelli
Amministratofe Delegato Dirigente Preposto alla redazione

<
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Relazione del Collegio Sindacale

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
SUL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2020
della RAI Radiotelevisione Italiana S.p.A.

ai sensi dell’Art. 2429, secondo comma, Codice Civile

All’Assemblea degli Azionisti della RAI Radiotelevisione italiana S.p.A.

BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2020 di RAI S.p.A.

Signori Azionist,

premettiamo che il Collegio assicura, insieme agli altri organi sociali di Capogruppo, il
controllo sistematico della corretta applicazione dei principi di corporate Governance
societaria e, oltre a vigilare sull’osservanza della legge e dello Statuto, vigila sul rispetto dei
principi di corretta amministrazione, in particolare, sull’adeguatezza dell’assetto
organizzativo, amministrativo e contabile adottato da RAI S.p.A. e sul suo concreto
funzionamento.

Con la qualifica acquisita da RAI S.p.A. di Ente di interesse pubblico (EIP), il Collegio
Sindacale della Capogruppo svolge anche il ruolo di “Comitato per il Controllo Interno e la
Revisione Contabile”, di cui all’art. 19 del D.lgs. 39/2010, con funzioni di vigilanza
sull’informativa finanziaria, sull’efficacia dei sistemi di controllo interno, revisione interna e
gestione del rischio, sulla revisione legale dei conti ed infine sull'indipendenza della societa di
revisione legale, in particolare per quanto concerne la tipologia di servizi, oltre la revisione,
eventualmente erogati all'entita sottoposta alla revisione legale dei conti.

Il progetto di bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 di RAI S.p.A., che viene
sottoposto alla Vostra attenzione, ¢ stato approvato dal Consiglio di Amministrazione nella
seduta del 29 aprile 2021.

Nel corso dell’esercizio 2020 il Collegio ha svolto I'attivita di vigilanza in adempimento ai
doveri demandati dalla legge al Collegio Sindacale, tenuto conto delle norme di
comportamento raccomandate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli
Esperti Contabili.

Con riferimento all’attivita svolta, rappresentiamo quanto segue.
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Sono state acquisite le informazioni sufficienti relative al generale andamento della gestione
e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per dimensioni
o caratteristiche, effettuate dalla Societa.

Le operazioni poste in essere sono state conformi alla legge ed allo statuto sociale e non in
potenziale contrasto con le delibere assunte dall’assemblea dei soci o tali da compromettere
Pintegrita del patrimonio sociale.

Non si pongono specifiche osservazioni in merito all’adeguatezza dell’assetto organizzativo
della Societa, né in merito all’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile, nonché
sull’affidabilita di quest’ultimo nel rappresentare correttamente i fatti di gestione.

11 Collegio Sindacale non ha riscontrato, nel corso dell’esercizio 2020 e successivamente alla
chiusura dello stesso, operazioni atipiche e/o inusuali effettuate con terzi e/o con parti
correlate. Le operazioni di natura ordinaria, a condizioni di mercato, poste in essere con
societa del Gruppo e con parti correlate risultano congrue e rispondent all’interesse della
Societa.

La Societa incaricata della revisione legale dei conti PRICEWATERHOUSECOOPERS
S.p.A. ha silasciato, in data 24 maggio 2021, la Relazione di cui agli artt. 14 del D.lgs. 27
gennaio 2010, n. 39, e 10 del Regolamento (UE) n. 537 del 16 aprile 2014 sul bilancio di
esercizio al 31 dicembre 2020 di RAI S.p.A., con giudizio positivo e senza riserva sulla
conformita agli IFRS adottad dall’Unione Europa e sulla capacita del bilancio stesso di
rappresentare con chiarezza e in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa della Societa. Nella stessa si attesta che
la Relazione sulla gestione e le informazioni sul governo societario e gli assett proprietari
sono coerenti con il Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020 di RAI S.p.A.

In data 24 maggio 2021, la Societa incaricata della revisione legale dei conti ha altresi rilasciato
la Relazione di propria competenza sul bilancio consolidato al 31 dicembzre 2020 del Gruppo
RAI, dalla quale non emergono rilievi o richiami di informativa.

In riferimento all’attivita di vigilanza sull’indipendenza della Societa incaricata della revisione
legale dei conti, il Collegio Sindacale — in qualita di Comitato per il controllo interno e la
revisione contabile — evidenzia che nella Relazione aggiuntiva resa ai sensi dell’art. 11 del
regolamento UE 537/2014 la PRICEWATERHOUSECOOPERS S.p.A. ha confermato, ai
sensi dell’art 6, paragrafo 2), lett. a), del Regolamento europeo 537/2014, la propria
indipendenza. Il Collegio, sulla base della documentazione e delle informazioni ricevute, non
riiene che sussistano aspetti da evidenziare in materia di indipendenza della

PRICEWATERHOUSECOOPERS S.p.A.
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Nel corso dell’esercizio 2020 e successivamente alla chiusura dello stesso, non sono state
presentate denunce ex art. 2408 cod. civ. al Collegio Sindacale.
Non si ¢ dovuto intervenire per omissioni dell’organo di amministrazione ai sensi dell’art.
2406 c.c.
Non sono state fatte denunce ai sensi dell’art. 2409, co. 7, c.c.
11 Collegio Sindacale, nel corso dell’esercizio 2020, si e riunito n. 17 volte. Di tali incontri
risultano trascritti, nell’apposito libro, i relativi verbali.
Il Collegio, inoltre, ha assistito a n. 22 riunioni del Consiglio di Amministrazione.
Le riunioni citate si sono svolte nel rispetto delle norme legislative, statutarie e regolamentari
che ne disciplinano il funzionamento. Nel corso delle riunioni consiliati, sono stati adempiuti
gli obblighi di informativa periodica al Consiglio di Amministrazione e al Collegio Sindacale
previst all’art. 2381 c.c.
1l Collegio Sindacale ha preso conoscenza e vigilato sull’adeguatezza del sistema di controllo
interno della Societa, nonché, in qualita di Comitato per il controllo interno e la revisione
contabile, sull’efficacia del sistema di controllo interno e di gestione del rischio e di revisione
interna per quanto attiene allinformativa finanziaria. I1 Collegio Sindacale ha inoltre
monitorato la revisione legale del bilancio ed ha verificato e monitorato I'indipendenza della
societa di revisione legale a norma degli artt. 10, 10-bis, 10-ter, 10-quater e 17 del decreto
legislativo n. 39/2010 e dell’articolo 6 del Regolamento europeo 537/2014, in particolare per
quanto riguarda 'adeguatezza delle prestazioni di servizi diversi dalla revisione.
Lrattivita di vigilanza € stata condotta anche attraverso: (7) le informazioni ricevute in
occasione degli incontri periodici intercorsi con la Direzione Internal Audit; () I'esame dei
documenti aziendali e dei risultati del lavoro svolto dalla Societa incaricata della revisione
legale dei conti; (#) le informazioni fornite dall’Organismo di Vigilanza istituito ai sensi del
D.lIgs. n. 231 del 2001; (:) la partecipazione attiva ai Consigli di Amministrazione.
Nel corso del 2020, infine, 'azienda ha posto in essere le seguenti azioni in materia di
strumenti di governance, nonché per il controllo e la gestione dei rischi:

— Aggiornamento del Codice Etico con riferimento all’utilizzo dei c.d. “presidi digitali”

(14 gennaio 2020);
— Aggiornamento e adozione del Piano Triennale di Prevenzione della Corruzione
2020/2022 (30 gennaio 2020);

— Aggiornamento del MOGC ex d.Igs. 231/01 (29 luglio 2020).

In aggiunta, si € avuta la prosecuzione progetto di Risk Assessment Integrato con 'obiettivo

di pervenire ad una visione d’insieme dei rischi aziendali (compliance ed operativi),

‘yjb 3
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incrementare efficacia ed efficienza dei processi e contrastare in modo ancora piu adeguato
i fenomeni di corruzione e illegalita, nonché tutti gli altri possibili reati rientranti nel perimetro
del D. Lgs. 231/2001. Il progetto ha necessariamente tenuto conto delle evoluzioni
organizzative in corso e dei tempi e modi di attuazione del Piano Industriale, che si riflettono
sia sulle analisi sia sulle modifiche dei processi aziendali e quindi sull’ individuazione delle
Aree sensibili e dei relativi rischi, con le conseguenti valutazioni di impatto e probabilita. Tra
le Aree sensibili sono previste anche quelle a rischio ambientale, sociale e di governance
(ESG). Inoltre, ¢ stato previsto di includere I’analisi dei nuovi reat tributari introdotti nel D.
Lgs. 231/2001 dalla L. 157/2019 e dal D. Lgs. 75/2020. Le informazioni riferite alla
sostenibilita nel Gruppo RAI in base a quanto previsto dal Decreto Legislativo del 30
dicembre 2016, n. 254, sono riportate in un documento separato (Bilancio di
Sostenibilita/ DNF) oggetto di specifica approvazione.

11 Collegio Sindacale ha altresi preso conoscenza e vigilato, per quanto di competenza,
sull’adeguatezza della struttura organizzativa della Societa e sul relativo funzionamento sia
tramite I'acquisizione di informazioni dai Responsabili delle competenti funzioni aziendali,
sia attraverso incontri e scambi informativi con la Societa incaricata della revisione legale dei
conti. Si sono svold altresi incontri con i Collegi Sindacali delle Societa controllate da cui non
sono emersi elementi di rilievo da essere oggetto di trattazione della presente relazione.

Nel corso del 2020 sono stati realizzati diversi interventi di carattere organizzativo sulla
struttura  che prevede il rdporto allAmministratore Delegato del comparto
editoriale/produttivo e le funzioni di Staff di fatto concentrate a riporto del Direttore
Generale Corporate. In particolare, gli adeguamenti sono intervenuti in applicazione del
Piano Industriale varato nel 2019, con [Iistituzione delle Direzioni di Genere, la
razionalizzazione della Direzione Distribuzione, il potenziamento della Direzione RAI Play
e Digital, 'avvio della piena operativita della Direzione Canone e Beni Artistici a seguito di
ampliamento delle competenze sui beni artistici definito a fine 2019, nonché a seguito di
decisioni inerenti all’accorpamento delle attivita in materia di responsabiliti sociale
nell’ambito della nuova Direzione Rai per il Sociale). Peraltro, in coerenza con le disposizioni
del Contratto di servizio, la Rai ha presentato al Ministero dello Sviluppo Economico per le
determinazioni di competenza i progetti relativi alla realizzazione di un nuovo canale in lingua
inglese e di un nuovo canale dedicato alle tematiche istituzionali, con I'avvio, a seguito
dell’approvazione da parte del Ministero, delle attivita di definizione operativa dei relativi

progetti.
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Con particolare riguardo ai presidi di carattere organizzativo e procedurale posti in essere ai

sensi del D.lgs. n. 231 del 2001, il Collegio Sindacale riferisce di aver ricevuto un’adeguata

informativa sulle attivita svolte nel corso dell’esercizio 2020 e di non avere osservazioni al
riguardo.

11 Collegio ha valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo-contabile e sulla

relativa affidabiliti a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante:

(9 le informazioni e i documenti acquisiti nel corso degli incontri con il Dirigente Preposto

alla redazione dei documenti contabili societari e I’esame delle attestazioni da questi rilasciate

congiuntamente al’Amministratore Delegato in data 29 aprile 2021 (%) Pottenimento di

informazioni dai responsabili delle funzioni aziendali competent; (iii) ’esame dei document

aziendali e dei risultati del lavoro svolto dalla Societa incaticata della revisione legale dei conti.

11 Collegio, alla luce dell’attivita di vigilanza svolta, ritiene, per quanto di propria competenza,

che il sistema amministrativo-contabile sia sostanzialmente adeguato e affidabile ai fini della

corretta rappresentazione dei fatti di gestione.

Nel corso dell’esercizio, il Collegio Sindacale ha incontrato periodicamente gli esponenti della

Societa incaricata della revisione legale dei conti al fine di scambiare dati e informazioni

rilevanti, anche ai fini del dovere di vigilanza sulla revisione legale dei conti annuali e

consolidati.

Sulla base delle informazioni ricevute dalla Societa incaricata della revisione legale dei conti,

non sono emersi fatti, circostanze o irregolarita che debbano essere segnalati nella presente

Relazione.

Dall’attivita di vigilanza e controllo svolta dal Collegio Sindacale non sono emersi fatd

suscettibili di menzione nella presente Relazione.

I Collegio Sindacale ha esaminato il progetto di bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre

2020, in merito al quale riferisce quanto segue:

a) abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui abbiamo
conoscenza, a seguito dell’espletamento dei nostri doveri e non abbiamo osservazioni al
riguardo;

b) non essendo demandato al Collegio Sindacale il controllo analitico di merito sul contenuto
del bilancio, abbiamo vigilato sull’impostazione data allo stesso, sulla sua generale
conformita, per quel che riguarda la sua formazione e struttura, alla legge e ai principi
contabili di riferimento e, a tale riguardo, non abbiamo osservazioni da riferire;

¢) abbiamo altresi verificato 'osservanza delle norme di legge inerenti alla predisposizione

della Relazione sulla gestione nonché la coerenza di tale documento con le informazioni

{to 5
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acquisite nel corso delle attivita di vigilanza. A tale riguardo non vi sono osservazioni da

riferire;

d) per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non

hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, co. 4, c.c.
Si evidenzia che I'esercizio al 31 dicembre 2020 di RAI S.p.A. chiude con una perdita di Euro

20.704.126 Si rinvia, per maggiori approfondiment, alle note di accompagno al bilancio.

) 3k ok

In conclusione, preso atto del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020 e delle informazioni

fornite dagli amministratori, considerate le risultanze dell’attivita svolta dalla societa

incaricata della revisione legale dei conti, il Collegio sindacale, per quanto di propria

competenza, non ha obiezioni da formulare sulla proposta di deliberazione in merito al

progetto di bilancio di RAI S.p.A. per Pesercizio chiuso al 31 dicembre 2020, cosi come

presentata dal Consiglio di Amministrazione all’Assemblea degli azionisti.

Roma, 24 maggio 2021

IL COLLEGIO SINDACALE

Dott. Carmine di Nuzzo
Dott.ssa Maria Teresa Mazzitelli

Dott. Giovanni Ciuffarella

Q,\ﬂv\;
Sindaco effettivo v\@hl’L\ tuat l d D/\ -

Sindaco effetti OJ 'J-‘-"{{L_/——/_H

Presidente
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Relazione della Societa
di Revisione

L
pwe

Relazione della societd di revisione indipendente
ai senst dell'articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n® 39 e dell'articolo 10 del Regolamento (17E)
n® 537/2014

Agli azionisti di
RAI = Radiotelevisione Italiana SpA

Relazione sulla revisione contabile del bilancio separato

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio separato di RAT — Radiotelevisione Italiana SpA

(“la Societd"), costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2020, dal prospetto di
conto economico, dal prospette di conto economico complessivo, dal rendiconto finanziario per
Pesercizio chiuso a tale data, dal prospetto delle variazioni di patrimonio netto e dalle note illustrative
al bilancio separato che includono anche 1a sintesi dei pit significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancie separato fornisce una rappresentazione veriticra e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria di RAI - Radiotelevisione Italiana SpaA al 31 dicembre 2oz, del
risultato economico e dei flussi di eassa per l'esercizio chiuso a tale data in conformiti agli
International Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti
emanati in attuazione dell'articolo g del DLgs n® 38/05.

Elementi alla base del giudicio

Abbiamao svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Ttalia).
Le nostre responsabilith ai sensi di tali prineipi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilitd della societd di revisione per la revisione contabile del bilancio separato della
presente relazione, Siamo indipendenti rispetto alla Societd in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'srdinamento italiano alla revisione contabile del
bilaneio, Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio,

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, seconda il nostro giudizio
professionale, sono stati maggiormente significativi nell’'ambito della revisione contabile del bilancio
dell'esercizio in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nell'ambito della revisione contabile e
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nella formazione del nostro giudizio sul bilancio separato nel suo complesso; pertanto, su tali aspetti

non esprimiamo un gindizio separato.

Aspetti chiave

Procedure di revisione in risposta agli
aspetli chiove

Valutazione della recuperabilita degli
investimenti in programmi

“Criteri di valutazione™ paragrafi "Attivitd
Immateriali” e “Riduzione di valore di attivita non
finanziarie” ¢ Nota 11.3 “Attivitd Immateriali” del
bilancio separato al 31 dicembre 2020.

La voce Attivith Immateriali del bilancio separato
di RAT - Radiotelevisione Italiana SpA al 31
dicembre zozo include programmi per complessivi
455,8 milioni di Euro (di cui immobilizzazioni in
corso per 146,7 milioni di Euro), che
rappresentano il 04 per cento delle Attiviti
Immateriali.

I programmi, & partire dal momento in eui vengono
dichiarati pronti all'utilizzo o a partire dalla data di
decorrenea dei relativi diritti, qualora acquistati,
sono ammortizzati sistematicamente in quote
costanti lungo una vita utile massima di 5 esercizi,
Tale durata rappresenta la stima effettuata dalla
direzione della Societd al fine di correlare i predetti
ammortamenti ai ricavi caratteristici.

La recuperabilitd degli investimenti in programmi
& oggetto di verifica da parte della direzione della
Societd almeno alla chiusura di ogni esercizio,
Qualora si identifichino eventi che fanno
presumere una riduzione del valore degli
investimenti in programmi, la loro recuperabilit &
verificata confrontando il valore di iserizione con il
corrispondente valore recuperabile, determinato
sulla base di assunzioni eirea Putilizeo futuro degli
stessi.

La valutazione della recuperabilith degli
investimenti in programmi ha rappresentato un
aspetto chiave della strategia di revisione in

Nell'ambito delle attivith di revisione sono
state svolte principalmente le seguenti
procedure, finalizzate alla verifica delle
valutazioni effettuate dalla direxione della
Socictd con riferimento agli investimenti in
programmi:

i) discussione con la direzione di RAT -
Radiotelevisione Ialiana SpA in
merito alle conclusioni dalla stessa
raggiunte sull'esistenza di possibili
perdite di valore della voee
programmi;

iiy  analisi delle assunzioni sottostanti
I'identificazione delle perdite di valore
dei programmi e della ragionevelezza
delle relative svalutazioni operate
dalla direzione della Societd;

iii)  analisi e comprensione del sistema di
controllo interno in relazione al ciclo
programmi; identificazione ¢
validazione dell'operativith ed efficacia
dei controlli rilevanti di tale processo;

iv)  analisi comparativa ed esame,
mediante discussione con le funzioni
aziendali, degli scostamenti
maggiormente significativi rispetto ai
valori dell'esercizio precedente e
verifica documentale eampionaria
degli incrementi e decrementi della
vooe programimi;

v) verifica campionaria della vita utile
stimata dalla direzione della Societd
sulla base delle evidenze dei
precedenti esercix e delle effettive
possibilitd di utilizzazione e, nelle
circostanze, della replicabilita futura
dei programmi, nonehé verifica
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considerazione della significativita della voce nel campionaria dell'accurata e coerente
bilancio separato al 31 dicembre 2020, della sua determinazione degli ammortamenti
diretta correlazione con il business societario imputati a conto economico;
nonché delle complessitd che caratlerizzane le vi)  verifica dell'accuratezza e della
stime della direzione della Societi, completezza dell'informativa fornita
nelle note illustrative al bilancio
e — . sepamato,

Responsabilita degli amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio separato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilanelo separato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformiti agli International Finanecial Reparting Standards
adottati dall Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’articolo o del DLgs
n° 38/05 e, ned termind previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga ervori significativi dovuti a frodi
o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita di RAT - Radiotelevisione
Italiana SpA di continuare ad operare come un'entith in funzionamento e, nella redazione del bilancio
separato, per I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una
adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuiti
ariendale nella redazione del bilancio separato a meno che abbiano valutato che sussistono le
condizioni per 1a liquidazione di RAT - Radiotelevisione Italiana SpA o per l'interruzione dell’attivitd o
non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilitd della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria di RAI - Radiotelevisione Italiana SpA.

Responsabilita della societd di revisione per la revisione contabile del bilancio separato

1 nostri obiettivi sono 'acquisizione di una raglonevale sicurezza che il bilancio separato nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e I'emizgione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisee la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Ttalia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ei si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del hilaneio separato.
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Bilancio separato

Mell'ambito della revisione contabile svolta in conformitd ai principi di revisione internazionali (1SA
Italia), abbiamo esercitato il gindizio professionale ¢ abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

abbiamo identificato e valutato i rizchi di errori significativi nel hilancio separato, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio, 11 rischio di non indbviduare un errore significativo
dovuto a frodi & pit elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare
Vesistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo seapo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno della Societd;

abbiamo valutato I'appropriatezza def principi contabill utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori
del presupposto della continuith aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o eircostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capaciti della Societd di continuare ad operare
come un'entitd in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio
ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale eireostanza nella formulazione
del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sughi elementi probativi acquisiti fino
alla data della presente relazione, Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che la Societd cessi di operare come un’entitd in funzionamento;

abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio separato nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio separato rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione,

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivitd di governance, identificati ad un livells appropriato

come richiesto dagli 1SA Ttalia, tra gli altri aspetti, Ia portata e la tempistica pianificate per Ia revisione
econtabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivitd di governance anche una dichiarazione sul fatto che
abbiamo rispettato le norme e i prineipi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nell'ordinamento italiano e abbiamo comunieato loro ogni situazione che possa ragionevolmente avere
un effetto sulla nostra indipendenza e, ove applicabile, le relative misure di salvagnardia.
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Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle avtivitd di governanece, abbiamo identificato quelli che
sona stati pil rilevanti nell'ambito della revisione contabile del bilancio dell'esercizio in esame, che

hanno costituito quindi gli aspetti chiave della revisione, Abbiamo descritto tali aspetti nella relazione
di revisione.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell'articolo 10 del Regolamento (UE) 537/2014

Lassemblea degli azionisti di RAT - Radiotelevisione Italiana SpA ei ha conferito in data 10 marzo
2016 l'inearico di revisione legale del bilancio separato e consolidato della Societh per gli esereizi dal
41 dicembre 2015 al 31 dicembre 2023,

Dichiarinmo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi
dell'articolo 5, paragrafo 1, del Regolamento (UE) 537/2014 ¢ che siamo rimasti indipendenti rispetto
alla Societd nell'esecuzione della revisione legale.

Confermiamo che il giudizio sul bilancio separato espresso nella presente relazione & in linea con
quanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al Collegio Sindacale, nella sua funzione di
comitate per il controllo interno ¢ la revisione contabile, predisposta ai sensi dell'articolo 11 del citate
Regolamento,

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudixio ai sensi dell’articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10 e dell’articolo 123-
bis, comma 4, del DILgs 58/98

Gli amministratori di RAI - Radiotelevisione Italiana SpA sono responsabili per la predisposizione
della relazione sulla gestione e della relazione sul governo societario e gli assetti proprictari di RAI -
Radiotelevisione Italiana SpA al 31 dicembre 2020, incluse la loro eoerenza con il relativo bilancio
separato e la loro conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indieate nel prineipio di revisione (SA Italia) n® 7208 al fine di esprimere
un gindizio sulla coerenza della relazione sulla gestione ¢ di aleune specifiche informazioni contenute
nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietar indicate nell’articolo 123-bis, comma 4,
del DLgs 58/08, con il bilancio separato di RAI — Radiotelevisione Italiana SpaA al 31 dicembre 2020 e
sulla eonformith delle stesse alle norme di legge, nonché di rilaseiare una dichiarazione su eventuali
error significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni contenute nella relazione
sul governo societario e gli assetti proprietari sopra richinmate sono coerenti con il bilancio separato di
RAT - Radiotelevisione Italiana SpA al 31 dicembre 2020 e sono redatte in conformitd alle norme di
legpe.
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Con riferimento alla dichiarazione di cui all'articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 99/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze ¢ della comprensione dell'impresa e del relative contesto acquisite nel
corso dell’attivith di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Roma, 24 maggio 2021

PricewaterhouseCoopers SpA
Pier Luigi Vnel
(Revisore legale
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