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La “Attivita fiscali” ammontano a 1,3 milioni di sure (2,7 milioni di euro al 31 dicembre 2019}, di cui 1,0 milioni di
guro per imposte anticipate iscritte su componenti economiche che diventeranno imponibili in pericdi di imposta
futuri e 0,3 milioni di enre per maggiori acconti d'imposta versati.

Infine, con riferimento alle “Altre attivita”, pari a 12,6 milioni di euro (12,2 milioni di euro al 31 dicembre 2019), le
stesse comprendono principalmente i crediti commerciali maturati per la gestione in convenzions dei fondi pubblici
per 11,5 milioni di euro (9,8 milioni di euro al 31 dicembre 2019} e anticipi a fornitori e altre attivita per 1,1 milioni

di suro.
{milionl dl eurg)
VOCI DEL PASSIVO E DEL FATRIMONIO NETTO FN22020 MHH2z019
e
Debifi per finanziament valutati al costo ammontizzato 2332 2703
Altre passivita e passivita fiscali 10.7 28
Trattamento di fine rapporio del personale 18 21
Fondi per rischi e cneri 1.1 27
Patrimenic netio 3051 300.5
TOTALE DEL PASSIVO E DEL FATRIMONIO NETTO 32,0 3847

Al 31 dicembre 2020 i “Debiti per finan=iamenti valutati al costo ammertizzato” ammontano a 233,2 milioni di euro
(270,3 milioni di suro al 31 dicembre 2019) & rappresentanc I'utilizzo di finanziamenti e lines di credito concesse da
CDP e da istituti bancari azionisti SIMEST finalizzati a supportare i flussi netti degli impieghi e il relativo aumento
Lavoce, al 31 dicembre 2020, comprende anche i debiti (4,7 miliond di eure) derivanti da diritti d'uso acquisiti con
leasing, sulla base del principio contabile IFRS 16.

Le voci "Altre passivita e passivita fiscali” ammontano complessivaments a 10,7 milioni di euro (8,9 milioni di euro
al 31 dicembre 2019) & comprendono prevalentements debiti commerciali e altre partite per 8,1 milioni di eure
(7,0 milioni di euro al 31 dicembre 2019), debiti verso il personale dipendente, i relativi oneri previdenziali e altre
passivita per 2,6 milioni di euro (1,9 milioni di euro al 31 dicembre 2019).

La voce “Trattamento di fine rapporto del personals”, pari a 1,9 milioni di eure (2,1 milioni di eure al 31 dicembre
2019}, accoglie quanto previsto dalle specifiche disposizioni normative e contrattuali a favore del personale dipen-
dente al 31 dicembre 2020, ad & iscritta in bilancio in conformita al principio contabile IAS 19.

La voce “Fondi per rischi e oneri”, pari a 1,1 milioni di euro (2,7 milioni di euro al 31 dicembre 2019), & costituita
& coperiura delle prevedibili passivith, espresse a valori correnti, compresi gli oneri futuri relativi al personals
dipendante.

11 Patrimonio netto al 31 dicembre 2020 & pari a 306, 1 milioni di eurc (300,56 milioni di euro al 31 dicembre 2019)
@ rappresenta circa il BE% del totals passivo.
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10.2 Conto economico riclassificato

L'analisi dell'andamento economico di SIMEST & stata effettuata sulla base di un prospetto di Conto economico
riclassificato secondo criteri gestionali-

(milkanl dl suro)
CONTO ECONOMICO 3MM272020 MM
Interessi passivi e cner assimilat 24) {2.8)
Commissioni attive 19,0 17.3
Risultato netin delle ativits obbligatoriamente vahuiate al fair value con impatto a Conto economico (10.2) (27.5)
Margine df intermediazione HE 164
Redtifiche/Riprese di valore nette per rischio di credite su attivith valutate al costo ammortizzato 1.1 {16,8)
Spese amministrative e &t cneri & proventi (22.8) 21.7)
Alfri {oneri) e proventi di gestione 00 o0
Risultato df gestione 107 {21.9)
Accantonamenti nett ai fondi per fischi & oneri 05 {14)
Redtifiche/Rliprese di valore nette su attivits materiali e immateriali 2.0 (1.8)
Utile (Perditz) prima delle imposte 92 25.2)
imposte sul reddito deserizio {4.8) {1.8)
UTILE (PERDITA) I'ESERCIZIO 45 {#7.1)

La gestions economica dell’'asercizio 2020 evidenzia un Utile di periodo di 4,6 milioni di euro (nel 2019 Perdita pari
a 27,1 milioni di euro), dopo gli accantonamenti delle imposte (correnti e differite) di 4,6 milioni di euro.

Con riferimento alle componenti economiche positive, la woce "Proventi da investimenti in partecipazioni™ am-
monta a 28,2 milioni di euro (29,2 milioni di euro nel 2019) e comprendes i corrispettivi, gli interessi per dilaziond
di pagamento e gli interessi di mora derivanti dagli impieghi in partecipazioni. Il rendimento medio del portafoglio
partecipativo risulta pari a cirea 5,2% annuo (5,3% anmuo nel 2019). La voce “Interessi passivi e oneri assimilati”,
par:az,llmﬂmmdlm{z,ﬁmﬂmmdlmnalMlglnrrfmmaghmtarusnpasmmmtnmhmdﬂ:dlﬁnmm
Inoltre, al 31 dicembre 2020, la voce comprends gli interessi passivi su canoni di locazionsa da leasing rilevati sulla
base del principio contabile IFRS 16 (0,1 milioni di euro). Il costo medio dei debiti finan=iari si attesta nel 2020 a
cirea lo 0,9% annuo in ridezions rispetto al 2019 (circa 1,09 annuo).

Le “Commissioni attive”, pari 8 19,0 milioni di eurc (17,3 milioni di suro nel 2019, si riferiscono sostanzialments
ai compensi percepiti per la gestions del Fondo di Venture Capital, del Fondo 394/81 e Fondo Crescita Sostenibile
e del Fondo 295/73.

Lavoce “Risultato netto delle attivith e passivita finanziarie valutate al fair value con impatio a Conto economico™ si
riferisca alla valutazions al fair paliwe di parte dei crediti per imvestimenti in partecipazioni che non hanno superato
il Test SPPI (in applicazions dal principio contabile IFRS 9) & presenta un saldo negativo di 10,2 milioni di euro che
tiene conto di svalutazioni analitiche (per quota capitals, corrispettivi e interessi di mora al netto dalle riprese di
valore) appostate su posizioni critiche per circa 9,0 milioni di euro, della valutazione negativa del delta fair palue di
cirea 1,2 milioni di eurc. Da rilevare che, nell'ambito del modello di valutazione del valore di fair value e di impair-
ment (ex [FRS 9), la Capogruppo CDP ha aggiornato i set di valori per le probabilita di Default Point in Time (PD),
al fine di cogliere gli impatti sull'sconomia legati alla pandemis derivante da COVID-19.

11 “Margine di intermediazione” dall'ssercizio 2020 evidanzia un risultato pesitive pari a 34,6 milioni di euro.
Lavoce “Rettifiche/Riprese nette per rischio di credito delle attivita di valore su crediti valutati al costo ammortiz-
zato” ammeonta a 1,1 milioni di euro e s riferisce alle rettifiche di valore operate sulla parte dei crediti per investi-
menti in partecipaziomn

Le "Spese amministrative” ammontano a 22 8 milioni di euro (21,7 milioni di suro nel 2019).

1l risultato di gestione dell'esercizio 2020 evidenzia un risultato positive pari a 10,7 milioni di earo.

Gli “Accantonamenti netti ai fondi rischi e oneri”, pari a circa 0,5 milioni di euro positivi, si riferiscono all'assorbi-
mento positivo relativo allo storno di un precedente accantonamento su un'istane=a per credito IRAP.

In consegnenza delle dinamiche sopra descritte si rileva un “LTtile prima delle imposte” pari a 9,2 milioni di euro
(nel 2019 pardita di 25,2 milioni di suro).
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11.1 Impatti gestionali

Mel corso del 2020 l'operativita di SIMEST & stata condizionata dagli effetti della situazione di emergenza sanita-
ria. 5i confermano, infatti, i segnali di rallentamento dells attivith di espansione all'estero delle imprese italiana,
con ripercussioni sia sulle performance delle societd gia presenti nel portafoglio di SIMEST, sia sulla fattibilita
di nuowe partecipazioni in fase di sottoscrizions nell'anno. Riguardo & fondi pubblici gestiti da SIMEST, temuto
conto che la loro operativita & basata sostanzialmente sugli investimenti all'esterc & sull’export, g registra un
rallentamento delle attivitd in termini di risorse mobilitate e gestite. Fanno eccezione gh strumenti a valare sul
Fondo 394781, interessati dalle misure straordinarie introdotte al fine di attenuars le conseguenze dell'emergenza
Con riferimento alle partecipazioni SIMEST, il C.d A SIMEST del 27 maggio 2020 ha previsto la possibilita per le
impress portrer in portafoglio di aderire alla moratoria per la quote capitale e la guota interessi. La moratoria, in
lines con quanto gia viene fatto dal sisterna bancario, & destinata esclusivaments a soggetti in bonis.
Con riferimento alle partecipazioni a valere sul Fondo di Veniture Copital, la moratoria & stata presentata per ap-
provazione alla prima riunions utile del Comitato di Indirizzo e Bendicontazione (CIR), ricostituito a giugnoe 2020,
Al fine di aumentare la capacita di sostegno del Pondo di Vanture Capifal delle strategie di sviluppo internazionale
delle imprase italiane, rispondendo alle affettive esigenze dells stesse con riferimento ad alcuni mercati di prima-
ria importanza, & stata estesa l'operativita gecgrafica del fondo a tuthi i Paesi asteri.
5i segnala che le misure restrittive imposte dal diffondsrsi del OOWVID-19 hanno condizionato I'andamento dei
wolumi acquisiti dell’ Equity Loon SIMEST, che sono fortements correlati all'andamento degli investimenti delle
impress italiane. 5i registrano diversi casi di aziende che hanno sospeso progetti di espansione e di acquisizions
con impatti significativi sulla pipefine progetti Equity Loon SIMEST. In quasto scenario, le aziends 81 sono foca-
lizzate maggiorments sull'ssigenza di garantire la propria continuitd operativa e sulla necessita di preservare la
liquidita dispondbile. Si segnala, inoltre, che i settori trainanti dell'operativits SIMEST (automotive, meccanics &
metallurgia) sono tra i comparti maggiorments impattati dalls situazions congiunturale, che ne limita fortemente
le opportunita di meovi investimenti.

Con riferimento ai Soft Loans, il DL. 18/2020 all'art. 68 ha previsto anche per i finanziamenti agevolati la sospen-

sione fino & 12 mesi del pagamento daella quota capitale e degli interessi dells rate in scadenza nel corso dell’anno

2020, con conseguents traslazione del piano di ammortamento per un periedo corrispondents. Inoltre, sono state

introdotte nuove misure normative finalizzete a sosteners la PRI italians nella difficile congiuntura sconomics,

che aumentano la capacita di supporto del Fondo 394/81 alla strategie di crescita internazionale delle imprese
tali

» allargamento dell'operativith ai Paesi intra-UE e ulteriori ottimizzszioni su tutts ls lines di finanziamento®
{Comitato Agevolaziond del 15 giugno 2020);

* nuovo strumento per il co-Ainanziamento a fondo perduto dei finanziamenti agevolati del Fondo 394781, prima
fino a un massimo dal $0% di co-inanziamento del fondo perduto, nell’ambito del regims de minimis (Comitato
Apevolazioni del 28 aprile 2020) 8, succassivaments, fino a8 un massimo del 50%s di co-finanriamento a fondo
perduto per un importo massimo di 800 mila suro di aioti, nell'ambito dal Temporary framework definito dalla
Commissions europes;

» ulteriori modifiche di prodotio rappresentate principalmente dall' incremento degli importi massimi finanziahili
(Comitato Agevolazioni del 15 giugno 2020) e abbattimento garanzia;

» gupporto alla patrimonializzazione degli enti fleristici (Comitato Apevolazioni del 27 ottobre 2020) e delle im-
prese aventi coms attivita prevalente I'organizzazione di eventi fleristici di rilievo internazionale (Comitato Age-
. volazioni del 26 novembra 2020)

E inoltre in corso di finalizzazions una misura di sostegno per gli operatori del sistema flaristico attraverso comtri-

buti a fondo perduto commisurati ai costi flasi non coperti sostenuti dal 1° marzo 2020.

YLe funno principalmente riferisento & uns migliore o pl ampis sccessibilth alls Prird Ji dalle impress ssportatried, are
finurziabili con Inseriments sui mercati siberd, aperiurn alle fere internasionali in Malia, istrodusions di pragr | . N
accessibilth e-commence. post-ve
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MNell'ambito delle misure di sostegno all'sconomia, la dotazione del Fondo 394/81 & stata incrementata di 2. 485
milioni di eure, riferiti a: i) art. 54 bis D.L. 18/2020 convertito dalla Legge 27/2020 “Cura Italia”; i} art. 48, com-
ma 2, lett. &) del D L. 34/2020 “Rilancio™; iii) D L. “Ristori” art. 6 bis, comma 14 & D L. 13772020 convertito, con
modificazioni, dalla Legge 18 dicambre 2020, n. 176; iv) D D L. Bilancio 2021; v) D.L. “Agesto”, Decreto-Legge 14
agosto 2020, n. 104, convertito, con modificazioni, dalla Legge 13 ottobre 2020, n 126.

Stanziate risorse per il co-finanziamento a fondo perduto pari a 1.272 milioni di euro, riferite a- i) art. 72, comma 1,
lett. d}), del D.L. 17 mar=o 2020, n. 18, convertito dalla Legge 24 aprils 2020, n. 27 & Decreto 9 aprile 2020 di riparto
del Fondo PT; ii) art. 48, comma 1, lett. a), punto 1, del D L. 34/2020 “Rilancic™; iii) D L. “Ristori” art. 6 bis, comma
14 & DL 137/2020 convertito, con modificaziond, dalla Legge 18 dicembre 2020, n. 176; iv) D.D L. Bilancio 2021;
v) DL “Agosta”, Decreto-Legge 14 agosto 2020, n. 104, convertito, con modificazioni, dalla Legge 13 ottobre 2020,
n 126

Infine, riguardo ai prodotti di sostegno all'export (credito acquirente e credito fornitors), l'andamento dall'operati-
vita & stato impattato dalla flessione generals che sta registrando il segmento per via principalmente dell'emergenza
COVID-19. Esportatori e committenti esteri hanno asyviato rinegoziazioni o slittamenti dei termini commerciali &
tale circostanza ha asuto riflessi sull'andamento dei prodotti gestiti a valare sul Fondo 295/73. In particolare, peril
contributo export su credito acquirente molte commesse in pipeline hanno subifto forti rallentamenti/sospensioni.
Tra i settori maggiormente impattati & da segnalare il crocieristico, i coi finanziamenti in essere sono oggetto di
un'inizistiva di moratoria del capitale (fermo restando il pagamento degli interessi) per un periodo di 12 mesi (ie
fino ad aprile 2021), attuata dalle ECA europee al fine di sostenere la ripresa del settore, presentata al Comitato
Con riferimento al contributo export su credito fornitore, il prodotto & stato rivisto nelle soe caratteristiche operati-
ve a genmnaio 2020. Nonostante il target di riferimento del prodotto, PMI & Mid Cap, sia stato fortemente impattato
dalle misure adottate in Italia & nei principali Paesi di destinazione dell export italiano, i volomi per SIMEST sono
stati superiori rispetto al 2019.

11.2 Informativa su incertezze significative, continuita e rischi
legati al COVID-19

Rischi

Nel corso del 2020, in un quadro macroecomomico gia caratterizzato da un rallentamento dells crescita, la rapida
diffusione a livello internazionale del COVID-19 & delle sue varianti e il protrarsi delle misure di contenimento
adottate dalle autorits dei singoli Paesi hanno determinsto un rilevante impatto economico, finanziario e sociale
caratterizzato da un elevato grado di incertezza circa la magnitudine e durata degli effetti recessivi e la capacita
delle economie di recuperare pienamente i livelli di PIL ane crisi.

In tale contesto, per il sistema bancario & prevista una muova crescita di Non Performing Loars sccompagnata
dalla persister=a di una bassa redditivita dovata principalments a un contesto di tassi d'interesse negativi e senza
previsioni di crescita nel breve termine, con probabile irrigidimento delle condizioni e dei criteri di concessiona del
credito.

SIMEST, in qualita di investitore di medio/lungo periodo, ha rafforzato ultericrmente, nell'attnale contesto di crisi,
il suo impegno a sostegno della ripartenza efo rilancio del settore produttivo del Passe attraverso 'attivita di con-
cessions dei finanziamenti partecipativi e la gestions dei fondi pubblici (ie. Fondo 394/81), a supporto delle piccole
& medie impress impegnate nelle attivita di export e internazionslizzazions.

1l contesto di riferimento e gli effetti legati alla pandemia confermano anche per SIMEST alcani potenziali impatti
in termini di: i) rischio di credito dovuto al possibile detericramento del merito creditizio (peggioramento dal ra-
ting/crescita defoult attesi), ai maggiori accantonamenti efo concessions moratorie; ii) rischi operativi, cyber risk,
impatti organizzativi, presidi sanitari, continuita aziendale; iii) rischi sconomico-finanziari connessi a review di
budget, forecast, risorse mobilitate, fondi rischi, impairment; iv) rischi frode e antiriciclaggio legati anche all'opera-
tivita delle risorse pubbliche gestite in significative crescita.

A maggior presidio dei rischi connessi al contesto storico di riferimento, le funzioni di controllo, secondo un ge-
nerale principio di proporzionalitha, hanno proseguoito le attivita, consclidando il framework dei controlli & presidi
in tutte le fasi del processo creditizio, al fine di cogliere, in maniera ancora pin tempestiva, eventuali variazioni di
scenario in termini di rischio di credito, di liquidita e altri rischi e assicurando reattivita e capacita di adattamento.
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Aulteriore garanzia ed efficacia del sistema di gestione e controllo dei rischi, la Societa, a partire dal secondo seme-
stre 2020, ha introdotto la struttura organizzativa del Chief Risk Officer che include le Funzioni Crediti, Risk Ma-
rnagement @ Compliance & ha rafforzato il sistema di governance dei Comitati aziendali (organi collegiali di natara
tecnico-consultiva) per aumentare ulteriormente i presidi sulle diverse fasi del processo del credito dall’istruttoria
al recupero.

Rischio di eredito

Mel corso del 2020, gli effetti della crisi COVID-19 sul portafoglio finansiamenti partecipativi di SIMEST, cosi come
sta avvenendo per I'intero sistema finanziario, non si sono ancora pienamente manifestati, anche per effetto delle
misure di sostegno alle imprese (ie. contributi @ moratorie).

1l contesto generale di rallentamento dells variabili economichs (seppur con intensita differenziata per alcuni setto-
ri) & stato in parte mitigato dagli interventi governativi che hanno garantito, tra I'altro, immissione di iquidita nel
sistemna per le imprese. Tale dinamica, non affiancata tuttavia da un programma di imvestimenti strutturati per la
presenza della crisi pandemica, ha portato a una crescita dei livelli di debito delle imprese con effetti prospettici di
aumento del tasso di deterioramento/ingresso a sofferenza delle stassa.

In tale contesto, SIMEST, con riferimento al rischio di credito, ha effettnato le valutazioni sugli accantonamenti sia
per la componente analitica sia per quella collettiva.

Con riferimento all'impairment ansalitico, le valutazioni sono condotte a livello di singola contropartefoperazione
in funzione dei flussi di cassa attesi, della presenza di garanzie, dei tempi e delle percentuali di recupero, anche alla
Iuce degli effetti della pandemia da COVID-19.

Relativaments alla componente collettiva, per il portafoglio classificato a costo ammortizzato sono stati aggiornati
ivalori di Expected Credit Loss recependo i) le variazioni di rating sui “single rame™ (il cui profilo di rischio, in al-
cuni casi si & deteriorato anche a seguito delle conseguenze sconomiche legate alla pandemia) effettuate nell'ambito
della pit ampia attivitd di monitoraggio andamentale e i) l'aggiornamento delle matrici delle PD forward looking
fornite a dicembre 2020 dalla Capogruppo previa analisi expert-based da parte di SIMEST dell'appropriates=za dei
parametri.

In particolare, il modello di Gruppo, che coglie sia gli effetti della pandemia sia I'effetto mitigante derivante dalle
politiche economiche adottate nelle maggiori economie, ha stimato le probabilita di default tenendo conto: i) delle
informazioni storiche e di elementi conservativi volti ad assicurarne I'adeguatezza anche in periodi di grave crisi
in una logica Through-the-Cyele, ii) della componente ciclica volta a produrre stime forward looking dei parametri
Point-in-Time, incorporando i principali driver macroeconomici e, nel contesto della crisi COVID-19, evidenziando
una dinamica coerents con una fase marcataments recessiva.

Per la porzione di portafoglio valutata a fair value i valori di impairment sono stati calcolati anche utiliz=ando i
parametri di mercato opportunamente aggiornati.

1l coverage ratio del portafoglio performing risulta a dicembre 2020 pari all'l 83% in crescita di 45 bps rispetto ai
valori di dicembre 2019 (pari all'l,38%), con un impatto & conto economico quantificato in cirea 1,9 milioni di euro.
A maggior presidio del rischio connesso alle evoluzioni della pandemia, la Societa ha svolto in maniera pit stringan-
te il monitoraggio del portafoglio e delle singole posizioni (aggiornamento dei rating e verifica dal merito di credito

delle controparti), i cui risultsti sono stati periodicamente rappresentati in un reporting di rischio condiviso con gli
organi societari.

Rischio di ligmidita

11 rischio di liquidita, inteso come rischio di inadempimento rispetto agli impegni di pagamento della Societh, in-
chuda il funding liguidity risk (incapacita/difficolti a reperire fondi con il rischio di non essere in grado di far fromte
ai propri impegni di pagamento) e il market ligquidity risk (difficolta a liquidare gli assef e altre attivita per regola-
re le propris obbligazioni finanziarie alla scadenza, senza incorrere in perdite). Tale rischio viene costantemente
monitorato da SIMEST attraverso I'anslisi dei flussi finanziari attesi, soprattutto in relazione agli investimenti in
partecipazioni. Il business model della Societa e le caratteristiche del bilancio (che comportano un limitato ricorso a
tecniche di trasformazione delle scadenze) non hanno evidenziato impatti sul rischio di iquidita di SIMEST, anche
in considerazione della mancata necessita di effettuare rifinanziamenti o di liguidare asset in portafoglio a seguito
dell'emergenza COVID-19.

La Societa, con 'obiettivo di rafforzare i presidi, si & dotata di un nuovo framework di liquidita, formulato in coe-
renza con la normativa prudenziale & adeguatamente adattato al business model di SIMEST. In particolare, sono
previsti due indicatori, i) indicatore di liquidith a breve e ii) indicatore di liquidita strutturale, che mirano, rispet-
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tivamente, a verificare & garantire la capacita della Societa di fronteggiare le uscite di cassa nel breve termine e il
ginsto equilibrio tra durata media delle fonti di raccolta e di impiego, monitorando e limitando il ricorso & forma di
trasformazione delle scadenze. I limiti sono ogpstto di misurazions, monitoraggio e reporting periodico & opera delle
strutture aziendali preposte e, in caso di superamento degli stassi, & prevista, in termini di processo, Iattivazione dal
Contingency Funding Plan quale azione di remediation.

Rischi reputazionali, frode e riciclaggio

Lattuals framework di controllo dei rischi inclods presidi anche per i rischi reputazionali, di frode e riciclaggio sia
nelles fase ex anfe sia in quella ex post del processo di concessione per le attivita in fondi propri e risorse gestite.

Il preaidio di tali tipologie di rischio nel contesto del COVID-19 e del gensrals rallentamento dell'economia assumes
sempre pii rilevanza. Pertanto SIMEST ha definito l'avvio di una progettualita specifica orientata al rafforzamento
del framework dei presidi di controllo dei rischi con forus sui fondi pubblici e in particolars sul Fondo 394781, di
recente interessato da una crescente operativita in termini di mumero di controparti e volumi. Le attivita includo-
no un risk assessment sull'intero processo, analisi di benchmarking, gop anaolysis e rafforzamento del sistema dei
controlli di I, IT e III livello, aziond di consolidamento e pianificazions di interventi a breve, medio & longo termina,
a sempre maggior tutela dei fondi pubblici nell'attuale contesto, caratterizzato dalla stracrdinarists e urgenza degli
interventi di sostagno.

Altri rischi

I lockdown legato all'emergenza COVID-19 ha richissto attivazions di una serie di misure specifiche, tra cwi l'ap-

plicazions generalizzata e prolungata dello smart working per il personale. In tale contesto emergono principalmen-

te tre tipologie di rischd:

» continuith operativa, in particolare per l'esigenza di assicurare il corretto funzionamento dei sistemi nella fase di
lavoro in remoto e per possibili eventi di indispondbilita di fornitori critici;

» potenzials indisponibilita, anche temporanea, di parte del personals in caso di diffusions del virus;

= cyber risk, gestito @ monitorato a livelle di Gruppo in funzione dell'accentramento del Sistema Informativo, per
una potenziale intensificazione degli attacchi in una fase in cui la maggior parte dells aziende ha attivato modalita
di lavoro da remoto che potrebbero renderle pit vulnerabili.

Tali casistiche non hanno presentato a oggi criticita rilevanti e continueranno, in lines con gli indirizzi e il supporto

della Controllante, a assere oggetto di monitoraggio nel continmmo.

1
].2- Fatti di rilievo avvenuti dopo
la chiusura dell’esercizio

Non i rilevano fathi di rilisvo intervemoti dopo il 31 dicembre 2020.
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I
I ].3. Evoluzione prevedibile
della gestione

Mal corso del mese di marzo 2020, il contagio del nuove viras COVID-19 si & diffaso in molti Passi del mondo con
1a consegusnte definizione dell'epidemia quale “situazions pandemics” da parte dell'Organizzazions Mondiale
della Sanita in data 11 marzo 2020. L'Ttalia & stato il primo Passe europeo & assere & colpito dalla diffusione del
wirus, prevalentemente nelle ares del nord, caratterizzate da un fitto tessuto imprenditoriale di PMI & grandi
imprasa.

In tale contesto, nel corso del 2020 e prevedibilments anche per 1a prima parte del 2021, 'operativita di SIMEST
risulta sssere condizionata dagli effetti della situazione di emergenza sanitaria in corso. 51 confermano, infatti,
isegnali di rallentamento delle attivith di espansione all'estero dells imprese italiane con ripercussiond sia sulle
performance delle socisti gia presenti nel portafoglio di SIMEST, sia sulla fattibilita i eventuali move parteci-
pazioni in fase di sotboscrizions nell’'anno. Riguardo ai fondi pubblici gestiti da SIMEST, tenuto conto che 1a loro
operativiti & basata sostanzislmente sugli investimenti all'estero e sull'export, 5i registra un rallentamento delle
attivitd in termini di risorse mobilitate e gestite. Fanno eccezions gli strumenti a valers sul Fondo 394/81, inte-
ressati dalle misure siraordinaris introdotte al ine di attenuare ls conseguenze dell emergenza epidemiclogica.

i
: ].4. Ulteriori informazioni ex art. 2428
del Codice Civile

Con riferimento alle ultericri informazioni richisste dall'art. 2428 del Codice Civile si segnala che la Socista: 1)
non ha svolto attivita di ricerca e sviluppo; i} non detiene né he acquistato e/o alienato nel corso dell'ssercizio
azioni proprie &/o azioni o quote di societa controllanti né direttamente né per il tramite di societa fiduciaria o
per interposta parsona. La Socista non detiene aleuno strumento finanziario derivato o strutturato per finalita
di gestions dei rischi finanziari.

par il Consiglio di Amminisiraziong
il Presidente
Pasquale Salzano



Camera dei Deputati — 104 — Senato della Repubblica

XVIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV M. 520

CON NOI NEL 2020._.. il taglio del legno USA
viene effettuato con la tecnologia Made in Italy

La Microtec di Bressanone ha rafforzato la sua presenza
nell'area nordamericana acquisendo in partnership con SIMEST
una delle principali concorrenti astere

Partecipazions al capitale
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Forma e contenuto del Bilancio
d’Esercizio al 31 dicembre 2020

11 Bilancio d'Esercizio al 31 dicembre 2020 & stato redatto in conformita alle vigenti disposizioni normative ed &

* Nota integrativa

Contenuto della Nota integrativa:
Premessa

+ Informazioni sulla Societa

* Principi generali di redazions

1. Diichiarazions di conformita ai principi contabili internazionali
II. Criteri di redazione

III. Altri aspetti

IV. Uso di stime e valutazioni

Prineipali prineipi contabili

Disponibilita liquide e mez=zi equivalenti

Attivith finanziarie valutate al fair velue con impatto a Conto economico
Attivith finanziarie valutate al fair velue con impatto sulla redditivith complessiva
Attivits finansiarie valutats al costo ammertizzato

Attivith materiali

Attivith immateriali

Fiscalita corrente o differita

Trattameanto di fine rapporto di lavoro subordinato

Fondi per rischi e oneri

Proventi da investimenti partecipativi e interessi passivi

Costi

Informazioni sullo Stato patrimoniale

Informazioni sul Conto economico

Informazioni sui rischi e sulle politiche di copertura
Operazioni con parti correlate

Fatti di rilieve dopo la chinsura dell’esercizio
Proposta di destinazione del risultato d'esercizio

Dati essenziali della societa che esercita 1'attivita di direzione e coordinamento
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Stato patrimoniale {unita ol euray
Voci dell Attivo Nota HHazozo JH2A19
Disponibilita liquide & mezzi equivalenti Al 13.285 10.056
Attiwits finanziare valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva A2 5.184.560 5.164 569
Attiwita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value con impatio a Conto economico: A3 27300046 257008 887
- df cui- Crediti per invesfiment in parfecipazioni 217.369.046 257.909.887
Attiwita finanziare valutate al costo ammortizzato: A4 309818537 200 T0B 405
- df cui- Crediti per invesfiment in parfecipazioni 305.801.374 295.561.881
- i cui: Affri crediti finanzian 40418163 4.147.524
Attiwita materiali AL 5.152.208 6280713
- di cui: Diitto duso su fabbricad 4497765 S669.5988
Attwwita immateriali A 644054 BET.083
Attwwita fiscali AT 163.818 2.730.588
a) comend 305884 1.421.653
b} anticipafe 8577 1.308.895
Altre attivits Al 12.567.650 12173.013
TOTALE DELLATTIVO 51 995.237 384 664324

{unit3 dl o)
Vioci del Passivo e del Patrimonio netto Nota FMH22020 2219

Diebii per finanziamenti valutati al costo ammer—tizzato P1 m
- ol cuni: Dehifi relsfivi 3 oinitti d’uso su fabhrcsd 4588609 S T2T.652
Altre passivita P2 10418071 B.BBB.TE2
Trattamenio di fine rapporio del personale P3 1.833. 707 2147.254
Passivita fiscali P4 144 085 30158
a) comenti 121.340 -
b) differie 22745 39158
Fondi per rischi e oneri P& 1.128.565 2730143
) altri fondi 1.128.565 2738143
Capitale P& 164846232 164646232
Sowrapprezzi di emissione PT 1.735.551 1.735.551
Risene P8 134.130.229 161258 4087
- ol cui Riserva FTA 63.526. 684 B3.526.684
- ol cuwi Riserva FTA IFRS 3 2454450 5454450
- o cui LHTi{Perdite) portati 3 nuove (27.125.287) -
Utile (Perdita) d'esercizio {+-) Pg 4 12047 (27.126.287)
TOTALE DEL FASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTD 351.995.237 S G64.324

—



Camera dei Deputati — 108 — Senato della Repubblica

XVIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV M. 520

Eilancio d' Esercizic al 31 dicembra 2020

Conto economico {unks ol euro]
Vi Nota 3MHZM2020 22019
Proventi da inwestimenti in pariecipazioni c1 28.111.858 20.178.904
Interessi passivi & oneri assimilati C2  (2410884) (2 637.638)
Commissioni aftive C3 19.012.535 17.284.743
Risultato netio defle attivit cbbligatoiamente valutate al fair value con impatto a Conto economice G4 (10.156.633) (27 527 505)
Altri proweni finanziari CH 110.131 45504
Margine di intermediazione 34 666997 16.353.930
Rettifiche/Riprese di valore netie per fischio di credito su attivit valutate al costo ammortizzatn ™ ©6  (1.188.047) {16.581.741)
Spese ammnistrative: CT (22.178.380) (21.452.853)
) spese per il personale (14117 482) [14.859.539)
) affre spese amministrative {B.061.698) {6.533.014)
Allri (oneri) proventi di gestione CE - -
Risultato di gestione 11.319.570 (21.680.764)
Accantonameni netti i fondi per rischi e oneri ca (83.004) {1.601.915)
Rettifiche/Fiprese di valore netie su attivita materiali CA0 (1.482.517) (1.348.111)
Rettifiche/Riprese di valore netie su attivita immateriali c.11 (558.580) (568.562)
Ltile (Perdita) prima delle imposte 9.215.440 (25.197.352)
Imposte sul reddito d'esencizio C12  (4.803.303) {1,827 935)
UTILE (PERDITA) 'ESERCIZIO 4,612 047 (27.125.287)
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Prospetto della redditivita complessiva {urita di euro)
Vi HHH2r2020 IMH22M9
Utile (Perdita) I’ esercizio 4612.047 (27.125.287)

Altre componenti reddituali al netto delle imposte
SEnZa rigire a conto economico

Coperiura dei flussi finanziari
Affivits non cormenti in via di dismissione

Piani a benefici definiti 6.8 {73.830)
Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 6.3 (73.830)
REDDITIVITA COMPLESSIVA 4.618.066 (27.199.117)
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Rendiconto finanziario (metodo indiretto) [unkEa dl eurg)
22020 MHH22019
A ATTIVITA OPERATIVA
1. Gestione 13.881.652 H.670.230
- Litile d'esercizio (+~) 412047 (27.125.267)
- Risultabo netto delle atfivita finanziarie cbbligatoriamente valutate al fair value
oon effetio a C ion (Ricavi¥Casti 100156.833 27 527 504
- Proventi & commissioni non incassali (-] (2-758.113) 2.200 266
- Rettifiche Riprese di valore netie per rischio di credito su attivita valutate al costo ammortizzato (+-) 1.168.085 16.581.740
- Rettifiche/Riprese di valore nefte su immobilzzazioni maleniali e immaterial (+/-) 2021105 1.814.673
- Accantonamenti netti a fondi rischi e oneri e alin cosfiricawi (+-) (1.818.106) 472244
2. Liquidita generatalassorbita dalle atfivits finanziarie X2 436 136 [F4.4TRTTS)
- Atfivita finanziarie valutate al fir value e al costo ammorizzato 18.455.625 (32.304.173)
di cui: Crediti per invesfiment] in partecipazioni 19,455 625 (32.304.173)
- Alire altivita comenti 2.880.511 (2.172.602)
3. Liquidita generatalassorbita dalle passivita finanziarie 16317 (458.215)
- Altre passivit comenti 1623217 {458.215)
Liguidita netta generatalassorbita dall'attivita operativa 37941005 [13.264.760)
N —— —
B. ATTIVITA DI INVESTIMENTO
1. Liquidits generata da -
- Vendite di atfivith material
- Vendite di atfivita immaterial -
2 Liquidita assorbita da (B51.552) (7.939.435)
- Acquisti di attiits materiali (315.092) (7.280:214)
- Acquisti di attivits immaterial (538.480) {B70:221)
Licuicita nefta generatalassorbita dall'attivita dinvestimento {851.552) (7.939.435)
|
C. ATTIVITA DI PROVVISTA

- Emissionilfcquist di stnementi di capitale (wers fimb. capitale sociale & risene) -
- Distribuzione dividend e altre finalita -

Liguidita netta generatalassorbita dall"attivita di provvista - -

Liquidits netta generatalassorbita nell'esercizio 37.089.453 {21.204.135)
RICONCILIAZIONE
DisponibilitaiDeebiti finanziar) inizial di tesoreria (270.313.038) (240.100.743)
Liquidita totale nett generatalassorbita nell esercizio 37.080.453 {21.204.105)
DISPONIBILITANDERITI FINANZIARI) FINALI DI TESORERIA (233224 485) (270.312.938)
il Presidernte
Posquale Salzano





