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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
CONSUNTIVO 2019 - INPG! GESTIONE SOSTITUTIVA DELL'A.G.O.

Preliminarmente si osserva che ai sensi dell'art. 22 dello Statuto dell'inpgi il bilancio preventivo e il
conto consuntivo della Gestione sostitutiva  del’Ago sono approvati dal  Consiglio  di
Amministrazione e ratificati dal Consiglio Generale, sentito il Collegio Sindacale, rispettivamente
entro il mese di novembre precedente (oggi 31 ottobre ex art. 24 del D.Lgs. ?1/2011) e il mese di
maggio successivo (oggi 30 aprile ex art. 24 del D.Lgs. 91/2011} all’esercizio cui si riferiscono,
termine successivamente prorogato, per il bilancio consuntivo 2019, al 30/06/2020 cosi come
stabilito dall'art.107 del DL 17 marzo 2020 n.18, convertito in Legge 24 aprile 2020 n. 27.

I Regolamento di Amministrazione, al comma 4 dell’art. 51 prevede “ Il Collegio dei Sindaci redige
la relazione sui risultati dell'esercizio e sulla tenuta della contabilitd e formula osservazioni e
proposte in ordine al bilancio e alla sua approvazione. La predetta relazione e allegata al
bilancio”.

II'bilancio di esercizio, accompagnato dalla relazione del Presidente, del Direttore Generale e della
nota integrativa, € composto dallo stato patrimoniale, dal conto economico gestionale ed &
corredato dagli allegati previsti dal D.M. 27 marzo 2013 (Conto economico riclassificato, Rendiconto
finanziario, Rapporto suirisultati e Conto consuntivo in termini di cassa).

II' bilancio & sottoposto a revisione e certificazione, a norma dell'art. 2, comma 3, del decreto
legislativo 30 giugno 1994 n. 509, da parte della societd EY S.p.A.

STATO PATRIMONIALE

Lo Stato Patrimoniale presenta le seguenti risulfanze finali:

Senato della Repubblica

Differenze .

STATO PATRIMONIALE 2019 2018

ATTIVO

Immobilizzazioni 913.733.416 | 1.067.223.313 | -153.489.897
Attivo circolante 613.456.372 637.683.861 -24.227 489
Ratei e risconti 122.285 89.720 _ 32.565
TOTALE ATTIVO 1.527.312.073 | 1.704.994.894| -177.684.821
PASSIVO

Patrimonio netto 1.402.686.943 | 1.574.047.696| -171.360.753
Fondirischi ed oneri 2.446.133 3.937.200 -1.491.067
TFR 1.747.383 1.844.564 -97.181
Debiti 120.431.614 125.167.434 -4.735.820
Ratei e risconti = 0
TOTALE PASSIVO 1.627.312.073 | 1.704.996.894 | -177.684.821

Riguardo I'Attivo e piU precisamente le immobilizzazioni, i patrimonio immobiliare a reddito risulta
pari ad euro 5.179 miglicia, decrementato rispetto all'anno precedente per 1.884 miglicia a seguito
dell'apporto al Fondo immobiliare Giovanni Amendola.
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II' portafoglio titoli immobilizzato risulta pari a 866.843 migliaia e si & decrementato di 145.516
miglicia per effetto dei rimborsi di capitale, tra i quali emerge l'importo di 142.601 miglicia
prevalentemente a seguito delle operazioni di rimborso di capitale e delle operazioni operate a
fine esercizio nel comparto immobiliare.

All'interno delle immobilizzazioni finanziarie risultano inoltre gli importi di 17.646 migliaia per crediti
sulle concessioni di mutui ipotecari, in diminuzione rispetto all'esercizio precedente a seguito della
sospensione delle erogazioni, e di 23.710 miglicia per la concessione di prestiti, al cui intemo figura
I'importo di 10.267 miglicia per il credito residuo del finanziamento concesso nell'anno 2015 al
Fondo Integrativo Contrattuale Fieg (Ex Fissa) per 12.000 migliaia.

L'attivo circolante & composto prevalentemente da crediti verso aziende editoriali e dai titoli.

| crediti verso aziende editoriali per contributi e sanzioni sono passati da 276.092 miglicia o
277.972 miglicia e nella composizione del credito risultano 47 milioni per crediti riferiti ad aziende
fallite, medesimo dato dell’anno precedente. A copertura della quota inesigibile risulta iscritto in
bilancio il fondo svalutazione crediti che a fine esercizio ammonta a 111.834 miglicia. Tale fondo &
stato ufilizato per 6.178 miglicia per la copertura di crediti inesigibili e alla fine dell'esercizio &
stato adeguato al rischio d'inesigibilitd per I'ammontare di 6.284 migliaia.

Risultano, inoltre, crediti per ricongiunzioni di posizioni contributive per complessive 17.090 migliaia.

I crediti verso locatari ammontano a 2.598 miglicia e il corrispondente fondo di svalutazione
creditiammonta a 1.525 miglicia di euro.

Il valore di carico dei titoli a breve presenti in portafoglio alla fine dell'esercizo ammonta a
323.571 miglicia, in decremento per 38.522 miglicia a seguito delle operazioni di vendita
necessarie al soddisfacimento delle esigenze di liquiditd ed anche a seguito dell'avvenuta
riqualificazione del portafoglio titoli, attraverso la costituzione di una SICAV.

Nell'attivo circolante risulta inoltre iscritta la voce dei crediti verso lo Stato, passata da 29.665
miglicia a 28.644 miglicia. All'inferno di questa voce, tra gli importi piv rilevanti figurano 5.909
migliaia per il credito riferito alle anficipazioni delle liquidazioni dei prepensionamenti ex art. 37
Legge 416/81, 6.013 migliaia per gli sgravi contributivi concessi alle aziende di cui all'Art.1 comma
67 Legge 247/2007, 15.088 miglicia per gli esoneri contributivi concessi alle aziende editoriali per
assunzioni a tempo indeterminato.

Le disponibilitd liguide alla fine dell'esercizio rlevano una maggiore liquidita per 16.925 migliaia,
passando da un saldo di 18.606 miglicia dell'anno precedente ad un saldo di 35.531 miglicia,
maggiore liquiditd temporaneamente presente sui conti bancari, poi impiegata agli inizi dell’anno
successivo per i pagamenti previdenziali e fiscali.

Per quanto riguarda il Passivo le voci piu rilevanti si riferiscono ai Debiti Tributari per 25.255 miglicia al
cui interno sirilevano le ritenute Irpef operate sui trattamenti previdenziali e di lavoro dipendente del
mese di dicembre 2019 per complessive 25.158 migliaia.

Risulta inoltre I'importo di 60.764 migliaia relativo al Fondo contrattuale per finalitd sociali a tutela
delle prestazioni previdenziali e del regime degli indennizzi agli iscritti, istituito nell'anno 2009, a
seguito dell'accordo stipulato tra la FIEG e la FNSI la cui Delibera INPGI & stata approvata dai
Ministeri Vigilanti.

Il Patrimonio Netfto risulta pari ad Euro 1.402.687 miglicia, ed & composto dalla Riserva IVS per
1.557.620 miglicia, dalla Riserva Generale per 16.427 miglicia e dal Disavanzo di Gestione
dell’anno per 171.361 migliaia.

Ai sensi delle disposizioni di cui all'art. 2, comma 3, del D.Lgs. n°® 509/94, concernenti la
trasformazione in forma giuridica privata di Enti gestori di forme obbligatorie di previdenza e
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assistenza, cosi come modificato dalle disposizioni contenute nell'art.59 della L. 449/97, la
copertura della Riserva 1.V.S. & stata calcolata con riferimento alle pensioni al 31/12/1994.
Pertanto, dopo la copertura del disavanzo, la Riserva IVS presenterd una consistenza pari a
1.386.260 miglicia e avrd una maggiore copertura di 640.068 miglicia rispetto alle cinque annualitd
di pensione prevista al 31/12/1994 (pari a 746.192 miglicia), come indicato nella nota
infegrativa.

Si segnala tuttavia che le annualitd coperte dalla Riserva IVS, rispetto alle pensioni correnti
quantificate in 535.944 migliaia, sono pari a 2,59 annudlitd in ulteriore diminuzione rispetto
all'anno precedente in cui il rapporto era pari a 2,95.

Le risultanze emergenti dal raffronto tra il totale del Patrimonio Netto risultante dal Bilancio
Consuntivo al 31/12/2019 e dall'anno 2019 riveniente dal Bilancio Tecnico con base 31/12/2017 del
21/3/2019 (approvato dal CdA in data 28/3/2019) i sensi dell' Art.24 comma 24 del DL 6/12/2011 n.
201 convertito dalla Legge 214 del 22/12/2011, sono riportate nella tabella allegata, espressa in
milioni di euro:

Saldo Potrimonio a
Anno di riferimento Contributi Prestazionl | Previdenziale | fine esercizio
{tabella in ml /euro)
Bilancio Tecnico 2019 410,1 565,5 -155,4 1.341,5
Patrimonio Netto da Bilancio
Consuntivo 2019 403,9 558,0 -154,1 1.372.7

CONTO ECONOMICO

| dati concernenti il conto economico si rilevano in dettaglio dalla tabella che segue:

Conto economico 2019 2018 Differenze

Risultato gestione previdenz/assistenz. -154.073.814 | -147.652.522 -6.421.292
Risultato gestione patrimoniale 46.186.224 27.647.557 18.538.667
Costi di struttura 24.278.760 23.711.149 567.611
Altri proventi ed oneri 5.934.311 7.662.996 -1.728.685
Svalutazione e rettifiche di valore -44.072.643 -21.658.814 -22.413.829
Imposte d'esercizio 1.056.071 3.673.224 -2.617.153
| Avanzo (Disavanzo) d'esercizio -171.360.753 | -161.385.156 |  -9.975.596

Il documento contabile presenta un Disavanzo economico di 171.361 migliaia, determinato dal
disavanzo della gestione previdenziole ed assistenziale per 154.074 miglicia, dall'avanzo della
gestione pafrimoniale per 46.186 miglicia, al netto dei costi di struttura per 24.279 miglicia, dal
risultato positivo degli altri proventi e oneri per 5.934 miglicia, dal risultato negativo delle svalutazioni
e rettifiche di valore per 44.073 miglicia, nonché dalle imposte di esercizio per 1.056 migliaia.

In relazione alla Gestione Previdenziale ed Assistenziale si rileva che il disavanzo di 154.074 migliaia
e determinato dalla differenza tra i ricavi contributivi per 403.907 miglicia al netto dei costi per
prestazioni per 557.981 migliaia.
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Il rapporto giornalisti attivi/pensionati alla fine dell'esercizio & ulteriormente diminuito, passando a
1,53 nell'anno 2019 (1,54 nell'anno 2018).

L'attivitd ispettiva dell'anno ha generato 80 verbali di addebito, per un totale di 6.378 miglicia
di contributi non denunciati dalle aziende e 2.063 miglicia di sanzioni civili.

Il rapporto tra uscite per prestazioni obbligatorie ed entrate per contributi obbligatori ha registrato il
seguente andamento (valori in milioni di euro):

oo | chmigetan | appagatere | 20 %

2014 374,175 485,423 -111.248 129.73%
2015 371,196 505,292 -134,096 136,13%
2016 389,976 529,337 -139.361 135.74%
2017 376,877 540,853 -163.976 143.51%
2018 377.782 548,925 -171.143 145.30%
2019 378,599 554,448 -175.849 146.45%

Tanto premesso, si evidenzia che il rapporto prestazioni/contributi continua, per la grave crisi
strutturale del seftore, anche quest'anno a peggiorare in relazione ad una dinamica delle
prestazioni sempre piU pronunciata rispetto alla capacitd di sostenimento delle entrate
contributive. Anche I'indice IVS corrente determinato dal rapporto pensioni IVS (535.944 miglicia) e
contributi IVS correnti, obbligatori e da riscatti e ricongiunzioni (360.343 miglicia) mantenendosi
negativo passa dal 145,41% del 2018 al 148,73% del'anno corrente.

L'aumento dei costi previdenziali per 2.396 migliaia pari allo 0,43% & da attribuire essenziaimente
all'accresciuto onere delle pensioni VS, risultato pari a 535.944 miglicia (+1,55%).

Riguardo ai prepensionamenti di cui alla Legge 416/81, alla data di chiusura del bilancio sono stati
liquidati 1.121 prepensionamenti di cui 15 nell’esercizio in esame. L'onere complessivo anticipato
dall'lnpgi & stato pari a 29.262 miglicia. Trattandosi di un onere posto a carico della fiscalitd
generale il relativo costo & interamente coperto dallo Stato ai sensi di legge.

Nell'esercizio in esame il contributo di solidarietd di durata triennale (marzo 2017-febbraio 2020)
prelevato dai trattamenti pensionistici superiori ai 38 mila euro, di cui alla riforma previdenziale
INPGI, & stato i pari a 6.714 migliaia con un incremento di 37 migliaia rispetto all'anno 2018.

La Gestione Patrimoniale chiude con un risultato positivo di 46.186 migliaia, in aumento di 18.539
miglicia (67,05%).

Tra i proventi va rilevato che quelli riferiti alla gestione immobiliare presentano un saldo di 1.490
miglicia risultando piu che triplicati, a seguito delle plusvalenze registrate dagli apporti degli
immobili. Si rleva che all'interno della categoria, riguardo I'esercizio in esame sono state rilevate
plusvalenze nette di apporto per euro 936 miglicia.

| proventi sy finanziamenti presentano un saldo di 2.314 miglicia, in flessione di 396 miglicia per
effetto prevalente della riduzione dei ricavi per interessi sulle concessioni dei mutui ipotecari e dei
prestiti. Tra i ricavi della categoria risulta anche I'importo di 477 migliaia riferito agli interessi attivi
maturati sulla concessione del finanziamento al Fondo Integrativo Contrattuale Ex-Fissa gestione
Fieg.

| proventi finanziari della gestione mobiliare presentano un saldo di 46.951 miglicia, in aumento di
19.825 miglicia a seguito prevalentemente delle operazioni straordinarie di apporto dei fondi alla
costituita Sicav.
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Cli oneri della gestione patrimoniale presentano un saldo di 4.572 migliaia in aumento di 1.974
miglicia. Piu nel dettaglio quelli riferiti alla gestione immobiliare risultano pari a 576 migliaia, in
aumento di 157 miglicia per effetto dell'incremento delle spese di manutenzione degli immobili
resesi necessarie per |'esecuzione degli apporti al fondo immobiliare, e per le minusvalenze rilevate
in sede di apporto.

Cli oneri finanziari, riferiti al portafoglio mobiliare risultano pari a 3.996 miglicia, in aumento di 1.834
migliaia per effetto dei maggiori oneri tributari rilevati sugli utili conseguiti dal portafoglio titoli, in
aumento a seguito delle operazioni straordinarie di apporto alla costituita SICAV.

Relativamente al portafoglio fitoli, una quota & destinata al comparto immobiliare ed &
rappresentato da quote di fondi immobiliari. A tale proposito il D.L. 78/2010, convertito in Legge
122/2010, ha disposto che le operazioni di acquisto e vendita degli immobili da parte degli enti
pubblici e privati che gestiscono forme obbligatorie di assistenza e previdenza nonché |'utilizzo
delle somme rivenienti dall’clienazione degli immobili o di quote di fondi immobiliari siono
subordinate alla verifica del rispetto dei saldi strutturali di finanza pubblica.

| Costi di Struttura ammontano complessivamente a 24.279 miglicia, in aumento rispetto all'esercizio
precedente per 568 miglicia pari al 2,39%.

All'interno della categoria si rileva un aumento dei costi del personale a seguito del rinnovo del
CCNL dei dipendenti e dei dirigenti scaduti entrambi il 31.12.2018 e dei costi relativi alle spese legalli
per I'accresciuto numero dei procedimenti giudiziari.

Il saldo degli Altri proventi ed oneri ammonta a 5.934 miglicia contro le 7.663 miglicia dell'esercizio
precedente. Tra gli altri proventi figura il riaddebito dei costi indiretti alla Gestione Separata per un
totale di euro 4.381 miglicia.

Tra gli Altri Oneri figura il costo per la “razionalizzazione dei consumi intermedi”, liquidato allo Stato
nel corso dell'esercizio, per un ammontare di 447 miglicia, ai sensi dell'art.] comma 417 della
Legge 147/2013 e della Legge 89/2014, corrispondente al 15% dell'importo delle spese per i
consumi intermedi contabilizzate nell’esercizio 2010.

La categoria delle Svalutazioni e rettifiche di valore di attivita e passivitd finanziarie, presenta un
saldo negativo di 44.073 migliaia.

All'interno si rileva la somma di 6.522 miglicia per gli accantonamenti ai fondi svalutazione delle
posizioni creditorie per contributi, mutui e fitti e la somma di 37.550 migliaia per le svalutazioni del
portafoglio mobiliare che nello specifico hanno riguardato il solo Fondo immobiliare Inpgi Giovanni
Amendola.

II'risultato economico d'esercizio presenta un Disavanzo di gestione pari ad Euro 171.361 miglicia e
sard coperto tramite I'utilizzo della Riserva IVS, oggi pari a 1.557.620 miglicia.

Circa il rispetto della normativa sul contenimento della spesa pubblica, si prende atto dell'avvenuto
pagamento della somma di 447 migliaia, corrispondente al 15% delle spese per consumi intermedi
dell'anno 2010, di cui allo Legge 135/2012 e successive disposizioni contenute nell’art.] comma 417
della Legge 147/2013 e nella Legge 89/2014, cosi come riportato nella Nota Integrativa al bilancio.
L'Istituto ha rispettato la normativa sul personale di cui all’art.5, commi 7 e 8, del D.L. n.95/2012.

Al sensi dell'art. 8 del DM 27/3/2013 il Collegio dd atto dell'adempimento di quanto previsto dagli
articoli 5, 7 e 9 del medesimo decreto. Si dd dltresi atto della coerenza nelle risultanze del
Rendiconto finanziario con il Conto consuntivo in termini di cassa.
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A conclusione della presente relazione il Collegio Sindacale non rileva motivi ostativi
al'approvazione del bilancio chiuso al 31/12/2019 ed al suo ulteriore iter, segnalando comunque
che permane la situazione di criticita finanziaria e patrimoniale dell'ente — dovuta al persistere di
fenomeni di contrazione del mercato del lavoro giornalistico - per la cui soluzione si impongono
risolutivi provvedimenti legislativi nell’ambito di quanto gid delineato dall'art.16 quinguies comma 2
del Decreto legge n. 34 del 2019, convertito nella Legge n. 58 del 2019 e successive modificazioni ed
integrazioni

Roma, 22 giugno 2020

Il Presidente del | Componenti del
Collegio Sindacale Collegio Sindacale
Vito Branca Angela Stefania Adduce

Enrico Castelli
Savino Cutro
Olimpia De Casa
Raffaella Fantini

Pierluigi Roesler Franz
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Gestione Sostitutiva dell’Assicurazione Generale
Obbligatoria

Bilancio consuntivo al 31 Dicembre 2019

Relazione della societa di revisione indipendente

ai sensi dell’art. 2, comma 3, del D.Lgs n. 509/94, come
richiamato dall’art. 6 comma 7 del D. Lgs. n. 103 del 10
febbraio 1996.
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Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell’art. 2,
comma 3, del D. Lgs. n. 509 del 30 giugno 1994, come richiamato
dall'art. 6 comma 7 del D. Lgs. n. 103 del 10 febbraio 1996

Al Consiglio generate

Dell'lstituto Nazionale di Previdenza dei Giornalisti Italiani "Giovanni Amendola”

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consuntivo deila Gestione Sostitutiva
dell'Assicurazione Generale Obbligatoria dell'lstituto Nazionale di Previdenza dei Giornalisti Italiani
“Giovanni Amendola” (I'lstituto), costituito dallo stato patrimoniale al 31 Dicembre 2019, dal conto
economiico, dal rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa che
include anche la sintesi dei piu significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio consuntivo della Gestione Sostitutiva dell’Assicurazione Generale
Obbligatoria dell'lstituto Nazionale di Previdenza dei Giornalisti Italiani “"Giovanni Amendola” & redatto,
in tutti gli aspetti significativi, in conformita ai principi contabili e ai criteri descritti nella nota
integrativa.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italtia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nelia sezione Responsabilita
della societa di revisione per \a revisione contabile del bilancio consuntivo della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto all’Istituto in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Richiamo d'informativa

Richiamiamo l'attenzione sulla nota "Patrimonio Netto" della Nota Integrativa al Bilancio Consuntivo al
31 Dicembre 2019, che descrive come la Riserva IVS, che costituisce la riserva tecnica, risulti superiore
a quanto previsto dall’art.1, comma 4, punto c) del D.Lgs 509/94, cosl come chiarito nelle disposizioni
contenute nella Legge 449/97, che indicano come parametro di riferimento le cinque annualita di
pensione in essere al 31 Dicembre 1994. Tuttavia, gliamministratori evidenziano che la consistenza della
Riserva IVS, dopo la copertura del disavanzo d’esercizio, confrontata con I'annualita di pensione corrente,
presenta un indice paria 2,587.

Gli amministratori, inoltre, nel rappresentare l'ulteriore disavanzo, pari ad Euro 171.361 migliaia,
consuntivato nell’esercizio 2019, evidenziano come il bilancio sia stato redatto secondo il presupposto
della continuita gestionale, assicurata nel breve periodo dai propri attivi e dall'ottimizzazione della
gestione extra caratteristica, e tenuto conto di quanto previsto dalla legge 58/2019, con rifermento alla
sostenibilita economico-finanziaria di medio e lungo periodo dell’Istituto, di cui gli amministratori danno
conto nella Relazione del Direttore Generale.

Il nostro giudizio non & espresso con rilievi in relazione a tale aspetto.

€E¥YSpa

Secde Legale: Via Lombardia, 31 00187 Roma

Capitale Sociale Euro 2 525 000,001 v

Iscritta alia S O del Registro delle lmprese pessala G C1 A A di Roma

Cudice hiscale e nuimero di iscrizione 00431000584 - numero R E A 250904

P IVA 00891231003

Iscritta al Registro Revisari Legali sl n 70945 Pubblicato sulla G U Suppt 13 - IV Serie Speciale del 1//2/1998
Iscritia all’Aibo Speciale delle societa di revisione

Consob al progressive n 2 deliera n 10831 del 16/7/1997

A momber firm of Ernst & Young Global Limited
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Altri aspetti

a) Llstituto ha inserito, nel proprio bilancio consuntivo, gli schemi richiesti dal D.M. 27 marzo 2013. Il
nostro giudizio sul bilancio consuntivo della Gestione Sostitutiva dell’Assicurazione Generale
Obbligatoria dell’Istituto Nazionale di Previdenza dei Giornalisti Italiani “Giovanni Amendola” non si
estende a tali dati.

b) Llstituto Nazionale di Previdenza dei Giornalisti Italiani "Giovanni Amendola” pur essendo un'unica
entita giuridica, in conformita alle disposizioni legislative, statutarie e regolamentari, ha redatto
due distinti bilanci, il Bilancio Consuntivo della Gestione Sostitutiva dell’Assicurazione Generale
Obbligatoria ed il Bilancio Consuntivo della Gestione Previdenziale Separata, entrambi da noi
revisionati.

c¢) Lattivita di revisione contabile si & in parte svolta nel contesto deila situazione venutasi a creare a
seguito della diffusione del COVID 19 e dei connessi provvedimenti, anche di natura restrittiva alla
circolazione, emanati dal Governo Italiano a tutela della salute dei cittadini. Conseguentemente, in
ragione di aggettive situazioni di forza maggiore; alcune procedure di revisione previste dagli
standard professionali di riferimento sono state eseguite nell’ambito (i) di una rimodulata
organizzazione del personale, improntata ad un ampio uso di smart working e (ii} di differenti
modalita per interfacciarsi con i referenti aziendali e di raccolta delle evidenze probative, attraverso
I'utilizzo, in modo prevalente, di documentazione in formato elettronico trasmessaci con tecniche di
comunicazione a distanza.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
consuntivo

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consuntivo in conformita ai principi
contabili e ai criteri descritti nella nota integrativa e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del
controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio consuntivo
che non contenga errori significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del!'Istituto di continuare ad
operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio consuntivo, per |'appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
consuntivo a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione dell'Istituto o
non abbiano alternative realistiche a tale scelta.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria dell'istituto.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
consuntivo

| nostri obiettivi sona I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consuntivo nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali,
e I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
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intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli
utilizzatori sulla base del bilancio consuntivo.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

¢ abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consuntivo, dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio. Il rischia di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti od eventi
non intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

*  abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per esprimere un
giudizio sull'efficacia del controllo interno delt'Istituto;

* abbiamo valutato J'appropriatezza dei principi contabili e dei criteri utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa informativa;

®  siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sulf'eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita dell'Istituto di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione.
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che I'istituto cessi di operare come
un‘entita in funzionamento.

Abbiamo comunicato ai responsabili delie attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

Roma, 26 giugno 2020

EY S.p.A.
1‘4,4'{’»"‘ %; e -
‘Mauro Ottaviani

(Revisore Legale)
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