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Nella tabella che segue viene riportato il risultato di esercizio delle gestioni, suddiviso nelle

singole componenti che lo determinano.

Tabella 18 - Gestioni

Voci di gestione: 2017 2018 Var. % 2018/2017
Previdenziale* 75.380.938 82.376.952 9,28
Finanziaria 26.325.096 25.426.477 -341
Ordinaria -11.113.768 -11.505.744 -3,53
Straordinaria 30.612 209.903 585,69
AVANZO D’ESERCIZIO 90.622.878 96.507.588 6,49

Fonte: dati di bilancio

*il saldo previdenziale & dato dai proventi, euro 207.517.511 (contributi ai quali sono sottratti I’accantonamento fondo di
svalutazione, 3 milioni di euro) meno gli oneri, euro 125.140.559 (pensioni alle quali sono stati aggiunti 1,6 milioni di euro di
accantonamento fondo oneri, 1,6 milioni di euro di indennita di maternita e 4 milioni di euro di altre prestazioni).

Relativamente ai saldi e utile riassumere di seguito che nel 2018:

- il saldo previdenziale aumenta del 9,28 per cento invertendo la tendenza registrata nel
triennio precedente;

- il saldo della gestione finanziaria diminuisce del 3,41 per cento;

- il saldo negativo relativo alla gestione ordinaria peggiora del 3,53 per cento, per I’aumento
dei costi della produzione;

- il saldo relativo alla gestione straordinaria, peraltro di incidenza marginale sul risultato

d’esercizio, risulta in forte aumento (+585,69 per cento).
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10. LE SOCIETA’ PARTECIPATE

L’Ente detiene il 95 per cento delle quote azionarie (n. 1.140 azioni) della societa Teleconsul
Editore S.p.A.,

Nel 2018, ¢ stata data esecuzione della delibera assembleare del 27 novembre 2017, in cui &
stato approvato l'acquisto delle azioni detenute da Ediconsul Informatica s.r.l.; in tal modo
I"Ente ha acquisito il 95 per cento (prima, deteneva il 45 per cento) del capitale sociale della
Teleconsul. Tale operazione, deliberata dall’Assemblea dei delegati del 23 novembre 2017, ha
determinato la riclassificazione della partecipazione (da collegata a controllata), nonché il
ricalcolo della frazione di patrimonio netto di spettanza dell’Ente. La predetta somma e stata
imputata in contropartita della relativa differenza (euro 294.903) non a conto economico, in
quanto non attribuibile a utili effettivamente prodotti dalla controllata nell’esercizio, ma ad
“altre riserve” del patrimonio netto dell’Ente. L’Ente nel consuntivo precisa che non é
pervenuto in tempo utile per poter essere stanziato il dato del bilancio 2018 di tale Societa: la
stessa sara rilevata nel bilancio 2019.

Inoltre, va rilevato che, con delibera consiliare n. 130 del 19 luglio 2018, 1'Ente ha prestato
garanzia per un valore di euro 3.000.000 ad un istituto di credito per la sottoscrizione di un
mutuo di pari valore a favore di Teleconsul.

L’operazione descritta ha dato luogo ad osservazioni da parte sia del Ministero del lavoro e
delle politiche sociali, sia del Ministero dell’economia e delle finanze. Quest’'ultimo, in
particolare, ha preso atto di quanto precisato in proposito dall’Enpacl nella relazione allegata
al consuntivo in esame, laddove si specifica che i valori di investimento della partecipazione
societaria saranno equiparati agli investimenti attuali in progetti di private equity.

Questa Corte, preso atto anche di quanto rappresentato dagli Organismi vigilanti e il Collegio
sindacale, raccomanda la massima prudenza nonché il mantenimento di un controllo costante

e stringente sull’investimento in parola.
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11. BILANCIO TECNICO

Il Consiglio di amministrazione dell’Ente ha affidato nel 2015 ad uno studio attuariale il
compito di redigere due bilanci tecnici (formulati entrambi con i dati relativi all’esercizio 2013),
il primo a normativa vigente e il secondo dopo le modifiche apportate al regolamento.

I1 successivo bilancio tecnico (formulato con i dati relativi all’esercizio 2014), e stato approvato
con delibera dall’ Assemblea dei delegati il 29 aprile 2016, con proiezioni 2015- 2064, ed illustra
un saldo previdenziale positivo fino al 2041 e negativo in maniera permanente per il periodo
successivo, ancorché compensato dalla gestione patrimoniale. Il saldo totale, invece, rimane
positivo per tutto il cinquantennio in esame. Peraltro, nel predetto bilancio tecnico il
patrimonio non si azzera mai ed e sempre sufficiente alla copertura della riserva legale, pari a
5 annualita delle pensioni correnti.

L’ultimo bilancio tecnico é stato redatto il 22 ottobre 2018 (formulato con i dati relativi
all’esercizio 2017) e riporta proiezioni per il periodo 2018-2067.

La gestione presenta una situazione stabile del saldo corrente, (in lieve flessione dal 2040 al
2044 per poi aumentare nuovamente e costantemente fino alla fine del periodo considerato),
mentre il saldo previdenziale risulta negativo per il periodo 2044-2056.

Il saldo patrimoniale si presenta sempre positivo e in crescita.

Il rapporto, evidenziato nel prospetto che segue, tra la riserva corrente e il patrimonio netto,
sebbene oscillante, si mantiene comunque sempre sotto all’unita, a garanzia della copertura da

parte del patrimonio della riserva costituita da cinque annualita delle pensioni correnti.

Patrimonio al 31/12/2018 | Pensioni | Riserva legale | Riserva/patrimonio | Numero annualita coperte

1.192.227 113.847 569.235 0,48 10,5

Il rapporto tra pensioni e contributi risulta positivo nel periodo temporale 2044-2056.
Nel 2018 il saldo totale a consuntivo (96,507 mln) risulta ampliamente al di sopra del dato

osservato nel bilancio tecnico elaborato con i dati al 31 dicembre 2014 (58,322 mln).
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12. CONSIDERAZIONI CONCLUSIVE

L’esercizio 2018, nella parte relativa alla relazione sulla gestione, viene integrato dall’Ente da
fattori di sostenibilita.

La gestione economico-patrimoniale posta in essere dall’Ente Nazionale di Previdenza e
Assistenza per i Consulenti del Lavoro (Enpacl) ha consentito di raggiungere i risultati qui di
seguito, sinteticamente riepilogati:

- un avanzo economico di 96,5 milioni di euro (90,6 mIn nel 2017);

- un patrimonio netto di 1.115,8 mIn nel 2017 e di 1.212,6 milioni di euro nel 2018 (+8,68 per
cento), che consente, nell’anno oggetto di referto, una copertura ampiamente superiore
all'importo della riserva legale quale prevista dal decreto legislativo n. 509 del 1994 e dalla
legge 449 del 1997 e garantisce la copertura delle pensioni correnti, per 10,5 annualita (nel 2017
la copertura era stata di 10,07 annualita).

Il numero dei trattamenti pensionistici € aumentato di 317 unita confermando il trend di
costante aumento dal 2011, al quale si contrappongono il calo del numero degli iscritti e
I'aumento del gettito dei contributi previdenziali. Nel 2018 il rapporto tra contributi utili per
pensioni (euro 178.185.219) e relativa spesa complessiva (euro 117.907.973) si attesta a 1,5. Tale
rapporto si mantiene costante rispetto al precedente esercizio, aumentando sia le entrate
contributive (171,4 milioni di euro) che le spese pensionistiche (110,8 milioni di euro).

Il patrimonio immobiliare non subisce variazione, dopo l'apporto dell’ultima tranche di
immobili al fondo Bernini, sul finire dell’esercizio precedente. Nel 2018 I'Ente rimane
proprietario di un solo immobile, in parte locato e in parte destinato a sede istituzionale.

La voce Fondi per rischi ed oneri, nel 2018, riporta una variazione positiva pari a circa il 20 per
cento, per I'accantonamento di 3,2 milioni di euro per far fronte alle morosita dei contributi
soggettivi ed integrativi e 2 milioni di euro alla voce oscillazioni titoli per la necessita di
procedere alla prudenziale svalutazione dell’'investimento nel fondo “Investimenti
Rinnovabili” e nel fondo “Immobili Pubblici”.

I livello del fondo svalutazione crediti contributivi si attesta ad euro 22,8 milioni di euro (19,9
milioni di euro nel 2017).

Il patrimonio mobiliare nel 2018 ha generato ricavi per euro 37,4 milioni di euro che al netto

dei relativi oneri si riducono a 25,4 milioni di euro (con un rendimento del 3,69 per cento)
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mentre nel 2017 aveva generato ricavi per euro 34,5 milioni di euro che al netto dei relativi
oneri si riducevano a 25,9 milioni di euro (con un rendimento del 4 per cento).

I ricavi netti nell’anno oggetto di referto registrano un decremento del 3 per cento rispetto al
precedente esercizio, (euro 26.125.596 nel 2017 ed euro 25.422.666 nel 2018).

La redditivita lorda del patrimonio immobiliare (ricavo per canoni/valori di bilancio), se si fa
riferimento ai soli ricavi per canoni, risulta essere del 2,63 per cento, (3,22 per cento nel 2017).
I crediti verso iscritti, rappresentati dalle somme dovute per contributi soggettivi, per
maternita e per contributi integrativi, costituiscono la gran parte dei crediti e diminuiscono del
9,1 per cento (euro 151.367.849 nel2017 e 137.633.252 nel 2018), grazie alle azioni messe in essere
dall’Ente, tra cui la cosiddetta “operazione globale” di recupero crediti articolata in una fase
amministrativa conclusa nel 2017) e una successiva fase giudiziale (intrapresa nel 2018).
L’Ente ha elaborato un bilancio tecnico con i dati al 31 dicembre 2017, per il cinquantennio
2018-2067, le cui risultanze attuariali illustrano un saldo previdenziale negativo per il periodo
2044-2056 ancorché compensato dalla gestione patrimoniale, mentre il saldo totale rimane
positivo per tutto il cinquantennio in esame. Nel predetto bilancio tecnico il patrimonio &
sempre sufficiente alla copertura della riserva legale pari a 5 annualita delle pensioni correnti.
Al riguardo si sottolinea, comunque, la necessita di un costante monitoraggio della spesa
previdenziale al fine di valutare la necessita di adottare misure che mantengano in sostanziale
equilibrio il rapporto tra contribuzioni e prestazioni.

Nel 2018, é stata data esecuzione della delibera assembleare del 27 novembre 2017, in cui &
stato approvato 1'acquisto delle azioni detenute da Ediconsul Informatica s.r.l.; in tal modo
I"Ente ha acquisito il 95 per cento (prima, deteneva il 45 per cento) del capitale sociale della
Teleconsul. A seguito di cio tra le immobilizzazioni finanziarie risultano euro 856.716 quale
investimento del private equity. Inoltre, va rilevato che, con delibera consiliare n. 130 del 19
luglio 2018, I'Ente ha prestato garanzia per un valore di euro 3.000.000 ad un istituto di credito
per la sottoscrizione di un mutuo di pari valore a favore di Teleconsul per aderire al progetto
di aumento del capitale sociale della societa da apportare nel tempo per un valore di euro
18.500.000.

Questa Corte, preso atto di quanto precisato dall’Ente nella relazione allegata al consuntivo in
esame, laddove si specifica che i valori di investimento della partecipazione societaria saranno
equiparati agli investimenti attuali in progetti di private equity, raccomanda la massima
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prudenza nonché il mantenimento di un controllo costante e stringente sull’investimento in

parola, come anche rappresentato dagli Organismi vigilanti e dal Collegio sindacale.
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