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22, Finanziamanti a medio/lunge terming e a breve termine

La vore ammonta complessivaments a 11,404 milieni gk euro ed & casl dettagliata:

valod in millonl di sura

Valore Contabile
Finanzlamenti a medio/lungo termine, al netto daila
uota nte 21.12.2018 31122017 Variazioni

Prestitl cbbligazionari 4,975 5113 (138)
Finanziament da banche : 2.198 2874 {676)
Debdi verso altri finanziatori . 1.162 1138 24
Totale B8.335 9.125 (790)

2I0a 1 IO O Sen

Valore Contabile
Finanziament z breve termine e quota corrente fin.

wediod iU bermne 31.12.2018 31.12.2017 Variazioni
Prestili cbbligazionari (breve termine) 367 636 {269)
Finanziament! da banche (breve termine) 2457 149 €63
Debili verse altyi finanziatori {breve tenmine) 20 259 . (19}
Debiti Ananaiart verso societa del Gruppo {breve terming) 5 . 5
Totate 3.069 2.369 680
Totale Finanziamenti 11.404 11.514 {110)

La voce "Prestiti Obbligazionari® al 31 dicembre 2018, & composta da:

» tredid prestitl obbiigazionan, per totall 1.378 milioni di euro, emess dalia Capogruppo & sottoscrtt interamente dalla
societs partecipata, di diritta svizzero, Eurcfima SA (private placement). 1l ricorso in passato {firo 2 2012} a detti prestiti
& state finalizeato al finanziamento di investiment! per il programma dt rinnovo e ammedernameanto del materfale rotabite,
rimborso dek prestiti @ pravista in Un‘unica sohuzione alla scadenza; d godimento delle cedole & semestrale a asso di
interesse veriabile per dodici prestiti cbbligezionar g annuale a tasso fisso per un prestito ohbigazionaric. I titoll non
pravedono quotazionl su “mercati ufficlali”, Barse nazionali o estere, non potramne essere oggetts di negozlazicne e
rimarranno ne! bilancio & Eurofima in qualith & unico proprietatio;

» nove Franches, per un tofzle di 3.950 milfoni di eure, del prestito obliigazionarie relative al Programma Euro Medivm
Term Notes collocate da £S5 SpA pressa la Borsa Valoti df Bubling dal 2013 al 2018. La prima famoie, df ammontare
naminale pari a 750 milioni di eurd & cedala fissa annudle o tasse del 4%, ha scadenza il 22 luglio 2020; la seconda
franche, di ammontare nominale pari a 600 milion? di quro e cedola fissa annuzle 2l tasso del 3,5%, ha scadenza il 13
dicembre 2021; 12 terza franche, dl ammontane nominale pari & 300 milion: di euro e cedela semestralé a tasso variabile
indicizzato all'Eunibor 8mesi, ha scadenza il 31 dicembre 2025; |2 quarta tranchs, di ammentare nominale pari a 350
milioni di eurc € cadola semestrale a tasso variabile indicizzato allBuribor 6mesi, ha scadenza il 18 lugho 2022; le quinta
trancha, dl ammontzre nominale pari a 50 milioni di euro e cedola fissa annuale af tasso dell’l,65%, ha scadenza il 25
luglio 2031; la sesta Famhe, di ammontare nominale pan a 1,000 milioni di euro 2 cedola fissa annuale al tasso
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r dell'1,5%, ha scadenza i 27 giugno 2025; la seltima tranche, nelfambite del Greer Sond Framework, di ammontane
nominale pari a 600 milioni di eurc e cedola fissa annuale al tasso dell 0,875%, ha scadenza dl 7 dicembre 2023; Vottava
trarche, di ammontare nomingle pae a 300 millont di euro a tasso variabile, ha scadenza il 19 dicembre 2025; |2 nona

[ tranche, di ammontare nominale pari a 200 mikioni df éuro a tsso varkbile Indidzzato all'Evribor &mes), ha scadenze il 26
marzo 2020,
Nel corso def 2018, I3 del prestiti obbligazionart (sia quota a medio/lungo termine che quota a breve) =i &
F decrementata di 407 mifiond ¢f eura per effetto del rimbiorso de! prestito Eurcfima per 607 milioni di evro, parzielmente
compensato dalla nena kranche & del prestite i wario Telativo al Programma Swvo Memisn Term Noles
r I finanzlamenti da banche (sia quota a madin/lungo che quota a breve) registrana un Incrementn nel corso del 2018 pari
{ 2 287 milioni di euro dowisto principalmente alfeffetio conbyappasto dellincremento della provwista a breve per 30 milioni \
. di euro, def Amborst per prestiti & 443 milioni df euro, finenzatt da BEI & Intesa Sanpacio destinati all'zcquisto di Auove
i! natetiale rotebile per Iz media e lunga percorrenza e per [l fraspocto reglonsle e dellieclusione nel perimetro di
riferimento def finenziamenti relativi 2l aruppe Anas per 669 milioni di euro.
I
i T debiti verso alti Rnarziatosi sia quota a medio/(ungo che quots a breve) si incrementano per 5 milioni di euro per
effelic sostanzlalmente del rimborse del prestiti contratti con I Cassa Depositi ¢ Presttl destinati allinfrastruttura
- ferroviaria {Rete Tradzionale e Alta Velocita) per 220 mifloni di ewro, 12 cui copertura finanziaria & acsicurata dai contribt
quindicenwizfi rimborsati nel corso del 2018, compensati dall'incremento legato allacquisizione def gruppo Anas per 270
) milioni di eurp, URerion variazioni sono relative & minod finanzlamenti derivant da operazionl di Awnding stipulate a
I copertura df operazionl di fedoning & minori finanziamenti per faasing del gruppo Netinera Deutschiand {18 miliont di
i eura) & Qbuzz (12 miliond di eura).
T Alcune socletd del Gruppo seno soggette a vincofi psbrimoniali finanziari (Mco s} n relazione a finanziamenti
i. ricevu, che &lia data di redazione del presente bilanclo risultana rispettati.
1
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Di seguito 1o tabelfa con la composizione cella Posizione Ananzieria netta al 31 dicembre 2018 confrontata con il 31

dicembre 2017:

walori in enfloe of euep
Posizione finanziaria netta 31.12.2018 31.12.2017 Variazione
Posizione finanziaria netta a breve termine [S55) (55} {490)
Conti corrent di kesoreria (954) (1.221) 267
Credity vs MEF pes conbributi quindicennali da riscuotere (552} {580y {12y
Debiti verso altr finanzlator 0 276 (36)
Finanziamenti da banche 2457 1494 963
Prestiti obbligazionar 67 636 {269)
DirlttE concessori Ananzisrt correntd {1.220) (17 {1.203)
Accenti per opene da realizzare correntd 142 142
Altre passivitd finanziarie &7 17 50
Al 11062} (670) {392)
Posizione finanziaria netta a medio/lungo termine 7.210 7338 (128)
Crediti vs MEF per contribubi quindicennall da riscuotere {1.086} {1.623) 527
Debiti versa altri fmanziatori 1.162 1138 24
Flnanzdamenti da banche 2.1% 2874 (676)
Prestili ohbligazionari 4975 5113 {138)
Diritti concesseri finanziari non coment! {1.917) {1.917)
Accontl per opere da realizzare non corventi 495 295
Altro 893 (164) 1.057
Totale complessivo 6.655 7.2713 {618)

Si riporta di seguito i prospetto di rconciliazione reltivo Ale variazioni complessive dell2 passivith e defle attivitd
finanzanie distinte fra variazioni manetarie e non monetare seconde quanto richiesto dall'Amerdments allo IAS 7:

~alorl In mélonl di Euro

Vol det flusso di cassa Effatto da Bffetti non monetarl

nenerato /{assorbite) da attivith 31.12.2017 Rendiconta i 31L.12.2018

finsnziara T Smansiario aan™"  feacw  Wiserva CPH

Frogazione & fimborso di

fAngnzlamento 2 11514 (995) 878 L] 3 11404

breve e 2 mediofiungd termine

Variazione delle altre attivitd

fAnanzlarle 2483 {428} o4 (56) 2973

Variazione dele altre passlvity

finanalarie R 154 1498 (31 4] 1609
Totala 18074 {1.269) 3,350 4 (35) (62) 16.066
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24. TFR & altri benetici ai dipendenti (CLC}

‘ valorf In milfonl & gury
1 2018 2017
Valore attuale obbiigazioni TFR 1426 1.584
r Valore atirale obhtigazioni CLC 48 49
|
Totale valare attuale obbligazioni 1474 1.633

La tabella seguente iliustra le variaziond Inkervenate nel velore attuala dellz passivith per shbligazioni a benefici definiti.

T

valorl in mifionl di evro

2018 2017

[ Obb)igazioni a benefid definiti 31 1° gennaio 1.633 1.785
H Service Costs 7 4
Irterest eost ) 13 18

— (WtiIE) perdite attuarial rlevati nel patrimonio netto (15) 13
i Anticipl, utllizai @ altre variazioni (168) (187)
Totale obbliogazionl a benafici definiti 1.474 1.633

! - {*} con Mevazione a Conto Economico
i

—
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Tpotesi attuariali
Si riepilogana dj sequits le princpali assunzioni effettuate per il proceseo i stima attuariale:

2018 2017

Tasso di attualizzazione TFR 0,83% 0,71%

Tasso di attualizzazione CLC L,57% 1,30%

Tasso annuc incremento TFR 2,63% 2,63%

Tesso di inflazione TFR 1.50% 1,50%

Tesso di inflazione CLE . 1,508 1,50%

Tasso atteso di fumoverdel dipendent! TFR 3,30% 3,42%

Tasso atteso di fnover del dipendent! CLC 3,14% 3,17%

Tasso atteso di anticipazioni 1,97% 1,95%

i Prababiith & decesso Tabella di mortalith RG48 pubblicate dalla Regloneria Generale deflo State
(\ Inabiiick Tavele INPS distinte per eth & se5s0
Eid persionament 100% al raggiungimento def requisiti Aesicuraziona Generale Ohbligatoria

Di seguito si riporta un'analisi i sensitivith cha evidenzia gl effetti che sl sarebbere registrati, in termini di variaziona-del
valore attudle delle passivitd per obbfigazioni a benefici definit, a sequitc d| variazioni nelie ipobesi attuarsali
ragionevolmeante possibili.

Nefultima tabella @ fornita |a durata (duratior) media finanziaria deffobbligazione per | plant & beneficd definitl & lg
erogazionl previste a piano.

; igiociin mi¥on; d1 oip
i Albri banefic
TER €Lc definiti ai
dipendenti
' Tasso di inflazione +0,25% 1463 52
' Tasso di inflazione -0,25% 1436 45
| Tasso di attualizzazione +0,25% 1428 47
| Tassa di attualizzazione -0,25% 1472 4
, Tassa di fumover + 1% 1444
I Tasso di kunover- 1% 1.456
|
‘ Buration del plang 7 16
|
| Ercgazione 1% anno 159 4
| . Erogazione 27 anno 49 3
‘ L/ Ercgazions 3° &0 43 3
Ercgazione 4° anno 173 3
‘ Erogazione 5% anno §50 3
\

Gruppo Ferravie dallo Stato Raliang
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25. Fondo per rischi ed oneri

Le tabslle sequents riportano le mnebtenig &l inizlo e fine snno e le m i Intgrvenuke nell 2018 dei
fandi per rischi ed oneri, con il dettaglio delia’quota a medioflunge termine e della quota a brave,

salr in pBom ¥ euro
utilizzi e Rilascio

Fondr rigchi @ anert 31122017 Acc.nti alire fondi 31.12,2018
variazioni eccedanti

Fondo imposte 2 . (i} p.1]

Altri fondi 923 157 1.591 (103} 2.568

Totale non corrente 944 157 1590 {103} 2,58

xalor in mifiont dI e

g . Utilizzi e

Quots a breve del Fondi rischi e oneri 31.12.2017 Acc.nti attre 31,12,2018

variazioni
Altri fondi 50 3 (18} 35
Totale corrente 50 3 {12) 35

S§ gvidenzia che 1a voce & caratterizzata da un Incremente di 1.625 milionl di euro, di cui 1.548 milioni di euro relativi al
contanzioso per lavori su strade classificate come statall o autostrade in concessione e con berdi, legato alle sodetd del
gruppo Anas.

DI seguito st fomisce 1! dettagiio delle principall poste che compangono ka voce “Altri fandi”,
N Fonde Gestione Bfiaterale di Sostegne al Reddito, costituito per i perseguimento di politiche attive & sostegno del
reddito e dell'occopazione, che ammonta a 110 milionk di euno, nel corse ded 2018 & statn utilizzato per 16 milioni di sure
a fronte del progetti attivati nel corso dell’esercizio ed adeguato per 27 millonl di euro a fronte delle prestodoni
straordinarie da erogare nei prossimi anri.
H Fonda per incentivi all'esodo del persenale ammonts a 27 milicni di euro; nel corso delfesercizio @ stato adeguato per
circa 17 miliont di euro e utilizzato per 16 milloni di ewro, a fronte degli oneri sostenuti per i processi di cfange
¢ di razionalizzazicne dellassette produttivo del Geuppo.
Fondo per contenzioso nef confronti ded persanale, costituite a fronte dei probabili enert desivanti da contestazionl in
asserg & 02 cause attivate presse e compatent sedi esenzimente a sequito di rivendicazioni econamiche & di cariera e
del risarcimanto dei danni sublti per malattie professtonall, ammonta a 50 milioni ¢! euro, Gli oneri accantonati nel corso
del 2007 son paii @ 17 mélioni ¢ euro; it forddo & stato pol utilizzato, per complessivi 18 mitiond df euro, 2 copertura delle
spese e degli onenl contributivi radativi a vertenze nef confronki def persanale,
1 Fandi per contenzioso nel confronti del terd), che sone part a 1.869 milion! di eurs, aczoigeno | probabilf enert 3 fronte 4i
cewrse in corso con i formitori per appaiti df opere, servizi e forniture, di contenzioso potanziale relativo a riserve avanzate
dat fomitori, nonché pli accantonamenti di oneri relativi a probatifi contestaziont da parte delle Regioni in merito alla
qualith dei servizi i fasporto effetiuat] nell'ambite dei contrattl di sexvizgio, Tall fondi sono stati adeguati nel corso
dell'esercizio, in contropartita ¢ voci diverse di conbo economice, per circa 27 milloni di euro; gl utilizzi, 3 segulte dellz

Edancks consolidato 2018 yzu
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rscluzione dl cause conclusesi con giudizio sfavorevole per il Gruppo e di riconostimento di panali & cllent! 2 afle Regloni,
sono stati pari a circa 169 milloni di ewro, mentre i rilasd a conto economico, per minon esigenze complessive su alcuni
. conkenzios in essers, sone stati pari 3 dirca 92 mitiond di euro.

D Fondo istituite a copertura depll onsri connessi alla bonifica dei sitl inquinati e 2a valorizzazione delle opere da
dismettere, pari a 51 milioni di eura, & rimasto Invariato rispetto allo scorso esencizio,

GIl “Altri fondi divers™™ {pari a circa 456 millenl di eurn} includens anche gli accantanamenti effettuati negli anni
principal per jone, oner officine, aneri legaki agll immohili di trading e contenzinsi con agent. Nel corse
del 2018 sona stati effettuati accantorramenti per probabili risché ed oner futuri per 72 miliond di eurg; | fondi in guestione
. ' sono inoltre statd rilasciati a conto economica per 11 milion! ewra per minori esigenze a fronke di controversie pendenti e
rischi di natura contratuale ed utilizzati per 40 milion di ewrg, essenzialmente a copertura degll oneri sostenuti per
abbighi contrattual,

Gruppo Ferravie delke Sain Hallane
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( - 26. Passivitd finanziaré non corrent! e corranti (inclusi i derivati) -
vaslori fa miliynl dl eura
™ Valorz contabile
| 31122018 31122017 Variezioni
Non : Nor . MNon =
corrensy  Corventi  Totala g Corents Totale g Corenti Totske
r Pasalvith finanzizrie
Strurnenti finenziari derivati
di copartura 2 639 41 16 57 26 {18) 12
Alkre passivith finarnziarie 1.553 61 16D 3 1z M 1550 0 1600
r Tetale 1.520 6% 1683 44 33 77 1576 36 L6i2
La voce “Strumenti finanziar derivatl di copertura” riporta ess il vatore « o dele di Interast

Rale Swap, Fnterest Rate Colfar, Forward Rate Agreemient & Fair Ualue Héolge celeclate con le formule di velutesione
standard di meycate (/B vale) cost come Indicato dalTFRS 13, concluse dalle societa de! Gruppo FS tallane a coperivra
delloscillazione di tassi di interesse nel finanziamenti di mesiafiunga termine a tasso variabile € a copertra del tassl
fFnanzlari. Lincremento dall2 voes, pari a 12 milioni d| euro, & generate dall’effetto conglunto dellTncremento imputabile
alfingressc nel perimetro di consclidamento dei derivabi relativi al gruppo Anas (31 milioni di eure) parzidimente
[ compensato da una variazione In dminuziore de parte delle alre socletd del Gruppo generata prncipalmente da una
riduzione del fair value degli strument: stessi {19 mifiond}.
Le voce “Allre pessivis finanziariz™ ha sublto un incremento di 1.600 mliond di euro legato principalments agli accontl

{ Incasseti da Anas SpA per opere non ancore resfizzate (827 milionl di euro) per le guall, in mancanya di una specifica
programimazione, non & certa 1 reslizzazione, alla quota residua del debito di Anes SpA verse |a socicti concessionaria

. CAY 5pA per contributh pluriennli (13 milioni di suro), al debito di Sitaf Spa per le rate di mutuo delfex Farwlo Cenirale di

[ Garanzia’ (759 millonl o eurc). La woge recepisce anche ghi offeltl delle operazionl di fcrorig per ke quall,

- Fsiglogicamants, lindeksitamante bancario @ breve teymine aumenta in relaziane al fabbisogro delle sacietd del Gruppo.

i Metodolegia di valutaziene del & valve

Gl strumenti derlvati presant! nel portafogio del Gruppo sano di neturs OFC 2 dentrane nella valutezione al Livello 2,
sulla base della /3 value hisrarchy stabillta dliTFRS 7.
Le velutazicni al /s waiue degll strumenti finanziar sono state effettuste sulla base di modelll finanziari considerat!
- standard dt merceto. In particolare si @ procsduto:
l »  alla darsrrninazione ded velore attusle netto del fiuss! futurd per ol Siwae:
s aiuso di modelli finanzian oi valutazione considerati skandaryddl mercato per i contratti ol opzione (Cap e Coller).
1 dall di Aput utilizzali per I'alimentazione dei modelli sono rappresentati da parsmetri df mercato osservabi e dsponibill
1 B sui maggiar ife-provider finanzier.
Nello specifico sono stali utilizzati | dati della curva Swap ve Slribor Imesl, delld curve Swap vs Eurdbor Gmesi, della curva
Basis GBP vs EUR, defla curva Swapvs GBP LIBOR 6 mesi, della Eur Intenest Rate Normal Volatiity Cube nonché le Oadit
l M Defauit Swap curve (COS) delle pert? ceinvelte nel contratto derfvats che mppresentans il dato di /aput comunesente
accettato dagll operatori del mercato per la determinazione del non-performance risk. La dewminazione del non-
perfarmance risk & affettusts sulla base di appropriate tecniche di valutazione generalments adottate in ambito Anantizsio
e di opportuni modelli che includone tra i fattorl conslderati: 1) 'esposizione al rischio, valutata come Pesposizione

P

| S

—_——
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potenziale di mark-to-market durante |a vita delio srumentc finanziari, i) la epportune COS cerve per rappresentara |a
lorn prebabilitd di ookt (PD).

27. Acoonti per apere da realizzare non correnti e correnti

Gl accont! per opere da realizaare corrents & non carrenti, pari complessivanmente a 1.137 mitioni di eure (quola corrente
pari a 142 miliani di euro), si riferiscono alls quota di contribul gid incassata a fronte di levorl ancora da eseguire relativi
alla socletd Anas SpA.

| ' S tratta principalmente & accont ricevuti @ valere su fonti di finanzdamento assegnate negli esercizi passati, quali | residui
passivi ex art, 7 L.178/2002, apporti a capitala 2003-2005, ex FAS € Fondi sviluppo e coesione, per ke quall non egisteva
[ (\j N 10 vincolo di rendicontaziona preventiva alfincasso. A Fronte di tali acconti 5 evidenziano interventi ancora da realizzare e
. programmati per i prossimi eserdiz ed interventi in corse di realizazione che hanne generato ribass] d'asta ed economie
I in Bttesa di essere sl to stesso o ad albi prog i previa definizione con & Ministeri
i competent.
La vore comprende anche il valore delle manutenziond stracrdinarie ancora da realizzare finanziate con |2 quota pante del
sicavi da intagrazione canone art.19 ¢.9-bis Lepge 102709 sospesi negll eserdz! ino al 2016 {82 milioni di euro).

28. Allre passivitd non correnti e correnti

1a vore & cosi dettagliate:

kel In mBloni dl ayry
3Li1z.z2018 31,12.2017 Variaziond

Non : Non P : Non =
correnti  COMVERH Totale Corranti Cormanti  Totala Corepti  GorTent  Totale

Acoanti par conbributl 4175 4175 3965 3965 210 0
Actanti versa client
Debiti vs Ist. di Prav. & di .
Sk Soc. 36 310 6 a2 83 325 8 27 1)

N Debiti per VA 8 [ 8 | &) @

(_/; Albi debiti verso societh det

Gruppd 56 56 3 ) 50 50 .
Altrf dabiti @ satalirisconti
passhi ’ 102 1819 1821 18 1101 219 (16) 718 2
Totala 138 6366 6504 160 5353 5523 (22) 1003 983

Gli "Arconti per contribuli® sono principaimente legati:
s g nuovi stanziamenti a favore di FS SpA refativi af progetto Tunnel Eurzlpin Lyon Turin Sas — TELT Sas (gia Lyon Turin
Ferroviarie Sas = LTF Sas), coma gid degcritto nel paragrafo relativ alle "Altre Attivitd correnti e non comenti™ 8 i si

rirnanda;
« &gl accontt Iscriitl principalmente da RFL SpA a frente di contributf in conto imp!ant stanziatl da parte delle Stato (MEF
£ MIT), dall'Unione Europea e da parte & Altra azionl, destinali aghi i 14 do effettusre sulla rete
infrastrtturale.
' Gruppe Perrguie dello Stato ltakiane m -
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"‘ Mella tabella seguente sono dettagliati | movimenti refativi agli acconti per conbribui del Gruppo F5:
xalgd fn millan! di ewns
-~ 31122017  Tocrementi  Decrementi STC 31127018
e wariazioni e
Acconti per contributit |
- Ministere dell'Economiz ¢
Finamze {MEF} 1414 4,457 (4.483) (138) 1.250
- Ministero delle Infrastrutture e
- del Trasporti (MIT) 2043 519 (2603 2,302
r - FESR 45 157 &7 125
i -TEM 196 5 (14 187
- Allri 257 158 (91) {23) 3K |
Totple 3.965 5.306 {4.935) {161y 4175

Gli incrementd degli accond relathvi al MEF & MIT indudone | nuevi craditi per contribuli stenziati nefi'anno, che trovang
carrispondenza nef paragrafo “Allre attivith correnti e non correnti” e *Attivith finsnzisrie”.

| r--
: ! T decrementi degli accont] sono relativi allscriziona def contributi negli “Immobili, impiant] & maccrinad” e nelle “Attvit
- Immaterial, a cui si rimanda per un magglore dattaglio, e per 85 milionl dl suro st Aifexistono a contributi Iscritti a conto

[ economico 2 copertura dl aneri finanaiarl, .
Le “sltre " s riferiscono principalments alka Moz il degli ankiclpl, con contropartita nel crediti,
r- stanziati per gli interventi sulla tratte Andra-Finale Ligure (30 milloni dt euro) e al decremento netto di 161 milioni ¢l euro
;. per gli aument di capitale sodiale alla societd Tunnd Fermoviario de! Brenaero SpA, come meglio desoritto nelle

“Partecipazioni”, a £ul s/ imanda per sn magglore dettaglio.

}. Lincremento degh “Altri debiti e ratei e risconti pessivi® pari @ 702 milloni di eure & legato principalinente alfingresso rel
perimelro ¢ consolidamente del gruppo Anes (676 nilioni di eura) e alltsonizione degli ankicipi per contributo Merd (62
r milleni di eurc), parzialmente compenseto da wna variazione negetiva legate alle ¢l periodo dei debiti e
'[_ del ratei e risconti passivi. La variazione relativa al gruppo Anes si riferisce principalmente al debid per contributi rcevalf

dai Ministeri da trasferwe al concessionari autostradali (413 miliani i ewro) & 2gli enti locali (34 milioni di eura).

: { . v

Bllancla Consalidita 2018 |
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29, Debiti commerciali non correnti e carrenti

La voce & cosé dettagliata:

i amiko; i
31122018 31.12.2047 Variazioni
Non - Non - Hon -
Comanty Comenti  Totale SR Comenti Tolala ot Comenti Towle
Debit] varsa farnitori %4 5.246 5290 91 4,109 420 47) 1137 1.090
Accont commerciali 5 L3 8 5 83 ] 1 1
Peb. commarciall vf societd
dal Gruppe 54 54 44 44 10 1°
A PasEivita da contratho per
lavori in corso su
ordinazione 1% 14 16 16 3] 2
Totala 40 53p8 5447 200 98 43252 408 (47) 1146 1099

La wooe “Debit! verso fornitari correnti e non corrent™ evidenzia, a livella complessivo, un incremento rispetto al periodo
pracedente di 1.090 milloni dl euro, sostanzialmente legato all'effetto combinato delling neli‘erea di ¢ idemento
dei fomitori relativi alle societd appartenentt al gruppa Anas {1.191 milioni di euro), in parte compensati dalle registrazioni
i note di credito per anticipt a fornitor] & materfale rotabile (192 milioni di gura).

Gil Accanti ecommerciali correnti sono relativi ad anticlpi ricevi da Cllentl Ordinarl e da societh del Gruppo; il saldo

rispette ail'esercizio precedente € sostanzialmente nvaniaw (+1 milione di euro).

30. Debiti per imposte sul reddito

U salde dell'esercizic 2018, pari a 19 milioni ¢i eurn (18 milioni di euro & fine 2017}, accoglie per 13 mitioni di euro le
somme dovute dalle socket?2 del Gruppo nel peril o del consclidalo fiscale, per Irap, e daile altre non
U rientranti, per Ires ed Irap, e per & milloni di ewro & Impeste sul reddito delle societh estere,

Gruppo Fervovie delle Stato Tallane
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[_ 31. Ricavi delle vendite e prestazoni

Le variazienl intervenute nelle voci che cﬁmpongwol ricavi delle vendite e prestazioni sone dettagliate nefla tabells e nei

comment] di seguito aspatt.

valori in et G QUID,
r 2018 2017 Verlazione

Ricavi di contratti con i cliepti
. Ricavi da Servizi di Trasporto 7.348 706% 287
r . Frodot del traffico viagglatori 3951 3610 141
Prodotii del trafiico merci 821 839 (18}
r Ricavi da Mercato 4.572 4,449 123
Conkratt i Servizic Pub, e altri Contr. 408 360 48
r Ricavi da Regioni 23568 2.252 1i6
Ricavi da Contratt] di Servizio 76 2612 1643
I ’ Ricewt da Servid di Infrastruttura 2.488 327 21861
Altri vicavi da servizl 319 266 53
R Ricavi per tavori in corso su ordinazione 72 7 46
{ Totale 10.228 7.681 2,547

I "Prodotti del traffico viagoiatori* presentano una variariene in aumento pari a 141 miioni di euro rispette all'eserdzio
- precedente, evidenziandc un trend positivo in divers! settori del servizlo passegger.

! Mentre il settora della media & lunga percormenza ha registrato un pegaicramento dei ricavi & 2% miliont di euro, il sattore
[ . . del trasporto regionale registra, invece, un ingrementa di 113 milioni di ewe grazle &l buen andamento sia del mencato

interno che di quelio eser. In particolare, a livello intemo i evidenzia un incremento di 37 mifion! dif ewo generato In
1 pacte da levi aument bariffar! e soprattutto dalle azion! df contrasto & forme di elusione ed evasione ricorrenti, attraverso
{ Faltivith di conbrolly del Ponf Antisvasiors Maxionale e Regionale presso e stazionl e sub trenl. Sul mercato sstero l2

crescita, pari 2 76 milloni di euro, & trainata sia dai risultati positivi def mercato tedesco & britannice, rispettivamante +17
l milioni di eura e +27 milioni di eure, sia dellingresso nel‘area di consolidamento delfa societh greca TralnOSE 54 (+32

milioni di eurn) a far data dal 19 settembre 2017

1 produotti def traffico viaggiateri su gomma ha registrato un incremento dl 57 milloni di ewro Imputabile principalmente
[ allacquisizions delle secieta olandesl da parte del gruppe Busitalia (47 milioné di eura), entrate a far parte dellares di
i consalidlamento da agosto 2017, mentre || mercato domestics regista un lieve incramento (+8 milionl di euro),
principaimente Imputeblle elle azioni messe in atto per ridurre levasions tariffara sia a borda degli autohus che alle
fermate.

1 “Prodolti del treffico merct” evidenziano una contrazione di 18 milion di ewro, sia sul mercato domestico (<16 milioni di
euro) che su quello intemazionale (-2 milioni di euve). Tale contrazione & dovuts In particolare al miner vekimt di traffico
effettuati per effetto detie numerosa soppressioni del servizio, nonché da una contrazione dei ricavi riferiti alla fillera del

chimico che sl sonp Adott del 25% rispette alio stesse pericdo delfeserdzio precedente,
281 /.
\r/ ? 7 l
i !
. ) i
|
L ’
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Lingremento del corrispettivi per “Contratte di Servizic Pubblico” (48 milioni di eurg) & riconducibile per 14 miliand dl euro
alladeguament dal comispettive previsto per Fanne 2018, al netto delle penali stimate, del Contralte di Servizio 2007~
2026 tra Trenitalia, il Ministoro delfEconamia e delle Finanie e j| Ministero delle Infrastrutture e del Trasportf, grazie al
quale varra garantito I'equilitrio economico finanziark, per scstenare il Piano deglf investimenti nel sethore, 2 garanzia di
unt pill elevato livelle della qualita del servizl atiraverso Fupgrading del materiale rotabile, nonché ali'entrata nelliaree di
consolidamento delfa societd Trainose SA B settembre 2017 {34 mitioni di euro).

I corrispettivi per *Ricavi da Region™ honne registrato un Incremento di 116 milionl di euro, ascrivibili principalmente af
mercatn olandase tramite la societd Qhuz BY (93 milioni & aura) entrata nell’area di consclidamento 3 partire da agosto
2017, nonché alla rinegoziazione, in sede ¢ rinnovo; del contratti con le Region] Vaneto, Liguria, Sicilia, Puglia & Lazio,

Nella trhella seguente sono dettagliati i corrispettivi per Contratto & Servizio Pubbileo ean lo Stato:

O - ol in o f e
< 2018 2017 Variazieni
Obblighi tariffari e df servizio:
per il fragporto viaggiatort 359 342 17 -
Totale 359 342 17

I "Ricavi da Serviz & Infrastrutiura” evidenzianc un incremento di 2.151 mikonl & euro gensrato essenzislmente
dallingresso nell'area di consoiidamanta, a partire dal mese di gernalo 2018, del gruppe Anas (2.144 milioni di euro,

refativi all‘atlivita di costruzione e gestione dells o dellinfr tha stradale). I ricavl delle altre societh dal
Gruppo presentane un incremento di 17 milioni di eury davute principaimente alfsumento dei ricavi da padaggio (+16
miliont di eura), - all'ad ISTAT dad pre2at € aliincremento dsi velued della produzione.

Gli “Altri ricavi da servizi* camprendono, fra altri:

« | Ricavi da Servizi alle imprese Ferroviare e semvizi accessoe! alla circolaxione, che presentano una variazione in
! aumento di 40 millond di eurs & i pringj da un inc dei ricavi per vendita trozicne elettrica (28
i ndioni 4 eure), dovuto all'effetto delia Legge n. 167 del 20 novembre 2017 e all'accelerazione delle quotazion! de!
petralic che hanno pesantemente Influenzato | prezzi nef mercati allingrossc dl Energia;

o | Ricavi da servizi civersi, che includeno ricavi per multe e penalita attive, provvigioni sulla vendita d) biglietti e
(_) prestazioni sanitarie rese a terd, registrano un incremento <i 9 milion! di euro imputablle al mercato estero per 10
miiton o euro essenzialmente riferité al Gruppo Nelinera.

L2 crescita: dei *Ricavi per lavori in corso su ordinazione” di 46 milioni di euro & generata sostanzisimente dallingresso del
gruppo Anzs nel perimetro di consolidamento (449 millont di eurc).

Gruppo Ferrovie della Stz Ia%ians E
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i" ) sestort I milkond ol durd
) 2018 2017 Variazione

Altri ricavi
r Canon' 4i locaziong . 154 152 2
Riatdebito oneri condominiali e IRE 29 35 {6)
r Vendita spazl pubblicitari 13 12 1
Ricavi da Gestione Immaohiliare 196 188 3
r Ricavi divers] 83 a1 (8)
l Ricavi per Contributl 1.059 1082 37
. Totala 1.338 1.2 26

T | “Ricevl da gestione Immobiliare” sono sostarsiaiments stablli; 1| decremento ded Ricewi diversi di 8 milion! di ewra €
- principalmente imputabile alla riduzione dei sicavi per noli (5 milioni di ewra).
[ 1 "Rikcavi per condributi® ragistrana un incremente di 37 millont & euro dovula peincipaimente all'incremento dei contyibutl
da Contratto di Programma (40 mifioni di etro) in parte compensati da minord contributi regisirati dalta TrainQSE SA (-3
{ ’ miliani di eura).

Bilancio onsolldato 2018 - 285
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RIPARTIZIONE RICAVI PER IFRS 15

L8 tabella seguente fornisce la disapgregazione dei ricavl da contrarti con i dienti per area geografica, tipologia e
terapistica di rlavazione:

Voot ty i o s
AT Aivie NEVIER ()
F ™ jmpobilisre % albri sarvizl | Totale
2017 2038 2017 2018 017
‘Wescato geografico
azionale &.310 6.261 2,550 422 F 23 3 g 8991 8711
Zuopea 1147 o 10 L] 1157 w1
Eara UE 1) 2 5] 2 B0 49
Totala Ricavl da
Tobala Rlcavl da oot sa0| 3| amy 450 % n 3 5| 10.228| 78
Lines ¢ pradodtd
(_‘: Ricau da contratti con
’ Tcllenti
e f 7am| e " 73| voe
* ficavd qia mercatn 4.564 4449 18 4572 4.44%
Prodalt e iraifieo ams|  aew 2 s a6
el ! 805 [:EL) 16 B21 839
* R ta Conbratto o) .
i) ams|  2em k| asn
Contatto o Servigh A
vttt df 08 260 08 380
Rechw &3 Rediony 2.368 225 2368 2.2582
Ricavi 4o Servizl ot
Infrastruttus 5 6 2482 ) 2488 27
Altri ricavi da sarvixi ¥ 124 s w3 = 2 3 5 319 5
Ricavi par Iavor] n
corea Ju srdinaxlane ' ? 7 » & 73 ¥
TohalaAicavi da
R sonteart oo | clent T.480 7.203 2117 450 % b} 3 L 10228 7.681
ol
1 rivaxong dal ricavi®
Servid trasferiti in un
Senmiaw oo E a5 7 8 ] 1 w 55 368
ra {a0i-)
Serval! zam| 6883|240 @ ] 2 3 5| asr| am
Totale Ricavi da
conirabt] con | ellenti 7.480 7,202 2217 450 a8 23 3 5 10.228 7.681
Totale Alls dcavi il -
vendioe & delle 147 158 i1m 1453 0 203 1 1.338 1312
prestaaioni A
Tole ricavi vendite o J 7.527[ msal um[ unz‘ nl uul :l al n.ml £.993

ATTIVITA PASSIVITA DA CONTRATTO

L2 tabella seguents fomisea informazionl sulle attivity e passivits dervanti da contratt con i clfenti:

Valori In milloni & eura 31122018 31.12.2017
Crediti per contratti con | dient] classificati nei "Crediti commenciall correntifnon comranti 221 1.309
Crediti per contratti con | clientf classificalf nelle "Altre attwlté correntifnon comenti 56 20
Altri crediti non contenuti nefle voci precedent] 3.138

Altivith da conbratto i 756 879
Passivith da contratto (118} {103)

0

; Gruppo Ferravie dello Stato itakane \I-/ ?
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