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I mercati azionari sono stati negativi praticamente in tutte le principali aree geografiche. In particolare, da 

inizio ottobre si sono registrate perdite significative su tutti gli indici azionari ed un aumento della volatilità 

implicita. Il mercato azionario italiano è stato complessivamente tra quelli più penalizzati con una perdita di 

oltre il 16%. La sofferenza si è concentrata nuovamente sul settore bancario alle prese con la necessità di 

conciliare evoluzioni normative sulla gestione dei crediti deteriorati sempre più stringenti con l’assenza di 

particolari driver di redditività dalla gestione caratteristica. 

I fattori di rischio presenti nel contesto economico e politico internazionale, continueranno a condizionare 

le prospettive di breve termine per i mercati azionari, mantenendo quantomeno la volatilità su valori più 

elevati rispetto a quelli visti negli ultimi anni. Come è avvenuto in passato, in un contesto di maggiore 

volatilità, è lecito aspettarsi mercati più sincronizzati e quindi un andamento negativo delle quotazioni più 

generalizzato. 

Al di là delle maggiori incertezze che potranno caratterizzare i prossimi mesi, le prospettive dei mercati 

azionari restano comunque tendenzialmente favorevoli per il medio termine, anche se presumibilmente 

con rendimenti più contenuti rispetto alle precedenti fasi espansive. 

 

 

2. Il portafoglio finanziario: composizione e performance 

 

Il contesto macro economico sopra indicato ha influenzato le scelte di investimento nel corso del 2018 che, 

in osservanza dei criteri di investimento di cui alla delibera n. 44/2015 del Consiglio di Amministrazione 

recepita dalla Cassa, si sono orientate verso l’implementazione dell’Asset Allocation Strategica deliberata a 

dicembre 2017 a seguito dell’aggiornamento dell’analisi ALM.  

Nel corso dell’esercizio, nell’ottica di un incremento delle classi di attivo non presenti in portafoglio, a 

copertura degli impegni previdenziali, sono state acquistate quote di un fondo chiuso specializzato sulle 

energie rinnovabili per un valore di libro pari a euro 8.002.405. 

 
DESCRIZIONE VALUTA QUANTITÀ VAL.DI LIBRO

RADIANT FUND S.C.A. SICAV - FIS " CLEAN 

ENERGY" 
EUR 80.000 8.002.405

8.002.405TOTALE  
 

Nel 2018 è stato venduto il Fondo Anteo Uscits Fixed Income iscritto a libro per euro 1.000.000 e sono stati 

rimborsati titoli di debito immobilizzati per euro 9.900.547. 

 

I titoli presenti in portafoglio, ad eccezione del Fondo Pai, sono considerati investimenti durevoli e 

classificati, pertanto, nell’ambito delle immobilizzazioni finanziarie. In base ai criteri di valutazione delle 

attività finanziarie in bilancio, queste ultime sono valutate al costo storico in assenza di perdite durevole di 

valore, mentre i titoli riportati tra le attività del circolante (Fondo Pai) sono valutati al minore tra il costo 
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storico e il valore di mercato alla fine dell’anno (in presenza di Fondi si acquisisce il valore del NAV). Il 

rendimento netto complessivo degli investimenti finanziari è stato pari al 1,63% calcolato sui valori 

patrimoniali medi di periodo. In bilancio sono stati inseriti solo i risultati economici di natura certa per gli 

importi di seguito indicati: 

 

 

Interessi attivi su titoli obbligazionari e Titoli di Stato 1.806.621 €        

Interessi Attivi Bancari 104.437 €            

Imposte sui proventi finanziari 224.873 €-            

Spese bancarie e imposte di bollo 468 €-                    

Scarti di negoziazione (interessi) 31.365 €              

Dividendi lordi Banca d’Italia 453.333 €            

Proventi sui fondi 110.211 €            

Plusvalenze su titoli 111.295 €            

TOTALE NETTO 2.391.921 €         
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III. L’attività immobiliare 

 

Nel 2018 sono stati realizzati proventi per canoni di locazione pari a Euro 249.954, relativi all’immobile sito 

in Roma, via del Cottolengo n.61. Gli oneri fiscali relativi a tale immobile sono complessivamente pari ad € 

106.450 e si riferiscono per € 59.173 all’imposta diretta Ires, per € 44.792 alle imposte Imu/Tasi e per € 

2.485 all’imposta di registro per il rinnovo fiscale. Per la gestione amministrativa sono riconosciuti alla 

Fondazione Enpaia € 4.999 pari al 2% del canone annuo. Il rendimento netto del patrimonio immobiliare è 

pari al 2,39%. 
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IV. La gestione amministrativa 

 

L’art. 21 dello Statuto della Fondazione pone a carico di ciascuna Gestione Separata le seguenti spese: 

 

 spese di accertamento - riscossione dei contributi e di erogazione delle prestazioni, la cui misura è 

determinata annualmente dal Consiglio di Amministrazione della fondazione e dal Comitato 

Amministratore della Gestione Separata dei Periti Agrari nel corso della riunione congiunta prevista 

dall’art. 26 dello Statuto; 

 spese di funzionamento, di imputazione sia diretta che indiretta, da quantificarsi in sede di bilancio 

consuntivo. 

 

Per l’anno 2018, le spese di amministrazione sono determinate in base a quanto deliberato nella seduta 

congiunta del Consiglio di Amministrazione della Fondazione e dei Comitati Amministratori delle Gestioni 

Separate ai sensi dell’art. 26 dello Statuto. Tali spese ammontano complessivamente a € 668.215 e sono 

costituite rispettivamente da € 370.437, comprensive del 4% della contribuzione accertata nell’anno 2018 e 

del 2% forfettario calcolato sul canone di locazione per la gestione amministrativa dell’immobile di via del 

Cottolengo, da € 156.454 per rimborsi spese e gettoni di presenza corrisposti ai rappresentanti della 

categoria in seno al Comitato Amministratore, da € 13.456 per spese postali, da € 10.277 per stampati, da € 

26.757 per consulenze finanziare, in materia fiscale e per l’effettuazione di una stima su unità immobiliare, 

da € 7.571 per la certificazione del bilancio, da € 67.263 per spese legali per le attività di recupero crediti, € 

2.536 per oneri vari, da € 1.464 per visite mediche e da € 12.000 per convegni ed attività promozionali. Tali 

importi sono stati registrati nei conti economici come segue 

 

Rimborsi spese e gettoni di presenza    156.454 

Altre prestazioni di servizi:    

- Quote forfettarie                                                              370.437 

- Spese postali per spedizioni varie       13.456 

- Stampati diversi                                                             10.277 

- Consulenze professionali varie        26.757 

- Certificazione Bilancio                   7.571 

- visite mediche           1.464 

- Attività promozionali                         12.000 

- Spese legali per recupero crediti             67.263 

- Oneri vari             2.536  

         511.761 

         668.215 
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V. Il confronto con il Bilancio Tecnico 

 

In base all’art. 6, comma 4, del Decreto Interministeriale del 29.11.2007 (nel seguito “Decreto”) gli “Enti 

sono tenuti a verificare annualmente che le risultanze del bilancio consuntivo siano in linea con quelle 

tecnico-finanziarie, fornendo chiarimenti sui motivi degli eventuali scostamenti registrati”. 

Ai fini della predetta verifica con riferimento all’esercizio 2018, si è proceduto ad effettuare il confronto tra 

il bilancio consuntivo 2018 e i valori dell’ultimo bilancio tecnico attuariale della Gestione Separata dei Periti 

Agrari al 31.12.2017 con i parametri standard (bilancio ministeriale).  

Si ricorda che i criteri per la redazione del bilancio tecnico al 31.12.2017 sono quelli indicati nel Decreto 

Interministeriale (nel seguito “Decreto”), emanato in data 29.11.2007 dal Ministero del Lavoro e della 

Previdenza Sociale - di concerto con il Ministero dell’Economia e delle Finanze - ai sensi del comma 763 

dell’articolo unico della legge n. 296/2006 (legge finanziaria 2007). 

In particolare ai fini delle elaborazioni attuariali sono state adottate le variabili macroeconomiche 

individuate dalla Conferenza dei Servizi del 30 luglio 2018; inoltre si è tenuto conto dell’indicazione in 

merito alla necessità di adottare le ultime tavole demografiche prodotte dall’Istat.  

Il confronto tra i valori del consuntivo 2018 e i valori al 2018 del bilancio tecnico è illustrato, voce per voce, 

nella tabella successiva; gli importi sono espressi in migliaia di euro. 

         Valori in migliaia di euro 

Bilancio consuntivo Bilancio tecnico VAR. VAR.%

Contributi soggettivi 6.686 6.780 -94 -1,4%

Contributi integrativi 1.716 1.800 -84 -4,7%

Rendimenti 2.530 2.530 - 0,0%

Prestazioni pensionistiche 1.078 1.080 -2 -0,2%

Prestazioni assistenziali 54 54 - 0,0%

Spese di gestione 663 663 - 0,0%

Totale 12.727 12.907 -180 -1,4%  
 

Come evidenziato il gettito contributivo del consuntivo 2018 presenta un leggero decremento (-2% circa) 

rispetto alle risultanze del bilancio tecnico; le differenze riscontrate sono dovute essenzialmente ai 

differenti criteri di stima delle entrate contributive. 

Si precisa che nel gettito contributivo sono stati considerati solo i contributi dell’anno di competenza. Si 

rileva che i riscatti e le ricongiunzioni essendo neutrali rispetto all’equilibrio tecnico attuariale non sono 

stati considerati nel bilancio tecnico. 

L’ammontare delle prestazioni pensionistiche e delle prestazioni assistenziali così come le spese di gestione 

ed i redditi patrimoniali sono sostanzialmente in linea con le previsioni attuariali.  
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VI. Eventi successivi 

 

Non si evidenziano eventi di rilievo successivamente alla data del 31 dicembre 2018. 

 

  

en,opnda~aìone,·a ""-----------=====~==~~-:ì;;: Gestione Separata dei Periti Agrari 

Camera dei Deputati Senato della Repubblica

XVIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV N. 246

–    342    –



 

25 

Bilancio consuntivo dell’esercizio 2018 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Stato Patrimoniale 
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Schema redatto in base alle linee guida per il bilancio degli enti pubblici gestori di forme di previdenza e 

assistenza obbligatorie trasformati in persone giuridiche private. 

(Comunicazioni del Ministero del Tesoro del 18 marzo 1996 e del 7 giugno 1996). 

 

 

ATTIVITÀ 2018 2017 PASSIVITÀ 2018 2017

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI - - FONDI PER RISCHI E ONERI 152.650.544 144.091.123

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 5.785.137 5.779.013 FONDO TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO - -

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 78.945.279 82.056.519 DEBITI 1.296.031 2.106.712

CREDITI 16.620.013 15.433.973 FONDI DI AMMORTAMENTO 612 -

ATTIVITÀ FINANZIARIE 3.499.890 3.499.890 RTEI E RISCONTI PASSIVI - -

DISPONIBILITÀ LIQUIDE 68.665.491 57.507.912

RATEI E RISCONTI ATTIVI 572.665 868.001

TOTALE ATTIVITÀ 174.088.475 165.145.308 TOTALE PASSIVITÀ 153.947.187 146.197.835

PATRIMONIO NETTO 20.141.288 18.947.473

TOTALE A PAREGGIO 174.088.475 165.145.308

DETTAGLIO SINTETICO DELLO STATO PATRIMONIALE 2018
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Conto Economico 
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Schema redatto in base alle linee guida per il bilancio degli enti pubblici gestori di forme di previdenza e 

assistenza obbligatorie trasformati in persone giuridiche private 

(Comunicazioni del Ministero del Tesoro del 18 marzo 1996 e del 7 giugno 1996) 

 

 

COSTI 2018 2017 RICAVI 2018 2017

PRESTAZIONI PREVIDENZIALI E 

ASSISTENZIALI
1.168.356 1.098.430 CONTRIBUTI 8.726.775 8.550.429

ORGANI AMMINISTRTIVI E DI CONTROLLO 156.454 157.933 CANONI DI LOCAZIONE 249.954 249.814

COMPENSI PROFESSIOBNALI E 

LAV.AUTONOMO
28.222 19.559 ALTRI RICAVI 40.121 38.956

PERSONALE - -
INTERESSI E PROVENTI FINANZIARI 

DIVERSI
2.505.967 2.925.029

MATERALI SUSSIDIARI E DI CONSUMO - - RETTIFICHE DI VALORE - -

UTENZE VARIE - - RETTIFICHE DI COSTI - -

SERVIZI VARI 483.540 531.681 PROVENTI STRAORDINARI 1.650.378 1.784.479

AFFITTI PASSIVI - -

SPESE PUBBLICAZIONE PERIODICO - -

ONERI TRIBUTARI 379.475 259.829

ONERI FINANZIARI 420 1.657

ALTRI COSTI - -

AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI 9.689.930 10.103.669

ONERI STRAORDINARI 72.983 217.116

RETTIFICHE DI VLORI - -

RETTIFICHE DI RICAVI - -

TOTALE 11.979.380 12.389.874 TOTALE 13.173.195 13.548.707

UTILE D'ESERCIZIO 1.193.815 1.158.833 PERDITE D'ESERCIZIO

TOTALE A PAREGGIO 13.173.195 13.548.707 TOTALE A PAREGGIO 13.173.195 13.548.707

DETTAGLIO SINTETICO DEL CONTO ECONOMICO 2018
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Nota Informativa 
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DETTAGLIO ANALITICO DELLO STATO PATRIMONIALE

(COMUNICAZIONI DEL MINISTERO DEL TESORO DEL 18 MARZO 1996 E DEL 7 

GIUGNO 1996)

2018 2017

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 5.785.137 5.779.013

Immobili 5.779.013 5.779.013

Macchine elettroniche d'ufficio 6.124 -

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 78.945.279 82.056.519

Titoli 78.945.279 82.056.519

CREDITI 16.620.013 15.433.973

Crediti verso gli iscritti per contributi 13.625.413 13.193.885

Crediti verso gli iscritti per contributi rateizzati 2.654.360 1.873.607

Crediti verso Agrotecnici 851 -

Crediti art. 49 L. 488/1999 65.118 90.015

Crediti verso Fondazione Enpaia 273.898 273.883

Crediti verso inquilini 373 2.583

ATTIVITÀ FINANZIARIE NON IMMOBILIZZATE 3.499.890 3.499.890

Quote fondo PAI 3.499.890 3.499.890

DISPONIBILITÀ LIQUIDE 68.665.491 57.507.912

Saldi di banche 68.653.697 57.489.958

Saldo c/c postale 11.794 17.954

RATEI E RISCONTI ATTIVI 572.665 868.001

Ratei attivi per interessi su titoli 572.665 868.001

TOTALE ATTIVO 174.088.475 165.145.308

FONDI PER RISCHI ED ONERI 152.650.544 144.091.123

Fondo per la maternità 45.316 11.729

Fondo articolo 28 comma 4 del Regolamento 24.923.247 23.986.582

Fondo per la previdenza 117.586.060 110.760.924

Fondo pensioni 9.308.707 8.542.674

Fondo svalutazione crediti 739.214 689.214

Fondo di Solidarietà 48.000 100.000

DEBITI 1.296.031 2.106.712

Debiti verso Enpaia (pagamenti anticipati dalla Fondazione Enpaia) 1.044.764 2.061.880

Debiti spese legali per recupero crediti contributivi 24.811 24.811

Entrate da regolarizzare 221.596 17.954

Debiti verso agrotecnici per versamenti errati sui c/c 3.558 710

Altri debiti 1.302 1.357

FONDI DI AMMORTAMENTO 612 -

Fondo ammortamento macchine elettroniche d'ufficio 612 -

RATEI PASSIVI - -

Ratei passivi - -

TOTALE PASSIVO 153.947.187 146.197.835

PATRIMONIO NETTO 20.141.288 18.947.473

Riserva contributo integrativo 18.947.473 17.788.640

Perdita dell'esercizio (-) utile (+) 1.193.815 1.158.833

TOTALE A PAREGGIO 174.088.475 165.145.308

PERITI AGRARI
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DETTAGLIO ANALITICO DEL CONTO ECONOMICO

(COMUNICAZIONI DEL MINISTERO DEL TESORO DEL 18 MARZO 1996 E DEL 7 

GIUGNO 1996)

2018 2017

COSTI

PRESTAZIONI PREVIDENZIALI ED ASSISTENZIALI 1.168.356 1.098.430

Prestazioni pensionistiche 1.061.021 985.449

Costo per pagamento indennità di maternità 35.995 65.081

Restituzione contributo soggettivo art.20 - 19.613

Restituzione art. 9 del Regolamento 16.878 6.470

Ricongiunzioni in uscita - 21.817

Costo per provvidenze straordinarie art.29 52.000 -

Prestazioni assistenziali 2.462 -

ORGANI AMMINISTRATIVI E DI CONTROLLO 156.454 157.933

Rimborsi gettoni di presenza 156.454 157.933

COMPENSI PROFESSIONALI E LAVORO AUTONOMO 28.222 19.559

Spese per consulenze finanziarie 11.531 11.813

Spese notarili - 4.788

Onere per visite mediche 1.464 2.958

Altri oneri professionali per stime e pareri 15.227 -

SERVIZI VARI 483.540 531.681

Spese postali 13.456 10.402

4% forfettario Fondazione Enpaia + 2% gestione immobili 370.437 346.094

Spese varie 12.813 13.456

Spese per revisione bilancio 7.571 7.320

Spese legali 67.263 97.409

Spese per convegni/attività promozionali 12.000 57.000

ONERI TRIBUTARI 379.475 259.829

Imposte sui proventi finanziari (ires su divdendi e cedole) 224.921 105.300

Oneri per consumi intermedi 48.104 48.104

Ires su canoni di locazione 59.173 59.173

IMU/TASI 44.792 44.792

Imposta di registro immobile 2.485 2.460

ONERI FINANZIARI 420 1.657

Spese e commissioni bancarie 420 1.657

AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI 9.689.930 10.103.669

Svalutazione crediti 50.000 50.000

Acc.to al fondo per la previdenza 7.075.306 6.463.418

Rivalutazione contributo soggettivo 1.492.479 584.625

Rivalutazione fondo pensioni 101.282 -

Acc.to al fondo ex. Art. 28 del Reg. 936.665 2.893.897

Acc.to al fondo di Solidarietà - 100.000

Acc.to al fondo per la maternità 33.586 11.729

Ammortamento macchine elettroniche ufficio 612 -

PERITI AGRARI
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ONERI STRAORDINARI 72.983 217.116

Sopravvenienze passive 72.983 -

Minusvalenze su titoli - 125.666

Rettifica maternità anni precedenti - 220

Rettifica soggettivo anni precedenti - 91.230

RETTIFICHE DI VALORE - -

Svalutazione titoli - -

TOTALE COSTI 11.979.380 12.389.874  
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RICAVI

CONTRIBUTI 8.726.775 8.550.429

Contributi soggettivi competenza dell'anno 6.685.743 6.465.467

Contributi maternità competenza dell'anno 56.389 56.168

Contributi per riscatto periodi ante 1996 21.142 33.853

Contributi per ricostruzione soggettivi anni pregressi 16.494 35.787

Contributi soggettivi in entrata da altre casse - 19.541

Contributi integrativi competenza dell'anno 1.716.094 1.706.840

Interessi per rateizzazione contributi 30.247 20.061

Sanzioni amministrative 200.666 212.712

CANONI DI LOCAZIONE 249.954 249.814

ALTRI RICAVI 40.121 38.956

Recupero spese maternità art. 49 L. 488/1999 12.655 20.862

Recupero spese bancarie (MAV) 2.017 1.881

Recupero spese legali 25.449 16.213

INTERESSI E PROVENTI FINAZIARI DIVERSI 2.505.967 2.925.029

Dividendi lordi Banca D'Italia 453.333 453.333

Interessi su titoli 1.806.621 2.114.184

Interessi scarti di negoziazione 31.365 56.133

Interessi attivi bancari 104.437 50.507

Rivalutazione titoli attvo circolante - 185.759

Plusvalenze su titoli dell'attivo circolante - -

Dividendi su fondi 110.211 65.113

RETTIFICHE DI VALORE - -

Rivalutazione titoli immobilizzati - -

PROVENTI STRAORDINARI 1.650.378 1.784.479

Utilizzo fondo pensioni 1.061.021 985.449

Utilizzo fondo previdenza 16.878 47.900

Utilizzo fondo di solidarietà 52.000 -

Sopravvenienze attive (differenze di accantonamenti) - 34.955

Plusvalenze su titoli 111.295 647.721

Accertamento contributi soggettivi anni precedenti 351.927 -

Accertamento contributi integrativi anni precedenti 56.720 68.454

Accertamento contributi maternità anni precedenti 537 -

TOTALE RICAVI 13.173.195 13.548.707

RISULTATO D'ESERCIZIO (UTILE+) (PERDITA-) 1.193.815 1.158.833  
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Fondo per la Maternità 2018 2017

Costo per la maternità 35.995 65.081

Parte a carico del Ministero del lavoro 12.655 20.862

Costo netto 23.340 44.219

Entrate contributive previste per la maternità 56.389 56.168

Contributi (rettifica) anni precedenti 537 -220

Utilizzo fondo - -

Accantonamento maternità 33.586 11.729

Fondo di Previdenza

Contributi soggettivi di competenza 6.685.743 6.465.467

Contributi soggettivi (rettifica) anni precedenti 351.927 -91.230

Contributi soggettivi per riscatti, ricongiunzioni e ricostruzione 37.636 89.181

Accantonamento contributi soggettivi al fondo per la previdenza 7.075.306 6.463.418

Fondo art. 28 comma 1 del Regolamento

Canoni di locazione 249.954 249.814

Costo per imposizione fiscale diretta -59.173 -59.173

Costo per imposizione fiscale indiretta (IMU/TASI e imposta di registro) -47.277 -47.252

Costo per servizi amministrativi resi da Enpaia per gestione immobile -4.999 -4.996

Ricavi netti gestione immobile 138.505 138.393

Proventi da portafoglio titoli 2.505.967 2.739.271

Plusvalenze/(minusvalenze) su titoli 111.295 522.055

Rivalutazione/(Svalutazioni) titoli - 185.759

Spese bancarie ed imposte di bollo -468 -1.668

Imposte su proventi finanziari -224.873 -105.288

Proventi netti da portafoglio titoli 2.391.921 3.340.129

Totale proventi netti da gestione immobili e valori mobiliari 2.530.426 3.478.522

Rivalutazione contributi soggettivi -1.492.479 -584.625

Rivalutazione pensioni -101.282 -

Totale costo per le valutazioni -1.593.761 -584.625

Accantonamento al fondo art. 28 comma 1 del Regolamento 936.665 2.893.897

Fondo di Solidarietà - 100.000

Rivalutazione pensioni 101.282 -

Rivalutazione montanti 1.492.479 584.625

Fondo svalut. Crediti 50.000 50.000

Fondo ammortamento macchine ufficio 612 -

Totale accantonamenti 9.689.930 10.103.669
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