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Bilancio Consolidato

Prospetti Contabili

Valori in migliaia di Euro

Prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

Denominazione Note
Al 31 Dicembre Al 1 gennaio 

2017 2016 2016

Immobili, impianti e macchinari 5   326.011   333.351   340.539 

Attività immateriali 6   3.176.291   1.723.652   1.681.250 

Attività per imposte anticipate 7   259.461   279.984   274.086 

Partecipazioni 8   478.167   474.170   469.305 

Diritti concessori finanziari non correnti 9   1.905.497   1.244.463   1.445.402 

Altre attività finanziarie non correnti  10   613.028   617.438   595.402 

Altre attività non correnti 11   1.117.238   1.165.661   929.637 

TOTALE ATTIVITÀ NON CORRENTI   7.875.693   5.838.720   5.735.623 

Rimanenze 12   11.215   12.353   11.773 

Attività per lavori in corso su ordinazione 13   110.207   112.725   118.489 

Crediti commerciali correnti 14   443.274   379.212   1.074.168 

Diritti concessori finanziari correnti 9   1.077.123   1.299.638   936.790 

Altre attività finanziarie correnti  10   64.122   193.279   157.185 

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 15   363.744   377.833   645.390 

Crediti tributari 16   18.313   18.378   22.095 

Altre attività correnti 11   597.506   1.057.971   1.703.250 

TOTALE ATTIVITÀ CORRENTI   2.685.504   3.451.389   4.669.141 

TOTALE ATTIVITÀ   10.561.197   9.290.109   10.404.763 

PATRIMONIO NETTO   -   -   - 

Capitale sociale   2.269.892   2.269.892   2.269.892 

Riserve   375.590   (1.215.929)   (1.213.485)

Riserve per Utili (Perdite) Attuariali 
per benefici ai dipendenti 

  (1.050)   (1.193)   (18)

Utili (Perdite) portati a nuovo    40.476   (25.403)   (44.356)

Utile (Perdite) d’esercizio   16.462   84.599   35.771 

TOTALE PATRIMONIO NETTO 17   2.701.370   1.111.966   1.047.804 

PATRIMONIO NETTO DI TERZI 

Valori in migliaia di Euro

Denominazione Note
Al 31 Dicembre Al 1 gennaio 

2017 2016 2016

Utile (Perdite) d’esercizio di terzi   11.676   11.976   12.231 

Capitale e riserve di terzi   153.189   138.559   131.417 

TOTALE PATRIMONIO NETTO DI TERZI   164.865   150.535   143.648 

Finanziamenti a medio/lungo termine 18   282.007   257.561   338.263 

TFR e altri benefici ai dipendenti 19   34.609   35.251   34.942 

Fondi rischi e oneri 20   1.843.693   2.020.582   1.782.623 

Passività per imposte differite 21   247.998   267.522   261.396 

Acconti per opere da realizzare non correnti 22   1.135.404   1.013.168   748.248 

Altre passività finanziarie non correnti 
(inclusi i derivati) 

23   1.427.807   1.454.484   1.498.780 

Altre passività non correnti 24   71   71   71 

TOTALE PASSIVITÀ NON CORRENTI   4.971.589   5.048.641   4.664.322 

Finanziamenti a breve termine e quota corrente 18   595.801   854.744   1.831.540 

Debiti commerciali correnti 25   1.260.423   1.307.822   1.497.884 

Debiti per imposte sul reddito 26   779   1.545   2.984 

Acconti per opere da realizzare correnti 22   79.423   59.626   292.724 

Altre passività finanziarie correnti 
(inclusi i derivati) 

23   70.611   22.202   184.154 

Altre passività correnti 24   716.336   733.028   739.704 

TOTALE PASSIVITÀ CORRENTI   2.723.373   2.978.967   4.548.990 

TOTALE PASSIVITÀ   7.694.961   8.027.608   9.213.311 

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITÀ   10.561.197   9.290.109   10.404.763
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Bilancio Consolidato

Prospetti Contabili

Valori in migliaia di Euro

Prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

Denominazione Note
Al 31 Dicembre Al 1 gennaio 

2017 2016 2016

Immobili, impianti e macchinari 5   326.011   333.351   340.539 

Attività immateriali 6   3.176.291   1.723.652   1.681.250 

Attività per imposte anticipate 7   259.461   279.984   274.086 

Partecipazioni 8   478.167   474.170   469.305 

Diritti concessori finanziari non correnti 9   1.905.497   1.244.463   1.445.402 

Altre attività finanziarie non correnti  10   613.028   617.438   595.402 

Altre attività non correnti 11   1.117.238   1.165.661   929.637 

TOTALE ATTIVITÀ NON CORRENTI   7.875.693   5.838.720   5.735.623 

Rimanenze 12   11.215   12.353   11.773 

Attività per lavori in corso su ordinazione 13   110.207   112.725   118.489 

Crediti commerciali correnti 14   443.274   379.212   1.074.168 

Diritti concessori finanziari correnti 9   1.077.123   1.299.638   936.790 

Altre attività finanziarie correnti  10   64.122   193.279   157.185 

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 15   363.744   377.833   645.390 

Crediti tributari 16   18.313   18.378   22.095 

Altre attività correnti 11   597.506   1.057.971   1.703.250 

TOTALE ATTIVITÀ CORRENTI   2.685.504   3.451.389   4.669.141 

TOTALE ATTIVITÀ   10.561.197   9.290.109   10.404.763 

PATRIMONIO NETTO   -   -   - 

Capitale sociale   2.269.892   2.269.892   2.269.892 

Riserve   375.590   (1.215.929)   (1.213.485)

Riserve per Utili (Perdite) Attuariali 
per benefici ai dipendenti 

  (1.050)   (1.193)   (18)

Utili (Perdite) portati a nuovo    40.476   (25.403)   (44.356)

Utile (Perdite) d’esercizio   16.462   84.599   35.771 

TOTALE PATRIMONIO NETTO 17   2.701.370   1.111.966   1.047.804 

PATRIMONIO NETTO DI TERZI 

Valori in migliaia di Euro

Denominazione Note
Al 31 Dicembre Al 1 gennaio 

2017 2016 2016

Utile (Perdite) d’esercizio di terzi   11.676   11.976   12.231 

Capitale e riserve di terzi   153.189   138.559   131.417 

TOTALE PATRIMONIO NETTO DI TERZI   164.865   150.535   143.648 

Finanziamenti a medio/lungo termine 18   282.007   257.561   338.263 

TFR e altri benefici ai dipendenti 19   34.609   35.251   34.942 

Fondi rischi e oneri 20   1.843.693   2.020.582   1.782.623 

Passività per imposte differite 21   247.998   267.522   261.396 

Acconti per opere da realizzare non correnti 22   1.135.404   1.013.168   748.248 

Altre passività finanziarie non correnti 
(inclusi i derivati) 

23   1.427.807   1.454.484   1.498.780 

Altre passività non correnti 24   71   71   71 

TOTALE PASSIVITÀ NON CORRENTI   4.971.589   5.048.641   4.664.322 

Finanziamenti a breve termine e quota corrente 18   595.801   854.744   1.831.540 

Debiti commerciali correnti 25   1.260.423   1.307.822   1.497.884 

Debiti per imposte sul reddito 26   779   1.545   2.984 

Acconti per opere da realizzare correnti 22   79.423   59.626   292.724 

Altre passività finanziarie correnti 
(inclusi i derivati) 

23   70.611   22.202   184.154 

Altre passività correnti 24   716.336   733.028   739.704 

TOTALE PASSIVITÀ CORRENTI   2.723.373   2.978.967   4.548.990 

TOTALE PASSIVITÀ   7.694.961   8.027.608   9.213.311 

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITÀ   10.561.197   9.290.109   10.404.763
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Valori in migliaia di Euro

Prospetto di Conto Economico Consolidato

Denominazione Note
Esercizio chiuso al 31 dicembre

2017 2016

Ricavi delle vendite e delle prestazioni   27 2.287.262 2.977.710

Altri ricavi   28 133.419 105.684

TOTALE RICAVI 2.420.681 3.083.394

Materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci   29 (26.654) (22.007)

Costi per servizi   30 (1.639.253) (2.111.505)

Costi del personale   31 (430.060) (411.332)

Costi per godimenti di beni terzi   32 (16.364) (17.515)

Altri costi operativi   33 (19.410) (27.984)

Costi per lavori interni capitalizzati   34 10.194 8.465

TOTALE COSTI (2.121.548) (2.581.877)

Ammortamenti   35 (190.549) (86.454)

Svalutazione e perdite (riprese) di valore   36 (190) (44.223)

Accantonamento per rischi e oneri   37 (9.784) (286.549)

RISULTATO OPERATIVO 98.610 84.290

Proventi da partecipazioni   38 18.621 10.493

Altri proventi finanziari   39 43.937 65.314

Oneri su partecipazioni   40 (6.504) (1.974)

Altri oneri finanziari   41 (123.565) (57.956)

TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI (67.511) 15.876

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 31.100 100.167

Imposte sul reddito   42 (2.961) (3.591)

RISULTATO DEL PERIODO DELLE 
ATTIVITÀ CONTINUATIVE 

28.138 96.575

RISULTATO DEL PERIODO DEL GRUPPO 16.462 84.599

RISULTATO DEL PERIODO DI TERZI 11.676 11.976

Valori in migliaia di Euro

Prospetto di Conto Economico Complessivo Consolidato

Denominazione Note
Esercizio chiuso al 31 dicembre

2017 2016

RISULTATO NETTO DI ESERCIZIO 17 28.138 96.575

ALTRE COMPONENTI DI CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO 

Utili (perdite) relativi a benefici attuariali 17-19 278 (1.198)

Quota efficace delle variazioni di fair value 
della copertura dei flussi finanziari

17 7.148 (7.683)

Altre variazioni   17 (161) (59)

Effetto fiscale utili (perdite) relativi a benefici attuariali  17-19 (1.765) 1.487

ALTRI COMPONENTI DI CONTO ECONOMICO 
COMPLESSIVO DELL’ESERCIZIO, AL NETTO DEGLI 
EFFETTI FISCALI 

5.500 (7.453)

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO 
DELL’ESERCIZIO 

33.638 89.122

GRUPPO  19.343 80.178

TERZI  14.295 8.944
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Valori in migliaia di Euro

Prospetto di Conto Economico Consolidato

Denominazione Note
Esercizio chiuso al 31 dicembre

2017 2016

Ricavi delle vendite e delle prestazioni   27 2.287.262 2.977.710

Altri ricavi   28 133.419 105.684

TOTALE RICAVI 2.420.681 3.083.394

Materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci   29 (26.654) (22.007)

Costi per servizi   30 (1.639.253) (2.111.505)

Costi del personale   31 (430.060) (411.332)

Costi per godimenti di beni terzi   32 (16.364) (17.515)

Altri costi operativi   33 (19.410) (27.984)

Costi per lavori interni capitalizzati   34 10.194 8.465

TOTALE COSTI (2.121.548) (2.581.877)

Ammortamenti   35 (190.549) (86.454)

Svalutazione e perdite (riprese) di valore   36 (190) (44.223)

Accantonamento per rischi e oneri   37 (9.784) (286.549)

RISULTATO OPERATIVO 98.610 84.290

Proventi da partecipazioni   38 18.621 10.493

Altri proventi finanziari   39 43.937 65.314

Oneri su partecipazioni   40 (6.504) (1.974)

Altri oneri finanziari   41 (123.565) (57.956)

TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI (67.511) 15.876

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 31.100 100.167

Imposte sul reddito   42 (2.961) (3.591)

RISULTATO DEL PERIODO DELLE 
ATTIVITÀ CONTINUATIVE 

28.138 96.575

RISULTATO DEL PERIODO DEL GRUPPO 16.462 84.599

RISULTATO DEL PERIODO DI TERZI 11.676 11.976

Valori in migliaia di Euro

Prospetto di Conto Economico Complessivo Consolidato

Denominazione Note
Esercizio chiuso al 31 dicembre

2017 2016

RISULTATO NETTO DI ESERCIZIO 17 28.138 96.575

ALTRE COMPONENTI DI CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO 

Utili (perdite) relativi a benefici attuariali 17-19 278 (1.198)

Quota efficace delle variazioni di fair value 
della copertura dei flussi finanziari

17 7.148 (7.683)

Altre variazioni   17 (161) (59)

Effetto fiscale utili (perdite) relativi a benefici attuariali  17-19 (1.765) 1.487

ALTRI COMPONENTI DI CONTO ECONOMICO 
COMPLESSIVO DELL’ESERCIZIO, AL NETTO DEGLI 
EFFETTI FISCALI 

5.500 (7.453)

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO 
DELL’ESERCIZIO 

33.638 89.122

GRUPPO  19.343 80.178

TERZI  14.295 8.944

A2 “Autostrada del Mediterraneo” - Svincolo Scilla
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Valori in migliaia di Euro

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto 

Riserve 

Denominazione
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Al 1 gennaio 2016 2.269.892   2.515  267.371  287.174 122.875 (1.881.445)  (11.976)

Variazione di capitale   -   -   -   -   -   -   - 

Distribuzione di dividendi   -   -   -   -   -   -   - 

Destinazione del risultato netto 
dell’esercizio 
precedente 

  -   837   -   -   -   -   - 

Utile/(perdite) 
complessivo rilevato 

  -   -   -   -   -   -   - 

di cui:   -   -   -   -   -   -   - 

Utili (perdite) attuariali per benefici 
attuariali 

  -   -   -   -   -   -   - 

Altri movimenti   -   -   -   (112)   -   -   (3.169)

Utile (perdita) d’esercizio   -   -   -   -   -   -   - 

Al 31 dicembre 2016 2.269.892   3.351  267.371   287.062 122.875 (1.881.445)   (15.145)

Variazione di capitale   -   -   -   -   -   -   - 

Distribuzione di dividendi   -   -   -   -   -   -   - 

Destinazione del risultato netto 
dell’esercizio precedente 

  -   943   -   (2.199)   -   -   - 

Rettifiche IFRS risultato esercizio 
precedente 

  -   -   -   -   -   -   - 

  - 

Utile/(perdite) 
complessivo rilevato 

  -   -   -   -   -   -   - 

di cui:   -   -   -   -   -   -   - 

Utili (perdite) attuariali per benefici 
attuariali 

  -   -   -   -   -   -   - 

Altri movimenti   -   -   -   -   -   -   2.776 

Utile (perdita) d’esercizio   -   -   -   -   -   -   - 

Al 31 dicembre 2017   2.269.892   4.294  267.371   284.863  122.875  (1.881.445)   (12.369)

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto
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  - (1.213.485)   (18) (1.213.504)  (44.356)   35.771  1.047.804  143.648  1.191.452 

  -   -   -   -   -   -   -   -   - 

  -   -   -   -   -   (15.894)   (15.894)   -   (15.894)

  -   837   -   837   -   (837)   -   -   - 

  -   -   -   -   -   -   -   -   - 

  -   -   -   -   -   -   -   -   - 

  -   -   (1.174)   (1.174)   -   -   (1.174)   -   (1.174)

  -   (3.281)   -   (3.281)   18.953   57.587   73.260   6.886   80.146 

  -   -   -   -   -   7.972   7.972   -   7.972 

  - (1.215.929)   (1.193)  (1.217.122)  (25.403)   84.599  1.111.966   150.535  1.262.501 

  -   -   -   -   -   -   -   -   - 

  -   -   -   -   -   (7.029)   (7.029)   -   (7.029)

  -   (1.256)   -   (1.256)   -   (943)   (2.199)   -   (2.199)

  -   -   -   -   47.998   -   47.998   -   47.998 

1.590.000 

  - 
  -   -   -   -   -   -   -   - 

  -   -   -   -   -   -   -   -   - 

  -   -   143   143   -   -   143   -   143 

  -   2.776   -   2.776   17.881  (76.628)   (55.971)   14.331   (41.640)

  -   -   -   -   -   16.462   16.462   -   16.462 

1.590.000   375.590   (1.050)   374.540   40.476   16.462   2.701.370   164.865  2.866.236

Valori in migliaia di Euro
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Valori in migliaia di Euro

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto 

Riserve 

Denominazione

C
ap

ita
le

 s
oc

ia
le

 

R
is

er
va

 le
ga

le
 

R
is

er
va

 s
tr

ao
rd

in
ar

ia
 - 

re
p.

 7
23

42
 

Ri
se

rv
a 

da
 tr

as
fe

rim
en

to
 

im
m

ob
ili

 
ex

 l.
 6

62
/9

6 

D
iff

er
en

ze
 E

x 
ar

t. 
7 

L.
 17

8/
02

 

R
is

er
va

 fi
rs

t t
im

e 
ad

op
tio

n 

Ri
se

rv
a 

pe
r v

ar
. F

v 
su

 d
er

iv
at

i 
ca

sh
 fl

ow
 h

ed
ge

 

Al 1 gennaio 2016 2.269.892   2.515  267.371  287.174 122.875 (1.881.445)  (11.976)

Variazione di capitale   -   -   -   -   -   -   - 

Distribuzione di dividendi   -   -   -   -   -   -   - 

Destinazione del risultato netto 
dell’esercizio 
precedente 

  -   837   -   -   -   -   - 

Utile/(perdite) 
complessivo rilevato 

  -   -   -   -   -   -   - 

di cui:   -   -   -   -   -   -   - 

Utili (perdite) attuariali per benefici 
attuariali 

  -   -   -   -   -   -   - 

Altri movimenti   -   -   -   (112)   -   -   (3.169)

Utile (perdita) d’esercizio   -   -   -   -   -   -   - 

Al 31 dicembre 2016 2.269.892   3.351  267.371   287.062 122.875 (1.881.445)   (15.145)

Variazione di capitale   -   -   -   -   -   -   - 

Distribuzione di dividendi   -   -   -   -   -   -   - 

Destinazione del risultato netto 
dell’esercizio precedente 

  -   943   -   (2.199)   -   -   - 

Rettifiche IFRS risultato esercizio 
precedente 

  -   -   -   -   -   -   - 

  - 

Utile/(perdite) 
complessivo rilevato 

  -   -   -   -   -   -   - 

di cui:   -   -   -   -   -   -   - 

Utili (perdite) attuariali per benefici 
attuariali 

  -   -   -   -   -   -   - 

Altri movimenti   -   -   -   -   -   -   2.776 

Utile (perdita) d’esercizio   -   -   -   -   -   -   - 

Al 31 dicembre 2017   2.269.892   4.294  267.371   284.863  122.875  (1.881.445)   (12.369)

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto
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  - (1.213.485)   (18) (1.213.504)  (44.356)   35.771  1.047.804  143.648  1.191.452 

  -   -   -   -   -   -   -   -   - 

  -   -   -   -   -   (15.894)   (15.894)   -   (15.894)

  -   837   -   837   -   (837)   -   -   - 

  -   -   -   -   -   -   -   -   - 

  -   -   -   -   -   -   -   -   - 

  -   -   (1.174)   (1.174)   -   -   (1.174)   -   (1.174)

  -   (3.281)   -   (3.281)   18.953   57.587   73.260   6.886   80.146 

  -   -   -   -   -   7.972   7.972   -   7.972 

  - (1.215.929)   (1.193)  (1.217.122)  (25.403)   84.599  1.111.966   150.535  1.262.501 

  -   -   -   -   -   -   -   -   - 

  -   -   -   -   -   (7.029)   (7.029)   -   (7.029)

  -   (1.256)   -   (1.256)   -   (943)   (2.199)   -   (2.199)

  -   -   -   -   47.998   -   47.998   -   47.998 

1.590.000 

  - 
  -   -   -   -   -   -   -   - 

  -   -   -   -   -   -   -   -   - 

  -   -   143   143   -   -   143   -   143 

  -   2.776   -   2.776   17.881  (76.628)   (55.971)   14.331   (41.640)

  -   -   -   -   -   16.462   16.462   -   16.462 

1.590.000   375.590   (1.050)   374.540   40.476   16.462   2.701.370   164.865  2.866.236

Valori in migliaia di Euro
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Valori in Euro 

Rendiconto finanziario consolidato

Denominazione Nota
Esercizio chiuso al 31 dicembre

2017 2016

Risultato del periodo delle attività continuative 28.138.301 96.575.308

Rettifiche per:

Ammortamenti 13 190.548.820 86.528.919

Imposte di periodo 42 2.961.252 3.591.214

Dividendi distribuiti 17 -17.916.250 -15.894.000

Accantonamenti/(rilasci) a fondi rischi 20-37 -48.255.426 311.101.146

Accantonamenti/(rilasci) a FSC 14-36 -17.660.579 44.223.073

Accantonamenti TFR 31-37 14.514.000 11.793.000

(Proventi)/oneri finanziari netti 14 68.151.561 -15.876.306

Svalutazione immobilizzazioni 36 - -

Altre poste non monetarie 17 5.499.555 7.353.337

FLUSSO DI CASSA GENERATO DA ATTIVITÀ OPERATIVA PRIMA 
DELLE VARIAZIONI DEL CAPITALE CIRCOLANTE NETTO

255.981.233 514.689.016

Variazione delle rimanenze 12-13 3.656.219 5.184.377

Variazione dei crediti commerciali 14 -44.283.587 656.385.069

Variazione dei debiti commerciali 15 -47.399.033 -190.062.063

Variazione delle altre attività/passività 7-8-9-10-11 186.061.728 256.541.738

Utilizzo fondi 20-37 -130.752.834 -78.792.706

Pagamento benefici ai dipendenti 19-31 -15.156.387 -11.484.000

Interessi attivi (passivi) e altri proventi/(oneri) finanziari incassati/(pagati) 38-40 -567.462 4.259.969

Imposte pagate 42 -2.961.252 -3.591.214

FLUSSO DI CASSA NETTO GENERATO DA ATTIVITÀ OPERATIVA 174.578.626 1.153.130.186

Investimenti in attività materiali 5-34 -42.205.000 -21.612.006

Investimenti in attività immateriali 6-34-35 -34.545.000 -106.146.000

Dismissioni di attività materiali e immateriali 5-6-34-35 30.899.000 6.015.402

Valori in migliaia di Euro

Denominazione Nota
Esercizio chiuso al 31 dicembre

2017 2016

Nuove accensioni di finanziamenti a lungo termine 18 2.147.615.723 859.016.696

Rimborsi di finanziamenti 18 -2.382.112.810 -1.916.514.153

Variazioni di PN 17 3.512.484 -9.632.442

Dividendo incassato 17 3.919.765 3.542.489

Altre variazioni/attività Pasività Finanziarie 10-23 84.248.308 -235.357.128

FLUSSO DI CASSA NETTO GENERATO DA ATTIVITÀ FINANZIARIA -142.816.529 -1.298.994.539

TOTALE VARIAZIONE DISPONIBILITÀ LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI -14.088.903 -267.556.956

Disponibilità liquide ad inizio dell’esercizio 14 377.833.184 645.390.140

DISPONIBILITÀ LIQUIDE ALLA FINE DELL’ESERCIZIO 363.744.280 377.833.184

S.S.90 “delle Puglie“ - Cavalcavia Flumeri
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Valori in Euro 

Rendiconto finanziario consolidato

Denominazione Nota
Esercizio chiuso al 31 dicembre

2017 2016

Risultato del periodo delle attività continuative 28.138.301 96.575.308

Rettifiche per:

Ammortamenti 13 190.548.820 86.528.919

Imposte di periodo 42 2.961.252 3.591.214

Dividendi distribuiti 17 -17.916.250 -15.894.000

Accantonamenti/(rilasci) a fondi rischi 20-37 -48.255.426 311.101.146

Accantonamenti/(rilasci) a FSC 14-36 -17.660.579 44.223.073

Accantonamenti TFR 31-37 14.514.000 11.793.000

(Proventi)/oneri finanziari netti 14 68.151.561 -15.876.306

Svalutazione immobilizzazioni 36 - -

Altre poste non monetarie 17 5.499.555 7.353.337

FLUSSO DI CASSA GENERATO DA ATTIVITÀ OPERATIVA PRIMA 
DELLE VARIAZIONI DEL CAPITALE CIRCOLANTE NETTO

255.981.233 514.689.016

Variazione delle rimanenze 12-13 3.656.219 5.184.377

Variazione dei crediti commerciali 14 -44.283.587 656.385.069

Variazione dei debiti commerciali 15 -47.399.033 -190.062.063

Variazione delle altre attività/passività 7-8-9-10-11 186.061.728 256.541.738

Utilizzo fondi 20-37 -130.752.834 -78.792.706

Pagamento benefici ai dipendenti 19-31 -15.156.387 -11.484.000

Interessi attivi (passivi) e altri proventi/(oneri) finanziari incassati/(pagati) 38-40 -567.462 4.259.969

Imposte pagate 42 -2.961.252 -3.591.214

FLUSSO DI CASSA NETTO GENERATO DA ATTIVITÀ OPERATIVA 174.578.626 1.153.130.186

Investimenti in attività materiali 5-34 -42.205.000 -21.612.006

Investimenti in attività immateriali 6-34-35 -34.545.000 -106.146.000

Dismissioni di attività materiali e immateriali 5-6-34-35 30.899.000 6.015.402

Valori in migliaia di Euro

Denominazione Nota
Esercizio chiuso al 31 dicembre

2017 2016

Nuove accensioni di finanziamenti a lungo termine 18 2.147.615.723 859.016.696

Rimborsi di finanziamenti 18 -2.382.112.810 -1.916.514.153

Variazioni di PN 17 3.512.484 -9.632.442

Dividendo incassato 17 3.919.765 3.542.489

Altre variazioni/attività Pasività Finanziarie 10-23 84.248.308 -235.357.128

FLUSSO DI CASSA NETTO GENERATO DA ATTIVITÀ FINANZIARIA -142.816.529 -1.298.994.539

TOTALE VARIAZIONE DISPONIBILITÀ LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI -14.088.903 -267.556.956

Disponibilità liquide ad inizio dell’esercizio 14 377.833.184 645.390.140

DISPONIBILITÀ LIQUIDE ALLA FINE DELL’ESERCIZIO 363.744.280 377.833.184
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NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO CONSOLIDATO

Premessa

ANAS S.p.A. è una società costituita e domiciliata in Italia e organizzata secondo l’or-
dinamento giuridico della Repubblica Italiana. La Capogruppo ha la propria sede sociale 
in Roma, Via Mozambano,10. La struttura del Gruppo è riportata nel paragrafo 2 Area di 
Consolidamento. La Capogruppo e le sue controllate (insieme il “Gruppo”) si occupano di 
strade dalla progettazione, fino alla costruzione e alla successiva manutenzione ordinaria 
e straordinaria. Gestiscono la viabilità e la sicurezza stradale lungo l’intera rete di strade 
statali e autostrade in gestione diretta ed in coordinamento con gli altri Enti coinvolti.

1. CRITERI DI REDAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO

Il Bilancio Consolidato è stato predisposto in conformità ai Principi Contabili Internazio-
nali (International Accounting Standards - IAS e International Financial Reporting Standards 
- IFRS) emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB), e alle interpretazioni 
emesse dall’IFRS Interpretations Committee (IFRIC) e dallo Standing Interpretations Com-
mittee (SIC), riconosciuti nell’Unione Europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 e 
in vigore alla chiusura dell’esercizio (l’insieme di tutti i principi e le interpretazioni di riferi-
mento sopraindicati sono di seguito definiti “EU-IFRS”). In particolare, gli EU-IFRS sono stati 
applicati in modo coerente a tutti i periodi presentati nel presente documento. 

Il Bilancio Consolidato è redatto e presentato in Euro, che rappresenta la valuta funzio-
nale del Gruppo ed è anche la moneta corrente dei Paesi in cui il Gruppo opera principal-
mente; tutti gli importi inclusi nei prospetti contabili, nelle tabelle delle seguenti note e nei 
commenti alle stesse note sono espressi in migliaia di euro.

Di seguito sono indicati gli schemi di bilancio utilizzati e i relativi criteri di classificazione 
adottati dal Gruppo nell’ambito delle opzioni previste dallo IAS 1 “Presentazione del bilan-
cio”:

1.	 Prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria consolidata: è stato predisposto 
classificando le attività e le passività secondo il criterio “corrente/non corrente”;

2.	 Prospetto di Conto Economico Consolidato: è stato predisposto classificando i costi 
operativi per natura;

3.	 Prospetto Conto Economico Complessivo consolidato: comprende, oltre al risultato 
d’esercizio risultante dal Conto Economico Consolidato, le altre variazioni delle voci 

di Patrimonio Netto Consolidato costituite in particolare dagli utili e perdite attuaria-
li sui benefici ai dipendenti, dalla variazione del fair value degli strumenti finanziari di 
copertura e dagli utili e perdite derivanti dalla conversione dei bilanci delle società 
estere;

4.	 Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Netto: rappresenta le movimentazioni del-
le poste nei periodi di riferimento;

5.	 Rendiconto finanziario consolidato: è stato predisposto esponendo i flussi finanziari 
derivanti delle attività operative secondo il “metodo indiretto”.

Il presente Bilancio Consolidato è stato redatto nel presupposto della continuità azien-
dale, in quanto gli Amministratori hanno verificato l’insussistenza di indicatori di carattere 
finanziario, gestionale o altro genere che potessero segnalare criticità circa la capacità del 
Gruppo di far fronte alle proprie obbligazioni nel prevedibile futuro e in particolare nei 
prossimi 12 mesi. La descrizione delle modalità attraverso le quali il Gruppo gestisce i ri-
schi finanziari, tra i quali quello di liquidità, è contenuta nella relazione sulla gestione nella 
“Gestione dei rischi finanziari e operativi”. Il Bilancio Consolidato è stato predisposto sulla 
base del criterio convenzionale del costo storico salvo che per la valutazione delle attività 
e passività finanziarie, ivi inclusi gli strumenti derivati, nei casi in cui è obbligatoria l’applica-
zione del criterio del fair value.

Gli Amministratori della Capogruppo, in data 25 giugno 2018, hanno approvato il Bilancio 
d’Esercizio al 31 dicembre 2017. Il presente Bilancio sarà successivamente sottoposto per 
l’approvazione all’Assemblea e sarà depositato entro i termini previsti dall’art. 2435 Codice 
Civile.

L’Assemblea ha il potere di apportare modifiche al presente Bilancio. Ai fini di quanto 
previsto dal paragrafo 17 dello IAS 10, la data di autorizzazione degli Amministratori alla 
pubblicazione del Bilancio è il 25 giugno 2018, che corrisponde alla data di approvazione 
da parte del Consiglio di Amministrazione.

La società EY S.p.A è incaricata della funzione di revisione legale dei conti, ai sensi del 
D.Lgs. 39/2010 e degli articoli 2409-bis e seguenti del Codice Civile.
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NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO CONSOLIDATO

Premessa

ANAS S.p.A. è una società costituita e domiciliata in Italia e organizzata secondo l’or-
dinamento giuridico della Repubblica Italiana. La Capogruppo ha la propria sede sociale 
in Roma, Via Mozambano,10. La struttura del Gruppo è riportata nel paragrafo 2 Area di 
Consolidamento. La Capogruppo e le sue controllate (insieme il “Gruppo”) si occupano di 
strade dalla progettazione, fino alla costruzione e alla successiva manutenzione ordinaria 
e straordinaria. Gestiscono la viabilità e la sicurezza stradale lungo l’intera rete di strade 
statali e autostrade in gestione diretta ed in coordinamento con gli altri Enti coinvolti.

1. CRITERI DI REDAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO

Il Bilancio Consolidato è stato predisposto in conformità ai Principi Contabili Internazio-
nali (International Accounting Standards - IAS e International Financial Reporting Standards 
- IFRS) emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB), e alle interpretazioni 
emesse dall’IFRS Interpretations Committee (IFRIC) e dallo Standing Interpretations Com-
mittee (SIC), riconosciuti nell’Unione Europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 e 
in vigore alla chiusura dell’esercizio (l’insieme di tutti i principi e le interpretazioni di riferi-
mento sopraindicati sono di seguito definiti “EU-IFRS”). In particolare, gli EU-IFRS sono stati 
applicati in modo coerente a tutti i periodi presentati nel presente documento. 

Il Bilancio Consolidato è redatto e presentato in Euro, che rappresenta la valuta funzio-
nale del Gruppo ed è anche la moneta corrente dei Paesi in cui il Gruppo opera principal-
mente; tutti gli importi inclusi nei prospetti contabili, nelle tabelle delle seguenti note e nei 
commenti alle stesse note sono espressi in migliaia di euro.

Di seguito sono indicati gli schemi di bilancio utilizzati e i relativi criteri di classificazione 
adottati dal Gruppo nell’ambito delle opzioni previste dallo IAS 1 “Presentazione del bilan-
cio”:

1.	 Prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria consolidata: è stato predisposto 
classificando le attività e le passività secondo il criterio “corrente/non corrente”;

2.	 Prospetto di Conto Economico Consolidato: è stato predisposto classificando i costi 
operativi per natura;

3.	 Prospetto Conto Economico Complessivo consolidato: comprende, oltre al risultato 
d’esercizio risultante dal Conto Economico Consolidato, le altre variazioni delle voci 

di Patrimonio Netto Consolidato costituite in particolare dagli utili e perdite attuaria-
li sui benefici ai dipendenti, dalla variazione del fair value degli strumenti finanziari di 
copertura e dagli utili e perdite derivanti dalla conversione dei bilanci delle società 
estere;

4.	 Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Netto: rappresenta le movimentazioni del-
le poste nei periodi di riferimento;

5.	 Rendiconto finanziario consolidato: è stato predisposto esponendo i flussi finanziari 
derivanti delle attività operative secondo il “metodo indiretto”.

Il presente Bilancio Consolidato è stato redatto nel presupposto della continuità azien-
dale, in quanto gli Amministratori hanno verificato l’insussistenza di indicatori di carattere 
finanziario, gestionale o altro genere che potessero segnalare criticità circa la capacità del 
Gruppo di far fronte alle proprie obbligazioni nel prevedibile futuro e in particolare nei 
prossimi 12 mesi. La descrizione delle modalità attraverso le quali il Gruppo gestisce i ri-
schi finanziari, tra i quali quello di liquidità, è contenuta nella relazione sulla gestione nella 
“Gestione dei rischi finanziari e operativi”. Il Bilancio Consolidato è stato predisposto sulla 
base del criterio convenzionale del costo storico salvo che per la valutazione delle attività 
e passività finanziarie, ivi inclusi gli strumenti derivati, nei casi in cui è obbligatoria l’applica-
zione del criterio del fair value.

Gli Amministratori della Capogruppo, in data 25 giugno 2018, hanno approvato il Bilancio 
d’Esercizio al 31 dicembre 2017. Il presente Bilancio sarà successivamente sottoposto per 
l’approvazione all’Assemblea e sarà depositato entro i termini previsti dall’art. 2435 Codice 
Civile.

L’Assemblea ha il potere di apportare modifiche al presente Bilancio. Ai fini di quanto 
previsto dal paragrafo 17 dello IAS 10, la data di autorizzazione degli Amministratori alla 
pubblicazione del Bilancio è il 25 giugno 2018, che corrisponde alla data di approvazione 
da parte del Consiglio di Amministrazione.

La società EY S.p.A è incaricata della funzione di revisione legale dei conti, ai sensi del 
D.Lgs. 39/2010 e degli articoli 2409-bis e seguenti del Codice Civile.
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2. AREA DI CONSOLIDAMENTO

Valori in migliaia di Euro

Elenco delle imprese incluse nel consolidamento con il metodo integrale

Denominazione Sede Capitale Sociale Società Partecipante % di partecipazione

ANAS S.p.A. Roma  €  2.269.892 

Imprese controllate direttamente

ANAS International Enterprise S.p.A. Roma  €  3.000 ANAS S.p.A. 100,00%

Quadrilatero Marche Umbria S.p.A Roma  €  50.000 ANAS S.p.A. 92,38%

SITAF S.p.A (*) Susa (TO)  €  65.016 ANAS S.p.A. 51,092%

Imprese controllate indirettamente

Sitalfa S.p.A. Bruzolo  €  520 SITAF S.p.A 100,00%

Musinet Engineering S.p.A. Torino  €  520 SITAF S.p.A 100,00%

Tecnositaf S.p.A. Torino  €  520 SITAF S.p.A 100,00%

OK-GOL S.r.l. Susa  €  100 SITAF S.p.A 100,00%

AIE RUS (**) Mosca (Russia)  €  919 ANAS Internatonal S.p.A. 99,00%

ANASTEC GULF (**) Doha (Qatar)  €  5.414 ANAS Internatonal S.p.A. 45,00%

(*) Società di neo costituzione - valutate al costo al 31/12/2017 in quanto di valore non significativo 
(**) Si rimanda a quanto più ampiamente commentato nella relazione sulla gestione “ Rapporti con società controllate e collegate”

Valori in migliaia di Euro

Elenco delle partecipazioni in imprese controllate e collegate valutate con il metodo del Patrimonio Netto

Denominazione Sede Capitale Sociale Società Partecipante % di partecipazione

ANAS Concessioni Autostradali 
S.p.A.

Roma  €  1.000 ANAS S.p.A. 100,00%

Società Traforo del Monte Bianco 
S.p.A.

Prè Saint Didier 
(AO)

 €  109.085 ANAS S.p.A. 32,125%

CAV - Concessioni Autostradali 
Venete S.p.A.

Venezia  €  2.000 ANAS S.p.A. 50,00%

PMC Mediterraneum S.C.p.A. Roma  €  1.000 

ANAS S.p.A. 1,50%

ANAS International 
Enterprise S.p.A.

58,50%

Autostrada Asti Cuneo S.p.A. Roma  €  200.000 ANAS S.p.A. 35,00%

CAL - Concessioni Autostradali 
Lombarde  S.p.A

Milano  €  4.000 ANAS S.p.A. 50,00%

ADM - Autostrada del Molise S.p.A Campobasso  €  3.000 ANAS S.p.A. 50,00%

ADL - Autostrade del Lazio S.p.A Roma  €  1.062 ANAS S.p.A. 50,00%

Valori in migliaia di Euro

Elenco delle partecipazioni in imprese controllate e collegate valutate con il metodo del Costo

Denominazione Sede Capitale Sociale Società Partecipante % di partecipazione

Stretto di Messina S.p.A.  
(in liquidazione)

Roma  €  383.180 ANAS S.p.A. 81,85%

CONSEL s.c.a.r.l. Roma  €  51 ANAS S.p.A. 1,00%

Consorzio Italian Distribution 
Council

Roma  €  70 ANAS S.p.A. 6,67%

CAIE - Consorzio Autostrade 
Italiane Energia

Roma  €  114 
ANAS S.p.A. 9,01%

SITAF S.p.A 8,50%

Consepi S.p.A. Susa  €  3.379 SITAF S.p.A 49,10%

Transenergia S.r.l. Torino  €  1.023 SITAF S.p.A 50,00%

Edilrovaccio 2 S.r.l. Torino  €  46 SITAF S.p.A 20,00%

Sinelec S.p.A. Tortona  €  7.383 SITAF S.p.A 1,08%

Turismo Torino e Provincia Torino  €  1.139 SITAF S.p.A 25,00%

Axxes S.A. Lyon  €  7.500 SITAF S.p.A 4,80%

Consorzio Topix Torino  €  1.595 SITAF S.p.A 0,30%

Tangenziale di Bergamo - Tratto Stanica-Stezzano
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2. AREA DI CONSOLIDAMENTO

Valori in migliaia di Euro

Elenco delle imprese incluse nel consolidamento con il metodo integrale

Denominazione Sede Capitale Sociale Società Partecipante % di partecipazione

ANAS S.p.A. Roma  €  2.269.892 

Imprese controllate direttamente

ANAS International Enterprise S.p.A. Roma  €  3.000 ANAS S.p.A. 100,00%

Quadrilatero Marche Umbria S.p.A Roma  €  50.000 ANAS S.p.A. 92,38%

SITAF S.p.A (*) Susa (TO)  €  65.016 ANAS S.p.A. 51,092%

Imprese controllate indirettamente

Sitalfa S.p.A. Bruzolo  €  520 SITAF S.p.A 100,00%

Musinet Engineering S.p.A. Torino  €  520 SITAF S.p.A 100,00%

Tecnositaf S.p.A. Torino  €  520 SITAF S.p.A 100,00%

OK-GOL S.r.l. Susa  €  100 SITAF S.p.A 100,00%

AIE RUS (**) Mosca (Russia)  €  919 ANAS Internatonal S.p.A. 99,00%

ANASTEC GULF (**) Doha (Qatar)  €  5.414 ANAS Internatonal S.p.A. 45,00%

(*) Società di neo costituzione - valutate al costo al 31/12/2017 in quanto di valore non significativo 
(**) Si rimanda a quanto più ampiamente commentato nella relazione sulla gestione “ Rapporti con società controllate e collegate”

Valori in migliaia di Euro

Elenco delle partecipazioni in imprese controllate e collegate valutate con il metodo del Patrimonio Netto

Denominazione Sede Capitale Sociale Società Partecipante % di partecipazione

ANAS Concessioni Autostradali 
S.p.A.

Roma  €  1.000 ANAS S.p.A. 100,00%

Società Traforo del Monte Bianco 
S.p.A.

Prè Saint Didier 
(AO)

 €  109.085 ANAS S.p.A. 32,125%

CAV - Concessioni Autostradali 
Venete S.p.A.

Venezia  €  2.000 ANAS S.p.A. 50,00%

PMC Mediterraneum S.C.p.A. Roma  €  1.000 

ANAS S.p.A. 1,50%

ANAS International 
Enterprise S.p.A.

58,50%

Autostrada Asti Cuneo S.p.A. Roma  €  200.000 ANAS S.p.A. 35,00%

CAL - Concessioni Autostradali 
Lombarde  S.p.A

Milano  €  4.000 ANAS S.p.A. 50,00%

ADM - Autostrada del Molise S.p.A Campobasso  €  3.000 ANAS S.p.A. 50,00%

ADL - Autostrade del Lazio S.p.A Roma  €  1.062 ANAS S.p.A. 50,00%

Valori in migliaia di Euro

Elenco delle partecipazioni in imprese controllate e collegate valutate con il metodo del Costo

Denominazione Sede Capitale Sociale Società Partecipante % di partecipazione

Stretto di Messina S.p.A.  
(in liquidazione)

Roma  €  383.180 ANAS S.p.A. 81,85%

CONSEL s.c.a.r.l. Roma  €  51 ANAS S.p.A. 1,00%

Consorzio Italian Distribution 
Council

Roma  €  70 ANAS S.p.A. 6,67%

CAIE - Consorzio Autostrade 
Italiane Energia

Roma  €  114 
ANAS S.p.A. 9,01%

SITAF S.p.A 8,50%

Consepi S.p.A. Susa  €  3.379 SITAF S.p.A 49,10%

Transenergia S.r.l. Torino  €  1.023 SITAF S.p.A 50,00%

Edilrovaccio 2 S.r.l. Torino  €  46 SITAF S.p.A 20,00%

Sinelec S.p.A. Tortona  €  7.383 SITAF S.p.A 1,08%

Turismo Torino e Provincia Torino  €  1.139 SITAF S.p.A 25,00%

Axxes S.A. Lyon  €  7.500 SITAF S.p.A 4,80%

Consorzio Topix Torino  €  1.595 SITAF S.p.A 0,30%

Tangenziale di Bergamo - Tratto Stanica-Stezzano
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Di seguito sono rappresentati i criteri adottati dal Gruppo per la definizione dell’area di 
consolidamento e in particolare delle società controllate, sottoposte a controllo congiunto 
e collegate, nonché dei relativi criteri di consolidamento.

Il Bilancio Consolidato include, oltre alla Capogruppo, le società sulle quali la stessa eser-
cita il controllo, direttamente o indirettamente attraverso le proprie controllate, a partire 
dalla data in cui lo stesso viene acquisito e sino alla data in cui tale controllo cessa. Il con-
trollo può essere esercitato sia in forza del possesso azionario diretto o indiretto della 
maggioranza dei voti esercitabili, sia per effetto del diritto a percepire i rendimenti variabili 
derivanti dal proprio rapporto con le stesse, incidendo su tali rendimenti ed esercitando 
il proprio potere sulla Società, anche prescindendo da rapporti di natura azionaria. L’esi-
stenza di potenziali diritti di voto esercitabili alla data di Bilancio è considerata ai fini della 
determinazione del controllo. In caso di acquisto di partecipazioni di controllo non totali-
tarie l’avviamento è iscritto solo per la parte riconducibile alla Capogruppo. Il valore delle 
partecipazioni di minoranza è determinato in proporzione alle quote di partecipazione 
detenute dai terzi nelle attività nette identificabili dell’acquisita.

Qualora l’aggregazione aziendale fosse realizzata in più fasi, al momento dell’acquisizio-
ne del controllo le quote partecipative detenute precedentemente sono rimisurate al fair 
value e l’eventuale differenza (positiva o negativa) è rilevata a Conto Economico. In caso di 
acquisto di quote di minoranza, dopo l’ottenimento del controllo, il differenziale positivo 
tra costo di acquisizione e valore contabile delle quote di minoranza acquisite è portato a 
riduzione del Patrimonio Netto di spettanza del Gruppo. In caso di cessione di quote tali 
da non far perdere il controllo dell’entità, invece, la differenza tra prezzo incassato e valore 
contabile delle quote cedute viene rilevata direttamente a incremento del Patrimonio net-
to, senza transitare per il Conto Economico.

Con riferimento alle operazioni tra entità sottoposte a controllo comune (“Business com-
bination under common control”), fattispecie esclusa dall’ambito di applicazione dell’IFRS 3 e 
non disciplinata da altri principi contabili IFRS, nel Gruppo, in assenza di tale disciplina, tali 
operazioni vengono rilevate tenendo conto di quanto previsto dallo IAS 8, ovvero del con-
cetto di rappresentazione attendibile e fedele dell’operazione e da quanto previsto dall’OPI 
1 (orientamenti preliminari di Assirevi in tema di IFRS). I bilanci delle società controllate, di 
quelle sottoposte a controllo congiunto e delle collegate oggetto di consolidamento sono 
redatti facendo riferimento al 31 dicembre, data di riferimento del Bilancio Consolidato, 
appositamente predisposti e approvati dagli organi amministrativi delle singole entità, op-
portunamente rettificati, ove necessario, per uniformarli ai principi contabili applicati dal 
Gruppo.

Le società controllate sono consolidate secondo il metodo integrale, come di seguito 
indicato:

1.	 le attività e le passività, gli oneri e i proventi delle entità consolidate integralmente 
sono assunti linea per linea, attribuendo ai soci di minoranza, ove applicabile, la 
quota di Patrimonio Netto e del Risultato Netto del periodo di loro pertinenza; tali 
quote sono evidenziate separatamente nell’ambito del Patrimonio Netto Consolida-
to e del Conto Economico Consolidato;

2.	 le operazioni di aggregazione di imprese tra entità non sottoposte a controllo co-
mune, in forza delle quali viene acquisito il controllo di un’entità, sono contabilizzate 
applicando il metodo dell’acquisto (Purchase method). Il costo di acquisizione è rap-
presentato dal valore corrente (fair value) alla data di acquisto delle attività trasferi-
te, delle passività assunte e degli strumenti di capitale emessi. Le attività e le passi-
vità identificabili, rispettivamente acquisite e assunte, sono iscritte al relativo valore 
corrente alla data di acquisizione. La differenza tra il costo di acquisizione e il valore 
corrente delle attività e passività identificabili acquistate, se positiva, è iscritta tra le 
attività immateriali come avviamento, ovvero, se negativa, dopo aver riverificato la 
corretta misurazione dei valori correnti delle suddette attività e passività acquisite 
e del costo di acquisizione, è contabilizzata direttamente a Conto Economico, come 
provento. Nel caso in cui il fair value delle attività e delle passività identificabili acqui-
state possa essere determinato solo provvisoriamente, l’aggregazione di imprese è 
rilevata utilizzando tali valori provvisori. Le eventuali rettifiche derivanti dal comple-
tamento del processo di valutazione sono rilevate entro dodici mesi a partire dalla 
data di acquisizione, rideterminando i dati comparativi;

3.	 gli utili e le perdite, inclusi i relativi effetti fiscali, derivanti da operazioni effettuate tra 
società consolidate integralmente e non ancora realizzati nei confronti di terzi, sono 
eliminati, fatta eccezione per le perdite non realizzate che non sono eliminate, qua-
lora la transazione fornisca evidenza di una riduzione di valore dell’attività trasferita. 
Sono inoltre eliminati i reciproci rapporti di debito e credito, i costi e i ricavi, nonché 
gli oneri e i proventi finanziari;

4.	 per le acquisizioni di quote di minoranza relative a società per le quali esiste già il 
controllo, l’eventuale differenza fra il costo di acquisizione e la relativa frazione di 
Patrimonio Netto acquisita è contabilizzata a Patrimonio Netto. Tutte le entità con-
trollate sono incluse nell’area di consolidamento dalla data nella quale il controllo è 
acquisito dal Gruppo. Le entità sono escluse dall’area di consolidamento dalla data 
nella quale il Gruppo perde il controllo.
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Di seguito sono rappresentati i criteri adottati dal Gruppo per la definizione dell’area di 
consolidamento e in particolare delle società controllate, sottoposte a controllo congiunto 
e collegate, nonché dei relativi criteri di consolidamento.

Il Bilancio Consolidato include, oltre alla Capogruppo, le società sulle quali la stessa eser-
cita il controllo, direttamente o indirettamente attraverso le proprie controllate, a partire 
dalla data in cui lo stesso viene acquisito e sino alla data in cui tale controllo cessa. Il con-
trollo può essere esercitato sia in forza del possesso azionario diretto o indiretto della 
maggioranza dei voti esercitabili, sia per effetto del diritto a percepire i rendimenti variabili 
derivanti dal proprio rapporto con le stesse, incidendo su tali rendimenti ed esercitando 
il proprio potere sulla Società, anche prescindendo da rapporti di natura azionaria. L’esi-
stenza di potenziali diritti di voto esercitabili alla data di Bilancio è considerata ai fini della 
determinazione del controllo. In caso di acquisto di partecipazioni di controllo non totali-
tarie l’avviamento è iscritto solo per la parte riconducibile alla Capogruppo. Il valore delle 
partecipazioni di minoranza è determinato in proporzione alle quote di partecipazione 
detenute dai terzi nelle attività nette identificabili dell’acquisita.

Qualora l’aggregazione aziendale fosse realizzata in più fasi, al momento dell’acquisizio-
ne del controllo le quote partecipative detenute precedentemente sono rimisurate al fair 
value e l’eventuale differenza (positiva o negativa) è rilevata a Conto Economico. In caso di 
acquisto di quote di minoranza, dopo l’ottenimento del controllo, il differenziale positivo 
tra costo di acquisizione e valore contabile delle quote di minoranza acquisite è portato a 
riduzione del Patrimonio Netto di spettanza del Gruppo. In caso di cessione di quote tali 
da non far perdere il controllo dell’entità, invece, la differenza tra prezzo incassato e valore 
contabile delle quote cedute viene rilevata direttamente a incremento del Patrimonio net-
to, senza transitare per il Conto Economico.

Con riferimento alle operazioni tra entità sottoposte a controllo comune (“Business com-
bination under common control”), fattispecie esclusa dall’ambito di applicazione dell’IFRS 3 e 
non disciplinata da altri principi contabili IFRS, nel Gruppo, in assenza di tale disciplina, tali 
operazioni vengono rilevate tenendo conto di quanto previsto dallo IAS 8, ovvero del con-
cetto di rappresentazione attendibile e fedele dell’operazione e da quanto previsto dall’OPI 
1 (orientamenti preliminari di Assirevi in tema di IFRS). I bilanci delle società controllate, di 
quelle sottoposte a controllo congiunto e delle collegate oggetto di consolidamento sono 
redatti facendo riferimento al 31 dicembre, data di riferimento del Bilancio Consolidato, 
appositamente predisposti e approvati dagli organi amministrativi delle singole entità, op-
portunamente rettificati, ove necessario, per uniformarli ai principi contabili applicati dal 
Gruppo.

Le società controllate sono consolidate secondo il metodo integrale, come di seguito 
indicato:

1.	 le attività e le passività, gli oneri e i proventi delle entità consolidate integralmente 
sono assunti linea per linea, attribuendo ai soci di minoranza, ove applicabile, la 
quota di Patrimonio Netto e del Risultato Netto del periodo di loro pertinenza; tali 
quote sono evidenziate separatamente nell’ambito del Patrimonio Netto Consolida-
to e del Conto Economico Consolidato;

2.	 le operazioni di aggregazione di imprese tra entità non sottoposte a controllo co-
mune, in forza delle quali viene acquisito il controllo di un’entità, sono contabilizzate 
applicando il metodo dell’acquisto (Purchase method). Il costo di acquisizione è rap-
presentato dal valore corrente (fair value) alla data di acquisto delle attività trasferi-
te, delle passività assunte e degli strumenti di capitale emessi. Le attività e le passi-
vità identificabili, rispettivamente acquisite e assunte, sono iscritte al relativo valore 
corrente alla data di acquisizione. La differenza tra il costo di acquisizione e il valore 
corrente delle attività e passività identificabili acquistate, se positiva, è iscritta tra le 
attività immateriali come avviamento, ovvero, se negativa, dopo aver riverificato la 
corretta misurazione dei valori correnti delle suddette attività e passività acquisite 
e del costo di acquisizione, è contabilizzata direttamente a Conto Economico, come 
provento. Nel caso in cui il fair value delle attività e delle passività identificabili acqui-
state possa essere determinato solo provvisoriamente, l’aggregazione di imprese è 
rilevata utilizzando tali valori provvisori. Le eventuali rettifiche derivanti dal comple-
tamento del processo di valutazione sono rilevate entro dodici mesi a partire dalla 
data di acquisizione, rideterminando i dati comparativi;

3.	 gli utili e le perdite, inclusi i relativi effetti fiscali, derivanti da operazioni effettuate tra 
società consolidate integralmente e non ancora realizzati nei confronti di terzi, sono 
eliminati, fatta eccezione per le perdite non realizzate che non sono eliminate, qua-
lora la transazione fornisca evidenza di una riduzione di valore dell’attività trasferita. 
Sono inoltre eliminati i reciproci rapporti di debito e credito, i costi e i ricavi, nonché 
gli oneri e i proventi finanziari;

4.	 per le acquisizioni di quote di minoranza relative a società per le quali esiste già il 
controllo, l’eventuale differenza fra il costo di acquisizione e la relativa frazione di 
Patrimonio Netto acquisita è contabilizzata a Patrimonio Netto. Tutte le entità con-
trollate sono incluse nell’area di consolidamento dalla data nella quale il controllo è 
acquisito dal Gruppo. Le entità sono escluse dall’area di consolidamento dalla data 
nella quale il Gruppo perde il controllo.
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3. SOCIETÀ SOTTOPOSTE A CONTROLLO CONGIUNTO E SOCIETÀ COLLEGATE

Gli accordi a controllo congiunto (joint arrangement) possono essere classificati come 
joint operation o joint venture, in relazione ai diritti e alle obbligazioni contrattuali sottostanti. 
In particolare: (I) una joint operation è un joint arrangement nel quale i partecipanti hanno di-
ritti sulle attività e obbligazioni per le passività relative all’accordo. In questo caso, le singole 
attività e passività e i relativi costi e ricavi vengono rilevati nel bilancio della partecipante 
sulla base dei diritti e degli obblighi di ciascuna di essi, indipendentemente dall’interessen-
za detenuta; (II) una joint venture è un joint arrangement nel quale i partecipanti hanno diritti 
sulle attività nette dell’accordo. 

Le società collegate sono quelle sulle quali il Gruppo esercita un’influenza notevole, in-
tesa come potere di partecipare alla determinazione delle politiche finanziarie e gestionali 
della partecipata, senza averne il controllo o il controllo congiunto. Nel valutare l’esistenza 
dell’influenza notevole si prendono in considerazione anche i diritti di voto potenziali effet-
tivamente esercitabili o convertibili. 

Le partecipazioni in joint venture e in collegate sono inizialmente iscritte al costo soste-
nuto per il relativo acquisto e successivamente sono valutate con il metodo del Patrimonio 
Netto. Il metodo del Patrimonio netto è di seguito descritto:

1.	 il valore contabile delle partecipazioni in joint venture e in Società collegate è alli-
neato al Patrimonio Netto delle stesse, rettificato, ove necessario, dall’applicazione 
dei principi adottati dal Gruppo e comprende l’iscrizione dei maggiori valori attri-
buiti alle attività e alle passività e dell’eventuale avviamento individuati al momento 
dell’acquisizione;

2.	 gli utili o le perdite di pertinenza del Gruppo delle società collegate sono contabiliz-
zati dalla data in cui l’influenza notevole ha avuto inizio e fino alla data in cui l’influen-
za notevole cessa, quelli delle joint venture dalla data in cui decorrono i diritti sulle 
attività nette dell’accordo e fino alla data in cui tali diritti cessano; nel caso in cui, per 
effetto delle perdite, le società evidenzino un Patrimonio Netto negativo, il valore 
di carico della partecipazione è annullato e l’eventuale eccedenza di pertinenza del 
Gruppo, laddove quest’ultimo si sia impegnato ad adempiere a obbligazioni legali 
o implicite dell’impresa partecipata, o comunque a coprirne le perdite, è rilevata in 
un apposito fondo; le componenti di Conto Economico Complessivo delle società 
valutate con il metodo del Patrimonio Netto sono rilevate nelle specifiche riserve di 
Patrimonio Netto;

3.	 gli utili e le perdite non realizzati generati su operazioni poste in essere tra la Capo-

gruppo/Società controllate e la partecipata valutata con il metodo del Patrimonio 
Netto sono eliminati in funzione del valore della quota di partecipazione del Gruppo 
nella partecipata stessa; le perdite non realizzate sono eliminate, a eccezione del 
caso in cui le stesse siano rappresentative di riduzione di valore.

La partecipazione in joint operation deve essere riflessa contabilmente mediante la ri-
levazione delle attività/passività e dei costi/ricavi connessi all’accordo sulla base dei diritti/
obblighi spettanti, a prescindere dall’interessenza partecipativa detenuta. 

Le società controllate, sottoposte a controllo congiunto e collegate, il cui consolidamen-
to o la cui rilevazione nel Bilancio Consolidato con il metodo del Patrimonio Netto non 
produce effetti significativi sulla situazione patrimoniale e finanziaria nonché sul Risultato 
Economico del Gruppo, sono escluse dall’area di consolidamento e sono rilevate al fair va-
lue, laddove disponibile, ovvero al costo al netto di eventuali riduzioni per perdite di valore.

4. PRINCIPI CONTABILI

Di seguito sono riportati i principi contabili e i criteri di valutazione più significativi utiliz-
zati per la redazione del Bilancio Consolidato.

Uso di stime e valutazioni
La redazione del Bilancio Consolidato richiede da parte degli Amministratori l’applica-

zione di principi e metodologie contabili che, in talune circostanze, si poggiano su difficili 
e soggettive valutazioni e stime basate sull’esperienza storica e su assunzioni che sono di 
volta in volta considerate ragionevoli e realistiche in funzione delle relative circostanze. 

Tali stime sono utilizzate, principalmente, per la determinazione:
•	 della vita utile delle attività, dei corrispondenti ammortamenti (nota 35);
•	 dei test di impairment delle attività della identificazione della Cash Generating Unit 

unica. Infatti la società basa la verifica della recuperabilità delle immobilizzazioni 
sulla somma dei flussi di reddito futuri generabili dall’intera Società, senza imporre 
la segmentazione per immobilizzazione/unità generatrice di cassa e il procedimento 
di attualizzazione (nota 6);

•	 dei fondi per accantonamenti e delle corrispondenti attività per ristori da parte del 
MEF (nota 11 e nota 20),

•	 delle passività per benefici per dipendenti (nota 19),
•	 dei fair value delle attività e passività finanziarie (nota 9 e nota 22),
•	 delle imposte anticipate e differite nonché della recuperabilità delle prime in base 
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