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Valori in Euro

EFFETTI DELLA TRANSIZIONE SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA
AL 31 DICEMBRE 2016

Denominazione
Principi 

Contabili 
Italiani

Rif. Riclassifiche Rettifiche IFRS 

Immobili, impianti e macchinari   23.454.976.249 (a) (g)   (238.010.866)  (22.891.727.881)   325.237.502 

Investimenti immobiliari   -   -   -   - 

Attività immateriali   522.524.947 (b) (g) (h)   227.958.442   (475.629.920)   274.853.468 

Attività per imposte anticipate   - (h)   -   267.204.997   267.204.997 

Partecipazioni   627.191.271 (f) (g)   (52.511.250)   285.527.077   860.207.098 

Diritti concessori finanziari 
non correnti 

  - (a)   -   1.244.462.796   1.244.462.796 

Altre attività finanziarie 
non correnti 

  101.860.386 (a) (b) (d) (g)   1.267.326.265   (753.303.348)   615.883.303 

Crediti commerciali non correnti   -   -   -   - 

Altre attività non correnti   - (a)   -   1.312.251.860   1.312.251.860 

TOTALE ATTIVITÀ NON CORRENTI  24.706.552.852  1.204.762.590 (21.011.214.419)   4.900.101.023 

Rimanenze   9.717.952   -   -   9.717.952 

Attività per lavori in corso 
su ordinazione 

  11.371.516 (a)   -   92.008.447   103.379.963 

Crediti commerciali correnti   1.636.595.055 (a) (b) (g)   (1.209.384.089)   (111.718.906)   315.492.060 

Diritti concessori finanziari correnti   - (a)   -   1.299.638.442   1.299.638.442 

Altre attività finanziarie correnti   - (a) (b) (d) (g)   4.701.306   188.071.284   192.772.589 

Disponibilità liquide 
e mezzi equivalenti 

  196.052.208   -   6   196.052.214 

Crediti tributari   485.253.564   (467.245.550)   -   18.008.015 

Altre attività correnti   13.449.216.783 (a) (g)   414.654.493  (12.683.442.741)   1.180.428.536 

TOTALE ATTIVITÀ CORRENTI  15.788.207.079 (1.257.273.840) (11.215.443.468)   3.315.489.771 

TOTALE ATTIVITÀ  40.494.759.931   (52.511.250) (32.226.657.887)   8.215.590.794 

Valori in Euro

Denominazione
Principi 

Contabili 
Italiani

Rif. Riclassifiche Rettifiche IFRS 

Capitale sociale   2.269.892.000   -   -   2.269.892.000 

Riserve   721.338.416 
(a) (b) (c) (d) (e) 

(f) (h) 
  -   (1.637.225.230)   (915.886.814)

Riserve 
di rivalutazione 

  -   -   (1.149.118)   (1.149.118)

Utili (Perdite) portati a nuovo    (122.875.447)   -   -   (122.875.447)

Utile (Perdite) d’esercizio   18.859.211   -   47.998.463   66.857.674 

TOTALE PATRIMONIO NETTO   2.887.214.181   - (1.590.375.885)   1.296.838.296 

Finanziamenti 
a medio/lungo termine 

  - (g)   3.501.000   -   3.501.000 

TFR e altri benefici 
ai dipendenti 

  27.749.014 (c)   -   2.388.067   30.137.081 

Fondi rischi e oneri   675.054.735 (a)   -   1.291.987.367   1.967.042.103 

Passività per imposte differite   - (h)   -   267.204.996   267.204.996 

Acconti per opere da realizzare 
non correnti 

  - (a)   -   1.002.531.075   1.002.531.075 

Altre passività finanziarie 
non correnti 

  - (a) (e)   18.809.994   652.563.022   671.373.017 

Altre passività non correnti   34.276.791.056 (a)   -  (34.276.791.056)   (0)

TOTALE PASSIVITÀ 
NON CORRENTI 

 34.979.594.805   22.310.994 (31.060.116.528)   3.941.789.271 

Finanziamenti a breve termine 
e quota corrente 

  835.140.133 (g)   (3.501.000)   -   831.639.133 

TFR e altri benefici 
ai dipendenti correnti 

  -   -   -   - 

Fondi rischi e oneri correnti   - (a)    -   -   - 

Debiti commerciali correnti   1.405.423.324 (e) (g)   (23.512.495)   8.964   1.381.919.794 

Debiti per imposte sul reddito   -   -   -   - 

Acconti per opere 
da realizzare correnti 

  - (a)    -   59.626.342   59.626.342 

Altre passività finanziarie correnti   - (e)    4.702.500   -   4.702.500 

Altre passività correnti   387.387.489 (a) (g)   (52.511.250)   364.199.224   699.075.463 

TOTALE PASSIVITÀ CORRENTI   2.627.950.946   (74.822.245)   423.834.530   2.976.963.231 

TOTALE PASSIVITÀ  37.607.545.751   (52.511.251) (30.636.281.998)   6.918.752.502 

TOTALE PATRIMONIO NETTO 
E PASSIVITÀ 

 40.494.759.932   (52.511.251) (32.226.657.883)   8.215.590.798
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Valori in Euro

EFFETTI DELLA TRANSIZIONE SUL CONTO ECONOMICO PER L’ESERCIZIO CHIUSO
AL 31 DICEMBRE 2016

Denominazione
Principi 

Contabili 
Italiani

Rif. Riclassifiche Rettifiche IFRS

Ricavi delle vendite e delle 
prestazioni 

755.400.201 (a),(h),(g) (27.739.395) 2.060.713.875 2.788.374.681

Altri ricavi 1.226.066.469 (a),(b),(h) 27.739.395 (1.191.468.972) 62.336.892

TOTALE RICAVI 1.981.466.670 - 869.244.903 2.850.711.573

Materie prime, 
sussidiarie, di consumo e di merci 

(10.726.783) (b),(h) - - (10.726.783)

Costi per servizi (336.365.854) (a) - (1.707.211.485) (2.043.577.339)

Costi del personale (373.181.908) (c),(h) - 674.756 (372.507.152)

Costi per godimenti di beni terzi (14.934.598) - - (14.934.598)

Altri costi operativi (21.304.246) - - (21.304.246)

Costi per lavori interni capitalizzati 92.120.960 (a) - (92.120.960) -

TOTALE COSTI (664.392.429) - (1.798.657.689) (2.463.050.118)

Ammortamenti (1.249.202.378) (a),(b) - 1.198.978.043 (50.224.335)

Svalutazione e perdite (riprese) 
di valore 

(89.341.478) (b) - 45.300.699 (44.040.779)

Accantonamento per rischi e oneri (20.846.273) (g) - (265.042.873) (285.889.146)

RISULTATO OPERATIVO (42.315.888) (A),(B),(H) - 49.823.083 7.507.195

Proventi da partecipazioni 3.677.476 (h) - - 3.677.476

Altri proventi finanziari 63.219.129 (e) - 764.230 63.983.359

Oneri su partecipazioni (228.081) - - (228.081)

Altri oneri finanziari (13.710.534) (a),(d),(h) - (2.588.852) (16.299.386)

TOTALE PROVENTI E ONERI 
FINANZIARI 

52.957.990 - (1.824.622) 51.133.368

RISULTATO PRIMA DELLE 
IMPOSTE 

10.642.102 - 47.998.461 58.640.563

Imposte sul reddito 8.217.109 (h) - 2 8.217.111

RISULTATO DEL PERIODO DELLE 
ATTIVITÀ CONTINUATIVE 

18.859.211
(A),(B),(C),

(D),(E)
- 47.998.463 66.857.674

Valori in Euro

EFFETTI DELLA TRANSIZIONE SUL CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO PER L’ESERCIZIO 
CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2016

Principi 
Contabili 

Italiani
Rif. Riclassifiche Rettifiche IFRS

Risultato dell’esercizio 18.859.211 - 47.998.463 66.857.674

Riserva cash flow hedge al netto dell’effetto fiscale - - - -

Altri componenti di reddito che saranno riversati a 
conto economico in esercizi successivi

- - - -

Utile/(perdita) attuariale per benefici a dipendenti 
al netto dell’effetto fiscale

- (c) - (1.149.118) (1.149.118)

Altri componenti di reddito che non saranno river-
sati a conto economico in esercizi successivi

- - (1.149.118) (1.149.118)

Totale altri componenti di reddito - - (1.149.118) (1.149.118)

RISULTATO COMPLESSIVO DELL’ESERCIZIO 18.859.211 - 46.849.345 65.708.556

S.S.729 “Sassari-Olbia“ - Olbia
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Valori in Euro

EFFETTI DELLA TRANSIZIONE SUL CONTO ECONOMICO PER L’ESERCIZIO CHIUSO
AL 31 DICEMBRE 2016

Denominazione
Principi 

Contabili 
Italiani

Rif. Riclassifiche Rettifiche IFRS

Ricavi delle vendite e delle 
prestazioni 

755.400.201 (a),(h),(g) (27.739.395) 2.060.713.875 2.788.374.681

Altri ricavi 1.226.066.469 (a),(b),(h) 27.739.395 (1.191.468.972) 62.336.892

TOTALE RICAVI 1.981.466.670 - 869.244.903 2.850.711.573

Materie prime, 
sussidiarie, di consumo e di merci 

(10.726.783) (b),(h) - - (10.726.783)

Costi per servizi (336.365.854) (a) - (1.707.211.485) (2.043.577.339)

Costi del personale (373.181.908) (c),(h) - 674.756 (372.507.152)

Costi per godimenti di beni terzi (14.934.598) - - (14.934.598)

Altri costi operativi (21.304.246) - - (21.304.246)

Costi per lavori interni capitalizzati 92.120.960 (a) - (92.120.960) -

TOTALE COSTI (664.392.429) - (1.798.657.689) (2.463.050.118)

Ammortamenti (1.249.202.378) (a),(b) - 1.198.978.043 (50.224.335)

Svalutazione e perdite (riprese) 
di valore 

(89.341.478) (b) - 45.300.699 (44.040.779)

Accantonamento per rischi e oneri (20.846.273) (g) - (265.042.873) (285.889.146)

RISULTATO OPERATIVO (42.315.888) (A),(B),(H) - 49.823.083 7.507.195

Proventi da partecipazioni 3.677.476 (h) - - 3.677.476

Altri proventi finanziari 63.219.129 (e) - 764.230 63.983.359

Oneri su partecipazioni (228.081) - - (228.081)

Altri oneri finanziari (13.710.534) (a),(d),(h) - (2.588.852) (16.299.386)

TOTALE PROVENTI E ONERI 
FINANZIARI 

52.957.990 - (1.824.622) 51.133.368

RISULTATO PRIMA DELLE 
IMPOSTE 

10.642.102 - 47.998.461 58.640.563

Imposte sul reddito 8.217.109 (h) - 2 8.217.111

RISULTATO DEL PERIODO DELLE 
ATTIVITÀ CONTINUATIVE 

18.859.211
(A),(B),(C),

(D),(E)
- 47.998.463 66.857.674

Valori in Euro

EFFETTI DELLA TRANSIZIONE SUL CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO PER L’ESERCIZIO 
CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2016

Principi 
Contabili 

Italiani
Rif. Riclassifiche Rettifiche IFRS

Risultato dell’esercizio 18.859.211 - 47.998.463 66.857.674

Riserva cash flow hedge al netto dell’effetto fiscale - - - -

Altri componenti di reddito che saranno riversati a 
conto economico in esercizi successivi

- - - -

Utile/(perdita) attuariale per benefici a dipendenti 
al netto dell’effetto fiscale

- (c) - (1.149.118) (1.149.118)

Altri componenti di reddito che non saranno river-
sati a conto economico in esercizi successivi

- - (1.149.118) (1.149.118)

Totale altri componenti di reddito - - (1.149.118) (1.149.118)

RISULTATO COMPLESSIVO DELL’ESERCIZIO 18.859.211 - 46.849.345 65.708.556

S.S.729 “Sassari-Olbia“ - Olbia
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Note esplicative relative agli effetti della transizione agli IFRS

Si riporta di seguito la descrizione degli effetti delle rettifiche della transizione agli IFRS. 
Con riferimento alle riclassifiche si veda quanto riportato nella successiva nota (I).

(a) Accordi per Servizi in Concessione

I principi contabili italiani non prevedono un trattamento contabile specifico per la ri-
levazione degli accordi per Servizi in Concessione. La Società, in virtù della Convenzione 
stipulata in data 23 dicembre 2002 con il Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti 
(MIT), ha in affidamento, in regime di concessione per un periodo di 30 anni, la gestione e 
la realizzazione della rete stradale e autostradale di competenza. Il MIT fornisce le risorse 
necessarie per gli investimenti in infrastrutture tramite Leggi Finanziarie, Comunitarie, De-
libere CIPE e Convenzioni con gli Enti Locali. I costi sostenuti per la realizzazione dei lavori 
sono capitalizzati nella voce Beni Gratuitamente Devolvibili. Le fonti assegnate sono iscritte 
nei crediti e in contropartita i fondi in gestione.

In base all’IFRIC 12 “Accordi per servizi in concessione” le infrastrutture in concessione 
sono rilevate come: (I) attività finanziaria, o (II) attività immateriali. Il presupposto di base 
per applicare il modello dell’attività finanziaria è il diritto attuale incondizionato in capo al 
concessionario a ricevere flussi garantiti contrattualmente dal concedente per i servizi in 
costruzione. Tale modello si applica solo nel caso in cui il concessionario non è esposto al 
rischio di domanda e, quindi, quando i flussi finanziari previsti dall’accordo di concessione 
sono tali da permettere al concessionario di recuperare il proprio investimento/credito 
indipendentemente dall’effettivo utilizzo dell’infrastruttura da parte degli utenti.

Gli investimenti effettuati da ANAS rientrano per lo più in programmi di sviluppo intera-
mente finanziati mediante contributi statali (“modello dell’attività finanziaria”). In applica-
zione del modello dell’attività finanziaria, il concessionario, durante la fase di costruzione 
dell’infrastruttura, dovrà rilevare un’attività finanziaria nei confronti del concedente per un 
ammontare pari al fair value dei servizi di costruzione resi. I costi ed i ricavi relativi alla fase 
di costruzione e miglioria dell’infrastruttura devono essere rilevati nel Conto Economico in 
base allo IAS 11 “Lavori su ordinazione”. Lo strumento finanziario cosi rilevato è misurato 
sulla base dello IAS 39 e, quindi, al costo ammortizzato o al fair value.

I fondi assegnati in gestione all’ANAS per le finalità istituzionali sono iscritti, secondo i 
Principi Contabili Italiani, al valore nominale e sono movimentati, in aumento in relazione a 
nuove assegnazioni dello Stato o di altri Enti e, in diminuzione, in conseguenza degli utilizzi 

effettuati per: (I) la copertura di ammortamenti delle nuove opere e delle manutenzioni 
straordinarie su strade e autostrade; (II) dei costi di mantenimento della rete stradale e 
autostradale nazionale trasferita a Regioni ed Enti Locali; (III) interessi finanziari per mutui 
stipulati per la realizzazione di specifiche opere. All’interno dei Fondi in Gestione sono pre-
senti i Fondi vincolati per lavori Ex Fondo Centrale di Garanzia (FCG) che rappresentano 
l’intero patrimonio dell’Ex FCG (classificato nel Bilancio di ANAS tra i fondi in gestione). I 
risultati generati dalla gestione dell’Ex FCG incrementano il fondo in gestione (i.e. rilascio di 
fondo svalutazione crediti verso le società concessionarie e proventi finanziari).

Secondo quanto sopra esposto, l’applicazione dell’IFRIC 12, ha comportato:
• alla Data di Transizione, l’eliminazione dal Bilancio dei fondi in gestione per Euro 

33.455 milioni con in contropartita i crediti per i lavori ed i beni gratuitamente devol-
vibili, ha comportato: (I) la rilevazione di un’attività finanziaria per “Diritti concessori 
finanziari correnti” e “Diritti concessori finanziari non correnti” pari a complessivi 
Euro 2.382 milioni e una passività finanziaria per “Acconti per opere da realizzare 
correnti” e “Acconti per opere da realizzare non correnti” pari complessivamente 
ad Euro 1.029 milioni; (II) la rilevazione di una passività finanziaria per debiti verso 
lo Stato per opere non eseguite per Euro 656 milioni e (III) la rilevazione in Bilancio 
del contenzioso per lavori che soddisfa i requisiti previsti dallo IAS 37, per un im-
porto pari ad Euro 1.047 milioni per il cui dettaglio si rimanda alla successiva nota 
(g); (IV) la rilevazione di una riserva negativa di Patrimonio Netto pari ad Euro 185 
milioni data dall’effetto della rilevazione al costo ammortizzato, secondo lo IAS 39, 
dell’attività finanziaria sopra menzionata; (V) la rilevazione di una riserva positiva di 
Patrimonio Netto pari ad Euro 129 milioni data dall’effetto della rilevazione al costo 
ammortizzato, secondo lo IAS 39, della passività finanziaria sopra menzionata;

• al 31 dicembre 2016, l’eliminazione dal Bilancio dei fondi in gestione per Euro 34.277 
milioni con in contropartita i crediti per i lavori ed i beni gratuitamente devolvibili, ha 
comportato: (I) la rilevazione di un’attività finanziaria per “Diritti concessori finanziari 
correnti” e “Diritti concessori finanziari non correnti” pari a complessivi Euro 2.544 
milioni e una passività finanziaria per “Acconti per opere da realizzare correnti” e 
“Acconti per opere da realizzare non correnti” pari complessivamente ad Euro 1.062 
milioni; (II) la rilevazione di una passività finanziaria per debiti verso lo Stato per ope-
re non eseguite per Euro 656 milioni e (III) la rilevazione in Bilancio del contenzioso 
per lavori che soddisfa i requisiti previsti dallo IAS 37, per un importo pari ad Euro 
1.292 milioni per il cui dettaglio si rimanda alla successiva nota (g). L’applicazione 
dell’IFRIC 12 al 31 dicembre 2016 ha comportato i seguenti impatti a Conto Econo-
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Note esplicative relative agli effetti della transizione agli IFRS

Si riporta di seguito la descrizione degli effetti delle rettifiche della transizione agli IFRS. 
Con riferimento alle riclassifiche si veda quanto riportato nella successiva nota (I).

(a) Accordi per Servizi in Concessione

I principi contabili italiani non prevedono un trattamento contabile specifico per la ri-
levazione degli accordi per Servizi in Concessione. La Società, in virtù della Convenzione 
stipulata in data 23 dicembre 2002 con il Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti 
(MIT), ha in affidamento, in regime di concessione per un periodo di 30 anni, la gestione e 
la realizzazione della rete stradale e autostradale di competenza. Il MIT fornisce le risorse 
necessarie per gli investimenti in infrastrutture tramite Leggi Finanziarie, Comunitarie, De-
libere CIPE e Convenzioni con gli Enti Locali. I costi sostenuti per la realizzazione dei lavori 
sono capitalizzati nella voce Beni Gratuitamente Devolvibili. Le fonti assegnate sono iscritte 
nei crediti e in contropartita i fondi in gestione.

In base all’IFRIC 12 “Accordi per servizi in concessione” le infrastrutture in concessione 
sono rilevate come: (I) attività finanziaria, o (II) attività immateriali. Il presupposto di base 
per applicare il modello dell’attività finanziaria è il diritto attuale incondizionato in capo al 
concessionario a ricevere flussi garantiti contrattualmente dal concedente per i servizi in 
costruzione. Tale modello si applica solo nel caso in cui il concessionario non è esposto al 
rischio di domanda e, quindi, quando i flussi finanziari previsti dall’accordo di concessione 
sono tali da permettere al concessionario di recuperare il proprio investimento/credito 
indipendentemente dall’effettivo utilizzo dell’infrastruttura da parte degli utenti.

Gli investimenti effettuati da ANAS rientrano per lo più in programmi di sviluppo intera-
mente finanziati mediante contributi statali (“modello dell’attività finanziaria”). In applica-
zione del modello dell’attività finanziaria, il concessionario, durante la fase di costruzione 
dell’infrastruttura, dovrà rilevare un’attività finanziaria nei confronti del concedente per un 
ammontare pari al fair value dei servizi di costruzione resi. I costi ed i ricavi relativi alla fase 
di costruzione e miglioria dell’infrastruttura devono essere rilevati nel Conto Economico in 
base allo IAS 11 “Lavori su ordinazione”. Lo strumento finanziario cosi rilevato è misurato 
sulla base dello IAS 39 e, quindi, al costo ammortizzato o al fair value.

I fondi assegnati in gestione all’ANAS per le finalità istituzionali sono iscritti, secondo i 
Principi Contabili Italiani, al valore nominale e sono movimentati, in aumento in relazione a 
nuove assegnazioni dello Stato o di altri Enti e, in diminuzione, in conseguenza degli utilizzi 

effettuati per: (I) la copertura di ammortamenti delle nuove opere e delle manutenzioni 
straordinarie su strade e autostrade; (II) dei costi di mantenimento della rete stradale e 
autostradale nazionale trasferita a Regioni ed Enti Locali; (III) interessi finanziari per mutui 
stipulati per la realizzazione di specifiche opere. All’interno dei Fondi in Gestione sono pre-
senti i Fondi vincolati per lavori Ex Fondo Centrale di Garanzia (FCG) che rappresentano 
l’intero patrimonio dell’Ex FCG (classificato nel Bilancio di ANAS tra i fondi in gestione). I 
risultati generati dalla gestione dell’Ex FCG incrementano il fondo in gestione (i.e. rilascio di 
fondo svalutazione crediti verso le società concessionarie e proventi finanziari).

Secondo quanto sopra esposto, l’applicazione dell’IFRIC 12, ha comportato:
• alla Data di Transizione, l’eliminazione dal Bilancio dei fondi in gestione per Euro 

33.455 milioni con in contropartita i crediti per i lavori ed i beni gratuitamente devol-
vibili, ha comportato: (I) la rilevazione di un’attività finanziaria per “Diritti concessori 
finanziari correnti” e “Diritti concessori finanziari non correnti” pari a complessivi 
Euro 2.382 milioni e una passività finanziaria per “Acconti per opere da realizzare 
correnti” e “Acconti per opere da realizzare non correnti” pari complessivamente 
ad Euro 1.029 milioni; (II) la rilevazione di una passività finanziaria per debiti verso 
lo Stato per opere non eseguite per Euro 656 milioni e (III) la rilevazione in Bilancio 
del contenzioso per lavori che soddisfa i requisiti previsti dallo IAS 37, per un im-
porto pari ad Euro 1.047 milioni per il cui dettaglio si rimanda alla successiva nota 
(g); (IV) la rilevazione di una riserva negativa di Patrimonio Netto pari ad Euro 185 
milioni data dall’effetto della rilevazione al costo ammortizzato, secondo lo IAS 39, 
dell’attività finanziaria sopra menzionata; (V) la rilevazione di una riserva positiva di 
Patrimonio Netto pari ad Euro 129 milioni data dall’effetto della rilevazione al costo 
ammortizzato, secondo lo IAS 39, della passività finanziaria sopra menzionata;

• al 31 dicembre 2016, l’eliminazione dal Bilancio dei fondi in gestione per Euro 34.277 
milioni con in contropartita i crediti per i lavori ed i beni gratuitamente devolvibili, ha 
comportato: (I) la rilevazione di un’attività finanziaria per “Diritti concessori finanziari 
correnti” e “Diritti concessori finanziari non correnti” pari a complessivi Euro 2.544 
milioni e una passività finanziaria per “Acconti per opere da realizzare correnti” e 
“Acconti per opere da realizzare non correnti” pari complessivamente ad Euro 1.062 
milioni; (II) la rilevazione di una passività finanziaria per debiti verso lo Stato per ope-
re non eseguite per Euro 656 milioni e (III) la rilevazione in Bilancio del contenzioso 
per lavori che soddisfa i requisiti previsti dallo IAS 37, per un importo pari ad Euro 
1.292 milioni per il cui dettaglio si rimanda alla successiva nota (g). L’applicazione 
dell’IFRIC 12 al 31 dicembre 2016 ha comportato i seguenti impatti a Conto Econo-
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mico: (I) lo storno degli altri ricavi per l’utilizzo dei fondi in gestione per un importo 
pari ad Euro 1.201 milioni; (II) la rilevazione, in accordo con lo IAS 11, dei ricavi rela-
tivi alla gestione dell’infrastruttura per Euro 1.931 milioni ed altri proventi per Euro 
10 milioni; (III) la rilevazione, in accordo con lo IAS 11,  dei costi relativi alla gestione 
dell’infrastruttura per Euro 1.640 milioni; (IV) lo storno degli ammortamenti dei beni 
gratuitamente devolvibili per un importo pari ad Euro 1.185 milioni; (V) la rilevazione 
di un onere netto pari ad Euro 41,3 milioni dato dall’effetto della rilevazione al co-
sto ammortizzato, secondo lo IAS 39, dell’attività finanziaria; (VI) la rilevazione di un 
provento netto pari ad Euro 36,1 milioni dato dall’effetto della rilevazione al costo 
ammortizzato, secondo lo IAS 39, della passività finanziaria.

Fanno eccezione al modello sopra esposto le seguenti fattispecie:
• opere realizzate attraverso versamenti in conto capitale attribuiti ad ANAS quali con-

tributi per lavoro e successivamente trasformati in capitale sociale per complessivi 
Euro 2.020 milioni. Con riferimento agli investimenti realizzati dalla Società iscritti 
nel Bilancio redatto secondo i Principi Contabili Italiani come beni gratuitamente 
devolvibili non finanziati mediante contributi statali, ma mediante apporti a capita-
le sociale, ANAS non ha un diritto attuale incondizionato a ricevere flussi di cassa 
garantiti contrattualmente dal concedente per i servizi di costruzione resi. Alla Data 
di Transizione la Società ha provveduto alla rilevazione della svalutazione del valo-
re netto contabile dei beni gratuitamente devolvibili, non coperti finanziariamente 
da contributi statali, per un importo pari ad Euro 1.856 milioni in assenza di future 
prospettive di reddito;

• ANAS realizza, inoltre, opere per lavori non iscrivibili all’attivo, quali le opere e le ma-
nutenzioni relative alle strade trasferite a Regioni ed Enti locali. La Società in sede 
di transizione ha riclassificato nei lavori in corso su ordinazione l’importo dei lavori 
realizzati e non ancora incassati, per Euro 97 milioni al 1 gennaio 2016 ed Euro 92 
milioni al 31 dicembre 2016, ed eliminato il fondo in gestione per Euro 19 milioni 
alla Data di Transizione ed al 31 dicembre 2016 con contropartita il credito per le 
opere non ancora realizzate. Inoltre la Società ha rilevato tra la voce “Altre passività 
correnti” l’importo incassato anticipatamente in riferimento a lavori da realizzare 
per conto di Regioni ed Enti locali per un importo, alla Data di Transizione, pari ad 
Euro 79 milioni con in contropartita l’eliminazione del relativo fondo in gestione e 
pari, al 31 dicembre 2016 ad Euro 74 milioni; 

• ANAS riceve contributi dallo Stato per conto di società concessionarie, che ricono-

scerà alle stesse sulla base della rendicontazione dei costi da queste sostenuti per 
la realizzazione di determinate opere. Le somme ricevute dallo Stato rappresentano 
un debito verso le Società concessionarie, a cui dovrà riconoscere tali somme. La 
Società ha riclassificato il fondo in gestione iscritto a fronte di questa fattispecie e 
pari ad Euro 386 milioni al 1 gennaio 2016 ed Euro 366 milioni al 31 dicembre 2016 
nella voce “Altre passività correnti/Altre passività non correnti”.

(b) Attività immateriali

Secondo i Principi Contabili Italiani, le immobilizzazioni immateriali sono costituite da 
costi che non esauriscono la loro utilità in un solo periodo, ma manifestano i benefici eco-
nomici lungo un arco temporale di più esercizi. Le immobilizzazioni sono iscritte al costo di 
acquisto o di produzione comprensivo di tutti i costi direttamente imputabili. 

Lo IAS 38 definisce che l’identificabilità, il controllo e l’esistenza di benefici economici 
futuri sono le caratteristiche necessarie affinché delle attività possano essere definite im-
materiali ed iscritte nell’attivo dello Stato Patrimoniale.

Nello specifico, l’applicazione dello IAS 38 ha determinato:
• alla Data di Transizione, il decremento della voce “Attività immateriali” per Euro 322 

milioni dovuto allo storno del diritto riconosciuto dal contratto di concessione stipu-
lato con Strada dei Parchi in quanto non risultano rispettati i requisiti previsti per la 
rilevazione di un’attività immateriale, infatti, rappresenta un credito la cui titolarità 
è riconosciuta alla Società nell’ambito della concessione sottoscritta con Strada dei 
Parchi e la cui rilevazione e misurazione in Bilancio dovrà seguire i dettami dello IAS 
39, in quanto l’ANAS ha ceduto il diritto alla gestione della tratta autostradale alla 
Strada dei Parchi, avendo solo il diritto ad incassare la quota di canone. Tale condi-
zione ha comportato anche il decremento della voce “Crediti commerciali corren-
ti” per Euro 56 milioni con la contestuale rilevazione di un’attività finanziaria come 
definito dallo IAS 32 “Strumenti finanziari: esposizione nel bilancio” e pertanto un 
incremento della voce “Attività finanziarie correnti/Altre attività finanziarie non cor-
renti” di pari importo, perché nel 2016 la concessionaria Strada dei Parchi non aveva 
adempiuto al suo obbligo di pagare la quota del canone annuale dovuto all’ANAS 
per il diritto di concessione riconosciuto alla stessa, restando classificato tra i crediti 
commerciali non ancora incassati 

• al 31 dicembre 2016, il decremento della voce “Attività immateriali” per Euro 303 
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mico: (I) lo storno degli altri ricavi per l’utilizzo dei fondi in gestione per un importo 
pari ad Euro 1.201 milioni; (II) la rilevazione, in accordo con lo IAS 11, dei ricavi rela-
tivi alla gestione dell’infrastruttura per Euro 1.931 milioni ed altri proventi per Euro 
10 milioni; (III) la rilevazione, in accordo con lo IAS 11,  dei costi relativi alla gestione 
dell’infrastruttura per Euro 1.640 milioni; (IV) lo storno degli ammortamenti dei beni 
gratuitamente devolvibili per un importo pari ad Euro 1.185 milioni; (V) la rilevazione 
di un onere netto pari ad Euro 41,3 milioni dato dall’effetto della rilevazione al co-
sto ammortizzato, secondo lo IAS 39, dell’attività finanziaria; (VI) la rilevazione di un 
provento netto pari ad Euro 36,1 milioni dato dall’effetto della rilevazione al costo 
ammortizzato, secondo lo IAS 39, della passività finanziaria.

Fanno eccezione al modello sopra esposto le seguenti fattispecie:
• opere realizzate attraverso versamenti in conto capitale attribuiti ad ANAS quali con-

tributi per lavoro e successivamente trasformati in capitale sociale per complessivi 
Euro 2.020 milioni. Con riferimento agli investimenti realizzati dalla Società iscritti 
nel Bilancio redatto secondo i Principi Contabili Italiani come beni gratuitamente 
devolvibili non finanziati mediante contributi statali, ma mediante apporti a capita-
le sociale, ANAS non ha un diritto attuale incondizionato a ricevere flussi di cassa 
garantiti contrattualmente dal concedente per i servizi di costruzione resi. Alla Data 
di Transizione la Società ha provveduto alla rilevazione della svalutazione del valo-
re netto contabile dei beni gratuitamente devolvibili, non coperti finanziariamente 
da contributi statali, per un importo pari ad Euro 1.856 milioni in assenza di future 
prospettive di reddito;

• ANAS realizza, inoltre, opere per lavori non iscrivibili all’attivo, quali le opere e le ma-
nutenzioni relative alle strade trasferite a Regioni ed Enti locali. La Società in sede 
di transizione ha riclassificato nei lavori in corso su ordinazione l’importo dei lavori 
realizzati e non ancora incassati, per Euro 97 milioni al 1 gennaio 2016 ed Euro 92 
milioni al 31 dicembre 2016, ed eliminato il fondo in gestione per Euro 19 milioni 
alla Data di Transizione ed al 31 dicembre 2016 con contropartita il credito per le 
opere non ancora realizzate. Inoltre la Società ha rilevato tra la voce “Altre passività 
correnti” l’importo incassato anticipatamente in riferimento a lavori da realizzare 
per conto di Regioni ed Enti locali per un importo, alla Data di Transizione, pari ad 
Euro 79 milioni con in contropartita l’eliminazione del relativo fondo in gestione e 
pari, al 31 dicembre 2016 ad Euro 74 milioni; 

• ANAS riceve contributi dallo Stato per conto di società concessionarie, che ricono-

scerà alle stesse sulla base della rendicontazione dei costi da queste sostenuti per 
la realizzazione di determinate opere. Le somme ricevute dallo Stato rappresentano 
un debito verso le Società concessionarie, a cui dovrà riconoscere tali somme. La 
Società ha riclassificato il fondo in gestione iscritto a fronte di questa fattispecie e 
pari ad Euro 386 milioni al 1 gennaio 2016 ed Euro 366 milioni al 31 dicembre 2016 
nella voce “Altre passività correnti/Altre passività non correnti”.

(b) Attività immateriali

Secondo i Principi Contabili Italiani, le immobilizzazioni immateriali sono costituite da 
costi che non esauriscono la loro utilità in un solo periodo, ma manifestano i benefici eco-
nomici lungo un arco temporale di più esercizi. Le immobilizzazioni sono iscritte al costo di 
acquisto o di produzione comprensivo di tutti i costi direttamente imputabili. 

Lo IAS 38 definisce che l’identificabilità, il controllo e l’esistenza di benefici economici 
futuri sono le caratteristiche necessarie affinché delle attività possano essere definite im-
materiali ed iscritte nell’attivo dello Stato Patrimoniale.

Nello specifico, l’applicazione dello IAS 38 ha determinato:
• alla Data di Transizione, il decremento della voce “Attività immateriali” per Euro 322 

milioni dovuto allo storno del diritto riconosciuto dal contratto di concessione stipu-
lato con Strada dei Parchi in quanto non risultano rispettati i requisiti previsti per la 
rilevazione di un’attività immateriale, infatti, rappresenta un credito la cui titolarità 
è riconosciuta alla Società nell’ambito della concessione sottoscritta con Strada dei 
Parchi e la cui rilevazione e misurazione in Bilancio dovrà seguire i dettami dello IAS 
39, in quanto l’ANAS ha ceduto il diritto alla gestione della tratta autostradale alla 
Strada dei Parchi, avendo solo il diritto ad incassare la quota di canone. Tale condi-
zione ha comportato anche il decremento della voce “Crediti commerciali corren-
ti” per Euro 56 milioni con la contestuale rilevazione di un’attività finanziaria come 
definito dallo IAS 32 “Strumenti finanziari: esposizione nel bilancio” e pertanto un 
incremento della voce “Attività finanziarie correnti/Altre attività finanziarie non cor-
renti” di pari importo, perché nel 2016 la concessionaria Strada dei Parchi non aveva 
adempiuto al suo obbligo di pagare la quota del canone annuale dovuto all’ANAS 
per il diritto di concessione riconosciuto alla stessa, restando classificato tra i crediti 
commerciali non ancora incassati 

• al 31 dicembre 2016, il decremento della voce “Attività immateriali” per Euro 303 
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milioni dovuto allo storno del diritto riconosciuto dal contratto di concessione sti-
pulato con Strada dei Parchi in quanto non risultano rispettati i requisiti previsti per 
la rilevazione di un’attività immateriale; al contrario, il valore della concessione rap-
presenta un’attività finanziaria come definito dallo IAS 32, pertanto si rileva un incre-
mento della voce “Attività finanziarie correnti/Altre attività finanziarie non correnti” 
di pari importo. Infine, alla data del 31 dicembre 2016, si rileva lo storno dell’ammor-
tamento del diritto immateriale pari ad Euro 19 milioni in aggiunta allo storno della 
rilevazione del ricavo legato alla quota capitale del canone pari ad Euro 23 milioni

• alla Data di Transizione, si rileva un ulteriore decremento delle voce “Attività im-
materiali” a seguito della svalutazione del valore residuo della Concessione Ex art. 
7 L.178/02 per Euro 231 milioni con contestuale riduzione del patrimonio netto 
aziendale, ovvero con riduzione di Euro 41 milioni della Riserva Ex ART. 7 L. 178/02 
e l’iscrizione di Euro 176 milioni a Riserva FTA. In fase di transizione è stata verificata 
la capacità della Concessione di continuare a generare benefici economici futuri. In 
ragione del fatto che il CdP 2016-2020 è divenuto efficace solo a fine 2017, anche se 
poi efficace per l’intero anno, e pertanto del limitato periodo di validità delle assun-
zioni alla base del valore recuperabile presenti alla data di FTA, si è proceduto, se-
condo quanto previsto dallo IAS 36, alla svalutazione dell’intero valore residuo della 
Concessione. Il valore iniziale della Concessione è stato determinato da una perizia 
di stima del patrimonio aziendale, sulla base dell’ex art. 7 della Legge n. 178 dell’8 
agosto 2002, che aveva identificato in fase di trasformazione il valore della Conces-
sione quale conferimento in conto capitale. Il valore iniziale era già stato oggetto 
di svalutazione di oltre Euro 45 milioni, a seguito delle risultanze di una successiva 
perizia di stima, a valle di alcune modifiche normative che non riconoscevano più 
all’ANAS dei proventi. L’assenza di un CdP ha di fatto comportato l’inefficacia sostan-
ziale della precedente concessione, che dal punto di vista contabile ha determinato 
la svalutazione del valore residuo dalla stessa. Infatti, al primo gennaio 2016, data di 
prima applicazione degli IFRS (FTA), la Società ha ritenuto opportuno procedere alla 
svalutazione del valore residuale della Concessione non considerando più efficace il 
Contratto di Programma, che ha cessato di produrre i propri effetti nel 2015, e non 
essendo ancora stato definito il nuovo CdP 2016-2020. Da un punto di vista sostan-
ziale è venuto meno la possibilità di operare, se non per le attività già definite, da un 
punto di vista finanziario, che ha comportato la svalutazione dell’immobilizzazione 
immateriale.

• al 31 dicembre 2016, lo storno del valore della Concessione Ex art. 7 L.178/02 ha 

comportato lo storno della svalutazione operata nel Bilancio ITA-GAAP del 2016 per 
Euro 45 milioni e lo storno della quota di ammortamento del periodo per circa Euro 
13 milioni.

(c) Trattamento di Fine Rapporto

In accordo con i Principi Contabili Italiani, la Società determinava la passività rappresen-
tativa del Trattamento di Fine Rapporto di lavoro subordinato (“TFR”) in conformità alla legi-
slazione vigente ed in particolare all’articolo 2120 del Codice Civile ed ai contratti di lavoro.

La rettifica in questione è relativa alla valutazione delle passività esistenti a fronte del TFR 
dovuto ai dipendenti al momento della risoluzione del rapporto di lavoro. Infatti, in base 
allo IAS 19 “Benefici ai dipendenti”, il trattamento di fine rapporto di lavoro maturato fino 
al 31 dicembre 2006 è assimilabile ad un programma a benefici definiti da valutarsi sulla 
base di assunzioni statistiche e demografiche, nonché di metodologie di calcolo attuariali. 
A seguito della modifica introdotta dal legislatore nel 2006, il TFR maturato a partire dal 1° 
gennaio 2007 è assimilato ad un programma a contributi definiti.

Nello specifico, l’applicazione dello IAS 19 ha determinato:
• alla Data di Transizione, l’incremento della voce “TFR e altri benefici ai dipendenti” 

per Euro 1,3 milioni ed il decremento del patrimonio netto di pari importo;
• al 31 dicembre 2016, l’incremento della voce “TFR e altri benefici ai dipendenti” per 

Euro 2,4 milioni ed il decremento del patrimonio netto per Euro 1,1 milioni, com-
prensivo del decremento del risultato complessivo dell’esercizio 2016 per Euro 1,1 
milioni. Il risultato dell’esercizio 2016 ha subito un decremento per Euro 0,1 milioni, 
riconducibile ad un decremento della voce “Costo del personale” per Euro 0,7 milio-
ni, un incremento della voce “Oneri finanziari” per Euro 0,6 milioni.

(d) Valutazione Credito per contributi MEF

La Società, secondo quanto stabilito dai Principi Contabili Italiani, iscrive i crediti ed i de-
biti al valore nominale. Secondo i Principi Contabili Internazionali, lo IAS 39 definisce che i 
crediti ed i debiti devono essere iscritti inizialmente al fair value e successivamente valutati 
al costo ammortizzato, inclusivo degli eventuali transaction costs. Il costo ammortizzato 
deve essere determinato sulla base del valore attuale dei flussi di cassa futuri. Il tasso di 
attualizzazione da utilizzare è il tasso interno di rendimento.

Nello specifico, l’applicazione dello IAS 39 ha determinato:
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milioni dovuto allo storno del diritto riconosciuto dal contratto di concessione sti-
pulato con Strada dei Parchi in quanto non risultano rispettati i requisiti previsti per 
la rilevazione di un’attività immateriale; al contrario, il valore della concessione rap-
presenta un’attività finanziaria come definito dallo IAS 32, pertanto si rileva un incre-
mento della voce “Attività finanziarie correnti/Altre attività finanziarie non correnti” 
di pari importo. Infine, alla data del 31 dicembre 2016, si rileva lo storno dell’ammor-
tamento del diritto immateriale pari ad Euro 19 milioni in aggiunta allo storno della 
rilevazione del ricavo legato alla quota capitale del canone pari ad Euro 23 milioni

• alla Data di Transizione, si rileva un ulteriore decremento delle voce “Attività im-
materiali” a seguito della svalutazione del valore residuo della Concessione Ex art. 
7 L.178/02 per Euro 231 milioni con contestuale riduzione del patrimonio netto 
aziendale, ovvero con riduzione di Euro 41 milioni della Riserva Ex ART. 7 L. 178/02 
e l’iscrizione di Euro 176 milioni a Riserva FTA. In fase di transizione è stata verificata 
la capacità della Concessione di continuare a generare benefici economici futuri. In 
ragione del fatto che il CdP 2016-2020 è divenuto efficace solo a fine 2017, anche se 
poi efficace per l’intero anno, e pertanto del limitato periodo di validità delle assun-
zioni alla base del valore recuperabile presenti alla data di FTA, si è proceduto, se-
condo quanto previsto dallo IAS 36, alla svalutazione dell’intero valore residuo della 
Concessione. Il valore iniziale della Concessione è stato determinato da una perizia 
di stima del patrimonio aziendale, sulla base dell’ex art. 7 della Legge n. 178 dell’8 
agosto 2002, che aveva identificato in fase di trasformazione il valore della Conces-
sione quale conferimento in conto capitale. Il valore iniziale era già stato oggetto 
di svalutazione di oltre Euro 45 milioni, a seguito delle risultanze di una successiva 
perizia di stima, a valle di alcune modifiche normative che non riconoscevano più 
all’ANAS dei proventi. L’assenza di un CdP ha di fatto comportato l’inefficacia sostan-
ziale della precedente concessione, che dal punto di vista contabile ha determinato 
la svalutazione del valore residuo dalla stessa. Infatti, al primo gennaio 2016, data di 
prima applicazione degli IFRS (FTA), la Società ha ritenuto opportuno procedere alla 
svalutazione del valore residuale della Concessione non considerando più efficace il 
Contratto di Programma, che ha cessato di produrre i propri effetti nel 2015, e non 
essendo ancora stato definito il nuovo CdP 2016-2020. Da un punto di vista sostan-
ziale è venuto meno la possibilità di operare, se non per le attività già definite, da un 
punto di vista finanziario, che ha comportato la svalutazione dell’immobilizzazione 
immateriale.

• al 31 dicembre 2016, lo storno del valore della Concessione Ex art. 7 L.178/02 ha 

comportato lo storno della svalutazione operata nel Bilancio ITA-GAAP del 2016 per 
Euro 45 milioni e lo storno della quota di ammortamento del periodo per circa Euro 
13 milioni.

(c) Trattamento di Fine Rapporto

In accordo con i Principi Contabili Italiani, la Società determinava la passività rappresen-
tativa del Trattamento di Fine Rapporto di lavoro subordinato (“TFR”) in conformità alla legi-
slazione vigente ed in particolare all’articolo 2120 del Codice Civile ed ai contratti di lavoro.

La rettifica in questione è relativa alla valutazione delle passività esistenti a fronte del TFR 
dovuto ai dipendenti al momento della risoluzione del rapporto di lavoro. Infatti, in base 
allo IAS 19 “Benefici ai dipendenti”, il trattamento di fine rapporto di lavoro maturato fino 
al 31 dicembre 2006 è assimilabile ad un programma a benefici definiti da valutarsi sulla 
base di assunzioni statistiche e demografiche, nonché di metodologie di calcolo attuariali. 
A seguito della modifica introdotta dal legislatore nel 2006, il TFR maturato a partire dal 1° 
gennaio 2007 è assimilato ad un programma a contributi definiti.

Nello specifico, l’applicazione dello IAS 19 ha determinato:
• alla Data di Transizione, l’incremento della voce “TFR e altri benefici ai dipendenti” 

per Euro 1,3 milioni ed il decremento del patrimonio netto di pari importo;
• al 31 dicembre 2016, l’incremento della voce “TFR e altri benefici ai dipendenti” per 

Euro 2,4 milioni ed il decremento del patrimonio netto per Euro 1,1 milioni, com-
prensivo del decremento del risultato complessivo dell’esercizio 2016 per Euro 1,1 
milioni. Il risultato dell’esercizio 2016 ha subito un decremento per Euro 0,1 milioni, 
riconducibile ad un decremento della voce “Costo del personale” per Euro 0,7 milio-
ni, un incremento della voce “Oneri finanziari” per Euro 0,6 milioni.

(d) Valutazione Credito per contributi MEF

La Società, secondo quanto stabilito dai Principi Contabili Italiani, iscrive i crediti ed i de-
biti al valore nominale. Secondo i Principi Contabili Internazionali, lo IAS 39 definisce che i 
crediti ed i debiti devono essere iscritti inizialmente al fair value e successivamente valutati 
al costo ammortizzato, inclusivo degli eventuali transaction costs. Il costo ammortizzato 
deve essere determinato sulla base del valore attuale dei flussi di cassa futuri. Il tasso di 
attualizzazione da utilizzare è il tasso interno di rendimento.

Nello specifico, l’applicazione dello IAS 39 ha determinato:

Camera dei Deputati Senato della Repubblica

XVIII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV N. 179

–    329    –



ANAS BILANCIO 2017 ANAS BILANCIO 2017

267
BILANCIO DI ESERCIZIO

266
BILANCIO DI ESERCIZIO

• alla Data di Transizione, un decremento della voce “Altre attività finanziarie correnti/
Altre attività finanziarie non correnti” per un importo complessivo pari ad Euro 2,7 
milioni ed un contestuale decremento del Patrimonio Netto di pari importo;

• al 31 dicembre 2016, un decremento della voce “Altre attività finanziarie correnti/
Altre attività finanziarie non correnti” per un importo complessivo pari ad Euro 2 
milioni ed un contestuale decremento a Conto Economico di pari importo. 

(e) Debito per contributi verso Concessioni Autostradali Venete

La Società registra nel Bilancio d’Esercizio un debito verso la collegata Concessioni Auto-
stradali Venete (CAV) in riferimento al contributo pubblico di Euro 70,5 milioni al 1° gennaio 
2016 Ex art. 1, c. 78, L. 266/2005. Tale contributo è incassato dall’ANAS con le modalità e le 
tempistiche previste nel Decreto Interministeriale n. 2428 del 5 marzo 2008 ed è trasferito 
alla CAV ai sensi dell’art. 7 della Convenzione di Concessione.

lo IAS 39 definisce che i crediti ed i debiti devono essere iscritti inizialmente al fair value e 
successivamente valutati al costo ammortizzato, inclusivo degli eventuali transaction costs. 
Il costo ammortizzato deve essere determinato sulla base del valore attuale dei flussi di 
cassa futuri. Il tasso di attualizzazione da utilizzare è il tasso interno di rendimento.

Nello specifico, l’applicazione dello IAS 39 ha determinato:
• alla Data di Transizione, un decremento della voce “Altre passività finanziarie non 

correnti” per un importo pari a circa Euro 4 milioni ed un contestuale incremento 
del Patrimonio netto di pari importo;

• al 31 dicembre 2016, un decremento della voce “Altre passività finanziarie non cor-
renti” per un importo pari ad Euro 1 milione ed un contestuale incremento a Conto 
Economico di pari importo.

(f) Valutazione Partecipazioni

La valutazione nel Bilancio separato delle partecipazioni in società controllate, società 
collegate e società sottoposte a controllo congiunto è disciplinata secondo quanto stabilito 
dallo IAS 27 “Bilancio Consolidato e Separato”. Come sopra esplicitato, la Società ha scelto 
di utilizzare il concetto del sostituto del costo (deemed cost) con riferimento alle partecipa-
zioni.

Questo ha comportato:
• alla Data di Transizione, la rideterminazione del valore come sostituto del costo 

ha determinato l’iscrizione di un plusvalore nella voce “Partecipazioni” pari ad Euro 
285,5 milioni ed il contestuale incremento del Patrimonio Netto di pari importo.

• al 31 dicembre 2016, per effetto della rideterminazione del valore come sostituto 
del costo effettuato alla Data di Transizione, viene riportata l’iscrizione di un plusva-
lore nella voce “Partecipazioni” pari allo stesso importo registrato alla Data di Tran-
sizione con il contestuale incremento del Patrimonio Netto.

(g) Fondi Rischi ed Oneri

La Società, secondo quanto previsto dai Principi Contabili Italiani, effettua lo stanziamen-
to dei fondi rischi ed oneri per fronteggiare perdite ed oneri, ritenuti di natura determinata 
ed esistenza probabile, per i quali, tuttavia alla chiusura dell’esercizio non sono determina-
bili in modo certo l’ammontare e/o il periodo di sopravvivenza. La passività potenziale re-
lativa al contenzioso lavori della Società, per la parte riferibile a strade non in concessione 
ANAS, se valutata con il livello di rischio “probabile” è accantonata a fondo rischi. La parte 
di contenzioso lavori riferita a strade in concessione ANAS viene invece iscritta quando 
definita, in relazione all’esito di contenziosi giudiziali o anche a seguito di accordi bonari 
in via transattiva. L’esito del contenzioso viene considerato un maggior costo complessivo 
dell’opera e quindi portato ad incremento del valore delle opere cui si riferisce.  

In sede di transizione ai principi contabili internazionali sono state condotte le analisi 
al fine dell’individuazione dei fondi che non presentano i requisiti previsti dallo IAS 37 per 
l’iscrizione nel passivo patrimoniale (i.e. Fondi in gestione). 

I fondi assegnati in gestione all’ANAS per le finalità istituzionali sono iscritti, secondo i 
Principi Contabili Italiani, al valore nominale e sono movimentati, in aumento in relazione a 
nuove assegnazioni dello Stato o di altri Enti e, in diminuzione, in conseguenza degli utilizzi 
effettuati per: (I) la copertura di ammortamenti delle nuove opere e delle manutenzioni 
straordinarie su strade e autostrade; (II) dei costi di mantenimento della rete stradale e 
autostradale nazionale trasferita a Regioni ed Enti Locali; (III) interessi finanziari per mutui 
stipulati per la realizzazione di specifiche opere. All’interno dei Fondi in Gestione sono pre-
senti i Fondi vincolati per lavori Ex Fondo Centrale di Garanzia (FCG) che rappresentano 
l’intero patrimonio dell’Ex FCG (classificato nel Bilancio di ANAS tra i fondi in gestione). I 
risultati generati dalla gestione dell’Ex FCG incrementano il fondo in gestione (i.e. rilascio di 
fondo svalutazione crediti verso le società concessionarie e proventi finanziari). 

I fondi in gestione non hanno le caratteristiche definite dallo IAS 37. In accordo con l’I-
FRIC 12 tali fondi, in sede di transizione ai Principi Contabili Internazionali, sono stati por-
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• alla Data di Transizione, un decremento della voce “Altre attività finanziarie correnti/
Altre attività finanziarie non correnti” per un importo complessivo pari ad Euro 2,7 
milioni ed un contestuale decremento del Patrimonio Netto di pari importo;

• al 31 dicembre 2016, un decremento della voce “Altre attività finanziarie correnti/
Altre attività finanziarie non correnti” per un importo complessivo pari ad Euro 2 
milioni ed un contestuale decremento a Conto Economico di pari importo. 

(e) Debito per contributi verso Concessioni Autostradali Venete

La Società registra nel Bilancio d’Esercizio un debito verso la collegata Concessioni Auto-
stradali Venete (CAV) in riferimento al contributo pubblico di Euro 70,5 milioni al 1° gennaio 
2016 Ex art. 1, c. 78, L. 266/2005. Tale contributo è incassato dall’ANAS con le modalità e le 
tempistiche previste nel Decreto Interministeriale n. 2428 del 5 marzo 2008 ed è trasferito 
alla CAV ai sensi dell’art. 7 della Convenzione di Concessione.

lo IAS 39 definisce che i crediti ed i debiti devono essere iscritti inizialmente al fair value e 
successivamente valutati al costo ammortizzato, inclusivo degli eventuali transaction costs. 
Il costo ammortizzato deve essere determinato sulla base del valore attuale dei flussi di 
cassa futuri. Il tasso di attualizzazione da utilizzare è il tasso interno di rendimento.

Nello specifico, l’applicazione dello IAS 39 ha determinato:
• alla Data di Transizione, un decremento della voce “Altre passività finanziarie non 

correnti” per un importo pari a circa Euro 4 milioni ed un contestuale incremento 
del Patrimonio netto di pari importo;

• al 31 dicembre 2016, un decremento della voce “Altre passività finanziarie non cor-
renti” per un importo pari ad Euro 1 milione ed un contestuale incremento a Conto 
Economico di pari importo.

(f) Valutazione Partecipazioni

La valutazione nel Bilancio separato delle partecipazioni in società controllate, società 
collegate e società sottoposte a controllo congiunto è disciplinata secondo quanto stabilito 
dallo IAS 27 “Bilancio Consolidato e Separato”. Come sopra esplicitato, la Società ha scelto 
di utilizzare il concetto del sostituto del costo (deemed cost) con riferimento alle partecipa-
zioni.

Questo ha comportato:
• alla Data di Transizione, la rideterminazione del valore come sostituto del costo 

ha determinato l’iscrizione di un plusvalore nella voce “Partecipazioni” pari ad Euro 
285,5 milioni ed il contestuale incremento del Patrimonio Netto di pari importo.

• al 31 dicembre 2016, per effetto della rideterminazione del valore come sostituto 
del costo effettuato alla Data di Transizione, viene riportata l’iscrizione di un plusva-
lore nella voce “Partecipazioni” pari allo stesso importo registrato alla Data di Tran-
sizione con il contestuale incremento del Patrimonio Netto.

(g) Fondi Rischi ed Oneri

La Società, secondo quanto previsto dai Principi Contabili Italiani, effettua lo stanziamen-
to dei fondi rischi ed oneri per fronteggiare perdite ed oneri, ritenuti di natura determinata 
ed esistenza probabile, per i quali, tuttavia alla chiusura dell’esercizio non sono determina-
bili in modo certo l’ammontare e/o il periodo di sopravvivenza. La passività potenziale re-
lativa al contenzioso lavori della Società, per la parte riferibile a strade non in concessione 
ANAS, se valutata con il livello di rischio “probabile” è accantonata a fondo rischi. La parte 
di contenzioso lavori riferita a strade in concessione ANAS viene invece iscritta quando 
definita, in relazione all’esito di contenziosi giudiziali o anche a seguito di accordi bonari 
in via transattiva. L’esito del contenzioso viene considerato un maggior costo complessivo 
dell’opera e quindi portato ad incremento del valore delle opere cui si riferisce.  

In sede di transizione ai principi contabili internazionali sono state condotte le analisi 
al fine dell’individuazione dei fondi che non presentano i requisiti previsti dallo IAS 37 per 
l’iscrizione nel passivo patrimoniale (i.e. Fondi in gestione). 

I fondi assegnati in gestione all’ANAS per le finalità istituzionali sono iscritti, secondo i 
Principi Contabili Italiani, al valore nominale e sono movimentati, in aumento in relazione a 
nuove assegnazioni dello Stato o di altri Enti e, in diminuzione, in conseguenza degli utilizzi 
effettuati per: (I) la copertura di ammortamenti delle nuove opere e delle manutenzioni 
straordinarie su strade e autostrade; (II) dei costi di mantenimento della rete stradale e 
autostradale nazionale trasferita a Regioni ed Enti Locali; (III) interessi finanziari per mutui 
stipulati per la realizzazione di specifiche opere. All’interno dei Fondi in Gestione sono pre-
senti i Fondi vincolati per lavori Ex Fondo Centrale di Garanzia (FCG) che rappresentano 
l’intero patrimonio dell’Ex FCG (classificato nel Bilancio di ANAS tra i fondi in gestione). I 
risultati generati dalla gestione dell’Ex FCG incrementano il fondo in gestione (i.e. rilascio di 
fondo svalutazione crediti verso le società concessionarie e proventi finanziari). 

I fondi in gestione non hanno le caratteristiche definite dallo IAS 37. In accordo con l’I-
FRIC 12 tali fondi, in sede di transizione ai Principi Contabili Internazionali, sono stati por-
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tati a riduzione dell’attivo rilevato in Bilancio (crediti per contributi e/o beni gratuitamente 
devolvibili) o, in caso di anticipazione percepita a fronte di opere da realizzare, sono stati 
riclassificati nei debiti, se in capo ad ANAS permane l’obbligo di restituzione delle somme 
percepite dagli enti competenti. 

Nello specifico, l’applicazione dello IAS 37 ha determinato:
• alla Data di Transizione, la Società ha rilevato in Bilancio il contenzioso per lavori che 

soddisfa i requisiti previsti dallo IAS 37, per un importo pari ad Euro 1.047 milioni, 
con contropartita la rilevazione di un’attività finanziaria stante il diritto della stessa, 
sancito nell’attuale Contratto di Concessione, a ricevere dal Ministero somme per 
pari importo; il suddetto fondo non è stato oggetto di attualizzazione a causa, nono-
stante la storicizzazione delle cause, dell’impossibilità di fare qualsiasi tipo di ipotesi 
sulla possibile conclusione delle cause in essere;

• al 31 dicembre 2016, la Società ha rilevato in Bilancio il contenzioso per lavori che 
soddisfa i requisiti previsti dallo IAS 37, per un importo pari ad Euro 1.292 milioni, 
con contropartita la rilevazione di un’attività stante il diritto della stessa, sancito 
nell’attuale Contratto di Concessione, a ricevere dal Ministero somme per pari im-
porto ed un effetto a Conto Economico pari ad Euro 265 milioni.

(h) Effetto fiscale

Lo IAS 12 richiede come condizione essenziale per l’iscrizione delle imposte differite atti-
ve la probabilità che sia probabile l’esistenza di redditi imponibili futuri o di differenze tem-
poranee imponibili nell’esercizio di riversamento delle differenze temporanee deducibili 
tali da compensarle.

Le imposte differite passive sono state determinate sulla base delle differenze tempo-
ranee imponibili riscontrate nella differenza tra il valore di bilancio delle attività e passività 
(risultante dall’applicazione dei criteri di valutazione descritti nella presente nota) e il valo-
re fiscale delle stesse (derivante dall’applicazione della normativa tributaria in essere). In 
conformità al Principio Contabile Internazionale citato, sono state rilevate tutte le passività 
fiscali differite esistenti al momento della transizione ai nuovi standard contabili. 

Per quanto attiene, invece, all’iscrizione iniziale delle attività fiscali differite, dovendo sti-
mare la probabilità che le differenze temporanee deducibili che le hanno generate siano 
assorbite in futuro da redditi imponibili stante l’incertezza che tale condizione si verifichi 
atteso che la Società non prevede di realizzarne, sono state considerate in misura pari alle 
passività fiscali differite rilevate (paragr. 28-29, IAS 12).

In definitiva, il Bilancio di ANAS S.p.A.:
• alla Data di Transizione, rileva, passività fiscali differite per Euro 258,60 milioni. Il 

maggiore valore delle passività fiscali differite (Euro 151 milioni) si è registrato per 
effetto dello storno dell’attività immateriale (e del relativo fondo ammortamento) re-
lativamente alla concessione “Strada dei Parchi”, avente come contropartita l’iscrizio-
ne di un’attività finanziaria (valutata ai sensi del principio IAS39). Inoltre, sono state 
rilevate passività fiscali differite in ordine a: I) attualizzazione di passività IFRIC12 per 
lavori ancora da eseguire (Euro 28,7 milioni); II) attualizzazione di passività per som-
me da canoni di sovra-pedaggio ricevute da concessionarie e ancora da impiegare 
in attività manutentorie (Euro 2,3 milioni); III) allineamento al fair value delle parteci-
pazioni in imprese controllate con l’effetto di rivalutarne il loro valore contabile per 
Euro 285,5 milioni (Euro 8,6 milioni). Inoltre, sempre alla data di transizione rileva 
attività per imposte differite in misura corrispondente alle passività registrate in ra-
gione delle incertezze esistenti circa la probabilità che le stesse siano assorbite da 
redditi imponibili futuri; 

• al 31 dicembre 2016, la Società ha registrato reversal di passività fiscali differite as-
sorbite da riversamenti di attività per imposte differite attive per Euro 17,19 milioni 
con un impatto complessivo a Conto Economico neutro.

(i) Riclassifiche

L’adozione degli IFRS ha comportato anche alcune riclassifiche che non hanno effetto né 
sul risultato di periodo né sul Patrimonio Netto. Di seguito sono brevemente descritte le 
principali riclassifiche apportate a situazioni patrimoniali e finanziarie alla Data di Transi-
zione ed al 31 dicembre 2016 ed al Conto Economico per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 
2016.

Le principali riclassifiche sullo stato patrimoniale sono le seguenti:
• le migliorie su beni di terzi, classificate come attività immateriali in accordo ai Prin-

cipi Contabili Italiani, sono state riclassificate, ove iscrivibili secondo lo IAS 16, tra le 
attività materiali;

• la riclassifica dei crediti e debiti tributari diversi dalle imposte sul reddito rispettiva-
mente nelle voci “Altre attività correnti” e “Altre passività correnti”; 

• i maggiori costi su strade in concessione (i.e. contenzioso lavori) non coperti finan-
ziariamente e capitalizzati nella prospettiva di utilizzare i margini futuri a copertura 
dei relativi ammortamenti che risultano essere recuperabili mediante gli utili che 
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tati a riduzione dell’attivo rilevato in Bilancio (crediti per contributi e/o beni gratuitamente 
devolvibili) o, in caso di anticipazione percepita a fronte di opere da realizzare, sono stati 
riclassificati nei debiti, se in capo ad ANAS permane l’obbligo di restituzione delle somme 
percepite dagli enti competenti. 

Nello specifico, l’applicazione dello IAS 37 ha determinato:
• alla Data di Transizione, la Società ha rilevato in Bilancio il contenzioso per lavori che 

soddisfa i requisiti previsti dallo IAS 37, per un importo pari ad Euro 1.047 milioni, 
con contropartita la rilevazione di un’attività finanziaria stante il diritto della stessa, 
sancito nell’attuale Contratto di Concessione, a ricevere dal Ministero somme per 
pari importo; il suddetto fondo non è stato oggetto di attualizzazione a causa, nono-
stante la storicizzazione delle cause, dell’impossibilità di fare qualsiasi tipo di ipotesi 
sulla possibile conclusione delle cause in essere;

• al 31 dicembre 2016, la Società ha rilevato in Bilancio il contenzioso per lavori che 
soddisfa i requisiti previsti dallo IAS 37, per un importo pari ad Euro 1.292 milioni, 
con contropartita la rilevazione di un’attività stante il diritto della stessa, sancito 
nell’attuale Contratto di Concessione, a ricevere dal Ministero somme per pari im-
porto ed un effetto a Conto Economico pari ad Euro 265 milioni.

(h) Effetto fiscale

Lo IAS 12 richiede come condizione essenziale per l’iscrizione delle imposte differite atti-
ve la probabilità che sia probabile l’esistenza di redditi imponibili futuri o di differenze tem-
poranee imponibili nell’esercizio di riversamento delle differenze temporanee deducibili 
tali da compensarle.

Le imposte differite passive sono state determinate sulla base delle differenze tempo-
ranee imponibili riscontrate nella differenza tra il valore di bilancio delle attività e passività 
(risultante dall’applicazione dei criteri di valutazione descritti nella presente nota) e il valo-
re fiscale delle stesse (derivante dall’applicazione della normativa tributaria in essere). In 
conformità al Principio Contabile Internazionale citato, sono state rilevate tutte le passività 
fiscali differite esistenti al momento della transizione ai nuovi standard contabili. 

Per quanto attiene, invece, all’iscrizione iniziale delle attività fiscali differite, dovendo sti-
mare la probabilità che le differenze temporanee deducibili che le hanno generate siano 
assorbite in futuro da redditi imponibili stante l’incertezza che tale condizione si verifichi 
atteso che la Società non prevede di realizzarne, sono state considerate in misura pari alle 
passività fiscali differite rilevate (paragr. 28-29, IAS 12).

In definitiva, il Bilancio di ANAS S.p.A.:
• alla Data di Transizione, rileva, passività fiscali differite per Euro 258,60 milioni. Il 

maggiore valore delle passività fiscali differite (Euro 151 milioni) si è registrato per 
effetto dello storno dell’attività immateriale (e del relativo fondo ammortamento) re-
lativamente alla concessione “Strada dei Parchi”, avente come contropartita l’iscrizio-
ne di un’attività finanziaria (valutata ai sensi del principio IAS39). Inoltre, sono state 
rilevate passività fiscali differite in ordine a: I) attualizzazione di passività IFRIC12 per 
lavori ancora da eseguire (Euro 28,7 milioni); II) attualizzazione di passività per som-
me da canoni di sovra-pedaggio ricevute da concessionarie e ancora da impiegare 
in attività manutentorie (Euro 2,3 milioni); III) allineamento al fair value delle parteci-
pazioni in imprese controllate con l’effetto di rivalutarne il loro valore contabile per 
Euro 285,5 milioni (Euro 8,6 milioni). Inoltre, sempre alla data di transizione rileva 
attività per imposte differite in misura corrispondente alle passività registrate in ra-
gione delle incertezze esistenti circa la probabilità che le stesse siano assorbite da 
redditi imponibili futuri; 

• al 31 dicembre 2016, la Società ha registrato reversal di passività fiscali differite as-
sorbite da riversamenti di attività per imposte differite attive per Euro 17,19 milioni 
con un impatto complessivo a Conto Economico neutro.

(i) Riclassifiche

L’adozione degli IFRS ha comportato anche alcune riclassifiche che non hanno effetto né 
sul risultato di periodo né sul Patrimonio Netto. Di seguito sono brevemente descritte le 
principali riclassifiche apportate a situazioni patrimoniali e finanziarie alla Data di Transi-
zione ed al 31 dicembre 2016 ed al Conto Economico per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 
2016.

Le principali riclassifiche sullo stato patrimoniale sono le seguenti:
• le migliorie su beni di terzi, classificate come attività immateriali in accordo ai Prin-

cipi Contabili Italiani, sono state riclassificate, ove iscrivibili secondo lo IAS 16, tra le 
attività materiali;

• la riclassifica dei crediti e debiti tributari diversi dalle imposte sul reddito rispettiva-
mente nelle voci “Altre attività correnti” e “Altre passività correnti”; 

• i maggiori costi su strade in concessione (i.e. contenzioso lavori) non coperti finan-
ziariamente e capitalizzati nella prospettiva di utilizzare i margini futuri a copertura 
dei relativi ammortamenti che risultano essere recuperabili mediante gli utili che 
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si generano dalla gestione delle attività “non core” (i.e. proventi pubblicitari, alcuni 
canoni concessioni, etc), sono stati riclassificati, sulla base dell’IFRIC 12, dalla voce 
“Immobili, impianti e macchinari” alla voce “Immobilizzazioni immateriali”, in quanto 
riconosciuta la possibilità di generare flussi di cassa futuri come previsto dal Con-
tratto di Programma;   

• il debito verso società collegate per la sottoscrizione del c/aumento capitale è stato 
riclassificato dalla voce “Altre passività correnti” a riduzione della voce “Partecipazio-
ni”;

• i crediti commerciali che la Società registra in Bilancio in riferimento ai piani di rim-
borso ex FCG vantati verso le concessionarie sono stati riclassificati dalla voce “Cre-
diti commerciali correnti” alla voce “Altre attività finanziarie non correnti”. Si ricorda 
che i suddetti crediti in applicazione di quanto disciplinato dall’IFRIC 12 sono stati 
successivamente oggetto di scrittura di rettifica per il cui dettaglio si rimanda alla 
nota (a);

• i crediti verso lo Stato per mutui a favore di società concessionarie sono stati ri-
classificati dalla voce “Altre attività correnti” alla voce “Altre attività finanziarie non 
correnti”;

• i debiti relativi a finanziamenti a medio/lungo termine sono stati riclassificati dalla 
voce “Finanziamenti a breve termine e quota corrente” nella voce “Finanziamenti a 
medio/lungo termine”;

• i debiti verso collegate riferiti al contributo pubblico di cui alla precedente lettera (e) 
sono stati riclassificati dalla voce “Debiti commerciali correnti” alla voce “Altre passi-
vità finanziarie non correnti/Altre passività finanziarie correnti”.
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si generano dalla gestione delle attività “non core” (i.e. proventi pubblicitari, alcuni 
canoni concessioni, etc), sono stati riclassificati, sulla base dell’IFRIC 12, dalla voce 
“Immobili, impianti e macchinari” alla voce “Immobilizzazioni immateriali”, in quanto 
riconosciuta la possibilità di generare flussi di cassa futuri come previsto dal Con-
tratto di Programma;   

• il debito verso società collegate per la sottoscrizione del c/aumento capitale è stato 
riclassificato dalla voce “Altre passività correnti” a riduzione della voce “Partecipazio-
ni”;

• i crediti commerciali che la Società registra in Bilancio in riferimento ai piani di rim-
borso ex FCG vantati verso le concessionarie sono stati riclassificati dalla voce “Cre-
diti commerciali correnti” alla voce “Altre attività finanziarie non correnti”. Si ricorda 
che i suddetti crediti in applicazione di quanto disciplinato dall’IFRIC 12 sono stati 
successivamente oggetto di scrittura di rettifica per il cui dettaglio si rimanda alla 
nota (a);

• i crediti verso lo Stato per mutui a favore di società concessionarie sono stati ri-
classificati dalla voce “Altre attività correnti” alla voce “Altre attività finanziarie non 
correnti”;

• i debiti relativi a finanziamenti a medio/lungo termine sono stati riclassificati dalla 
voce “Finanziamenti a breve termine e quota corrente” nella voce “Finanziamenti a 
medio/lungo termine”;

• i debiti verso collegate riferiti al contributo pubblico di cui alla precedente lettera (e) 
sono stati riclassificati dalla voce “Debiti commerciali correnti” alla voce “Altre passi-
vità finanziarie non correnti/Altre passività finanziarie correnti”.
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