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IFRS 15: Ricavi generati dai contratti con la clientela

I principio, pubblicato dallo IASB in data 28 maggio 2014, ha introdotto un unico modello per la rilevazione di tutti i ricavi derivanti dai con-

tratti stipulati con la clientela e sostituisce i precedenti standard/interpretazioni sui ricavi (IAS 18, 1AS 11, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18, SIC 31).

In base a tale modello, I’entit deve riconoscere i ricavi in base al compenso che ci si attende di ricevere a fronte dei bene i dei servizi forniti,

determinato sulla base dei seguenti cinque passaggi:

1) identificazione del contratto, definito come un accordo avente sostanza commerciale tra due o piu pari in grado di generare diritti e ob-

bligazioni;

individuazione delle singole obbligazioni (“performance obligations”) contenute nel contratto;

determinazione del prezzo della transazione, ossia il corrispettivo atteso per il trasferimento al cliente dei beni o dei servizi;

allocazione del prezzo della transazione a ciascuna “performance obligations”, sulla base dei prezzi di vendita della singola obbligazione

(“stand-alone selling price”);

5) riconoscimento dei ricavi allocati alla singola obbligazione quando la stessa viene regolata, ossia quando il cliente ottiene il controllo dei
bene e dei servizi. Detto riconoscimento tiene conto del fatto che alcuni servizi possono essere resi in uno specifico momento oppure nel
corso di un periodo temporale.

2
3
4

First Time Adoption

Lapplicazione del principio ha comportato una stima preliminare consolidata attesa in sede di prima applicazione non significativa in relazio-
ne al patrimonio netto di Gruppo alla medesima data.

La stima degli impatti individuati in sede di FTA & suscettibile di eventuali cambiamenti che potranno essere definiti.

Nuovi principi contabili e interpretazioni giad emessi e omologati dalla Unione europea ma non
ancora in vigore (data di entrata in vigore a partire dagli esercizi amministrativi che inizieranno
dal 1° gennaio 2019)

Di seguito sono elencati i nuovi principi e le interpretazioni gid emessi e omologati, ma non ancora entrati in vigore e pertanto non applicabili

per la redazione dei bilanci al 31 dicembre 2017 (@ meno che, ove consentito, si scelga di adottarli anticipatamente):

e Regolamento (UE) 2018/498 della Commissione del 22 marzo 2018, pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale L. 82 del 26 marzo 2018, che
modifica il Regolamento (CE) n. 1126/2008 della Commissione che adotta taluni principi contabili internazionali conformemente al
Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglio per quanto riguarda I'International Financial Reporting Stan-
dard 9: chiarisce I'applicazione delle regole di classificazione delle attivita finanziarie, con riferimento alla tematica della risoluzione
anticipata, introducendo, altresi, le disposizioni transitorie in merito all’applicazione delle regole di pagamento anticipato con compen-
sazione negativa;

e Regolamento (UE) 2017/1986 della commissione del 31 ottobre 2017, pubblicato in Gazzetta Ufficiale L. 291 del 9 novembre 2017, che modi-
fica il Regolamento (CE) n. 1126/2008 che adotta taluni principi contabili internazionali conformemente al Regolamento (CE) n. 1606/2002
del Parlamento Europeo e del Consiglio per quanto riguarda I'International Financial Reporting Standard 16.

IFRS 16: Leases

In data 13 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato il principio IFRS 16 (Leases) che & destinato a sostituire I'attuale principio contabile IAS 17,
nonché le interpretazioni IFRIC 4 (Determining whether an Arrangement contains a Lease), SIC 15 (Operating Leases — Incentives) e SIC 27
(Evaluating the Substance of Transactions Involving the Legal Form of a Lease). Il nuovo principio fornisce una nuova definizione di lease e
introduce un criterio basato sul controllo (c.d. “right of use”) di un bene per distinguere i contratti di leasing dai contratti per servizi, indivi-
duando quali discriminanti: I'identificazione del bene, il diritto di sostituzione dello stesso, il diritto a ottenere sostanzialmente tutti i benefici
economici rivenienti dall’'uso del bene e il diritto di dirigere I'uso del bene sottostante il contratto. L'obiettivo & quello di garantire una maggiore
comparabilita tra i bilanci a causa della diversa contabilizzazione applicata tra leasing operativo e leasing finanziario. |l principio stabilisce un
modello unico di riconoscimento e valutazione dei contratti di leasing per il locatario (lessee) che prevede liscrizione del bene oggetto di lease
anche operativo nell’attivo con contropartita un debito finanziario, fornendo inoltre la possibilita di non riconoscere come leasing i contratti
che hanno ad oggetto i “low-value assets” e i leasing con una durata del contratto pari o inferiore ai 12 mesi. Al contrario, il nuovo principio
non prevede modifiche significative per i locatori.

Principi contabili, emendamenti e interpretazioni non ancora omologati dall’Unione europea alla
data di riferimento del presente bilancio

Alla data di approvazione del presente bilancio consolidato, risultano emanati dallo IASB, ma non ancora omologati dall’Unione europea,
taluni principi contabili, interpretazioni ed emendamenti, tra i quali si segnalano:

e |FRS 14: Regulatory deferral accounts (emesso il 30 gennaio 2014);

e |FRS 17: Insurance contracts (emesso il 18 maggio 2017);

e |FRIC 22: Foreign currency transactions and advance consideration (emesso I’8 dicembre 2016);

e |FRIC 23: Uncertainty over Income Tax Treatments (emesso il 7 giugno 2017);
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e Amendments to IAS 28: Long-term Interests in Associates and Joint Ventures (emessi il 12 ottobre 2017);
e Annual improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cycle (emessi il 12 dicembre 2017);
e Amendments to IAS 19: Plan Amendment, Curtailment or Settlement (emessi il 7 febbraio 2018).

Circolare Banca d’lItalia n. 262/2005 - 5° aggiornamento del 22 dicembre 2017

In data 22 dicembre 2017 la Banca d’ltalia ha pubblicato il 5° aggiornamento della circolare n. 262/2005 (“Il bilancio bancario: schemi e regole

di compilazione”), contenente in via principale le seguenti novita:

e recepisce il principio contabile IFRS 9 “Strumenti finanziari”, nonché i conseguenti emendamenti introdotti in altri principi contabili inter-
nazionali, tra cui 'IFRS 7 “Strumenti finanziari: informazioni integrative”;

e recepisce il nuovo principio contabile IFRS 15 “Ricavi provenienti da contratti con i clienti”;

e tiene conto inoltre, nell’lambito della nota integrativa, dei requisiti informativi previsti dal Principio n. 8 “Informativa”, contenuto nel docu-
mento EBA intitolato “Orientamenti in materia di pratiche di gestione del rischio di credito e di rilevazione contabile delle perdite attese su
crediti degli enti creditizi” (EBA/GL/2017/06 del 20 settembre 2017).

Il presente aggiornamento della circolare n. 262/2005 trova applicazione a partire dagli esercizi che inizieranno dal 1° gennaio 2018.
Altre informazioni

Il Consiglio di Amministrazione del 28 marzo 2018 ha approvato il bilancio consolidato 2017 del Gruppo CDP, autorizzandone la pubblicazione
e la diffusione che avverranno nei tempi e secondo le modalita previste dalla normativa vigente applicabile a CDP.

Relazione Finanziaria Annuale 2017
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Riesposizione dei dati comparativi al 31 dicembre 2016

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2016 RIESPOSTO

(migliaia di euro) 31/12/2016 31/12/2016 Differenze
Voci dell’attivo Riesposto
10. Cassa e disponibilita liquide 1418 1418
20. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 1.092.094 1.092.094
30. Attivita finanziarie valutate al fair value 197.056 197.056
40. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 8.513.404 8.513.404
50. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 33.773.865 33.773.865
60. Crediti verso banche 27.730.603 27.730.603
- di cui: patrimonio separato 446.325 446.325
70. Crediti verso clientela 261.956.715 261.956.715
80. Derivati di copertura 1109.475 1109.475
90. Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto di copertura generica (+/-)
100. Partecipazioni 20.570.087 20.666.813 96.726
110. Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 612.981 612.981
120. Attivita materiali 35.158.657 35.158.657
130. Attivita immateriali 7.935.337 7.935.337
- dicui: avviamento 659.576 659.576
140. Attivita fiscali: 2.085.765 2.085.765
a) correnti 781.699 781.699
b) anticipate 1.304.066 1.304.066
- dicui:alla L. 214/2011
150. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione 386.864 386.864
160. Altre attivita 9.300.976 9.300.976
Totale dell’attivo 410.425.297 410.522.023 96.726
(migliaia di euro) 31/12/2016 31/12/2016 Differenze
Voci del passivo e del patrimonio netto Riesposto
10. Debiti verso banche 25.692.215 25.692.215
- dicui: garantiti da patrimonio separato
20. Debiti verso clientela 302.189.543 302.189.543
30. Titoli in circolazione 28.107.767 28.107.767
40. Passivita finanziarie di negoziazione 289.047 289.047
50. Passivita finanziarie valutate al fair value
60. Derivati di copertura 970.235 970.235
70. Adeguamento di valore delle passivita finanziarie oggetto di copertura generica (+/-) 38.206 38.206
80. Passivita fiscali: 3.589.252 3.589.252
a) correnti 117.253 117.253
b) differite 3.471.999 3.471.999
90. Passivita associate ad attivita in via di dismissione 74.557 74.557
100. Altre passivita 8.051.312 8.051.312
110. Trattamento di fine rapporto del personale 230.629 230.629
120. Fondi per rischi e oneri: 2.719.258 2.719.258
a) quiescenza e obblighi simili
b) altri fondi 2.719.258 2.719.258
130. Riserve tecniche 2.794.066 2.794.066
140. Riserve da valutazione 2.342.285 2.342.285

150. Azioni rimborsabili
160. Strumenti di capitale

170. Riserve 13.660.240 13.660.240
180. Sovrapprezzi di emissione 2.378.517 2.378.517
190. Capitale 4.051.143 4.051.143
200. Aczioni proprie (-) (57.220) (57.220)
210. Patrimonio di pertinenza di terzi (+/-) 13.151.146 13.151.146
220. Utile (Perdita) d’esercizio 153.099 249.825 96.726

Totale del passivo e del patrimonio netto 410.425.297 410.522.023 96.726
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2016 RIESPOSTO

(migliaia di euro) 31/12/2016 31/12/2016 Differenze
Voci Riesposto
10. Interessi attivi e proventi assimilati 6.994.170 6.994.170
20. Interessi passivi e oneri assimilati (4.887.764) (4.887.764)
30. Margine di interesse 2.106.406 2.106.406
40. Commissioni attive 154.410 154.410
50. Commissioni passive (1.617.614) (1.617.614)
60. Commissioni nette (1.463.204) (1.463.204)
70. Dividendi e proventi simili 4.606 4.606
80. Risultato netto dell’attivita di negoziazione 321.277 321.277
90. Risultato netto dell’attivita di copertura 1.529 1.529
100. Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: (274.924) (274.924)
a) crediti 26.556 26.556
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 27.904 27.904
c) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 2 2
d) passivita finanziarie (329.386) (329.386)
110. Risultato netto delle attivita e passivita finanziarie valutate al fair value (22.665) (22.665)
120. Margine di intermediazione 673.025 673.025
130. Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioramento di: (478.577) (478.577)
a) crediti (181.566) (181.566)
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita (219.083) (219.083)
c) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
d) altre operazioni finanziarie (77.928) (77.928)
140. Risultato netto della gestione finanziaria 194.448 194.448
150. Premi netti 376.655 376.655
160. Saldo altri proventi/oneri della gestione assicurativa (44.743) (44.743)
170. Risultato netto della gestione finanziaria e assicurativa 526.360 526.360
180. Spese amministrative: (6.188.494) (6.188.494)
a) spese per il personale (1.699.886) (1.699.886)
b) altre spese amministrative (4.488.608) (4.488.608)
190. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (108.593) (108.593)
200. Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita materiali (1.341.754) (1.341.754)
210. Rettifiche/Riprese di valore nette su attivitd immateriali (515.155) (515.155)
220. Altri oneri/proventi di gestione 10.179.378 10.179.378
230. Costi operativi 2.025.382 2.025.382
240. Utili (Perdite) delle partecipazioni (656.663) (559.937) 96.726
250. Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materiali e immateriali
260. Rettifiche di valore dell’avviamento (635) (635)
270. Utili (Perdite) da cessione di investimenti 200 200
280. Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte 1.894.644 1.991.370 96.726
290. Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente (766.222) (766.222)
300. Utile (Perdita) della operativita corrente al netto delle imposte 1.128.422 1.225.148 96.726
310. Utile (Perdita) dei gruppi di attivitd in via di dismissione al netto delle imposte
320. Utile (Perdita) d’esercizio 1.128.422 1.225.148 96.726
330. Utile (Perdita) d’esercizio di pertinenza di terzi 975.323 975.323
340. Utile (Perdita) d’esercizio di pertinenza della Capogruppo 153.099 249.825 96.726

La riesposizione dei dati relativi al 31 dicembre 2016 si & resa necessaria a seguito della conclusione del processo di purchase price allocation
effettuata su Poste Italiane, di cui la Capogruppo ha acquisito il 20 ottobre 2016 una quota pari al 35% del capitale sociale. A seguito della
riespressione al fair value della attivita e delle passivita, anche potenziali, della partecipata, valutata con il metodo del patrimonio netto, &
stato determinato un maggior risultato di competenza del Gruppo relativo al 2016 pari a 97 milioni di euro.

Relazi Fi iaria A le 2017
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A.2 - Parte relativa alle principali voci di bilancio

Il bilancio consolidato del Gruppo CDP al 31 dicembre 2017 & stato predisposto applicando gli stessi principi contabili utilizzati per la redazio-
ne del bilancio consolidato dell’esercizio precedente, integrati con le modifiche omologate e in vigore a partire dall’esercizio 2017, cosi come
illustrato nella Sezione 5 - Altri aspetti, A.1 Parte Generale.

Nelle pagine seguenti vengono descritti i principi contabili adottati nella redazione del presente bilancio consolidato.

1- Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Nella presente voce figurano le attivita finanziarie, indipendentemente dalla loro forma tecnica (titoli di debito, titoli di capitale, quote di

0.l.C.R., finanziamenti, derivati) aventi le seguenti caratteristiche:

e sono acquistate al fine di essere rivendute nel breve periodo per trarre profitti a seguito delle variazioni dei prezzi;

e fanno parte di un portafoglio di specifici strumenti finanziari che sono gestiti unitariamente e per i quali c’¢ evidenza di una recente ed
effettiva manifestazione di una realizzazione di utili nel breve termine;

e sono derivati (ad eccezione dei derivati designati come strumenti di copertura ai fini contabili).

Sono ricompresi anche contratti derivati aventi fair value positivo, che non sono parte di efficaci relazioni di copertura contabile, ma gestio-
nalmente collegati ad attivitd/passivita finanziarie tra loro correlate valutate al fair value con i risultati valutativi iscritti nel conto economico,
sulla base della facolta riconosciuta alle societa (c.d. “Fair Value Option”).

La voce include, inoltre, i contratti derivati incorporati in strumenti finanziari, o in altre forme contrattuali, che sono stati oggetto di scorporo
dal contratto primario e oggetto di rilevazione separata in quanto:

e presentano caratteristiche economiche e rischi non strettamente correlati con il contratto primario;

e gli strumenti incorporati, anche se separati, soddisfano la definizione di derivato; e

e gli strumenti ibridi, cui appartengono i derivati, non sono valutati al fair value con le variazioni imputate a conto economico.

In caso di separazione, i contratti primari vengono contabilizzati secondo la propria categoria di appartenenza.

Qualora sussistano le condizioni per la separazione di un derivato incorporato, ma non & possibile determinare separatamente il valore del
derivato incorporato dal contratto primario, I'intero contratto ibrido viene trattato come un‘attivitd o una passivita finanziaria valutata al fair
value.

Liscrizione iniziale delle attivita finanziarie detenute per la negoziazione avviene alla data di contrattazione per i contratti derivati, alla data
di regolamento per i titoli di debito, titoli di capitale, quote di O.I.C.R., e alla data di erogazione per i finanziamenti. Fanno eccezione i titoli
la cui consegna non & regolata sulla base di convenzioni previste dal mercato di riferimento, per i quali la prima rilevazione avviene alla data
di sottoscrizione.

All'atto della rilevazione iniziale, le attivita finanziarie detenute per la negoziazione vengono rilevate al fair value che corrisponde, general-
mente, al corrispettivo della transazione, al netto dei costi o proventi di transazione che sono immediatamente contabilizzati a conto econo-
mico.

La valutazione successiva alla rilevazione iniziale viene effettuata al fair value con gli effetti valutativi imputati nella voce “Risultato netto
dellattivita di negoziazione” di conto economico. |l fair value & determinato sulla base dei prezzi ufficiali rilevati alla data di chiusura del bi-
lancio per gli strumenti finanziari quotati in mercati attivi. Per gli strumenti finanziari, inclusi i titoli di capitale, non quotati in mercati attivi,
il fair value viene determinato facendo ricorso a tecniche di valutazione e a dati rilevabili sul mercato, quali quotazione su mercati attivi di
strumenti similari, calcoli di flussi di cassa scontati, modelli di determinazione del prezzo delle opzioni, valori rilevati in recenti transazioni
comparabili. Per i titoli di capitale e i relativi strumenti derivati, se il fair value ottenuto da valutazioni tecniche non & attendibilmente
determinabile, gli strumenti finanziari sono valutati al costo e rettificati in presenza di perdite per riduzione di valore. Se il fair value di
un’attivita finanziaria diventa negativo, tale attivita viene contabilizzata nella voce “Passivita finanziaria detenuta per la negoziazione” di
stato patrimoniale.

| dividendi su uno strumento rappresentativo di capitale detenuto per la negoziazione sono rilevati nella voce “Dividendi e proventi simili” di
conto economico, quando sorge il diritto a riceverne il pagamento.

Leliminazione dallo stato patrimoniale delle attivita finanziarie detenute per la negoziazione avviene al momento dell’incasso, ovvero quando
i diritti contrattuali relativi ai flussi finanziari siano scaduti o in presenza di transazioni di cessione che trasferiscano a terzi tutti i rischi e tutti i
benefici connessi alla proprieta dell’attivita trasferita. Per contro, qualora sia stata mantenuta una quota parte prevalente dei rischi e benefici
relativi alle attivita finanziarie cedute, queste continueranno a essere iscritte in bilancio del Gruppo CDP, ancorché giuridicamente la titolarita
delle attivita stesse sia stata effettivamente trasferita.

Gli utili e le perdite realizzati sulla cessione o sul rimborso, nonché le plusvalenze e minusvalenze da valutazione derivanti dalle variazioni del
fair value di strumenti appartenenti al portafoglio di negoziazione, sono ricondotti nella voce “Risultato netto dell’attivita di negoziazione” di
conto economico. Fanno eccezione i contratti derivati connessi con la c.d. “Fair value option” le cui variazioni di fair value sono iscritte nella
voce di conto economico “Risultato netto delle attivita e passivita finanziarie valutate al fair value”.
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2 - Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Nella presente voce figurano titoli obbligazionari (inclusi i contratti primari degli strumenti ibridi dopo lo scorporo del derivato incorporato),
titoli azionari (rappresentati da investimenti partecipativi non gestiti con finalita di negoziazione e non qualificabili come di controllo, collega-
mento o controllo congiunto, inclusi gli investimenti di private equity e in fondi di private equity), quote di O..C.R. e finanziamenti.

La voce in esame rappresenta, ai sensi dello IAS 39, una categoria residuale che non comprende derivati e attivita finanziarie classificate
come “Crediti”, “Attivita finanziarie detenute fino alla scadenza”, “Attivita finanziarie detenute per la negoziazione” e “Attivita finanziarie va-
lutate al fair value”.

Liscrizione iniziale della voce in esame avviene alla data di regolamento per i titoli di debito, titoli di capitale e quote di O.I.C.R.; ovvero alla
data di erogazione nel caso di finanziamenti.

Il valore delliscrizione iniziale delle attivita finanziarie avviene al fair value che corrisponde, generalmente, al corrispettivo della transazione,
comprensivo degli eventuali oneri e proventi accessori attribuibili alla transazione. Nei casi in cui tale corrispettivo sia diverso dal fair value,
I’attivita finanziaria viene comunque iscritta al suo fair value e la differenza tra i due valori viene registrata a conto economico.

La valutazione successiva alla rilevazione iniziale viene effettuata al fair value determinato sulla base dei prezzi ufficiali rilevati alla data di
chiusura del bilancio per gli strumenti finanziari quotati in mercati attivi. Per gli strumenti finanziari, inclusi i titoli di capitale, non quotati
in mercati attivi, il fair value viene determinato facendo ricorso a tecniche di valutazione e a dati rilevabili sul mercato, quali quotazioni su
mercati attivi di strumenti similari, calcoli di flussi di cassa scontati, valori rilevati in recenti transazioni comparabili. Se il fair value dei titoli
di capitale non quotati in mercati attivi non & attendibilmente determinabile, tali titoli sono valutati al costo e rettificati in presenza di perdite
per riduzione di valore.

Gli utili o le perdite non realizzati sulle attivita finanziarie disponibili per la vendita sono registrati in apposita riserva di stato patrimoniale
denominata “Riserva da valutazione”, al netto dell’effetto fiscale, ed esposti anche nel Prospetto della redditivita complessiva, fino al mo-
mento in cui l'attivita finanziaria non viene cancellata o non viene rilevata una perdita durevole di valore. Gli interessi sui titoli di debito
e sui crediti vengono registrati a conto economico secondo il criterio del costo ammortizzato sulla base del tasso d’interesse effettivo,
ossia il tasso che attualizza esattamente gli incassi futuri stimati lungo la vita attesa dello strumento finanziario al valore contabile netto
dell’attivita finanziaria.

A ogni chiusura di bilancio, o di situazioni infrannuali, le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono sottoposte a una verifica volta a
individuare I'esistenza di obiettive ragioni che ne facciano rilevare una riduzione del valore.

In caso di un’obiettiva evidenza che lattivita finanziaria disponibile per la vendita possa aver subito una riduzione di valore (c.d.
Impairment), la perdita cumulata, che & stata rilevata inizialmente nella voce “Riserve da valutazione” del Patrimonio netto, viene trasfe-
rita nella voce “Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie disponibili per la vendita” di conto economico.
Nel caso in cui uno strumento rappresentativo di capitale presenti una riduzione di fair value significativa o prolungata al di sotto del suo
costo iniziale, viene rilevata nel conto economico tale perdita di valore. A tal fine, il Gruppo CDP ritiene significativa una riduzione del
fair value superiore al 40% del valore d’iscrizione iniziale, e prolungata una riduzione continuativa dello stesso per un periodo superiore
a 24 mesi.

La perdita di valore & contabilizzata nel momento in cui il costo di acquisizione (al netto di qualsiasi rimborso di capitale e ammortamento) di
un’attivita finanziaria disponibile per la vendita eccede il suo fair value stimato alla data di riferimento. Limporto trasferito a conto economico
risulta pertanto pari alla differenza tra il valore di carico in bilancio dell’attivita e la stima del fair value corrente.

Se successivamente alla rilevazione a conto economico di una perdita per riduzione di valore il fair value di un titolo di debito disponibile per
la vendita dovesse aumentare per effetto di un miglioramento del merito creditizio della controparte, viene effettuata una ripresa di valore
rilevando il corrispondente importo sempre nella voce di conto economico “Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioramento di attivita
finanziarie disponibili per la vendita”. Le eventuali riprese di valore su investimenti in strumenti rappresentativi di capitale sono contabilizzate
in contropartita al Patrimonio Netto. Lammontare della ripresa non pud superare, in ogni caso, il costo ammortizzato che lo strumento finan-
ziario avrebbe avuto in assenza di precedenti rettifiche.

| dividendi su uno strumento rappresentativo di capitale disponibile per la vendita sono rilevati nella voce “Dividendi e proventi simili” di conto
economico, quando sorge il diritto a riceverne il pagamento.

Leliminazione dallo stato patrimoniale delle attivitd finanziarie disponibili per la vendita avviene al momento dell’incasso ovvero allorquando
i diritti contrattuali relativi ai flussi finanziari siano scaduti o in presenza di transazioni di cessione che trasferiscano a terzi tutti i rischi e tutti i
benefici connessi alla proprieta dell’attivita trasferita. Per contro, qualora sia stata mantenuta una quota parte prevalente dei rischi e benefici
relativi alle attivita finanziarie cedute, queste continueranno a essere iscritte in bilancio, ancorché giuridicamente la titolarita delle attivita
stesse sia stata effettivamente trasferita.

Nel caso in cui un titolo disponibile per la vendita viene dismesso o cancellato la relativa variazione di valore cumulata e non realizzata
iscritta nel Patrimonio netto viene imputata nella voce di conto economico “Utile (perdita) da cessione di attivita finanziarie disponibili per
la vendita”. In caso di dismissioni parziali, il rigiro a conto economico della Riserva da valutazione & effettuato sulla base della metodologia
del FIFO.
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3 - Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

Sono incluse nella presente voce le attivita finanziarie quotate in mercati regolamentati, che presentano pagamenti contrattuali fissi o deter-
minabili, aventi scadenza fissa, e per le quali vi & I'effettiva intenzione e capacita di detenerle fino a scadenza.

Se a seguito di un cambiamento della volonta o capacita sono avvenute vendite anticipate o riclassifiche in altro portafoglio di attivita di una
porzione rilevante delle attivita finanziarie detenute sino a scadenza rispetto al portafoglio nel suo complesso, vi & 'obbligo di riclassificare
Iintero portafoglio tra le “Attivita finanziarie disponibili per la vendita” e 'impossibilita di utilizzo del medesimo portafoglio per almeno due
anni (c.d. “Clausola di penalizzazione” o “Tainting rule”).

Liscrizione iniziale delle attivita finanziarie detenute sino alla scadenza avviene alla data di regolamento per i titoli di debito, e alla data di
erogazione per i finanziamenti.

La rilevazione iniziale avviene al fair value, che & normalmente pari al corrispettivo della transazione, comprensivo degli eventuali oneri e
proventi accessori attribuibili alla transazione. Nei casi in cui il corrispettivo sia diverso dal fair value, I'attivita finanziaria viene iscritta al suo
fair value e la differenza tra il corrispettivo e il fair value viene registrata nel conto economico.

Successivamente alla rilevazione iniziale, tali attivita sono valutate al costo ammortizzato, pari al valore di prima iscrizione al netto dei
rimborsi di capitale e del’lammortamento della differenza tra 'lammontare iniziale e quello rimborsabile a scadenza, calcolato col metodo
del tasso di interesse effettivo. |l tasso di interesse effettivo & il tasso che attualizza il flusso dei pagamenti futuri stimati per la durata attesa
dell’attivita finanziaria, in modo da ottenere esattamente il valore contabile netto all’atto della rilevazione iniziale, che comprende sia i costi
di transazione direttamente attribuibili sia i compensi pagati o ricevuti tra i contraenti.

In presenza di un'obiettiva evidenza di riduzione di valore dell’attivita, importo di tale perdita & rilevata nella voce di conto economico
“Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di attivitd finanziarie detenute sino alla scadenza”. Tale perdita & misurata come
differenza tra il valore contabile dell’attivita e il valore attuale dei futuri flussi di cassa stimati, attualizzati al tasso di interesse effettivo
originario dell’attivita finanziaria. Se, in un esercizio successivo, 'ammontare della perdita per riduzione di valore diminuisce e la dimi-
nuzione & legata al miglioramento della solvibilita della controparte che si & verificato dopo la sua rilevazione, la perdita per riduzione di
valore precedentemente rilevata viene ripristinata. La ripresa di valore non determina in ogni caso un valore contabile superiore a quello
che risulterebbe dall'applicazione del costo ammortizzato qualora la perdita non si fosse verificata ed & rilevato alla medesima voce del
conto economico.

Nel caso in cui Iattivita finanziaria detenuta fino a scadenza sia uno strumento coperto facente parte di una relazione di copertura ai fini
contabili, & consentita la copertura del solo rischio di credito e del rischio di cambio.

Leliminazione dallo stato patrimoniale delle attivita finanziarie detenute sino alla scadenza avviene al momento dell’incasso ovvero allor-
quando i diritti contrattuali relativi ai flussi finanziari siano scaduti, o in presenza di transazioni di cessione che trasferiscano a terzi tutti i rischi
e tutti i benefici connessi alla proprieta dellattivita trasferita. Per contro, qualora sia stata mantenuta una quota parte prevalente dei rischi e
benefici relativi alle attivita finanziarie cedute, queste continueranno a essere iscritte in bilancio, ancorché giuridicamente la titolarita delle
attivita stesse sia stata effettivamente trasferita.

4 - Crediti

Con il termine “Crediti” si indica il portafoglio di strumenti finanziari verso la clientela e verso le banche, aventi pagamenti fissi o determinabili,
non quotati in un mercato attivo. Nella voce sono classificati anche i titoli di debito aventi le medesime caratteristiche, mentre sono esclusi i
contratti derivati.

Come previsto dalla Circolare n. 262 della Banca d’Italia, aggiornata al 15 dicembre 2015, la voce in esame si divide in “Crediti verso banche”
e “Crediti verso clientela”.

Nella voce “Crediti verso banche” figurano le attivita finanziarie non quotate verso banche (conti correnti, depositi cauzionali, pronti contro
termine, titoli di debito, crediti di funzionamento, ecc.) e sono inclusi anche i crediti verso Banche Centrali diversi dai depositi liberi (quali la
riserva obbligatoria).

Nella voce “Crediti verso clientela” figurano le attivita finanziarie non quotate nei confronti della clientela (mutui, pronti conto termine, titoli di
debito, crediti di funzionamento, ecc.). Trova altresi allocazione la liquidita rappresentata dal saldo del conto corrente acceso presso la Teso-
reria centrale dello Stato. Sono anche inclusi i crediti verso gli Uffici Postali nonché i margini di variazione presso organismi di compensazione
a fronte di operazioni su contratti derivati.

| crediti sono iscritti in bilancio con il perfezionamento del contratto e quindi con l'acquisizione incondizionata di un diritto al pagamento delle
somme pattuite; mentre per i titoli di debito Iiscrizione avviene alla data di regolamento. Nel caso in cui la data di sottoscrizione del contratto
non coincida con la data di erogazione, viene iscritto un impegno a erogare fondi che si chiude al momento dell’effettiva erogazione. Nei casi
in cui 'importo netto erogato non coincida con il suo fair value, a causa del minor tasso di interesse applicato rispetto a quello del mercato di
riferimento o a quello normalmente praticato a finanziamenti con caratteristiche similari, la rilevazione iniziale viene effettuata attualizzando
i flussi futuri di cassa con tasso appropriato.
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Il valore di iscrizione iniziale & rappresentato dal fair value, corrispondente allammontare erogato comprensivo dei costi di transazione e delle
commissioni direttamente imputabili all’erogazione o all'acquisto determinabili sin dall’origine dell’operazione.

| prestiti concessi dal Gruppo CDP agli Enti pubblici e a organismi di diritto pubblico nel’ambito della Gestione Separata hanno alcune carat-
teristiche peculiari che non trovano completo riscontro con i mutui degli istituti di credito che, di norma, erogano I'intero importo del mutuo
concesso al beneficiario del finanziamento al momento della concessione. Tali finanziamenti sono mutui di scopo, concessi generalmente a
Enti pubblici per la realizzazione di opere pubbliche e che vengono erogati ai beneficiari solo in funzione della verifica degli stati avanzamento
lavori (SAL) delle opere in questione. Quindi le erogazioni sono finalizzate al soddisfacimento dei debiti effettivamente maturati dagli enti, nel
corso della realizzazione dell’opera, nei confronti dei rispettivi fornitori.

All’atto della stipula del contratto di finanziamento il debitore assume I'obbligo di rimborso di tutto il capitale concesso e su tale ammontare
viene definito un piano di ammortamento, prescindendo dall’effettivo ammontare erogato. Sulle somme ancora da somministrare da parte
del Gruppo CDP viene riconosciuta una remunerazione configurabile come una retrocessione di interessi attivi maturati dal Gruppo CDP sulla
parte non somministrata.

I mutui di scopo concessi dal Gruppo CDP prevedono di norma un periodo iniziale di pre-ammortamento durante il quale, in assenza di eroga-
zioni a valere sul mutuo concesso, il finanziamento & infruttifero. Il piano di rimborso dell'importo concesso decorre, salvo eccezioni, a partire
dal 1° luglio o dal 1° gennaio successivo alla stipula. |l criterio di registrazione contabile definito dal Gruppo CDP per i mutui di scopo consiste
nel rilevare un impegno a erogare per le somme concesse all’atto della stipula del mutuo e nel registrare il credito (con conseguente riduzione
degli impegni a erogare) per 'intero importo concesso solo nel momento dell’entrata in ammortamento, a prescindere dallammontare effet-
tivamente erogato.

Eventuali erogazioni richieste dai mutuatari durante il periodo di pre-ammortamento hanno leffetto di ridurre gli impegni e di far sorgere un
credito “a breve” per I'importo effettivamente erogato, sul quale maturano interessi al tasso contrattuale del mutuo. Il credito a breve per
anticipi su mutui in pre-ammortamento viene valutato al costo coerentemente con quanto previsto dai principi contabili internazionali.

All’entrata in ammortamento di un mutuo non ancora erogato vengono accesi contestualmente un credito e un debito di pari importo verso il
soggetto su cui grava il rimborso del finanziamento. Il credito & valutato, come previsto dagli IFRS, con il criterio del costo ammortizzato (che
in considerazione dell’assenza di costi di transazione sui mutui concessi dal Gruppo CDP, salvo eccezioni, coincide con il criterio del costo) e
il debito costituisce una passivita a vista che si riduce man mano che le somme vengono effettivamente somministrate.

Per quanto riguarda i finanziamenti concessi dal Gruppo CDP a soggetti diversi dagli enti pubblici e dagli organismi di diritto pubblico, il
relativo trattamento contabile & assimilato a quello dei prestiti concessi dagli istituti di credito.

Dopo l'iniziale rilevazione al fair value, i rapporti classificati nel portafoglio crediti sono valutati al costo ammortizzato, pari al valore di
prima iscrizione aumentato o diminuito dei rimborsi di capitale, delle rettifiche e riprese di valore e del’lammortamento della differenza tra
'ammontare erogato e quello rimborsabile a scadenza, calcolato col metodo del tasso di interesse effettivo. Il tasso di interesse effettivo & il
tasso che attualizza il flusso dei pagamenti futuri stimati per la durata attesa del credito, in modo da ottenere esattamente il valore contabile
netto all'atto della rilevazione iniziale, che comprende sia i costi di transazione direttamente attribuibili sia i compensi pagati o ricevuti tra i
contraenti. L’effetto economico dei costi di transazione e delle commissioni viene distribuito lungo la vita attesa del credito.

I metodo del costo ammortizzato non viene utilizzato per i crediti a breve termine, per i quali I'effetto dell’attualizzazione risulta trascurabile.
Detti crediti vengono valorizzati pertanto al costo storico. Analogo criterio di valorizzazione viene adottato per i crediti senza una scadenza
definita o a revoca.

| crediti sono sottoposti periodicamente a una ricognizione volta a individuare posizioni deteriorate, ossia quelle che presentano obiettive eviden-
ze di perdita di valore che possono dar luogo a una riduzione del presumibile valore di realizzo. La classificazione delle esposizioni deteriorate
nelle diverse categorie di rischio (sofferenze, inadempienze probabili, esposizioni scadute e/o sconfinanti deteriorate) da parte del Gruppo CDP
avviene sulla base delle disposizioni presenti nella Circolare n. 272 di Banca d’ltalia del 30 luglio 2008, aggiornata al 28 dicembre 2017.

Ai fini della determinazione del’lammontare delle rettifiche di valore, si procede a una valutazione analitica o collettiva sulla base del grado
di deterioramento dei crediti stessi.

| crediti in bonis non sono sottoposti a valutazione analitica (perché privi di obiettive evidenze di perdita o perché di ammontare non signifi-
cativo), ma vengono assoggettati a valutazione collettiva/forfettaria. Tale tipo di valutazione & svolta per categorie omogenee di esposizioni
in termini di rischio creditizio, e la metodologia adottata si basa sull’utilizzo dei parametri interni utilizzati per il pricing dei finanziamenti. La
stima della perdita subita (c.d. “Incurred loss”) a livello di portafoglio viene ricavata tramite 'applicazione di alcuni parametri correttivi alla
misura della perdita attesa (c.d. “Expected loss”) a un anno. Tali parametri correttivi sono determinati considerando sia il livello di concentra-
zione del portafoglio crediti (c.d. “Concentration adjustment”) che il periodo di tempo che si stima intercorra tra I'evento che genera il default
e la manifestazione del segnale di default (c.d. “Loss confirmation period”).

La valutazione dei crediti deteriorati viene effettuata analiticamente. Lammontare delle svalutazioni da apportare ai crediti & determinata
come differenza tra il valore contabile del credito al momento della valutazione e il valore attuale dei flussi finanziari futuri attesi, calcolato
applicando il tasso di interesse effettivo originario. Tuttavia per determinate posizioni creditizie, singolarmente considerate non significative,
pud essere prevista una valutazione di tipo collettivo. | flussi finanziari attesi tengono conto dei tempi di recupero stimati, del valore di realizzo
delle eventuali garanzie escusse e degli oneri per il recupero del credito.
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Le rettifiche di valore, su base collettiva e analitica, sono iscritte nella voce di conto economico “Rettifiche/riprese di valore nette per dete-
rioramento di crediti”.

In presenza di un miglioramento della solvibilita della controparte tale da far ritenere con ragionevole certezza un maggior recupero atteso
del credito e/o nel caso siano intervenuti incassi in misura superiore rispetto al valore del credito iscritto in precedenza, la perdita per ridu-
zione di valore precedentemente rilevata viene ripristinata. La ripresa di valore & effettuata nei limiti del costo ammortizzato che il credito
avrebbe avuto in assenza delle rettifiche effettuate. In ogni caso, in considerazione della metodologia utilizzata per la determinazione delle
svalutazioni, I'avvicinamento alle scadenze previste per il recupero del credito dovuto al trascorrere del tempo da luogo a una “ripresa di va-
lore” (time value) del credito stesso, in quanto determina una riduzione degli oneri finanziari impliciti precedentemente imputati in riduzione
dei crediti. Recuperi di parte o dell’intero ammontare del credito precedentemente svalutato viene iscritto in diminuzione della voce di conto
economico “Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di crediti”.

Leliminazione dallo stato patrimoniale dei crediti avviene al momento dell’incasso ovvero allorquando i diritti contrattuali relativi ai flussi
finanziari siano scaduti, quando sono considerati definitivamente irrecuperabili o in presenza di transazioni di cessione che trasferiscano a
terzi tutti i rischi e tutti i benefici connessi alla proprieta dellattivita trasferita. Per contro, qualora sia stata mantenuta una quota parte pre-
valente dei rischi e benefici relativi alle attivita finanziarie cedute, queste continueranno a essere iscritte in bilancio, ancorché giuridicamente
la titolarita delle attivita stesse sia stata effettivamente trasferita.

5 - Attivita finanziarie valutate al fair value

Nella presente voce figurano le attivita finanziarie (titoli di debito, titoli di capitale, quote di O.I.C.R., finanziamenti) designate al fair value

sulla base della facolta riconosciuta dallo IAS 39, par. 9 (c.d. “Fair Value Option”). Tale designazione viene effettuata se consente di ottenere

informazioni pit significative perché:

e elimina o riduce significativamente una mancanza di uniformita nella valutazione o nella rilevazione (c.d. Asimmetria contabile) che altri-
menti risulterebbe dalla valutazione di attivita su basi diverse, oppure

e un gruppo di attivitd finanziarie & gestito e il suo rendimento & valutato in base al fair value, secondo una strategia di gestione del rischio
o di investimento documentata.

Possono inoltre essere classificate in tale categoria contratti ibridi contenenti al proprio interno un derivato incorporato. In tal caso I'intero
contratto ibrido pud essere designato al fair value a meno che:

e il derivato incorporato non modifichi significativamente i flussi di cassa generati dal contratto ospite, o

e risulta chiaro e in modo facile che la separazione del contratto incorporato non sia consentita.

Non possono essere designati in tale categoria gli strumenti di capitale per i quali non risultino prezzi rilevabili in mercati attivi e il cui fair value
non sia determinabile in maniera attendibile.

Il Gruppo CDP classifica in tale categoria investimenti in contratti ibridi che presentano al loro interno una componente opzionale implicita,
che non & stata oggetto di scorporo dal contratto primario; nonché i diritti sull’infrastruttura rappresentati con il Financial Asset model, tenuto
conto del regime tariffario che remunera I'attivitd, stante il diritto contrattuale incondizionato a ricevere disponibilita liquide o un‘altra attivita
finanziaria dal concedente (o da terzi, in base alle direttive del concedente) e quest’ultimo non ha la possibilita di evitarne il pagamento.

La rilevazione iniziale avviene, alla data di regolamento, al fair value che & normalmente pari al corrispettivo della transazione, senza consi-
derare gli oneri o proventi accessori attribuibili alla transazione che sono invece registrati a conto economico.

Successivamente alla rilevazione iniziale, tali attivitd sono valutate al fair value con imputazione degli utili e delle perdite realizzati (dalla ces-
sione o dal rimborso) e/o valutativi (dovuti alla variazione di fair value) nella voce “Risultato netto delle attivita e passivita finanziarie valutate
al fair value” del conto economico.

Le attivita finanziarie valutate al fair value sono cancellate dallo stato patrimoniale quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivanti dalle stesse o quando lattivita finanziaria & ceduta, comportando il trasferimento di tutti i rischi e benefici a essa connessi. Per
contro, qualora sia stata mantenuta una quota parte rilevante dei rischi e benefici relativi alle attivita finanziarie cedute, queste continuano a
essere iscritte in bilancio, ancorché giuridicamente la titolarita delle attivita stesse sia stata effettivamente trasferita.

6 - Operazioni di copertura

Le operazioni di copertura vengono poste in essere al fine di neutralizzare potenziali perdite, attribuibili a un determinato rischio e rilevabili su
un determinato elemento o gruppo di elementi, qualora quel particolare rischio dovesse effettivamente manifestarsi.

Secondo la definizione dello IAS 39, gli strumenti di copertura sono strumenti finanziari derivati o, limitatamente a una operazione di co-
pertura del rischio di variazioni nei tassi di cambio di una valuta estera, una attivita finanziaria o passivita finanziaria non derivata il cui fair
value o flussi finanziari compensino le variazioni nel fair value o nei flussi finanziari di un elemento designato come coperto (paragrafi 72-77 e
Appendice A, paragrafo AG94). Un elemento coperto & un’attivitd, una passivita, un impegno irrevocabile, un'operazione prevista altamente
probabile o un investimento netto in una gestione estera che:

a) espone lentita al rischio di variazioni nel fair value o nei flussi finanziari futuri, e

b) & designato come coperto (paragrafi 78-84 e Appendice A, paragrafi AG98-AG101).
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Lefficacia della copertura & il livello al quale le variazioni nel fair value o nei flussi finanziari dell’elemento coperto che sono attribuibili a un
rischio coperto sono compensate dalle variazioni nel fair value o nei flussi finanziari dello strumento di copertura (Appendice A, paragrafi
AG105-AG113).

Nel momento in cui uno strumento finanziario & classificato come di copertura, vengono documentati in modo formale:

e larelazione fra lo strumento di copertura e I'elemento coperto, includendo gli obiettivi di gestione del rischio;

e la strategia per effettuare la copertura, che deve essere in linea con la politica di gestione del rischio identificata dal risk management;
e i metodi che saranno utilizzati per verificare I'efficacia della copertura.

Di conseguenza viene verificato che, sia all’inizio della copertura che lungo la sua durata, la variazione di fair value del derivato sia altamente
efficace nel compensare le variazioni di fair value dell’elemento coperto.

Una copertura viene considerata altamente efficace se le variazioni di fair value dell’elemento coperto o dei flussi di cassa attesi, riconducibili
al rischio che si & inteso coprire, siano quasi completamente compensate dalle variazioni di fair value del derivato di copertura, essendo il
rapporto delle suddette variazioni all’interno di un intervallo compreso fra I'80% e il 125%.

A ogni chiusura di bilancio, o situazione infrannuale, la valutazione dell’efficacia & effettuata attraverso appositi test prospettici e retrospettivi
atti a dimostrare, rispettivamente, I'efficacia attesa e il grado di efficacia raggiunto.

Qualora le operazioni di copertura realizzate non risultino efficaci come sopra descritto, lo strumento di copertura viene riclassificato tra gli
strumenti finanziari di negoziazione, mentre lo strumento coperto continua a essere valutato secondo il criterio della classe di appartenenza
originaria. La contabilizzazione dell’operazione di copertura viene interrotta quando lo strumento di copertura scade, & venduto o esercitato;
oppure quando I’elemento coperto scade, viene venduto o rimborsato.

Liscrizione iniziale, alla data di contrattazione, dei derivati di copertura avviene al fair value. In particolare:

e nel caso di copertura di fair value, la variazione del fair value dell’elemento coperto si compensa con la variazione del fair value dello stru-
mento di copertura. Tale compensazione & riconosciuta attraverso la rilevazione a conto economico, nella voce “Risultato netto dell’attivita
di copertura”, delle variazioni di valore, riferite sia all’elemento coperto (per quanto riguarda le variazioni prodotte dal fattore di rischio
sottostante), sia allo strumento di copertura. Leventuale differenza, che rappresenta la parziale inefficacia della copertura, ne costituisce
di conseguenza l'effetto economico netto. La rilevazione a conto economico della variazione di fair value dell’elemento coperto, imputa-
bile al rischio oggetto di copertura, si applica anche se I'elemento coperto & un‘attivita finanziaria disponibile per la vendita; in assenza di
copertura, detta variazione risulterebbe contabilizzata in contropartita del patrimonio netto;

e nel caso di copertura di flussi finanziari, le variazioni di fair value del derivato sono iscritte, al netto dell’effetto fiscale, in una specifica riserva
di Patrimonio Netto “Riserva da valutazione”, per la quota efficace della copertura, e sono rilevate a conto economico solo quando, con riferi-
mento alla posta coperta, si manifesti la variazione dei flussi di cassa da compensare. La porzione dell’utile o della perdita dello strumento di
copertura considerata inefficace viene iscritta nella voce di conto economico “Risultato netto dell’attivita di copertura”. Tale porzione & pari
all’eventuale eccedenza del fair value cumulato dello strumento di copertura rispetto al fair value cumulato dello strumento coperto; in ogni
caso, l'oscillazione del fair value della posta coperta e della relativa operazione di copertura deve essere mantenuta nel range di 80%-125%;

e nel caso delle coperture di un investimento netto in una gestione estera, queste sono contabilizzate allo stesso modo delle coperture di
flussi finanziari.

Il Gruppo CDP non ha posto in essere operazioni di copertura con riferimento all’ultima casistica sopra menzionata.

Qualora la copertura non sia perfettamente efficace, la variazione di fair value dello strumento di copertura, riferibile alla porzione inefficace
dello stesso, & immediatamente rilevata a conto economico nella voce “Risultato netto dell’attivita di copertura”.

Se, durante la vita di uno strumento derivato, il manifestarsi dei flussi di cassa previsti e oggetto della copertura non & pil considerato alta-
mente probabile, la quota della voce del Patrimonio netto “Riserve da valutazione” relativa a tale strumento viene immediatamente riversata
nel conto economico dell’esercizio. Viceversa, nel caso lo strumento derivato sia ceduto o non sia pil qualificabile come strumento di coper-
tura efficace, la parte della voce “Riserve da valutazione” rappresentativa delle variazioni di fair value dello strumento, sino a quel momento
rilevata, viene mantenuta quale componente del Patrimonio Netto ed & riversata nel conto economico seguendo il criterio di classificazione
sopra descritto, contestualmente al manifestarsi degli effetti economici dell’operazione originariamente oggetto della copertura.

Nelle voci 80 dello stato patrimoniale attivo consolidato e 60 dello stato patrimoniale passivo consolidato figurano i derivati di copertura
finanziari e creditizi (sempreché non assimilabili alle garanzie ricevute secondo lo IAS 39), che alla data di riferimento di bilancio presentano
rispettivamente un fair value positivo o negativo.

Nel caso di operazioni di copertura generica, lo IAS 39 consente che oggetto di copertura di fair value dal rischio di tasso di interesse sia non
solo una singola attivitd o passivita finanziaria, ma anche un importo monetario, contenuto in una molteplicita di attivitd e passivita finanzia-
rie (o di loro porzioni), in modo che un insieme di contratti derivati possa essere utilizzato per ridurre le oscillazioni di fair value delle poste co-
perte al modificarsi dei tassi di interesse di mercato. Non possono essere designati come oggetto di copertura generica (c.d. "Macrohedging”)
importi netti rivenienti dallo sbilancio di attivita e passivita. Analogamente alle coperture specifiche di fair value, una copertura generica
viene considerata altamente efficace se, sia all’inizio che durante la sua durata, i cambiamenti del fair value dell’importo monetario coperto
sono compensati dai cambiamenti del fair value dei derivati di copertura e se i risultati effettivi siano all’interno di un intervallo compreso fra
I'80% e il 125%. Il saldo, positivo o negativo, delle variazioni del fair value, rispettivamente delle attivita o delle passivita oggetto di copertura
generica di fair value misurata con riferimento al rischio coperto, & rilevato nelle voci 90 dello stato patrimoniale attivo consolidato o 70 dello
stato patrimoniale passivo consolidato, in contropartita della voce “Risultato netto dellattivita di copertura” di conto economico.
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Linefficacia della copertura & rappresentata dalla differenza fra la variazione del fair value degli strumenti di copertura e la variazione del fair
value dell'importo monetario coperto. La quota di inefficacia della copertura & comunque ricompresa nella voce “Risultato netto dell’attivita
di copertura” di conto economico.

Se la relazione di copertura termina, per ragioni diverse dalla vendita degli elementi coperti, la rivalutazione/svalutazione cumulata iscritta
nelle voci 90 dello stato patrimoniale attivo consolidato o 70 dello stato patrimoniale passivo consolidato & rilevata a conto economico tra gli
interessi attivi o passivi, lungo la vita residua delle attivitd o passivita finanziarie coperte.

Nel caso in cui queste ultime vengano vendute o rimborsate, la quota del fair value non ammortizzata & rilevata immediatamente alla voce
“Utili (Perdite) da cessioni/riacquisto” di conto economico.

7 - Partecipazioni

La voce comprende le interessenze detenute in societa collegate (ai sensi dello IAS 28), e in societa sottoposte a controllo congiunto (ai sensi
dell’IFRS 11).

Si considerano collegate le societa nelle quali il Gruppo CDP possiede, direttamente o indirettamente, almeno il 20% dei diritti di voto o nelle
quali, pur con una quota di diritti di voto inferiore, viene rilevata influenza notevole, definita come il potere di partecipare alla determinazione
delle politiche finanziarie e gestionali, senza avere il controllo o il controllo congiunto. Le partecipazioni di minoranza sono valorizzate nella
voce dell’attivo di stato patrimoniale “Attivita finanziarie disponibili per la vendita”, con il trattamento contabile descritto in precedenza.

Sono considerate societd sottoposte a controllo congiunto le societa per le quali, su base contrattuale, il controllo & condiviso fra il Gruppo
CDP e uno o piu soggetti, oppure quando per le decisioni relative alle attivita rilevanti & richiesto il consenso unanime di tutte le parti che
possiedono il controllo.

La rilevazione iniziale delle partecipazioni avviene al costo, alla data regolamento, e successivamente esse sono valutate con il metodo del
patrimonio netto, secondo cui il costo originario della partecipazione viene rettificato (in aumento o diminuzione) in conseguenza della varia-
zione nella quota di pertinenza della partecipante nel patrimonio netto della partecipata.

All'atto dell’acquisizione trovano applicazione le medesime disposizioni previste per le operazioni di business combination. Pertanto la diffe-
renza tra il prezzo di acquisto e la frazione di patrimonio netto acquisita & oggetto di allocazione sulla base del fair value delle attivita nette
identificabili della collegata. Leventuale maggior prezzo non oggetto di allocazione rappresenta un avviamento (c.d. “Goodwill”). Il maggior
prezzo allocato non & oggetto di distinta rappresentazione ma & sintetizzato nel valore di iscrizione della partecipazione (c.d. “consolidamento
sintetico”).

Leventuale eccedenza della quota di patrimonio netto della partecipata rispetto al costo della partecipazione & contabilizzato come pro-
vento. Ai fini dell’applicazione del metodo del patrimonio netto si tiene conto anche delle azioni proprie detenute dalla societa partecipata.

A ogni data di bilancio, o di situazioni infrannuali, viene verificata la presenza o meno di una riduzione di valore delle partecipazioni.

La rilevazione di tali evidenze, basata sulla sussistenza di indicatori qualitativi e quantitativi, come di seguito illustrati, e dettagliatamente
declinati nelle policy interne, si differenzia nei casi in cui si tratti di partecipazioni in societa le cui azioni sono quotate in mercati attivi o meno.

In presenza degli indicatori sopracitati, viene effettuato un test di impairment secondo le previsioni di cui allo IAS 36 volto a stimare il valore
recuperabile della partecipazione e a confrontarlo con il valore contabile della stessa al fine di determinare I'eventuale rilevazione di rettifiche
di valore.

Rappresentano possibili indicatori di impairment:

e il conseguimento di risultati economici negativi o comunque un significativo scostamento rispetto a obiettivi di budget o previsti da piani
pluriennali;

e ['annuncio/avvio di procedure concorsuali o di piani di ristrutturazione;

e il ricevimento di un dividendo che eccede il reddito complessivo dell’esercizio o cumulato degli esercizi precedenti della partecipata;

e un valore contabile della partecipazione nel bilancio separato che eccede, nel bilancio consolidato, il valore della corrispondente quota di
patrimonio netto contabile, comprensivo dell’eventuale goodwill.

In aggiunta, per le partecipazioni in societd con azioni quotate, il Gruppo CDP considera evidenza di impairment:

e la sussistenza di un patrimonio netto contabile superiore alla capitalizzazione di Borsa;

e una riduzione della quotazione di mercato rispetto al valore contabile di riferimento superiore al 40% oppure per un periodo superiore a
24 mesi.

Il valore recuperabile viene determinato come il maggiore valore tra il fair value al netto degli eventuali costi di vendita e il valore d’uso,
rappresentato dal valore attuale dei flussi finanziari futuri che la partecipazione potra generare, incluso il valore di dismissione finale dell’in-
vestimento.

Se il valore recuperabile risulta inferiore al valore di bilancio, la differenza & imputata nel conto economico. Qualora i motivi che hanno deter-
minato la rettifica di valore vengano meno, vengono effettuate le rispettive riprese di valore, le quali devono essere rilevate a conto economico
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fino a concorrenza della precedente svalutazione. Pertanto, la riduzione della perdita precedentemente registrata a fronte del ripristino del
valore della partecipazione non pud eccedere il valore contabile che ci sarebbe stato se non si fosse registrata alcuna perdita in precedenza.
Sia le rettifiche che le riprese di valore sono iscritte nella voce di conto economico “Utili (perdite) delle partecipazioni”.

La quota di pertinenza della partecipante di eventuali perdite della partecipata, eccedente il valore di iscrizione della partecipazione, & rile-
vata in un apposito fondo nella misura in cui la partecipante & impegnata ad adempiere a obbligazioni legali o implicite della partecipata, o
comunque a coprirne le perdite.

| dividendi sono rilevati nella voce “Dividendi e proventi simili” di conto economico, quando sorge il diritto a riceverne il pagamento.

Le partecipazioni vengono eliminate dallo stato patrimoniale quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dalla detenzio-
ne delle partecipazioni stesse o quando queste vengono cedute trasferendo sostanzialmente tutti i rischi e benefici a esse connessi.

8 - Attivita materiali

La voce comprende sia le attivita strumentali a uso funzionale disciplinate dallo IAS 16 che gli investimenti immobiliari detenuti a scopo di
investimento disciplinati dallo IAS 40. La voce ricomprende inoltre attivitd oggetto di operazioni di locazione finanziaria (per i locatari) e di
leasing operativo (per i locatori). Al fine di determinare se un contratto contiene un leasing si fa riferimento allinterpretazione IFRIC 4. Nella
voce sono ricomprese anche le migliorie e le spese incrementative sostenute su beni di terzi, separabili dai beni stessi e dotate di autonoma
funzionalita e utilizzabilita.

Le “attivita materiali a uso funzionale” sono rappresentate da immobili, impianti e macchinari destinati alla produzione e fornitura di beni/
servizi, che possono essere affittati o detenuti per scopi amministrativi.

La rilevazione iniziale di tali attivita avviene, ai sensi dello IAS 16, al costo di acquisizione, comprensivo degli oneri accessori direttamente
imputabili allacquisto, dell’lVA indetraibile e dei costi per la messa in funzione del bene, incrementato delle rivalutazioni effettuate in appli-
cazione di leggi specifiche. Gli oneri finanziari direttamente imputabili all’acquisizione, alla costruzione o alla produzione di un bene devono
essere portati a incremento del valore del bene stesso e capitalizzati ai sensi dello IAS 23.

| costi di manutenzione e riparazione straordinaria, sostenuti successivamente alla rilevazione iniziale, che comportano un incremento dei be-
nefici economici futuri, vengono imputati a incremento del valore dei cespiti. | costi di manutenzione ordinaria, che non determinano benefici
economici futuri, sono invece rilevati a conto economico.

La valutazione successiva avviene al costo, al netto degli ammortamenti e delle perdite di valore (quest’ultime disciplinate dallo IAS 36).

Lammortamento di tali attivitd avviene in modo sistematico a partire dal momento in cui risultano immesse nel processo produttivo e sono,
quindi, pronte per 'uso. Lammortamento avviene lungo la loro vita residua, sulla base del metodo delle quote costanti.

Le quote di ammortamento di ciascun esercizio imputate a conto economico sono pertanto calcolate dal Gruppo CDP in base alle aliquote di
seguito riportate, ritenute adeguate a rappresentare I'utilitd residua di ciascun bene:

Aliquota mini Aliquota massima
Fabbricati 2,0% 10,0%
Mobili 6,0% 100,0%
Impianti elettronici 4,0% 33,0%
Altre:
Linee di trasporto 4,0% 4,0%
Stazioni di trasformazione 2,4% 6,7%
Metanodotti 2,0% 2,0%
Centrali 5,0% 10,0%
Riduzione e regolazione del gas 5,0% 5,0%
Condotte 2,0% 2,0%
Centrali di trattamento 4,0% 20,0%
Centrali di compressione 5,0% 5,0%
Pozzi di stoccaggio 1,7% 20,0%
Rigassificazione 4,0% 4,0%
Attrezzature industriali e commerciali 8,0% 33,0%
Altri beni 3,0% 25,0%
Altri impianti e macchinari 2,0% 33,0%

Non sono invece soggetti ad ammortamento i terreni e le opere d’arte in quanto hanno vita utile indefinita.

A ogni chiusura di bilancio o di situazioni infrannuali, viene verificata la presenza di indicazioni tali da far ritenere che il valore dell’attivita a
uso funzionale iscritta in bilancio possa aver subito una riduzione di valore. In caso di presenza dei segnali suddetti, si procede al confronto
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tra il valore di carico dell’attivita e il suo valore di recupero, quest’ultimo pari al maggiore tra il fair value al netto dei costi di vendita, e il
relativo valore d’uso dell’attivita (inteso come il valore attuale dei flussi futuri originati dallattivita). Qualora il valore di carico risulti supe-
riore al valore recuperabile, la differenza viene rilevata a conto economico nella voce di conto economico “Rettifiche/riprese di valore nette
su attivita materiali”. Qualora vengano meno i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdita si da luogo a una ripresa di valore,
che non pud superare il valore che I'attivitd avrebbe avuto, al netto degli ammortamenti calcolati in assenza di precedenti perdite di valore.

| beni di nuova acquisizione sono ammortizzati a partire dal momento in cui risultano immessi nel processo produttivo e sono, quindi, pronti
per l'uso.

Per quanto riguarda gli immobili, i terreni e gli edifici sono considerati come beni separabili e pertanto sono trattati autonomamente a fini
contabili, anche se acquisiti congiuntamente.

Ciascuna componente di un immobile, impianto e macchinario di valore significativo rispetto al valore complessivo del cespite cui appartiene,
viene rilevata e ammortizzata separatamente.

Le “attivitd materiali detenute a scopo di investimento” sono rappresentate da investimenti immobiliari, allo scopo di trarne redditi dall’af-
fitto a soggetti terzi esterni al Gruppo CDP. La rilevazione iniziale avviene ai sensi dello IAS 40, ossia al costo d’acquisto o di produzione,
comprensivo degli oneri accessori direttamente imputabili al’acquisto/produzione stessa. Non possono essere capitalizzati tuttavia i costi di
manutenzione ordinaria su tali immobili, che devono invece essere rilevati nel conto economico.

La valutazione successiva di tali investimenti immobiliari nel bilancio consolidato avviene al costo al netto degli ammortamenti e delle perdite
di valore, come stabilito dallo IAS 16 per le attivita materiali a uso funzionale.

Le “Immobilizzazioni in corso e acconti” sono costituite da acconti o spese sostenute per immobilizzazioni e materiali non ancora completate,
o in attesa di collaudo, che quindi non sono ancora entrate nel ciclo produttivo dell’azienda e in funzione di cid lammortamento & sospeso.

Il valore contabile di un'immobilizzazione materiale strumentale & eliminato dallo stato patrimoniale al momento della sua dismissione, o
quando non sono attesi benefici economici futuri che derivino dal suo utilizzo o dalla sua cessione.

9 - Attivita immateriali

Le “Attivitd immateriali”, ai sensi dello IAS 38, sono attivitd non monetarie, identificabili, prive di consistenza fisica, possedute per essere utiliz-
zate in un periodo pluriennale o per un periodo indefinito. Sono rappresentate prevalentemente da concessioni, licenze e marchi, da relazioni
contrattuali con i clienti, da costi di ricerca e sviluppo e da diritti di brevetto industriale e utilizzazione delle opere d’ingegno.

Tra le attivitd immateriali & anche iscritto 'avviamento, disciplinato dallIFRS 3, pari alla differenza tra il corrispettivo sostenuto per un'ag-
gregazione aziendale e il fair value delle attivitd nette identificabili acquisite. Qualora tale differenza risulti negativa (c.d. “Badwill”) o se
'avviamento non trova giustificazione nella capacita reddituale futura della partecipata, la differenza viene rilevata nel conto economico.

Un’attivitd immateriale & rilevata nel bilancio se sono soddisfatte tutte le seguenti condizioni:
e [attivita & identificabile, cioé & separabile dal resto dell’impresa,

atti & controllata, cioé sottoposta al controllo dell'impresa,

l'attivitd generera futuri benefici economici,

il costo dell’attivita pud essere valutato attendibilmente.

In assenza di uno dei suddetti elementi, la spesa per I'acquisto o la realizzazione & interamente rilevata come costo a conto economico nel-
I’'esercizio in cui & sostenuta.

Le concessioni, licenze, marchi e diritti similari, derivanti da una acquisizione, sono rilevate ai valori correnti alla data in cui la stessa & avve-
nuta. Il valore delle concessioni di stoccaggio, determinato come indicato dal Ministero delle Attivita Produttive (ora Ministero dello Sviluppo
Economico) con decreto del 3 novembre 2005, & imputato alla sottovoce “Altre attivita” delle attivits immateriali valutate al costo. | marchi
non sono ammortizzati, ma vengono sottoposti annualmente, o pit frequentemente se specifici eventi o modificate circostanze indicano la
possibilita di avere subito una perdita di valore, a verifiche per determinare eventuali perdite di valore. Le relazioni contrattuali con i clienti,
derivanti da una acquisizione, sono rilevate ai valori correnti alla data in cui la stessa & avvenuta. Le relazioni contrattuali sono ammortizzate
in base alla vita utile attesa di tali tipi di relazioni. | costi di ricerca sono imputati a conto economico nel periodo in cui sono sostenuti. | costi
per lo sviluppo di nuovi prodotti e processi di lavorazione sono capitalizzati e iscritti tra le attivita immateriali solo se tutte le seguenti condi-
zioni sono soddisfatte:

o il progetto & chiaramente identificato e i costi a esso riferiti sono identificabili e misurabili in maniera attendibile;

e & dimostrata la fattibilita tecnica del progetto;

e & dimostrata 'intenzione di completare il progetto e di vendere i beni immateriali generati dal progetto;

e esiste un mercato potenziale o, in caso di uso interno, & dimostrata I'utilitd del’immobilizzazione immateriale;

e sono disponibili le risorse tecniche e finanziarie necessarie per il completamento del progetto.

Lammortamento di eventuali costi di sviluppo iscritti tra le immobilizzazioni immateriali inizia a partire dalla data in cui il risultato generato
dal progetto &€ commercializzabile e viene effettuato con il metodo lineare.
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Lammortamento dei costi per 'acquisto di diritti di brevetto industriale e utilizzazione delle opere dell’ingegno & calcolato col metodo lineare
in modo da allocare il costo sostenuto per 'acquisizione del diritto lungo il periodo piu breve tra quello di atteso utilizzo e la durata dei relativi
contratti, a partire dal momento in cui il diritto acquisito diviene esercitabile.

Nel caso in cui, indipendentemente dallammortamento, vi sia un'oggettiva evidenza di perdita di valore dell’attivita immateriale, viene ef-
fettuato un test per verificare 'adeguatezza del valore di carico dellattivita in bilancio. A tal fine si effettua il confronto tra il valore di carico
dell’attivita e il suo valore di recupero, quest’ultimo calcolato come il maggiore tra il fair value al netto dei costi di vendita, e il relativo valore
d’uso (inteso come il valore attuale dei flussi futuri originati dall’attivitd stessa). Qualora il valore di iscrizione in bilancio risulti superiore al
valore recuperabile, la differenza viene rilevata a conto economico nella voce “Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali”. Nel
caso in cui successivamente vengano meno i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdita si d& luogo a una ripresa di valore, che non
pud superare il valore che l'attivitd avrebbe avuto, al netto degli ammortamenti calcolati in assenza di precedenti perdite di valore.

Lavviamento derivante dallacquisizione di societd controllate & allocato a ciascuna delle “Cash Generating Unit” (di seguito CGU) identi-
ficate. Nell’lambito del Gruppo CDP le CGU corrispondono alle singole Legal Entities. In quanto immobilizzazione immateriale avente vita
utile indefinita, 'avviamento non & soggetta ad ammortamento, ma alla sola verifica del’adeguatezza del suo valore di iscrizione in bilanci.
Tale verifica, svolta con periodicita annuale, o ogni volta che vi sia evidenza di perdita di valore, prevede il confronto tra il valore di bilancio
dell’avviamento e il valore di recupero della CGU a cui 'avviamento & attribuito. Qualora il valore di iscrizione in bilancio dell’avviamento risulti
superiore al valore recuperabile della CGU, la differenza viene rilevata a conto economico nella voce “Rettifiche di valore dell’avviamento”.
Eventuali riprese di valore per 'avviamento non possono essere registrate.

Lavviamento relativo a partecipazioni in societd collegate e in societd sottoposte a controllo congiunto & incluso nel valore di carico di tali
societd. Nel caso in cui dovesse emergere un avviamento negativo, esso viene rilevato a conto economico al momento dell’acquisizione.

Le attivitd immateriali vengono eliminate dallo stato patrimoniale nel momento in cui non sono piu attesi utili futuri, o al momento della loro
cessione.

10 - Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione

Nelle voci di stato patrimoniale “Attivitd non correnti e gruppi di attivitd in via di dismissione” e “Passivita associate ad attivita in via di
dismissione” sono ricomprese le attivitd o gruppi di attivitd/passivita il cui valore contabile sara recuperato principalmente attraverso la ven-
dita anziché con il loro utilizzo continuativo. Per tali attivita sono stati infatti avviati processi di dismissione la cui vendita é ritenuta altamente
probabile.

Tali attivitd non correnti (o gruppi di attivita in via di dismissione) sono rappresentate in bilancio separatamente dalle “Altre attivita” e “Altre
passivita” dello stato patrimoniale. La rilevazione iniziale avviene in conformita ai specifici principi contabili IFRS di riferimento applicabili a
ciascuna attivita e passivita associata mentre, successivamente, sono valutate al minore tra il valore contabile e il fair value, quest’ultimo al
netto dei costi di vendita, senza che sia previsto alcun ammortamento.

Le singole attivita relative alle societd classificate come destinate alla vendita non sono ammortizzate, mentre continuano a essere rilevati gli
oneri finanziari e le altre spese attribuibili alle passivita destinate alla vendita. Eventuali successive perdite di valore sono rilevate direttamen-
te a rettifica delle attivitd non correnti (o gruppi in dismissione) classificate come destinate alla vendita con contropartita il conto economico.
| corrispondenti valori patrimoniali dell’esercizio precedente non sono riclassificati. Un'attivita operativa cessata (c.d. “Discontinued opera-
tion”) rappresenta una parte dell’impresa che & stata dismessa o classificata come posseduta per la vendita, e:

e rappresenta un importante ramo di attivitd o area geografica di attivita;

e ¢ parte di un piano coordinato di dismissione di un importante ramo di attivita o area geografica di attivitd; oppure

e & una partecipazione acquisita esclusivamente allo scopo di essere rivenduta.

Gli utili e le perdite (al netto dell’effetto fiscale) riconducibili a gruppi di attivita e passivita in via di dismissione sono esposti nella specifica
voce di conto economico “Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle imposte”.

11 - Fiscalita corrente e differita

La attivita e le passivita fiscali sono rilevate nello stato patrimoniale del bilancio rispettivamente nelle voci 140 dell’attivo consolidato “Attivita
fiscali” e 80 del passivo consolidato “Passivita fiscali”.

Le poste contabili della fiscalita corrente e differita comprendono: i) le attivita fiscali correnti, rappresentate dalle imposte versate in acconto
e dai crediti per ritenute d’acconto subite; ii) le passivita fiscali correnti, rappresentate dai debiti fiscali da assolvere secondo la disciplina
tributaria vigente; iii) le attivita fiscali differite, consistenti negli importi delle imposte recuperabili negli esercizi futuri in considerazione di
differenze temporanee deducibili; iv) passivita fiscali differite, consistenti nei debiti per le imposte da assolvere in periodi futuri come conse-
guenza di differenze temporanee tassabili.

Le imposte correnti, rappresentate dall’imposta sul reddito delle societa (IRES) e dallimposta regionale sulle attivita produttive (IRAP), sono

rilevate sulla base di una realistica stima delle componenti negative e positive di competenza dell’esercizio e sono determinate sulla base delle
rispettive aliquote vigenti.
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Le attivita e le passivita fiscali differite sono rilevate in base alle aliquote fiscali che, sulla base della legislazione vigente alla data di riferimen-
to del bilancio, si prevede saranno applicabili nell’esercizio nel quale sara realizzata I'attivitd o sara estinta la passivitd, e sono periodicamente
riviste al fine di tenere conto di eventuali modifiche normative.

Il termine fiscalita “differita” si riferisce, in particolare, alla rilevazione, in termini di imposte, delle differenze temporanee tra il valore attribuito
a un’attivitd o passivita secondo i criteri civilistici e il corrispondente valore assunto ai fini fiscali.

Le imposte differite sono iscritte: i) nelle Attivita fiscali, nel caso si riferiscano a “differenze temporanee deducibili”, per cid intendendosi le
differenze tra i valori civilistici e fiscali che nei futuri esercizi daranno luogo a importi deducibili, nella misura in cui esiste la probabilita del loro
recupero; i) nelle Passivita fiscali laddove si riferiscano a “differenze temporanee tassabili” rappresentative di passivita, in quanto correlate a
poste contabili che diverranno imponibili in periodi d’imposta futuri.

La fiscalita “differita”, se attiene a operazioni che hanno interessato il patrimonio netto, & rilevata contabilmente nelle voci di patrimonio netto.

Alcune delle societa italiane del Gruppo hanno adottato il c.d. “consolidato fiscale nazionale”, disciplinato dagli artt. 117- 129 del TUIR, intro-
dotto nella legislazione fiscale dal D.Lgs. n. 344/2003. Esso consiste in un regime opzionale, in virtu del quale il reddito complessivo netto o la
perdita fiscale di ciascuna societa controllata partecipante al consolidato fiscale — unitamente alle ritenute subite, alle detrazioni e ai crediti
di imposta — sono trasferiti alla societa controllante, in capo alla quale & determinato un unico reddito imponibile o un’unica perdita fiscale
riportabile (risultanti dalla somma algebrica dei redditi/perdite propri e delle societd controllate partecipanti) e, conseguentemente, un unico
debito/credito di imposta.

12 - Fondi per rischi e oneri

La voce accoglie gli accantonamenti destinati a coprire passivita di natura determinata, di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla
chiusura dell’esercizio sono indeterminati o 'lammontare o la data di sopravvenienza.

Gli accantonamenti sono pertanto rilevati esclusivamente in presenza:

e diun’obbligazione attuale (legale o implicita) derivante da un evento passato;

e della probabilita/previsione che per adempiere I'obbligazione sard necessario un onere, ossia I'impiego di risorse atte a produrre benefici
economici; e

e della possibilita di effettuare una stima attendibile del’lammontare dell’obbligazione.

Quando leffetto finanziario correlato al fattore temporale & significativo e le date di pagamento delle obbligazioni risultano essere
attendibilmente stimabili, laccantonamento & rappresentato dal valore attuale (calcolato ai tassi di mercato correnti alla data di redazione
del bilancio) degli oneri futuri stimati che si suppone saranno sostenuti per estinguere I'obbligazione stessa.

A fronte di passivita solo potenziali e non probabili non viene rilevato alcun accantonamento, ma viene fornita informativa nella nota integra-
tiva, salvo i casi in cui la probabilita di impiegare risorse sia remota oppure il fenomeno non risulti rilevante.

Gli accantonamenti sono utilizzati solo a fronte degli oneri per i quali erano stati originariamente iscritti, e sono stornati a conto economi-
co quando l'obbligazione viene estinta, oppure quando diviene improbabile che vi sia 'impiego di risorse per adempiere all’obbligazione
attuale.

Non rientrano nella voce in esame le svalutazioni dovute al deterioramento degli impegni a erogare fondi, delle garanzie rilasciate, e dei deri-
vati creditizi a esse assimilati ai sensi dello IAS 39, in quanto ricondotti, se del caso, nella voce “Altre passivita”™.

La voce include anche i fondi di quiescenza aziendali, ossia i fondi relativi a prestazioni di lungo termine e a prestazioni successive alla ces-
sazione del rapporto di lavoro. Si segnala tuttavia che la sottovoce in esame non risulta essere valorizzata in quanto, alla data del presente
bilancio, non esistono saldi riconducibili alla posta in oggetto. Per maggiori informazioni di rimanda al paragrafo 18 “Il Trattamento di fine
rapporto di lavoro subordinato”.

13 - Debiti e titoli in circolazione

Nella voce “Debiti verso banche” e “Debiti verso la clientela” vengono raggruppate tutte le forme di provvista interbancaria e con clientela.
In particolare, nelle suddette voci figurano i debiti, qualunque sia la loro forma tecnica (depositi, conti correnti, finanziamenti, pronti contro
termine), diversi da quelli ricondotti nelle voci “Passivita finanziarie di negoziazione” e “Passivita finanziarie valutate al fair value” e dai titoli
di debito indicati nella voce “Titoli in circolazione”. Sono inclusi i debiti di funzionamento. In particolare, il Gruppo CDP presenta in tale voce
le somme ancora da somministrare a fronte dei mutui in ammortamento nonché i debiti per la raccolta postale.

Nello specifico, i “Debiti verso banche” e i “Debiti verso la clientela” includono i Buoni fruttiferi postali emessi da CDP, inclusi quelli che, alla
data di riferimento del bilancio, risultano scaduti ma non ancora rimborsati. | Buoni sono strumenti di tipo zero coupon (gli interessi matu-
rati sono liquidati con leffettivo rimborso del capitale), con una struttura cedolare di tipo step-up (il tasso di interesse & crescente in base
al periodo di detenzione del Buono), con rimborso di capitale e interessi in un’unica soluzione alla scadenza, fatta salva la facolta da parte
del sottoscrittore di richiedere il rimborso anticipato in qualsiasi momento anche prima della scadenza contrattuale del Buono, ottenendo
il capitale sottoscritto e gli interessi maturati in base al periodo di detenzione. L'applicazione del Principio IAS 39 prevede, per gli strumenti
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finanziari quali i Buoni fruttiferi postali, ladozione del costo ammortizzato e che il tasso di interesse effettivo utilizzato per il calcolo del costo
ammortizzato in questione sia pari al tasso interno di rendimento derivante dai flussi finanziari stimati (e non contrattuali) lungo la vita attesa
(e non contrattuale) dello strumento. In virtu della citata opzione di rimborso anticipato, la vita attesa dei Buoni fruttiferi postali &€ mediamente
inferiore alla vita contrattuale degli stessi. A tale proposito CDP ha elaborato un modello statistico di previsione dei rimborsi anticipati dei
Buoni fruttiferi postali, basato sulle serie storiche di rimborsi, che viene utilizzato ai fini del pricing delle nuove emissioni; il modello di previ-
sione utilizzato in fase di emissione viene impiegato anche per determinare inizialmente il “piano di ammortamento” stimato di ciascuna serie
di Buoni fruttiferi postali. Dai flussi di rientro cosi stimati sono ricavati il tasso di interesse effettivo e conseguentemente il costo ammortiz-
zato rilevato sullo stato patrimoniale. Gli scostamenti tra rimborsi anticipati effettivi e stimati determineranno una ri-previsione del piano di
ammortamento residuo: in tale fattispecie i Principi contabili IFRS prevedono che il costo ammortizzato dello strumento oggetto di valuta-
zione sia determinato come valore attuale dei nuovi flussi futuri stimati utilizzando come tassi di attualizzazione il tasso di interesse effettivo
calcolato all’emissione di ciascuna serie di Buoni fruttiferi postali, e tenuto invariato. Per i Buoni fruttiferi postali a tasso variabile, il tasso di
rendimento effettivo viene aggiornato a ogni revisione delle stime dei flussi, in conseguenza sia della variazione degli indici di riferimento che
del riesame dei flussi di rimborso.

Nella voce “Titoli in circolazione” figurano invece i titoli emessi, quotati e non quotati, valutati al netto dei titoli riacquistati. Viene esclusa la
quota dei titoli di debito di propria emissione non ancora collocata presso terzi.

Liscrizione iniziale di tali voci del passivo avviene alla data di ricezione delle somme raccolte o della emissione dei titoli di debito. All’'atto della
rilevazione iniziale, tali poste sono iscritte al loro fair value, normalmente corrispondente allammontare incassato o al prezzo di emissione,
comprensivo dei costi direttamente attribuibili alle singole operazioni di raccolta o dei costi sostenuti per I'emissione.

La valutazione successiva segue il criterio del costo ammortizzato con il metodo del tasso di interesse effettivo, come definito nei paragrafi
precedenti. Fanno eccezione le passivita finanziarie a breve termine che, visto I'effetto trascurabile del fattore temporale, sono iscritte al
valore incassato.

Negli strumenti di debito ibridi (indicizzati a strumenti azionari, indici, valute estere, ecc.) il derivato incorporato viene scorporato dal contrat-
to primario, qualora ricorrano i criteri per la separazione previsti dallo IAS 39, e iscritto tra le attivitd/passivita finanziarie di negoziazione al
suo fair value, con le relative variazioni di valore imputate a conto economico. Al contratto primario viene invece attribuito un valore iniziale
corrispondente alla differenza fra 'importo complessivamente incassato e il fair value attribuito al derivato incorporato, e il contratto & rile-
vato e valutato sulla base dei criteri previsti dal portafoglio di classificazione.

| debiti e i titoli in circolazione” vengono eliminati dal bilancio quando scadono o vengono estinti. La cancellazione avviene anche in presenza
di riacquisto di titoli obbligazionari precedentemente emessi, con contestuale rideterminazione del debito residuo per i soli titoli emessi. La
differenza tra valore contabile della passivitd e lammontare corrisposto per acquistarla viene registrato a conto economico.

14 - Passivita finanziarie di negoziazione

Formano oggetto di rilevazione nella presente voce le passivita finanziarie, qualunque sia la loro forma tecnica (titoli di debito, finanzia-
menti, derivati) detenute ai fini di negoziazione. Va esclusa la quota dei titoli di debito di propria emissione non ancora collocata presso
terzi.

In tale categoria di passivita sono, in particolare, inclusi il valore negativo dei contratti derivati di trading, che non sono parte di efficaci rela-
zioni di copertura ai fini contabili ma detenute per esigenze di copertura gestionale in cui la societd desidera uniformare il criterio valutativo
tra attivita e passivita tra loro correlate.

Sono ricompresi inoltre i contratti derivati incorporati in strumenti finanziari o in altre forme contrattuali, che presentano caratteristiche
economiche e rischi non strettamente correlati con lo strumento ospite e che presentano gli elementi per essere qualificati, essi stessi, come
contratti derivati. Essi sono, quindi, rilevati separatamente, a seguito dello scorporo del derivato implicito, dal contratto primario che segue
le regole contabili della propria categoria di classificazione. Tale trattamento non viene adottato nei casi in cui lo strumento complesso che li
contiene & valutato al fair value con effetti a conto economico.

L’iscrizione iniziale delle passivita finanziarie di negoziazione avviene al fair value che corrisponde, generalmente, al corrispettivo incassato,
al netto dei costi o proventi di transazione. Nei casi in cui tale corrispettivo sia diverso dal fair value, la passivita finanziaria viene comunque
iscritta al suo fair value e la differenza tra i due valori viene registrata a conto economico. La rilevazione iniziale avviene alla data di sottoscri-
zione per i contratti derivati e nella data di regolamento per i titoli di debito a eccezione di quelli la cui consegna non & regolata sulla base di
convenzioni previste dal mercato di riferimento, per i quali la prima rilevazione avviene alla data di sottoscrizione.

La valutazione successiva alla rilevazione iniziale viene effettuata al fair value, con imputazione delle variazioni di valore a conto eco-
nomico. Se il fair value di una passivita finanziaria diventa positivo, tale passivita viene contabilizzata come una attivita finanziaria di
negoziazione.

Leliminazione dallo stato patrimoniale delle passivita finanziarie di negoziazione avviene allorquando i diritti contrattuali relativi ai
flussi finanziari siano scaduti o in presenza di transazioni di cessione che trasferiscano a terzi tutti i rischi e tutti i benefici connessi alla
passivita trasferita. Per contro, qualora sia stata mantenuta una quota parte prevalente dei rischi e benefici relativi alle passivita cedu-
te, queste continueranno a essere iscritte in bilancio, ancorché giuridicamente la titolarita delle attivita stesse sia stata effettivamente
trasferita.
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