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Societa con Socio Unico soggetta all’attivita di direzione e

coordinamento di Cassa depositi e prestiti S.p.A.

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE SUL BILANCIO

D’ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2016 DI FINTECNA S.p.A.

Signori Azionisti,

nel corso dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2016 la nostra attivita di
vigilanza ¢ stata ispirata alle disposizioni di legge e alle Norme di

comportamento del Collegio Sindacale secondo la normativa vigente.
= Attivita di Vigilanza

11 Collegio ha vigilato sull'osservanza di legge e dello Statuto e sul rispetto
dei principi di corretta amministrazione, tramite raccolta di informazioni
ed incontri periodici con i Responsabili delle Funzioni aziendali
interessate, sulla scorta di quanto disposto dall’art. 2403 c.c..

Nel corso del 2016 il Collegio Sindacale si ¢ riunito n. 6 volte redigendo
appositi verbali ove sono riportate le attivitad di vigilanza e controllo; ha

partecipato a n. 16 adunanze del Consiglio di Amministrazione, ottenendo
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dagli Amministratori informazioni sull’attivita svolta e sulle operazioni di
maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla
Societd e dalle Societd controllate, assicurandosi che le azioni poste in
essere fossero conformi alle norme di legge ed allo statuto sociale e non
fossero in contrasto con le delibere assunte dall’Assemblea o tali da
compromettere 1’integrita del patrimonio sociale, la continuita aziendale e
compatibili con le finalita che la Societa si propone.

Nel corso dell’esercizio il Collegio ha incontrato la Societa di revisione cui
¢ demandata I’attivita di revisione legale dei conti per gli esercizi 2016-
2018, riscontrando continuita di controllo durante D’esercizio e
raccogliendo la compiuta verifica di congruenza fra le scritture di chiusura
e le risultanze del progetto di bilancio nonché ’osservanza dei principi
contabili nazionali e delle altre disposizioni legislative e regolamentari
inerenti alla formazione e all’impostazione del bilancio di esercizio e della
Relazione sulla gestione a corredo dello stesso. La Societa di revisione ha
comunicato che, per quanto di sua competenza, non sono emerse
irregolarita, criticita o fatti censurabili.

Nel corso dell’esercizio il Collegio Sindacale ha incontrato 1’Organismo di
Vigilanza (0O.d.V.), preposto al controllo sul funzionamento e
sull’osservanza del Modello di Organizzazione e di Gestione ex D.Lgs.
231/2001 (di seguito anche “Modello 231”) adottato dalla Societs,
constatando, attraverso 1’informativa resa dagli stessi componenti uscenti,
che tale Organo ha proseguito la sua attivita, finalizzata al mantenimento,

all’adeguatezza del “Modello 2317, attraverso verifiche e monitoraggio /
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sull’attuazione dello stesso.

Nel periodo il Collegio Sindacale si & inoltre incontrato con i componenti
dei Collegi Sindacali delle Societd Controllate da Fintecna S.p.A. ad
eccezione di Fincantieri S.p.A., societd quotata e non soggetta ad attivita di
direzione e coordinamento da parte della Societa, acquisendo informazioni
in merito all’attivita svolta, all’adeguatezza della struttura organizzativa e
di controllo interno della Societa e all’esistenza di eventuali criticita tali da
richiederne la segnalazione.

Nel corso dell’esercizio il Collegio ha svolto I’attivita a lui stesso
demandata e ha valutato e vigilato sull’adeguatezza della struttura
organizzativa per gli aspetti di propria competenza, del sistema di controllo
interno e del sistema amministrativo-contabile, tramite raccolta di
informazioni con i Responsabili di Funzione, con il Dirigente Preposto e
con la Societa di revisione, riscontrandone I’affidabilita e I’idoneita a
rappresentarne correttamente i fatti di gestione.

Il Collegio Sindacale da atto che gli organi delegati hanno fornito la
prescritta informativa periodica degli atti compiuti nell’esercizio dei poteri
delegati dal Consiglio.

Nel corso del 2016 il Collegio Sindacale ha acquisito con regolarita dal
Servizio Internal Auditing le informazioni sugli esiti delle verifiche svolte
nel corso dell’anno e delle relative attivitd di follow up. Si segnala che,
come evidenziato nella Relazione sulla gestione, nel corso dell’esercizio
sono stati effettuati due interventi di audit straordinario su alcune societa

partecipate: il primo su iniziativa della corrispondente funzione
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dell’azionista Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. e il secondo su richiesta del
Consiglio di Amministrazione di Fintecna. Il Collegio Sindacale ha preso
atto dei risultati di tali interventi e ha esercitato la sua funzione di vigilanza

per quanto di competenza.

Nel periodo in esame il Collegio Sindacale si ¢ inoltre relazionato con il
Responsabile della funzione di Risk Management e della funzione
Compliance, riscontrando che hanno: i) valutato la funzionalita del
complessivo sistema dei controlli interni; ii) vigilato sulla regolarita
dell’operativitd e sull’andamento dei rischi, nonché iii) monitorato le
misure poste in essere al fine di rafforzare I’efficacia dei presidi di
controllo.

Si & preso atto della continuitd e compiutezza del flusso di comunicazioni
ed informazioni, intervenuto fra Fintecna e 1’Azionista - che, si rammenta,
esercita attivitd di direzione e coordinamento nei confronti di Fintecna
stessa - degli elaborati e rilevazioni di indirizzo e di controllo gestorio
(budget, riprevisioni di budget, flash report mensili, situazioni finanziarie
periodiche e consuntive).

Nell’ambito delle verifiche svolte si ¢ preso atto, anche attraverso i
colloqui con gli uffici competenti, dell’attuazione di quanto deliberato dal
Consiglio di Amministrazione.

Il Collegio, mediante la partecipazione alle adunanze di Consiglio di
Amministrazione e attraverso 1’espletamento dell’attivita istituzionale, ha

acquisito le necessarie informazioni sul generale andamento della gestione
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e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior
rilievo economico, finanziario e patrimoniale, effettuate dalla Societa e
dalle sue controllate con soggetti terzi e con parti correlate non rilevando
né atipicita né inusualitd né inadeguatezza rispetto alle abituali condizioni
di mercato, raccogliendo altresi un costante flusso di comunicazioni sulle
vicende della vita sociale, in forza dei chiarimenti, delle precisazioni e
degli elementi forniti anche ai sensi dell’art. 2381 c.c.. Il Collegio
Sindacale non ha rilevato [’esistenza di operazioni ‘atipiche o inusuali
svolte con societa del gruppo o parti correlate. I rapporti intercorsi con le
parti correlate ed in particolare con il soggetto esercitante 1’attivita di
direzione e coordinamento (Cassa Depositi e Prestiti S.p.A.) sono stati
illustrati nella Relazione sulla gestione.

Il Collegio ha altresi vigilato sul processo di informativa finanziaria,
anche attraverso l’ottenimento delle risultanze delle attivita svolte dal
Dirigente Preposto nel corso dell’anno in esame, i cui esiti sono riportati
nella specifica Relazione semestrale e annuale (di seguito anche
“Relazione”) predisposta dallo stesso per il Consiglio di Amministrazione.
Il Collegio Sindacale ¢ stato informato dal Dirigente Preposto,
prendendone atto anche attraverso la Relazione, che nel corso del 2016 tra
le attivitd poste in essere lo stesso sta provvedendo alle attivitd di
revisione delle procedure a maggiore impatto amministrativo-contabile per ~
il recepimento di modifiche organizzative, di processo o per il recepimento
delle risultanze delle verifiche effettuate nel periodo in esame, attraverso

verifiche di operativita su parte delle procedure societarie, concentrandosi

.
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sui controlli chiave che hanno evidenziato un buon livello di
funzionamento degli stessi. Dalle suddette attivita non sono emersi rilievi
significativi ed & ragionevole ritenere che i risultati raggiunti evidenziano
che i processi dai quali sono generati i dati contabili risultano presidiati in

modo adeguato e che i relativi controlli risultano efficacemente attuati.
= Bilancio d’esercizio

Il Collegio Sindacale ha esaminato il progetto di bilancio d’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2016, che & stato messo a nostra disposizione nei

termini di cui all’art. 2429 c.c., in merito al quale riferiamo quanto segue.

Non essendo demandata al Collegio la revisione legale del bilancio, il
Collegio ha vigilato sull’impostazione generale data allo stesso, sulla sua
generale conformita alla legge per quel che riguarda la sua formazione e
struttura e a tale riguardo non ha osservazioni particolari da riferire.

Nell’ambito delle azioni poste in essere, si rammenta che, relativamente
alla chiusura contabile 2016 ed in continuitd con gli scorsi esercizi, la
Societa ha proceduto alla redazione del solo bilancio d’esercizio secondo i
principi contabili nazionali e su richiesta dell’Azionista, alla
predisposizione del reporting package IAS/IFRS consolidato bancario.
Non si ¢ proceduto quindi alla redazione del bilancio consolidato, in
quanto predisposto dalla controllante Cassa depositi e prestiti S.p.A..

Nel bilancio d’esercizio sono riportati i principi contabili ed i criteri di
valutazione adottati. Gli schemi di bilancio ed i criteri di valutazione sono

stati adeguati, per quanto necessario, alle previsioni di cui al d. Igs.
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139/2015.

L’attivita svolta da Fintecna S.p.A. nel corso dell’esercizio 2016 ¢ stata nei
suoi varj aspetti oggetto di periodiche informative al Collegio Sindacale e
viene ampiamente illustrata dagli Amministratori nella Relazione sulla
Gestione e di seguito se ne riportano i tratti salienti.

Nel contesto rappresentato, il bilancio di Fintecna S.p.A. registra un utile
netto pari ad € milioni 48,048.

11 positivo risultato conseguito nell’esercizio va peraltro valutato anche alla
luce del progressivo contenimento dei costi di funzionamento, in relazione
alla prosecuzione delle iniziative di ottimizzazione realizzate, in particolare,
nell’area del personale e delle spese generali.

Ad esito della redazione del bilancio in esame, & stata rilasciata la prevista
attestazione sottoscritta dall’Amministratore Delegato e dal Dirigente
Preposto alla redazione dei documenti contabili e societari, previo
ottenimento delle attestazioni di competenza da parte delle Funzioni
aziendali e delle Societa consolidate.

Il Collegio Sindacale ha accertato altresi che la Relazione degli
Amministratori sulla gestione risponde ai requisiti dell’art. 2428 del
Codice civile ed ai regolamenti vigenti ed & coerente con i dati e le
risultanze del bilancio; nella Relazione sulla gestione gli Amministratori
hanno fornito adeguata informativa sull’andamento della gestione e /\J
correttamente evidenziato i principali rischi ed incertezze cui la Societa &
esposta.

La Societa non ha fatto ricorso all’esercizio delle deroghe di cui agli artt.
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2423, IV comma e 2423 bis, II comma c.c..

La Societa si ¢ avvalsa del differimento di sessanta giorni del termine di
approvazione del bilancio, cosi come previsto dallo Statuto Sociale, in
conseguenza dell’approvazione del progetto di bilancio da parte del
Consiglio di Amministrazione della controllata Fincantieri S.p.A. avvenuta

in data 29 marzo 2017.

11 Collegio Sindacale ha preso atto che la Societa di revisione ha rilasciato,
in data 4 maggio 2017, la relazione ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs.
27.01.2010, n° 39 dalla quale non emergono rilievi di sorta e risulta che il
bilancio di esercizio al 31 Dicembre 2016 & redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico di Fintecna S.p.A..

Alla Societa di revisione in carica o a societa appartenenti alla medesima
rete, nel corso dell’esercizio 2016, non sono stati conferiti ulteriori
incarichi.

Non abbiamo conoscenze di altri fatti di cui dare menzione all’ Assemblea.

= Conclusioni

11 Collegio Sindacale, a seguito dell’attivita di vigilanza espletata e in base
a quanto emerso nello scambio di dati e informazioni con la Societd di
revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A., propone all’Assemblea di
approvare la Relazione degli Amministratori sulla gestione e il bilancio

chiuso al 31 dicembre 2016 che evidenzia un utile di esercizio pari a €
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milioni 48,048 e condivide la proposta di destinazione del risultato di
esercizio formulata dal Consiglio di Amministrazione, evidenziando al
riguardo che la Riserva legale ha raggiunto il limite di legge.

IL COLLEGIO SINDACALE

Prof. Stefano Pozzoli - Presidente

Dott. Vno Gatto - S?co Effettivo

Roma, 4 maggio 2017
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8. RELAZIONE DELLA
SOCIETA’ DI REVISIONE
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE AI SENSI
DELL’ARTICOLO 14 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N° 39 E DELL’ARTICOLO 165-BIS
DEL DLGS 24 FEBBRAIO 1998, N° 58

All'Azionista Unico della
Fintecna SpA

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d’esercizio della Fintecna SpA, costituito
dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2016, dal conto economico e dal rendiconto finanziario per
Pesercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabiliti di esprimere un giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai Principi di revisione Internazionali
(ISA Ttalia) elaborati ai sensi dell’articolo 11 del DLgs 39/2010. Tali principi richiedono il rispetto di
principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire una
ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal gindizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio d'esercizio dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
d’esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell’appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio d’esercizio nel suo
complesso.
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Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Fintecna SpA al 31 dicembre 2016 e del risultato economico
e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne
disciplinano i eriteri di redazione.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n° 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un gindizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabilitd compete agli amministratori della Fintecna SpA, con il bilancio d’esercizio della
Fintecna SpA al 31 dicembre 2016. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il
bilancio d’esercizio della Fintecna SpA al 31 dicembre 2016.

Roma, 4 maggio 2017

PricewaterhouseCoopers SpA

,&éf’&z (et

Leda Ciavarella
(Revisore legale)
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9. DELIBERA
DELL’ASSEMBLEA
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Delibera dell’Assemblea

L’Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Fintecna S.p.A., tenutasi in data 22 maggio 2017

ha deliberato tra I'altro

- di approvare la Relazione degli Amministratori sulla gestione e il Bilancio al 31.12.2016 che chiude con un utile di

esercizio pari a Euro 48.047.899;
- didestinare il suddetto utile come segue:
e Euro 21.200.000 al socio unico a titolo di dividendo da porre in pagamento entro il 15 giugno 2017;

e Euro 26.847.899 a riserva di utili portati a nuovo.
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