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S e z io n e  1 1  -  T r a t t a m e n t o  d i  f i n e  r a p p o r t o  d e l  p e r s o n a l e  -  V o c e  1 1 0

1 1 .1  T ra t ta m e n to  d i f in e  ra p p o r to  d e l p e rs o n a le : v a r ia z io n i a n n u e

(migliaia di euro)

1 1 .1  T R A T T A M E N T O  D I F IN E  R A P P O R T O  DEL PERSONALE: 
V A R IA Z IO N I ANN U E

3 1 / 1 2 / 2 0 1 3 3 1 / 1 2 / 2 0 1 2

A. E s is te n z e  iniziali 7 5 1 7 3 3

B. A u m en ti 1 .2 0 9 1 .0 9 7
B. 1 A cca n to n a m e n to  dell'esercizio 1 .2 0 9 1 .0 9 7
B.2 A ltre  variazioni in aum ento

C. D im inuzioni 1 .2 0 4 1 .0 7 9
C. 1 Liquidazioni e f fe t tu a te
C .2  A ltre  variazioni in diminuzione 1 .2 0 4 1 .0 7 9

D. R im a n en ze  finali 7 5 6 7 5 1



Senato della Repubblica -2 7 4  - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA -  DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI -  DOCUMENTI -  DOC. LIV, N .l

S e z i o n e  1 2  -  F o n d i  p e r  r i s c h i  e  o n e r i  -  V o c e  1 2 0

1 2 .1  F o nd i p e r  r isch i e o n e ri:  c o m p o s iz io n e

(migliaia di euro)

1 2 .1  F O N D I P E R  R IS C H I E O N E R I:  C O M P O S IZ IO N E

Voci/Valori 3 1 /1 2 /2 0 1 3 3 1 /1 2 /2 0 1 2

1 Fondi di quiescenza aziendali 

2. Altri fondi per rischi ed oneri 1 4 .9 2 8 1 1 .7 9 0

2.1 controversie legali 3 .8 9 3 3 .9 5 7

2.2 oneri per il personale 9 .5 8 2 6 .4 3 8

2.3 altri 1 .45 3 1 .395

Totale 14 .928 11 .790

1 2 .2  Fond i p e r  r isch i e  o n e r i:  v a r ia z io n i a n n u e

(migliaia di euro)
12 .2  FO N D I PER R IS C H I E O N ER I: V A R IA Z IO N I ANNUE

Fondi di 
q u ie sc en za Altri fondi T otale

A. E sisten ze  iniziali 1 1 .7 9 0 1 1 .7 9 0
B. A um enti 1 0 .1 8 2 1 0 .1 8 2
B .l A ccantonam ento dell'esercizio 618 618
B.2 Variazioni dovute al passare 

del tem po  
B.3 Variazioni dovute a modifiche 

del tasso di sconto  
B.4 Altre variazioni 9 .5 6 4 9 .5 6 4

C. Diminuzioni 7 .0 4 4 7 .0 4 4
C .l  Utilizzo nell'esercizio 6 .822 6 .8 2 2
C .2 Variazioni dovute a modifiche 

del tasso di sconto  
C .3 Altre variazioni 222 222

D. R im anenze finali 1 4 .9 2 8 1 4 .9 2 8

1 2 .4  F o nd i p e r  r isch i e o n e r i -  A ltr i fo n d i

Gli altri fondi per rischi e oneri sono costituiti dagli accantonamenti  a fronte di 
contenziosi legali, incentivi all 'esodo del personale ,  oneri per retribuzioni variabili 
e premi agli amministratori  e al personale  d ipendente  e, inoltre, di probabili oneri 
di natura  tributaria.
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S e z i o n e  1 4  -  P a t r i m o n i o  d e l l ' i m p r e s a  -  V o c i 1 3 0 , 1 5 0 , 1 6 0 , 1 7 0 , 1 8 0 ,  
1 9 0  e 2 0 0  

1 4 .1  " C a p ita le "  e  " A z io n i p ro p rie " : c o m p o s iz io n e

Il capitale sociale, in te ramente  versato,  am m onta  al 31 dicembre 2013 a euro 
3 .500 .000 .000  e si compone  di n. 296 .450 .000  azioni ordinarie, senza valore 
nominale.

In base  allo s ta tu to  sociale della CDP le azioni privilegiate, che al 31 dicembre 
2012 am m ontavano  a n. 105.000.000,  sono s ta te  au tom at icam ente  convertite in 
n. 51 .450.000 azioni ordinarie a far data dal 1° aprile 2013 secondo il rapporto di 
conversione de te rmina to  dal Consiglio di Amministrazione nella seduta  del 29 
gennaio 2013 (49 azioni ordinarie ogni 100 azioni privilegiate), fat ta salva la 
facoltà di recesso attr ibuita ai titolari di azioni privilegiate.
Il diritto di recesso  connesso  alla conversione delle azioni privilegiate è stato  
esercitato da due  soci, titolari compless ivamente  di n. 9 .084 .000  azioni 
privilegiate, rappresenta tive  di circa ¡1 2 ,60%  del capitale sociale. Nessun titolare 
di azioni privilegiate ha optato  per l 'ot tenimento di un rapporto di conversione 
alla pari mediante  il pagam en to  di un conguaglio,  in base  a quanto  previsto dallo 
Statuto.
Le azioni delle Fondazioni recedenti ,  ai sensi  dell 'art. 2437-quar te r  del codice 
civile, sono s ta te  offerte in opzione ai soci e, essendo  te rminato  il periodo di 
offerta senza che nessun  azionista abbia esercita to  il diritto di opzione,  il 
Consiglio di Amministrazione ha deliberato di soprassedere  al collocamento 
presso  terzi delle azioni. L'assemblea ordinaria del 20 marzo 2013 ha approvato  
l 'autorizzazione all 'acquisto di azioni proprie neN'ambito del procedimento di 
liquidazione di cui all'art. 2437-qua te r  del codice civile.
L'acquisto delle azioni delle Fondazioni recedenti è s ta to  effettuato al prezzo di 
euro 6 ,299 per  azione,  corrispondente  al valore di liquidazione determinato  dal 
Consiglio di Amministrazione nella sedu ta  del 29 gennaio 2013.

La società,  pertanto ,  possiede al 31 dicembre  2013 azioni proprie per un valore 
di 57 .220 .116 euro.
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1 4 .2  C a p ita le  -  N u m e ro  a z io n i: v a r ia z io n i a n n u e

1 4 .2  C A P IT A L E  - N U M E R O  A Z IO N I:  V A R IA Z IO N I A N N U E

V o c i/T ip o lo g ie O rdinarie A ltre

A. A zion i e s i s t e n t i  a ll'in izio  d e ll 'e s e r c iz io
- in te ra m e n te  liberate
- non in te ra m e n te  liberate  

A . l  Azioni proprie ( - )

2 4 5 .0 0 0 .0 0 0
2 4 5 .0 0 0 .0 0 0

1 0 5 .0 0 0 .0 0 0
1 0 5 .0 0 0 .0 0 0

A .2  A zion i in c irc o la z io n e : e s i s t e n z e  in iziali 2 4 5 .0 0 0 .0 0 0 1 0 5 .0 0 0 .0 0 0
B. A u m en ti
B. 1 Nuove emissioni

- a p agam ento :
- operazion i di aggregazion i di im prese
- convers ione di obbligazioni
- esercizio  di w a rra n t
- a ltre

- a tito lo  g ra tu ito :
- a fa v o re  dei d ipendenti
- a fa v o re  degli am m inistratori
- a ltre

B.2 V en d ita  di azioni proprie 
B.3 A ltre  variazioni

5 1 .4 5 0 .0 0 0

5 1 .4 5 0 .0 0 0
C. D im inuzioni
C . l  A nnullam ento
C .2  A cqu isto  di azioni proprie
C .3  O perazioni di cessione di imprese
C .4  A ltre  variazion i

4 .4 5 1 .1 6 0

4 .4 5 1 .1 6 0

1 0 5 .0 0 0 .0 0 0

1 0 5 .0 0 0 .0 0 0
D. A zion i in c ir c o la z io n e :  r im a n e n z e  finali 2 9 1 .9 9 8 .8 4 0 -

D. 1 Azioni proprie (+ )
D .2  Azioni e s is te n ti alla fine dell'esercizio

- in te ra m e n te  liberate
- non in te ra m e n te  liberate

4 .4 5 1 .1 6 0
2 9 6 .4 5 0 .0 0 0
2 9 6 .4 5 0 .0 0 0
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1 4 .4  R is e rv e  di u t ili:  a lt r e  in fo rm a z io n i

(migliaia di euro)
14 .4  R IS E R V E  D I U T IL I: A LT R E  INF<3 R M A Z IO N I

V oci/T ipologie 3 1 /1 2 /2 0 1 3 3 1 /1 2 /2 0 1 2

Riserve di utili:
Riserva legale 

Altre riserve

1 1 .3 7 1 .2 3 0
700.000

10.671.230

9 .5 1 7 .2 4 9
605.567

8.911 .682

Si forniscono di seguito le informazioni richieste dall'articolo 2427 punto 7-bis del 
codice civile.

(m ig lia ia d i euro)

V o ci/V a lo r i S a ld o  al 3 1 / 1 2 / 2 0 1 3
P o ssib ilità  di 
u tilizzo  (* )

Q uota
d isp on ib ile

C ap ita le

R iserve
- R iserva lega le
- A ltre R iserve di utili (a l n e t t o  de lle  azioni p rop rie)

7 0 0 .0 0 0
1 0 .6 1 4 .0 1 0

3 .5 0 0 .0 0 0

1 1 .3 1 4 .0 1 0
B

A, B, C
7 0 0 .0 0 0

1 0 .6 1 4 .0 1 0

R iserve d a  v a lu ta z io n e
- R iserva AFS
- R iserva r iv a lu taz io n e  immobili
- R iserva CFH

7 8 8 .1 8 0
1 6 7 .5 7 2

1 9 .4 3 1

9 7 5 .1 8 3

A, B 1 6 7 .5 7 2

Tota le 1 5 .7 8 9 .1 9 3 1 1 .4 8 1 .5 8 2

(* )  A =  p e r  a u m e n to  di c a p i ta le ;  B =  p e r  c o p e r tu ra  p e rd ite ;  C = p e r  d is trib u z io n e  a i so c i
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A l t r e  i n f o r m a z i o n i

1. G a ra n z ie  r ila s c ia te  e  im p e g n i

(migliaia di euro)

1. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

O perazioni 3 1 /1 2 / 2 0 1 3 3 1 /1 2 / 2 0 1 2

1) G aranzie r ila sc ia te  di natura finanziaria 6 1 7 .1 8 5 5 0 6 .7 5 1
a )  B an ch e
b) C lientela 6 1 7 .1 8 5 5 0 6 .7 5 1

2 ) G aranzie r ila sc ia te  di natura com m ercia le
a )  B an ch e
b) C lientela

3 ) Im pegni irrevocabili a ero g a re  fondi 1 3 .5 5 3 .3 2 1 1 5 .2 9 1 .1 7 6
a )  B an ch e 4 5 0 .7 9 5 1 .9 6 7 .8 7 4

i) a utilizzo c e r to 4 5 0 .7 9 5 1 .9 6 7 .8 7 4
ii) a utilizzo in certo

b) C lientela 1 3 .1 0 2 .5 2 6 1 3 .3 2 3 .3 0 2
i) a utilizzo c e r to 1 3 .1 0 2 .5 2 6 1 3 .2 9 0 .7 8 4
ii) a utilizzo in certo 3 2 .5 1 8

4 )  Im pegni s o t t o s t a n t i  ai derivati su  cred iti: v e n d ite  di p ro tez io n e

5) A ttiv ità  c o s t i tu ite  in garan zia  di obb ligazion i di terzi

6 ) Altri im pegni 1 .6 8 3 .2 3 4 1 .8 1 7 .6 2 8

T otale 1 5 .8 5 3 .7 4 0 1 7 .6 1 5 .5 5 5

2 . A tt iv ità  c o s t itu ite  a  g a ra n z ia  di p ro p r ie  p a s s iv ità  e  im p e g n i

(migliaia di euro)
2 . A T T IV IT À  C O S T IT U IT E  A G AR AN ZIA  D I P R O P R IE  P A S S IV IT À  E IM PE G N I

Portafogli 3 1 /1 2 /2 0 1 3 3 1 /1 2 /2 0 1 2
1. A ttiv ità  finanziar ie  d e t e n u t e  p e r  la negoz iaz io ne
2. A tt iv i tà  finanziar ie  v a lu t a t e  al fair va lue
3. A tt iv i tà  finanziar ie  disponibili p e r  la v e n d i t a
4 . A tt iv i tà  finanziar ie  d e t e n u t e  sino alla s c a d e n z a
5. Crediti v e r s o  b a n c h e
6. Crediti v e r s o  c lien te la
7. A tt iv i tà  materiali

2 .9 1 7 .5 0 0
1 0 .3 3 8 .5 0 0

1 3 5 .25 0
3 7 .4 0 6 .4 0 0

3 .7 4 7 .3 3 0
1 1 .2 5 3 .3 0 3

5 7 5 .1 6 2
4 0 .1 0 1 .2 2 3

Le attività costi tuite a garanzia di proprie passività sono rappresen ta te  
preva len tem ente  da crediti e titoli ceduti in garanzia per operazioni di 
r if inanziamento presso  la BCE. In via residuale sono presenti  titoli a fronte di 
operazioni di pronti contro te rmine  passivi e crediti ceduti a garanzia di 
f inanziamenti ricevuti dalla BEI.
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4 . G e s tio n e  e  in te rm e d ia z io n e  p e r  c o n to  te rz i

(migliaia di euro)
4 . GESTIONE E INTERMEDIAZIONE PER CONTO TERZI

Tipologia serv izi 3 1 /1 2 /2 0 1 3

1) E secu zion e di ordini per con to  della  clien tela
a) acq u isti

1. regolati
2. non regolati

b) v en d ite
1. rego la te
2. non reg o la te

2} G estioni di portafogli
a) individuali
b) c o lle ttiv e

3 )  C ustodia e  am m in istrazione di titoli

a) titoli di terzi in d ep o sito :  c o n n e ss i  co n  lo sv o lg im en to  di banca depositaria
(e s c lu s e  le g estio n i di portafogli)
1. titoli em e ss i dalla b anca c h e  redige il bilancio
2. altri titoli

b) titoli di terzi in d ep o sito  (e s c lu s e  g e s tio n i di portafogli): altri
1. titoli em e ss i dalla b anca c h e  redige il bilancio
2. altri titoli

c )  titoli di terzi d e p o s ita ti p resso  terzi
d) titoli di proprietà d ep o sita ti p r e sso  terzi

4 )  Altre operazioni

G estio n e  per c o n to  terzi in con tab ilità  se p a r a te  sulla b a se  di a p p o site  con ven zion i:

- Buoni fruttiferi posta li g e s tit i  per c o n to  del MEF (n o ta  1)
- Mutui trasferiti al MEF - D.M. 5 d icem bre 2 0 1 3  (n o ta  2)
- P agam en to  debiti PA - DL 8 aprile 2 0 1 3 , n. 35 (n o ta  3)
- Fondi per in terven ti di Edilizia R esidenziale C on ven zion ata  e  S o v v e n z io n a ta  (n o ta  4 )
- Fondi per P atti Territoriali e  C ontratti d'Area - L. 6 6 2 /9 6 , art. 2, com m a 2 0 7  (n ota  4)
- Fondi di Enti Pubblici ed  Altri S o g g e t t i  d ep o sita ti ai s e n s i del D.Lgt. N. 1 0 5 8 /1 9 1 9  e  L. n. 

1 0 4 1 /1 9 7 1  (n o ta  4 )
- Fondo K yoto (n o ta  3)
- Fondi per in terven ti per la M etan izzazione del M ezzogiorno - L. 7 8 4 /8 0 , L. 2 6 6 /9 7  e  L. 

7 3 /9 8  (n o ta  4 )
- MIUR Alloggi S tu d en ti - L. 3 8 8 /0 0  (n o ta  4 )
- Fondo Minimo Im patto  A m bientale (n o ta  4)
- Mutui Ediliza R esidenziale - L. 1 7 9 /8 2  art. 5 (n o ta  2)
- Altri fondi (n o ta  4)

1 1 .0 3 5 .8 3 1

1 1 .0 3 5 .8 3 1
1 1 .0 3 5 .8 3 1  
2 4 .0 3 7 .3 7 4

7 3 .8 4 9 .4 6 8
1 1 .2 5 9 .6 9 7

3 .4 1 1 .0 0 1
3 .0 9 3 .5 8 7

7 7 5 .2 7 3

7 0 5 .4 4 8

6 3 2 .0 8 9

2 2 7 .0 2 6

5 0 .7 1 1
3 2 .1 1 6

150
2 4 1 .4 6 6

Note:
(1) il valore indicato rappresenta il montante alla da ta  di riferimento del bilancio

(2) il valore indicato rappresenta il residuo in linea capitale, alla da ta  di riferimento del bilancio, 
dei finanziamenti gestiti per conto del MEF

(3) il valore indicato rappresenta la somma del residuo in linea capitale dei finanziamenti erogati 
e delle disponibilità residue dei fondi sui conti correnti dedicati alla data di riferimento del bilancio

(4) il valore indicato rappresenta la disponibilità residua dei fondi sui conti correnti dedicati alla 
data  di riferimento del bilancio
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5 . A t t iv ità  f in a n z ia r ie  o g g e tto  di c o m p e n s a z io n e  in b ila n c io , o p p u re  

s o g g e tte  ad  a c c o rd i-q u a d ro  d i c o m p e n s a z io n e  o ad  a c c o rd i s im ila r i

(m ig lia ia  d i e u ro )

5. Attività finanziarie o g g e tto  di com pensazion e in bilancio, oppure so g g e t te  ad accordi-quadro di 
com pensazion e o  ad accordi similari

Forme tecniche

Ammontare 
lordo delle 

attiv ità  
finanziarie (a)

Ammontare delle 
passività 

finanziarie 
com pensato in 

bilancio (b)

Ammontare netto  
delle a ttiv ità  

finanziarie 
riportato in 

bilancio (c=a-b)

Ammontari correlati non 
o ggetto  di compensazione in 

bilancio Ammontare
netto

31/12/2013
(f=c-d-e)

Ammontare
netto

31/12/2012Strumenti 
finanziari (d)

Depositi di 
con tan te  
ricevuti in 

garanzia (e)

1. Derivati

2. Pronti contro termine

3. Prestito titoli

4. Altre

795.246

8.263.855

795.246

8.263.855

283.650

8.182.977

495.059 16.537

80.878

73.266

Totale 3 1 /1 2 /2 0 1 3 9.059.101 - 9.059.101 8.466.627 495.059 97.415 X

Totale 3 1 /1 2 /2 0 1 2 1.007.679 - 1.007.679 408.809 525.604 X 73.266

Si riporta di seguito la collocazione degli ammonta r i  evidenziati nella colonna c) 
della tabella suespos ta ,  nelle pertinenti voci di Sta to  patrimoniale

(migliaia di euro)

Forme tecn ich e Voci di s ta to  patrim oniale

A m m ontare netto  
delle attività  

finanziarie 
riportato in 

bilancio (c= a -b )

1. Derivati

20. Attività finanziarie d e ten u te  p er  la negoziazione 
80. Derivati di copertura

7 9 5 .2 46

470.181
325.065

2. Pronti c o n tro  te rm ine

70. Crediti verso  clientela

8 .2 6 3 .8 5 5

8 .263 .855

3. P res t i to  titoli -

4. Altre -

Con riferimento ai criteri di valutazione delle attività finanziarie r iportate nella 
p receden te  tabella,  si fa rinvio alla sezione A delle politiche contabili.
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6 . P a s s iv ità  f in a n z ia r ie  o g g e tto  d i c o m p e n s a z io n e  in b ila n c io , 
o p p u re  s o g g e tte  a d  a c c o rd i-q u a d ro  di c o m p e n s a z io n e  o ad  acco rd i 
s im ila r i

(m ig lia ia  d i e u ro )

6. Passività finanziarie o g g e tto  di com pensazione in bilancio, oppure so g g e tte  ad accordi-quadro di 
com pensazione o ad accordi similari

Forme tecniche

Ammontare 
lordo delle 
passività 

finanziarie (a)

Ammontare delle 
attività 

finanziarie 
com pensato in 

bilancio (b)

Ammontare netto  
delle passività 

finanziarie 
riportato in 

bilancio (c=a-b)

Ammontari correlati non 
oggetto  di compensazione in 

bilancio Ammontare
netto

31/12/2013
(f=c-d-e)

Ammontare
netto

31/12/2012Strumenti 
finanziari (d)

Depositi di 
con tan te  

posti a 
garanzia (e)

1. Derivati

2. Pronti contro termine

3. Prestito titoli

4. Altre

1.508.909

443.226

1.508.909

443.226

283.650

443.226

1.225.259 175

102

Totale 3 1 /1 2 /2 0 1 3 1.952.135 - 1.952.135 726.876 1.225.259 - X

Totale 3 1 /1 2 /2 0 1 2 3.907.490 - 3.907.490 1.676.776 2.230.437 X 277

Si riporta di seguito la collocazione degli ammontar i  evidenziati nella colonna c) 
della tabella suespos ta ,  nelle pertinenti voci di S ta to  patrimoniale

(migliaia di euro)

Forme tecn ich e Voci di s ta to  patrim oniale

Am m ontare netto  
delle passiv ità  

finanziarie 
riportato in 

bilancio (c= a -b )

1. Derivati

40. Passività finanziarie di negoziazione 
60. Derivati di copertura

1.50 8 .90 9

59.766
1.449.143

2. Pronti c o n tro  te rm ine

10. Debiti verso  banche

4 43 .2 26

443.226

3. P res ti to  titoli -

4. Altre -

Con riferimento ai criteri di valutazione delle passività finanziarie riportate nella 
p receden te  tabella,  si fa rinvio alla sezione A delle politiche contabili.
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO 
ECONOMICO

S e z i o n e  1 -  G l i  i n t e r e s s i  -  V o c i 1 0  e  2 0

1 .1  In te r e s s i a t t iv i  e  p ro v e n ti a s s im ila t i:  c o m p o s iz io n e
(m ig lia ia  d i e u ro )

1 .1  INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI: COMPOSIZIONE

Voci/Form e tecn iche Titoli di debito Finanziamenti Altre
operazioni 3 1 /1 2 /2 0 1 3 3 1 /1 2 /2 0 1 2

1 Attività finanziarie d e ten u te  per ia negoziazione

2 Attività finanziarie disponibili per la vendita

3 Attività finanziarie d e ten u te  sino alla scadenza

4 Crediti verso banche

5 Crediti verso clientela

6 Attività finanziarie v a lu ta te  al fa irva lue

7 Derivati di copertura

8 Altre a ttiv ità

135.086

870.249

78.712

X

X

318.830

7.331.473

X

X

135.086
870 .249
318 .830

7.410.185

148.706
804.001
323 .918

9 .314 .058

Totale 1 .084.047 7 .650.303 - 8 .734 .350 10.590.683

La voce rappresen ta  la remunerazione  delle attività svolte dalla CDP su:
• crediti verso banche e clientela:

• gli interessi attivi sui finanziamenti  concessi dalla CDP sono pari 
a circa 4 .283 milioni di euro;

• gli interessi attivi maturati  sulle disponibilità liquide, c/c n. 
29814, sono pari a circa 3.341 milioni di euro;

• gli interessi attivi su conti correnti sono pari a circa 26 milioni di 
euro;

• titoli di debito: gli interessi attivi su titoli di debito sono pari a circa 1.084 
milioni di euro.

Nella voce sono ricompresi interessi attivi maturat i  su attività deteriorate  per 
circa 6.341mila euro.
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1 .4  In te r e s s i p a s s iv i e  o n e r i a s s im ila ti:  c o m p o s iz io n e

(m ig lia ia  d i  e u ro )

1.4  INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI: COMPOSIZIONE

V o ci/F o rm e  te c n ic h e Debiti Titoli A ltre o p erazion i 3 1 /1 2 /2 0 1 3 3 1 /1 2 /2 0 1 2

1 Debiti v e rso  b a n c h e  c en tra li 1 42 .961 X 1 4 2 .9 6 1 2 0 9 .4 1 7

2 Debiti v e rs o  b a n ch e 6 9 .4 7 4 X 6 9 .4 7 4 9 9 .2 6 0

3 Debiti v e rs o  c lien te la 5 .5 5 3 .6 9 9 X 5 .5 5 3 .6 9 9 6 .2 8 7 .9 4 8

4 Titoli in c irco lazione

5 P assiv ità  finanziarie  di n eg oziaz ione

6 P assiv ità  finanziarie  v a lu ta te  al fa ir va lue

X 1 62 .193 1 6 2 .1 9 3 2 2 1 .3 3 4

7 A ltre p a ss iv ità  e  fondi X X 14 14 5 5 5

8 D erivati di c o p e r tu ra X X 2 6 6 .6 1 4 2 6 6 .6 1 4 2 5 0 .3 5 4

T otale 5 .7 6 6 .1 3 4 1 6 2 .1 9 3 2 6 6 .6 2 8 6 .1 9 4 .9 5 5 7 .0 6 8 .8 6 8

Gli interessi passivi su debiti verso Banche Centrali si riferiscono ai f inanziamenti 
ricevuti dalla BCE.

Gli interessi su debiti verso clientela si riferiscono principalmente alla 
remunerazione  del Risparmio Postale (circa 5 .447 milioni di euro).

Gli interessi sui debiti rappresenta ti  da titoli fanno riferimento alle emissioni 
obbligazionarie e am m ontano  a circa 162 milioni di euro.

Il differenziale negativo sulle operazioni di coper tura  è pari a circa 267 milioni di 
euro.
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1 .5  In te re s s i p ass iv i e  o n e r i a s s im ila t i:  d if fe re n z ia li  re la t iv i a lle  
o p e ra z io n i d i c o p e r tu ra

(migliaia di euro)
1.5 INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI: DIFFERENZIALI 
RELATIVI ALLE OPERAZIONI D I COPERTURA

Voci 3 1 /1 2 /2 0 1 3 3 1 /1 2 /2 0 1 2

A. Differenziali positivi relativi a operazioni di 
copertura 75.530 96.289

B. Differenziali negativi relativi a operazioni di 
copertura 342.144 346.643

C. Saldo (A-B) (266 .614) (250 .354)
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S e z i o n e  2 -  Le c o m m i s s i o n i  -  V o c i 4 0  e  5 0

2 .1  C o m m is s io n i a t t iv e :  c o m p o s iz io n e

Le commissioni m a tu ra te  da CDP nel corso dell'esercizio fanno riferimento 
principalmente all'attività di f inanziamento,  per  circa 32,9 milioni di euro.

Concorrono inoltre alla voce commissioni att ive relative alla convenzione 
sottoscri t ta con il Ministero dell 'economia e  delle f inanze per le attività e passività 
trasferi te al MEF ai sensi  dell'articolo 3 del D.M. 5 /12 /2003 ,  pari a 3,25 milioni di 
euro,  e commissioni at tive relative alla gestione  del fondo Kyoto, del Fondo 
rotativo per il sosegno alle imprese  e gli investimenti  in ricerca (FRI), e per altri 
servizi resi (pari compless ivamente  a circa 1,1 milioni di euro).

Le commissioni at t ive m a tu ra te  a fronte di garanzie rilasciate am m ontano  a circa 
3 milioni di euro.

(migliaia di euro)
2 .1  COMMISSIONI ATTIVE: COMPOSIZIONE

Tipologia servizi/Valori 31/12/2013 31/12/2012

a ) gara n zie  r ila sc ia te 2 .9 9 6 3 .3 4 3
b) d eriva ti su  cred iti
c )  serv iz i di g e s t io n e ,  in term ed iazion e e  c o n su le n z a :

1. n e g o z ia z io n e  di stru m en ti finanziari
2 . n e g o z ia z io n e  di v a lu te
3 . g e s tio n i di portafogli

3 .1 . individuali
3 .2 . c o lle t t iv e

4 . c u s to d ia  e  am m in istrazion e di titoli
5. b a n ca  d ep o sita r ia
6. c o llo c a m e n to  di tito li
7 . a ttiv ità  di r icez io n e  e  tra sm iss io n e  di ordini
8 . a ttiv ità  di c o n su le n z a

8 .1 . in m ateria  di in v estim en ti
8 .2 . in m ateria di s tru ttu ra  finanziaria

9 . d istrib u zion e di serv iz i di terz i
9 .1 . g e s t io n i portafog li

9 .1 .1 .  individuali
9 .1 .2 .  c o lle t t iv e

9 .2 .  p rod otti a ss ic u r a tiv i
9 .3 .  altri prod otti

d ) serv iz i di in c a ss o  e  p a g a m e n to
e )  serv iz i di serv ic in g  p er  op erazion i di carto la r izza z io n e
f)  serv iz i p er  o p erazion i di fa c to r in g
g ) e s e r c iz io  di e s a t to r ie  e  r icev itorie
h) a t t iv ità  di g e s t io n e  di s is te m i m ultilaterali di n e g o z ia z io n e
i) t e n u ta  e  g e s t io n e  dei c o n ti correnti
1) altri servizi 3 7 .3 0 4 3 5 .0 0 5

Totale 40.300 38.348
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2 .3  C o m m is s io n i p a s s ive : c o m p o s iz io n e

Le commissioni passive riguardano principalmente la quota  di competenza  
dell'esercizio della remunerazione  riconosciuta a Poste Italiane S.p.A. per il 
servizio di raccolta del Risparmio Postale,  pari a 1.620 milioni di euro.
Il nuovo schem a convenzionale stipulato tra  CDP e Poste Italiane S.p.A. per  il 
triennio 2011-2013 prevede  una remunerazione  dell'attività di collocamento non 
più attribuibile all 'emissione di nuovi Buoni fruttiferi postali ma un compenso  
complessivo per le attività oggetto  del servizio, che già a partire dal bilancio 
chiuso al 31 dicembre  2011 viene iscritto in te ramente  nel conto economico 
dell 'eserdzio in cui è matura to .  Tale modello di remunerazione  risulta coerente  
con l 'evoluzione del servizio p res ta to  da Poste Italiane S.p.A., che privilegia 
l'attività di gest ione complessiva del Risparmio Postale rispetto a quella di mero 
collocamento. La Convenzione vigente per il triennio 2011-2013 è s ta ta  
tac i tamente  rinnovata per il triennio 2014-2016. CDP e Poste Italiane S.p.A. 
hanno comunque  avviato un tavolo negoziale per ridefinire, a t t raverso  la stipula 
di una nuova Convenzione, il servizio di gest ione del Risparmio Postale per i 
prossimi anni.

(migliaia di euro)

2.3  C O M M ISS IO N I PASSIVE: COM POSIZIONE

S erv iz i/V a lo r i 3 1 / 1 2 / 2 0 1 3 3 1 / 1 2 / 2 0 1 2

a) garanzie ricevute
b) derivati su crediti
c) servizi di gestione e intermediazione:

733

1.620.000 1.649.115
1. negoziazione di strumenti finanziari
2. negoziazione di valute
3. gestioni di portafogli:

3.1 proprie
3 .2  delegate da terzi

4. custodia e amministrazione di titoli
5. collocamento di strumenti finanziari 1 .620.000 1.649.115
6. offerta fuori sede di strumenti finanziari, prodotti e servizi 

d) servizi di incasso e pagamento 1.333 906
e) altri servizi 1.082 102

T otale 1 .6 2 3 .1 4 8 1 .6 5 0 .1 2 3



Senato della Repubblica -2 8 7  - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA -  DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI -  DOCUMENTI -  DOC. LIV, N .l

S e z i o n e  3  -  D i v i d e n d i  e p r o v e n t i  s i m i l i  -  V o c e  7 0

3 .1  D iv id e n d i e  p ro v e n ti s im ili:  c o m p o s iz io n e

(migliaia di euro)
3 .1  DIVIDENDI e PROVENTI SIMILI: COMPOSIZIONE

V oci/P roven ti

3 1 /1 2 /2 0 1 3 3 1 /1 2 /2 0 1 2

dividendi
proventi da 

q u o te  di 
O.I.C.R.

dividendi
proventi da 

q u ote  di 
O.I.C.R.

A A ttiv ità  finanziarie d e te n u te  per la n eg o z ia z io n e  
B A ttività finanziarie disponibili per la ven d ita  
C A ttiv ità  finanziarie v a lu ta te  al fair value  
D Partecipazioni 3 .0 8 5 .0 4 9

3 .9 2 9

X 1 .2 0 6 .3 4 8

4 0 1

X

Totale 3 .0 8 5 .0 4 9 3 .9 2 9 1 .2 0 6 .3 4 8 401

Il saldo della voce evidenzia i dividendi e proventi assimilati, di cui è s ta ta  
deliberata la distribuzione nel corso dell 'anno, derivanti dalle partecipazioni al 
capitale di SACE (circa 1.235 milioni di euro),  di ENI (circa 1.020 milioni di euro),  
di Fintecna (500 milioni di euro),  di Terna (120 milioni di euro),  di CDP GAS (103 
milioni di euro),  di CDP Reti (circa 101,5 milioni di euro),  di SIMEST (circa 4,8 
milioni di euro),  di CDPI SGR (140mila euro).
I proventi da quote  di O.I.C.R. am m o n tan o  a circa 3,9 milioni di euro.
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S e z i o n e  4  -  I l r i s u l t a t o  n e t t o  d e l l ' a t t i v i t à  d i  n e g o z i a z i o n e  -  V o c e  8 0

4 .1  R is u lta to  n e tto  d e l l 'a t t iv i tà  di n e g o z ia z io n e : c o m p o s iz io n e

(m ig lia ia  d i e u ro )

4 .1  RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITÀ DI NEGOZIAZIONE: COMPOSIZIONE

Operazioni /  Componenti reddituali Plusvalenze (A)
Utili da 

negoziazione
(B)

Minusvalenze (C)
Perdite da 

negoziazione
(D)

Risultato netto 
[(A+B) - 
<C+D)J

1. Attività finanziarie di negoziazione
1.1 Titoli di debito
1.2 Titoli di capitale
1.3 Quote di O.I.C.R.
1.4 Finanziamenti
1.5 Altre

2. Passività finanziarie di negoziazione
2.1 Titoli di debito
2.2 Debiti
2.3 Altre

3. Altre attività e  passività finanziarie: differenze di 
cambio X X X X

4. Strumenti derivati
4.1 Derivati finanziari:

- Su titoli di debito e tass i di interesse
- Su titoli di capitale e indici azionari
- Su valute e oro
- Altri

4.2 Derivati su crediti

236.817
236.817

14.663
222.154

X

29.574
29.574 

9.433
20.141
X

175.208
175.208 

15.843
159.365

X

15.127
15.127 

7.204 
7.923

X

76.056
76.056

1.049
75.007

Totale 236.817 29.574 175.208 15.127 76.056

Il risultato dell'attività di negoziazione,  positivo per circa 76 milioni di euro,  è 
attribuibile quasi in te ramente  alle coper ture  gestionali della componente  
opzionale implicita nei BFP "Premia" e "Indicizzati a scadenza"  effe ttuate 
tramite  acquisto sul mercato di opzioni speculari.

Il risultato del 2013 è spiegato dalla pers is tente  situazione di overhedging,  già 
evidenziata nel 2012.

Per limitare il rischio di volatilità nel conto economico sono continuate,  anche 
nel 2013,  le operazioni di unwind delle opzioni esplicite, di copertura  
gestionale,  che presen tavano  un capitale nozionale superiore rispetto a quello 
delle opzioni implicite oggetto  di copertura.

L 'andamento dei rimborsi anticipati dei BFP Equity Linked ha continuato a 
limitare gli effetti attesi in termini di riduzione della volatilità del conto 
economico.


