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Descrizione degli input non osservabili u tilizza ti nella m isurazione del 
fa ir  va lue  degli s tru m en ti di Livello 3 su base ricorren te  e della  
sensitiv ity  del fa ir  va lue a variazion i in ta li in pu t e analisy di sensitiv ity

Per misurazioni del fair value nelle quali sono utilizzati input significativi non 
osservabili (Livello 3), viene effettuata un'analisi di sensitivity in modo da 
o t tenere  un range di possibili valutazioni al ternative ragionevoli. In linea genera le  
l ' impatto di un input non osservabile sulla misurazione di un fair value di Livello 3 
dipende dall ' interazione tra i diversi input utilizzati nel processo di valutazione.

Profili di rim borso
Il profilo di r imborso di un Buono Fruttifero Postale rappresenta  una previsione 
centrale suN'ammontare  nominale di Buoni che saranno  presentati  all'ufficio 
postale per il r imborso entro  una serie di da te  future,  comprese  tra la da ta  di 
valutazione e la scadenza  finale. La previsione è effe ttuata da CDP tramite  analisi 
stat ist iche e valutazioni exper t-based .  Tale da to  non osservabile rileva per la 
valutazione di Livello 3 del fair value delle opzioni scorporate  dai Buoni fruttiferi 
postali indicizzati al Dow Jones  EuroStoxx 50. Nel caso in cui il r isparmiatore 
rimborsi an t ic ipatamente  il Buono, infatti, perde  il diritto a percepire l 'eventuale 
componente  di remunerazione  indicizzata, pertanto  l 'opzione concessa  da CDP 
viene meno. Per ques ta  categoria di st rumenti  finanziari, maggiori rimborsi 
comportano quindi un minor valore delle passività di CDP. Sebbene  i profili di 
rimborso costi tuiscano un input non osservabile, le variazioni nel t em po  degli 
stessi  sono s t r e t t am en te  legate alle variazioni dei rimborsi effettivi osservati.  
L'analisi di sensitivity considera variazioni nella misura del 10% del capitale 
residuo, applicate alla percentuale  a t tesa  rilevante per la scadenza  di ciascuna 
opzione. Nel caso di rimborsi minori delle a t te se ,  è imposta comunque  la 
condizione che non venga supera to  il livello corrente  di capitale residuo, per tanto
i risultati dell'analisi sono asimmetrici .

Analisi di sensitivity  al profilo di rim borso (dati in milioni di euro)

+ 10%  (m aggiori rim borsi) -10%  (minori rimborsi)

Variazione di fair value derivan te  
dall'utilizzo di possibili a lte rnative  
ragionevoli

+ 2 3 ,3 -8 ,4
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S tru ttu ra  a te rm in e  di in flazione
La st ru ttura  a te rmine  dell'inflazione utilizzata per valutare derivati su taluni 
indici, per i quali non esiste un mercato  liquido, si riferisce ai tassi  riferiti a indici 
per i quali esiste un mercato  liquido. Considerato che l'input, sebbene  non 
d i re t tamente  riferito agli indici a cui sono legati i derivati, è osservabile sul 
mercato,  non si riporta un'analisi di sensitivity.

M ultip lo  del Patrim onio  N etto
Le partecipazioni in società non quota te  vengono valuta te  applicando un fattore 
moltiplicativo al patrimonio ne tto  in linea con quello che si st ima verrebbe  
applicato in caso di transaz ione  sul mercato.  Al 31 /12 /2 0 1 3  tutti i multipli, 
determinati  in base  a giudizio esper to ,  sono pari al 100%. Dato che il parametro  
agisce d i re t tamente  sul fair value finale in modo proporzionale,  non si riporta 
un'analisi di sensitivity.

A ggiustam ento del NAV
Il NAV (Net Asset  Value) è  la differenza tra il valore totale delle attività del fondo 
e le passività. Un aum en to  del NAV coincide con un aum en to  nella misura del fair 
value. Per i fondi classificati a Livello 3 il NAV potrebbe  richiedere aggiustament i  
verso il basso  per  ten e re  conto di alcune caratterist iche passibili di de te rminare ,  
in caso di transazione ,  un corrispettivo inferiore al NAV. Al 31 /12 /2 0 1 3  sono stati 
applicati aggiustamenti  di questo  tipo al NAV degli OICR in portafoglio nella 
misura s tandard  del 15%, de termina ta  in base  a giudizio esperto ,  tenendo  conto 
delle caratterist iche di limitata liquidità delle quote.  Dato che il parametro  agisce 
d i re t tamente  sul fair value finale in modo proporzionale, non si riporta un'analisi 
di sensitivity.

A .4 .3  G e ra rc h ia  d e l f a ir  v a lu e

Il principio contabile IFRS 13 richiede di descrivere,  con riferimento alle attività e 
passività finanziarie e non finanziarie va lu ta te  al fair value su base  ricorrente, i 
principi adot ta ti  per  stabilire quando si verificano i trasferimenti  tra i diversi livelli 
di gerarchia del fair value dis t in tamente  per le attività e passività finanziarie e le 
attività e passività non finanziarie (IFRS 13, paragrafo 95).
Per tu t te  le classi di attività e passività, i principi adotta ti  da CDP prevedono che 
il passaggio  da un livello all'altro avvenga  alla fine deN'esercizio di riferimento.
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I passaggi sono motivati dalla sopravvenuta  possibilità o impossibilità di misurare 
in maniera  attendibile il fair value rispett ivamente  al Livello 1, al Livello 2 o al 
Livello 3: se  ad esempio  la valutazione di uno s t rum ento  è classificata come 
"Livello 3" per l 'inosservabilità di un input significativo, se tale input diviene 
osservabile sul mercato  o se  diviene di comune utilizzo un modello che richiede 
solo input osservabili,  allora la valutazione viene trasferi ta al Livello 2, e il 
passaggio avviene alla fine dell'esercizio di riferimento.
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I n f o r m a z i o n i  d i  n a t u r a  q u a n t i t a t iv a

A .4 .5  G e ra rc h ia  d e l f a ir  v a lu e

A .4 .5 .1  A tt iv ità  e p ass iv ità  v a lu ta te  a l fa ir  v a lu e  su base r ic o rren te :  
r ip a rtiz io n e  p e r live lli di fa ir  v a lu e

(m igliaia di eu ro )

A.4.5.1 ATTIVITÀ’ E PASSIVITÀ’ VALUTATE AL FAIR VALUE SU BASE RICORRENTE: RIPARTIZIONE PER LIVELLI 
PI FAIR VALUE________________________________________________________________________________________________

3 1 / 1 2 / 2 0 1 3 3 1 /1 2 / 2 0 1 2

A ttiv ità /P a ssiv ità  m isu ra te  al fair v a lu e LI L2 L3 LI L2 L3

1. Attività finanziarie d e ten u te  per la negoziazione
2. A ttività finanziarie v a lu ta te  al fair value
3. A ttività finanziarie disponibili per la vendita
4. Derivati di copertura
5. A ttività materiali
6. A ttività immateriali

4 .012.479

470.394

3.069
323.957

2.285

923.744
1.107

4.668.773

636.753

4.601
368.910

3.728

301.817
2.683

Totale 4 .0 X 2 .4 7 9 7 9 7 .4 2 0 9 2 7 .1 3 6 4 .6 6 8 .7 7 3 1 .0 1 0 .2 6 4 3 0 8 .2 2 8

1. Passività finanziane d e ten u te  p e r la  negoziazione
2. Passività finanziarie v a lu ta te  al fair value
3. Derivati di copertura

59.765

1.423.427

385.050

25.717

63.559

2.562.811

413.529

13.052
Totale 1 .4 8 3 .1 9 2 4 1 0 .7 6 7 2 .6 2 6 .3 7 0 4 2 6 .5 8 1

L egenda
LI = Livello 1 
L2 = Livello 2 
L3 = Livello 3
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A .4 .5 .2  V a ria z io n i an n u e  d e lle  a tt iv ità  v a lu ta te  al fa ir  v a lu e  su base  
r ic o rre n te  ( liv e llo  3 )

(m igliaia di euro)

A tività 
finanziarie 

d e te n u te  p er la 
n eg o z ia z io n e

A ttività  
finanziarie  

v a lu ta te  ai fair 
v a lu e

A ttività  
f inanziarie  

disponibili p er  la 
ven d ita

D erivati di 
cop ertu ra

A ttività
m ateriali

A ttività
im m ateria li

1. E s is ten ze  iniziali 3 .7 2 8 - 3 0 1 .8 1 7 2 .6 8 3 - -
2. A um enti

2.1 Acquisti
2.2 Profitti imputati a:

2.2.1 Conto economico
- di cui plusvalenze

2.2.2 Patrimonio netto
2.3 Trasferimento da altri livelli
2.4 Altre variazioni in aumento

X X

6 7 7 .4 9 4
668.040

9.454

9.454

3. D iminuzioni
3.1 Vendite
3.2 Rimborsi
3.3 Perdite imputate a:

3.3.1 Conto economico
- di cui minusvalenze

3.3.2 Patrimonio netto
3.4 Trasferimento ad altri livelli
3.5 Altre variazioni in diminuzione

1 .4 4 3

1.443
1.443

X X

5 5 .5 6 7

6.605
48.962

48.962

1 .5 7 6

1.576
1.576

4. Rimanenze finali 2 .2 8 5 - 9 2 3 .7 4 4 1 .1 0 7 - -
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A .4 .5 .3  V a ria z io n i an n u e  d e lle  pass iv ità  v a lu ta te  a l fa ir  v a lu e  su base  
r ic o rre n te  ( liv e llo  3 )

(migliaia di euro)

A .4 .5 .3  V A R IA Z IO N I ANNUE DELLE P A S S IV IT À  VA LU TA TE AL FA IR  
VALUE SU BASE R IC O R R E N TE  (L IV E LLO  3 )______________

P a ssiv ità  
fin anziarie  

d e te n u te  p er  la 
n e g o z ia z io n e

P a ss iv ità  
finanziarie  

v a lu ta te  al fair 
v a lu e

D erivati di 
cop ertu ra

1. E s is te n z e  iniziali 4 1 3 .5 2 9 1 3 .0 5 2
2. A u m en ti

2.1 Emissioni
2 .2  Perdite imputate a:

2 .2 .1  Conto economico
- di cui minusvalenze

2 .2 .2  Patrimonio netto
2.3 Trasferimento da altri livelli
2 .4  Altre variazioni in aumento

1 5 6 .0 8 8
4.723

151.365
151.365

X X

1 2 .6 6 5

12.665
8.488

4.177

3 . D im inuzioni
3.1 Rimborsi
3 .2  Riacquisti
3 .3  Profitti imputati a:

3 .3 .1  Conto economico
- di cui plusvalenze

3 .3 .2  Patrimonio netto
3 .4  Trasferimento ad altri livelli
3 .5  Altre variazioni in diminuzione

1 8 4 .5 6 7
184.143

424
424

X X

4 . R im an en ze finali 3 8 5 .0 5 0 2 5 .7 1 7

A .4 .5 .4  A tt iv ità  e p ass iv ità  non v a lu ta te  al fa ir  v a lu e  o v a lu ta te  a l fa ir  
v a lu e  su base non r ic o rre n te : r ip a rtiz io n e  p er live lli di fa ir  v a lu e

(migliaia di euro)

A .4 .5 .4  ATTIVITÀ' E PASSIVITÀ' NON VALUTATE AL FAIR VALUE O VALUTATE AL FAIR VALUE SU BASE NON RICORRENTE: 
RIPARTIZIONE PER LIVELLI DI FAIR VALUE____________________________________________________________________________________________________

3 1 /1 2 /2 0 1 3 3 1 /1 2 /2 0 1 2

Attività/Passività non misurate al fair value o  
misurate al fair value su b ase non ricorrente VB LI L2 L3 VB LI L2 L3

1. A ttiv ità  f in an z ia rie  d e t e n u te  s ino  alla s c a d e n z a

2. C red iti v e r s o  b a n c h e

3. C red iti v e r s o  la c lie n te la
4 . A ttiv ità  m a teria li d e t e n u te  a s c o p o  di 

in v e s tim e n to
5. A ttiv ità  n o n  c o r re n ti  e  g ru p p i di a t t iv i tà  in v ia  di 

d ism iss io n e

1 8 .3 2 7 .0 8 3

1 4 .8 5 1 .3 5 5

2 4 2 .1 3 6 .2 2 5

2 .9 4 8

1 9 .8 9 6 .9 4 1

1 5 .0 8 7 .7 0 9

2 4 0 .7 5 5 .7 1 8

4 .8 5 4

1 6 .7 3 0 .8 0 3

1 3 .1 7 8 .3 0 3

2 3 8 .3 0 5 .7 5 8

1 7 .9 4 6 .6 2 7

3 .6 9 2 .2 7 1

1 3 .2 9 6 .1 5 7

2 3 1 .3 0 3 .6 5 7

Totale 275.317.611 19.896.941 - 255.848.281 268.214.664 17.946.627 3.692.271 244.599.814

1. D ebiti v e r s o  b a n c h e

2 . D ebiti v e r s o  c lie n te la

3 . T itoli in c irco laz io n e
4 . P a s s iv ità  a s s o c ia te  a d  a t t iv i tà  in via di 

d ism issio n e

2 4 .0 0 8 .6 4 6

2 6 1 .5 2 0 .3 5 6

6 ,9 0 7 .4 7 0 6 .4 0 5 .4 2 5

2 4 .0 0 8 .6 4 6

2 6 1 .5 2 0 .3 5 6

3 8 4 .2 4 9

3 4 .0 5 5 .0 2 9

2 4 2 ,3 0 3 .1 4 9

6 .6 7 2 .4 1 1 5 .9 9 8 .7 4 8

3 4 .0 5 5 .0 2 9

2 4 2 .3 0 3 .1 4 9

4 0 9 .9 0 4

Totale 292.436.472 - 6.405.425 285.913.251 283.030.589 - 5.998.748 276.768.082

Legenda
VB= V alore di 
LI =  Livello 1 
L2 =  Livello 2 
L3 =  Livello 3
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A .5  In fo rm a tiv a  sul c .d . "d a y  one p ro fit / lo s s "

Il valore d'iscrizione a bilancio degli s trumenti  finanziari è pari al loro fair value 
alla medes ima data.
Nel caso di s trument i  finanziari diversi da quelli al fair value rilevato a conto 
economico, il fair value alla data  di iscrizione è di norma assun to  pari all ' importo 
incassato o corrisposto.
Nel caso degli s trumenti  finanziari valutati al fair value rilevato a conto 
economico e classificabili come Livello 3, l 'eventuale differenza rispetto 
all ' importo incassato o corrisposto potrebbe in linea di principio esse re  iscritta a 
conto economico nelle voci di pert inenza,  generando  un c.d. "Day one 
profit/loss".
Tale differenza deve  esse re  riconosciuta a conto economico solo se  deriva da 
cambiamenti  dei fattori su cui i partecipanti al mercato  basano  le loro valutazioni 
nel fissare i prezzi (incluso l'effetto tempo) .
Ove lo s t rum ento  abbia una scadenza  definita e non sia immedia tamente  
disponibile un modello che monitori i cambiamenti  dei fattori su cui gli operatori  
basano  i prezzi, è am m e sso  il transito del DOP a conto economico l inearmente  
sulla vita dello s t rum ento  finanziario stesso.
CDP non ha conseguito "day one profit/loss" da s trumenti  finanziari secondo 
quanto  stabilito dal paragrafo 28 dell'IFRS 7 e da altri paragrafi IAS/IFRS ad esso 
collegabili.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO 
PATRIMONIALE

At t iv o

S e z i o n e  1  -  C a s s a  e d i s p o n i b i l i t à  l i q u i d e  -  V o c e  1 0

1 .1  C assa e  d is p o n ib ilità  liq u id e : c o m p o s iz io n e

(migliaia di euro)

3 1 / 1 2 / 2 0 1 3 3 1 / 1 2 / 2 0 1 2

a) Cassa

b) Depositi liberi presso banche centrali

4 4

T o ta le 4 4
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S e z i o n e  2  -  A t t i v i t à  f i n a n z i a r i e  d e t e n u t e  p e r  l a  n e g o z i a z i o n e  -  V o c e  
20

2 .1  A t t iv ità  f in a n z ia r ie  d e te n u te  p e r  la n e g o z ia z io n e : c o m p o s iz io n e  

m e rc e o lo g ic a

(migliaia di euro)

2.1 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE: COMPOSIZIONE 
MERCEOLOGICA______________________________________________________________

Voci/Valori
3 1 /1 2 /2 0 1 3 3 1 /1 2 /2 0 1 2

LI L2 L3 LI L2 L3

A Attività per ca ssa
1. Titoli di debito

1.1 Titoli s tru ttu ra ti

1.2 Altri titoli di debito

2. Titoli di capitale

3. Q uote di O.I.C.R.

4. Finanziamenti

4.1  Pronti con tro  term ine

4.2  Altri

Totale A

B Strum enti derivati
1. Derivati finanziari

1.1 di negoziazione
1.2 connessi con la fair value option
1.3 altri

2. Derivati creditizi
2.1  di negoziazione
2.2 connessi con la fair value option
2.3 altri

470 .394

470.394

2.285

2.285

636.753

636.753

3.728

3.728

Totale B 470.394 2.285 636.753 3.728
Totale ÌA+B) 4 7 0 .3 9 4 2 .285 6 36 .7 5 3 3 .7 2 8

Legenda
LI = Livello 1 
L2 = Livello 2 
L3 = Livello 3

I derivati finanziari esposti  nella tabella comprendono principalmente le opzioni 
acquista te a copertura della componente  opzionale implicita nei Buoni indicizzati 
a panieri azionari. Tale componente  opzionale è s ta ta  oggetto di scorporo dagli 
strumenti  ospiti e classificata tra le passività finanziarie de tenute  per la 
negoziazione.
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2 .2  A t t iv ità  f in a n z ia r ie  d e te n u te  p e r  la n e g o z ia z io n e : c o m p o s iz io n e  
p e r  d e b i to r i /e m it te n t i

(migliaia di euro)

2 .2  A T T IV IT À  F IN A N Z IA R IE  D E TE N U T E  PER  LA N E G O Z IA Z IO N E : 
C O M P O S IZ IO N E  PER  D E B IT O R I/E M IT T E N T I

V o c i/V a lo r i 3 1 / 1 2 / 2 0 1 3 3 1 / 1 2 / 2 0 1 2

A. ATTIVITÀ PER CASSA  

1. Titoli di d e b ito
a ) Governi e Banche C entra li

b) Altri en ti pubblici

c ) Banche

d ) Altri e m itte n ti

2 . Titoli di c a p ita le

a ) Banche

b) Altri e m itte n ti:
- im prese di assicurazione
- so c ie tà  finanziarie
- im prese non finanziarie
- altri

3 . Q u o te  di O .I.C .R .

4 . F in a n z ia m en ti

a ) Governi e B anche C entra li
b ) Altri en ti pubblici
c )  Banche
d ) Altri s o g g e tti

T o ta le  A

B. STRUMENTI DERIVATI

a ) Banche

b) C lientela

4 7 2 .6 7 9 6 4 0 .4 8 1

T o ta le  B 4 7 2 .6 7 9 6 4 0 .4 8 1
T o ta le  (A + B ) 4 7 2 .6 7 9 6 4 0 .4 8 1
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S e z io n e  4  -  A t t i v i t à  f i n a n z i a r i e  d i s p o n i b i l i  p e r  l a  v e n d i t a  -  V o c e  4 0

4 .1  A t t iv ità  f in a n z ia r ie  d is p o n ib ili p e r  la  v e n d ita :  c o m p o s iz io n e  
m e rc e o lo g ic a

(migliaia d i euro)

4.1 ATTIVITÀ FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA: COMPOSIZIONE MERCEOLOGICA

Voci/Valori
31 /12 /2013 31 /12 /2012

Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3

1. Titoli di deb ito 4 .0 1 2 .4 7 9 3.069 4 .6 6 8 .7 7 3 4.601
1.1 Titoli s tru ttu ra ti
1.2 Altri titoli di deb ito 4 .0 1 2 .4 7 9 3.069 4 .6 6 8 .7 7 3 4.601

2. Titoli di cap ita le 11.761 10.960
2.1 V alutati al fa ir value 9 .695 8.894
2.2  V alutati al c o s to 2 .066 2.066

3. Q uote  di O.I.C.R. 9 11 .983 290 .857
4. Finanziam enti

Totale 4.012.479 3.069 923.744 4.668.773 4.601 301.817
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4 .2  A t t iv ità  f in a n z ia r ie  d is p o n ib ili p e r  la  v e n d ita :  c o m p o s iz io n e  p e r  
d e b i to r i /e m it te n t i

(migliaia di euro)

4 .2  A T T IV IT À  F IN A N ZIA R IE  D IS P O N IB IL I PER LA VEN D ITA : 
C O M PO SIZIO N E PER D E B IT O R I/E M IT T E N T I

V oci/V alori 3 1 /1 2 /2 0 1 3 3 1 /1 2 /2 0 1 2

1. Titoli di deb ito 4 .0 1 5 .5 4 8 4 .6 7 3 .3 7 4
a ) Governi e Banche Centrali 3 .807 .665 4 .6 6 8 .7 7 4

b) Altri enti pubblici 3 .069 4 .600

c ) Banche 204 .814

d) Altri em ittenti

2. Titoli di ca p ita le 1 1 .7 6 1 1 0 .9 6 0
a) Banche 2.066 2 .066

b) Altri em itten ti 9 .695 8 .894

- imprese di assicurazione

- società finanziarie 3.709 8 .894

- imprese non finanziarie 5 .986

- altri

3. Q uote di O.I.C.R. 9 1 1 .9 8 3 2 9 0 .8 5 7

4. F inanziam enti

a) Governi e Banche Centrali
b) Altri enti pubblici
c) Banche
d) Altri soggetti

Totale 4 .9 3 9 .2 9 2 4 .9 7 5 .1 9 1
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4 .4  A tt iv ità  f in a n z ia r ie  d is p o n ib ili p e r  la  v e n d ita :  v a r ia z io n i a n n u e

(m iglia ia d i eu ro)

4 .4  ATTIVITÀ FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA: VARIAZIONI ANNUE

Titoli di 
debito

Titoli di 
capitale

Quote di 
O.I.C.R. Finanziamenti Totale

A. Esistenze iniziali 4 .673.374 10.960 290.857 - 4.975.191

B. Aumenti
B l. A cqu isti

B2. V ariazioni p o sitiv e  di FV 

B3. R iprese di va lo re

- im p u ta te  al c o n to  e co n o m ico

- im p u ta te  al pa trim on io  n e t to  

B4. T ra s fe rim en ti da  a ltri po rta fog li 

B5. A ltre variazioni

16.574.745
1 6 .4 9 7 .5 0 4

7 7 .2 4 1

801

801

X

676.693
6 6 8 .0 4 0

8 .6 5 3

17.252.239
1 7 .1 6 5 .5 4 4

8 6 .6 9 5

C. Diminuzioni
C l.  V en d ite  

C2. Rimborsi

C3. V ariazioni n e g a t iv e  di FV 

C4. S v a lu taz io n i da  d e te r io ra m e n to

- im p u ta te  al c o n to  e co n o m ico

- im p u ta te  al pa trim on io  n e t to  

C5. T ra s fe rim en ti a d  altri p o rta fog li 

C6. A ltre variazion i

17.232.571
2 0 3 .0 1 5

1 6 .9 7 3 .8 9 8

2 1 .3 9 3

3 4 .2 6 5

55.567
6 .6 0 5

4 8 .9 6 2

17.288.138
2 0 9 .6 2 0

1 6 .9 7 3 .8 9 8

7 0 .3 5 5

3 4 .2 6 5

D. Rimanenze finali 4 .015.548 11.761 911.983 - 4.939.292
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S e z i o n e  5 -  A t t i v i t à  f i n a n z i a r i e  d e t e n u t e  s i n o  a l l a  s c a d e n z a  -  V o c e  5 0

5 .1  A t t iv ità  f in a n z ia r ie  d e te n u te  s in o  a lla  s c a d e n za : c o m p o s iz io n e  
m e rc e o lo g ic a

(migliaia di eu ro)

5 .1  ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE SINO ALLA SCADENZA: COMPOSIZIONE MERCEOLOGICA
31/12/2013 31/12/2012

VB FV VB FV
Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3

1. Titoli di debito
- s tru ttu rati
- altri

2. Finanziamenti

18.327.083

18.327.083

19.896.941

19.896.941

16.730.803

16.730.803

17.946.627

17.946.627

Totale 18.327.083 19.896.941 16.730.803 17.946.627

Legenda
FV = fair value
VB = valore di bilancio

La voce contiene titoli di Sta to a tasso  fisso per un valore di bilancio di 14.576 
milioni di euro circa e indicizzati all'inflazione per un valore di bilancio di 3.751 
milioni di euro  circa, questi  ultimi detenut i  ai fini di coper tura gestionale 
dell 'esposizione aH'inflazione italiana dovuta  all 'emissione dei Buoni fruttiferi 
postali indicizzati all'inflazione.
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5 .2  A t t iv ità  f in a n z ia r ie  d e te n u te  s in o  a lla  s c a d e n za :  

d e b i to r i /e m it te n t i

(migliaia di euro)

5 .2  A T T IV IT À  F IN A N ZIA R IE  DETENUTE SINO ALLA 
SCADENZA: D E B IT O R I/E M IT T E N T I

Tipologia operazion i/V alori 3 1 /1 2 /2 0 1 3 3 1 /1 2 /2 0 1 2

1. Titoli di deb ito
a) Governi e Banche Centrali
b) Altri enti pubblici
c) Banche
d) Altri em ittenti

1 8 .3 2 7 .0 8 3
18 .327 .083

1 6 .7 3 0 .8 0 3
16 .730 .803

2. F inanziam enti
a) Governi e Banche Centrali
b) Altri enti pubblici
c) Banche
d) Altri soggetti

Totale 1 8 .3 2 7 .0 8 3 1 6 .7 3 0 .8 0 3

Totale fair va lu e 1 9 .8 9 6 .9 4 1 1 7 .9 4 6 .6 2 7

L'incremento del saldo rispetto all 'anno precedente  è dovuto all'attività di 
investimento di pa rte  delle disponibilità liquide in titoli di Stato.
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5 .4  A t t iv ità  f in a n z ia r ie  d e te n u te  s in o  a lla  s c a d e n za : v a r ia z io n i  
a n n u e

(migliaia di euro)

5 .4  A T T IV IT À  F IN A N Z IA R IE  D ETEN U TE S IN O  ALLA SCADENZA : 
V A R IA Z IO N I ANNUE

Titoli di 
d e b ito F in a n z ia m en ti T ota le

A. E s is te n z e  iniziali 1 6 .7 3 0 .8 0 3 1 6 .7 3 0 .8 0 3
B. A u m en ti

B l. Acquisti
B2. Riprese di valore
B3. T rasferim enti da altri portafogli
B4. A ltre  variazioni

1 2 .7 0 3 .6 4 6
1 2 .5 6 1 .0 7 6

1 4 2 .5 7 0

1 2 .7 0 3 .6 4 6
1 2 .5 6 1 .0 7 6

1 4 2 .5 7 0

C. D im inuzioni
C l.  V end ite
C2. Rimborsi
C3. R e ttifich e  di valore
C4. T ras ferim en ti ad altri portafogli
C5. A ltre  variazioni

1 1 .1 0 7 .3 6 6
1 .0 0 0 .8 8 3

1 0 .1 0 6 .4 8 3

1 1 .1 0 7 .3 6 6
1 .0 0 0 .8 8 3

1 0 .1 0 6 .4 8 3

D. R im a n en ze  finali 1 8 .3 2 7 .0 8 3 1 8 .3 2 7 .0 8 3


