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9. DESTINAZIONE DEGLI UTILI D'ESERCIZIO

L'Assemblea degli Azionisti ha esamina to  e approvato  il bilancio dell'esercizio 
2013, costituito dallo Sta to  patrimoniale,  dal Conto economico, dal Prospetto 
della redditività complessiva,  dal Prospetto delle variazioni del patrimonio netto,  
dal Rendiconto finanziario e dalla Nota integrativa con i relativi allegati. A corredo 
dei documenti  di bilancio è s ta ta  p resen ta ta  la Relazione degli amministratori  
sulla gestione.
Il Consiglio di Amministrazione,  nella sedu ta  del 16 aprile 2014,  ha proposto di 
dest inare  l'intero utile dell'esercizio 2013, pari a 2 .348 .764 .274  euro,  
conformemente  a quanto  deliberato dell 'Assemblea degli Azionisti.
Nell 'adunanza del 28 maggio 2014, l’Assemblea degli Azionisti ha approvato  di 
dest inare  l'utile di esercizio nel s eguen te  modo:
• Euro 852 .636 .612 ,80  quale dividendo dest inato agli azionisti, da versare  

entro tren ta  giorni dalla data  dell 'Assemblea, corr ispondente  a un dividendo 
unitario per azione, escluse le azioni proprie in portafoglio, pari a Euro 2,92;

• Euro 1 .496 .127 .661 ,20  quali utili portati a nuovo.
Non si è reso necessar io procedere  ad alcun accan tonam ento  a riserva legale 
poiché la s tessa  ha già raggiunto il saldo di 700 .000 .000  euro corr ispondente  al 
limite di un quinto del capitale sociale previsto daH'art. 2430 del codice civile.

Roma, 28 maggio 2014
Il Presidente 

Franco Bassanini
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BILANCIO 
D'IMPRESA

( E s e r c i z i o  a l  3 1 / 1 2 / 2 0 1 3 )
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FORMA E CONTENUTO 

DEL BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2 013

Il bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre  2013 è s ta to  redatto  in conformità 

alle vigenti disposizioni normative  ed è costituito da:

>  S t a t o  p a t r i m o n i a l e ;

>  C o n t o  e c o n o m i c o ;

> P r o s p e t t o  d e l l a  r e d d i t i v i t à  c o m p l e s s i v a ;

>  P r o s p e t t o  d e l l e  v a r i a z i o n i  d e l  P a t r i m o n i o  n e t t o ;

>  R e n d i c o n t o  f i n a n z i a r i o ;

>  N o t a  i n t e g r a t i v a .

La Nota integrativa è costituita da:

P r e m e s s a

P a r t e  A - Politiche contabili 

P a r t e  B - Informazioni sullo Sta to  patrimoniale 

P a r t e  C - Informazioni sul Conto economico 

P a r t e  D - Redditività complessiva

P a r t e  E - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di coper tura 

P a r t e  F - Informazioni sul patrimonio 

P a r t e  H - Operazioni con parti correlate 

P a r t e  L - Informativa di se ttore

Nella sezione "Allegati di bilancio", inoltre, che forma parte  integrante  del 

bilancio, sono stati inseriti l 'elenco analitico delle partecipazioni de tenu te  da CDP 

e i prospetti  di separazione  contabile che evidenziano il contributo della Gestione 

Separa ta  e Ordinaria ai risultati della Società.
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PROSPETTI DI BILANCIO 

AL 31 DICEMBRE 2013

Stato patrimoniale 

Conto economico 

Prospetto della redditività complessiva 

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto

Rendiconto finanziario
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(unità di euro)
STATO PATRIMONIALE

Voci dell' attivo 3 1 /1 2 /2 0 1 3 3 1 /1 2 /2 0 1 2
10. C assa e disponibilità liquide 3.530 4.061
20. Attività finanziarie d e te n u te  per la negoziazione 472 .679.479 640.480.778

40. Attività finanziarie disponibili per la vendita 4 .939 .291 .611 4.975 .191 .408

50. Attività finanziarie d e te n u te  sino alla scadenza 18.327.082.721 16.730.803.183
60. Crediti verso  banche 14.851.354.609 13.178.302.664

di cui a garanzia covered bond - 575.161.865
70. Crediti verso  clientela 242.136.225.003 238.305.758.261

di cui a garanzia covered bond - 2.102.395.438
80. Derivati di copertu ra 325.064.442 371.592.827
100. Partecipazioni 31.769.037 .804 30.267.806.038
110. A ttività materiali 217.930.399 206.844.583
120. A ttività immateriali 6 .252.398 7.142.943
130. A ttività fiscali 1 .233.688.891 508.263.385

a) correnti 1 .065.965.451 359.110.010
b) an tic ipa te 167.723.440 149.153.375

150. Altre a ttiv ità 406.692.190 239.289.471
Totale dell'attivo 314.685.303.077 305.431.479.602
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(unità di euro)
STATO PATRIMONIALE

Voci del passivo e  del patrimonio netto 3 1 /1 2 /2 0 1 3 3 1 /1 2 /2 0 1 2
10 . Debiti verso  banche 24.008.645.722 34.055 .028 .612
20. Debiti verso  clientela 261.520.355.925 242.303.149.301
30. Titoli in circolazione 6.907 .470 .302 6.672 .411 .389

di cui covered bond - 2.639.474.757
40. Passività finanziarie di negoziazione 444.815.354 477.087 .678

60. Derivati di copertu ra 1.449.143.501 2.575.862.638

70. A deguam ento di valore delle passività finanziarie 
o g g e tto  di copertu ra  generica (+ /-) 52.258.202 56.412.601

80. Passività fiscali 669.026.281 915.731.204
a) correnti 565.597.478 818.196.453
b) differite 103.428.803 97.534.751

100. Altre passività 1 .479.946.192 1.527.970.453
110. T ra ttam en to  di fine rapporto del personale 756.139 750.996
120. Fondi per rischi e  oneri 14.928.023 11.789.925

b) altri fondi 14.928.023 11.789.925

130. Riserve da valutazione 975.182.823 965.418.317
160. Riserve 11.371.230.455 9 .517.249.132
180. Capitale 3 .500.000.000 3.500.000.000
190. Azioni proprie (- ) (57.220.116) -

200. Utile (Perdita) d 'esercizio (+/■) 2 .348.764.274 2.852.617.356
Totale del passivo e  del patrimonio netto 314.685.303.077 305.431.479.602
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(unità di euro)
CONTO ECONOMICO

Voci 3 1 / 1 2 / 2 0 1 3 3 1 / 1 2 / 2 0 1 2

10 .

2 0 .

Interessi attivi e  proventi assimilati 

Interessi passivi e oneri assimilati

8 .734 .350 .209

(6 .194 .954 .542)

10 .590 .682 .908

(7 .068 .867 .902)

3 0 . M argine di in te r e s s e 2 .5 3 9 .3 9 5 .6 6 7 3 .5 2 1 .8 1 5 .0 0 6

4 0 .

5 0 .

Commissioni attive  

Commissioni passive

4 0 .300 .483

(1 .623 .148 .314)

38 .348.222

(1 .650 .123 .072)

6 0 . C o m m issio n i n e t te (1 .5 8 2 .8 4 7 .8 3 1 ) (1 .6 1 1 .7 7 4 .8 5 0 )

7 0 .

8 0 .

9 0 .

1 0 0 .

Dividendi e proventi simili 

Risultato n etto  dell'attività di negoziazione 

Risultato n etto  dell'attività di copertura 

Utili (Perdite) da cession e o riacquisto di:
a) crediti

b) attività finanziarie disponibili per la vendita

c) attività finanziarie deten ute sino alla scadenza

d) passività finanziarie

3 .088 .977 .849

76 .056 .378

(14 .833 .356)

15 .736.734

9 .219 .840

6.477 .522

39.372

1.206 .749 .144

156.407.006

(10 .120 .204)

389.563.961

19.469.378

366.189 .473

145.310

3 .759.800

1 2 0 . M argine di in te r m e d ia z io n e 4 .1 2 2 .4 8 5 .4 4 1 3 .6 5 2 .6 4 0 .0 6 3

1 3 0 . Rettifiche/riprese di valore n ette  per deterioramento di: 
a) crediti

d) altre operazioni finanziarie

(45 .290 .748)

(42 .802 .267)

(2 .488 .481)

(22 .884 .956)

(22 .097 .331)

(787.625)

1 4 0 . R isu ltato  n e t to  d ella  g e s t io n e  finanziaria 4 .0 7 7 .1 9 4 .6 9 3 3 .6 2 9 .7 5 5 .1 0 7

1 5 0 .

16 0 .

17 0 .

18 0 .

19 0 .

S p ese  amministrative:
a) sp ese  per il personale

b) altre sp e se  amministrative 

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 

Rettifiche/riprese di valore n ette  su attività materiali 

Rettifiche/riprese di valore n ette  su attività immateriali 

Altri oneri/proventi di gestione

(119 .717 .268)

(62 .335 .374)

(57 .381 .894)

(395.528)

(5 .147 .912)

(2 .345 .796)

4 .758 .168

(103 .285 .487)

(54 .205 .757)

(49 .079 .730)

(2 .058 .191)

(5 .225 .787)

(2 .464 .066)

3.504.759

2 0 0 . C o sti o p era tiv i ( 1 2 2 .8 4 8 .3 3 6 ) ( 1 0 9 .5 2 8 .7 7 2 )

2 1 0 .

2 4 0 .

Utili (Perdite) delle partecipazioni 

Utili (Perdite) da cession e di investimenti

(1 .008 .947 .000)

91

147.334.875

(107.901)

2 5 0 . Utile (P erd ita )  d ella  o p e r a tiv ità  c o r r e n te  a l lordo d e lle  im p o s te 2 .9 4 5 .3 9 9 .4 4 8 3 .6 6 7 .4 5 3 .3 0 9

2 6 0 . Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operatività corrente (596 .635 .174) (814 .835 .953)

2 7 0 . Utile (P erd ita )  d ella  o p e r a tiv ità  c o r r e n te  a l n e t to  d e lle  im p o s te 2 .3 4 8 .7 6 4 .2 7 4 2 .8 5 2 .6 1 7 .3 5 6

2 9 0 . Utile (P erd ita )  d 'e se r c iz io 2 .3 4 8 .7 6 4 .2 7 4 2 .8 5 2 .6 1 7 .3 5 6



Senato della Repubblica -1 8 5  - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA -  DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI -  DOCUMENTI -  DOC. LIV, N .l

(unità di euro)
PROSPETTO DELLA REDDITIVITÀ COMPLESSIVA ____

Voci 3 1 /1 2 /2 0 1 3 3 1 /1 2 /2 0 1 2

10. Utile (Perdita) d'esercizio 2.348.764.274 2.852.617.356

90.

100.

130.

Altre componenti reddituali al netto delle imposte con 
rigiro a conto economico

Copertura dei flussi finanziari

Attività finanziarie disponibili per la vendita

Totale altre componenti reddituali al netto delle 
imposte

(1.380.880)

11.145.386

9.764.506

24.212.441

(139.907.692)

(115.695.251)

140. Redditività complessiva (voce 10+130) 2.358.528.780 2.736.922.105



(unità di euro)
PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO: ESERCIZIO CORRENTE

E
si

st
en

ze
 

al
 

31
.1

2.
12

M
od

ifi
ca

 
sa

ld
i 

ap
er

tu
ra

E
si

st
en

ze
 

al 
1.

1.
13

A llocazione risultato esercizio  
precedente

Variazioni deH'esercizio

Pa
tr

im
on

io
 

ne
tto

 
al 

31
.1

2.
13

V
ar

ia
zi

on
i 

di 
ri

se
rv

e

Operazioni sul patrimonio netto

R
ed

di
tiv

ità
 

co
m

pl
es

si
va

 
es

er
ci

zi
o 

20
13

R
is

er
ve

D
iv

id
en

di
 e 

alt
re

 
de

st
in

az
io

ni

E
m

is
si

on
e 

nu
ov

e 
az

io
ni

 
|

A
cq

ui
st

o 
az

io
ni

 p
ro

pr
ie

| 
D

is
tr

ib
uz

io
ne

 
st

ra
or

di
na

ri
a 

di
vi

de
nd

i 
|

| 
V

ar
ia

zi
on

e 
st

ru
m

en
ti

 d
i 

ca
pi

ta
le

 
|

j 
D

er
iv

at
i 

su 
pr

op
rie

 
az

io
ni

 
|

1 
St

oc
k 

op
tio

ns
 

1

C ap ita le :

a )  az ioni ord inarie 2 .4 5 0 .0 0 0 .0 0 0 2 .4 5 0 .0 0 0 .0 0 0 1 .0 5 0 .0 0 0 .0 0 0 3 .5 0 0 .0 0 0 .0 0 0

b) az ioni priv ileg iate 1 .0 5 0 .0 0 0 .0 0 0 1 .0 5 0 .0 0 0 .0 0 0 (1 .0 5 0 .0 0 0 .0 0 0 ) -

S o v rap p rezz i di em issio n e

R iserve:

a )  di utili 9 .5 1 7 .2 4 9 .1 3 2 9 .5 1 7 .2 4 9 .1 3 2 1 .8 5 3 .9 8 1 .3 2 3 1 1 .3 7 1 .2 3 0 .4 5 5
b) a l tre

R iserve d a  v a lu ta z io n e :

a )  disponibili p e r  la v e n d ita 7 7 7 .0 3 4 .0 7 4 7 7 7 .0 3 4 .0 7 4 1 1 .1 4 5 .3 8 6 7 8 8 .1 7 9 .4 6 0

b) c o p e r tu ra  flu ssi finanziari 2 0 .8 1 2 .2 4 1 2 0 .8 1 2 .2 4 1 ( 1 .3 8 0 .8 8 0 ) 1 9 .4 3 1 .3 6 1

c ) a l t r e  riserv e

- riv a lu taz io n e  immobili 1 6 7 .5 7 2 .0 0 2 1 6 7 .5 7 2 .0 0 2 1 6 7 .5 7 2 .0 0 2

S tru m e n ti  di c a p ita le

Azioni proprie (5 7 .2 2 0 .1 1 6 ) ( 5 7 ,2 2 0 .1 1 6 )
Utile (P e rd ita )  d 'e se rc iz io 2 .8 5 2 .6 1 7 .3 5 6 2 .8 5 2 .6 1 7 .3 5 6 (1 .8 5 3 .9 8 1 .3 2 3 ) (9 9 8 .6 3 6 .0 3 3 ) 2 .3 4 8 .7 6 4 .2 7 4 2 .3 4 8 .7 6 4 .2 7 4

Patrimonio netto 16.835.284.805 16.835.284.805 - (998 .636 .033) (57 .220 .116) 2 .358.528.780 18 .137.957.436
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(unità di euro)
PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO: ESERCIZIO PRECEDENTE
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C ap ita le :

a )  az ioni ord inarle 2 .4 5 0 .0 0 0 .0 0 0 2 ,4 5 0 .0 0 0 .0 0 0 2 .4 5 0 .0 0 0 .0 0 0

b) az ioni p riv ileg ia te 1 .0 5 0 .0 0 0 .0 0 0 1 .0 5 0 .0 0 0 .0 0 0 1 .0 5 0 .0 0 0 .0 0 0

S o v ra p p re z z i di em issio n e

R iserve:

a )  di utili 8 .2 7 6 .3 4 3 .5 5 6 8 .2 7 6 .3 4 3 .5 5 6 1 .2 4 0 .9 0 5 .5 7 6 9 .5 1 7 .2 4 9 .1 3 2
b) a l tre

R iserve d a  v a lu ta z io n e :

a )  disponibili p e r  la v e n d ita 9 1 6 .9 4 1 .7 6 6 9 1 6 .9 4 1 .7 6 6 (1 3 9 ,9 0 7 .6 9 2 ) 7 7 7 .0 3 4 .0 7 4

b) c o p e r tu ra  flu ssi finanziari (3 .4 0 0 .2 0 0 ) (3 .4 0 0 .2 0 0 ) 2 4 .2 1 2 .4 4 1 2 0 .8 1 2 .2 4 1

c )  a l t r e  rise rv e

- r iv a lu ta z io n e  immobili 1 6 7 .5 7 2 .0 0 2 1 6 7 .5 7 2 .0 0 2 1 6 7 .5 7 2 .0 0 2

S tru m e n ti di c a p ita le

Azioni proprie

Utile (P e rd ita )  d 'e se rc iz io 1 .6 1 1 .9 0 5 .5 7 6 1 .6 1 1 .9 0 5 .5 7 6 (1 .2 4 0 .9 0 5 .5 7 6 ) (3 7 1 .0 0 0 .0 0 0 ) 2 .8 5 2 .6 1 7 .3 5 6 2 .8 5 2 .6 1 7 .3 5 6

Patrimonio netto 14.469.362.700 14.469.362.700 - (371 .000 .000) 2 .736.922.105 16 .835.284.805
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( u n ità  d i  e u ro )

RENDICONTO FINANZIARIO (m eto d o  ind iretto )
A. ArnVITA' OPERATIVA 3 1 /1 2 /2 0 1 3 3 1 /1 2 /2 0 1 2

1. G estion e 6 .5 5 6 .7 1 8 .1 2 2 (1 .2 6 8 .6 6 4 .0 5 1 )
- r isu lta to  d 'eserciz io  (+ /-)
- p lus/m inusvalenze  su a tt iv ità  Finanziarie d e te n u te  p e r  la negoziazione e su  

a ttiv ità /p a ss iv ità  finanziarie v a lu ta te  al fa irv a lu e  (-/+)
- p lus/m inusvalenze  su a tt iv ità  di c o p e r tu ra  (-/+ )
- re ttif ich e /r ip re se  di valo re  n e t t e  p e r  d e te rio ra m e n to  (+ /-)
- re ttif ich e /r ip re se  di valo re  n e t t e  su immobilizzazioni m ateriali e immateriali (+ /-)
- a c c a n to n a m e n ti n e tti  a fondi rischi ed  oneri ed  altri co sti/r ic av i (+ /-)
- im poste , ta s s e  e c red iti d 'im posta  non liquidati (+ /-)
- re ttif ich e /r ip re se  di valo re  n e t t e  dei gruppi di a t tiv ità  in via di dism issione al 

n e t to  d e ll 'e ffe tto  fiscale  (+ /-)
- re ttif ich e /r ip re se  di valo re  su  partec ipaz ion i (+ /-)
- altri a g g iu s tam en ti (+ /-)

2 .3 4 8 .7 6 4 .2 7 4

(6 1 .6 0 8 .9 6 5 )
9 .0 8 5 .7 7 4

4 5 .2 9 0 .7 4 8
7 .4 9 3 .7 0 9
9 .9 6 5 .1 1 2

596 .6 3 5 .1 7 4

1 .0 0 8 .9 4 7 .0 0 0
2 .5 9 2 .1 4 5 .2 9 6

2 .8 5 2 .6 1 7 .3 5 6

(1 3 7 .5 7 1 .5 3 5 )
(2 0 0 .1 8 3 .6 9 5 )

2 2 .8 8 4 .9 5 6
7 .6 8 9 .8 5 3
7 .4 2 8 .9 0 0

8 1 4 .8 3 5 .9 5 3

(4 .6 3 6 .3 6 5 .8 3 9 )

2. Liquidità g e n e r a ta /a sso r b ita  dalle a ttiv ità  finanziarie (8 .2 5 2 .8 4 3 .7 3 0 ) (1 .3 5 8 .3 7 8 .9 8 0 )
- a t tiv ità  finanziarie d e te n u te  p e r  la negoziazione
- a ttiv ità  finanziarie v a lu ta te  al fa ir value
- a ttiv ità  finanziarie disponibili p e r  la v end ita
- c red iti v e rso  b a n ch e : a v is ta
- c red iti v e rso  b a n ch e : altri c red iti
- c red iti v e rso  c lien tela
- a ltre  a ttiv ità

2 2 9 .4 1 0 .2 6 5

7 8 .2 4 9 .7 0 6

(1 .3 4 7 .8 0 9 .9 2 8 )
(6 .3 6 0 .0 5 4 .7 5 1 )

(8 5 2 .6 3 9 .0 2 2 )

7 8 .1 7 1 .5 3 9

(2 .0 3 0 .3 1 9 .0 4 3 )

6 .9 4 8 .8 6 8 .7 1 0
(6 .3 7 4 .4 8 0 .4 7 1 )

19 .3 8 0 .2 8 5

3. Liquidità q e n e r a ta /a ss o r b ita  dalle p assiv ità  finanziarie 5 .1 4 5 .7 3 8 .5 6 2 3 4 .5 5 8 .4 7 1 .1 4 0
- deb iti v e rso  b a n ch e : a v is ta
- deb iti v e rso  b a n ch e : altri debiti
- debiti v e rso  c lien tela
- titoli in circolazione
- p ass iv ità  finanziarie di negoziazione
- p ass iv ità  finanziarie v a lu ta te  al fa ir value
- a ltre  passiv ità

(1 0 .0 7 6 .2 8 7 .8 9 3 )
1 6 .5 0 0 .0 4 8 .1 4 5

2 8 4 .7 7 1 .7 1 4
(3 2 .2 7 2 .3 2 4 )

(1 .5 3 0 .5 2 1 .0 7 9 )

1 4 .4 5 6 .2 8 6 .8 1 8
2 0 .2 3 5 .8 3 9 .9 1 2

(1 .7 2 0 .4 5 0 .1 1 0 )
5 .27 2 .4 4 4

1 .5 8 1 .5 2 2 .0 7 6

Liquidità n etta  g e n e r a ta /a ss o r b ita  dall'attività op erativa 3 .4 4 9 .6 1 2 .9 5 4 3 1 .9 3 1 .4 2 8 .1 0 9
B. ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO
1. Liquidità g en era ta  da 1 1 .1 0 6 .4 8 3 .0 0 0 2 4 .7 1 5 .1 7 5 .6 3 5

- v en d ite  di partec ipaz ion i
- dividendi in c a ssa ti su partec ipaz ion i
- v en d ite  di a t tiv ità  finanziarie d e te n u te  sino alla s c a d e n z a
- v en d ita  di a t tiv ità  materiali

1 1 .1 0 6 .4 8 3 .0 0 0

2 .0 3 4 .3 0 9 .9 9 9

2 2 .6 8 0 .7 5 6 .0 0 0
109 .636

2. Liquidità asso rb ita  da (1 5 .0 9 5 .3 1 3 .3 0 0 ) (4 2 .5 8 1 .1 0 5 .2 5 1 )
- acq u is ti di partecipazion i
- acq u is ti di a t t iv ità  finanziarie d e te n u te  sino a s ca d e n z a
- acq u is ti di a t t iv ità  m ateriali
- acq u is ti di a t t iv ità  immateriali

(2 .5 1 9 .5 1 1 .6 1 0 )
(1 2 .5 6 1 .0 7 5 .7 7 5 )

(1 3 .2 7 0 .6 6 4 )
(1 .4 5 5 .2 5 1 )

(1 2 .6 6 0 .5 6 7 .8 5 0 )
(2 9 .9 0 3 .0 5 3 .0 0 1 )

(1 2 .4 5 2 .0 4 3 )
(5 .0 3 2 .3 5 7 )

Liquidità n e tta  g e n e r a ta /a sso r b ita  dall'attività d 'in v estim en to (3 .9 8 8 .8 3 0 .3 0 0 ) (1 7 .8 6 5 .9 2 9 .6 1 6 )
C. ATTIVITÀ DI PROVVISTA

- em ission i/acqu isti di azioni proprie
- distribuzione dividendi e a ltre  finalità

(5 7 .2 2 0 .1 1 6 )
(9 9 8 .6 3 6 .0 3 3 ) (3 7 1 .0 0 0 .0 0 0 )

Liquidità n etta  g e n e r a ta /a ss o r b ita  d all'attiv ità  di provvista (1 .0 5 5 .8 5 6 .1 4 9 ) (3 7 1 .0 0 0 .0 0 0 )
LIQUIDITÀ NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO f i . 5 9 5 .0 7 3 .4 9 5 ) 1 3 .6 9 4 .4 9 8 .4 9 3

RICONCILIAZIONE
Voci (* )

C assa  e  disponibilità liauide all'inizio dell'esercizio 1 3 7 .7 2 9 .6 8 1 .1 5 6 124 .0 3 5 .1 8 2 .6 6 3
Liauidità to ta le  n e t ta  a e n e ra ta /a s s o rb i ta  nell'esercizio (1 .5 9 5 .0 7 3 .4 9 5 ) 1 3 .6 9 4 .4 9 8 .4 9 3
C assa  e  disoonibilità liauide: e f fe t to  della variazione dei cam bi - -

C assa  e  disoonibilità liauide alla ch iusura  deH 'esercizio 1 3 6 .1 3 4 .6 0 7 .6 6 2 1 3 7 .7 2 9 .6 8 1 .1 5 6

(*) La cassa  e  le disponibilità liquide ev idenziate  nel Rendiconto finanziario sono costitu ite  dal saldo  della voce 
10 "C assa e  disponibilità liquide", dalle disponibilità sul conto co rren te  p resso  la T esoreria cen tra le  dello S ta to , 
ricom prese nella voce 70 "Crediti verso  clientela", e dal saldo positivo dei conti correnti bancari evidenziati nella 
voce 60 "Crediti verso  banche" al netto  dei conti correnti con saldo negativo evidenziati nella voce 10 "Debiti 
verso  banche" del passivo patrim oniale.
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NOTA 

INTEGRATIVA
( B il a n c io  d ' e s e r c iz io  a l  3 1 / 1 2 / 2 0 1 3 )
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PREMESSA

S truttura  e contenuto  del bilancio

Il bilancio d'esercizio di CDP è s ta to ,  in continuità con i precedenti  esercizi, 
predisposto in base  alle disposizioni della Banca d'Italia, definite nella circolare 
per la "Vigilanza creditizia e finanziaria" del 22 dicembre 2005 nella versione 
aggiornata del 21 gennaio 2014, relativa a "Il bilancio bancario -  schemi e regole 
di compilazione",  che ha recepito l ' introduzione nei bilanci bancari dei Principi 
contabili internazionali IAS/IFRS.
Con il Regolamento Europeo (CE) n. 1606/2002  del 19 luglio 2002, l'Unione 
Europea ha introdotto,  infatti, l 'obbligo, a partire dall'esercizio 2006, di 
applicazione dei Principi contabili IAS/IFRS nella redazione del bilanci delle 
società della UE aventi titoli di capitale e /o  debito quotati presso  uno dei mercati 
regolamentat i  deH'Unione Europea.
Il decreto legislativo n. 38 del 20 febbraio 2005 ha, success ivamente ,  disciplinato 
tale obbligo di applicazione dei Principi contabili internazionali:
• IFRS "International Financial Reporting Standards"  emanati  dallo IASB 

(International Accounting S tandards  Board),
• degli IAS "International Accounting Standards"  emessi  dallo IASC 

(International Accounting S tandards  Committee),
e delle fonti interpretative Im plem entation  Guidance, Basis for Condusions 
adottati  dall ' International Financial Reporting Inte rpretations  Committee ("IFRIC" 
ex SIC - Standing In te rpreta tions  Committee) e dallo IASB.
Il bilancio è redatto  in euro ed è costituito dallo Sta to patrimoniale,  dal Conto 
economico, dal Prospetto della redditività complessiva,  dal Prospetto delle 
variazioni del patrimonio netto,  dal Rendiconto finanziario e dalla p resen te  Nota 
integrativa con i relativi allegati e risulta corredato  della Relazione del Consiglio 
di Amministrazione sull 'andamento della gestione.
Il bilancio è redatto  con chiarezza e  rappresen ta  in modo veritiero e corretto la 
situazione patrimoniale,  la situazione finanziaria e il risultato economico 
dell'esercizio.
Il bilancio trova corrispondenza nella contabilità aziendale,  che rispecchia 
in tegra lmente  le operazioni poste  in e sse re  nell'esercizio.
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Ra ppr e se n ta z io n e  dei dati

Gli schemi di S ta to  patrimoniale e di Conto economico e gli altri prospetti  di 
bilancio sono redatti in unità di euro,  mentre  le tabelle di Nota integrativa sono 
reda t te  in migliaia di euro.
Sono o m esse  le voci che non presentano importi nell'esercizio al quale si riferisce 
il bilancio e  in quello precedente .  Nel Conto economico i ricavi sono indicati senza 
segno, m en t re  i costi sono indicati fra parentesi .
Negli altri prospett i di bilancio e nelle tabelle di Nota integrativa si è proceduto 
agli opportuni a rro tondamenti  delle voci, delle sottovoci e dei "di cui", 
t rascurando le frazioni degli importi pari o inferiori a 500 euro ed elevando al 
migliaio superiore le frazioni maggiori di 500 euro.  L'importo arrotondato  delle 
voci è o ttenuto  per  som m a degli importi arrotondati  delle sottovoci.
La cassa  e  le disponibilità liquide evidenziate nel Rendiconto finanziario sono 
costi tuite dal saldo della voce 10 "Cassa e disponibilità liquide", dalle disponibilità 
sul conto corrente  presso  la Tesoreria centrale dello Stato,  r icomprese nella voce 
70 "Crediti verso clientela", e dal saldo positivo dei conti correnti bancari 
evidenziati nella voce 60 "Crediti verso banche"  al ne tto  dei conti correnti con 
saldo negativo evidenziati nella voce 10 "Debiti verso banche" del passivo 
patrimoniale.

Co m parazio ne  e info rm ativa

La Nota integrativa evidenzia, come de t tag l ia tamente  illustrato di seguito,  tu t te  
le informazioni previste dalla normativa,  nonché le indicazioni complementari  
r i tenute necessarie  a dare  una rappresentazione  veritiera e corre tta  della 
situazione aziendale.
Le tabelle previste obbligator iamente  e  i dettagli richiesti dalla Banca d'Italia 
sono dis t in tamente  identificati secondo la numerazione stabilita dallo s tesso  
Organo di Vigilanza ovvero secondo la Parte e la Sezione presenti  nell 'Appendice 
"A" delle Istruzioni della Banca d'Italia.
In merito alle tabelle di Nota integrativa, per  consentirne il raffronto tra 
l'esercizio 2013 e l'esercizio 2012 sono stati riportati i dati disponibili di 
quest 'ult imo anno.
Sono s ta te  om esse  le tabelle che non presen tano  importi sia per il 2013 che per 
il 2012.

I  pa tr im o n i sepa r a ti della CDP
A seguito dell 'avvenuto rimborso di tu t te  le emissioni del presti to obbligazionario 
del C overed Bond Program m e, avvenuto  a fine gennaio 2013,  e per quanto  
deliberato dal CdA di febbraio 2013, in da ta  11 aprile 2013 è s ta to  firmato il 
term ination-agreem ent con tu t te  le controparti istituzionali per la chiusura di tutti
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i rapporti giuridici relativi al patrimonio separa to  e,  pertanto,  contabi lmente si è 
proceduto alla chiusura del patrimonio separa to .  E' venuto ,  quindi, meno il 
vincolo sul collateral che,  da novembre  2011, era  costituito da liquidità vincolata 
presso  un conto segregato ,  reinvestibile su titoli "eligible" (con rating AAA). 
Conseguen tem ente ,  con riferimento ai valori al 31 dicembre 2013, non risultano 
valorizzati i "di cui" negli schemi di bilancio.

Re v isio n e  del bilancio

Il bilancio della CDP viene sottoposto  a revisione legale sulla base  del D.Lgs. 
39 /2010  a cura della società di revisione PricewaterhouseCoopers  S.p.A., in 
esecuzione della delibera assem blea re  del 25 maggio 2011 che ha attribuito a 
de tta  società l'incarico di revisione del bilancio e controllo contabile per il periodo 
2011-2019.

A llegati d i bilancio

Al bilancio, per fornire un 'adegua ta  informativa,  è allegato un elenco analitico 
delle partecipazioni d e tenu te  da CDP.
Sono allegati, inoltre, i prospett i di separazione  contabile che evidenziano il 
contributo della Gestione Separa ta  e Ordinaria ai risultati della società.


