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AEUJIOKI: DEL COll.EQOOEJ $1,.0ol.CI 
PL IEM.AHCIQ &\Jllt l'lYO 1t1• 

RELAZIONE DEL COLLECtO C>El SINDACt 
AL BILANCIO CONSUNTIVO 2016 

li Bil11ncio coni;untivo pw- l'tisercitio 2016 della Cassa Nazio<1elt- tiot&r•ato è redatto suDa 

base delte disposizioni del Codice in quanto é idooée ad una rappl'es.entaz1one 

veritiera f! corretta d@lla r ealtà gestiof\a.le dell'Ef"lte. 

11 Bll•nelo si coonpone 6ello SUI.O Patrimon1alt, aet Conto Ecol'IOmoco. delle Nora lnte9retl'll> e 

d@I Rend•conto f•naoz1a110 (obbli9atorio per 1,, nonnativ(I dal 2016}: inoltre. come 

peraltro pf'e\fisto dal Cbdlce Clvtle ( att. 2428), •I bilancio è corrediltO dalla '"Relazione sulla 

gestione" elle ofrre ulteriori informazi oni riouar<lanti p ii.I nel <1ettagli0 1a gesuone dell'Erite-. 

Il Colltgio r4e'la che il o rospetto di St ato Paitrimoniafe., a difrerenza degli esercizi pre-cedenti in 

cui lo schema-tipo pted1sposto dalla Rag ioneria Generale Stait:o in occ.a-sione 

della priViitiz-zaiione cf.ene Casse di previdef\za (D.Lgs. n . è '!:tato rtallie'lcato atle 

lf\d•c&z•oru del C1>d1ce Civilt e predumente, rispetto 1 110 &c:orso esercizio, 10no stotl 
in diminuzione: dell'.?1tt1vo p&lrimontale tutti • Fondi n sctii ed ooeo e i Fondi ammortamento che 

per loro ne'ura costituiscono una rettifica d1 -,:,lore a cui s1 1ifcr1scot'IO, 

nclassif1cando lo tal senso anclle l'esercizio 201 5. 

I.O schoma Oi conto e<onomoco della Cassa Natlooale dtl Notariato non e Invece allineato eon 

quello p.revi$-to 2425 del Cot11ce Civili& in qu.IJrlto ti tenutG, que:s:t't.1lt11no, non 

suff•ctentemente idoneo a rilevare io modo Plll"ltuale i differeoti saldi 9estio11ai ai 

rir'll <1ell1?1 va1uta.c1011e degll tQuitlbr1 di ore.ve e medM:>--lunoo termine. 

TI conto economico è espo.,.to in fonna scal.an:!' che a sezi oni contrapposle: in 

particolare nel prospetto •n torma scalare, cornmentato 1n nota inte9rat1va, i costi e 1 n ta'Vi, 

1'1CldSS1f1cau per natul'a, sono rlpottat. lo ''Aree Gtst1ona11", conse11teodo 1t'\ tal mooo la 

nlev•zlone di r•stJltetl p.er1iall (lell• singolé aree di r1rerimenco 1n cui cl l rtiC.o ll!t l 'llttn1tta 

oetl'Ente e la coosegoente valorizzaZliOl'\e delle relatitive dioainiiche gestionali. 

L'analisi déUé voci del conto e-conom1co. che r1ep1log8 i ti<:av1 re.a1az.a[1 <1el corso della gestlON! 

• I cos'I &OStanutl, pana atl• determinaù one di tre ....._. çiet tlonall: 

1. l'a,ea detla ... Gestlone oella quale affluisoollo i contrlbut• ootaril• e • cost• sosterwti 

pér presU t i<>n• correnti; in particol<llte i cl.aS$aflc.3ti néll'c?!lmblto della .,.Gestione Corl'c-ntc" 

sono stati s1.1ddivisi tra ol"leri per •Prestazioni correnti {peosiOfli e inte911'1ioni) 

e oneri per "Preste zietll corl'ent' astiStcnz•all" ( sussidi, &sscgn.1 d1 ptofltto, sussidi 

studio, contributi af'frtti Con5igli notorili e poliu:il sanitaria), ùl fine di d;:.re più 

1?'Videoza al saldo della "Gestione corrente previcJeoz1ale", valore determinante ai fini del• / 

valtJtdZiOC'W! ae1 l'lspetto degh eou1\br1 p.-ev•de" zial• de•le Casse. <osi come Ind ividuato nel ,J? 
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REl.A?IONE DEL $!MDII.Cl 

811.AHGIO 'OHllJ!tl'\'0 Ml$ 

dettato nor,Y1at1vo prt-v•sto 24 del decreto lèggQ 6 2011 ri. 201, convertito 

dalla Legge 22 6icenlc.re 2011, n. 214; 

2. l'area <I ella "Gest;one tv1atern;ta"; 

3. l'i!lrQ.?I della '"'Gesc;one l'ettrirnoni<1le .. i::he comprende i ru:·.!I"• e • cost• relat1v• al)a 

immobiliare e moblltare tapprese11till'ldo la redditività degli elementi p21tf1mon1alt: gra11a su 

tale gestione l'onere per le indennità di cessaz(ol't. 

Le rim.lnet1U voct vengono sudd•vis-e '" due ti'lte9orie: 

• Altri rita\•i; 

• Altrt C&!>ti. 

I valori iscritti sono confror.tati con le a1"1afo9he voci riferite all«anno precedente. 

It Collegio ril(!:va inoltre che l'Associazione tia receptto te novtt& •ntroootte dal O.Lgs 139/2015 

1n mct1to alJ'elimif'aiz,one c:lella se:zione straQrèlinaria dal conto economico. 1 cont• e le 

movimentazioni neU'anrio 2016 111 tale se?iorte sono st<1ti riallotati nelf';)Mbito c1él conto 

ecortomico scaletre, $el"l2a perb i contenuti delle tte Ar@e fondamenUlli ctell'Ente e 

ciO, conlc riportato nella relazione ail bitançio, al fine di eonsent1re tJn.!I puntuale \oah.Jtazlorte 

de9li eq1.1ilibri di médio·l1Jn90 tcrrn1rie detta riclassihC3zione è stata effettuata 

nell'ambito della c;.ategoria "R.ettificl\e 01 tosti ec:i a;ltr1 ricavi" {pef • r1cav1} e d1 nc:avi 

e .?1ltr1 CMtl" (per t costi) e, ulteriormente, rnediante l'1.1tili220 del conto "Altri nca;\l'i di gestione" 

e "Altri çosti di gestione'"', compet'cd1ati sempre nelle categorie pnma meniionate. 

Sorto allegati al 6ilantio per 2016 ' aocunlentl prescritti Oal O.M. 27 mar7o 2013 

rc:cantc "Crtter• e rnodahtà di del b1.1d9et e<:onom1to delle Amm1nislfaz1on1 

pubbliche in cont.lbitità te'vdlstica". 

Dall'es.lme del bitanclo cons1Jl'ltlvo 2016 emerge 1>n avanzo ecoriomiço a fil"le di C' 

SS'.247.006, dato dalla c:liHeren2a tra i ricavi conscg1.Jitt, paft .ad ( 344.075.397 ect i c;osti 

complessivamente sostertut• pari a<I C 268.827.791. Tate :immonu.re dell\'.)vanzo econooltCO 

l'apporto gestionale al patr•mon10 dell'E11te ctie si a fine eserçizi1>, in 

1,41 t miliardi di euro. 

In b&se .!Jt risultati delle s1n9ole aree 9estfonah e delle ctue menziortate 1;ate9orie re:sidu.lti si 

evinçe c.he, sia I rlcayi che I cost1 !\anno subito un decremertto rispetto 

passato, rispettivamente dell'l,07% e dell'S,4 l %. 

Si proe(!:de i'll'anatisi del do,umento conteibltc e delle relative risultanze. 
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1. <lell;, g:e:5tione corrente 

1 contnbutt corrent• previdenzi;;11li a fine 2016 ammontano ad (. 291.721.800, cor. un 

del l0,2S% tispetto al 201 S. 

y voce preponderante sul delle entrate contfibutive è costituite dai "Contributi da 

Arch1v• Notarllt .. , che rappresent<ino 1'84,$2% del totale dei ricavi ed 

compte:ss1v.lm4'.!'nte e con un incremento rispetto al 20LS del L{),41%. 

l"incremento della <:<>ri.tribuzione registr.;,to nel 2016, terme rest.:indo le: 3lic:iuote prevldQl\Zfali 

flS$Clle del l'° 9enna10 20J4 nella misura del 42% per tutt• 9ti atti ad escl1,1sione di quelli di 

valc>re a 37.000 euro. disc1ptinat1 dall'antcolo 5 det Ol•1 265/L2 la c.ui aliquota è par; al 

22%. all'aumento errettivo d.ell"attivil.b dt.!lla 

La Relazione al 811anclo e\'1denz•a che yla produzione di ricchezza generata dalta orofess•one 

notorilt.!, dopo un 1un90 periodo di torte calo e au1nenu "ominah 9enerau dall"enuata In vi9ore 

del 0.1•1. 265/2012 (J 0 aprile 2013), conrerma nel 2016 la tendenza positiva ri:gistrat.> nel 

2015 {+3,7% volumi repertoriai;), ev1denz•a.ndo un repeo:orio q1obate <.li 755,824 rnihoni di 

euro e uf1 numero di atti stipulata paft a 3.860.90? (contro un fepettorlo 2.0LS di 689,656 

milioni di euro per 3.605.033 atti stipulati), superiori del 9,S6% e del 7,10% 

rispetto all'eserc1210 precedente". 

contempo fisuitano aurf1ent3te le spese per presta21on1 prev1denztall, la cui 

principale e rappre-sent.,t.a voce ··Pensioni a91i iscr1tfi"" e ciò nonost.,nte la coneomit<snte 

misura del blocco dell'a991ornamerito degh importi pens•on1st1c1, adottata dall'Organo 

dehberante per Il sesto anno consecutivo. La spesa relativa alfe "PenslOr\I a911 1scr1tU", che 

005tit1.1isce ti 98.36% C'IP.lle presta7ioni correnti (e il 70,52% del totale de• 2016}, è 
passata da ( 201.110.9?0 20LS ad ( 203.667.870 del 2016 ed ha pemnt-0 registrato \In 

incremento p.ari all'l,27%. L"and.?Jmento cres.t:ente della spesa in es.?Jme continua ad 

determinato sia dall'aumento del numero delle pensioni dirette, sia dall'aumento della vita 

med•a della pooolazione in qu1escenia. tenden:za all'aumen'o della soesa per te pensioni, 

O:)nferm.?it.) 3nche nel 2016, appare tuttavia In leggero flspe:tto agn eserctz1 

pregressi. 

Le "r>restaz1onl corren,1" (che cost•tu1scono iJ 71,69% dcl totale dci cos,1) registrano un 

incremento çomplessivo dell'l,37%, passando diii sostenuti nel 201S, pari ad ( 

204.2SS.09S, ai costi del 2016 pari ad e 207.061.707. 

fl fisul,ato dellb 9estione presentb un saldo pos1ti\•O di ( 84.660.093 rispetto ad €: 

60. 337 .989, dell'ilnno precedente ( • 40,31 %). Tale risvltato sc:atvr•s.<:e dallil :s.e9uerote 

contraPDO$iZione tra r;cav• e cost•: 

I •· I 
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GESTIONE CORR'EPrfTE AL l1/ 12/2016 

Co11tr'ibt1ti 
Pn::sl:.i:lz:iQn i 
SALOO DELl..A GE§iTION E. CORRENTE 

t. m.ANi;:10 lO •G 

$11 Arot(ICl C"C».l!iUNTIVG AL ll lllO:NBRI! Zill6 

(importi in euro) 

291. 721 300 

. 207.-061.707 

84.660.0VJ 

A I sci Id-o ivc di:l I.a gestione e.a rrente pr-ev1defl zia le, che si I v.zi cli t.: 
86.836.470, si contrappone delll!!! pl'es.taz1on1 correnti ass.is.te11Z1ali, pt11n ( 2.176 . .3771 

.costi tu• to q 1Jest'u lt• mo per il 96, 30% da I c:o!:ita dellè:! polizza sain1lat1a (i: 2:, 09 S.302 nel 2016 }. 

Cirèa tale vace di spesai nof"Jostan.te Il min.irno 1riçrernentQ nE!I 2a1is (+124 mii.a @uro 

c1 rea), il ne rilévà I a .cl e-ci.;& contra r1s pt?tto oC!g I 1 ese rçi zi prec:edel"lt i ( -R2, 315% 

nspctto a I costo 201 O) •ri virtù dell iii diversa i z:iòné d.e I :se-l'vl2iò Cli ca pertura sa Ili tòrl a. ti! 

f.;ivo della cletla ta da Il' 1m presc:ifldibd e fleçes;si tà deç,i li iillrtn• i <:I i rid u l'rF.:! i eost1 

ass •stef"J z:i.a li cleH'Associçiz ioni;! çi. sost.egno clell 'equi I i brio- dcli a gest 1011 e corre-11te. 

punto d1 vista asslstenz•ale il rilevçi i;llnçorçi i costi per .... Contributo ritti sedi Consigli 

3S.65J) il costo .... Contributi riapertura st'IJdi n0otarill e t11ltri ti;!rremoto'' (t: 

41. 922) no Il sono evide.ri ;;:-i.çit i altri ont:! ri a ss1sten2ia I i in virtiJ .del le del i be re assunre do[:! I 

cons.i.g I io d1 Ammiri 1s.traoz1one clel la Cassa rie I 2014 per lçi sospe n !:iionf;! degli Cli pl'cl1tto" 

{ tlii!il 1'an110 scalasl ico e aoc.ad@m ic:o 2014/ 2.015) e "Su ss•d• impianto stud 10" ( COl"l deo;i rri;!nz.a 

i seri z-ioni ai ruolo da I 1 ti gennaio lo 14), 

Gll cmen per .. Asse9111 di mte9rçizione" !:ionG iscritti per €: 1.217.460 n@I 20H] c.-0ntro ( 

del .2015 Circa la VO(e "Assegni di i11te9 .. il Collegio rammenU! th.e 91 

C.On$i9liQ di della Casçi 2016 ha de-l1be .. ato lò rnedia n;:1z1onali:;!' 

repertoriale per il 2015 nellçi misura di 64.753,94 .:!uro (C1)ntro 6J.005,ìl euto 

.e d1 la allquota prev•sta d;;il Regolçirnerito (40% déll'onorario 

rned 10 rièi<:: io n ii!ile) per- i I çornputo i:1e9 l1 i ai 1ntcg 1'821 onc: 1 I m.:iss1 rna le i nteg ròbll e cosi 

ca l<:{>I sto é risultato ria ri ad eu r-o 2.5, 9-01. sa. 
Riguçiirda corrente, al f1oe- di garanotire una corirena gest101"1e clellçi il 

Collegio ritiene opport1.1.nl) un mariilol'a1'.]g10 atto a. gafar'ltire uno stabile e 

auratul'O @quillb1'10 .contal:ìlle tra pf'f:staziont correnti e arnrnontt11.-e i:;:ontl"ibutive .al 

f1noe di -g iillren ti re tE!mpestiv i in LeP1eli LI sui mi? e ca nl sm i d I ca d1 e o otri b1..1t1 e perisiofl i .atti ad 

evital"e s•tu çi z:iom di potenz ial d iseq ui I ill'riò e Le-nend(I C(I rHo de lii!!! tì nal ita l<;tltuz1onal I. 

2. L' atéa dèlla m atie-rn ltii 

La gestione nell'E!!:ierciz:iò 1n e::o.!lmr:! ha ti!!Uo rilevo!lre un saldo pos.1t1vo di { 342..104 

i:fo .. ivaote dalla C:{lont.-apposizione dei ri.ççivi p.er ço11tributi r;li m.;!llemita, q1,.1anhfitah in I( 

1.1.B'!ll.2551 ai pe-1' IL' inacrilllta d• maotel'f"Jlta erogate nel 2016, pt:iri t11cl ( 84 7.152: il 

saldo pcisitivo per lè'! géStione 1n nel 2010. C. licvc-mc11tc- 1nret•Ol"e rls.petto a 

5 \ )? J-r1 
e( tJ\-\ / 
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OEl COLLE Ci IO. DEf w DA.et 
ollL 811.AHCIO 201e 

IMLANOO CCN5Ul'/Tl'Kl ol,l l1 tu((MliHlf' :u11i:. 

quelli) precedente aa t: 390.595, cori un deçremento i:!li:!L 10,11%. 

Tole riSélite dcl co11tributi attertllli (-1,11%) e delle rni;i99iori s!H!sé 

sosteo LJ te ( + 3, 06%}, dc I numero dei be çi ;;iri rispetto. allo scorso 

(5S nel 2016 cootro 50 ne• 2015)-

lfl rnerit.ç gestione l'.lello rnatemità, si éM: Cassai f\on u54.Jfru1sc.e (lei ççinc:Or$O, 

efltrn hmit• predeterrnin;)li. Stato 09li oneri i>er le (Il matcroità d• CIJi agli 

arli<YJ li 7S S 3 del dee reto leg isl.:;itivo r'I _ 1 51} 2001. 

ln il Collegio ficl1iama l'aittellz1orie del Consiglia cli Amm1n1st..-az.iof\e, oer 

l'eventuale riçons 1doe razione delhì scelta o StliJ tempo operatt:t . 

lnoli:re, si souo11n@a ctle l'istih.1to della m.!lternil..à va costantemente monitorçito. ti'l"lè di 

<:onstataroe l'adègLJo!tei.za contributiva, Q della della cate9ori.çi 

che cJ1 u Il ca lo derno9 dé n li sci H co lleg 10 s• riserva u lterior-i a pp rofond i menti. 

3. l 1 1i11rea dellit gestiotH:! patdmonjale 

L!! Gestione pa tr•m on•al e presenta u r'i S.!lldo atl vo cJ• € 4. 901. 4 5 2 ;;'l di un risultato 

di e dello scorso eserçi:zio ( - 115)81 % rispetto al 2015}. 

La Rela:z-ione .çi comr'r'lf!r'ito dcl Conto economiço evi(le.nzii;i tomf! t.:ile J'lsultato sia dovuro 

ess.er;z1ailrneote al dei ricav i lo,.di pòtrimoni.çili loro 

in 40, 6 55 m I 14ofl i d1 ev ro I 2016, coritro 76, 59'3 mili on• di e1Jro ri levi;iti 

nell' esen:i;;i: io 2015}, dei costi eh per dc-Ile ref\d•te 

(quantificati in 15, 924 mll,oni d1 emo flel .2016, çontro 16.184 m1llC.r'ii 6i 

eura de-11'ef.t!rc1z10 2015), contrappo&t i ad 1,m dol!!!cremento dei costi per iriden11ità i;ji 

cessazione (·a, 772 mi li on i d 1 

li Co 11eg10 rii e va nel pa rticol ;;i re che entrate Lol'de 1n@re n ti 11 patrimonio •m mo bi littre •Jeng QnO 

11"1 101 315 mll1oni d1 eurQ f\el 2016 contra .26,776 rnihon1 di @urn del 2015 {-

61.48%}, unirne prillClpalmerite dalla rompane:nte :!o:lrao,diflaJ'la 

tompendlata n@Ua voce "EccedE-n1e eia alien.llzione Immobili", ,n ragione del 

i 111 ITIQQ.ili çi,re pèrh:!z 101"1 aito a fl ne mar'Zo 201 5 a fçivore od el Fo n{:I o Fl.a mir'I i.!I { <:he tia 

fano nlevare vn'eçi;.edenzà di 16.700 mlMm di eurn). 

I r-1 lo J'dl del com rn I i.çi re. anch'é:SS1 in de-elsa d 1 minu zl<>fll? rispetto a ll'ese rei lio 

{ ·39,10%), sono iscritti oer \Jll tQti;ile di mili-or'ii di éul'Q. (i:ontr-0 49, Sl 7 

milioni di euro 2015) •r'I vil'tu, soprattt1tto, delle rninori realizzate S1!11 

onc loterna (com parto ob bi ig.çi zion<'.!rio) hlto d• alrn ne 9 e-stiori• esterrie -
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J costi 9flotione immobUtclrt e mobrlia:re risutta no ituméntbtl rispet tN1?u1iente del S; 3SCW. e 

dtl 4,10% rispetto al consuntl'Ja 201 5; l'loc<emet'ltO de9h oneri diii-. gest1ot1E mot>ll,are sono 

*ssenzlalmente alle ma99lort perd1té da registrate nel 2016. 

rendite nette rormat'1:;1 delta gestione del Pittrimonio nel 2016 non sono stete s.uffic;ienti allà 

<.opertura della spesa déll'if"ld@1)f'lltb di <:essa1ione ist::ri\tn a i:ontunt1vo per e 28.632.461 . 

cof"ltro ( 29.404.686 del 201S La Relazione a comm•nto del Conto f!conomic.o 

e-vid&n1ii11 il ne9at•vo della "Ges-lionl;! palrimonlale" { · 4 901.452 C) è' $Lato 

ao191.1at.amente cooerto tran-1ita l'Utìfiuo del "Foodo P'll'vide:nliAlt •, cosbtulto Jte91i 

....,, pasSltt• propno per oomPft"ll11,... l'even.t\Jal.e d rffertoza t ra reodite PCttrirnoniclli (prev.s.te

Pf0$pettkamente in dhru1'\tJZl()nf!I). e Il CO$tO <f.ell'indE'.nnilà di sa Rela110fle chiarisce 

"ancof a Ghe tal e utili1zo si è concl'9t1zzato tramite l'1niputt17lnne d• un pari a 5,017 

milioni d1 coro (costituito da.I s•ldo nég:.tivo della "g@sclooe al netto oelte 

eccedenze d.- 1mmob 1ll real•ziate} nel çonto "Altri ricavi d1 gest•one".'' 

S1 ri leva inoltre che dal 2-014 • t ntret.a 1n vigore la florma tfansltorla di mod1tia dc11'art. 26 del 

Rtt9olamento per l'attività di previden.ut e solidarlct.a (p roro9ata dalla. Caissa fino al 

31/12/2017) in Q11alt rindennità: di dov11to al nota•o che presenti 

domanda d:• pens.ionft prirnai del como•mento del sett.aiE\taicinQuesimo onno di et&, v iene e.rog&ta 

In rate annuali Dari ad uo decimo Chtlimporto eotnp.Jess.vo soe11arrte e nno ili compimento oet 

settantac1nq1.1esamo an.oo d i ed# da-te in cui il n!":liduo impOrt o dcwuto sarà versato a sail<io i n 

oni<;cl solo rione. 

L'•ppllcazione nuova rnod.fll•tè di el'og,,zione aell'•ndaon•tà 11"1 r11sse911a hei detenninato, 

PErt.;into, un r.aifftéddameoto della rt letiv;;1 spes.ai. 

C16 P'ernesso, il Collegio r1t1tna di pclrt•cola,.e interesse veriflyre l'onere gl'averil S\Jgh 

tserci::i f1Jturl. prendendo a r lfe:rlm,nto i risult&ti del nuOV'O bllaoclo tec11i4;0 attuariale the verrA 

red•lto, ç0on al 2:017. nel o:>l'$O dell'anno prossimo. Talé \l'Crlf1ca pe-rme-tterebbe 

di valot.are everituali c;lisçrosie oa' tiS:ttina e O\>C nece-ssario, l'adotlone di mlsur-t- COfTeili\l'é nel 

o 'o in cui S\JSStStessero rischi di disequilibrio nel tempo. 

Gtì affi1ti di immoDili h àt'lno dato a fine esercizi-O 201 6 entr1tt1 r:i•r complt ssi'lfl ( 1.-0.180.200, 

(Ot"ltro t 10.052.758 del 2015. ccci un 1ncremeoto dell'l, 27%. and.amen(O qutsto 

ton<1&mentalmi!ote correlato aid Incrementi di canoni riguardanti con tratti a uso alber9htero. 

P&rt.•col('re atten1lone va rivol ta agli incass• de• cat'loni di per l'adozione di procedul'e 

coatte d1 'ecupero tor<;;1to, ail fine di salvbguarda.-e 911 1nU!f"i!SSI f1n11n11an <tella C;;1ss;;1. / 

Va tl"le 11 patrimonio immobili;i.re de-ll'Ente, al lordo dt l "'Fondo Ammortarneoto .. 

del ... Fondo ris chi diversJ p&tt tm()(l•O llT\mObìliare "' e a l netto defl.a Sflfe de.Ha cassa eh Via 

l'lerru•'lia, bene dl 10.649.4 51 cwo (vak>re compre1tslvo del terrE"no di pertinenza). 

• -• • < >n•oom " u •a•., 'wef-' '/-
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RU.PillQtlll= DEL COlLEGIO•MI 
.i-L !lil..AtlCIO llVO !DH 

91itAN(ll;) A.l 3 L OICEMBRI :ZD!S 

regis.trare1 k1 tefm1m iJ5sol1.Jti. un di Or739 mlhon• di euro, i;ol'llle5!?Q 

optm1 .!:i om <11 al i@rl azione perfezionate llell';!Jnno di i to el 

fiilbbricati uso invil:ltimento - (vepdite}; 

• PerLJQ1a - Via Magellano. 

• Biolzano - Vi.a Leo.nardo da Vinci 

• ModcM - l'a•Mno 
TOT.-.l.E 

· 152:.669. ì.9 

-457,743, 1_5 __ _ 

• 731" .162.,44 

La Re la:z ç11 tQ mmèr'lto alf:!r Con lCl c-conomico ev •de 11z1a 11 .-end i mento lol"d o prodotto d.!lg I i 

a ftl ltA d1 •m rnobi I• ri speno çi I p.çitri mon io i mrnobil re uw investi rneflto d elrEl'lte pa.-i .çi I 

3,67:1/o, il 3, SS.% del 2015. 

Al rig i I çolleg i o nèl.?I d1 m-0nl tora re costonternerite e attel'lta 111;limi:! n li 

ilei p.a tn mo Il IO •mmobi I ia r-e e i;omi;io:5 iz ione dél p.a lri rnc::.ni o :st@ssei. 

J cast i rei.a ti1J i a Ila Ge-stione 1mm obi Ila re, par- ad ( 6. 342, 064 .-isu il 1.1 ( + 5, 

a ll'i3onl'lo precedenle. Ne Ilo fii rilevi! che g I i on@rl tributa rl 1 n genera le (lm u, 

ll'E!s. T.asl e Tasse e tnbuti va.-i) fonno un incri:mentu Cli!!• 3,13%1 p.assafJdo c:la 4.850 iJ 

S,002 milioni di euro. 

l'oner-e pe.- m;;mutenziOr'ti:! 1mmoblh (ol"dl11a.r1a @' straotd111ar10) è cont(}b1lizzèlto l'lel .l016 

per ( 764. 104, nsi;ieno iJ<l ( 5.20.028 del 201 s. con un .!lum@nto del 46.S4%. Tale lnce"f!metlto 

è da ll(;!9a re &I la co tltitb•l I z:zaz 10 ne (}vve nuta Ilei 2O16 d 1 ,;;ilçl) ni r.ont.-i buti in 

delibe.-Qti r;lç!!gli 0.-gQni C.!l!ìsa (nell'anno 20141 2015 e 2016) a faV(Jre di col'lduuo.-i per i 

lavor-i es.eguiti d3 questi 1,1ltinni nell'ambito lo-cate-. 

per manutc-n21one ordilli31r4èl e strt\ordinQiria, ;ç!!JI Vç!!IO.-e immobili 

unçi, dello 0,28%. 

La Gestione mob1I1a re e tli ude con un saldo pQsit ivQ gel'le.-.çi le di ( t S. 790 .1 DS, d i m 1nu I lG d 

49,08% di!!Lo di 2015 (( 36 .898.037); 1 rlc.a\11 lordi èlssommal'lo ( 

30.340. 108 con un decrennellto del 39, 10% ri:!ipellQ .!lill'esen:iLiO pari ad ( 

49.SI6.5i2. 

T co.c;ti diretti di geslione sono pari ad ( 10.582. 193, ad ( 10. 165.820 del 2015 

( rilevijto e da attribuir-e p.-incipalmt!!nle all'i ncremento 

"Pel'd I t& n 11@ tlto11 e a Itri stru rnenti fi f"lèll'l Zia ri" ( + 2, 33 2 mi ltom di euro) . in 

çom to da.I dt!:!r::reme-ntQ d4?i costi p@'r "Imposta sosmut1 va su cap gai rY" (- l, 5 63 mi11on1 

d1 euro). 

$1 'S@'gnalano. In part1co1a.re, 1 se.guel'lti ricr,i.vi e. costi i:;ol'l l'ind1ça:11one de9•i !'iCO:!';.t.amènti 

ri:s.petto .!li va.lori del consuntivo 2015 : 

8 ,. 
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Rk.avl lordi gestkme 

çitt1v1 su t1tol i 

b.:'ln( Sir I e 
Ecc:eden ze d Oj:'ì('r' <'I Z•Or'l1 'CiLL t1tcil 1 e ven.jita d 1ritti 

D1v1den.;:IL e provi::-ri·.i t1a fo.-11;1.1 nto 9r::sticr'1i 
i;;a.tr1 momali 

Uu lt:- 5u c:nmb1 

ge$tlone mobiliare: 

Perdi t<i O.li cU Ione tltOl 1 ed altri Li n11dn.lièlr i 

Spese e c-0111mi b?. n(a ·1 P. 

R 1te11ute s1..1 divi de icti 

!r'r"l l)Oo;.i:.:i ')4)S.t1t1Jt1va su Ca p 1tal in 

9.1v.rc(10 fCkc'illt,llfVCI AL ;n DICEMBRI!: 

:n.12.2016 Diff.% 

3 5J2 .2Qo!l -9,•l4 

1.32'J.252 -:) 1 

S. 18.B.894 -7J, lo!l 

l$ .9SO.ìB -2G, 11 

731.6SS t/• 

31.12.20115 Dltf.% 
62,97 

-611.160 -40,02 
-1.128.291 '5, 59 

- l.i:>S:t922 -48,60 

La rie- a• Conto economi rn ev idE!l'l 2.la eh 12- 11el 2O16 l I Consig I io di Am mi r1 pur in 

presen la di un c:ail6 gef"leraill ZZ-òto dei re-ndirnént1 otrert 1, ha co riti n uc.to a rna ntenere importanti 

giacenze di "'can rischio t:"oritrop;ute f ... su ma1'te[)lle1 posizioni P. <.·c.m 

rendimenti comuna<ie se/ezfOnando sempre mntr.npar'tt 

patrJmortr31i e reddit1.1;;Jli (CET J, LCR t! TCR) supetùJri òJ fNe1'/1 minimi ina,cat( di1/le 

Autorità di Vigi/çJnz.;J" . 

al per illdennità di si 'fiportano di seguitc;i i da\1 del 2016 ro11frolltati 

con. q1,.1elli pr'cc0de-nte: 

INDl!NNITA' 01 C'E$$A2lONe lL12.2Ql6 31.12.2015 

Spese pef I nc1P.nn1tà cessaz1onoe 

I nterr:ssi 1 SIJ I noenr.it.3 d 1 cessazione 

Totaile 

.27 .981.5':14 29.105.190 - 3,86 

650..Q.S / 299.496 

28,531A6-1 

l 17,35 

-2,63 

La :!:iGnc ai com rn ento I CQnto è:tol'lem 1CG eh 1a rl s.ce che l'onere del :io 16. LO.np r'e risi v.o 

degli J)C.'r indennità di (65G.9S? el1ro} e a n_ 

118 pos 1Z•Ofl 1, di C\J i n - 38 .;. dom<1 ndo?i. 

Al Titl RICA VI 

Gli ·Al lri ricav 1• a m rnontario com i;i lessh.1i!lmerile àcl C 10 . S.09, O 7 5 {i 11cremerito deL 94, 28% 

rispetto .;;i.d t: S.409 .2 32 del 2015). Da segni31;;ire l'Q\Jmt;!nlo del 1.28,04% della posta 'A.Itri 
9--' 

ricavi d1 gestione· , pas:!Klt..a clà ( ] _1}19 .713 de• 2015 od ( a.254 .25.2 del 2016, Pf!r' l'inc idenza, / 

sopranutt<>, dei riccivi genE!ro11ti clalle r'@ttif.che dei "fondi risch i ed Passivo o a 
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DEL COUEGO OEI SINDACI 
AL BILANC:IO CrMfllJMnvo lll(l 

'' 

rettifii:;.a dell'Att•vo dt!'lto Sta[O Patrimoniale}, ritenuti sovradimensionati fispetto al salOo iscritto 

prima delle scritture di a:s.sest.ll"l"lento. 

AlTRt cosn 

Gli "Altri costi• raggruppano gli onefl non rifcr•b•ll a nessuna delle gestioni menzio11ate e sono 

o::.s:utuiti pr1nc1pa1mente dalle spese di funzionamento dell.?1 da911 accantol'\amenri e 

ammortaménti é dalle réttiftctie d• vaton, di riçavi e altri costi. L"ammontare tOt.31e de9h "altri 

oosti" a fine 2016 è pari ild € 3S.362..2.14, in forte calo rispetto al dato del 2015 di e 
{- 45,34%). Tale diminuzione 4}: as<::riviblle in particolare alla <ategoria 

"Accantonamenti, ilmmorUlimcntt e sva'uta21oni"'. 

Tra 911 "Altri cos!i" si ritengono meritevoli d1 te sc-gucntl poste·. 

norgani ammlni:strativi controll()" 

La spesa pef fa V"OCe in esame nel 2016 risulU> .;:,mmont.3re .ld ( ad ( 

1.479.SOt del 201S (de<::remento det S,99%). 

La Relazione che accompagna it consuntivo <::hi-'flS.Ce c:hc nell'ambito aella categoria S• rileva un 

1nc,emento dei competlsi degli Organi dell'Ente (-t l,90% fispetto bi 2015) in reta2lone 

<lll'a9giorn.?1mento daflb nazionale repertoriale (parametro a cui i compel\Si sono 

aggaru;iati). I costt per spostamenti, pernottamenti, vitto e oneri acces&on, strettamente 

correlati alle riunioni di Consiglio di Ammil\istrazione, di Co1YUt.ato esec1Jtl\IG e delle 

Commissioni e • per I gettoni di dovuti per fa partecipazione alle riunioni sono 

ricompresi nel çonto "'Rimborso Sj)ese e qettonl d1 ptesenza" che evi<lenzta una riduzione cfel 

t-0,79% rispetto al 2015; tale aridarnento e con-etatQ all'effettivo minor numero di flun1on1 dcl 

2016 rispetto oli 201S, 1n <::01\S1der&z•one anche dell'avv•cendamento de911 Organi della Cassa e 

det success•vo insediamento del nuovo Consi9ho di Amministrazione. 

"Compen'I profe:s$ionalì e lavoro auton()mo" 

La spe$a 1sc.rlna 1,el consuntivo 2016 per tale voçe è di ( 482.182 (decremento del 9,00% 

rispetto .,1 del 201 S di ( 52.9.883} connessa. princip..,=1lmente, a• se9uetlti oneri: 

• Consvlen.ze, e la voce 1n rassegna, pafi aa 1i.1n V"alore di ( 142.586 

(( 104.676 nel 2015. çon uri inc.remento pertanto del 36,22%), ri<::omprende: 9li oneti 

per bSS1sten.ui e c:onsufenza legale pertu'leriti contenziosi in materia prev1deniiale o 

c:onriessi alla gestione del p.3trimonio immobill.?lre; 
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. ... . 
f;:EWIONE. DE.L COU.EGlO Dtl SJHDl\(I 

BILANGIO r.:;oN BIJllTIVQ N111o 

die ll;;!J Ca!'>!ia, oltre a f"€ I ali.., i se rviz.i rièt' iéSli .!! i nq e-Qor'léi:-i e il rc:hill!tll pe-r g•1 

illterventi sul pc;i.tnmonio immobiliare: .dell'Ente. L·onere afferente a dette prestazioni 

201.0 assomma ad ( 70.381 1ri aumento del 15,35% nspeno allai spes<1 <li ( 61.018 i:lel 

.201 

ili e l'one rii! nial 2016 

(tota I e: ( 2.69'. 2 09 nspetto ad ( 364. H39 del 2O1 5) ricomp reride il costo delle 

pri::!staiz1on1 SYCJ.lte d2111 a 5oc1eta d I revl s.1 oc<:u p..a Clel I ai ce d@I 

t-i l.;inc:i.g.; 91 i çon n ç11d i ncaricti i professionç11I i studi ç11ttuariali, nonché per 

l'attiv1ta di a11al•si n11a1,zi.ata all'ottirnizzaziol'le dell'asset della Cassa. Lai s.pesa 

nel 2016 re!.gistl'ai un ijsai:::r'eménto d.e-1 26,0S% l'lsp1Hto <'!!• 

201 s:. 

I I Col lcg I.o, nel prendere atto del I ai rld uz1 one del la spesa per "Co-m pc rliS' prore s.sl.onail I e lavoro 

ribad I.a di uti li'.l:.zL:I re iom'I profossion"3 lità i:!Si:St.enti 

interno de Ila Struttll ra, rii;.orrendio- .çid ç11ftid çi mento d• i ncariçhi .a soggetti esterni nei sol i casi 

necessari oer Ja nle ... anza e comolesslta delle quest1on1 ed In quelli espl'essame11te pre ... 1s11 

in flf:!rallro, net."l:!SSilrio il rispt:!Uo prindpi11;1, di 

mtazione, e nielrçiFfidaimento de• sentizi in varola. 

Al 31 dicembre :2016 Cas-s.a ris.1Jlta ros.tit1..1ito da n. 57 u11lta, come di seguito 

specl r1cato: 

Di rettore Generale 

- 11 . 3 di ngerltl 

- o. 52 dipendenti e.on !:Ofltraitto a tempo llli:J@t€!-rmln.&tD: 

- n . 1 d1 pend-e n te a tempo od eter-min"'ta . 

La spe-sa per d Ft€rsona•e Ilei 2016 stata di ( 4 .2:90.ol.5, OOrl un. ii'l...::remel"lto 

dell '1, ss % nspetto .11 d.!t.CJ. del 201.5 ( t: 4. 22 3. 71 g}. 

L'il'lcidenza del <::osto totale per la gestio11e del personale rispetto a• costi totali dell'Ente .C J 
oll'I,49% (L.34% oel 2()15). t. 
Ni:!i çhe il Consunth.10 vien-e: d.;ito ç11ttoC1- dell'avvel'luto 

t!!ll.a l'lormativa di cu• al decreto o. 95/20121 coovertlto dalla leg.gc.- r'I. 13S.t2012, 1r'I 

di buòni naile ( del bu.ono p"3st.o ri mod 1,.11.çito d.çi I 2012 çi I I 'i m di 

( 7, 00) e dii!I i;liviii!to di cli ferii;! nQn gooute parte del persooale dipendellte. 

Circa le altre voci di costo si segoala Quctnto segue. 
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.. ' ' " 

Il decfcmcnto della spesa connessa all'erogazione delle pénsion1 agli ex 01pendent1, passata da 

C 237.387 del 2015 ad e 224.324 det 2016 (· S,S0%} k oonnesso aua pefequa2:16ne 

autoniatiç.a annuale dei trntt.lmentl pcnslc.J\1stlcl e-d alla dim•fluziol'le de1 l"lumero dei 

tl'attamentl erogati. 

L;:. vo<:e "r'1ate•1ati sussidiari e d• consumo'' tia registrato una spesa nel 2016 tli e 31.285 a 

fronte di çosti nel 2015 di C 2S.3:06. L'incremento del 23,63% k COl'\nesso ifl massima parte 

a11•aume11to det cost• antnenti alle ''F<1rniture per ufficio" ( -t 24,77%). 

Rlsultano ridotti del 23.,66% gli oneri categorilJ "Utenze varie". l costi per " Spese per 

l'enel'g1a clcttfica locat• d'ufficio" sono per 41.426 euro C · 1,06%), i costi pei "'Spese 

telefoniche .. sono iscritti 13.tjO cLJro (·54,46%) e i costi per "Spese postali" SOl"IO iscritti 

per t4.SL9 euro (·26,5'4%); la forte contraz.ione l'ilevc:it<:J negll ultJml :inni. nelle "Spese postalt" 

invece al sempre maggiore tJtihzzo della posta elettronic.a e di "Itri c;:,nc:iti 

telematiçi. 

La f{elazio'le sLJlla gestione che fil O>ssi> ha i>dérito .allè convéntioné CON.S.1.P 

(Concessionttr1b Sc1'viz1 lnformat1vl f>ubblic•) in materia di telefonia, del s.ervizio sostitutivo di 

mensa medii>nle buoni pc:isto, di enel'91a e acQLJ•St• per la gestione del nscaldame11to. 

lf'lcrementata del 31,39% fa spes.a complessivi> délla e-0tegQrii> ''Ser1izi van" (a<:J C 171.653 

del 2015 atl t: 225.540 del 2016). Nell'ambito dei cost• per "Servizi van" il Collegio rileva 

l'incremento del 74,26% déll:i voce ·•servizi put.b!tci•an·• che passa da t: 16.362 del 2-015 ad C 

28.513 del 2016, connessa iigli adempimenti pubblicisti(:i richiesti il\ materia 

di appalti pubblici. Al l'i9uardo viene prec•sato altresì cl'le soflo state rimborsate dagli 

ag9i1.tcficatari, ai sel'lsi del D.Lgs. 12 bprilé 2006, n. 163 (abrogato dall'entiata itl "lgofe 1n 

data 19 aprile 2016 del O.L9s 5012016), spese per l'lella misuro di C 10.SS3 

(irnputbti nel conto di ricavo ''({ec.upel'i e rlnlb<1rs1 diversi''), 

le spese di raporesel"ltanza ammol"llal'lo nel 2016 ad C S.722 rispetto ad C ),.147 llél 201S. 

r·1ell'amb1to della categol'ia di Clii trattasi il Collegio rlleva al'lcora i• rnag91or Oflere del conto 

"Servizi il"lformatici" (C 76.911 del 2016 in luogo C 53.957 del 2015):; la e.ne 

accompa911a d bila11cio chiarisce c:he tale inçremento è torrelato all'implementazione del 

processo d1 1nfo11nat1zzazl<1ne delte procedoJre dell'Ente, f1rial1zzato t'let 2016 soprattulto 

all'armonizzazione e di alcuni 1st1tlltl 

pre'lidenzialt. 

Trb i reslanti cos\i appare oppol'tuno evldenz1afe il decrernento del 47,68% della spesa oer y 
p(lrteçipazione a convegni e {< 70.728 2016 a tronté ai E 135.193 del 

2015). l<I Relazione a commento del Conto e<onomico chiari'5<e che tale costo è ascrivibile alla I :/) 
.i'.111 
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pbr\Cc1pazt0ne alla spes• per ror9anu.za11one del Coo9resso Na.ztonalt oe1 Notariato t&11.1tosi a 

ottobre 2016 e c:tic- detta parteclpa:i:ione à sr>onso.-12zata, come di consuékl. éla •St•tut• d1 

credito e sotietà d i 

Comptess1vamente le esçl1.1sivt di f11nzlo11arnento hanno grl)voto 2016 1>er 

6,716 mll1oni d1 euro. contro &,803 m1llon1 di et.1ro del 2015, cori un decremel"lto dcll'l,29o/o. 

Nella r:.alegoria ''Rett1f1c.a d1 ricavi ed altri costi" è iscritta aa V'OCe "Versamenco airt. 8, comm&) 

D.L. 6/7{2012 n. 95 {Leggé n. i35/l2)" per l'omoo"o C 179.757, ))4rl ol dato del 2015. 

Sul punto va rammenti'tO the, carne evkfenz.at:o nel a.I conto éConomKo • .I 

Cooslgfio di Amtnlntstra2t00e negli anni dal 2014 al 2016, 1n fOfla delle delibert 

del 30 rna99io 2014, dell'B ma9910 20l5 e del 24 giugno 2016, ttia stab•hto, ai 

cicll ' :irucolo l, comma 41 7, dellil leg9E n. 147 /2-013, di e tutti gli obbll.gh• f1ssat1 

d•lle vi9ente t1orm.at1va In materia di contenimel"lto délla spesa. il ver.;C11mento 

atl'fnt,ata del 6ilancio dello Stato della sornnla di { 179.757, pari al lS per della spesa 

pe1 cons1.1mi intermedi netl'.'.>nno 2010; contestualmel"lte va rilevato che 

rett'ntemente la Corle Costilut1onale - coo le n. 7 del 2011, rcs.s 1n on 9iudizio in c:ui 

t1a o-arti! la C&ssa .;lei Dottori Co1nr11troallst1 • ha 1•i11e.glttlmit.b ccstituz.ionale deJl'art. 

a, comma l , D.L 6 tuglio 2012# n. 95. 1lel1a patte In cui prevede ctte re somme den...anu daUe 

riduzioni di scesa 1\11 previste Sl&llO annualme1'te ad appo$itO capitolo d i dt!I 

b•lftF\CÌO dello Stato. 

Le citata s.ntenz(I Ila intere$S&to Il ctc.ondò perlOOo oell'articolo 6,eommt' J, del decreto h!99e 

n. 95/2012 e, quindi, '10n sembra produrTè etretti sui \'éfsamtt1t1 d1spos.t1 at sen5i del citato 

comma 417. 

Pertanto, co11 riferimento .Jtlai voce ''Versamento art. 8, comma 3 O.I... 6/7/2012 n. 9S 

n. 135/12)", che: 

I . YOC.& per Il t1.1ruro Yòda piU oppom.marnenté nnominata "' 

· vt<Sarnento ili sensi J, comma '417. le9ge n. 

147/ 2013"; 

2. la qu41nlifìcszione oell'eiltitd del versamel"lto liçh.i-ede. cort1'1 9iJJ 

raipore!'entato in c)llre occas1ot11, interpret.Jtivi, 

con specifico riferimento alle modalità di Clefioizione, nell'amblto 

dalla base <Il calcol<1 2010. detle spese p.er i nmbor!'>i Pflr missioni 

del componénti dégl1 organi di amm1n1straz•ooe e In 

propos•CO, si prende atto della del Cons19110 di 

AmmlnlS'trazione della del 6 1prlle 2017 vcttai a ri.c:h1édQrt, 

come -edU>t<> •ol Col 09i0 sindaco!<, 11rttelP'"'tazione d ,.. 

comoeteoce Ministero den'eçonomia e aci:lt 

u 6 \M 11'7 
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La voce "Ammortamenti, acc.arotoname11ti, e svalutazionr"' riporta in bilallcio l'tmporto 

complessivo di e 20.189.JSt (di cui e 19,82.0 llllll&lll d• euro a Fond• rise.Ili ed onet1) a fronte di 

( 48.843.SSS del1"eserçizio pre«dénte (·58,67%). cn p:irt1tolarc St segnalano le se9uentl 

• ''Accanconllmento rrschi patrlmonio mobi/,:are" per ( 5.568.965 rispetto ad ( 5.095.843 cfel 

preç.(!dente esercizio 201 S; 

• ..Accdntonamento rischi patrimonio immobiliare'", tale voce 11on rfsulta valorizzata f'lel 2019 

contro 1,9n ai;:i:antonamento di e 18.824.86l del 2015: il Collegio t1lttva che tale Fondo ha 

subito una rettifica di 960.185 euro çonfl1,9ita nella voce di riç.avq A Altri ricavi di gestioneA; 

iall accantonamenti, e<1me s1 evtnce dalla R:elaz1oroe che ac.compagna il b•lancio. sono 

finalizzati ad inçremi:ntare i corralati Fondi iscritti nt1:llO Stato Pb\rimoniblé, per garantite 

prudenzialmente la cooerturai Oi cfirninuziol'll di valore ctelle imrnobiliizi)z\oni 

mateflali (fabC.flcatl ad us.o Investimento) e finanziarle. 

JI "Fondo ri!>chi patrimonio immobiliari!"' dl:!stinato a la copertura delle 

d1minu7ioni ct1 valore del patrimonio immobiliare. Dai doçumentt a corredo del 

61la1lc10 S• evince che al 31 dicembre 2016 tutto •I compel'ld10 immobtliare dell'Assoc1az1orie 

s:u.to sottoposto a valutazione per tab"·tas, pl'ei'ldendo a r1retimento. 1 

valon editi dall'Osservatorio lrnmob1fif're ctell'A9e11zia del TetTitorio {OMl), periodo 1° 

semestre 2016. Per le vator1zzaz1on1 str1Jtture a des,1naz1one d'uso ricettiva, d va1ote 

recuperabile è stato invece dete:rminato mediante il valore d'uso, basato sull'attualizzazione 

de• flussi di cassa l'letti generabili entro 1.1n <leterl'T'inato penodo di tel'llpo. t.e :>uddette 

strme, conrron,atc con 1 Yalort lscr1tt1 In b1laJ"1c10, al netto cor,clat1 Fondi ammortamento, 

hanno evidenziato plusvalenze per alcuni immobili e minusvalenze per altri; te minusvalenze 

costituiscono t'entit.à del "'Fondo risctu patnmonio lmrnobif•are" fscritto al 31)12)2016 oer 
33.114.980 euro totoli (C34.42?.908 nel 201S). 

JI "Fondo risi;hi patrimonio mobilii!lre", che garantiste la i;opert.ura di pane clelfe 

di valore delle imrnobit•zzaziol"li •ri seguito all'acca11tonamento effettuato e ad 

una tcttiflca di i'49.9S6 euro lsefltta fl<!ll& voce "Altri ricavi d1 gé:s.tioné" fifie:fita 

vah,.1tatione del Fondt> lrnmobilf;;!Jn? t>elta, viene qtJal'ltifitato al 31 dicembre 2016 in C 

25.492.666, ris.petto 8d e 2.0.673. 708 aen'eserc1zio 201s. 

JI Ct>llegiQ, pren<le .,teo e çQndivide l'orientamento ç.a1,1telativo dell'fnle che attraverso la 

cost•tuziol"le dell'aoposilo FondG risch•, mira or1Jdenz1almente a coprire le eventLJah perdite 

rutLJre del valore delle 1mmob>ll2za2lon1 Qualora le perdite stesse si riJevassero durevoli nel 

Lempo. 
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