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Immobilizzazioni tecniche 

Automezzi 

La voce “Automezzi” è iscritta al 31/12/2016 per euro 32.400,00, importo che al netto del 

fondo diventa 11.600,00 euro e rappresenta il valore attuale delle due auto di servizio, una 

delle quali acquistata nel corso dell’esercizio (iQ 1.0 Trend cvt anno 2012). 

Apparecchiature hardware 

La voce raccoglie gli acquisti di macchinari quali personal computer, stampanti e altre 

apparecchiature e apparati elettronici. Il valore di bilancio al 31/12/2016 è pari a 1.081.489 

euro (157.927 euro al netto del correlato fondo ammortamento) e registra un lieve aumento di 

4.869 euro rispetto al saldo dell’anno precedente (1.076.620 euro).  
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N el c o r s o d el 2 0 1 6 i nf a t ti s o n o st a ti s o sti t ui ti al c u ni a p p a r a ti d ell a s al a s e r v e r e a c q ui st a ti p o c hi 

al t ri di s p o si ti vi i nf o r m a ti ci c o m e u n t a bl et e d ell e st a m p a n ti.  

 

F o n di  a m m o r t a m e n t o  - L e  m o vi m e n t a zi o ni  i nt e r v e n u t e  n ell’ a n n o  n ei  “ F o n di  a m m o rt a m e n t o ”  

v e n g o n o ri p o rt a t e n ell a s e g u e n t e t a b ell a :  

 

 

 

I M M O B I L I Z Z A Z I O N I  F I N A N Z I A R I E  

S o n o  f o r m a t e  p ri n ci p al m e n t e d a  i n v e sti m e n ti  i n  v al o ri  m o bili a ri  e, i n  vi a  r e si d u al e , d a p r e sti ti 

e r o g a ti  al p e r s o n al e d ell’ E n t e.  

I  ti t o li  i n s e ri ti  i n  q u e st a  c a t e g o ri a,  i n  li n e a  di  p ri n ci pi o, r a p p r e s e n t a n o  u n  i n v e sti m e n t o  di  ti p o  

d u r e v ol e  e  s o n o  d e sti n a ti  a  p e r m a n e r e  n el  p a t ri m o ni o ;  i  ti t oli  s c a d e n ti  a  b r e v e  t e r mi n e  e  q u elli  

s o g g et ti a d a t ti vi t à di n e g o zi a zi o n e s o n o i n v e c e c o m p r e si t r a l e “ A t ti vi t à F i n a n zi a ri e” .  

L a  c a t e g o ri a  n el  2 0 1 6 ,  s e n z a  c o n si d e r a r e  il  “ F o n d o  r i s c hi  p a t ri m o ni o  m o bili a r e ”  e  il  “ F o n d o  

o s cill a zi o n e  c a m bi ”,  ri s ul t a  i n c r e m e n t a t a  d ell o  0, 6 0 %  ( 5. 4 0 7. 5 2 2  e u r o )  ri s p et t o  all’ e s e r ci zi o  

p r e c e d e n t e ;  al  n et t o  d ell e  d u e  p o st e  r et tifi c a ti v e , l’i n c r e m e n t o  si  ri d u c e  all o  0, 1 0 %  ( 9 0 8. 8 0 2  

e u r o ).    
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Partecipazioni: 
Altre imprese 
Questa tipologia di investimento è costituita dalle quote detenute dalla Cassa nella società 

Notartel (euro 77.469) e dal 2008, nella società Sator SGR (euro 300.000 di cui euro 200.000 

versati nel 2009); vengono inseriti sotto la voce “Altre imprese” in quanto si tratta di 

partecipazioni non significative rispetto al patrimonio totale delle società partecipate (inferiori o 

uguali al 10% in entrambi i casi). 

 
 
Titoli di Stato immobilizzati 
I “Titoli di Stato immobilizzati” sono  iscritti al 31/12/2016 per un valore di 91.998.811 euro e 

fanno rilevare, rispetto all’esercizio precedente, un decremento del 17,17% (19.067.662 euro). 
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O b bli g a zi o ni i n v al u t a e s t e r a  

L e  “ O b bli g a zi o ni  i n  v al ut a  e st e r a ”  s o n o  i s c ri t t e  al  3 1 / 1 2 / 2 0 1 6 p e r  e u r o  1. 5 9 9 .7 8 8  c o n t r o  e u r o  

2. 2 8 6 .4 3 9  d el 2 0 1 5 .  

 

 

Il  d e c r e m e n t o  d ell e  “ O b bli g a zi o ni  i n  v al u t a  e st e r a ”  è  d a  c o r r el a r e  al  ri m b o r s o  i n  c o r s o  d’ a n n o  

d el ti t ol o “ T ot al C a p. I n tl. 2, 2 5 % 1 1 / 0 7 / 2 0 1 6 ” d e n o mi n a t o i n c o r o n e n o r v e g e si.   

L a  v al u t a zi o n e  d ell e  a t ti vi t à  c o n t e n u t e  i n  q u e st a  p o st a  di  bil a n ci o,  c al c ol a t a  i n  b a s e  ai  c a m bi  

ril e v a ti  al  3 1 / 1 2 / 2 0 1 6  ( U S D  e  C A D ),  h a  c o m p o rt a t o  l a  ril e v a zi o n e  di  u n  u til e  s u  c a m bi  p a ri  a  

1 1 1. 0 8 6 e u r o, c o n c o n s e g u e n t e i n c r e m e n t o d el v al o r e di c a ri c o d ei ti t oli.  

 

Al t r e o b bli g a zi o ni ( I m m o bili z z a zi o ni Fi n a n zi a ri e )  

L a  v o c e  “ Al t r e  o b bli g a zi o ni ”  i n  p o rt af o gli o  al  3 1 / 1 2 / 1 6 ,  i n s e ri t a n ell e  “ I m m o bili z z a zi o ni 

Fi n a n zi a ri e ”,  ri s ul t a  i s c ri t t a  p e r  u n  t ot al e  di  e u r o  2 7 . 64 3 .3 6 2  e d  e vi d e n zi a  u n i n c r e m e n t o di 

1 1 .9 3 6 .9 0 1  e u r o  ( + 7 6, 0 0 % )  ri s p et t o  al  p r e c e d e n t e  c o n s u n ti v o.  P e r  l a  d e s c ri zi o n e  a n ali ti c a  

d ell e m o vi m e n t a zi o ni  i n e r e n ti il c o m p a rt o  si  ri m a n d a  all a  s e zi o n e  d el  c o n t o  e c o n o mi c o  r el a ti v a 

all a g e sti o n e d el p a t ri m o ni o m o bili a r e.  
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La movimentazione complessiva delle “Altre obbligazioni” è evidenziata nel seguente schema: 

 

Obbligazioni a capitale garantito 

Si tratta di obbligazioni caratterizzate da rendimenti variabili, legati a diversi parametri (tassi 

di interesse, indici azionari, etc.). A scadenza si riceverà il 100% del capitale investito più la 

performance realizzata dalla variabile sottostante, con minimo pari a zero. Sono titoli acquistati 

con l’intenzione di tenerli in portafoglio fino alla loro naturale scadenza, in modo da apprezzare 

integralmente la performance realizzata dai diversi parametri di riferimento. 

Nel 2016 il comparto è diminuito di 11 milioni di euro in seguito al realizzo di tre obbligazioni 

giunte a scadenza.   

 
 

Certificati di assicurazione (Immobilizzazioni Finanziarie) 

Nel corso del 2016 è stato liquidato a scadenza un certificato per un controvalore di 3.367.661 

euro (RAS CAP ’06).  

Il certificato immobilizzato rimanente in portafoglio è a capitalizzazione ed è stato rivalutato in 

base alla comunicazione ricevuta dall’emittente nel corso dell’anno con l’integrazione del rateo 

calcolato al 31/12/2016 in relazione al rendimento minimo garantito (84.396 euro totali). 
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C r e di ti :  

P r e s ti ti al p e r s o n al e di p e n d e n t e  

N el  c o r s o  d el  p r e s e n t e  e s e r ci zi o  s o n o  st a ti  c o n c e s si  1 0 n u o vi p r e sti ti , s e c o n d o  l e  m o d ali t à  

p r e s c ri t t e  d al  c o n t r a t t o  i nt e g r a ti v o  a zi e n d al e.  L e  m o vi m e n t a zi o ni  r il e v a t e  s u  q u e st o  c o n t o  n el  

2 0 1 6 s o n o l e s e g u e n ti :  

 

I c o n t r a t ti i n e s s e r e a fi n e e s e r ci zi o s o n o 5 9.  

L e  n u o v e  e r o g a zi o ni  s o n o  st a t e  c o n c e s s e  s u  ri c hi e st a  d ei  di p e n d e n ti  p e r  fi n ali t à  di v e r s e :  

n e c e s si t à p e r s o n ali,  a c q ui st o e / o ri st r u t t u r a zi o n e p ri m a c a s a , ec c. 

 

F o n di c o m u ni di i n v e s ti m e n t o i m m o bili a ri  

I  F o n di  c o m u ni  di  i n v e sti m e n t o  i m m o bili a ri  s o n o  d et t a gli a ti  n ell a  s e g u e n t e  t a b ell a  e  s o n o  

e s p o sti i n bil a n ci o al n et t o d el c o r r el a t o “ F o n d o ri s c hi p a t ri m o ni o m o bili a r e ”.  

 

Si  s e g n al a  c h e  l’ u ni c a  m o vi m e n t a zi o n e  d el  c o m p a rt o  h a  ri g u a r d a t o  u n’ ul t e ri o r e  di st ri b u zi o n e  

r el a ti v a al F o n d o O p ti m u m P r o p e rt y I (i n li q ui d a zi o n e  d al 2 0 1 5 ) p e r e u r o 4 3 3. 0 8 9.  

I l  v al o r e di  c a ri c o d ei  F o n di  I m m o bili a ri  i n p o rt af o gli o, c o nf r o n t a t o  c o n  i  ri s p et ti vi  v al o ri  N A V  al  

3 1 / 1 2 / 1 6 ( o  gli  ul ti mi  di c hi a r a ti  d all e  S G R )  f a  ril e v a r e  pl u s v al e n z e  p e r  3, 6 5 4  mili o ni  di  e u r o  e  
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minusvalenze per 88,025 milioni di euro (minusvalenze imputabili per il 68,44% al Fondo 

Theta). A fronte di queste ultime, gli Organi della Cassa hanno deciso di adeguare il “Fondo 

rischi patrimonio mobiliare” portando la copertura del comparto a totali 25.492.686 euro. In 

particolare 18,032 milioni di euro riguardano il Fondo Theta, 5,037 milioni di euro il Fondo 

Flaminia, 0,528 milioni di euro il Fondo Scarlatti, mentre 0,882 milioni di euro e 1,014 milioni 

di euro riguardano rispettivamente il Fondo Immobilium e il Fondo Delta, unici due fondi 

immobiliari quotati, per i quali la valutazione è stata fatta, prudenzialmente, prendendo in 

considerazione il valore di borsa, in virtù del notevole disallineamento della quotazione rispetto 

al Nav.  

Come per gli esercizi precedenti, le minusvalenze del comparto sono sempre riconducibili alla 

crisi del mercato immobiliare ed in particolare delle conduzioni locative che influenzano 

negativamente le valorizzazioni degli immobili presenti nei vari Fondi (il metodo di valutazione 

utilizzato è, difatti,  generalmente correlato alla redditività attesa).  

 

Per il fondo Delta è stato effettuato uno storno del “Fondo rischi patrimonio mobiliare” pari a 

749.986 euro; nel corso del 2016 tale fondo è stato infatti oggetto di interesse da parte di 

operatori economici internazionali, che hanno lanciato tre “OPA” successive a prezzi crescenti, 

da un minimo di 54,00 offerto con la prima operazione nel mese di maggio ad un massimo di 

65,00 con la terza offerta lanciata nel mese di luglio. La quotazione del fondo si è quindi 

adeguata a tale livello di prezzo, che si è mantenuto stabile non solo per tutto il 2016 

(raggiungendo un massimo di 67,60 e chiudendo a 64,30) ma anche nei primi mesi del 2017.  

Si è quindi ritenuto opportuno adeguare il fondo accantonato al 65% della minusvalenza 

rilevata in base alla quotazione di fine 2016, ritenendo che la valorizzazione espressa dal 

mercato per il fondo Delta si sia stabilizzata intorno a tale livello, come si evince chiaramente 

dall’analisi tecnico-grafica del fondo. 

 
Altri Fondi comuni di investimento immobilizzati 
Questa voce accoglie i Fondi di Private Equity per un valore complessivo di 29.831.210 euro e 

altri Fondi comuni di investimento mobiliari per 269.526.859 euro. 

Il comparto dei Private Equity subisce un incremento netto di 0,389 milioni di euro, quale 

risultato dei richiami e dei rimborsi effettuati dai diversi gestori durante l’anno. 
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P e r  q u a n t o ri g u a r d a  gli  al t ri  f o n di, si  r e gi st r a  u n  i n c r e m e n t o  n et t o  d el  c o mp a rt o, p a ri  a  2 7, 7 6 9 

mili o ni di e u r o , d e ri v a n t e d all e m o vi m e n t a zi o ni d e s c ri t t e n ell a t a b ell a s o t t o st a n t e.  

 

 

 

C R E D I T I  

I  c r e di ti  i s c ri t ti  i n  q u e st o  g r u p p o  ri g u a r d a n o  p ri n ci p al m e n t e  i  c o n t ri b uti  n ot a rili  e  q u elli  r el a ti vi  

a gli  i n q uili ni ;  e s si  s o n o  ri p o rt a ti  al  v al o r e  n o mi n al e  al  n et t o  d el  “ F o n d o  s v al u t a zi o n e  c r e di ti ” , 

c h e n e r a p p r e s e n t a l a c o p e rt u r a d el ri s c hi o di i n s ol v e n z a.   

 

 

C r e di ti p e r c o n t ri b u ti  

Q u e sti  c r e di ti,  i n di c a ti  i n  bil a n ci o  i n  4 2 .4 0 9 .3 4 7  e u r o , v e n g o n o  s p e cifi c a ti  n ell a  s e g u e n t e  

t a b ell a :  
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I crediti v/Archivi Notarili  indicati sono relativi ai contributi degli ultimi mesi dell’anno 

(novembre e dicembre) che sono stati sostanzialmente incassati nei primi due mesi del 2017. 

Rispetto all’esercizio 2015 si rileva un netto incremento dei crediti v/Archivi Notarili, 

coerentemente alla dinamica registrata nell’anno dalla correlata voce di ricavo. 

I crediti relativi alle rateizzazioni richieste da parte di Notai per ricongiunzioni e riscatti sono 

quantificati a fine esercizio in 241.955 euro, riconducibili a cinque posizioni previdenziali. 

 

Crediti verso inquilini 

Sono rappresentati in questo gruppo i crediti esistenti nei confronti dei locatari suddivisi per 

tipologia (canoni, interessi moratori, oneri condominiali, spese riscaldamento, registrazione 

contratti ecc.). 

I canoni, gli interessi moratori, il recupero spese legali e le voci “varie” hanno come 

contropartita una voce di ricavo e vengono pertanto rilevate a conto economico; le altre voci 

(oneri accessori, riscaldamento, registrazione contratti e T.F.R.) rappresentano, invece, spese 

sostenute per conto degli inquilini, iscritte quindi come anticipazioni nel passivo e come crediti 

nell’attivo. 

Di seguito si riportano sinteticamente le movimentazioni dei crediti v/inquilinato rilevate nel 

2016: 
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I  c r e di ti  n ei  c o nf r o n ti  d ei  l o c a t a ri  s o n o  i s c ri t ti  i n  bil a n ci o  al  t e r mi n e  d ell’ e s e r ci zi o  i n  7. 3 7 6 .8 7 4  

e u r o  ( al  l o r d o  d el  F. d o  s v al u t a zi o n e  c r e di ti  i s c ri t t o  p e r  5. 4 9 5. 8 8 9  e u r o ) ,  c o n  u n  i n c r e m e n t o 

d el l o 0,9 0 % ( e u r o 6 5 .7 1 3 ) ri s p et t o al v al o r e d ell’ e s e r ci zi o p r e c e d e n t e ( 7. 3 1 1 .1 6 1  e u r o ).   

I n  q u e st o  p r o s p et t o  c o n  l a  v o c e  “ c a ri c hi ” si  i nt e n d e  il  t ot al e  d ei  c r e di ti  n o mi n a ti vi v /i n q uili ni 

m a t u r a ti  n ell’ a n n o ;  l e  “ ri p a rti zi o ni ,  c o n t ri b u ti  e c a n c ell a zi o ni ” r a p p r e s e n t a n o  l e di mi n u zi o n i di 

d et ti  c r e di ti  ( a n c h e  rif e ri bili  a  e s e r ci zi  p r e c e d e n ti ) ;  l e  “ r et tifi c h e ”  c o n s e n t o n o  l’ a n n ull a m e n t o  

d ell e  s c ri t t u r e  di  “i n t e g r a zi o n e ”  d ell’ e s e r ci zi o  p r e c e d e n t e  al  fi n e  d ell a  s u c c e s si v a  i m p u t a zi o n e  

d ei  c o n g u a gli,  d efi ni ti  e  d et t a gli a ti  p e r  o g ni  si n g ol o  i n q uili n o ;  l e “ i n t e g r a zi o ni” ai  c a ri c hi  

r a p p r e s e n t a n o  s c ri t t u r e di  fi n e  e s e r ci zi o , c u m ul a ti v e  e  n o n  d efi ni t e  n o mi n a ti v a m e n t e , p e r  

l’ a s s e st a m e n t o  c o n t a bil e  di  c o n ti  c h e  e vi d e n zi a n o  m a g gi o ri  s p e s e  a n ti ci p a t e  p e r  c o n t o  d e gli  

in q uili ni ri s p et t o al  ri c hi e st o e , p e rt a n t o, d a  r e c u p e r a r e  e / o i m p u t a r e c o m e c o sti  a c a ri c o C a s s a 

i n f a s e di c o n g u a gli o.  

L e s o m m e a s c ri t t e  i n di mi n u zi o n e d ei  c r e di ti v /i n q uili ni, p e r u n  t ot al e di 1 0. 7 0 6 .1 6 9  e u r o , s o n o 

i m p ut a bili  a  i n c a s si p e r  1 0. 1 4 2 .9 8 9  e u r o, a  c o m p e n s a zi o ni  t r a  c r e di ti  e  p o si zi o ni  d e bi t o ri e  n ei  

c o nf r o n ti  d ei  c o n d u t t o ri  p e r l a v o ri  e s e g ui ti  d a q u e sti  ul ti mi  n ell e u ni t à i m m o bili a ri  c o n d ot t e p e r  

4 6 1. 3 5 7  e u r o  ( t ali  c o n t ri b u ti  s o n o  st a ti  d eli b e r a ti  d a gli  O r g a ni  d ell a  C a s s a  n e gli  a n ni  2 0 1 4,  

2 0 1 5  e  2 0 1 6 )  e  a  c a n c ell a zi o ni / ri alli n e a m e n ti  di  c r e di ti  i s c ri t ti  i n  a n ni  p r e c e d e n ti  p e r  1 0 1. 8 2 3 

e u r o .  

Si  s e g n al a  c o m u n q u e c h e n el  2 0 1 6 si  è  v e rifi c a t o  u n  a u m e n t o  d ell a v el o ci t à  di  i n c a s s o  d ei  

c r e di ti ; i nf a t ti,  l e  ri s c o s si o ni  i n  c / c o m p et e n z a  d ei  c r e di ti p e r  affi t ti,  eff e t t u a t e  ci o è  n ell o  st e s s o  

a n n o di c r e a zi o n e d el c r e di t o st e s s o, s o n o p a s s a t e  d all’ 9 1 ,0 8 % d el 2 0 1 5 al  9 1 ,8 1 % d el 2 0 1 6 .  

 

F o n d o  s v al u t a zi o n e  c r e di ti   - Il “ F o n d o  s v al u t a zi o n e  c r e di ti ” ,  d e sti n a t o  all a  c o p e rt u r a  d el  

ri s c hi o  di  i n s ol v e n z a  d ei  c r e di ti  v /i n q uili ni  i s c ri t ti  n ell’ a t ti v o,  vi e n e  ril e v a t o  al  3 1 / 1 2 / 2 0 1 6  i n  

5. 4 9 5. 8 8 9 e u r o.  

C o sì c o m e a v v e n u t o n e gli e s e r ci zi p a s s a ti, a n c h e n el 2 0 1 6 i c r e di ti v /i n q uili ni s o n o st a ti o g g et t o 

di  u n’ a t t e n t a  e  mi n u zi o s a  a n ali si  d a  p a rt e  d ell’  Uffi ci o  G e sti o n e  P a t ri m o ni o  I m m o bili a r e  e  

d ell’ Uffi ci o  L e g al e ;  t al e  e s a m e  h a  c o m p o rt a t o  l’ a n ali si  d ell e  si n g ol e  p o si zi o ni  c r e di ti zi e  di  

i m p o rt o  s u p e ri o r e  a  2. 5 0 0, 0 0  e u r o  al  fi n e  di  a tt ri b ui r e  a  ci a s c u n a  u n a  v al u t a zi o n e  c h e  

a t t e st a s s e  i n  m o d o  c o n g r u o  il  ri s c hi o  di  i n s ol v e n z a  ( a  s e c o n d a  d ell a  cl a s s e  di  ri s c hi o  si   è  

a c c a n t o n a t o il  1 0 % p e r i  c r e di ti  a b a s si s si m o ri s c hi o,  il  2 5 % p e r c r e di ti  a b a s s o ri s c hi o, il  5 0 % 

p e r  i  c r e di ti  a   ri s c hi o  m e di o,   il  7 5 %  p e r  i  c r e di ti  a  al t o  ri s c hi o  e  il  1 0 0 %  p e r  i  c r e di ti  

p r o b a bil m e n t e  i r r e c u p e r a bili ).  P e r  i  c r e di ti  di  i m p o rt o  i nf e ri o r e  ai  2. 5 0 0, 0 0  e u r o  l a  s v al u t a zi o n e 

è  st a t a  i ni zi al m e n t e  c al c ol a t a  i n  b a s e  all’ a n n o  d’i n s o r g e n z a  d el  c r e di t o  st e s s o  ( s v al u t a zi o n e  al  

1 0 0 %  p e r  i  c r e di ti  a n t e c e d e n ti  il  3 1 / 1 2 / 2 0 1 4,  5 0 %  p e r  q u elli  s o rti  n el  2 0 1 5  e  1 0 %  p e r  q u elli  

d el 2 0 1 6 ), s al v o r et tifi c h e a t t u a t e s ull a b a s e di p u n t u ali a p p r of o n di m e n ti p e r i c a si s p e cifi ci.  

Si s e g n al a c h e è st a t o m a n t e n u t o a n c h e n el 2 0 1 6 il si g nifi c a ti v o a c c a n t o n a m e n t o r el a ti v a m e n t e 

al  c r e di t o  v a n t a t o  d all’ A s s o ci a zi o n e  n ei  c o nf r o n ti  d ell a  s o ci et à  V e s u vi o  E x p r e s s  S. r.l.  ( e x  
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conduttore dell’immobile sito in Roma, Via Cavour, 185) per il quale, pur in presenza di minimi 

incassi generati dall’azione legale avviata, nel tempo si è valutato prudenzialmente di 

mantenere invariata la percentuale di rischio.  

Dal 2015 la quantificazione del “Fondo svalutazione crediti” ha considerato anche il 100% di 

alcuni saldi positivi (461.893 euro totali), riguardanti i conti anticipi dedicati alla gestione degli 

inquilini, generati da disallineamenti contabili formatisi nel tempo, circoscritti e valorizzati con 

esattezza in seguito ad una nuova impostazione delle rilevazioni contabili delle spese anticipate 

avviata nel 2010.  

A valle di tutte le valutazioni e delle operazioni dettagliatamente riportate, si è resa necessaria 

una rettifica del Fondo esistente dedicato ai crediti v/inquilini  di 12.580 euro che ha portato lo 

stesso al valore di 5.495.889 euro. 

 

L’entità di tale Fondo, così come calcolata, risulta congrua e prudenziale rispetto alla 

quantificazione dei crediti rilevati in bilancio. 

 

Crediti verso Banche e altri istituti 

I crediti v/banche ed altri istituti vengono quantificati in 6.649.704 euro (22.459.546 nel 

2015). Comprendono le liquidità giacenti al 31/12 presso le Gestioni patrimoniali (6.482.839 

euro contro 5.754.201 euro del 2015), interessi maturati sui conti correnti per 54.197 euro ed 

altre restituzioni attese e somme in sospeso per un totale di 112.667 euro. Le altre somme da 

riaccreditare nel 2015 erano iscritte per 16,579 milioni di euro, di cui 16,482 milioni di euro 

relativi al trasferimento di contributi effettuato al termine dell’esercizio 2015 dal conto corrente 

postale, reso disponibile però presso la banca cassiera successivamente alla data del 31/12. 
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C r e di ti v e r s o l o S t a t o  

C o m p r e n d o n o i c r e di ti v e r s o i Mi ni st e ri e i c r e di ti v / E r a ri o.  

I  p ri mi  ri g u a r d a n o  e s cl u si v a m e n t e  il  c r e di t o  i s c ri t t o  p e r  u n  t ot al e  di  6. 6 2 7  e u r o,  v a n t a t o  n ei  

c o nf r o n ti  d el  Mi ni st e r o  d ell’ E c o n o mi a  e  d ell e  Fi n a n z e,  r el a ti v a m e n t e  a  s o m m e  a n ti ci p a t e  

d all’ E n t e  ( e r o g a zi o ni  a  e x  c o m b a t t e n ti )  i n  s e d e  di  li q ui d a zi o n e  di  p e n si o ni  n e gli  a n ni  2 0 1 3,  

2 0 1 4, 2 0 1 5 e 2 0 1 6.  

I c r e di ti v / E r a ri o a m m o n t a n o a c o m pl e s si vi 5. 9 0 6. 1 1 3 e u r o e ri g u a r d a n o :  

 

 

 

Si  s e g n al a  c h e  l a  c o n t a bili z z a zi o n e  d ell e  i m p o st e  I R E S  e  I R A P  a v vi e n e  i n di c a n d o  i n  bil a n ci o  il  

c r e di t o  d e ri v a n t e  d a gli  a c c o n ti  v e r s a ti  n el  c o r s o  d ell’ e s e r ci zi o  ( 3. 0 0 5. 6 8 1  e u r o  t ot ali,  di  c ui  

2. 7 9 2. 1 8 7  e u r o,  a  ti t ol o  di  a c c o n t o  I r e s,  e  2 1 3. 4 9 4  e u r o,  a  ti t ol o  di  a c c o n t o  I r a p )  e,  

c o n t e st u al m e n t e,  st a n zi a n d o  il  d e bi t o  ri s ul t a nt e  d al  c al c ol o  d ell e  i m p o st e  p e r  l’ e s e r ci zi o  2 0 1 6  

( 3. 1 6 6. 5 8 5 e u r o t ot ali, di  c ui  2. 9 5 6. 6 5 6 e u r o, a  ti t ol o di  I r e s, e 2 0 9. 9 2 9 e u r o, a ti t ol o di  I r a p ),  

i n s e ri t o  t r a  i  “ D e bi ti  t ri b u t a ri ”.  T ali  v al o ri  t r o v e r a n n o  l a  r el a ti v a  c o n t r o p a rti t a  s ol o  n el  2 0 1 7  al  

m o m e n t o d el p a g a m e n t o d el s al d o d ell e i m p o st e, d a c o m pi e r si n ei t e r mi ni di l e g g e.  

Gli  a c c o n ti  d’i m p o st a  I R E S  e d  I R A P  p e r  l’ a n n o  2 0 1 6  s o n o  st a ti  c al c ol a ti  n ell a  mi s u r a  d el  1 0 0 %  

d ell e  i m p o st e  d o v u t e  p e r  l’ a n n o  2 0 1 5  ( c. d.  m et o d o  st o ri c o ),  s e c o n d o  q u a n t o  i n di c a t o  n ell a  

n o r m a ti v a  di  rif e ri m e n t o  e  n ell e  I st r u zi o ni  all e  di c hi a r a zi o ni  d ei  r e d di ti,  m o d ell o  U N I C O  E N C  e  

m o d ell o  I R A P  p e r  l’ a n n o  d’i m p o st a  2 0 1 5  ( U ni c o  E N C  2 0 1 6  e  I r a p  2 0 1 6 ) ;  c o m e  a n c h e  p o c o  

s o p r a  d et t a gli at o,  n ell’ e s e r ci zi o  i n  e s a m e  ri s ul t a n o  v e r s a ti  a c c o n ti  p a ri  a d  e u r o  2. 7 9 2. 1 8 7,  c o n  

rif e ri m e n t o all’ I R E S, e a d e u r o 2 1 3. 4 9 4, c o n ri g u a r d o all’ I R A P.  

L a c a t e g o ri a “ C r e di ti v / e r a ri o ” c o m p r e n d e i n ol t r e :  

- 6 0 7. 4 0 0  e u r o  c h e  r a p p r e s e n t a  l’ a m m o n t a r e  d el  c r e di t o  d’i m p o st a  ri c o n o s ci u t o  a gli  E nti  

P r e vi d e n zi ali  p ri v a ti z z a ti  ai  s e n si  d ell’ a rt.  4,  c o m m a  6 - bi s ,  d el  D L n.  6 6 / 2 0 1 4,  p a ri  all a  

diff e r e n z a t r a l' a m m o n t a r e d ell e ri t e n u t e e i m p o st e s o sti t u ti v e a p pli c a t e n ell a mi s u r a d el 2 6 p e r 
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cento sui redditi di natura finanziaria relativi al periodo dal 1° luglio al 31 dicembre 2014 e 

l'ammontare di tali ritenute e imposte sostitutive computate nella misura del 20 per cento; 

 - 281.703 euro relativo al credito d’imposta (previsto dall’art. 1, comma 656, della Legge di 

stabilità 2015, fruibile a decorrere dal 01/01/2016 per un triennio) riconosciuto in relazione 

all’incremento di tassazione sui dividendi conseguiti dagli Enti non commerciali e pari alla 

maggior Ires dovuta dagli Enti medesimi nel solo periodo d’imposta 2014, in applicazione della 

disposizione introdotta retroattivamente; 

- 415.465 euro corrispondente, in prevalenza, all’ammontare del credito erariale generato nel 

corso degli anni a seguito di versamenti di ritenute d’acconto rivelatesi eccedenti: a generare il 

disallineamento è, in particolare, la restituzione di ratei di pensione dovuti ai decessi dei 

relativi beneficiari; 

 - 1.547.290 euro quale credito generato da minusvalenze fiscali rilevate nei precedenti 

esercizi, derivanti dalla cessione di partecipazioni azionarie e di obbligazioni (capital gain), 

potenzialmente utilizzabili per l’abbattimento di future plusvalenze tassabili. 

 

Crediti verso altri 

I crediti v/altri, indicati nel consuntivo 2015 in 1.866.253 euro, vengono quantificati nel 2016 

in 1.885.444 euro, imputabili per la quasi totalità alla gestione del patrimonio immobiliare 

dell’Ente; gli importi più rilevanti riguardano: 

 212.252 euro per anticipazioni fatte ad Amministratori degli stabili fuori Roma relativamente 

ad oneri accessori di inquilini morosi;  

 175.978 euro per anticipazioni pagate, ed in corso di regolarizzazione, per conto del Fondo 

Flaminia e del Fondo Theta, in occasione del passaggio di gestione degli stabili oggetto dei 

conferimenti immobiliari perfezionati; 

 961.951 euro quale credito nei confronti delle società Viale Kant S.r.l. e Viale Marx S.r.l., 

conseguenza di due atti di pignoramento avvenuti nel 2011 e nel 2012 (su crediti vantati 

dalla Cassa nei confronti della Provincia di Catanzaro) e del pagamento di una cartella 

esattoriale avvenuto nel 2015, a favore di Equitalia Sud SpA, in qualità di coobbligato in 

solido con l’acquirente per una compravendita immobiliare effettuata nel 2007.; si precisa 

che tale credito è integralmente coperto dal “Fondo svalutazione screditi”. 

Sempre in questa categoria sono iscritti i crediti nei confronti dell’A.d.E.P.P. per 91.802 euro, 

riguardanti gli oneri anticipati per il personale dell’Ente in distacco sindacale negli anni 2015 

e 2016 (i distacchi sindacali sono disciplinati dal CCNL di categoria). 

I “Crediti diversi” sono riportati nell’attivo dello stato patrimoniale al netto del correlato 

“Fondo svalutazione crediti” che non risulta aver subito variazione nell’esercizio 2016. 
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A T T I V I T A’ F I N A N Z I A R I E  

 

 
 
F a n n o  p a rt e  di  q u e st o  c o m p a rt o  t u t ti  gli  i n v e sti m e n ti  i n  v al o ri  m o bili a ri  c h e  e s ul a n o  d all a  

c a t e g o ri a  d ell e  i m m o bili z z a zi o ni,  p e r c h é  c o n  s c a d e n z a  a  b r e v e  t e r mi n e   e/ o  d e sti n a ti  a d  u n a  

m o vi m e n t a zi o n e c o r r e n t e q u al o r a si p r e s e n t a s s e r o p o si ti v e c o n di zi o ni di m e r c a t o.  

L e “ A t ti vi t à F i n a n zi a ri e” s o n o i s c ri t t e  i n  bil a n ci o al  mi n o r e  t r a  c o st o  di  a c q ui st o  e  v al o r e  di  

m e r c a t o ; t al e v al u t a zi o n e h a c o m p o rt a t o al 3 1 / 1 2 l e s e g u e n ti r et tifi c h e di v al o r e, c o n t a bili z z a t e 

n ell e p o st e  “ S al d o  p o si ti v o  d a  v al u t a zi o n e  p a t ri m o ni o  m o bili a r e ”  e  “ S al d o n e g a ti v o  d a  

v al u t a zi o n e p a t ri m o ni o m o bili a r e ” . 

 

 
F o n di c o m u ni di i n v e s ti m e n t o e g e s ti o ni p a t ri m o ni ali ( A t ti vi t à Fi n a n zi a ri e )  

Al  t e r mi n e  d el  2 0 1 6 l a v al o ri z z a zi o n e d el  c o m p a rt o ri s ul t a di mi n ui t a di 4 . 5 0 4. 0 7 4 e u r o  ri s p et t o  

al  2 0 1 5 ( - 2, 8 9 % )  c o m e  ri s ul t a t o  d ell e  o p e r a zi o ni  c o m pi u t e  d ai  g e st o ri  n ell’ a m bi t o  d ei  di v e r si  

m a n d a ti affi d a ti.  

A t t u al m e n t e  l a  c a t e g o ri a  è c o sti t ui t a  d all e  s ol e  q u a t t r o  g e sti o ni  p a t ri m o ni ali  e st e r n e ,  di  c ui  t r e  

a zi o n a ri e ( A ni m a, Alli a n z e D e u t s c h e B a n k ) e u n a o b bli g a zi o n a ri a ( G e n e r ali ).   
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Si rileva che le movimentazioni effettuate nel corso dell’anno nell’ambito delle gestioni in 

essere hanno generato proventi  che, al netto delle perdite, ammontano a 1,116 milioni di 

euro. 

La dettagliata movimentazione della posta è descritta nella seguente tabella: 

 

La valutazione di fine esercizio del comparto, pari al minore tra il costo di acquisto e il valore di 

mercato al 31/12/2016, ha generato svalutazioni per totali 1.228.763 euro e riprese di valore 

per 330.806 euro. 

 
 
 
Altre obbligazioni non immobilizzate 
Le “Altre obbligazioni non immobilizzate” in portafoglio al 31/12/16 sono iscritte per un totale 

di 8.450.313 euro  e fanno registrare un incremento del 77,76% rispetto al precedente 

consuntivo (4.753.826 euro al 31/12/2015). La movimentazione complessiva nell’esercizio per 

le “Altre obbligazioni non immobilizzate” è evidenziata nel seguente schema: 
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Il c o m p a rt o è di mi n ui t o i n c o n s e g u e n z a d el ri m b o r s o d ell’ o b bli g a zi o n e Fi a t Fi n T r a d e p e r 0, 2 5 0 

mili o ni di e u r o e p e r di si n v e sti m e n ti di v e r si  p e r u n t ot al e di 3, 5 0 4 mili o ni di e u r o ; si ril e v a 

ul t e ri o r m e n t e l’ a c q ui st o i n c o r s o d’ a n n o d ell e o b bli g a zi o n i I n t e s a S a n P a ol o 2 0 2 0 e 2 0 2 1,  p e r 

u n t ot al e di 7, 5 2 0 mili o ni di e u r o.  

 
 
C e r ti fi c a ti di A s si c u r a zi o n e ( A t ti vi t à Fi n a n zi a ri e )  

I c e rtifi c a ti i n s e ri ti n el ci r c ol a n t e  s o n o q u elli c h e p ot r e b b e r o e s s e r e di si n v e sti ti s e n z a p e n ali t à i n 

c o n t o  c a pi t al e  e  s e n z a  d e c u rt a zi o ni  d el  r e n di m e n t o  m a t u r a t o.  D u r a n t e  l’ e s e r ci zi o  il  c o m p a rt o  

ri s ul t a i n c r e m e n t a t o di 0, 2 9 6  mili o ni di e u r o i n vi rt ù d ei  p r o v e n ti c a pi t ali z z a ti n el 2 0 16. 

 
 
 
D I S P O N I B I L I T A' L I Q U I D E  

L e  li q ui di t à  a m m o n t a n o  a  1 8 4 .9 5 4 .2 9 9  e u r o  c o n t r o  1 2 0. 8 1 0. 2 3 0 e u r o  d el  2 0 1 5 e  s o n o  

r a p p r e s e n t a t e  d ai  d e p o si ti  b a n c a ri,  d ai  s al di  d ei  c o n ti  c o r r e n ti  p o st ali  e  d ai  v al o ri  i n  c a s s a ;  l e  

di s p o ni bili t à  li q ui d e  gi a c e n ti  p r e s s o  l e  G e sti o ni  P a t ri m o ni ali  s o n o  cl a s sifi c a t e  n ell a  c a t e g o ri a  

“ C r e di ti ”.  
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