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Risultato operativo
Milioni di euro

2016 2015 restated 2016-2015

Generazione e Trading 187 127 60 47,2%
Infrastrutture o Ret O aem e e 203%
l;h;;;vabili o - 83 ?39_ (555 o -36,0%
RA‘arcati finali ) ) 537 o _g99 - 138 34,6%
Serviz e ea &) 517%
:l"o:ale A‘\uﬂ--;“‘ilt;;? VVVVVVVVVVV 1.473 293 19,9%

|l risultato operativo de! 2016, inclusivo di ammortamenti
e perdite di valore per 1.796 milioni di euro (1.880 milioni
di euro nel 2015} & pari a 1.768 milioni di euro ed eviden-
zia, rispetto al 2015, un incremento di 293 milioni di euro,

Investimenti

La riduzione degli ammortamenti e perdite di valore trova
sostanzialmente riscontro nei minori impairment rilevati su
talune attivita materiali e immateriali, nonché sui crediti com-
merciali nel 2016 rispetto al 2015.

Mitioni di euro
2016 2015 restated 2016-2015

Generazions e Trading 355 273 82 30,0%
Infrastrutture & Retim_" 644 - 615 29 T 4,7%
Rinnovabili 78 64 o 14 B ~2~1ﬁ9%
Mercati ﬁnalir B 53 R :9—“ 4 W78#2~%
Senviz o Ty 17 T
Totals O wawr T uw 14,6%

1.001

Gli investimenti ammontano a 1,147 milioni di euro, con un
incremento di 146 milioni di suro rispetto all’esercizio prece-
dente. In particolare, gli investimenti del 2016 si riferiscono
soprattutto agli impianti di generazione per 355 milioni di

Relaziane sulla gestione

Q6%

euro, nonché a interventi sulla rete di distribuzione (237 mi-
lioni di euro). Tali ultime attivita sono principalments connes-
se al miglioramento della qualita del servizio.
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D

Impianti Implanti Impianti Altri
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7729

504

ezt S4sT . 1934

Argentina Brasile Cile Colombia Peru Altri Paesi

3.402
868 187
&2
o o 6.892
| 1481 - - o cee 3407 1.959
. . goe " 50
Argentina Brasile Cile Colombia Peru Altri Paest

Reti di distribuzione e trasporto di energia elettrica 2016 (km) 322.146 f
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Risuitati economici 2016 {milioni di euro)

Ricavi Margine Investimenti
10.738 operativo lordo 3.00%
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276 232
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Dati operativi
Produzione netia di enargia slettrica
Milioni di kWh

2016 2015 restated 20162015
Termocletica T Tsas 22,2 18 0%
Woeletirica 7 mele | w488 2290 Bew
Eolea o T T s s ssam
Altre fonti T ey 268 o
Nf:;l}e‘;;;;;;;;;ﬂﬂ - o o 62.165 ‘";.'_’;.271 {1.106} I7°./n—
-df cuiArgantina T 13.124 75,204 MEQ-O»E“O‘)‘—“—A_-';&,;;{J-
- di cui Brasile 5474 5.690 (216) 36%
“doicke 7 - 16728 o8z (64 05%
- di cui Colombia T T t4osz 13.705 1247« 91%
Tdeires T T T T aee ssor 03 2%
-dicuiaitn‘PaesT - T 169 © om0 .

La produzione netta effettuata nel 2016 & pari a 62.165 mi-
lioni di kWh, con un decremento di 1.106 milioni di kWh
rispetto al 2015, Tale decremento, significativo in Argentina
_ e principaimente relativo alla produzione da impianti a ciclo
combinato, risulta parzialmente compensato dalla maggior
produzione in Colombia, che ha beneficiato significativa-
mente dell’entrata in esercizio dell'impianto idroelettrico di

Contributi alla preduzione termoelettrica lord

)

Milioni di KWh

Et Quimbo avvenuta nella seconda meta del 2015. Con rife-
rimento al mix tecnologico, si rileva il forte decremento del-
la generazione da fonte idroelettrica, principalmente conse-
guente all'ondata di forte siccitd causata dal fenomeno di
“E} Nifho”, parzialmente compensato dalla maggior produ-
zione da altre fonti rinnovabili che ha beneficiato deli‘entrata
in esercizio di nuova capacita, in particolare in Cile e Brasile.

2016 2015 restated 2016-201 5
Ofiocombustible T s ean 1688 60% 80 49%
Ges naturale 18933 695% 20367 741% (143 0%
E;rb—o;é >>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>> R 39—72) 14,6% 3.156 - 1_1‘5% _;;4 - 25,8%
.—A'l-‘;;:;;bustibiﬁ T 2.628 AMMEG% 2.308 >¥8ﬂ4% . 52})“ M1‘3,9%
Totale T o 27.254 100,0% 27.474 100,0% {220} - :b,s%

La produzione termoelettrica lorda del 2016 & pari a 27.264
milioni di kWh e registra un decremento di 220 milioni di
kWh rispetto all'esercizio precedente. Tale fenomeno & so-

60

stanzialmente connesso al minor impiego del gas naturale
che ha pil che compensato I'incremento delle altre tipoiogie
di combustibili.

410
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Potenza sfficiente nafia insta
MW

al 31.12.2016 al 31.12.2015 restated 2016-2015
Impiantl termoelettric 7.729 ( 7716 13 0,2%
impianti idroeletirici 9.590 9.402 188 2,0%
Impianti eolici 1.092 868 224 25,8%
Alfri impianti 504 187 317 -
Totale potenza efficiente netta 18.915 18.173 742 41%
- di cui Argentina 4,419 4.384 35 0,8%
- di cui Brasile 1.621 1.481 140 9.5%
- di cui Cile 7.434 £.892 542 7,9%
- di cui Colormbia 3.457 3.407 50 1,5%
- di cui Pertt 1.934 1.959 {25) -1,3%
- di cui altri Paesi 50 50 - -

La potenza efficiente netta del 2016 & pari a 18.915 MW  pacita instaliata in Brasile e Cile, da riferire per quest’ultimo

e registra un incremento di 742 MW rispetto all'esercizic
precedente sostanzialmente per effetto della maggiore ca-

agli impianti a energia solare.

Reti di distribuzione e trasporto di energia elettrica
2016 2015 restated 2016-2016

Linee alta tensione a fine esercizio (km) 12.339 12?1”73 166 1,4%
Linee media tensione a fine ssercizio (k) 159961 157077 28 8%
rm;);ssa;nstt;; fine esercizio {(km} 149.846 147.246 - T_é;o‘
—T:;(;Ie linee di distribuzione di energia e)i‘eittrica (km)w o "*"’*”"";221"4: 316,496 5.650 1,8%.
‘Egrln;gia trasportata sulla rete di distribuzior;;c;l;l‘i‘;el (milin;i‘di kWh) ™ ‘*;S};EM‘ 78.530 ) (5) “j

- di cui Argentina i - 1845‘;_u;é452——_uh; 7777777777777 -
-—dlcl;l _;/:;SF 7777777777777777777777 T ) 22,809 22,778 33 0,1%

- di cui Cie i a o ) 15.809 15.657 152 o 7:5;’:
“—E cui Color;; S o 13.632 13.846 (314} -2,3%

-di C;J! Peru - 7 7.782 ""”"'; 659 B 123 v;,g%

(1) Nl dato del 2015 tiene conto di una pit puntuale determinazione delle quantita trasportate.

L'energia trasportata nel 2016 & pari a 78.525 milioni di kWh e registra un decremento pari a 5 milioni di kWh rispetto al 2015,

Relazione sulla gestione
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Vendite di energla siettrica

Milioni di kWh
2016 2015 restated 2016-2015

Mercato Iiberom 7 . 6.124 s:: 7>76.062 vvvvvvvvv 62 77,0_%
7|7\;1kervl':at:irregolato““w" o o 56.966 57.5;70 (404] o ?),7;/0
Totdle o o e300 63432 (342)  08%
_dicui Argentina ” - ) 15.654 15.450 204 3%
- di cui Brasile o 19. 12g 19.506 ‘ (378) *‘-7:9%7
- di cui Cile o A B I 13.067 13.203 {136) 75;’;
- di cui Colombia o 8.505 8.463 42 ES ;6—
- di cui Peru o 6.736 6.810 (74) *T~7%

L'energia venduta nel 2016 ammonta a 63.090 milioni di  al valore registrato nell’esercizio precedente. La variazione &
kWh e registra un decremento di 342 milioni di kWhrispetto  principalmente riferibile alle minori vendite in Brasile e Cile.

Risultati economici

Milioni di euro

2016 2015 restated 2016-2015

Ricavi ' o o 10.768 10.828 o {60} 06%
Ma-r-g-i-ne o;;—e;rat'lvc;rlt;;do o - 3.656 3.306 o 250 7 7,6%
‘Risuato operative - ' Coies 280 gsn 6e%
Investiﬁenti o ‘ 7 3.089 2.937 132 . 4,5%
Nelle seguenti tabelle sono evidenziati i risultati economici suddivisi per singolo Paese di attivita nel 2016.

Ricavi

Milioni di euro

2016 2015 restated 2016-2015
"‘Argentina 1.163 ) 1.127 36 3,2%
8rasile 2.601 2.868 (267 9,3% '
Cile ., 3.703 3.429 274 8,0%”
—éofombia . 2.064 2.157 {103) -4,8%‘
Perl . ] » 1.236 1.243 7 —0,6%N
AmiPaesi . " 4 7 -
Totale T ‘ 10.768 10.828 {60} -0,6%
| ricavi del 2016 registrano un decremento di 60 milioni di del 20% di GNL Quintero (171 milioni di euro); ‘
euro; tale variazione & principalmente ricenducibile a: - dell'aumento delle tariffe di distribuzione e vendita,
> un incremento dei ricavi in Cile per 274 milioni di euro, so- nonché delle maggiori quantita trasportate;
stanzialmente per effetto: - dell'andamento sfavorevole del tasso di cambio tra

- della plusvalenza derivante dalla cessione della quota peso cileno ed euro (100 milioni di euro);

62 q\rkl enel Relazione finanziaria annuale 2016
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> maggiori ricavi in Argentina-per 36 milioni di euro, sostan- settoriale {Conta de Compensacdo de Variacao de Valores
zialmente riferibili agli effetti della riforma tariffaria intro- de tens da “Parcela A" - CVA\. Tali effetti sono stati in parte '
dotta dal Governo argentino mediante la Resolucion ENRE compensati dai maggiori prezzi medi a seguito defle revi-
n. 1/2016 che ha comportato un significativo incremento sioni tariffarie effettuate nel dicembre 2015 e nel marzo
delle tariffe di vendita; tale effetto & in buona parte com- 2016; 4
pensato da quanto rilevato nei 2015 a titolo di contributo > minori ricavi in Colombia per 103 milioni di euro, prevalén-
per i mancati increment tariffari a seguito della Resolucion temente per effetto delia variazione del tasso di cambio
n. 32/2015 {236 milioni di euro), nonché dall'effetto cambi con il peso colombiano (221 milioni di euro), solo parzial-
fortemente negativo derivante dal deprezzamento dei peso mente compensato dall’aumento delle quantitd generate
argentino nei confronti deli'euro (690 mifioni d euro); e vendute;

> un calo dei ricavi in Brasile per 267 milioni di suro, per effet- > un decremento dei ricavi in Perl per 7 milioni di euro, prin-

to del deprezzarmento della moneta locale rispetto all'euro cipalmente per effetto dellandamento negativo del tasso
(per 108 milioni di euro) e a seguito delle modifiche regola- di cambio, che ha pill che compensato le maggiori quantita
torie afferenti alia rilevazione delle partite di attivo e passivo trasportate e l'aumento dei prezzi unitari di vendita.

arging operativo lerde

Milioni di euro
2016 2016 restated T 2016-2015
Argentina 276 279 £ (3) ) -1,1%
g };S”e e et e e e B_Ggu B _53 6 T ,_133_~ R _243;/;
g ;10;5__ R 16 9" e 16,3%
S S 1.0__ e i 10 %
) e asaw
Ar:npae;{ U _é e ot S e ; e e saada
Totls 7 ass  ass =m0 e
Il margine operativo lordo ammonta a 3.556 milioni di auro, dove l'effetto positivo delle maggiori quantita gene-
euro, con un incremento di 260 milioni di euro (+76%) ri- rate e vendute & stato quasi interamente assorbito dall‘ef-
spetto al 2015 a seguito di: fetto cambi {negativo per 106 milioni di euro);
> un maggior margine operativo lordo in Cile per 169 milioni > un decremento del margine operativo lordo in Argentina
di euro che risente della predetta plusvalenza ¢ delia mi- - per 3 milioni di euro, per effetto principalmente del diver
gliore marginalita sulle vendite e i cui effetti sono parzial- $0 meccanismo regolatorio che ha caratterizzato i due pe-
mente mitigati dalia rilevazione delle minusvalenze relati- rioéi a confronto, in gran parte compensato dall’avverso
ve all’abbandono di cinque progetti idroslettrici nel Paese andamento dei camibi (pari a 164 mifioni di euro);

(tra cui Puelo e Futaleuft) per un valore complessivo di > una diminuzione del margine operativo fordo in Perl per

166 milioni di euro; 65 milioni di euro, principaimente connesso aifa minusva-
> un aumento del margine in Brasile per 133 milioni di euro, lenza di 30 milioni di ‘euro per {'abbandono dei progetti

grazie soprattutto alle modifiche regolatorie intercorse idroelettrici di Curibamba e Marafion e agli accantona-

che hanno pitl che compensato I'effetto cambi (negativo menti effettuati, per 37 milioni di euro, per non aver ri-

per 28 milioni di euro); spettato i termini del contratto di fornitura di energia a
> un incremento del margine in Colombia per 10 milioni di Electroperu.

yave

Reizzione sulie gestiane ' q:fs . B3
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Risultato operativo

Milioni di eurc

2016 2015 restated 20162015

Asgentina 208 210 @ 1,0%
Brsile T 250 170 : 80 T oy
Cile 610 778 (168) 21,6%
Colombia g1 813 (12} 5%
Perd 290 347 7 16.4%
Altr Passi ' 4 T 2 o

Totale 2.163 2.320 (157}

il risultato operativo del 2016, inclusivo di ammortamenti > alla rilevazione di un impairment su alcuni diritti per lo

e perdite di valore per 1.393 milioni di suro (386 mitioni sfruttamento delle risorse idriche dei fiumi Neltume e
di euro nel 2015), & pari a 2.163 milioni di eurc ed eviden- Choshuenco a causa dell'incertezza nella prosecuzione
Zia, rispetto all'esercizio precedente, un decremento di 157 dei progetti anche a causa di aleuni vincoli legali e proce-
milioni di euro. Tale variazione trova riscontro nei maggiori durali per complessivi 311 milioni di suro;

ammortamenti e impairment per 408 milioni di euro, so- > alle maggiori rettifiche di valore sui crediti commerciali per
stanzialmente da riferire: 95 mifioni di euro, prevalentemente in Brasile e Colombia.

fnvestimenti

Milioni di euro

2016 2015 restated . 2016-2015
Argentina 232 350 (118) 33,7%
Brasile T 1.434 791 ) 643 81,3%
Cile 878 1018 (140) «13,8%7
Eolombia 266 540 (274) -507%
Perli 258 186 73 39,50/;
Altri Paesi 1 53 {52) -98,1%
Totale 3,069 2.937 o 132 ’ 45%

Gli investimenti ammontano a 3.068 milioni di euro, conun > alle centrali termoelettriche di Gas Atacama in Cile e Co-
incremento di 132 milioni di euro rispetto all’esercizio prece- stanera in Argentina;
dente. In particolare, gli investimenti del 2016 si riferiscono: > all'estensione e miglioramento della rete di distribuzione
> a interventi di miglioramento della rete di distribuzione in in Per.

Brasile;

64 ’ enel Relazione finanziaria annuaie 2016
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[aa IR @

Impianti tmpianti Impianti Altri
termoelettrici nucleari eolici impianti
8.944
15 41 106
2.954
866
Russia Altri Paesi
LED 4 133
8.944 7 4,032
’ 406 .. @68
Russia Slovacchia Belgio Altri Paesi

Reti di distribuzione e trasporto di energia elettrica 2016 (km) $1.458 ﬁ

Alta Tensione Media Tensione Bassa Tensione
(AT) (MT) (BT)

66 ( @Nel Relaziope finanziaria annuale 2016
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Risultati economici 2016 {mifioni di eurc)

Ricavi Margine [nvestimenti
3.788 operativo lordo 2585 ¢
762
1.058
339

46 24

Aftri Passi

U date non inciude 263 milioat di euro rifenti al perirmetro classiiicats come Yposseduto per la vendita”

Fslazione sulia gestione q\{‘\(’ R .67
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Dati operativi
Produzione natta di energia sletirica
Milioni di kWh .
2016 2015 restatéd 20162015
Termoeletica 42.993 45.024 2031 45%
Nucleare T 7523 14081 (6568 -46,6%
idroslettrica T 1235 2410 (1178 -488%
1715 1798 ©3  46%
T 147 188 Cen 218%
T a3 63501 (9.888)  -156%
T 40e2 42.090 (1.028) 24%
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" - 6.684 16.202 ©508)  47,1%
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" w7 160 (173 -150%

La produzione netta di energia slettrica effettuata nel 2016
& pari a 53.813 milioni di kWh, con un decremento di 9.888
milioni di kWh rispetto all'analogo periodo del 2015.

Tale variazione & principalmente riconducibile al decremen-
to della produzione in Slovacchia da fonte sia nucleare sia
idroelettrica, dovuto primariamente al deconsolidamento di
Slovenské elektrdrne a partire da fine luglio 2016. A tale

componente si aggiunge i} calo della generazione in Russia,
dovuto a un guasto ali’impianto a ciclo combinato di Nevin-
nomisskaya (-967 milioni di kWh) e a una diminuzione della
produzione delle centrali a carbone (-641 milioni di kWh), i
cui effetti sono stati solo parzialimente compensati dall’an-
damento positivo degli impianti tradizionaii a olio e gas fa-
voriti dall‘indisponibilitd temporanea delle altre tecnologie.

Contributi alla produzione termosieitrica lords

Senato della Repubblica

Milioni di kWh 7

i 2016 2015 restated 20162015
Gas natwiale B N 26,000 467% 25552 407%  G62)  2.2%
“Catbors . i 20483 382%  22.098 2% (1618 3
“Combustibile nucleare 8.102 16.1% 15146 241%  (7.088)  -46.5%
Totale T T T T T eases 100,0% | 62796 1000%  (9.211) ~12177/»

La produzione termoelettrica lorda del 2016 ha fatto registra-
re un decremento di 9.211 milioni di kWh, attestandosi a
53.585 milioni di kWh; la variazione ha riguardato maggior

mente Ia produzione da combustibile nucleare in Slovacchia
a seguito def deconsolidamento, ma le altre fonti hanno regi-
strato 10 stesso andamento negativo.

Potenza efficiente netia installata

MW B
al 31,12.2016  al 31.12.2015 restated 2016-2015 B
_I;npianﬁ termoelettrici 8g4:1 o 9.960 (1.006) N "{0‘1%
mpiantinucleari VW_WW T - 1814 (1814 -1000%
Nmplant idroelettrie 19 1,609 (1.590) 988%
fopient eolig 741 741 -
Aliiimpianti - - 106 133 27 -
Ij{otale potenza efficiente netta 9.810 14.247 {4.437) MN311>%
"4 cui Russia o 8.944 8.944 .
-dicuiSovacchia - 4.032 @08 | -100,0%
dicuiBelgio - - - 408 w08 -100,0%
-dicuialtiPaesi ses 565 7 01%

q%9

6R @t Relaziond finanziaria annuale 2016



Camera dei Deputati

172

Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA

DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI

DOCUMENTI DOC. XV N. 614

La potenza efficiente netta gel 2016 & pari a 9.810 MW e
registra un decremento di 4.437 MW rispetto all’esercizio
precedents. La variazione -rispetto al 31 dicembre 2015

Reti di distribuzione e trasporto di

trova pieno riscontro nel deconsolidamento di Slovenské
elektrérne e di Marcinelle Energie, conseguente alle cessio-
ni avvenute rispettivamente a luglio e a dicembre del 2016.

Lines alta tenswne a fme eserclzxo (km)

Lmee medta tensione a ﬁne esercizio (krn

Linee bassa tensione a fine esercizio {km)

Tntale finee di distribuzione di energla elettrica (km)

Energla trasportata sulla rete di distribuzione di Enel (mxhom dl kWh)

energia elettrica
2016 2015 restated 20162015
6505 6584 el 2%
B 36.015 35.043 (z8) 01%
- 43938 49858 280 0.6%
91.458 91.285 173 02%
- 14.890 14.582 308 21%

L'energia trasportata, tutta concentrata in Romania, registra
un incremento di 308 milioni di kWh, {+2,1%), passando da
14.582 milioni di kWh a 14.890 milioni di kWh nel 2016.

Vendite di energia eleitrica

Uincremento deriva principalmente dai nuovi allacci effet-
tuati, che riflettono il trend di sviluppo della rete elettrica
del Paese.

Milioni di kWh
2016 2015 restated 2016-2015

Mercato libero o o 7.471 10,407 (2.936} :;; 2%
Mercato regolato - a T 5353 4s:) 9%
Tot;l; S o S —12“735“ o 15760 {3.425) \-E‘l 7%
-L;I—\CLNJIT?;mama R 7.718 7.691 B 28 T b'4\ ,
deuwFance T s sees o8 441%

RN

Le vendite di energia effsttuate nel 2016 registrano un decre-
mento di 3.425 milioni di kWh, passando da 15,760 milioni
di kWh a 12.335 milioni di kWh. Tale decremento & riferibite:
> alle minori quantita vendute in Francia per 1.748 milioni di

kWh a seguito della politica commerciale intrapresa dal

Risultati economici

Gruppo nel Paese e ispirata anche dalla cessione di Enel
France avvenuta nel dicembre 2016;

> alla diminuzione delie vendite registrate in Slovacchia per
1.705 mifioni di kWh, con una variazione quasi interamen-
te imputabile al deconsolidamento.

Milioni di euro
2016 2015 restated 2016-2016
Ricavi 3.798 4,990 (1.182) -23,9%
Margine operativo fordo 762 1.481 (689) 47 5%
Risultato operativo 286 {669) 855 =
investimanti 265 M 249 @ 16 6,4%
{1) il dato non include 283 milioni di euro riferiti af perimetro classificato come "posseduto per 13 vendita®.
(2} 1l dato non include 648 milioni di euro rifpriti al perimetro classificato come “posseduto per la vendita”.
//é/\/ .
Relazione sulla gestione qt(jq 69.
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Nelle seguenti tabelle sono evidenziati i risultati economici suddivisi per singolo Paese di attivita nel 2016.

Bicavi

Milioni di euro

o 2016 2075 restated 20162015
Romania o T 1.058 1.090 ' (SET ‘‘‘‘‘ - ;égﬁ,H
Russia ) - T s 082 @n 8%
Slovacchia - 1360 2401 (1041)  434%
Altri Paesi o 395 437 B 42) —9,6;2'»
Totale - 3.798 4890 [1.192) 23,9%

| ricavi del 2016 risultano pari a 3.798 milioni di euro, con un

decremento di 1.192 milioni di euro (-23,9%) rispetto all'e-

sercizio precedente. Tale andamento & connesso:

> al decremento dei ricavi in Slovacchia per 1.041 milioni di
euro, da attribuire al deconsolidamento a seguito della ces-
sione avvenuta a fine Il]glio 2016;

>

al decremento dej ricavi in Romania per 32 milioni di euro,
essenzialmente connesso ai minori volumi venduti sul mer-
cato retail a seguito della sua progressiva liberalizzazione, i
cui effetti sono solo in parte compensati dall'incremento
delle quantita vettoriate e dalle maggiori connessioni effet-
tuate;

> ai minori ricavi in Russia per 77 milioni di euro, prevalente- > alla diminuzione dei ricavi in Francia per 124 milioni di euro,
mente riferibili ali'effetto del deprezzamento del rublo nei solo in parte compensata dall'aumento registrato principal-
confronti dell‘euro (88 milioni di euro) che, in uno scenario mente in Belgio per le maggiori vendite relative alla com-
di minori quantita prodotte, & stato parzialmente compen- modity gas.
sato dall'aumento dei prezzi unitari di vendita;
Margine cperativo lordo
Milioni dif euro
2016 2015 restated 2016-2015
Romania 338 364 {25) -6,9%
Russia 8 B 16; - —25 13,4%
Slovacchia TS 871 e 8%
,—Ai—tﬁaesi B 46 h 5277 (6} -11,5;%(
Totale - e 1451  (689) a15%
Il margine operativo lordo ammonta a 762 milioni di euro, end” del combustibile nucleare esausto; a tale effetto si
registrando un decremento di 683 milioni di euro rispetto al associa quello originato da! deconsolidamento a partire dal-
2015. Tale andamento & principaimente relativo: la fine di luglio 20186;
> al decremento del margine operativo lordo in Slovacchia > a una riduzione del margine rilevata in Romania per 26 mi-
per 680 milioni di euro, principalmente dovuto al rilascio lioni di euro, quasi interamente attribuibili al margine da tra-
parziale del fondo oneri per smaitimento del combustibi- sporto dell'energia elettrica;
le nucleare pari a 550 milioni di euro, avvenuto nel terzo > a una diminuzione del margine operativo lordo in Belgio,

trimestre 2015, a esito dello studio elaborato da esperti in-
dipendenti tenuto conto della nuova normativa introdotta
a luglio 2015 dal Governo slovacco relativamente al “back

980

conseguente ai maggiori costi di acquisto nonché alle mi-
nori quantita prodotte.
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Risuliato onerativo,

Milioni di euro

) 2016 2015 restated 20162015
Romania 71 58 4 13 22.4%
;(;ssia o 136 o e 975 ''''''''''''''''''' -
Slovacehia 114 ' 184 o) 38.0%
i o | - E e
Totale 286 (569) s .
|l risultato operativo del 2016 & pari a 288 milioni di euro elektrarne al fine di adeguarne il valore a quello di pre-
ed evidenzia un incremento di 855 milioni di euro, a fronte sumibile realizzo al netto degli oneri accessori, secondo
di una riduzione degli ammortamenti e perdite di valore ri- quanto stabilito dali'iFRS 5, per 574 milioni di euro; ana-
spetto al 2015 pari a 1.544 milioni di eurc. in particolare, tale logo impairment & stato rilevato nel 2016 per 19 milioni
variazione trova riscontro principalmente in: di eurg;

> minori ammortamenti per 86 milioni di euro, in maggior . un impairment pari a 899 milioni di euro, rilevato nel

A/

parte relativi al deconsolidamento di Siovenské elekirdrne; 2015, sugli asset di generazione detenuti da Enel Russia,
> maggiori impairment sulla CGU Enel Green Power Ro- tenuto conto del perdurare delle sfavorevoli condizioni di
mania per 26 milioni di euro; mercato e regolatorie del Paese.

> un impairment rilevato nel 2015 sugli asset di Siovenské

imvestimentt

Milioni di euro

2016 2015 restated 2016-2015
Romania 136 121 15 12,4%
Russ’a_ et s e ; - e i _1,{2 et e .._._,,,q(;_)___._¥ e ‘,SAZ%
AtiPaes T w 8 s00%
Totale ‘ T e 2492

{1) 1l dato non include 283 milioni di euro riferiti al perimetro classificato come “posseduto per fa vendita”.
{2} 1l dato non include 648 milioni di euro riferiti al perimetro classificato come "posseduto per la vendita”.

Gli investimenti ammontano a 265 milioni di euro e presentano un incremento di 16 milioni di euro rispetto all'esercizio

precedente.

Ralazione suila gestione q 8 /{
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Potenza efficiente netta installata (MW)

Imipianti Impianti Impianti Altri
idroelettrici geotermoelettrici eolici impianti

2016
2.792
di cui
1.485
728
.. 325
X 244
Stati Uniti e Canada Massico Panama Alltri Paesi
884
205 72 41
3.513 @
di cui
- 499 312
. 195
Messico Panama Altri Paesi

Stati Uniti e Canada
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Risultati ecornomici 2018 {milioni di euro) ;
Ricavi Margine investiment
1125 operativo lordo 1.832
833

Stati Unit e Canada

Mizssice

42

Panama

/7\/ ) 73
Relazione sutla gestione qg} .





