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Enpah 
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Previdenza e Assistenza 
a favore dei Biologi 
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Enpah 

2016 

2015 

2014 

2013 

2012 

2011 

2010 

2009 

2008 

2007 

2006 

2005 

2004 

o 

I 

L-

i-

Ente Nazionale di 
Previdenza e Assistenza 
a favore dei Biologi 

I 

I I 

Al valore i mercato 

I 
10 

I 

O Obiettivo 11 inisteriale 

• Totale rend mento degli in estimenti al ne tl:odegli 
onerifinan iari 

- -
12 14 16 

Milioni 
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2.000.000 

2004 

Enpah 
Ente Nazionale di 
Previdenza e Assistenza 
a favore dei Biologi 

Obiettivo Ministeriale (2004 - 2016) 

Rendimento investimenti al netto degli oneri finanziari (2004 -
2016) 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 

e. e 20,00 < 40,00 e: 60,00 e so,oo e 100,00 e 120,00 Milioni 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 

• Totale rendimento degli investimenti al 
netto degli oneri finanziari 

Obiettivo ministeriale 
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Composizione Portafoglio al 31/12/2016 

–    68    –Camera dei Deputati Senato della Repubblica 

XVJJ LEGJSLATURA - J)[SEG.'•H Lll LE(j(iE E RELAZI0.'-11 - LlOCU_\ lENTJ - DOC. XV J\.. 60 4 

Enpah 
Enir .\azionalr cli 
Previdenza e Assistenza 
a favore dei Biologi 

Liquidità 

Titoli Governativi & Sovranazionali 

OICR non Armonizzat i (FIA) 

OICR Armonizzat i 

ETC 

Titoli di debito Corporate 

Titoli di Capita le (Azioni) 

Totale 

O CR Arrno niz:.:atì; 

€ 118.198.887; 22,18%\ 

I IC:; 

Titoli dì debito Corporate; 

€ 71.~11A36; 13,58¾ 

/ 
OICR non ArmonizlJti; _j 
f' 4Y .(1(1',./1·m;Y,4'i'J,; 

€ 156.323.130 

€ 127.893.266 

€ 49.665.290 

€ 118.198.887 

€ 470.072 

€ 71.411.436 

€ 1.753.682 

€ 525.715.762 

Tituli di Caµitale (A,iuni); 
( 1. 753.682; 0,33 3/.: 

29,74% 

24,33% 

9,45% 

22,48% 

0,09% 

13,58% 

0,33% 

100% 

Liquidità; 

€ 156.323.130; 29,74% 

_ I itnli cli Sh=ttn & Srnmma, innali; 
( 127.893.266; 24,33% 
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Titoli di Capitale (Azioni) 

–    69    –Camera dei Deputati Senato della Repubblica 
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Enpah 
Enfr \n:,:ionnlr di 
Prcvidcn:ta e Assistenza 
a favore dei Biologi 

IT; 

I itali di Capitale; 
€ 1.75 3.682 

O,JJ'½ 

{ 32 '325; l ,S4 ¾ Tclccommunic;:itio 

n Services; 
€125.575; 7,16% 

ULili lies; 
·~ €J7.2GO; 2,12% 

TITOLI DI CAPITALE 

Energy 

I ndustrials 

Health Care 

Financials 
. 

IT 

Telecommunication Services 

Utilities 

Totale 

€562.868 

€ 53.360 

€ 144.557 

€ 797.737 

€ 32.325 

€ 125.575 

€ 37.260 

€ 1.753.682 

% 

€144.557; 8,24% l11dustrials; 
€53.360; 3,04% 

32,10% 

3,04% 

8,24% 

45,49% 

1,84% 

7,16% 

2,12% 

100% 

Energy; 
'\_€562.868; 32,10% 

I GICS (Global lndustry Classification Stanoard) sono stati introdotti nel 1999 da MSCI in collaborazione con S:andard & Poor's per s:abilire un 

criterio accettato a livello mondiale per la classificaziore set:oriale delle industrie ir rrooo tale da conferire rraggior comparabilità alle ricerche e 

alle analisi svolte in di•1Erse porti del mondo. 

La logica dei GICS prevede che ogni impresa venga classificata in un settore in funziore del proprio core business (misuato sulle voci con:abili di 

ricavo). 

I settori così individuati sono: 

• Energy Sector (imprese appartenenti al settore energetico); 

• Materials Sector (imprese appartenenti al settore manifatturiero); 

• lndus:rials Sector (settore irdustriale); 

• Consumer Discretionary Sector (imprese che si ri•1Elano maggiormente sensibili ai cicli economici); 

• Consumer Staples Sector (imprese meno sensibili ai cicli econorrici); 

• Heal:h Care Sector (imprese appertenenti al se::ore farmaceutico e biotecnologico); 

• Financials Sector I imprese appartenenti al settore cella finanza); 

• Telecommunications Services Sector (imprese appartenenti al settore delle telecorrunica,ioni); 

• Utilities Sector (imprese apparienenti al settore dei beni pubblici quali gas, energia elettrica, acq~a. ecc.); 

• lnformation Technology (settore ln'orrration Technology comprende le aziende che offroro tecnologia dell'informa ciane software e servizi). 
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OICR Armonizzati ed ETC 
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4 

Enpah 
Enti' \ azionai<' di 
Previdenza e Assi~tenza 
a favore dei Biologi 

Oicr Armonizzati; 

t: 118.19!s.8!sJ; 

\ ETC Oro; 
\_t.•l/U.Ull.; U

1
UY% 

OICR ARMONIZZATI 
% 

Azionari € 29.569.077 25,02% . 
!Bilanciati € 6.153.897 5,21% . 
Flessibili € 8.916.472 7,54% . 

Obbligazionari € 17.511.744 14,82% . 
Monetari € 47.519.085 40,20% . 

ETF Azionari € 8.528.611 7,22% 

Totale € 118.198.887 100% 

ETC ORO 

ETC Oro € 470.072,00 0,09% 

ETF Azionari; 
t 8 .~,8.bll; 

_Bilanciati; 
€ 5.153.897; 

5,21% 

f:R _gJfi.477; 

7.~4% 
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Titoli Governativi & Sovranazionali 

–    71    –Camera dei Deputati Senato della Repubblica 
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Enpah 

lnt!.1tio, Li -,k.-d da7 ;i 1C an, 

lnfl,tionlinkcddo :J tC on, 

lnfl.~ll "Yl I lnkPrl rlal"" a J an, 

-=:, V~rbb I:: da 2 a€ ~n, 

111»0 riS!-0 do 7 o 10 crri 

loz.:ifl;.so dal a sarrl 

lè2:.:>fi;~o da O a 2:arri 

Enl<' \azionai<' di 
Previdenza e AssisLenza 
a favore dei Biologi 

Titoli Governativi & Sovranazionali 

( 5.146 0 99; 4,C2 '.Il: 

( 1.501.091 ; 1,:'.. 7 9~ 

Patrimonio 
{ 525.715.762 

100% 

{ 7 /~8.3C1; 6,10!1(, 

e: : .oe::u ,)S ; S,52 ¾ 

TITOLI GOVERNATIVI & SOVRANAZIONALI 

Tasso Fisso da O a 2 anni 
Tasso Fisso da 3 a 6 anni 

Tasso Fisso da 7 a 10 anni 

Tasso Fisso> 10 anni 

Tasso Variabile da O a 2 anni 

Tasso Variabile da 3 a 6 anni 

lnflation Linked da O a 2 anni 

lnflation Linked da 3 a 6 anni 

lnflatìon Linked da 7 a 10 anni 

Totale 

:C. l "i 17,';~S,J· 11.A'l'% 

Sovranazionale 
C127.893.266 

24,33% 

% 

C 1.501.091 1,17% 

C 7.062.405 5,52% 

e 15.176.852 11,87% 

e 7.798.301 6,10% 

e 25.501.126 19,94% 

e 20.288.399 15,86% 

e 5.146.099 4,02% 

C 32.708.846 25,58% 

C 12.710.148 9,94% 

e 127.893.266 100,0% 
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Titoli di debito Corporate 

–    72    –Camera dei Deputali 

XVII 1.UilSI.A.Tllil.A - lllSl·:C,r'-.1 1)1 1.11(,Cil·: P. KI-J.AZIONI 

Enpab 

ZEJ::OCOU~N YIOA 21.IJ\JI 

En l<' \ azionai<- di 
Previdenza e Assistenza 
a favore dei Biologi 

Titoli di debito Corporale 

€ 1 .933.lC,C ; 2 79 'Jt> 

,b., lY,HIAKlt > l llt.lJ \ 11 ·""'I-----·· t:':LU!ò',;~U; ll,11 ¼ 

TA550 1fAF:IAl!LECA
1

1UOJl.rlNI ·-.... --·• ( 2.038.!:00; 2,85 '!-( 

Sena/O della Repubblica 

llOCLIVllè' l'I - l)OC. XV 'J. 604 

(2:5.':13:5.6Z0. S).6 ,; 

TASS0VAl"~IAE!I.ECA 3A i ANNI ·=~~:::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::1 
TI\SSOVI.RII\E!I.ECl'.Ol'. 21'.NIJI ·------·· { 2.1>4.0•)0;3,!::'..'( 

TASS'JflSSCOAì A D Al~~I 

-A.isJFISSCDACl,U .L.IJ'IJI 

Pdl1in .:11iv 

C25.715.7152_ 

'"'" 

f! .5~6.f2Q; ru3 ,i: 

I ic 11 ~, , 1-1',f, ; ,">'" "'-

wa e a 1556.850 . 12.12 ,,; 

Finn1ciel 

C55 ;:·(16----....., 
', 

TITOLI DI DEBITO CORPORATE 

Tasso Fisso da O a 2 anni € 8.656.850 

Tasso Fisso da 3 a 6 a nni € 11.317.896 
Tasso Fisso da 7 a 10 ann i € 14 .587.249 

Tasso Fisso da > 10 anni € 2.946.620 

Tasso Variabile da O a 2 anni € 2.794.000 
Tasso Variabile da 3 a 6 anni € 23.993.620 
Tasso Variabile da 7 a 10 arvii € 2.038.500 

Tasso Variabile > 10 a nni € 3.083.540 
Zero Coupon da O a 2 anni € 1.993.160 

€ 71.411.436 

% 

12,12% 

15,85% 
20,43% 

4,13% 

3, 91% 
33,60% 
2,85% 

4,32% 

2,79% 

100,00% 

Non t na1c1al 
:..n.!dl .4:t:u 

l,l,t, 
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Enpab 
Entf' .'\azionalf' <li 
Previdenza e AssisLenza 
a favore dei Biologi 

Ripartizione investimenti tra Gestione Diretta ed Indiretta 

• 
Diretta 

€ 104.229.73019,83% 
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Enpah 
Ente Nazionale di 
Previdenza e Assistenza 
a favore dei Biologi 

15.000 ~--------------------------------

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 
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Enpah 

2.500 

2.000 

1.500 

1.000 

500 

o 

600 

500 

400 

300 

200 

100 

o 

Ente ~azionale di 
Previdenza e Assistenza 
a favore dei Biologi 

20-- 25 -- 30 -- 35 -- 40 -- 45 -- 50-- 55 -- 60 -- 65 -- 70 -- 75 
24 29 34 39 44 49 54 59 64 69 74 ed 

oltre 

25 -- 30 -- 35 -- 40 -- 45 -- 50-- 55 -- 60 -- 65 -- 70-- 75ed 
29 34 39 44 49 54 59 64 69 74 oltre 
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