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Debiti per area geografica

31.12.2015

(valori in €/000)

Italia Estero Totale
Verso banche 10.507 10.507
Verso altri finanziatori 124.949 124.949
Acconti 1.357 1.357
Verso fornitori 46.913 1.549  48.462
Verso imprese controllate
consolidate con il metodo del
Patrimonio Netto, al costo o non 9.5 lers
consolidate
Tributari 477141 477141
Yerso istituti prewdenza edi 7790 7790
sicurezza sociale
Verso altri 49.453 49.453

Totale 733.868 1.549 735.417

Crediti per scadenza

31.12.2015
(valori in €/000)
Entro Oltre
5 N g~ Totale
Pesercizio Pesercizio
Crediti iscritti nelle immobilizzazioni
Verso altri 448  3.451 3.899
Sub Totale 448 3.451 3.899
Crediti dell’attivo circolante
Verso clienti 654.004 9.416 663.420
Verso imprese controllate
consolidate con il metodo del 0
Patrimonio Netto, del costo o non
consolidate
Tributari 4.787 4.787
Imposte anticipate 1.990 1.990
Verso altri 62.584 62.584

Sub Totale  723.365 9.416 732.781

Totale 723.813 12.867 736.680

31.12.2014

Italia

10.803
152.711
1.289

54.795

15.760

441.686

9.147

44 555

730.746

Entro
Pesercizio

1.202

1.202

666.055

9.507
1.437
60.786

737.793

738.995

Variazioni

Estero Totale

10.803 (296)
152.711  (27.762)

1.289 68

1451  56.246 (7.784)

15.760 @)

441686  35.455
9.147  (1.357)

44.555 4.898

1.451 732197 3.220

31.12.2014

Variazioni

el Totale

Pesercizio

3.723 4925 (1.026)

3.723 4925 (1.026)

10.513 676.568 (13.148)

8 (8)

9.507  (4.720)
1.437 553
60.786  1.798

10.513 748.306 (15.525)

14.236 753.231 (16.551)
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Debiti per scadenza

31.12.2015 31.12.2014
(valori in €/000) Variazioni
Entro Oltre Entro Oltre
. - Totale .. - Totale
Pesercizio Pesercizio Pesercizio Pesercizio
Verso banche 10.104 403 10.507 10.292 511 10.803 (296)
Verso altri finanziatori 29.128 95.821 124949 28.730 123.981 152.711 (27.762)
Acconti 1.357 1.357 1.289 1.289 68
Verso fornitori 48.462 48.462 56.246 56.246 (7.784)
Verso imprese controllate
e e 15.758 15758  15.760 15.760 2)
Patrimonio Netto, al costo o non
consolidate
Tributari 477.141 477.141 441.686 441.686 35.455

Verso istituti previdenza e di

. ) 5.133 2.657 7.790 5.391 3.756 9.147  (1.357)
sicurezza sociale

Verso altri 49.453 49.453 44555 44.555 (4.898)

Totale 636.536 98.881 735.417 603.949 128.248 732.197 3.220

Ripartizione per area geografica dei ricavi delle vendite e prestazioni

31.12.2015 31.12.2014
(valori in €/000)
Italia Estero Totale Italia Estero Totale
Prodotti valori 210.989 210.989 207.373 207.373
Prodotti grafici 7.350 7.350 26.652 26.652
Prodotti targhe 50.856 50.856 37.857 37.857
Prodotti editoriali 54.605 10 54.615 50.511 184 50.695

Coniazione e commercializzazione
di monete, medaglie e timbri
Prodotti telematici e vari 5.669 5.669 7.070 7.070

28.002 3.923  31.925 45.300 4.189 49.489

Totale 357.471 3.933 361.404 374.763 4373 379.136

In applicazione di quanto previsto dal D.Lgs. 127/91, cosi come modifi-
cato dal D.Lgs. 32/2007 di recepimento della Direttiva 51/2003/CE, la Capo-
gruppo si & avvalsa della facolta prevista dall’art. 40, comma 2 bis; pertanto
con riferimento a tutte le analisi reddituali, patrimoniali e finanziarie si rinvia
a quanto indicato nella Relazione sulla Gestione — Bilancio civilistico al 31
dicembre 2015 della controllante Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato S.p.A..
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Nelle tabelle che seguono si riportano i principali aggregati economici,
patrimoniali e finanziari del Gruppo opportunamente riclassificati:

Conto economico riclassificato
(valori in €/000) 2015 2014 Variazioni

Ricavi delle vendite e prestazioni 361.404 379.136 (17.732)

Variazione delle rimanenze di prodotti in corso

di lavorazioni, semilavorati e finiti (1.129) (2.990) 1.861
Variazione dei lavori in corso su ordinazione 2175 (407) 2.582
Prodotto dell’esercizio 362.450 375.739 (13.289)

QZ?L#:;?cidi materie prime, sussidiarie di consumo (52.061) (53.501) 1.440
Variazione delle rimanenze di materie prime 2.083 2.074 9
Servizi (81.611) (99.618) 18.007
Godimento di beni di terzi (2.006) (1.868) (138)
Oneri diversi di gestione (4.962) (4.758) (204)
Altri ricavi e proventi 5.587 5.163 424
Valore aggiunto 229.480 223.231 6.249

Costi per il personale (103.154) (109.676) 6.522
Margine operativo lordo 126.326 113.555 12.771

Ammortamenti e svalutazioni (31.808) (31.494) (314)
ﬁgﬁ’aart]ttisgacrir:sgg:t:valuta2|on| dei crediti compresi (1.749) (2.793) 1.044
Risultato operativo ante accantonamenti 92.769 79.268 13.501
Accantonamento straordinari per rischi (12.710) (5.320) (7.390)
Risultato operativo post accantonamenti 80.059 73.948 6.111
Proventi finanziari 6.994 12.377 (5.383)
Interessi ed altri oneri finanziari (1.540) (1.690) 150
Rettifiche attivita finanziarie (58) 21 (79)
Proventi straordinari 1.056 859 197
Oneri straordinari (183) (243) 60
Risultato prime delle imposte 86.328 85.272 1.056

Imposte dell’'esercizio (28.428) (28.655) 227
Risultato dell’esercizio 57.900 56.617 1.283

di cui

Risultato di Gruppo 57.901 56.617 1.284
Risultato di terzi 1) 0 (1)
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analisi della struttura patrimoniale

(valori in €/000) 31.12.2015 31.12.2014 Variazioni
Crediti per versamenti da ricevere 98.451 131.268 (32.817)
Immobilizzazioni:
Immateriali 3.123 3.841 (718)
Materiali 130.722 148.510 (17.788)
Finanziarie
- partecipazione 25.591 25.650 (59)
- debiti per versamenti da effettuare su partecipazioni (15.750) (15.750) 0
- crediti ed altri titoli 3.899 4.925 (1.026)
Sub totale immobilizzazioni finanziarie 13.740 14.825 (1.085)
Totale immobilizzazioni 147.585 167.176 (19.591)
Capitale d'esercizio
Rimanenze magazzino 51.098 47.832 3.266
Crediti commerciali 663.420 676.576 (13.156)
Crediti tributari 6.777 10.944 (4.167)
Crediti verso soci scadenti entro |'esercizio successivo 32.817 32.817 0
Crediti per operazioni finanziarie 59.685 59.685 0
Altre attivita 2.899 1.101 1.798
Ratei e Risconti 2.520 3.196 (676)
Debiti commerciali (49.827) (57.545) 7.718
Debiti tributari (477.141) (441.686) (35.455)
Fondi rischi ed oneri
- fondo oneri di trasformazione (11.175) (17.149) 5.974
- altri fondi per rischi ed oneri (157.823) (158.968) 1.145
Altre passivita (57.243) (563.702) (3.541)
Totale capitale di esercizio 66.007 103.101 (37.094)
Capitale investito (dedotte le passivita di esercizio) 312.043 401.545 (89.502)
Trattamento fine rapporto lavoro (28.363) (36.939) 8.576
Capitale investito (dedotte le Passivita e TFR) 283.680 364.606 (80.926)
Capitale proprio
Capitale 340.000 340.000 0
Riserve e risultati a nuovo 261.232 261.729 (497)
Risultato d'esercizio 57.901 56.617 1.284
Totale capitale proprio 659.133 658.346 787
Capitale di terzi 1 1 0
Risultato di terzi (1) 0 1)
Totale capitale di terzi 0 1 (1)
Indebitamento finanziario a medio e lungo termine 96.224 124.492 (28.268)
Disponibilita monetarie nette
Disponibilita e crediti finanziari a breve 510.909 457.255 53.654
Debiti finanziari netti (39.232) (39.022) (210)
Totale disponibilita monetarie nette 471.677 418.233 53.444
Totale Copertura 283.680 364.606 (80.926)
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rendiconto finanziario

(valori in €/000) 31.12.2015 31.12.2014
Totale disponibilita monetarie nette inizio esercizio 457.255 416.318
Risultato d’esercizio 57.901 56.617
Risultato di terzi (1) 0
Imposte su reddito 28.428 28.655
Interessi passivi 1.517 1.585
Plusvalenze/Minusvalenza da attivita (989) 95
Risultato d’esercizio rettificato da elementi non monetari 86.856 86.952
Ammortamenti e svalutazioni 34.574 31.996
Accantonamento TFR 5.579 5.927
Accantonamento ai Fondi 18.527 8.122
Rettifiche elementi non monetari che non hanno
contropartita CCN 58.680 46.015
Variazioni del capitale circolante netto 145.536 132.967
Rimanenze (3.266) 1.330
Crediti verso clienti 13.723 (17.106)
Debiti verso fornitori (7.718) (10.802)
Debiti/Crediti tributari 32.707 38.414
Risconti/Ratei 671 (1.269)
Altre attivita e passivita 2.289 (1.241)
Acconti (100) 92
Totale variazioni capitale circolante netto 38.306 9.418
Flusso finanziario dopo le variazioni del CCN 183.842 142.385
Interessi pagati (1.517) (5.095)
Fondi oneri di trasformazine (6.520) (4.149)
Imposte sul reddito pagate (21.513) (36.456)
Utilizzo del fondo TFR (14.155) (7.152)
Utilizzo dei fondi (21.497) (9.761)
Totale altre rettifiche (65.202) (62.613)
Flusso finanziario della gestione reddituale 118.640 79.772
Investimenti di immobilizzazione:
Immateriali (2.036) (794)
Materiali (12.459) (28.565)
Cessione di immobilizzazioni 1.110 124
Partecipazioni 58 (21)
Crediti e altri titoli 1.026 (399)
Flusso monetario da attivita di investimento
in immobilizzazioni (12.301) (29.655)
Apporti patrimoniali Ministero del’Economia e Finanze 32.817 32.817
Dividendi erogati (563.785) (60.000)
Recupero Riserve erogate ai sensi D.Legge 66/2014 5.670 0
Riserve erogate ai sensi D.Legge 66/2014 (9.000) (5.670)
Operazioni finanziarie 0 50.242
Accensione di finanziamenti 0 637
Rimborso finanziamenti (28.387) (27.206)
Flusso monetario da attivita di finanziamento (52.685) (9.180)
Incremento delle disponibilita liquide 53.654 40.937

Si rinvia al contenuto della Nota Integrativa e della Relazione sulla
Gestione della Capogruppo per maggiori approfondimenti e per i fatti di rilievo
avvenuti dopo la chiusura dell’'esercizio.
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
AI SENSI DELL’ARTICOLO 14 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010,

N°39
ISTITUTO POLIGRAFICO E ZECCA DELLO STATO SPA
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI
DELL'ARTICOLO 14 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N° 39

All'Azionista Unico
dell'Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato SpA

Relazione sul bilancio consolidato

Abbiamo svolto la revisione contabile dell'allegato bilancio consolidato del gruppo Istituto Poligrafico e
Zecca dello Stato, costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2015, dal conto economico per
'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i eriteri di
redazione.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai Principi di revisione Internazionali
(ISA Ttalia) elaborati ai sensi dell’articolo 11, comma 3, del DLgs 39/10. Tali principi richiedono il
rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di
acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio consolidato dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
consolidato dell'impresa che fornisea una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un gindizio sull’efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del hilancio consolidato nel suo
complesso.

PricewaterhouseCoopers SpA
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Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del gruppo Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato al 31 dicembre
2015 e del risultato economico per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che
ne disciplinano i criteri di redazione.

Richiamo di informativa

Senza modificare il nostro giudizio, richiamiamo l'attenzione in merito a quanto illustrato dagli
amministratori nella nota integrativa al bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2015, relativamente
ai crediti verso il Ministero dell'Economia e delle Finanze, nonché Azionista Unico, con particolare
riferimento ai crediti maturati a fronte delle attivita di trasporto e facchinaggio degli stampati comuni
nel periodo 2002-2006.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio consolidato

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Ttalia) n® 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabilita compete agli amministratori dell'Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato SpA, con il
bilancio consolidato del gruppo Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato al 31 dicembre 2015. A nostro
giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio consolidato del gruppo Istituto Poligrafico
e Zecca dello Stato al 31 dicembre 2015.

Roma, 9 giugno 2016

PricewaterhouseCoopers SpA

Corrado Testori
(Revisore legale)
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