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Tabella 9.34- Prospetto della redditività complessiva 

10 Utlle/(Perdlta) d'esercizio 

Altre componentl reddituali al netto delle Imposte senza r igiro a Conto e conomico 

20 Attlllltà materiali 

30 Attività Immateriali 

40 Piani • definiti 

50 AttN1ta non correnti In via di dismissione 

60 Quota delle riserve da valutazione delle part!!d pazioni valutate a Patrimonio netto 

Alt re componenti reddit ual i al netto ddle Imposte con rigiro a Conto economico 

70 CopertUra di Investimenti ester1 

80 Differenze di cambio 

90 Copertura del flussi flnanlarl 

100 Attività nnanzlar1e dlsponlblll per I<> 

110 Attlllit<\ non correnti In via di dlsmiSsione 

120 Quota delle riserve da valutazione deDe partecipazioni valutate a Patrimonio netto 

130 Totale altre componenti reddit uali al netto delle Imposte 

140 Redditlviù oomplesslva (voce 10+ 130) 

Tabella 9 .35 - V ari azioni del patrimonio netto 

Llineue Il U..11.lOll 

W1 

lllinlue llUUD14 

A.locatioa& rinbto aucb:io fft<ll"dut• ....... 

Vlnuo.J c1 rmrw 
OptfVJOCi Ml '-O'monlo Mto 

&nisiol)tllUf'ft UÌMll 

...... ........ odt --IWMfl04 C190ll -.. ----!Ud41Mi .. tstrcb lOll 

... - ..... 11)1.11.1014 

31dlcombno2Gl4 

591.tto.tH UOO.HOAN 

Hl.HO.HO UOO.HO.OH 

HUOUOO 

lOOJl00.000 

191.HO.H<I 1.000,000.All 

3 ldlc:embr<2013 

SH . .UM:U 

504.ll0.4J J. 

J.Ul.9206) 

ULl.lOUff 

___ _ .S>J!!!'!!.. ___ .......... zzi ....... '" 

Etktul:ll lf JLU.1111 

• 
&istuall l.OUIU 

.uocazblt rihbto tlMl'Cirlo ...,.,.,. 
0Mdmit'1tf: ....... 

WMuiMIM6.-ddo 

-""---...... v---·Sl«i-RtcldCMl 201l 

Ario.1 Altt cfA 111111ub1M val11:tadoH 
cilltill ...... , .) 

1Sl.l17 .iJ7 UOGAOO..HO 

llf.JD.IJ7 1.0ot.000.100 {74.UM76) 

J41.H1.JU 

l4ti6U&l 

SIUOS.909 

SH.tffAOCI l.Ott.008.IOCI 514.llOAlJ 

[ ' )la __ ,._,.,,...._e.-... 

2013 

374.030.213 

107.025.488 

4 70. 903. 966 

578.705.909 

952.736.122 

20 14 

439 .664.565 

(I 6B0.A02) 

66.210.759 

1.049.396.010 

1.113.926.367 

1.553.590.932 

114.0JO.lU 1.471.JH.'46 

l74.0JO.JU J.4n.JH.l4' 
u 

....,trtt r4 J1> 

Gt.HUH US:Uto.tJl 

L5Sl590..tl2 

Ut."4.SH J.IH.IH.3'S 

342Mi.UO 1.514.H4.Jl4 

114..llO.lU tSJ.71'.JU 

9'2.736. lll 

JJ4 . .D31.JU lATI..J00.'46 



- 162 -Senato della Repubblica Camera dei deputati 

XVII LEGISLAT'URA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUtvlENTI - DOC. XV, N. 353 

Tabella 9.36 - RENDICONTO FINANZIARIO - METODO 

PATRIMONIO DESTINATO BANCOPOSTA 

A ATTJVITA' OPERATIVA 
1 Gest:lone 

·risultato d'esercizio ( +/ -) 
• plus/minusvalenze su attività nnanzlarle deten!A:e per la neqozlazlooe e su attlvltà{passMtà 
finanziarle valutate al fair value (-/+) 
- plus/minusvalenze su attività di coperttn (+/·) 
• rettilìche/riprese di valore nette per deterioramento (+{·) 
- rettifiche/riprese di valore nette su lmmoblllzzazlonl materia O e Immateriali ( +/-) 
- acx:;antooamenti nettl a foodl rtsc:hl e oneri e altri Costi/ricavi (+ / -) 
- Imposte e tasse non liquidate (+) 
- rettifiche/riprese di valore nette del gruppi di attività In via di dismissione al nette> 
Mll'f"ff•ttnfl<r•IP I + / -\ 
- altri aggiustamenti (+/·) 

2 Liquidità generata/assorblt;1 dalle attività finanziarle 
- attività finanziarle detenute per la negoziazione 
- attività nnanzlarie valutate al fair va/ue 
- attività nnanzlarle dlspoolbill per la vendita 
- crediti verso banche: a vislil 
- crediti verso banc:he: altri crediti 
- crediti verso dlentela 
- akre attività 

3 Liquidibl generata/assorbit;1 dalle passività flnanzl;1rie 
- debiti verso banc:he: a vista 
- debiti verso banctie: altri debm 
- debiti verso d lentela 
- titoli In circolazione 
- passività nnanziarle di negoziclzlooe 
- passività nnanzlarle valutate a l fa/r value 
- altre passMtà 

Liquidità netta generata/assor bita dall'attività operativa 

B ATTliVITA' DI INVESTIMENTO 
1 Liquidità generato da 

- vendte d i partecipazioni 
- dividendi Incassati su partecipazioni 
- vendte d i attività finanziarle detenute sino a scadenza 
- vendite d i attività materiali 
- vendite di attività Immateriali 
- vendite di rami d'azienda 

2 Liquidità assorbita da 
- acq uiStl di partedpazlori 
- acquisti di attività finanziarle detenute sino al a scadenz;> 
- acq ulsti di attività materiali 
- acquisti di atlivltil Immateriali 
- acquisti di rami d'azienda 

Liquidità netta generata/assorbita dall'attività d'investimento 

C ATTliVITA' DI PROVVISTA 
• emiisslonl/acquisti di azioni proprie 
- emi:sS1onl{acqvlstl di di capitale 
- dlstrlbuziooe dividendi e altre finalità 

Liquidità netta generata/assorbita dall'attivi!;\ di provvista 

lIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NEL PERIODO 

LEGEtlOA: 
( + l generata 
(-)assorbita 

2013 

657.757.037 
374°.030.213 

1 397.098) 

11 017 928) 
8.657.057 

462.299.444 
57.899.510 

(242 714 161) 

330.937.385 

( 1.250 108.523) 
l.358.543 

l so. 168.392 
l .542.225.322 
(ll2 706.349) 

91.022.928 
(160 900 150) 

161.257.038 
536.023. 769 

.357 7291 

1.079.717.350 

2.680.642.082 

2.680 .642.082 

(3.863. 296.164) 

(3.863 296 164) 

(1.182.654.012) 

(102.936.732) 

2014 

599. 268.586 
439.664.565 

[664 551) 

1 .028.474 
(215 152) 

342.591.023 
59.873.776 

(24J.01)9 549) 

(2.114. 996.699) 

(1.292.166.118) 
5 .645.758 

54&.017 289) 
137 252 l69) 

'145.206.281) 

386·-974.657 
6 .817.232 

2.059.854.500 
1 l HO 958.418) 

!248 738.657) 

( 1.128. 753.456) 

1.206.000.000 

1.206.000 .000 

(102.651.274) 

102.651.274) 

1.103.348.726 

(174.030 213) 
(174.030.213) 

(1911.434.9 43) 

102Jn base al metodo indirello, il flusso finanziario der ivante da ll'attività operativa è determinato rettificando l'uttle o la perdita 

d'esercizio dagli effetti delle operazioni di natura non monetaria, da q11alsiasi differim ento o accante>namento di precedenti o futuri 
incassi o pagamenti operati vi. e da elementi ricavi o costi connessi con i flussi finanziari derivanù dall' attività dj investimento o 
fina=iaria. 
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9.2.1 Stato patrimoniale 

I principali dati concernenti le consistenze patrimoniali del Patrimonio BancoPosta sono illustrati 

nella tabella 9.37 insieme alle risultanze degli aruù precedenti. 

Tabellla 9.37 - Stato patrimoniale riclassificato 
(dati in migliaia) 

31-dlc-12 31-dic-13 31-dlc- 14 

Vod del!'att!yo 

Cassa e disponibilità liquide 3.180.533,1 3.077.596,4 2.878.161,5 

Attività finanziarie detenute per la negoziazione 

Attività finaniarie valutate al falr value 

Attività fi nanziarle disponibili per la ve ndita 22.455.968, 1 24.421.1 14,6 28.807 .402,3 

Attività finanziarle detenute sino alla scadenza 14.048.067 ,6 15.221.161,9 14 .099.685,1 

Crediti verso le banche 527.539,7 375.749,2 916.785,2 
Crediti verso clientela 9.886.926,6 8.356.600,2 8.494.067,6 

Derivati di copertura 12.156,6 32.087, 1 48.600,6 
Attività fiscali 459.958,9 271. 167,6 229.993,4 
Altre attività 1.237 .227,6 1.349.933,9 1.495.140,2 

TOTALE DELL'ATTIVO 51.808.378,2 53.105.410,9 56.969.835,9 

31-dic-12 31-dic-13 31-dic-14 

Voci del nassjyo 

Debiti verso le banche 3 .483.754,3 3.484.1 11,2 5.550.782,9 
Debiti verso la clientela 43.462.104,4 43 .998.128,2 42.567.169,8 
Passività finanziarie di negoziazione 
Derivati di copertura 816.115,8 470.972,9 1.720.211,2 
Passività fiscali 320.402,6 439.053,7 923.749,8 
Altre passività 1.900.577,0 1.869.346, 1 1.973.022,5 
Trattamento di fine rapporto del personale 18.847,9 18.217,4 20.219,l 
Fondi per rischi e oneri 282.011,7 348.280,8 357.819,2 

TOTALE DEL PASSIVO 50.283.813,7 50.628.110,3 53.112 .. 974,5 

Patrimonio netto 1.524.564,5 2.477.300,6 3.856.861,4 

lli!.!t. 
Riserva di costituzione 1.000.000,0 1 .000.000,0 1.000.000, 0 

Utl// portati a nuovo esercizi precedenti 256.327,6 598.990,0 798.990,0 
Riserve da valutazione (74 504.280, 4 1.618.206,8 
Utile d :esercizio 342.662,4 374.030,2 439.664,6 

TOTALE DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO 
51.808.378,2 53.105.410,9 56.969.835,9 NETTO 

Fonte: Poste italian e s.p .a. - R elazione finanziaria ann uale 

Con rii.ferimento alle consistenze patrimoniali, al 31 dicembre 2014 si evidenzia che: 

- la voce Cassa e disponibilità lU]uide, pari a 2.878,2 ml (3.077,6 ml nel 2013), è costituita per 2.759,7 

ml (2.604,3 mJ nel 2013) da disponibilità liquide, presso gli Uffici postali e presso le società di 

trasporto, rivenienti dalla raccolta effettuata sui conti correnti postali, su i prodotti di Risparmio 
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postale (sottoscrizione BFP e versamenti su Libretti di deposito), non ancora riversati alla Cassa 

depo·siti e prestiti, e da anticipa zioni prelevate presso la Tesoreria dello Stato per garantire 

l'operatività degli uffici postali. L:a voce comprende, inoltre, depositi liberi presso Banche centrali 

per un ammontare di 118,4 ml (47.3,3 m l nel 2013); 

- le Actività finanziarie disponibili p er la venditalOl, iscrille al fiiir value di 28.807 ,4 ml (24.421,1 ml 

nel 2013), si riferiscono, pressoché integralmente, a investimenti in Titoli di St ato italiani e solo in 

via res id uale in azioni Mastercard e VISA. L'incremento del periodo di 4.386,3 mJ (+18 per C·ento) 

è attribuibile alla variazione positiva delfairvalue dei titoli in portafoglio; 

- le Attività finanziarie detenute fino a scaderiza104 si sono attestate a 14.099,7 ml, in diminuzione di 

1.121,5 ml sul 2013 (15.221,6 ml nel 2013) a seguito, prevalentemente, del rimborso di titoli giunti 

a scadenza; 

- i Crediti verso le banche, pari a 916,8 ml (375,7 ml nel 2013), sono relativi a somme versate in 

garanzia a controparti con le quali sono in essere operazioni di Asset Swap105; 

- i Crediti verso la clientela, pari complessivamente a 8.494,1 rnJ (€ 8.356,6 ml nel 2013), riguardano, 

principalmente, crediti verso il Minjstero dell 'economia per 8.481,6 ml (8.331,6 ml nel 2013) -

riferibili per 5.538,9 ml (di cui 7 1.7 ml per interessi maturati) ad impieghi presso il Ministero 

dell 'economia della raccolta d a conti correnti postali appartenenti alla clientela pubblica, e per 

934,0 ml (di cui 0 ,5 ml per interessi maturati) a depositi di somme rivenienti dalla raccolta 

effet tuata su conti correnti intestati alla clientela privata ( c.d. Conto Buffer)- e verso la Cassa 

d epositi e prestiti per 901,1 ml, relativi a corrispettivi e commissioni per il servizio di raccolta del 

Risparmio postale di competenza dell'esercizio, interamente riscossi a febbraio 2015. Come noto, 

gli impieghi presso il Ministero dell'economia della raccolta da conti correnti postali appartenenti 

a lla clientela pubblica sono remunerati ad un tasso variabile calcolato su un paniere di Titoli di 

Stato e indici del mercato monetario; per gli impieghi d ella raccolta r iveniente da conti correnti 

intestati alla clientela privata (cd Conto Buffer), invece, la remunerazione è commisurata fino al 

mese di novembre a l tasso M ain Refinancing Operation ( MRO) I06 della Bee e dal mese di dicembre 

al tasso Euro OverNight I ndex Average (Eonia)l01. 

Per quanto riguarda le voci del passivo si rileva che: 

103La voce .. A1tivilàfinan:iari4! di.sponibili per Ja vendi1a" corrisponde al portafoglio Available For Sale (AFS) e risulta composta da 
investimenti in Ti1oli di delrilo, iscritti al/air value di 28.750,9 ml (24.373,7 ml nel 2013), e da investimenti in Titoli di capilaÙ, iscritti 
alfair 110/ue di 56,4 ml (4-7,4 ml nel 2013). 
llULa voce .. Allività finanziari.e detenute sino alla scadenza" corrisponde al portafoglio Held To Maturity (HTM) e comprende, 
esclusivamente, investimenti in titoli di debito con pagamenti fissi o determinabili e scadenza fissa. 
l llSAsset Swap sono contratti in cui due controparti si scambiano pagamenti periodici di interessi. 
lOGTasso M RO è il tasso minimo praticato dalla Bee nelle operazioni di rifinanziamento 
llr.Tasso Eonia è il tasso di interesse interbancario per l giorno per la zona euro. 
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- i Debiti verso le banche, la cui consistenza ammonta a 5 .550,8 ml (3.484,l ml nel 2013), accolgono 

debiti per 5.230,5 ml (3.193,1 ml nel 2013) riferibili a operazioni di Pronti contro termine, d i cui 2,5 

md a l fmanziame11to triennale stipulato a febbraio 2012 con Banca IMI s.p.a., neU'amhito della 

LongTermRefinancingOperation (LTRO), ed estinto a febbraio 2015 in un'unica soluzione. Le 

risorse del citato finanziamento, remunerato al tasso REFI 108 aumentato di un differenziale 

negoziato con la controparte, sono state, dalla Società, interamente investite in titoli di Stato 

italiani a tasso fisso di pari noz ionale, con l'obiettivo di anticipare il rinnovo degli impieghi 

BancoPosta in scadenza. Nel corso dell 'esercizio sono stat i stipulati uheriori LTRO, per 

complessivi 1,9 md, nonché operazioni di Pronti contro termine per 860 ml; 

- i Debiti verso clientela, pari a 42.567 ,2 ml (43.998, l ml nel 2-013), si riferiscono a debiti verso 

correntisti per 40.012 ml e a operazioni di Pronti contro termine per 409 ml (1.729,8 m l nel 2013), 

relativi al finanziamento stipulato con Cassa depositi e prestiti nel febbraio 2012109, remunerato al 

tasso REFI aumentato di un differenziale negoziato, nell'ambito della LTRO promossa dalJa Bee. 

La diminuzione della voce in argomento è dovuta al rimborso della seconda rata, scaduta ad agosto 

2013, e all'anticipo di quota parte della terza rata, in scadenza a febbraio 2015; 

- i Derivati di copertura passano da 470,9 ml del 2013 a 1.720,2 ml nell'anno in riferimento per effetto 

dell'andamento del loro fair value; 

- le Altre passività si sono incrementate passando da 1.869,3 ml del 2013 a 1.97 3,0 rrù nel 2014. La 

voce, comprende, tra l'altro, i debiti tributari ve1·so l'erario (734,1 ml) e quelli verso il Patrimonio 

non destinato (306,1 ml), riferiti alle prestazioni di servizi di Poste italiane s.p.a. 

Il Patrimonio netto del Patrimonio Destinato BancoPosta ammonta, al 31 dicembre 2014, a 3.856,8 

ml (2.477 ,3 ml nel 2013) e comprende oltre la Riserva di cosliluzione di f: 1,0 md, l' allribuzione a 

Riserva degli utili conseguiti neglj ann i precedenti per 799 ml, la variazione positiva del fair value 

degli Investimenti in t itoli disponibili per la vendita per 1.618,2 ml e l 'utile conseguito nell'esercizio 

di 4,39,7 ml. 

9.2.2 Conto economico 

li Patrimonio Destinato BancoPosta, nonostante il perdurare d i un diffici le contesto di mercato, ha 

chiuso L'esercizio 2014 con un utile di 439,7 mJ, superiore del 17 ,5 per cento rispetto al risultato 

registrato al termin·e del 2013 (374,3 ml). Al fin.e di consentire una più agevole lettura dei dati 

108ll tasso REFI, denominato anche "tasso per l e operazionj di rifinanziamento", è il tasso di interesse della Bee e rappresenta il valore 
indicizzato che le banche sono tenute a pagare nei casi di finanziamento dalla Bee. 
•0911 rimborso del finanziamento è stato fissato in tre rate: la prima di 812,3 ml al 4 settembre 2013, la seco nda di 814,0 ml al 6 agosto 
2014 e la tena di 915,8 ml al 26 febbraio 2015. 



- 166 -Senato della Repubblica Camera dei deputati 

XVII LEGISLAT'URA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUtvlENTI - DOC. XV, N. 353 

riguardanti le risultanze dell'esercizio m riferimento s1 è predisposto un Conto econo1ruco 

riclassificato (tabella 9. 38). 

TabelJa 9.38 - Conto ec-0nomico riclassificato 
(dati in migli aia) 

2012 2013 2014 
Varla..zlonl .. ,. 
assolute 14/ 13 

lnten?ssl attM e provt'l1U asSimìlatl 1.782.746,8 ! 1.750.865,3 ! 1.662.188,5 1 (88.616.8) ! ·5.l'l'o 

passivi e oner1 (28t 742,8) ! (226.845,7) ! (123 179.8) 103.665,9 ! ·45,7% 

Margine di interesse 1.501.004,0 "1.524.019,6 1.539.008,7 14.989,1 1,00/o 

Commissioni attive 3.541.121,S j 3.563.892 ,6 i 3.561.000,0 I (2.892.6) i ·O.l'l'o 

Commissioni pasSive (43.>36,7) i (45.D!S,4) j (49.121,9) <• tc6.5> i 9.l'l'o 

Commissioni nette 3.497.584,8 3.518.877,2 3.511.878,1 (6999 l) -<>,2•1c 

Rfsult.ato netto delle. attività finiilru::iaric 153.156,8 310.651,2 383.179,1 72.527,9 23,3% 

MARGINE DI 1NTERMEDIA210NE O• (M8tC) 5.151.745,6 5.353.548,0 5.434.065,9 80.517,9 1,50/o 

Altri proventi/{ oner1) di gesdone (11 ll9,7) i (20.202,5) i (18.838,7) 1.363,8 j ·6,8% 

Spese ammlnistradve: (4.584.883,9) i 14.615.460,9) i ( 4.692.953,8) (11492,9) i 1,7% 
!!Wi!: per Il petSonale (BD.420,2). (88 l24,6), (90.792,3) (2 657 7) . 3,0% 
Acrantonamentt netti al fondi per rtscN e oner1 (2.395,2) ! cs1.&oS,3J I (31. 131,9) so.533,4 I n.s. 

ONERI OPERATIVE G:(f+F) (4 .604.398,1 ) ( 4 .717.328,7) (4 .7U.!124i l ) (25 595,7) 0,5'Vo 

RISULTATO DELU GESTI ONE OPERATIVA H=(O-G) 547.346,8 636.219,3 691.141,5 54.922,2 8,60/o 

Rottiflche/riprese di nette peo- detetlolllmento 
215,1 1 

' 
di credlU (1173.òl l I 8.872,2 I n.s. 

UTILE DELLAOPERATivnA' CORRENTE AL 
M=H·(l+ll 546.173,2 627.562,2 691.356,6 63.794,4 10,2•.1o 

LORDO DELLE IMPOSTE 

Imposte 5'11 reddito detreserdzlo ' ' ' 
corrente 

N (203 s10,9J I :253.282,91 I (251.692.0) 1.590,9 I ·0,6% 

l/TlLE/(PERDITA) DEL PERIODO O:(M-H) 342.662,3 374.279,3 439.664,6 65.385,3 17,5% 

Elaborazione della Corte su dati forniti da Poste italiane s.p.a .. 

Il Risul-tato della gestione operativa, quale saldo tra Margine di intermediazione e Oneri operativi si è 

attestato a 691 ,1 m l evidenziando l'incrementato di 54,9 ml (+8,6 per cento) su.I precedente esercizio. 

Con riferimento al Margine di intennediazione, che al termine dell' esercizio si è stabilito a 5.434,1 ml 

in crescita dell'l,5 per cento sul 2014 (5.353,5 ml), si individuano le seguenti principali dinamiche: 

- il Margine di interesse, pari a 1.539,0 ml (+ 1,0 per cento sul 2013), rappresenta la differenza tra 

interessi attivi pari a l.662,2 ml (l.7 50,6 mJ nel 2013), derivanti, principalmente, dal rendimento degli 

impieghi in titoli di Stato e depositi fruttiferi presso il Ministero dell ' economia e interessi passivi per 

123,2 ml (226,8 ml nel 2013), corrispondenti all'ammontare degli interessi da versare alla clientela 

sulla raccolta dei conti correnti postali (94 ml nel 2014. a fronte di 185 ml del 2013) e a controparti di 

operazioni di Pronti contro termine (29 ml nell'anno in riferimento a fronte di 42 ml del 2013). 

J.,'aument o del margine è riferibile alla maggiore r iduzione degli i nteressi passiv i (-103,7 ml) rispetto 

a quelli attivi (-88,7 ml), conseguent e, rispettivamente, a Ua riduzione del tasso di interesse 

ricon-0sci.uto alla clientela privata sugli incrementi di raccolta, che ha largamente compensato la 
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contrazione del rendimento impieghi relativi a1 depositi fruttiferi presso il 

dell 'econonùallO (-32:,l ml); 

- le Commissioni nette, pari a 3.511,9 ml sono sostanzialmente in linea con le risultanze del 2013 

(3.518,9 ml) e rappresentano il saldo tra commissioni attive (3.561,0 ml) - derivanti, per l.640,2 ml, 

dalle attività rese nell' ambito della convenzione con Cassa depositi e prest iti e, per la restante parte, 

dalle attività d i incasso dei bollettini e pagamenti vari e da altri servizi resi alla clientela - e passive 

(49,l ml) connesse, prevalentemente, all'adesione a i circuiti di regolamento delle carte di 

debito/credito; 

- l'Attività finanziaria chiude con un risultato positivo d i 383,2 ml, aumentato del 23,3 per cento 

rispetto al 2013, per effetto, principalmente, della crescita dell' utile da cessione di a ttività 

finanziarie disponibili per la vendita (381 ml nell ' an no in riferimento a fronte di 285,6 ml del 2013). 

I Costi operativi, dettagliatam en te illustrati nella tabella 9.39, risultano pari a 4 .742,9 ml nel 2014, 

in crescita dello 0,5 per cento sul 20'13 (4.717,3 ml). 

Tabella 9.39 - Costi operativi 
(dati in 

2012 2013 2014 
4% 

14/ 13 

Spese amministrative 4.584.883,9 4.615.460,9 4.692.953,8 1,7% 

Spese per Il personale 80.420,2 88.124,6 90'.792,3 3,0% 
Altre spese amministrative 4.504.463,7 4.527.336,3 4.602.161,5 1,7% 

Accantonamenti netti al Fondi per rischi e oneri 2.395,2 81.665,3 31.131,9 ·61,9% 

Altri di gestione 17.119,7 20.202,5 18.838,7 ·6,8% 

TOTALE 
4.604.398,8 4.717.328,7 4.742 .. 924,4 0,5% COSTI OPERATIVI 

Nell'aggregato si rileva, da un la"to, l' incremento dell ' l ,7 per cento delle Spese amministrative, 

riconducibile al rialzo sia delle Spese per il p ersonale (3,0 per cento) ch e delle Altre spese 

amministrativelll (1,7 per cento), e dall'altro la diminu zione sia d egli Accantonamenti netti ai Fondi 

per rischi e oneri (-61 ,9 per cento) che degli A ltri oneri di gestione (-6,8 per cento) rifer ibili, 

prevalentemente, a perdite operative. 

L'Utile della Operatività corrente, al lordo delle imposte, si è attestato a 691,3 ml in crescita del 10,2 

per cento rispetto al precedente esercizio. L'Utile d 'esercizio, al netto delle imposte del periodo par i 

a 251,7 ml, si è s tabilito a 439,7 ml. 

110 D tasso dì rendimento degli impieglù derivanti dalla raccolta da clientela pubblica è passato dal 2,6l per cento al 31dicembre2013 
ali') ,34per cento al 31 dicembre 2014. 
111 Le A.lire spese amministrative accolgono ì prezzi dì trasferimento riconosciuti alle funzioni di Poste italìame S.p.a .. per le allività da 
esse svolte pari a ( 4.499,5 ml nel 2014 (C 4.423,7 ml nel 2013). 
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9.3 Bilancio consolidato del Gruppo Poste italiane 

Il Gruppo Post e italiane, che include Post e italiane s.p.a. (Capogruppo) e le Società da essa controllate 

sia direttamente che indirettamente (vedi capitolo 10), ha chiuso l 'esercizio 2014 con un utile di 211,9 

ml, in d iminuzione del 78,9 per cento sul risultato del 2013. Analogamente a quanto riferito p er la 

Capogruppo, va riferito che il bilancio deJJ 'anno 2013 aveva beneficiato del provento straordinario 

di 222,8 ml relativo al credito, maturato nel periodo 2004-2006, per il riconoscimento dell ' integrale 

deducibilità dall'IRES dell'IRAP sostenuta sul Costo del lavoro. Al nett o del citat o proven t o il 

risultato del Gruppo si sarebbe attestato nel 2013 a 782,1 ml. 

Le risultanze dello Stato Patrimoniale, del Conto economico, della Movimentazione deJJo Stato 

Patrimoniale e del rendiconto finanziario per l'anno 2014, confrontate con quelle dell'anno 

precedente, sono esposte nelle tabelle che seguono (da tabella 9.40 a 9.43). 

Tabella 9.40 - Stato patrimoniale consolidato 

ATTIVO 

Attività non correnti 

ImmobUI, Impianti e maccNnar1 
InvestlmHttJ tmmobillart 
Attività 
Partedoazionl valutate con Il metodo dd Patrimonio netto 
AttNidl nnonzlarie 
Credlll comnerdaA 
Imposte dltrertte attive 
Altri crediti e ottMI! 

Totale 

Attivit' correntt 
Rimanenze 
Credkl commerdall 
Credll per Imposte correnti 
Altri crediti e attivi!! 
Attlvitl nnanziarle 
cassa e deposltf BancoPosta 
Ois.ponlbllltà liquide e mezzi equiVatenU 

Tot.le 

Attività non co"entl destinate ana vendita 

TOTALE ATTIVO 

PATRIMONIO NETTO E PASSIVO 

netto 

Clpllale sOdale 
Riserve 
R.lsultatl portatJ a nuovo 

Totale Patrimonio netto dl Gruppo 

Patrimonio netto di uni 

Totale 

Passività non corre.ntl 

Riserve tecnldle esslairotfVe 
Fondi ""' liSCl11 e oneri 
Trattilmento di fine rapporto e Fondo di quiescenza 
Passività nnanzJarle 
rmooste dìft'erite oasslve 
Altre g;issività 

Totale 

Pa.sslvit6 corrientl 
Fondi J)e< rischi e One<I 
Debiti convnerdall 
Debiti Pe< Imposte correnti 
Alb'"e 
P;>sslvM finonzlorle 

Totale 

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO 

(dati in migliaia) 

31 dicembre 2013 
ti/CUI parti 

31 dicembre 2014 

2.490.278 2.295.901 
68.934 66.765 

576.911 529.394 
8 .611 8.6Jl 1.098 J .098 

106.478.255 2.401.453 12 1.675.939 2 .304.949 
108.74 7 58.747 
673.349 702.190 

l.568.175 l .466 2.013.351 l .466 -----------------------------------------· 111.973.260 127.343.385 

145.078 138.585 
3.637 .139 Z.124.544 3.701.555 2 .246 .081 

718.674 658.290 
938.400 3.426 1.530.173 536.494 

U.988.354 6.866.752 21.010 .553 ti.806.805 
3.079.693 2 .873.042 
1.445.334 529.414 1.703.765 933.566 ------------------------------------- ----· 21.952.67 2 l1.615.96l 

133.925.932 

31 dicembre 2013 

1.306.110 
1.951.888 
3.858.306 

7.116.304 

7.116.304 

68.004.986 
564.552 

1.339.877 
5 .928.324 

505.550 
531.528 

76.874 .817 

601.143 
1.5 19.629 

101.845 
1.870.213 

4 5.841.981 

49.934.811 

133.925.932 

49.ZBZ 

955.240 

10.775 
181.287 

70.723 
941.033 

158.959.348 

31 ·dic:embre 2014 

1.306.110 
3.159.927 
3.9 51 .961 

8.417.998 

291 

8.418.289 

87.219.223 
600.934 

1.478.486 
5 .781.832 
1.047.401 

763.754 

96.891.630 

732.949 
1.421.877 

23.748 
1.894.750 

49.576.105 

53.649.429 

158.959.348 

53.451 

95.874 

210 

12.()()9 
174.JSB 

71.310 
414.018 
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Tabella 9.41 - Prospetto delJ' utile/(perdita) d'ese1·cizio consolidato 

Rlcavi e proventi 

Premi asSlo.iratM 

Proventi diversi derivanti da operatività fìnanziania e 
assicurativa 

Altrl r1Cilvl e proventi 

Totale Ricavi 

Cos"ti per beni e servi21 

Var1aztonl riserve tecniche assicurative e oner1 relatlvl a 
sinistri 

Oneri diversi derivanti da operatività finanziarla e 
assfcurativa 
Costo del lavoro 

di Cùl Meri/{ proventi) llOll rir:orre11ti 
Ammortamenti e svalutazioni 

per lavon Interni 

Altri costi e oneri 

Totale costi 

Risult ato operativo e di Intermed iazione 

Oneri finanziari 
di cui oneri non ricorrenti 

Proventi fìnanzlari 

di cui prove11tl non ricorrenti 

ProventV(Oner1) da valutazione dì partecipazioni con il 
metodo del Patrimonio netto 

Gest10<1e Fln11nzlarl• 

Risultato prima delle I mposte 

Imposte dell'eserd:z:k> 

Imposte esercizi precedenti per variazione normativa 

UTIU: D'ESERCIDO 

di cui Quota Gruppo 

di cui Quota di spettanza di terzi 

Utile per azione 

Utile diluito per azione 

Esercizio 2013 

9.622.246 
13.200.046 

3.281.152 

164.757 

26.268.201 

2.734.491 

15.265.561 

73.811 

6.007.993 
(20.283) 
588.644 
157 ?lO) 
254.416 

24.8 67.706 

1.400.495 

98.113 

226.<M2 

59.576 

157 

128 .086 

1.528.581 

746.476 

222 772) 

1.004.877 

1.004.877 

0,769 

0,769 

di cui p;srti 

2.572.941 

6.711 

158.686 

39.608 

7.282 

8.847 

41.876 

(dati in migliaia) 

Esercizio 2 014 

9.150.384 
15.471.991 

3.772.221 

117.698 

28.512.294 

2.648.248 

17.a82.988 

76.074 

6.229.397 

670.770 
(29.802) 
3-43.611 

27.821.286 

691.008 

1'91.218 
75.000 

1'97.909 

10.776 

975) 

5 .716 

696.724 

484.749 

211.975 

211.975 

0,162 

0,162 

di cui parti 
correlate 

2.406.549 

6.899 

169.1'35 

40.097 

96.537 

4.689 

153.177 
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Tabella 9.42 - Movimentazione del pat rimonio netto consolidato 
(dati in migliaia) 

Riserve Totale 
capitale Risubti 

Patrimonio 
capitale e Totale 

Riserva per li Riserva port.atia riserve di Patrimonio 
sodale Riserva Riserva netto di 

legale Patrimonio fai,..value cash flow nuovo Terzi netto 
BancoPosta hedge Gruppo 

Saldo al 1• gennaio 2013 1.306.110 263.1U 1.000.000 126.241 ( 12$.220) 3 .080.273 5.650.526 5.650.526 

544.607 107.026 1.064. 145 1.715.778 1.115.778 a>mple»tv'o deU'eserdzlo 
Destinazi011e utile a rtserve 36. 112 jb ll.? 

DMdendl distribuiti (250 0001 (250.000) (2So.t>OO) 
Variazione perimetro di 
consoidamento 
Altre operazioni con gli azionisti 

Annullame.nto Dee. CE 16/07/08 568.407 568.407 568.4-07 

Credito vs az5onlsta annullamento 
5&8 -'O I 568.407 (568.407) Dee. Cf 16(07/08 

Soldo al 31 d icembre 2013 1.306.110 299.234 1.000.000 670.848 (18.194) 3.858.306 7.116.304 7.116.304 

Totafe Conto economico 
1.141.828 66.211 83.894 (') J.291.933 (61 1.291.927 complesslvo dell'eserdzk> 

Destinazione utile a riserve 

Dividendi dl.strlbulU 500 0001 (500 000) (SOG.000) 

variazJone: perimetro di 297 2'97 consolldomento 

Altre ope<,..lonl con gh • zionlstl 509.761 509.761 509.7-61 

ISO'fzlone credito autorizzato L. 535.000 535.000 535.000 Stabili<\ 2015 ( .. ) 
Etretto rtSC.ale ("5239) (25 239) I 5.239) 

Saldo al 31 dicembre 2014 1.306.110 299.234 1.000.000 1.8U.676 48.017 3.!151.961 8.417.998 29 1 8.418.289 

(*)La voce comprende l"utile dell' esercizio di 211.975 migliaia, le p erdite attuariali sul TFR di 176.63 l migliaia al net to 
delle i m pos te corrent i e differite di 48.544 migliaia (le perdite attuariali al n etto del relativo effetto fiscale per complessivi 
eu ro 6.000 si riferiscono a riserve di ten:i). 

( .. )Il dettaglio della voce in tahella è di seguito r appresemato: 

Valorizzazione annullamento Decisione CE 16 luglio 2008 al 31 dicembre 2013 
i scrizione interessi 2014 non previsti da art. 1 comma 281, Legge 190/2014 
Rettifica Interessi 2014 non previsti da art. 1 comma 281 Legge 190/23014 
Storno parziale Interessi pregressi non previsti da art. art. 1 comma 281 Legge 190/23014 

568.407 
8.970 

(8.970) 
(33.407) 

___ _ _ 
di cui: 

Restituzione somme versate al MEF 
Interessi 

443.223 
91.777 
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Tabella 9.43 - Rendiconto finanziario 

Disponibilità Uqulde e meul equivitlenti iill'lnbJo del periodo 
Risultato prima delle lmPoSte 
Am.rnortamMtl e svalutazk>nt 
lmp11"1nent avvtAmeito/differenz.a da consolidamento 
Accantonatnl!nd nettt ai fondi rischi e onert 
UtillZZO fondi risehl e 01\eri 
Accantonamento per trattamento fine rapporto 
Trattamento dì fine rapporto e Fondo di quiesc.ef'lza pagllto 
(Plu:svalc:nze)/f"lnuswolenze per 
Svalutazbnf su Investimenti dlsponlbtli per la vendita 
(Dividendi) 
O.vldendl Incassati 
(Proventi Flnamian da -lino) 

Flnamiarl per int..-essi) 
lnteress:l lncasRid 
lnteressJ passivi e altri onerf finanmn 
Interessi pagati 
Perdite e su crediti 

lml>05tc "'' reddito pagate 
Altre varia.Doni 

Virl.tzfool *' QpitaJlt: ctcotaan:· 
( lncremento)/Oecremento R.lmar.enze 
( lncrcmento)/Decrcmento Crcdlti c:cmmertioll 
(lncrcmento)/Decremento AID'I ere&tl e attività 
lncremento/{Dec.-to) c:ommen:lall 
1naemeneo/(Decremento) Altre passività 

l•l 

[b) 

(dati in migliaia) 

Esercizio 2013 EserNio 2014 

2.533.323 1.445.334 

1.528.581 696.724 
588.644 670.770 

163.558 410.994 
r.c ... J 494) ..!4A 84.) 

967 910 
7).046) 78 )8-6) 

875 2.243 
75.168 

,98) (459) 
98 459 

784 53 no 
'12038) • <O 260 
120.415 110.081 
93.273 111 .007 
1. 9b> 13.097) 
29.963 91.114 

'665 618) SZI 816) 
60 975 

1.135.171 1.098.35.c 

(S95 6 .493 
132.127 (11• •901 
,.2. 769) 55.610 
li n66) (9• 951 
150.997 38.607 

,s: 306) ('1995J) _. _ _ ---·- ·---·- -·- -- ·-·---·-·-·· 
lnaemento/(Decremento) passlvftà da operatività nnanzlaria 
UQuidità netta generata/(essort>ita) dalle attivltà finanziarie: da operatività finanziaria 
detenute per neooztaz:lone 

Liquidità netta generata/(assorblta) dagll Jmp1e9h1 finantiarl AF5 da operatività finanziarla 

Liquidità netta generata/(assorblta) dagll lmple!lhl finanziarl HTM da operatMtà nnanziarla 

(lncrvnento)/Decrcmonto della Cassa e depo<itl Bancol'OSUI 
( lncrcmento)/Decrcmento delle altre atlivltà da operatlvit.à r ... nziarl• 
(Proventf)/Onen e altre componenti non monetarle detl'opentMta nnanziam 

501.096 l.17•.040 

9 .256 

• 13 71 (1 100 2301 

235) l.332.197 

100.008 206.651 
453.139 (1.07) 077) 

(900.72•) (922 ,791 

Rlmbotsl di passMtà da contratti da operatlvlla assicurativa 
Liquidità netta generata/(a.$$0r'blta) dalle aintvità finanziarie il VS CE da 
assicurativa 
tncremento/(Decremento) delle nserve tecniche assicurative nette 

Liquidità netta dagll lmple9hl nnaozlar1 AFS da operaUvltà asslwrallva 

(Jncremento)(Oecre.mento delle. altre atnVlltil da opcradvlt'A asskurlltlva 
(Plusvolenze)IMinUSVlllenze su attlvti,/paSSlvìtà finanziarie valutate al fak value 
(Proventr)/Onen e alD'e <omponentl non monetarie dell'operatMtà ossiouratlv• 

l.,quid1tà v-enerata1(.ssorb1ta) da atlhnt.i e P'tSSIV!ta da GPe'•IJvltAi bSk:Uf'l!lbva 

33'4.910 

10.115.782 12.607.889 

'9 q68 353) (9 83' 4 4") 

10.6•1) (!2 1:)5) 
(6365H) (710 578) 

(1187.009) (1.273.999) 

(d] (35 1.Sll) (37.0.ft96) 

... J:; - - - - - - m -· 
- d j cui Darti correlate 

lnvesttrm:act· 
Immoblll, Impianti e macchinari 
Investimenti imrnobi5ari 
Attività lmmateriall 
Partedpazlonl 
Alln! atllvftà f'inMtia ne 

Qtstnvestfmentt· 
lmmoblll, Impianti e macchinari, inv. lmmoblllarl e attività destina.te a lla. vendita 
Partecipazioni 
Altre attMtà nnanZia<rte 

(2.016.1601 11.311.37§) 

(161 051) (219 513) 
(142) (510) 

(243 •S2l (217 530) 
(9) (393) 

Clt , .. , 99 8? l 

-4.413 8.731 
•.502 

11.340 161.840 
van•zlone perimetro di consolidamento 1.283 15.636 
F1ù.SOdi CaSsa ftètto-d"i°t(Ptrfitt.V1ddi iii'v-.stiinMtO-- -- -- -- - --·-- - -- l;i- - ... -· - - ,;u-ii i i 
_ ·-· - · _ ·-· - __ ·-· -· _ ·-·-. -· - · _. -·-·-•••• -· 4.857 
ASsunuone/(Rlmborso} dJ debiti nnanzfan a lungo termlne 790.573 744.148 
(lncrementol/Decremento cn<l•U r111antiari 147.799 109.442 
lncremento/(Decremento) debiti finanziari a breve 2911 608! 330.901 
Dividendi pagou 'SO OOOl 500 0001 

Flusso di casn da/{per) attività di finillnzlamento e openizlonl con gli 411zionistl 

_ co_rrel!te _ 

Flusso delle dlspomlbllld Oqulde 

Dlsponibllità liquide. e me.ui equivalenti alla fine del periodo 

Oisponlb1Htà llgulde e mez.&I egulvalentl alla nne del periodo 
Dl•ponlbllità liquide assoggettate a vincolo di Impiego 
Uquldltà a coper0.i<a deCe tecniene ass<curatlve 
Somme lndlsponlblll per provvedimenti grudlzlall 
Scoperti di conto cor.rcnte 
Gestioni fnca:sso in 

DlsponlblUtà Hqulde. e mezxl equivalenti nettf non vlncol<1tl il!Hil fine del per-lodo 

[g] 

h • [e+f+9J 

389.764 

l,!115 :555_) 

( 1.M 7. Q89) 

1.445.334 

1.445.3.34 

162 157) 
025) 

(Il 036) 

4n51 
16 76'<1 

529.827 

684.491 

258.431 

1.703.765 

1.703.765 
(5! . .l-05) 
414 511) 
(15849) 

" 964) 
6 159 

747.161 
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9.3.1 Stato patrimoniale consolidat& 

La struttura patrimoniale del Gruppo Poste italiane (tabella 9.44) è caratterizzata da un Capitale 

investito netto di 3.677, 7 ml (3.859,6 ml nel 2013), interamente coperto dal Patrimonio netto (8.418,3 ml). 

Tabella 9.44- Capitale investito netto 

2012 2013 

Caprrale 1nyesuto 

Cctp1lale lmmoblftuato 3.319.880 3. 144.734 I 
' 

cap1 .. 1e d 'esetdzlo 2.730.248 J .052.658 I 
Fondi per rischi e oneri 11 600) 11.165.0!lS) j 
Tratti!lmeoto di rll"le rapporto lHO.IP ,, )J9.877) i 

per Imposte dilferite 492.946 167.799 

capitale lnve.stlto netto .. 3.198.315 3.859.619 

font, d1 COOectU@ 

Patrfmonio netto 5.650.526 7.116.304 i 
Posizione l'lnanzl.1r1a nena e Il 959 265 (3 256.685) i 
Totale fonti di COHrtura 

------

.. 
13/ 1 2 

(115. 145) 

311•10 

145.985 

100256 

(315 1•7} 

6U .304 

L 445.7781 
(I 

(dati in migliaia) 

2014 

2.893.158 

3.942.169 

I Jl) 883 

(I '78 •!16) i 
(345.211 

3.677.747 

8.418.289 i 
(' 140.549 I 

A 

U / U 

(251 576) 

88!1511 

(169. 188) 

(138.6{19 

(513.0lDI 

(181 872) 

1.301965 

l.• 83.8641 

( Jlfl.879/ 

-·------·---·---
Fonte: Poste italiane s.p.a. - Relazione finanziaria annuale 2014. 
La voce " Patrimonio netto" è comprensiva della q uota di Patrimonio di pert inenza di terzi, pari a 291.000 euro. 

Alla formazione del Capitale investi&o netto hanno concorso, oltre al Capitale irnmobiljzzato e al 

Capitale d 'esercizio dettagliatamente illustrati nel prosieguo, l' incremento per 168 ml dei Fondi per 

rischi e oneri112 e la diminuzione per 513,0 ml dlel saldo dei Crediti/ ( Debiti) p er imposte differite 

riconducibile alla pos itiva variazione del fair value degli investimenti in titoli del BancoPosta, che 

ha generato un aumento delle passività per imposte differite. 

Capitale immobilizzato 

Al termine dell ' anno in riferimento il Capitale immobilizzato del Gruppo (tabella 9.45) si è attestato 

a 2.893,l ml, diminuito dell'8,0 per cento sul 2013, per effetto di decrementi per 689,5 ml e incrementi 

per 438,0 ml. 

T abelJa 9.45 - Capitale immobilizzato 

(dati in migliaia) 

2012 2013 
.... 

2014 
... 

13/ 12 14/ 13 

lmc>iontl e mocdllna ri 2.650.319 2.490.278 I -6,11% 2.295.901 ·1.8"" 
' 

!nvestknend lnvnobi!ori !3S.?29 68.93'4 I ... 9,141. 66.765 I ·J.llt. 

Immateriali 523.881 576.911 I 10,l'V 529.394 I -8,1' 

Partecipazioni valutate con • metodo 6el 9.822 8.611 ! 1.098 ! Patrimonio netto 
I I 

Capitale immoblllu:ato J.319.751 3.144.734 ·S, J'I> 2.893.158 -8,0 'llo 

Fonte: Poste italiane s .p .. a. - R elazione finanziaria annuale 2014. 

112 La movimentazione dei Fondi p er rischi e oneri ha registrato, nel corso dell'anno, stanziamenti per € 511 ,3 ml, assorbimenti a conto 
economico per€ 100,3 ml, utilizzi per€ 244,8 ml e oneri fiscali per 1,8 ml. 
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Gli incrementi riguardano, principalmente, Investimenti in Immobili, impianti e macchinari per 

219,6 mJ, in Attivit à immateriali per 217 ,5 ml, e Partecipazioni per 393.000. I decremeriti s i 

riferiscono per 670,8 ml ad Ammortament i e svalutazioni, per 10,9 ml a dismissioni e vendite, per 

4,5 ml a cessione di azioni della Docugests.p.a., per 2,3 ml a variazioni nette del perimetro di 

consolidamento113 e per 1,0 ml a rettifiche nette del valore delle Partecipazioni' 14. 

Capitale d'esercizw 

AJ 31 dicembre 2014 il Capitale d 'esercizio (tabeJla 9.4·6) ammont a a 3.94·2,2 ml a umentato di 889,5 

ml sull'anno di confronto. 

Tabella 9.46 - Capitale d'esercizio 

2012 2013 

Rimanenze 58.970 145.078 i 
Credin commett!Oll e A1tte 5.875.J'll 6.212.121 i 
Oellid aJITllTIOtdol e Altn! passMtll ... Q.16) • d70) i 
Credid/ (Debiti) P<l" CQ<Tend e • 58.903 

I 
616.829 J 

ùpltiite d'es.erclzlo 2.730.248 3.052.658 

• 
ll/U 

32.2.410 

(dat i in migljaia) 

20U • 
14/U 

138.585 i (6.4931 

7.249.423 i 1.037.302 

4080.38 1i (159.0111 
I 

634.542 I 17 713 

3.942.169 889.SJl 

Fonte: Poste italiane s.p.a. - R elazione finanziaria annuale 2014. 

La variazione in aumento del saldo è ascrivibile all'incremento dei Crediti commerciali e A ltre attività 

(l.037 ,3 ml) alla cui formazione hanno concorso, come già riferito per la Capogruppo, l' iscri:zione 

delle partite creditorie verso lo Stato, in particolare il credito per Rimborso oneri per il Seroizio 

Universale, pari a 335,9 ml, e quello di 535,0 ml, autorizzato, come già riferito, dalla Legge di 

Stabilità 2015. 

In diminuzione appaiono i Debiti commerciali e le Altre passività per il fisiologico andamento dei 

pagamenti ai fo rnitori. 

Patrimonio netto 

AJ 31 dicembre 2014 il Patrimonio netto dcl Gruppo è di 8.417 ,9 ml, incrementato di 1.301,7 ml sul 

2013, e r isulta così composto: 

Capitale sociale 

R iserve 

Risultati portati a nuovo 

PATRIMONIO NEITO 

1.306,1 ml 

3.159,9 mJ 

3.951,9 ml 

8.417,9 ml 

113 A partire dal I 0 gennaio 2014 è stato adottato il consolidamento con il metodo integrale delle società PosteVitaScpA e PosteTributi 
ScpA. 

Le rettifiche si ri feriscono per C 0,6 ml alla part ecipazione in DocugestSpA, il cu.i valore è stato allineato al prezzo di vendita 
avvenuta io data 4 luglio 2014 (vedi capitolo 10). 
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Le va!fiazioni del Patrimonio netto intervenute nel corso dell'anno in riferimento sono sin teticamente 

illustrate nella tabella che segue (tabella 9.47). 

Tabella 9.4·7 - Variazioni del Patrimonio netto 

Patrimonio netto al 31 dicembre 20!1.3 

Incrementi: 
Utlle dell'esercizio 2014 
Movimerntazl<>ne delle riserve dii fair va/ue 
Movimentazione delle riseive dfi cash flow hedge 
Risultati portati a nuovo al netto del relativo effetto fiscale (• ) 

Decrementi: 

Dividendi distribuiti agli Azionist i 

Perdite attuariali da TFR 

Patrimonio netto al 31 dicembre 20!1.4 

(dati in milioni) 

I 211,9 I 

U.41,B I 
66,2 i 

509,8 I 

500,0 I 
128,1 i 

7.116,3 

1.929,7 

628,l 

8.417,9 1 

Elaborazione della Corte su dati forniti da Poste italiane s.p.a .. 
(•) Si riferisce all'iscrizione del credito di 5 35,0 ml nei confronti dell'Azionista, espresso al netto degli effet t i fiscali, pari 
a 25,2 ml, calcolati sulla componente interessi compresa nel credito stesso. 

Posizione finanziaria. net!a 

La Posizione finanziaria netta del Gruppo, dettagliatamente illustrata nella tabella 9.48, presenta, 

al t ermine del 2014, 11.ln avanzo di 4.740,5 ml a fronte dell ' avanzo di 3.256,7 m l del 2013. 

Tabella 9.48- Posizione finanziaria n etta 
{dati in 

2012 2013 
1 2014 

13/ 12 l4/ tl 

PassMtà Fjoaniiarje 51.157.938 51.770.3115 U2.367 55.357.937 3.5'7.632 

OeblU per conn correnti postali 39 .920.303 ! 41.041.066 1.120.783 40.615.151 (425.935J 

finanziolmentl 7.912.464 ! 7.957.947 45.483 10.473.578 2.515.631 
Obblig•zioni 635.247 I 1.279.528 644.281 2.044.990 765.462 

Debiti verso c..ssa DeposiV e Piestiti per mutui 226.411 Jl6.975 109 141 3.381 /llJ.594. 

Debiti verso lstillnionl manziolie T.0]7.249 6.546.414 1490.835) 8.4!1.]45 1.864.9]1 

Debiti per fusi"'} 13.551 15.0:)-0 1.479 JJ.862 (J 168} 

Strumenti lfinanzlari derivati 856.354 496.485 1.778.226 1.281.741 

Passività fl verso Imprt:§l: amtrcUate 551 

l\ltre passlvttà finanziarle 2 .468.817 2.274.787 ( 19'1 030) 2.49o.982 216.195 

Riserve tecniche assicurative 56.771.043 68.004.986 ll.233.943 87.219.223 19.214.237 

Attfyltà nnan2lar!e. {10 4.147 825) (118.466.609) (14.318.784) { 14 2.686.492) (24.219.883) 

Finanziamenti e mdli (3 (7.829.527) 573.111 J (8 a<! 555) (t.068.028 ) 

lnvtstimenti posseduti fìro a scadttiza (14.048.068) \15.221.162) (1.173,0')4) i (14.!l'l9.686) 1.121.476 

lnves\lmend dlsponblll la vendka (7 •. J95.277) (84.812.937) (13.317 660) i (107 146.7•8 ) '22.333.811) 

Strumenti finall2iar1 al falr value rilevato a CE (9 963.583) l ( 10.273.833) (310.250) i (12.155024) (1.881.191) 

Strumenti finanziari dtriv•ti (237 653) . (329. L50) (91 •97) . (387 479) (58.329) 
I I 

Riserve a carico ciel riassicuratori (27.948) . (40.340) (12.392): (54.403) (14.063) 

lndebltamento netto 3. 753.208 1.268.342 (2.484.865) (IU .735) (1.4J2.077) 
(avanro fìnan2larlo netto) 

I I 
Cassa • deposjti Bancol'osta 1.179 701 ' (3.079.693) I 100.008 ' (2 873.049) I 206.644 

Dlsponlbllltà lquidt e mezzi equivalenti (?.333 mi! (1445.334) 1.087.989 ! (! 703 765) (258.431) 

Posizione finanziaria netta ( 3.256.685) (1.296.869) ( 4 740.5'91 ( 1.483.864) 

Fonte: Poste italiane s.p.a. - Relazione finanziaria annuale 2014. 
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9.3.2 Conto ooonomico consolidato 

Ricavi 

I Ricavi totali realizzati dal Gruppo (tabella 9.49) ammontano a 28.512 ml, incrementati dell'8,5 per 

cento sul 2013 (26.268 ml). 

Tabella 9.49 - Gruppo Poste italiane - Ricavi per segmento di attività 

Pioventi diveul dtrlvanH 
Rknf e proventi 

111111 Preml uskuntivl '""' d1opmtiwitìfininzl1rii, 

14/IJ 14/IJ •sslC1JntlY• " -----
2013 2013 2014 2013 2014 

I I I I I I •.JW· ) .964 ' .. O'. ' . 
I I I I I I 

5.058 i i ' ' llS i zs.J•o I I 
' 

I I IJ.200 I 15.412 I .zo. 2.966 I J.368 I ll.6' 

245 ! 236 ! . I I I I 
: : : : 

Altri rlcovl e 
provtntl 

2013 20U 

10 
I 

110 ! 'l 
I I 

71 •' I 
I I 

1s I • ! ·11 J', 

(dati in milioni) 

TOlale 
Rimi 

lOU 

4.02 
I 

4.014 ' -8_511. 
I 

S.390 5.351 i -0,J11. 

16.166 u.14o I i 1,511. 

260 240 I ·l,111. 

Tot•lt 
Gruppo Postt ltll.,,t 

9.6l2 USO 4,9'> U.200 ISAn 2'. 3.281 l.n2 1'S IU .ss• 26.26' 2!.512 r,n.j 

Fonte: Poste italiane s.p.a. - Relazione lu1Janziaria annuale 2014. 

L'andamen to economico del Gruppo evidenzia, r ispetto al 2013, la buona performance dei Servizi 

assicurativi, i cui proventi si sono incrementati del 16,5 per cento, la tenuta dei Servizi finanzia r i, 

che mostrano la Lieve flessione dello 0,6 per cento, e l'ulteriore indebolimento d ei Servizi postali e 

commerciali, i cui introiti risultano diminuiti dell'8,5 per cento. 

Il fat turato del Gruppo, come iJlustrato nel grafico che segue (Gra fico 9.5), è costituito per il 66,l per 

cento da ricavi rivenienti dai Servizi Assicurativi, per il 18,8 per cent o dai Servizi Finanziari e per il 

14,3 per cento dai Servizi Postali e Commerciali. 

Grafico dei ricavi del Gruppo nel periodo 2008-2014 
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Elaborazione della Corte su daù forni t i da Poste italiane s.p.a .. 
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La composizione deii ricavi del Gruppo appare p rofondamente variala nel periodo 2008-2014: le 

quote d i proventi rivenienti dai Servizi Postali e Commerciali e dai Servizi Finanziari si sono ridotte, 

rispettivamente, del 53,7 per cento e del 27 ,O per cento, mentre i r icavi dei Servizi Assicurativi sono 

cresciuti del 62,3 per cento. 

Nel dettaglio, i r icavi dei Servizi Postali e Commerciali115 ammontano, nell'anno in riferimen to, a 

4°.074 m l, i.nferiori dell'8,5 per cento sull'anno di comparazione (4.452 ml). Nel 2014 il settore postale 

ha continuato a rise ntire fortemente della crisi delle forme di comunicazione tradizionale e della 

generale d iminu zione della domanda di prodotti e servizi, aggravala dalla crescen te pressione 

competitiva da parte di operatori postali internazionali 

I r icavi d ei Seroizi Finanzi.ari si sono attestati a 5.358 ml, a fronte di 5.390 ml consuntivati al termine 

del precedente esercizio (-0,6 pet· cento), e hanno beneficiato dell'incremento dei Proventi diversi da 

operatività finanziaria, passati da 315 ml del 2013 a 404 ml nel 2014, relativi all'utile da cessione di 

investimenti in Titoli di Stato italiani a reddito fisso effettuati con l'obiettivo di anticipare il rinnovo 

degli impieghi BancoPosta in scadenza. I ricavi e proventi dei Servizi Finanziari evidenziano la 

flessione del 2,3 per cento ascriville alla riduzione del tasso di remunerazione riconosciuto alla 

Capogruppo sulle giacenze dei conti correnti della pubblica amministrazione, obbligatoriamente 

impiegate presso il Ministero dell' economia. 

I Servizi assicurativi, anche in presenza deUa ridotta capacità di risparmio da p arte della clientela, 

hanno registrato un r ilevante incremento dei ricavi che sono passati da 16.166 m l del 2013 a 18.840 

ml nel 2014· (+ 16,5 per cento), confermando così non solo il trend di crescita ma anche l' effetto 

traina nte sugli altri settori di attività del Gruppo. In tale ambito vanno citati i risultati conseguiti 

dalla controllata Poste Vita s.p.a. che nel corso dell 'esercizio h a emesso premi per 15,5 md, a fronte 

di 13,2 md del 2013 (+17,2 per cento), e realizzato un utile netto d i 350,2 ml, superiore del 38,0 per 

cento rispetto al risultato dell'anno di confronto (253,7 ml). 

Infine, la voce Altri servizi, che include principalmente i profitti realizzati dai servizi di telefonia 

mobile resi da PosteMobile s.p.a. e dal Consorzio per i servizi d:i telefonia Mobile ScpA, evidenzia 

ricavi inferiori del 7 ,i per cento sul 2013 (vedi cap. 10). 

L' andamento dei ricavi, di ciascun segmento di attività nel periodo 2008-2014, è illustrato nel grafico 

che segue (gI"afico 9.6), in cui i proventi dei singoli settori sono rapportati a numeri indici di uguale 

base (2008= 100). 

115 I Servizi Poswli e Commerciali dcl Gruppo comprendono i ricavi da mercato delle Società del Gruppo e, relativamente .a Poste 
italiane S.p.a., i proventi ri.venienti dai Servizi Postali, dagli Altri ricavi della vendita dei beni e servizi e dagli Altri ricavi e proventi 
al netto della quota parte attribuita al Patrimonio Destinato BancoPosta. 




