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GESTORE DEI SERVIZI ENERGETICI - GSE S.P.A.

Sede in Viale Maresciallo Pilsudski, 92 ~ 00197 ROMA
Capitale sociale Euro 26.000.000 i.v.

Relazione del Collegio Sindacale all’Assemblea di approvazione del
Bilancio d’esercizio chiuso il 31 dicembre 2013

Relazione redatta ai sensi dell'art. 2429, comma 3 del Codice Civile

{Gli importi sono espressi in euro)

AlFAssemblea degli Azionisti della societa GESTORE DE! SERVIZI ENERGETICI - GSE

S.p.A

Signor Azionista,

nel corso dell'esercizio chiuso il 31/12/2013 il Collegic Sindacale ha svoltc le funzioni

previste dagli artt. 2403 e seguenti del Codice Civile, ispirando la propria attivita anche alle

Norme di Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dai Consigli Nazionali dei

Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

In particolare il Collegio Sindacale:

« nel corso dell'esercizio ha vigilato, per quanto a sua conoscenza, sull'osservanza della
legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta amministrazione partecipando
alle riunioni delfAssemblea e del Consiglio di Amministrazione. A tale riguardo il
Collegio Sindacale da atto di aver oftenuto dall'organo amministrativo informazioni sul
generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonche sulle
operazioni di maggior rilievo, per dimensioni e caratteristiche, effettuate dalla Societa. Il
Collegio pué ragionevolmente assicurare che le azioni poste in essere sono conformi
alla legge e allo statuto sociale e non sono manifestatamente imprudenti, in potenziale
conflitto di interesse o in contrasto con le delibere assunte dall’Assemblea dei saci 0
tali da compromettere Fintegrita del patrimonio sociale;

e ha valutato e vigilato — per quanto di propria competenza — sulladeguatezza del

sistema amministrativo e contabile nonché sullaffidabilita di quest'ultime a
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rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante 'ottenimento di informazioni
dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti € 'esame dei documenti
aziendali. A tale riguardo non ha osservazioni particolari da riferire. Si segnala altresi
che ai sensi dell'art. 26 dello Statuto Sociale, che ha introdotto la figura del Dirigente
Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di cui all'art. 154-bis del D.
Lgs. n. 58/98, 'Amministratore Delegato ed il Dirigente Preposto hanno attestato con
apposita relazione da allegare al bilancio Vadeguatezza in relazione alle caratteristiche
dellimpresa e l'effettiva applicazione delle procedure amministralive e contabili per la
formazione del bilancio di esercizio nel corso del 2013", segnaiando tuttavia che
“T'aitestazione é rilasciata in un contesto di sostanziale rivisitazione dei processi
aziendali e delle procedure amministrativo-contabili alla luce delle modifiche normative
recentemente intervenute e dell’'adozione, a partire dal 1° novembre 2013, di una
nuova struftura organizzativa”. Inoltre, hanno attestato che ‘¥ bilancio d'esercizio
corrisponde alle risultanze dei libii e delle scritfure contabili” e che ‘¢ redatfo in
conformita aile norme del Codice Civile, nonché ai Principi Contabifi del Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e del Consiglio Nazionale dei Ragionieri cosi
come modificati ed integrati dall’'Organismo ltaliano di Contabilité e, a quanto consfa, é
idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria della Societa”. Nella suddetta relazione si attesta infine che “a
Relazione sulla Gestione comprende un‘analisi attendibile dellandamento e del
risultato della gestione, nonché della situazione del Gesfore dei Servizi Energetici -
GSE S.p.A., unitamente alla descrizione dei principali rischi e incertezze cui la Societa
é esposta”;

« ha tenuto riunioni periodiche con gli esponenti della Sccieta incaricata della revisione
legale dei conti dalle quali non sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano
essere evidenziati nella presente relazione. La stessa Societa, in data 11 giugno 2014,
ha rilasciato la relazione della Societd di Revisione sul bilancio d'esercizio al 31
dicembre 2013 con giudizio positivo senza rilievi con un richiamo sullinformativa fornita
in bilancio nella sezione “Impegni e rischi non risultanti nello stato Patrimoniale” che
viene di seguito integralmente riportata: “Si richiama I'attenzione sulle informazioni pit
ahvpiamente commentate nella sezione della nota integrativa “Impegni e rischi non
risultanti dallo Stato Patrimoniale” sulle controversie in essere e sui cosli e ricavi
inerenti la movimentazione dell'energia, per i quali non sono oggeftivamente

determinabili, allo stato altuale, gl eventuali effetti economici che ne potrebbero
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derivare nei fuluri esercizi. Si riporta inoltre che, neil'applicazione del DPCM dell'11
Maggio 2004, la Societa deve tenere indenne Terna S.p.A. degli eventuali oneri di
natura risarcitoria € sanzionatoria, riconducibili al periodo antecedente al 1° Novembre
2005, data di efficacia della cessione a quest'ultima del ramo d’azienda relativo alle
attivita di trasmissione e dispacciamento”. Nella relazione al bilancio la Societa di
Revisione ha altresi attestato che la Relazione sulla Gestione & coerente con il Bilancio
d'esercizio della Societa”;
+ ha acquisito conoscenza e vigilato sulladeguatezza dell'assetto organizzativo della
societa e a tale riguardo non ha osservazioni particolari da riferire;
» non scno pervenute denunce ex art. 2408 c.c.;
« nel corso dellesercizio 2013 il Collegio Sindacale ha rilasciato i seguenti pareri:
o in data 12 giugno 2013 il Collegio ha espresso parere favorevole in merito alla
“Determinazione degli obiettivi del Presidente e Amministratore Delegato per
lanno 2013”7
o in data 24 settembre 2013 il Collegio Sindacale ha espresso parere favorevole in
merito al “Conferimento dellincarico di revisione legale dei conti e
determinazione del relativo corrispettivo”. Per completezza di informazione si
evidenzia che in data 12 settembre 2013 il Collegio Sindacale, ai fini della
convocazione dell’Assemblea degli Azionisti, aveva trasmessc al Presidente e
Amministratore Delegato del GSE la proposta motivata formulata ai sensi dell'art.
13 del D. Lgs. 39/2010 in merito alla individuazione del soggetto a cui affidare
Pincarico di revisione legale dei conti per gli esercizi 2013, 2014 e 2015.
» nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti
significativi tali da richiederne la menzione nella presente reiazione.
L’attivita del Collegio Sindacale sopra descritta & stata svolta durante le riunioni periodiche
previste, mediante accessi nella Societa, assistendo alle riunioni del Consiglio di
Amministrazione.
il Collegio Sindacale ha esaminato il progetto di bilancio d'esercizio della societa al
31/12/2013 redatto dagli Amministratori ai sensi di legge e da questi comunicato,
unitamente ai prospetti e agli allegati di dettaglio, nella riunione del Consiglio di
Amministrazione del 06 giugno 2014.
Si riportano di seguito le principali voci di bilancio.
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Importi espressi in Euro

31 dicembre 2013

31 dicembre 2012

Crediti verso soci per versamenti ancora

dovuti

Immobilizzazioni 102.859.534 99.657.591
Attivo circolante 3.517.797.456 3.556.060.619
Ratei e risconti 410.521 650.444
TOTALE ATTIVO 3.621.067.511 3.656.368.654

PATRIMONIO NETTO E PASSIVO

Importi espressi in Euro

31 dicembre 2013

31 dicembre 2012

Patrimonio netto

I Capitale 26.000.000 26.000.000

IV Riserva legale 5.200.000 5.200.000

VIl Alire riserve 98.253.501 91.023.887

IX Utile (perdita) d’esercizio 14.381.956 19.229.614
Totale Patrimonio netto 143.835.457 141.453.501
Fondo per rischi ed oneri 32.396.022 31.588.890
T.F.R. di lavoro subordinato 3.605.118 3.817.328
Debiti 3.407.445.817 3.441.645.371
Ratei e risconti 33.785.097 37.863.564
TOTALE PATRIMONIO NETTO E| 3.621.067.511 3.656.368.654
PASSIVO

Importi espressi in Euro

31 dicembre 2013

31 dicembre 2012

Conti d'ordine

145.321.238.099

133.191.725.075

Il conto economico presenta, in sintesi, i seguenti valori:

CONTO ECONOMICO

Importi espressi in Euro

31 dicembre 2013 | 31 dicembre 201 21
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Valore della produzione 15.127.262.034 14.786.941.543

Costi della produzione 15.124.831.388 14.781.592.969

Differenza tra  valore e costi di

produzione 2.430.646 5.348.574

Proventi e oneri finanziari 14.877.886 15.045.163

Rettifiche di valore dell'attivita finanziarie - -

Proventi e oneri straordinari 208.429 874.902

Risultato prima delle imposte 17.606.961 21.268.639

Imposte sul reddito (3.225.005) {2.039.025)
Utile del periodo 14,381.956 19.229.614

In merito all'esame del bilancio si riferisce quanto segue:

¢ non essendo demandato al Collegio la revisione legale dei conti, esso ha verificato
l'osservanza delle norme di legge inerenti all'impostazione e alla formazione del
Bilancio stesso, di quello Consolidato e della Relazione sulla Gestione, tramite
verifiche dirette e utilizzando anche le informazioni assunte dalla societa di Revisione,
e a tale riguardo non ha osservazioni particolati da riferire;

e per quanto a conoscenza gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno
derogato alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423, comma quattro, c.c;

» il Collegio ha verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui é a
conoscenza a seguito dell'espletamento dei propri doveri e non ha osservazioni al
riguardo.

Considerando anche le risultanze dell'attivita svolta dal soggetto incaricato della revisione

legale dei conti, si esprime parere favorevole all'approvazione del bilancio d'esercizio

chiuso i 31/12/2013 cosi come proposto dal Consiglio di Amministrazione.

Roma, 11 giugno 2014

Il Collegio Sindacale

¥ | f W O/'\,)

v

Presidente Dott. Francesco MASSICC|

Sindaco Rag. Diego CONFALONIERI
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Sindaco Dott. Silvano MONTALDO /D‘\D/QQ}P
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BILANCIO CONSUNTIVO
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Relazione sulla gestione di GSE S.p.A.
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DATI DI SINTESI

Relativamente agli elementi descrittivi caratterizzanti la gestione del GSE (a titolo esem-
plificativo, le attivita dell'anno 2013, gli eventi successivi alla chiusura dell'esercizio, le
indicazioni relative alle risorse umane, il sistema dei controlli e i rischi), si rimanda ai
contenuti della Relazione sulla gestione del bilancio di Gruppo. Viene di seguito riportata
la sintesi dei risultati economico-finanziari del GSE, degli investimenti e dei rapporti con
le controllate.

DATI DI SINTESI - GSE S.P.A. 20m

DATI ECONOMICI (EURO MILIONI)

Valore della produzione 11.518,5
Margine operativo lordo &5
Risultato operativo 0,9)
Uttile netto 1%,0
DATI PATRIMONIALI (EURO MILIONI)
Immaobilizzazioni nette 96,5
Capitale circolante netto 2549
Fondi (38,0)
Patrimonio netto 1342
Indebitamento (Disponibilitd) Ainanziario netto 179,2
DATI OPERATIVI
Investimenti (Euro milioni) 16,4
Consistenza media del personale 419
Consistenza del personale al 31 dicembre 494

ROE 14,1%
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RISULTATI ECONOMICO-FINANZIARI
DI GSE S.P.A.

La gestione economica dell'esercizio 2013, raffrontata con l'esercizio 2012, & sintetiz-
zata nel prospetto che segue, ottenuto riclassificando il Conto Economico redatto ai
fini civilistici.

Per una migliore comprensione dell'andamento economico-finanziario della societa, nel
bilancio si & data separata evidenza alle partite economicamente passanti rispetto a
quelle a margine, costituite quest'ultime da tutti quei ricavi destinati sia alla copertura
dei costi di gestione sia alla remunerazione del capitale investito, e per i quali esiste
un'eccedenza rispetto ai costi.

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO 2012 VARIAZIONI
EURO/MILA

PARTITE PASSANTI
ENERGIA ELETTRICA
Contributi A3 da CCSE e da altri distributori 9.767.398 1.176.822
Ricavi da vendita di energia e proventi accessori 4.554.837 (967.408)
Ricavi da vendita di Certificati Verdi 7.905 60.819
TOTALE RICAVI ENERGIA ELETTRICA 14.330.140 270233
Contributi per incentivazione del fotovoltaico (6.024.983) (460.154)
Costi energia RID, TO, SSP e oneri accessori (3.320.121) (4.112.259) (792.138)
Costi energia CIP6 e oneri accessori (3.772.916) (2.490.611) 1.282.305
Costi di acquisto di Certificati Verdi (1.422.073) (1.423.319) (1.246)
Costi per FER elettriche = (7.253) (7.253)
Sopravvenienze nette 209.953 (81.794) (291.747)
TOTALE COSTI ENERGIA ELETTRICA (14.330.140) [1&600.3?3}. (270.233)
SBILANCIAMENTI DEL RITIRO DEDICATO DI ENERGIA ELETTRICA
Ricavi per corrispettivi di sbilanciamento - 8.593 8.593
Costi per corrispettivi di sbilanciamento - (8.593) (8.593)
STOCCAGGIO VIRTUALE DEL GAS
Riicavi per misure transitorie fisiche Stoccaggio Virtuale gas 82.158 86.919 4761
Contributi da CCSE a copertura oneri Stoccaggio Virtuale gas 23.580 11.201 (12.379)
Costi per contributi erogati per Stoccaggio Virtuale gas (11.459) 11.459
Casti per misure transitorie fisiche Stoccaggio Virtuale gas (94.279) (98.120) (3.841)
CERTIFICATI BIANCHI
Contributi da CCSE a copertura oneri Certificati Bianchi - 37.493 37493
Casti per ritiro Certificati Bianchi - (37.493) (37.493)
FER TERMICHE
Caontributi da CCSE a copertura oneri FER termiche - 58
Contributi FER termiche (58)

SALDO PARTITE PASSANTI
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO 2012 VARIAZIONI
EURO/MILA

PARTITE A MARGINE
RICAVI

Ricavi delle vendite e delle prestazioni: 63.083 20.362
Contributi A3 a copertura costi di funzionamento GSE 37.617 (18.762)
Contributi A3 a copertura diretta costi 5.869 3.255
Corrispettivo a copertura costi amministrativi Scambio sul Posto 9446 795
Corrispettivo a copertura costi amministrativi Ritiro dedicato 7.244 2614
Contributo per energia incentivata impianti FER (D.M. & luglio 2012) 16.005
Commissioni per spese di istruttoria impianti FER (D.M. 6 luglio 2012) 574 617
Contributo per energia incentivata impianti fotovoltaici (D.M. 5 luglio 2012) 10.5%90
Commissioni per spese di istruttoria impianti fotovoltaici (D.M. 5 luglio 2012) 4.545
Commissioni relative a CO-FER, GO e RECS (54)
Commissioni relative a Certificati Bianchi [CAR) 383
Corrispettivo a copertura oneri di gestione biocarburanti - 383
Commissioni relative a FER termiche = 1

Altri ricavi e proventi per prestazioni e servizi vari 12.353 2.246

Sopravvenienze attive 8.276 ! (4.276)

TOTALE 83712 18.332
COsTI
Costo del lavoro 34.299 5.767
Altri costi operativi 38.529
Sopravvenienze passive 573 e

TOTALE
MARGINE OPERATIVO LORDO

Ammortamenti e svalutazioni

Accantonamenti per rischi ed oneri
RISULTATO OPERATIVO

Proventi da partecipazioni
Proventi (Oneri) finanziari netti
RISULTATO ANTE COMPONENTI STRAORDINARIE E IMPOSTE

(2.426)
3.390

Praventi (Oneri) straordinari netti
RISULTATO ANTE IMPOSTE 1 4

Imposte PI]  (3.229)] (1.186)

19.230 14.382 (4.848)

UTILE NETTO DEL PERIODO

PARTITE PASSANTI

ENERGIA ELETTRICA

| ricavi complessivi ammontano a Euro 14.600.373 mila ed aumentano di Euro 270.233
mila rispetto all'anno precedente. Tale incremento & dato da maggiori contributi da CCSE
(Euro 1.176.822 mila) necessari a compensare lo sbilancio economico delle partite che
trovano copertura nella componente A3 e dalla crescita dei ricavi per vendita CV (Euro
60.819 mila). A tali variazioni positive si contrappone la riduzione delle vendite di energia
(Euro 967.408 mila) dovuta alla contrazione delle quantita negoziate in borsa e del prezzo
unitario rispetto al 2012.
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Analogamente i costi di competenza, pari a Euro 14.600.373 mila, registrano un in-
cremento di Euro 270.233 mila rispetto all'esercizio precedente, dovuto allaumento
dei costi per il Ritiro Dedicato e la Tariffa Omnicomprensiva (Euro 792.138 mila) per le
maggiori quantita approvvigionate, dei contributi inerenti Vincentivazione del fotovol-
taico (Euro 460.154 mila) a seguito dellaumento degli impianti contrattualizzati, e delle
sopravvenienze nette (Euro 291.747 mila).

Questa voce, che presenta un saldo negative (Euro 81.794 mila), comprende princi-
palmente sopravvenienze generate dalla corresponsione di importi maggiori rispetto
a quanto stimato per costi relativi ad anni precedenti del CiPé (Euro 46.405 mila) da
imputare alla revisione prezzi, incentivi netti riconosciuti ad impianti fotovoltaici (Euro
84.264 mila), e oneri sostenuti per lo Scambio sul Posto (Euro 91.114 mila). Tali valori
sono in parte compensati da sopravvenienze attive per Ritiro Dedicato (Euro 51.657
mila) e sbilanciamenti (Euro 45.668 mila), dovute al sostenimento di minori costi ri-
spetto a quanto stanziato in esercizi precedenti.

La variazione positiva delle voci di costo commentate & parzialmente compensata dalla
riduzione dei costi di acquisto CIP6 (Euro 1.282.305 mila), dovuta alla contrazione delie
quantita a seguito anche della risoluzione anticipata di alcune convenzioni.

SBILANCIAMENT! DEL RITIRO DEDICATO DI ENERGIA ELETTRICA
In applicazione delle Delibere 281/2012/R/efr e 462/13/R/eel dellAutoritd alcuni
oneri {Euro 8.593 mila) riconducibili agli shilanciamenti di impianti di produzione
dell'ultimo trimestre 2013 sono stati riaddebitati ai produttori, risultando pertanto
passanti per il GSE.

STOCCAGGIO VIRTUALE DEL GAS

Lammontare di Euro 98.120 mila si riferisce agli oneri nei confronti dei Soggetti Stoccatori
che hanno fornito i servizi di Stoccaggio Virtuale del gas nell'ambito delle misure tran-
sitorie fisiche previste dal D.Lgs. 130/10. Tali costi hanno trovato copertura economica
sia nei corrispettivi versati dai Soggetti Investitori (Euro 86.919 mila) sia nella specifica
componente tariffaria riconosciuta al GSE dalla CCSE (Euro 11.201 mila).

CERTIFICATI BIANCHI

In relazione al D.M. 5 settembre 2011 che ha disciplinato le modalita e le condizioni di
accesso al regime di sostegno basato sui Certificati Bianchi, nel 2013 il GSE ha ritirato
Certificati Bianchi per Euro 37.493 mila sostenendo dei costi la cui copertura econo-
mica & riconosciuta al GSE dalla CCSE.

FER TERMICHE

In applicazione del D.M. 28 dicembre 2012, che ha introdotto il sostegno per piccoli
interventi per 'incremento dell’efficienza termica, il GSE, in qualita di soggetto attua-
tore, ha riconosciuto contributi per Euro 58 mila. Tali oneri trovano copertura in una
apposita componente corrisposta daila CCSE.

PARTITE A MARGINE

| ricavi delle vendite e delle prestazioni si incrementano di Euro 20.362 mila; 'au-
mento & dovuto principaimente ad un insieme di nuove tipologie di proventi derivanti
dall’applicazione dei D.M. del 5 e del 6 luglio 2012, con i quali si sono definite forme di
remunerazione del servizio svolto che GSE addebita direttamente alle proprie contro-
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parti. Compiessivamente i ricavi dagli operatori passano da Euro 19.597 mila nel 2012
a Euro 55.466 mila nel 2013. In particolare, si fa rifermento ai contributi dovuti dagli
impianti FER diversi dal fotovoltaico (Euro 16.005 mila), dagli impianti fotovoitaici (Euro
10.590 mila) e, anche se di importo poco rilevante, ai ricavi per commissioni relative al
ritiro dei Certificati Bianchi (Euro 383 mila) ed a quelli per la gestione dei biocarburanti
(Euro 383 mila).

A questi incrementi si aggiungono quelli di altre componenti gia presenti lo scorso
anno, relativi ai corrispettivi per la copertura delle spese di istruttoria degli impianti
fotovoltaici (Euro 4.545 mila) e FER (Euro 617 mila), nonché ai ricavi connessi alla co-
pertura dei costi per la gestione del RID (Euro 2.614 mila).

Un ulteriore aumento si registra nella voce dei contributi A3 a copertura diretta dei
costi sostenuti dal GSE {Euro 3.255 mila), da ricondurre al servizio di contact center ed
alle verifiche ed ispezioni in situ sugli impianti incentivati.

Alle variazioni positive appena descritte si contrappone la riduzione della voce relativa
ai contributi A3 a copertura dei costi di funzionamento (Euro 18.762 mila).

La voce Altri ricavi e proventi per prestazioni e servizi vari & pari a Euro 14.599 mila ed
€ composta essenzialmente dai ricavi verso le controllate (Euro 8.928 mila), dai ricavi
per il riaddebito del personale a CCSE (Euro 3.159 mila) e dai ricavi inerenti l'attivita di
auctioneer svolta dal GSE ai sensi del D.Lgs. 30/13 (Euro 1.022 mila). Rispetto all'anno
precedente la voce Altri ricavi subisce un incremento (Euro 2.246 mila) da ascriversi
principalmente alla remunerazione spettante al GSE per Vattivitd di auctioneer, non
presente nel 2012.

il decremento delle sopravvenienze attive (Euro 4.276 mila) & da attribuire essenzial-
mente ai minori rilasci del Fondo Contenzioso e rischi diversi operati nel 2013 (Euro
4.382 mila) ed a minori sopravvenienze sullo Scambio sul Posto (Euro 996 mila), in parte
compensati da voci di importo pit contenuto.

E da segnalare, in un contesto di incremento delle attivitd, la riduzione del ricorso alla
copertura dei costi di funzionamento con forme a carico degli utenti finali. La com-
ponente A3 si riduce complessivamente di circa Euro 15.507 mila mentre la quota dei
ricavi posti a carico direttamente dei fruitori dei servizi del GSE si incrementa di Euro
35.869 mila.

Il costo del lavoro registra un incremento di Euro 5.767 mila rispetto all’esercizio pre-
cedente, da ascriversi principalmente all'incremento della consistenza media, passata
da 508 persone nel 2012 a 581 nei 2013,

La voce Altri costi operativi, che si riferisce all'acquisizione di risorse esterne piu spe-
cificamente dettagliate nella Nota Integrativa, aumenta di Euro 14.761 mila. L'origine di
tale incremento, oltre che nella pit1 intensa operativita legata allo sviluppo delle attivita
del GSE, & rinvenibile anche nelle specifiche attivita di valutazione e di certificazione
delle richieste inerenti i risparmi energetici conseguiti ai fini del riconoscimento dei
Certificati Bianchi ex art. 6.1 del D.M. 28 dicembre 2012, non presenti nel 2012.

Il margine operativo lordo risuita positivo per Euro 8.371 mila, con un decremento pari
a Euro 1.940 mila rispetto all'anno precedente.





