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SezioNE 15 - ALTRE ATTIVITA - VocE 150

15.1 Altre attivita: composizione

(mighiaia d euro)
1. Crediti commerciali e anticipi verso enfi pubblici 14166 20.903
2. Credifi verso societd parfecipate 23.671
3. Acconti per ritenute su interessi dei Librett di risparmio - 217100 188.558
4. Altre parite N 6979 2.533

La voce evidenzia il valore delle altre attivita non classificabili nelle voci precedenti.
In particolare:

* “Acconti per ritenute su interessi dei Libretti di risparmio”: il saldo a fine 2012 fa riferimento ai ver-

samenti in acconto della ritenuta sugli interessi maturati sui Libretti di risparmio;
“Crediti commerciali e anticipi verso enti pubblici”: fanno riferimento a crediti per compensi matu-
rati o anticipi di spese a fronte di convenzioni con Ministeri;

“Crediti verso societa partecipate”: il saldo a fine 2012 fa riferimento a crediti verso partecipate per
dividendi, servizi forniti e rimborsi spese.
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Passivo

SeziONE 1 - DEBITI VERSO BANCHE - Voce 10

1.1 Debiti verso banche: composizione merceologica

{mighaio di guro)
Tipologia operazioni/Valori 31/12/2012 31/12/2011
1. Debiti verso banche centrali 27518037 7.836.132

2. Debiti verso banche 11.579.760
20 Conficorent ¢ deposi fboesd .
2.2 Depositi vincolati T _ 1.007.869
2.3 Fingnziomenti e 10.571.891
2.3.1 Pronti contro termine passivi 1.268.069. 8.183.254
2.3.2 Al

3.134.6523 2.388.437

2.4 Debifi per impegni di riacquisto di propri strumenti patrimoniali
2.5 Alri debifi

I “Debiti verso banche centrali” sono riferiti sostanzialmente alle linee di finanziamento concesse dalla
BCE.

I depositi vincolati comprendono le somme riferite ai contratti di Credit Support Annex a copertura del
rischio di controparte sui contratti derivati (cash collateral) e il saldo dei Libretti di risparmio e dei Buoni
fruttiferi postali detenuti da banche.

Gli altri debiti per finanziamenti sono relativi ai finanziamenti ricevuti dalla BEl e alle somme da riversa-
re alle controparti nell’ambito di un’operazione di cessione pro soluto di crediti.
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SEZIONE 2 - DEBITI VERSO CLIENTELA - VOCE 20

2.1 Debiti verso clientela: composizione merceologica

{mighiaia di euro)
Tipologia operazioni/Valori 31/12/2012 31/12/201
1. Conti correnti e depositi lberi 1580717 458.553
. s S 5

2. Deposifi vincolati
3. Finanziamenti
3.1 Pronti contro ferming passivi
3.2 Altri
. Debiti per impegni di riacquisto di propri strumenti patrimoniali
. At debiti

La voce “Depositi vincolati” comprende principalmente il saldo alla fine dell’esercizio dei Libretti di ri-
sparmio e dei Buoni fruttiferi postali.

Gli altri debiti si riferiscono principalmente alle somme non ancora erogate alla fine dell’esercizio sui mu-
tui in ammortamento concessi dalla CDP a enti pubblici e organismi di diritto pubblico.

Il fair value riportato & coincidente con il valore di bilancio della voce. In linea di principio, con riferimento
ai Buoni fruttiferi postali sarebbe possibile, sulla base dei modelli statistici dei rimborsi, applicare tecni-
che di valutazione che incorporino un premio per il rischio di credito (spread) in linea con quello dei ti-
toli di Stato a medio-lungo termine.

Si otterrebbe in questo modo una stima al 31 dicembre 2012 del fair value di tali passivita inferiore al
valore di bilancio. Considerata tuttavia la caratteristica di rimborsabilita a vista dei Buoni fruttiferi posta-
li e la particolare incertezza legata alle previsioni di rimborso in presenza di spread elevati e volatili come
continuano a essere quelli prevalenti a fine 2012, si ritiene, prudenzialmente, che la miglior stima del fair
value dei Buoni fruttiferi postali sia data dal valore di bilancio.

2.3 Dettaglio della voce 20 "Debiti verso clientela”: debiti strutturati

| debiti strutturati al 31 dicembre 2012 ammontano a 9.117 milioni di euro e sono rappresentati dai BFP
"indicizzati a scadenza” e dai “Premia”, per i quali si & provveduto allo scorporo del derivato implicito.
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2.4 Debiti verso clientela oggetto di copertura specifica

(migliaia & euro)

1. Debiti oggetto di copertura specifica del fair valve: -
o) fischio di fosso di nferesse
b) tischio di cambio

€) pit rischi . \
2. Debiti oggetto di copertura specifica dei flussi finanzioriz : 424.248 413.299
a) rischio di tasso di intesesse 413.299

b) rischio di cambio
0 qltro
Totale

| debiti verso clientela oggetto di cash flow hedge fanno riferimento a parte dei Buoni fruttiferi postali
indicizzati all'inflazione.



Senato della Repubblica - 805 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 147

SEZIONE 3 - TITOLI IN CIRCOLAZIONE - VocE 30

3.1 Titoli in circolazione: composizione merceologica

(mighia di euro)

Tipologia fitoli | 31/12/2012 31/12/2011

/Valori . Valore ~ Fairvalie Vaore ~ Fairvalve
" bilandio ivello 1 Livello2 | Livelle3  bilanco  Livello 1  Livello 2 Livello 3

A.Titoli i |

1. Obblignzioni 6672411 | 5998748 409904 8512.365 7.505.619 491.303

1.1 strutturate 48.306 : P 42482

1.2 altre 5.956.266)  409.904| 8512.365 7.505.619 1 491.303

2.1 stutturafi |

2.7 aliri l

Nella voce sono presenti covered bond per 2.639 milioni di euro e le emissioni obbligazionarie effettua-
te nell’lambito del programma Euro Medium Term Notes per 4.033 milioni di euro.

3.3 Titoli in circolazione: titoli oggetto di copertura specifica

{mighaia & euro)
1. Titoli oggetto di copertura specifica del fair value: 6.478.492 8.117.340
a) rischio i fasso di interesse = 6.077.840 1594471
b) rischio di cambio ‘
€ pid rischi 522.869

2. Titoli oggetto di copertura specifica dei flussi finanziari:
0) rischio di tosso di interesse
b) rischio di cambio
0) atiro

Totale
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SEZIONE 4 - PASSIVITA FINANZIARIE DI NEGOZIAZIONE - Voce 40

4.1 Passivita finanziarie di negoziazione: composizione merceologica

{mighaia i evro)

Tipologia i 31/12/2012 31/12/2011

operazioni
/Valori

A.Passivitd
per cassa

3. Titoli di debito
3.1 Obbligazioni
3.1.1 Stutturate
3.1.2 Altre
obbligazioni
3.2 Alti titoli
3.2.1 Shutturati
3.2.2 At
Eat
B. Strumenti
derivati
1. Derivefi finanziari

37.506 | 434.309

1.1 Di negoziozione X X
1.2 Connessi con lo
fair volue option X X
1.3 Al X 37.506 ; 434309 1 «x
AT
2.1 Di negoziazione X X

2.2 Connessi con lo 3 .
fair value option § .

2.3 A ?

FV' = fair volue
FV* = foir value colcolato escudendo le variazioni di valare dovute ol combiomento del merito creditizio dell’emittente rispetto allo data di emissione
VN = valore nominale o nozienale

11 = Livello 1
2 = Livello 2
13 = Livello 3

Tale voce comprende la componente opzionale dei Buoni indicizzati a panieri azionari che & stata og-
getto di scorporo dal contratto ospite.
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SEZIONE 6 - DERIVATI DI COPERTURA - VOCE 60

6.1 Derivati di copertura: composizione per tipologia di copertura e per livelli gerarchici

{migliaia di euro)
VN Fairvalue 31/12/2011 Ll

, B0 U 12 13 31/12/2011
A.Derivati finanziari | 9.902.943 2.612.712

12.098.781
1. Fair vale 9516.943 2.612.712 1.712.781
2. Hussi finanzioi 7 386.000 8.539 386.000

3. Investimenti esteri

B. Derivati creditizi |
1. Fair value
2. Flussi finanziri

Legenda
VN = valore nozionale
L1 =Llivello 1
12 = Livello 2
L3 =Livello 3

6.2 Derivati di copertura: composizione per portafogli coperti e per tipologia di copertura

(migliaic di euro)
Operazioni/ s B |
Tipo di copertura R B vastimant

pivrischi | | esteri

1. Attivitd finanziarie disponibili

per lo vendita X X X
2. (redifi 2.562.811 X X X X
3. Attivitd finonziorie defenute

sino alla scadenza X X X X X
4. Portafoglio X X X X X X X
5. Alfre operazioni X X
— e .

13.052 X X

>

1. Passivitd finonzicrie o X
2. Portafoglio

1. Transazioni aftese X X X X X X X X

2. Portafoglio di attivitd
e passivifd finanziarie X X X X X X
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SEZIONE 7 - ADEGUAMENTO DI VALORE DELLE PASSIVITA FINANZIARIE
OGGETTO DI COPERTURA GENERICA - VOCe 70

7.1 Adeguamento di valore delle passivita finanziarie coperte

(mighaio di evro)

1. Adeguamento positivo delle passivitd finanziorie ‘1’: . A3 60.440
7. hdequamento negativo delle passivita finanzicrie -
tak TR

7.2 Passivita oggetto di copertura generica del rischio di tasso di interesse: composizione

Forma oggetto di rilevazione della presente voce il saldo delle variazioni di valore del portafoglio dei Buo-
ni fruttiferi postali che sono stati oggetto di copertura generica del rischio di tasso di interesse. Si evi-
denzia che la relazione di copertura & stata interrotta nel 2009 in vista della chiusura degli strumenti de-
rivati di copertura. La variazione di fair value dei Buoni coperti, accertata fino alla data di validita della
relativa relazione di copertura, viene successivamente contabilizzata sulla base del costo ammortizzato
del Buono.

SEZIONE 8 - PASSIVITA FISCALI - VOCE 80

Per le informazioni relative a questa voce si rinvia a quanto riportato nella precedente Sezione 13 del-
I"attivo.
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SezIONE 10 - ALTRE PASSIVITA - Voce 100

10.1 Altre passivita: composizione

{mighigio di euro)
Tipologia operazioni/Valori 31/12/2012 31/12/201
1. Parfite in corso di lavorazione 10,681 4445
2. Oneri per il servizio di raccolta postale 129.050
3. Debiti verso I'Erario 517.641 384.946
4. Alitre partite 60.033 20.076
GRS R R R—

38.5°

La voce evidenzia il valore delle altre passivita non classificabili nelle voci precedenti.

Le principali poste di tale voce sono:

e il debito verso Poste Italiane, pari a circa 940 milioni di euro, relativo alla quota, ancora da corri-

spondere alla data di riferimento del bilancio, delle commissioni per il servizio di raccolta dei prodotti

del Risparmio Postale;

il debito verso I'Erario, pari a circa 518 milioni di euro, relativo principalmente all'imposta sostitutiva

applicata sugli interessi corrisposti sui prodotti del Risparmio Postale;

* e altre partite, relative principalmente a debiti verso fornitori, a debiti verso dipendenti a vario titolo, al-
le rettifiche delle garanzie rilasciate e degli impegni a erogare nonché a debiti verso le controllate Fondo
Strategico Italiano S.p.A. e CDP GAS S.r.l. a seguito dell’adesione al consolidato fiscale nazionale.

SEZIONE 11 - TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE - VOCE 110
11.1 Trattamento di fine rapporto del personale: variazioni annue

(migliaio di euro)

31/12/2012 31/12/2011
A. Esistenze inizioli - . 13 705

B. Aumenti

1.226
B.1 Accantonamento dell'esercizio 1.226
B.2 Altre voriozioni in gumento
C. Diminuzioni 1.198

(.1 Liquidozioni effettunte

(2 Altre varigzioni in diminuzione 1.198
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SEZIONE 12 - FONDI PER RISCHI E ONERI - VocE 120

12.1 Fondi per rischi e oneri: composizione

{mighaia d euro)

Vodi/Valori 31/12/2012 31/12/2011

1. Fondi di quiescenza oziendali o
2. Alri fondi per rischi e oneri - 1.790 9.681
- : o
6.091
1.633

2.1 controversie legali

2.2 oneri per il personale

2.3 alhi
Totdle

12.2 Fondi per rischi e oneri: variazioni annue

{mighaia df auro)
Fondi di quiescenza Altri fondi Totale

A. Esistenze iniziaki 9.681 9.681
B. Avmenti 8.390 8.390

B.1 Accantonamento dell‘esercizio 2.058 2.058

B.2 Voriozioni dovute ol possare del tempo

B.3 Variazioni dovute o modfiche del tasso di sconto

B.4 Altre variczioni 6.332 6.332
C. Diminuzioni 6.281 6.281

(.1 Utilizzo nell'esercizio 6.281 6.281

(.2 Varigzioni dovute ¢ modifiche del tasso di sconto

(.3 Alfre variazioni

Rimanenze finali

12.4 Fondi per rischi e oneri - Altri fondi

Gli altri fondi per rischi e oneri sono costituiti dagli accantonamenti a fronte di contenziosi legali, di one-
ri per premi al personale dipendente e di probabili oneri di natura tributaria.
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SEZIONE 14 - PATRIMONIO DELL'IMPRESA -
Voa 130, 150, 160, 170, 180, 190 € 200

14.1 "Capitale” e “Azioni proprie”: composizione

Il capitale sociale, interamente versato, ammonta a euro 3.500.000.000 e si compone di n. 245.000.000
azioni ordinarie e di n. 105.000.000 azioni privilegiate, ciascuna per un valore nominale di 10 euro.

Il valore nominale delle azioni privilegiate & compreso nella voce “Capitale” insieme a quello delle azio-
ni ordinarie, tenendo anche conto delle manifestazioni di volonta e delle posizioni espresse dagli azioni-
sti in merito.

In base allo Statuto sociale di CDP, le azioni privilegiate sono automaticamente convertite in azioni ordi-
narie a far data dal 1° aprile 2013, fatta salva la facolta di recesso attribuita ai titolari di azioni privile-
giate.

Il diritto di recesso connesso alla conversione delle azioni privilegiate & stato esercitato da due soci, tito-
lari complessivamente di n. 9.084.000 azioni privilegiate, rappresentative di circa il 2,60% del capitale
sociale. Nessun titolare di azioni privilegiate ha optato per |'ottenimento di un rapporto di conversione
alla pari mediante il pagamento di un conguaglio, in base a quanto previsto dallo Statuto.

Le n. 105.000.000 azioni privilegiate saranno, quindi, automaticamente convertite in n. 51.450.000 azio-
ni ordinarie, secondo il rapporto di conversione determinato dal Consiglio di Amministrazione nella se-
duta del 29 gennaio 2013 (49 azioni ordinarie ogni 100 azioni privilegiate).

Le azioni delle Fondazioni recedenti, ai sensi dell'articolo 2437-quater del codice civile, sono state offer-
te in opzione ai soci e, essendo terminato il periodo di offerta senza che nessun azionista abbia eserci-
tato il diritto di ¢nzione, it Consiglio di Amministrazione ha deliberato di soprassedere al collocamento
presso terzi delle azioni in questione proponendo, nell‘ordine del giorno dell’Assemblea ordinaria del 20
marzo 2013, 'autorizzazione all’acquisto di azioni proprie nell’ambito del procedimento liquidazione di
cui all'articolo 2437-quater del codice civile.

L'acquisto delle azioni delle Fondazioni recedenti sara effettuato mediante |'utilizzo di riserve disponibi-
li, al prezzo di euro 6,299 per azione, corrispondente al valore di liquidazione determinato dal Consiglio
di Amministrazione nella seduta del 29 gennaio 2013, per un controvalore complessivo pari a euro
57.220.116,00.

La Societa, al 31 dicembre 2012, non possiede azioni proprie.
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14.2 Capitale - Numero azioni: variazioni annue

Vaci/Tipologie
A. Azioni esistenti all’inizio dell’esercizio

245.000.000

Altre
105.000.000

Ordinarie

- inferamente liberate
- non interamente liberate

245.000.000 105.000.000

A1 Azioni proprie ()

A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali

245.000.000 105.000.000

B. Aumenti

B.1 Nuove emissioni

- 0 pogomento:
- operazioni di aggregazioni di imprese
- conversione di obbligazioni
- esercizio di warrant
- alire
- titolo grotuito:
- 0 fovore dei dipendenfi
- o favore degli amministratori
- dlfre

B.2 Vendito di azioni proprie

B.3 Altre variazioni

C. Diminvzioni

(1 Annuflamento

(.2 Acquisto di azioni proprie

(.3 Operazioni di cessione di imprese

(4 Are
D.1 Azioni proprie (+)

~ 245.000.000

D.2 Azioni esistenti alla fine dell’esercizio

245.000.000 105.000.000

- inferamente fiberate
- non inferamente fiberate

245.000.000 105.000.000
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14.4 Riserve di utili: altre informazioni

{mighaio di evro)
Voci/Tipologie 31/12/2012 31/12/201
Riserve di utili 9.517.249 8.276.344
Riserva legale 605567 524.972
Altre riserve 911682 7.751.372

Si forniscono di seguito le informazioni richieste dall‘articolo 2427 punto 7-bis del codice civile.

{mighaia d evro)
Voci/Valori Saldo al 31/12/2012 Possibilita di Quota
vtilizzo* disponibile
(apitale 3.500.000
Riserve 9.517.249
- Riserva legole 605.567 B 605.567
- Alre riserve di ufil 8.911.682 A B, C 8.911.682
Riserve da valutozione 965.418
- Riserva AFS 777.034
- Riserva rivalutazione immobil 167.572 AB 167.572
- Riserva CFH 20.812

* A = per aumento di capitale; B = per copertura perdite; C = per distribuzione ai soci
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ALTRE INFORMAZIONI

1. Garanzie rilasciate e impegni

(mighiaia o euro)

Operazioni 31/12/2012 31/12/2011
1. Garonzie rilosciate di natura finanziaria 226.198

g) Banche
b) Clientelo 226.198
2. Gwonzie loscote di natura commercidle
a) Banche
b) Clienfela
3. Impegni irrevocabili a erogare fondi 13.630.974
o) Bonche 124171
i) @ ufilizzo certo 124171
ii) 0 utilizzo incerto
by (Clientela 13.506.803
i) o uilizzo certo 13.506.803

ii) o utilizo incerto
4. Impegni sottostanti ai derivati su crediti: vendite di protezione
5. Mtivitd costituite in guranzia di obbligazioni di terzi
6. Alri impegni
Totle

2. Attivita costituite a garanzia di proprie passivita e impegni

(mighigia di euro)

Portafogli 31/12/2012 31/12/2011

1. Attivitts finanziarie detenute per la negoziazione
2. Mtivitd finanziarie valutate ol foir value

3. Mtivitd finanziorie disponibili per la vendita 2.391.219
4. Attivit finonziarie detenute sino alla scodenza 6.386.351
5. Credifi verso banche 5.138.958
. Credifi verso clentela 23.332.609

7. Mtivitd moterial

Le attivita costituite a garanzia di proprie passivita sono rappresentate prevalentemente da crediti cedu-
ti in garanzia per operazioni di rifinanziamento presso la BCE. In via residuale sono presenti asset costi-
tuiti a garanzia di titoli obbligazionari emessi (c.d. “covered bond”), titoli a fronte di operazioni di pron-
ti contro termine passivi e crediti ceduti a garanzia di finanziamenti ricevuti dalla BEL.
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4. Gestione e intermediazione per conto terzi

{migliaio di euro)
1. Esecuzione di ordini per conto della clientela
a) ocquisti
1. regolati

2. non regolafi
b} vendite
1. regolate
2. non regolate
2. Gestioni di portafogli
a) individuali
b) collettive
3. Custodia e amministrazione di titoli
) fitoli di terzi in deposito: connessi con o svolgimento di banca depositaria
(escluse le gestioni di portafogli)
1. tifoli emessi dalla banca che redige il bilancio

2. altri fitoli
b) fitoli di terzi in deposito (escluse gestioni di portafogli): altri 3.966.523
1. titoli emessi dalla banca che redige il biloncio
2. altii fitoli 3.966.523
¢) fitoli di terzi depositati presso terzi 3.966.523

d) fitoli di proprieta depositati presso te. i

4. Altre operazioni
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PARTE C - INFORMAZIONI
SUL CONTO ECONOMICO

SezIONE 1 - GLI INTERESS! - Voo 10 E 20

1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizione

{miglioia o euro)

Titoli di debito Finanziamenti = Altre operazioni  31/12/2012 31/12/2011

Voci/Forme tecniche

1. Attivitd finanziarie detenute
per la negoziazione

7. Attivitd finanziorie disponibili
per lo vendita 148.706 . 148.706 69.819

3. Attivitd finanzigrie detenute o

sino allo scadenzo 804.001 - 804.001 201.829
4. Credifi verso banche 3913 320.005 323.918’ 241.270
5. Credi verso clientelo 83411 9.230.647 9314058 7.224.912
6. Affivitd finanziarie valutate

ol foir value
7. Derivati di copertura X X

8. Altre affivitd X X

La voce rappresenta la remunerazione delle attivita svolte dalla CDP su:
» crediti verso banche e clientela:
~  gliinteressi attivi sui finanziamenti concessi dalla CDP sono pari a circa 4.335 milioni di euro;
- gli interessi attivi maturati sulle disponibilita liquide, conto corrente n. 29814, sono pari a circa
5.184 milioni di euro;
- gliinteressi attivi su conti correnti sono pari a circa 31 milioni di euro;
* titoli di debito: gli interessi attivi su titoli di debito sono pari a circa 1.040 milioni di euro.

Nella voce sono ricompresi interessi attivi maturati su attivita deteriorate per circa 1.973mila euro.



