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H a c oll a b o r at o  

p e r l’i st r utt o ri a e l’el a b o r a zi o n e d ei d ati l a 

d ott. s s a V al e nti n a F o r m e nt o n 



D et e r mi n a zi o n e n. 1 2 / 2 0 2 4  

S E ZI O N E D E L C O N T R O L L O S U G LI E N TI  

n ell ’a d u n a n z a d el 3 0 g e n n ai o 2 0 2 4;  

vi st o l ’a rt 1 0 0, s e c o n d o c o m m a, d ell a C o stit u zi o n e;  

vi st o il t e st o u ni c o d ell e l e g gi s ull a C o rt e d ei c o nti, a p p r o v at o c o n r e gi o d e cr et o 1 2 l u gli o 1 9 3 4 

n. 1 2 1 4;

vi st e l e l e g gi 2 1 m a r z o 1 9 5 8 , n. 2 5 9 e 1 4 g e n n ai o 1 9 9 4 , n. 2 0;  

vi st a l a l e g g e 2 4 a p ril e 1 9 9 0 n. 1 0 0 e s u c c e s si v e m o difi c a zi o ni , i stit uti v a d ell a S o ci et à it ali a n a 

p e r l e im p r e s e all ’e st e r o –  S I M E S T s . p.a .; 

vi st o il  d e c r et o d el Pr e si d e nt e d el C o n si gli o d ei Mi ni st ri d el 7 f e b b r ai o 2 0 0 7, c o n il q u al e l a 

S I M E S T s . p. a. è st at a s ott o p o st a al c o ntr oll o d ell a C o rt e d ei c o nti, ai s e n si d ell’a rt. 1 2 d ell a l e g g e 

n. 2 5 9 d el 2 1 m a r z o 1 9 5 8 ;

vi st o il bil a n ci o d e ll’e s e r ci zi o fi n a n zi a ri o 2 0 2 2 , n o n c h é l e a n n e s s e r el a zi o ni d el C o n si gli o di 

a m mi ni st r a zi o n e  e d el C oll e gi o si n d a c al e , t r a s m e s si all a C o rt e i n a d e m pi m e nt o d ell ’a rt. 4, 

c o m m a 2, d ell a cit at a l e g g e n. 2 5 9  d el 1 9 5 8;  

e s a mi n ati gli atti;  

u dit o il r el at o r e C o n si gli e r e St ef a ni a P et r u c ci  e, s ull a s u a p r o p o st a, di s c u s s a e d eli b e r at a l a 

r el a zi o n e c o n l a q u al e l a C o rt e, i n b a s e a gli atti e d a gli el e m e nti a c q ui siti, rif e ri s c e all e 

Pr e si d e n z e d ell e d u e C a m e r e d el P a rl a m e nt o il ri s ult at o d el c o ntr oll o e s e g uit o s ull a g e sti o n e 

fi n a n zi a ri a d ell a So ci et à p e r l ’e s e r ci zi o 2 0 2 2 ; 

r it e n ut o c h e, a s s olt i c o sì gli a d e m pi m e nti di l e g g e si p o s s a n o , a n o r m a d ell’a rt.  7 d ell a cit at a 

l e g g e n. 2 5 9 d el 1 9 5 8, c o m u ni c a r e all e d ett e Pr e si d e n z e, il bil a n ci o di e s e r ci zi o - c o rr e d at o d ell e 

r el a zi o ni d e gli o r g a ni a m mi ni st r ati vi e di c o nt r oll o –  e l a r el a zi o n e, c o m e i n n a n zi d eli b e r at a, 

c h e all a p r e s e nt e si u ni s c e q u al e p a rt e i nt e g r a nt e;  
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c o m u ni c a, a n o r m a d ell ’a rt. 7 d ell a l e g g e n. 2 5 9 d el 1 9 5 8, all e Pr e si d e n z e d ell e d u e C a m e r e d el 

P a rl a m e nt o, i n si e m e c o n il bil a n ci o p e r l ’e s e r ci zi o 2 0 2 2 - c o r r e d at o d all e r el a zi o ni d e gli o r g a ni 

a m mi ni st r ati vi e di c o nt r oll o  d ell a S I M E S T s . p.a . - l’u nit a r el a zi o n e c o n l a q u al e l a C ort e 

rif e ri s c e il ri s ult at o d el c o nt r oll o e s e g uit o s ull a g e sti o n e fi n a n zi a ri a d ell a S o ci et à m e d e si m a .  
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C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

P R E M E S S A  

C o n l a p r e s e nt e r el a zi o n e l a C o rt e  d ei c o nti  rif e ri s c e al P a rl a m e nt o, ai s e n si  d ell ’a rt. 7  d ell a 

l e g g e 2 1 m a r z o 1 9 5 8 n. 2 5 9, s ul ri s ult at o d el c o nt r oll o e s e g uit o , c o n l e m o d alit à di c ui all ’a rt. 1 2 

d ell a p r e d ett a l e g g e, s ull a g e sti o n e fi n a n zi a ri a d ell a S o ci et à i t ali a n a p e r l e i m p r e s e all’e st e r o 

s . p.a . (S I M E S T) p e r l ’e s e r ci zi o 2 0 2 2  e s ull e vi c e n d e di m a g gi or rili e v o i nt er v e n ut e 

s u c c e s si v a m e nt e . 

S ull a g e sti o n e fi n a n zi a ri a p e r l ’e s e r ci zi o 2 0 2 1 l a C o rt e d ei c o nti h a rif e rit o al P a rl a m e nt o c o n 

d et e r mi n a zi o n e n. 3 d el 1 2 g e n n ai o 2 0 2 3, p u b bli c at a i n Atti P a rl a m e nt a ri, L e gi sl at u r a XI X, D o c. 

X V, n. 4 2.  
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1. Q U A D R O N O R M A TI V O DI RI F E RI M E N T O  

L a S I M E S T s . p.a . - S o ci et à it ali a n a p er l e i m pr e s e all ’e st er o - è u n a s o ci et à fi n a n z i ari a a 

p art e ci p a zi o n e p u b bli c a c o stit uit a ai s e n si d ell a l e g g e 2 4 a pril e 1 9 9 0, n. 1 0 0 p er l o s vil u p p o e 

pr o m o zi o n e d ell e i m pr e s e it ali a n e all ’e st er o, c o n il c o m pit o di s o st e n er e il pr o c e s s o di 

i nt er n a zi o n ali z z a zi o n e e di a s si st er e gli i m pr e n dit ori it ali a ni n ell e l or o atti vit à n ei m er c ati str a ni eri.  

L ’o g g ett o s o ci al e , s e c o n d o l’a rt. 3 d ell o st at ut o, c o n si st e  n ell a “ p arte ci p a zi o ne a d i m prese e s o ci et à 

all ’ester o pr o m osse o p art e ci p ate d a i m prese it ali a n e, o v ver o d a i m prese a ve nti st a bile or g a ni z z a zi o ne i n 

u n o St at o dell ’U ni o ne E u r o pe a, c o ntr oll ate d a i m prese it ali a n e, n o n c hé n ell a pr o m o zi o ne e il s oste g n o 

fi n a n zi ari o, te c ni c o-e c o n o mi c o e d or g a ni z z ati v o di s pe cifi c he i ni zi ati ve di i n vesti me nt o e / o di 

c oll a b or a zi o n e c o m me r ci ale e d i n d u stri ale all ’ester o d a p arte di i m prese it ali a n e, c o n prefer e n z a per le 

P MI ( pi c c ole e me di e i m prese) a n c he i n f or m a c o o per ati v a, c o m prese q uelle c o m me r ci ali, arti gi a ne e 

t uri sti c he” .  

C o m e gi à ill u st r at o n ell a p r e c e d e nt e r el a zi o n e, i n ott e m p e r a n z a a ll e di s p o si zi o ni d ett at e i n 

t e m a di ri a s s ett o d el G r u p p o S A C E d al l’a rt. 6 7 d el  d e c r et o l e g g e  1 4 a g o st o 2 0 2 0 n. 1 0 4 1 , 

c o n v e rtit o c o n m o difi c a zi o ni d all a l e g g e 1 3 ott o b r e 2 0 2 0 n. 1 2 6 , c o n d e cr et o d el Mi ni st r o 

d ell ’e c o n o mi a e d ell e fi n a n z e di c o n c e rt o c o n il Mi ni st r o d e gli aff a ri e st e ri e d ell a c o o p er a zi o n e 

i nt e r n a zi o n al e d el 2 2  g e n n ai o 2 0 2 2 , è st at o di s p o st o il t r a sf e ri m e nt o d ell a p a rt e ci p a zi o n e di 

S A C E i n SI M E S T a C a s s a d e p o siti e pr e stiti (C D P ), li b e r a d a o n e ri, s e q u e st ri, pi g n o r a m e nti o 

alt ri vi n c oli, p er u n c o r ri s p etti v o c o m pl e s si v o di e u r o 2 2 8. 4 0 6. 4 2 0 rit e n ut o c o n g r u o d a 

e nt r a m b e l e s o ci et à.   

C o n n ot a  d el 1 7  m a r z o 2 0 2 2 , il Mi ni st e r o d ell ’e c o n o mi a e d ell e fi n a n z e h a c o m u ni c at o il 

p e rf e zi o n a m e nt o d ell ’o p er a zi o n e c h e h a pr e vi st o, i n s e q u e n z a, il tr a sf eri m e nt o d a p art e di S A C E 

a C D P d ell a p art e ci p a zi o n e d et e n ut a i n SI M E S T , p ari al 7 6, 0 0 5  p er c e nt o d el c a pit al e s o ci al e, c o n 

p a g a m e nt o p er c a s s a e d il tr a sf eri m e nt o d a p art e di C D P al M E F d ell a p art e ci p a zi o n e d et e n ut a i n 

S A C E, p ari al 1 0 0  p er c e nt o  d el c a pit al e s o ci al e, c o n p a g a m e nt o i n tit oli di St at o a p p o sit a m e nt e 

e m e s si.  

P er eff ett o d ell a gir at a d el c ertifi c at o a zi o n ari o , c o n d e c orr e n z a d al 2 1 m ar z o 2 0 2 2 è c e s s at a l ’atti vit à 

di di r e zi o n e e c o o r di n a m e nt o d a p a rt e di S A C E.  

 
1  R e c a nt e “ Mi s u re u r g e nti p er il s oste g n o e il ril a n ci o d ell'e c o n o mi a ”.  
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3  
C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

Il c a pit al e s o ci al e, al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2, p ari a 1 6 4. 6 4 6. 2 3 2 e ur o e s u d di vi s o i n 3 1 6. 6 2 7. 3 6 9 a zi o ni 

or di n ari e, t utt e a v e nti p arit à di diritti, d el v al or e di 0, 5 2 e ur o c a d a u n a,  è  d et e n ut o p er il 7 6, 0 0 5 p er 

c e nt o d a C D P e p er il 2 4 p er c e nt o d a 3 4 tr a i stit uti di cr e dit o e s o ci et à fi n a n zi ari e o p er a nti ai s e n si 

d ell a l e g g e 2 4 m a g gi o 1 9 7 7, n. 2 2 7, d a a s s o ci a zi o ni i m pr e n dit ori ali di c at e g ori a d ell e i m pr e s e e d a 

s o ci et à a p art e ci p a zi o n e st at al e.  

SI M E S T h a att u al m e nt e 1 3 s er vi zi i n o uts o urci n g atti vi c o n S A C E s. p. a.  e S A C E S R V  s.r.l. , s o ci et à 

s p e ci ali z z at a n el r e c u p er o di cr e diti d ell e i m pr e s e ; c o n l a s ott o s cri zi o n e di u n a p p o sit o  a c c or d o 

q u a dr o tr a C D P, S A C E e SI M E S T è st at a di s p o st a l a pr o s e c u zi o n e d ei pr e d etti s er vi zi n ei m e d e si mi 

t er mi ni e c o n di zi o ni fi n o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 i n m o d o d a g ar a ntir e u n or di n at o tr a sf eri m e nt o d ell e 

atti vit à s v olt e d a S A C E e S A C E S R V.  

C o n l ’a rt. 2 d el d e cr et o -l e g g e 2 1 s ett e m br e 2 0 1 9, n. 1 0 4 c o n v e rtit o,  c o n  m o difi c a zi o ni,  d all a  

l e g g e 1 8  n o v e m br e  2 0 1 9,  n.  1 3 2,  s o n o  st at e  att ri b uit e  al  Mi ni st e r o d e gli aff a ri e st e ri e d ell a 

c o o p e r a zi o n e i nt er n a zi o n al e ( M A E CI) l e f u n zi o ni e s e r cit at e d al Mi ni st e r o d ell o s vil u p p o 

e c o n o mi c o ( MI S E) i n m at e ri a di d efi ni zi o n e d ell e st r at e gi e d ell a  p oliti c a c o m m e r ci al e e 

p r o m o zi o n al e c o n l ’e st e r o e di s vil u p p o d ell ’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e d el si st e m a P a e s e.  

I n p a rti c ol a r e, l e di s p o si zi o ni d ell’a rti c ol o 2, c o m mi d a 1 0 a 1 2 , h a n n o att ri b uit o al M A E CI  l e 

f u n zi o ni e l e c o m p et e n z e di c ui all a l e g g e n. 1 0 0 d el 1 9 9 0, n o n c h é s ul F o n d o r ot ati v o p e r 

o p e r a zi o ni di Ve nt u re  c a pit al  ( F V C)2  e r el ati v o C o mit at o di i n di ri z z o e r e n di c o nt a zi o n e . I n oltr e, 

s o n o a s s e g n at e  al M A E CI  a n c h e  l e c o m p et e n z e ri g u a r d a nti l e c o n v e n zi o ni p e r l a g e sti o n e d el 

F o n d o 2 9 5 / 7 3 e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 ( v. p a r. 4. 2  e gli i nt e r v e nti a v al er e s ui ri s p etti vi f o n di ).  

Il t r a sf e ri m e nt o d i t ali f u n zi o ni al M A E CI è st at o c o nf e r m at o  d al l’a rt. 3, c o m m a 3, d el  d e cr et o -

l e g g e 8 a p ril e 2 0 2 0 , n. 2 3 ( c d. D e c r et o “ li q ui dit à” ), c o n v e rtit o, c o n m o difi c a zi o ni, d all a l e g g e 5 

gi u g n o 2 0 2 0, n. 4 0, r e c a nt e mi s u r e di s o st e g n o al l e i m p r e s e c ol pit e d all a diff u si o n e d ell a 

e pi d e mi a d a  C o vi d -1 9 ; di c o n s e g u e n z a, l’A s s e m bl e a st r a o r di n a ri a d el 2 2 a pril e 2 0 2 0 h a 

m o difi c at o l o st at ut o s o ci et a ri o a p p r o v a n d o  i n e c e s s a ri a d e g u a m e nti all a n o r m ati v a vi g e nt e. 

N ot e v ol e ril e v a n z a a s s u m o n o, n ell ’a m bit o d ell e p ri n ci p ali atti vit à s v olt e d all a S o ci et à, l e 

di s p o si zi o ni n o r m ati v e d ett at e p er il F o n d o r ot ati v o 3 9 4 / 1 9 8 1 d e sti n at o all a c o n c e s si o n e di 

fi n a n zi a m e nti a t a s s o a g e v ol at o all e i m p r e s e e s p o rt atri ci.  

 
2  Si v e d a l’ a rti c ol o 1, c o m m a 9 3 2, d ell a l e g g e 2 7 di c e m br e 2 0 0 6, n. 2 9 6 ( “l e g g e fi n a n zi a ri a 2 0 0 7 ”).  
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L a l e g g e di bil a n ci o 2 0 2 2 ( a rt. 1, c o m m a 4 9, l ett. A ), d ell a l. 3 0 di c e m br e 2 0 2 1 n. 2 3 4) h a 

i n cr e m e nt at o l a d ot a zi o n e d el F o n d o 3 9 4/ 8 1  di 1, 5 mili a r di p e r ci a s c u n e s e r ci zi o d al 2 0 2 2 al 

2 0 2 6.   

Al ri g u a r d o, d e v o n o e vi d e n zi a r si a n c h e gli i nt e r v e nti l e gi sl ati vi, i nt e r v e n uti n el c or s o 

d ell ’e s e r ci zi o 2 0 2 2, a s o st e g n o d ell e i m pr e s e e s p o rt atri ci it ali a n e c ol pit e d all e c o n s e g u e n z e d el 

c o nflitt o r u s s o -u cr ai n o; i n p a rti c ol a r e, l ’art. 5 ter d el d e cr et o -l e g g e 2 5 f e b b r ai o 2 0 2 2, n. 1 4, 

c o n v e rtit o, c o n m o difi c a zi o ni, d all a l e g g e 5 a pril e 2 0 2 2, n. 2 8 h a di s p o st o l a s o s p e n si o n e fi n o a 

d o di ci m e si d el p a g a m e nt o d ell a q u ot a c a pit al e e d e gli i nt er e s si d ell e r at e i n s c a d e n z a n el c o r s o 

d ell ’a n n o 2 0 2 2, c o n c o n s e g u e nt e tr a sl a zi o n e d el pi a n o di a m m ort a m e nt o p e r u n p eri o d o 

c o r ri s p o n d e nt e, m e nt r e il vi g e nt e a rt. 2 9 d el d e cr et o -l e g g e 1 7 m a g gi o 2 0 2 2, n. 5 0 (c o n v e rtit o, 

c o n m o difi c a zi o ni, d all a l e g g e 1 5 l u gli o 2 0 2 2, n.  9 1, c o m e i nt e g r at o d all ’a rt. 1 3, c o m m a 3, l ett. 

b), d el d e c r et o -l e g g e 2 9 di c e m br e 2 0 2 2, n. 1 9 8, c o n v e rtit o, c o n m o difi c a zi o ni, d all a L. 2 4 

f e b b r ai o 2 0 2 3, n. 1 4) h a p r e vi st o, si n o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 3, l ’utili z z o d ell e di s p o ni bilit à d el 

p r e d ett o F o n d o 3 9 4 / 1 9 8 1 p e r c o n c e d e r e fi n a n zi a m e nti a g e v ol ati all e i m p r e s e e s p o rt atri ci, 

c o n si d e r at e si n g ol a r m e nt e o a li v ell o di g r u p p o, a m m ett e n d o a n c h e il c ofi n a n zi a m e nt o a f o n d o 

p e r d ut o p e r u n i m p o rt o n o n s u p e ri o r e al 4 0 p e r c e nt o d ell ’i nt e r v e nt o c o m pl e s si v o di s o st e g n o. 

C o n s e g u e nt e m e nt e, il C o mit at o a g e v ol a zi o ni, o r g a n o c o m p et e nt e all ’a m mi ni st r a zi o n e d el 

p r e d ett o F o n d o, h a a d ott at o l e r el ati v e ci r c ol a ri o p e r ati v e n. 1 / 3 9 4 / 2 0 2 3  (U c r ai n a E x p ort ) e n. 

2 / 3 9 4 / 2 0 2 3  (U c r ai n a I m p ort) . 

I p r e d etti i nt e r v e nti n or m ati vi si i n q u a dr a n o n ell’a m bit o d el n u o v o r e gi m e di ai uti t r a n sit o ri o 

p r e vi st o d all a c o m u ni c a zi o n e d ell a C o m mi s si o n e e u r o p e a d el 2 4 m a r z o 2 0 2 2 d e n o mi n at o 

“ Q u a dr o te m p or a n e o di crisi per mi s u re di ai ut o di St at o a s oste g n o dell ’e c o n o mi a a se g uit o 

dell ’a g gressi o ne dell a R ussi a c o ntr o l ’U c r ai n a  - Te m p or ar y Crisis F r a me w or k ”  e  p r o r o g at o si n o al 3 1 

di c e m br e 2 0 2 3 . 

C o n  d e cr et o i nt e r mi ni st e ri al e d el 1 ° gi u g n o 2 0 2 3 d el Mi ni st r o d e gli aff a ri e st e ri e d ell a 

c o o p e r a zi o n e i nt er n a zi o n al e, di c o n c e rt o c o n il Mi ni st e r o d ell e i m p r e s e e d el m a d e i n It al y e 

c o n il Mi ni st r o d ell ’e c o n o mi a e d ell e fi n a n z e, r e c a nt e l a di s ci pli n a d e gli st r u m e nti fi n a n zi a ri a 

s o st e g n o d ell ’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e d ell e i m p r e s e, a v al e r e s ul F o n d o r ot ati v o 3 9 4 / 8 1 s o n o 

st ati d ett ati i n u o vi t e r mi ni e c o n di zi o ni p e r l e a g e v ol a zi o ni fi n a n zi a ri e a  s o st e g n o d ell e 

i ni zi ati v e d ell e i m p r e s e it ali a n e di r ett e all a l o r o p r o m o zi o n e, s vil u p p o e c o n s oli d a m e nt o s ui 

m e r c ati i nt e r n a zi o n ali.  
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L a n u o v a o p er ati vit à d el F o n d o 3 9 4 p r e v e d e s ei ti p ol o gi e di i nt er v e nti a g e v ol ati vi n ei s e g u e nti 

s ett o ri: a) i n s e ri m e nt o s ui m e r c ati e st e ri; b) t r a n si zi o n e di git al e o e c ol o gi c a; c) fi e r e e d e v e nti; 

d) e-c o m me r c e ; e) c e rtifi c a zi o ni e c o n s ul e n z e; f) te m p or ar y m a n a ger. Il C o mit at o a g e v ol a zi o ni, i n 

d at a 1 2 l u gli o 2 0 2 3, h a a p p r o v at o,  p e r ci a s c u n i nt e r v e nt o  a g e v ol ati v o , l e r el ati v e ci r c ol a ri 

o p e r ati v e.  

P e r eff ett o d ell ’a rt. 1 8 d el d e cr et o i nt er mi ni st e ri al e s u ri c hi a m at o , Si m e st è a ut o ri z z at a all a 

s ott o s cri zi o n e di a c c o r di e c o n v e n zi o ni c o n il si st e m a b a n c a ri o p e r g a r a nti r e l ’o p e r ati vit à d el 

F o n d o  e s e n z a al c u n o n e r e a c a ri c o di q u e st ’ulti m o ; p e rt a nt o, il C o mit at o a g e v ol a zi o ni h a 

p r e di s p o st o u n a p p o sit o s c h e m a di a c c o r d o o p e r ati v o e r el ati v o a v vi s o di c oll a b o r a zi o n e 

p u b bli c at o s ull a G a z z ett a U ffi ci al e d ell a R e p u b bli c a it ali a n a n. 1 6 4 d el 1 5 l u gli o 2 0 2 3. 

N ell a s e d ut a d el 2 5 l u gli o 2 0 2 3, il C d a h a c o m u ni c at o c h e il C o mit at o a g e v ol a zi o ni h a a d ott at o 

i n d at a 1 2 l u gli o 2 0 2 3 l e n u o v e ci r c ol ari o p er ati v e e d h a d eli b e r at o l’a v vi o d ell a c oll a b o r a zi o n e 

c o n il si st e m a b a n c a ri o.  

D al 2 7 l u gli o 2 0 2 3 è st at a a ut ori z z at a s ul p o rt al e d ell a S o ci et à, l a p r e s e nt a zi o n e d a p a rt e d ell e 

i m p r e s e i nt e r e s s at e d ell e d o m a n d e aff e r e nti ai n u o vi i nt e r v e nti a v al e r e s ul F o n d o 3 9 4.  

O c c o r r e , i n oltr e, r a m m e nt a r e  c h e l’a rt. 1 1 d el d e cr et o -l e g g e 2 5 m a g gi o 2 0 2 1 n. 7 3 ( c. d. d e cr et o 

“ S o st e g ni bi s ” ), c o n v ertit o c o n m o difi c a zi o ni d all a l e g g e 2 3 l u gli o 2 0 2 1 n. 1 0 6 , oltr e a d 

i n cr e m e nt a r e, p e r l ’a n n o 2 0 2 1, l a d ot a zi o n e d el F o n d o 3 9 4 / 1 9 8 1 di 1, 2 mili a r di di e u r o e di 4 0 0 

mili o ni di e ur o l a d ot a zi o n e d el F o n d o p er l a p r o m o zi o n e i nt e gr at a di c ui al l’a rt. 7 2, c o m m a 1, 

l ett. d), d el d e cr et o -l e g g e n. 1 8  d el 2 0 2 0 , c o n v e rtit o d all a l e g g e 2 4 a pril e 2 0 2 0, n. 2 7 , h a st a bilit o 

c h e i c ofi n a n zi a m e nti a f o n d o p e r d ut o p o s s o n o c o n c e d e r si  fi n o al di e ci p e r c e nt o d ei 

fi n a n zi a m e nti d el F o n d o 3 9 4 ( m e nt r e p r e c e d e nt e m e nt e e r a n o c o n s e ntiti si n o al ci n q u a nt a p e r 

c e nt o) e c h e t ali c ofi n a n zi a m e nti d e v o n o e s s e r e ri c o n o s ci uti “ q u al e i n c e nti v o a f r o nt e di 

i ni zi ati v e c a r att e ri z z at e d a s p e cifi c h e fi n alit à o i n s ett o ri o ar e e g e o gr afi c h e rit e n uti p ri o rit ari ”  

s e c o n d o crit e ri s el etti vi e m o d alit à st a biliti c o n u n a o pi ù d eli b e r e d el C o mit at o a g e v ol a zi o ni  e 

t e n ut o c o nt o d ell e ri s or s e di s p o ni bili.  

Gli i nt e r v e nti n o r m ati vi h a n n o ri g u a r d at o a n c h e il F o n d o di V e nt ur e c a pit al, d a p p ri m a c o n l a 

l eg g e di b il a n ci o 2 0 2 2 ( a rt. 1, c o m m a 7 1 4, d ell a l. n. 2 3 4 d el 2 0 2 1) c h e h a a m pli at o all e st art  u p  

il c a m p o di o p e r ati vit à d el p r e d ett o F o n d o e p oi c o n l ’a rt. 3 9 d el d e cr et o -l e g g e 1 ° m a r z o  2 0 2 2, 

n. 1 7, c o n v e rtit o, c o n m o difi c a zi o ni, d all a l e g g e 2 7 a pril e 2 0 2 2, n. 3 4 c h e n e h a i n cr e m e nt at o l a 

d ot a zi o n e di 2 0 0 mili o ni.  
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L a l e g g e di bil a n ci o 2 0 2 2 ( a rt. 1, c o m m a 4 9, l ett. b), d ell a l. 3 0 di c e m br e 2 0 2 1 n. 2 3 4) h a 

i n cr e m e nt at o, i n oltr e, l a d ot a zi o n e d el F o n d o p e r l a p r o m o zi o n e i nt e g r at a di 1 5 0 mili o ni di 

e u r o p e r ci a s c u n o d e gli a n ni d al 2 0 2 2 al 2 0 2 6 . 

C o n rif e ri m e nt o al fi n a n zi a m e nt o d ell e i m p r e s e it ali a n e n ei P a e si e xt r a U E, d e v e , p oi, 

s e g n al a r si c h e l ’a rt. 1 8 -q u at e r d el d e cr et o -l e g g e 3 0 a p ril e 2 0 1 9, n. 3 4, c o n v e rtit o, c o n 

m o difi c a zi o ni, d all a l e g g e 2 8 gi u g n o 2 0 1 9, n. 5 8 e st e n d e l ’a m bit o di o p e r ati vit à d el F o n d o 

r ot ati v o p e r l e o p e r a zi o ni di Ve nt u re c a pit al  di c ui all ’a rt. 1, c o m m a 9 3 2, d ell a l e g g e 2 7 di c e m b r e 

2 0 0 6, n. 2 9 6, a t utti gli St ati n o n a p p art e n e nti all ’U ni o n e e ur o p e a o all o S p a zi o e c o n o mi c o 

e u r o p e o. Il d e cr et o d el M A E CI d el 9 m a r z o 2 0 2 0 ( “ C o n d i zi o ni e m o d alit à di i nt e r v e nt o d el 

F o n d o r ot ati v o p e r o p e r a zi o ni di V e nt u r e c a pit al di c ui all ’a rti c ol o 1, c o m m a 9 3 2, d ell a l e g g e 

2 7 di c e m br e 2 0 0 6, n. 2 9 6 ” ) h a d efi nit o l e f u n zi o ni di c o nt r oll o d el Mi ni st e r o st e s s o e l a 

c o m p o si zi o n e e d i c o m piti d el C o mit at o di i n di ri z z o e r e n di c o nt a zi o n e, c o m p et e nt e 

all ’a m mi ni st r a zi o n e d el F o n d o.  

Si s e g n al a c h e l a S o ci et à p u b bli c a, s ul sit o we b  i stit u zi o n al e, il bil a n ci o e d i r el ati vi all e g ati, l e 

i nf o r m a zi o ni r el ati v e all’E nt e e d a gli st r u m e nti di c ui ai f o n di p u b bli ci p r e vi sti d all e l e g gi 2 8 

m a g gi o 1 9 7 3, n. 2 9 5 e 2 9 l u gli o 1 9 8 1, n. 3 9 4, n o n c h é gli atti e d i d o c u m e nti di i nt e r e s s e g e n e r al e, 

m e nt r e n o n ri s ult a p u b bli c at a l a r el a zi o n e a n n u al e al P a rl a m e nt o d ell a C o rt e d ei c o n ti.  

L a SI M E S T a p pli c a a n c h e il R e g ol a m e nt o r e c a nt e l a di s ci pli n a p e r il f u n zi o n a m e nt o d el 

R e gi st r o n a zi o n al e d e gli ai uti di St at o.   

SI M E S T h a r e c e pit o, n ell a ri u ni o n e d el C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d el 4 l u gli o 2 0 2 3,  il 

C o di c e eti c o d ell a c a p o g r u p p o C a s s a d e p o siti e p r e stit i a g gi o r n at o all e di s p o si zi o ni n o r m ati v e 

i nt r o d ott e d al d e cr et o l e gi sl ati v o 1 0 m a r z o 2 0 2 3 n. 2 4 ( d e c r et o w histle bl o wi n g), i n t e m a di 

p r ot e zi o n e d ei s o g g etti c h e s e g n al a n o vi ol a zi o ni di l e g g e.  

 

1. 1 Il r u ol o di Si m e st n ell a g e sti o n e d ell e ri s or s e d el P i a n o n a zi o n al e di ri pr e s a e 

r e sili e n z a 

P e r l ’att u a zi o n e  d ell e mi s u r e p r e vi st e d al Pi a n o n a zi o n al e di ri p r e s a e r e sili e n z a ( P N R R)  al fi n e 

di f a v o ri r e l o s vil u p p o d ell a c o m p etiti vit à d ell e P MI c o n v o c a zi o n e i nt e r n a zi o n al e, i n t e r mi ni 

di i n n o v a zi o n e e s o st e ni bilit à, è a s s e g n at o a  Si m e st u n r u ol o p a rti c ol a r m e nt e si g nifi c ati v o.  

Al ri g u a r d o,  l’a rt. 1 1 d el d e cr et o -l e g g e 1 0 s ett e m br e 2 0 2 1 n. 1 2 1, c o n v e rtit o c o n m o difi c a zi o ni 

d all a l e g g e 9 n o v e m br e 2 0 2 1 n. 1 5 6 a s s e g n a all a Si m e st il r u ol o di s o g g ett o “ i nt e r m e di ari o”  
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d ell a s u b -Mi s u r a M 1 C 2, I n v e sti m e nt o 5. 1. “ Rifi n a n zi a m e nt o e ri d efi ni zi o n e d el F o n d o 3 9 4 

g e stit o d a SI M E S T ”  di c ui è tit ol ar e il Mi ni st e r o d e gli aff a ri e st e ri e d ell a c o o p e r a zi o n e 

i nt e r n a zi o n al e. 

A t al fi n e s o n o i stit uit e , n ell ’a m bit o d el F o n d o 3 9 4 , l a “ S e zi o n e Pr e stiti ”  p e r l a c o n c e s si o n e di 

fi n a n zi a m e nti a t a s s o a g e v ol at o ai s e n si d ell’a rti c ol o 6 d el d e cr et o -l e g g e 2 5 gi u g n o 2 0 0 8, n. 1 1 2, 

c o n v e rtit o, c o n m o difi c a zi o ni, d all a l e g g e 6 a g o st o 2 0 0 8, n. 1 3 3, c o n d ot a zi o n e fi n a n zi a ri a p a ri 

a e u r o 8 0 0 mili o ni p e r l ’a n n o 2 0 2 1 e l a “ S e zi o n e C o nt ri b uti ”  p e r l e fi n alit à di c ui al  s u ri c hi a m at o 

a rti c ol o 7 2, c o m m a 1, l ett e r a d), d el d e cr et o -l e g g e 1 7 m a r z o 2 0 2 0, n. 1 8, c o n d ot a zi o n e 

fi n a n zi a ri a p a ri a e u r o 4 0 0 mili o ni p e r l’a n n o 2 0 2 1, d a utili z z a r e p e r c ofi n a n zi a m e nti a f o n d o 

p e r d ut o f i n o al 5 0 p er c e nt o d ei fi n a n zi a m e nti a t a s s o a g e v ol at o c o n c e s si a v al e r e s ull o 

st a n zi a m e nt o d ell a S e zi o n e Pr e stiti.  

I fi n a n zi a m e nti a g e v ol ati a v al er e s ull a S e zi o n e Pr e stiti  s o n o e s e nt ati, a d o m a n d a d el 

ri c hi e d e nt e, d all a p r e st a zi o n e d ell a g a r a n zi a, i n d e r o g a all a vi g e nt e di s ci pli n a r el ati v a al f o n d o 

di c ui all ’a rti c ol o 2, c o m m a  1 , d el d e cr et o-l e g g e 2 8 m a g gi o 1 9 8 1, n. 2 5 1, c o n v ertit o, c o n 

m o difi c a zi o ni, d all a l e g g e 2 9 l u gli o 1 9 8 1, n. 3 9 4.  

L a S o ci et à g e sti s c e l e ri s o r s e P N R R, m e di a nt e c o nt a bilit à s e p a r at e, u n a p e r l e ri s or s e d ell a 

s e zi o n e p r e stiti (fi n a n zi a m e nti a t a s s o a g e v ol at o) e d u n a p e r l e ri s o r s e d ell a s e zi o n e c o nt ri b uti 

( c ofi n a n zi a m e nti a f o n d o p e r d ut o). 

Il c o m m a 3 d el ri c hi a m at o a rt. 1 1 d el d.l. n. 1 2 1d el 2 0 2 1 a s s e g n a al C o mit at o a g e v ol a zi o ni di 

c ui all ’a rti c ol o 1, c o m m a 2 7 0, d ell a l e g g e 2 7 di c e m br e 2 0 1 7, n. 2 0 5, l a d efi ni zi o n e, c o n p r o p ri e 

d eli b e r e , di t er mi ni, m o d alit à e c o n di zi o ni p e r l a r e ali z z a zi o n e d ell a li n e a p r o g ett u al e i n 

c o nf o r mit à ai r e q ui siti p r e vi sti p e r t al e i nt e r v e nt o . 

P e rt a nt o, i l C o mit at o a g e v ol a zi o ni, n ell a s e d ut a d el 3 0 s ett e m br e 2 0 2 1, h a a s s u nt o l a 

d eli b e r a zi o n e q u a dr o r e c a nt e l ’a p p r o v a zi o n e d ell a p oliti c a di i n v e sti m e nt o c oll e g at a all a su b -

mi s u r a e l e s e g u e nti c o r r el at e ci r c ol a ri o p e r ati v e : n. 1 / P N R R / 3 9 4 / 2 0 2 1  r el ati v a all a 

“ T r a n si zi o n e Di git al e e d E c ol o gi c a d ell e P MI c o n v o c a zi o n e i nt e r n a zi o n al e ” ; n. 

2 / P N R R / 3 9 4 / 2 0 2 1 a v e nt e a d o g g ett o “ l o s vil u p p o d el c o m m e r ci o el ett r o ni c o d ell e P MI i n 

p a e si e st e ri ( e-c o m me r c e )”  e n. 3 / P N R R / 3 9 4 / 2 0 2 1 c h e di s ci pli n a l ’i nt e r v e nt o i n m ate ri a di 

“ P a rt e ci p a zi o n e d ell e P MI a fi e r e e m o st r e i nt e r n a zi o n ali, a n c h e i n It ali a, e mi s si o ni di si st e m a ” .  

L a SI M E S T h a, q ui n di, ri m o d ul at o l a p r o pri a off e rt a c o n l ’i nt r o d u zi o n e de i p r e d etti t r e 

st r u m e nti ri v olti all e P MI c o n p r oi e zi o n e i nt er n a zi o n al e.   

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

L a c o n c e s si o n e d ei c ofi n a n zi a m e nti a f o n d o p e r d ut o a v al e r e s ull a “ S e zi o n e C o nt ri b uti ”  è st at a 

a ut o ri z z at a d all a C o m mi s si o n e e u r o p e a c o n D e ci si o n e di a ut o ri z z a zi o n e C ( 2 0 2 1) 8 7 9 8 fi n al d el 

2 9 n o v e m br e 2 0 2 1 –  S A. 1 0 0 5 9 7.  

C o n s e g u e nt e m e nt e, i n d at a 2 7 di c e m br e 2 0 2 1 3 , è st at a s ott o s critt a l’a p p o sit a c o n v e n zi o n e c o n 

il M A E CI p e r l a g e sti o n e d ell e ri s o r s e d el P N R R v olt a a r e g ol ar e l e atti vit à di r e ali z z a zi o n e d a 

p a rt e di SI M E S T d ell a s u b mi s u r a i n t e m a di rifi n a n zi a m e nt o e ri d efi ni zi o n e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 

g e stit o d all ’E nt e e c h e p r e v e d e, t r a l ’altr o, c h e l e ri s o r s e st a n zi at e d all ’a rt. 1 1, c o m m a 1, d el 

cit at o d e cr et o -l e g g e n. 1 2 1 d el 2 0 2 1 si a n o g e stit e m e di a nt e a p p o sit a c o nt a bilit à s e p a r at a. 

L e o b bli g a zi o ni g r a v a nti s u Si m e st e d i c o m p e n si s p ett a nti p e r l e atti vit à s v olt e s o n o st ati 

d efi niti c o n l ’att o i nt e gr ati v o all a c o n v e n zi o n e c o n il M A E CI d el 2 6 gi u g n o 2 0 2 0 4 , a p p r o v at o 

d al C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d el 2 3 m a r z o 2 0 2 3.  

C o n d eli b e r a d el C o mit at o a g e v ol a zi o ni d el 3 1 m a r z o 2 0 2 2, l ’a c c e s s o all o st r u m e nt o d ell a 

t r a n si zi o n e di git al e e d e c ol o gi c a è st at o a m pli at o all e Mi d C a p, c o n i n n al z a m e nt o d ell ’i m p o rt o 

m a s si m o c o m pl e s si v o ri c hi e di bil e. I n d at a 3 m a g gi o 2 0 2 2, si è c o n cl u s a l a f a s e di p r e n ot a zi o n e 

d ell e ri s o r s e P N R R c o n a s s o r bi m e nt o d el pl af o n d a di s p o si zi o n e s ull a mi s u r a e c o n s e g u e nt e 

c hi u s u r a d el p o rt al e.  

I fi n a n zi a m e nti P N R R c o m pl e s si v a m e nt e d eli b e r ati n e gli a n ni 2 0 2 1 e 2 0 2 2 ri g u a r d a n o p e r il 9 8 

p e r c e nt o i m p r e s e P MI e p e r il 2 p e r c e nt o Mi d C a p. L e i m p r e s e b e n efi ci a ri e di t ali 

fi n a n zi a m e nti s o n o st at e p e r il 4 8 p e r c e nt o i m p r e s e d el n o r d It ali a, p e r il 3 1 p e r c e nt o i m p r e s e 

d el s u d e p e r il 2 1 p e r c e nt o i m p r e s e d el c e nt r o.  

I n o c c a si o n e d el t e r z o m o nit or a g gi o s ull o st at o di att u a zi o n e d el P N R R eff ett u at o d all a 

S e zi o n e 5 , c o n rif e ri m e nt o all a sit u a zi o n e al 3 0 gi u g n o 2 0 2 3, l a S o ci et à h a c o m u ni c at o c h e le 

o p e r a zi o ni c o m pl e s si v a m e nt e d eli b e r at e d al C o mit at o i nt e r mi ni st e ri al e a g e v ol a zi o ni s ull a 

mi s u r a P N R R g e stit a d a Si m e st a m m o nt a n o a c o m pl e s si vi e u r o 1. 3 2 0. 6 1 5. 5 1 4, di c ui 

1 2 0. 1 6 5. 5 1 4 e u r o d eli b e r ati i n vi a c o n di zi o n at a all a di s p o ni bilit à di ri s o r s e fi n a n z i a ri e. Il 

r a zi o n al e d ell a d eli b e r a di v ol u mi i n e c c e s s o ri s p ett o all e di s p o ni bilit à d e ri v a d all ’o p p ort u nit à 

di a s si c u r a r e il pi e n o utili z z o d ell e ri s or s e P N R R. L a g e sti o n e, i nf atti, di t utt e l e ri c hi e st e P N R R 

d al m e s e di di c e m b r e 2 0 2 1 h a e vi d e n zi at o u n t a s s o di r e v o c a / ri n u n ci a / d e c a d e n z a d ei 

fi n a n zi a m e nti c h e h a c o m p o rt at o l a c o n s e g u e nt e li b e r a zi o n e d i ri s o r s e pr e c e d e nt e m e nt e 

 
3  I n d at a 2 7 g e n n ai o 2 0 2 2 è st at o s ott o s critt o u n a d d e n d u m.   
4  L a c o n v e n zi o n e d el 2 6 gi u g n o 2 0 2 0 att ri b ui s c e a Si m e st l a g e sti o n e d el F o n d o 3 9 4 / 1 9 8 1 si n o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 4.  
5  Cf r. d et e r mi n a zi o n e  n. 1 1 9 d el 3 1 ott o br e 2 0 2 3.  

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

i m p e g n at e. A t al fi n e il C o mit at o a g e v ol a zi o ni h a d eli b e r at o u n n u m e r o m a g gi o r e di 

o p e r a zi o ni, i c ui e siti s o n o st ati t utti gr a d u al m e nt e c o m u ni c ati all e i m p r e s e i n f u n zi o n e d ell a 

di s p o ni bilit à di ri s o r s e a v al e r e s ull ’i m p o rt o c o m pl e s si v o P N R R di 1, 2 ml d e n el ri s p ett o d ell o 

st e s s o. Il C o mit at o A g e v ol a zi o ni h a d eli b e r at o c o m pl e s si v a m e nt e 8. 5 4 4 p r o g etti.  

L e ri s o r s e t r a sf e rit e d al M A E CI  a Si m e st s o n o p a ri a d e u r o 6 0 0 ml n, m e nt r e l e s o m m e utili z z at e, 

c o r ri s p o n d e nti a gli a nti ci pi e r o g ati d a SI M E S T all e i m p r e s e all a d at a d el 3 0 gi u g n o 2 0 2 3, s o n o 

p a ri a d e ur o 5 5 4, 1 3 ml n ( 5 3 4, 4 6 ml n n el p r e c e d e nt e m o nit o r a g gi o).  

 

T a b ell a 1 - P N R R –  Si m e st  
(i n mi gli ai a) 

Tit ol o d el pr o g ett o  Mi s si o n e/ C o m p o n e nt e  
St a n zi a m e nt o 

d a g e stir e  
D ot a zi o ni fi n a n zi a ri e 

g e stit e  

P a rt e ci p a zi o n e d ell e P mi a fi e r e e m o st r e 
i nt e r n a zi o n ali, a n c h e i n It ali a, e mi s si o ni di 

si st e m a  

M 1 C 2  2 2 1. 2 8 8  1 8 2. 5 7 8  

S vil u p p o d el c o m m e r ci o el ett r o ni c o d ell e P mi 
i n P a e si e st e ri ( e-c o m m e r c e)  

M 1 C 2  3 5 9. 9 4 9  1 6 4. 1 8 2  

T r a n si zi o n e Di git al e e d E c ol o gi c a d ell e i m p r e s e 

c o n v o c a zi o n e i nt e r n a zi o n al e  
M 1 C 2  7 3 9. 3 7 8  2 0 7. 3 7 6  

T ot al e    1. 3 2 0. 6 1 5  5 5 4. 1 3 6  
F o nte: el a b or a zi o ne C orte d ei c o nti s u d ati Si mest - q u esti o n ari o 3 ° m o nit or a g gi o  s ull o st at o di att u a zi o ne d el P N R R  al 3 0 gi u g n o 2 0 2 3  

 

L ’a rt. 4 0, c o m m a 1 bi s, d el d e cr et o l e g g e  2 3 s ett e m br e 2 0 2 2 , n. 1 4 4 ( c. d. d e cr et o ai uti t er), 

c o n v e rtit o c o n m o difi c a zi o ni d all a l e g g e 1 7 n o v e m br e 2 0 2 2 , n. 1 7 5 e r e c a nt e mi s u r e u r g e nti i n 

m at e ri a di p oliti c a e n e r g eti c a n a zi o n al e, p r o d utti vit à d ell e i m p r e s e, p oliti c h e s o ci ali e p e r l a 

r e ali z z a zi o n e d el P N R R, h a a s s e g n at o ult e ri ori ri s o r s e p er l a s o m m a c o m pl e s si v a di 8 8 0 ml n al 

fi n e di g a r a nti r e c o p ert u r a all e d o m a n d e di fi n a n zi a m e nt o a g e v ol at o e c o-fi n a n zi a m e nt o a 

f o n d o p e r d ut o p r e s e nt at e d all e i m p r e s e a Si m e st e n o n a c c olt e p e r l ’e s a u ri m e nt o d ell e ri s o r s e 

a di s p o si z i o n e. 

P e r q u a nt o ri g u a r d a l e mi s u r e o r g a ni z z ati v e a d ott at e p e r l a r e ali z z a zi o n e d ei s ui n di c ati 

i nt e r v e nti, Si m e st, i n q u alit à di s o g g ett o g e st or e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1, h a a d e g u at o i p r o pri si st e mi 

i nf o r m ati vi i nt e r ni ( p ort al e Si m e st e si st e m a g e sti o n al e i nt e r n o) alla n u o v a o p er ati vit à P N R R, 

p e r c o n s e nti r e l a p r e s e nt a zi o n e d ell e d o m a n d e di fi n a n zi a m e nt o d a p a rt e d ell e i m p r e s e 

ri c hi e d e nti, l a g e sti o n e, il c o nt r oll o e l a r e n di c o nt a zi o n e d ei fi n a n zi a m e nti a p p r o v ati e 

s u c c e s si v a m e nt e e r o g ati. Il pi a n o p e r il m o nit o r a g gi o e l a r e n di c o nt a zi o n e n ei c o nfr o nti d el 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

Mi ni st e r o d ell ’e c o n o mi a e d ell e fi n a n z e ( p e r il t r a mit e d el M A E CI , tit ol a r e d ell a mi s u r a) è i n 

f a s e di st r utt u r a zi o n e c o n il S e r vi zi o P N R R e S o g ei. 

L a s o ci et à h a , i n olt r e, rif e rit o c h e il tr a sf e ri m e nt o d ei d ati al si st e m a R e Gi S a v vi e n e att u al m e nt e 

t r a mit e l a c o m pil a zi o n e di te m pl ate e s u c c e s si v o c a ri c a m e nt o s ul si st e m a . 

 

1. 2 Il  p i a n o str at e gi c o 2 0 2 3 -2 0 2 5  

Il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e n ell a s e d ut a d el 1 9 di c e m br e 2 0 2 2 h a a p p r o v at o il n u o v o pi a n o 

st r at e gi c o d ell a S o ci et à  p e r il t ri e n ni o 2 0 2 3 -2 0 2 5  c h e ti e n e c o nt o a n c h e d ell e li n e e di 

c o o r di n a m e nt o e s vil u p p o d ell a c a p o g r u p p o C D P r e c e pit e d al C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e 

d el 2 7 s ett e m br e 2 0 2 2.  

Il pi a n o è f o n d at o s u i s e g u e nti q u att r o pil a st ri: ri c a vi e c o n o mi c a m e nt e s o st e ni bili e di q u alit à; 

p r e si di o d ei ri s c hi , mi gli o r a m e nt o d ell a di git ali z z a zi o n e e d effi ci e n z a o p e r ati v a ; p er s o ne e 

c ult u r a a zi e n d al e; i m p att o s ul t e r rit ori o e e n vir o n me nt al, s o ci al  e g o ver n a n ce  al fi n e di f a v o ri r e il 

s u p p o rt o d el m a de i n It al y  e di s vil u p p a r e i ni zi ati v e di i m p att o s o ci al e.   

I n t e r mi ni di s o st e g n o all e a zi e n d e, il pi a n o p r e v e d e l ’e v ol u zi o n e d ell o st r u m e nt o d el p r e stit o 

p a rt e ci p ati v o, l o s vil u p p o d ell a p r e s e n z a i nt e r n a zi o n al e c o n s e r vi zi di a d vis or all ’e st e r o e l a 

cr e a zi o n e di u n m o d ell o di st ri b uti v o e si n e r gi c o t r a Si m e st , C a s s a D e p o siti e Pr e siti, si st e m a 

b a n c a ri o e c a n ali t e r zi .  

Il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d el 2 3 m a g gi o 2 0 2 3 h a r e c e pit o l e li n e e g ui d a g e n e r ali d ell a 

c a p o g r u p p o i n t e m a di v al ut a zi o ni di s o st e ni bilit à , effi ci e nt a m e nt o e n e r g eti c o, c o n s u m o 

c o n s a p e v ol e d ell a c a rt a e ri d u zi o n e d ei rifi uti.  

C o n rif e ri m e nt o all a g e sti o n e d ei f o n di p u b bli ci g e stiti p e r c o nt o d el M i ni st e r o d e gli aff a ri 

e st e ri e d ell a c o o p e r a zi o n e i nt e r n a zi o n al e, il pi a n o st r at e gi c o si p r efi g g e l ’o bi etti v o di a m pli a r e 

l e mi s u r e d e sti n at e all’i nt e r n ali z z a zi o n e d ell e i m p r e s e it ali a n e. 

N ell ’a m bit o d el n u o v o pi a n o st r at e gi c o s o ci et a ri o si i n s e ri s c e a n c h e il n u o v o si st e m a di 

o r g a ni z z a zi o n e a zi e n d al e  c h e p r e v e d e 1 3 n u o vi r e s p o n s a bili.   

N ell a s e d ut a d el 2 7 a p ril e 2 0 2 3, è st at a f or nit a al C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e l a p ri m a 

i nf o r m ati v a i n or di n e all a r e ali z z a zi o n e d el pi a n o st r at e gi c o c o m u ni c a n d o l’i n di vi d u a zi o n e di 

2 5 pi a ni di a zi o n e c o n il c oi n v ol gi m e nt o di olt r e 1 0 0 di p e n d e nti e l ’a v vi o d el p r o c e s s o di 

di git ali z z a zi o n e p e r il m o nit o r a g gi o d ei t e m pi di p e r c o r r e n z a d ei p r e stiti p a rt e ci p ati vi.  

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

Il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d el 2 5 l u gli o 2 0 2 3 h a p r e s o att o d ell o st at o di a g gi o r n a m e nt o 

d el pi a n o st r at e gi c o al 3 0 gi u g n o 2 0 2 3 ril e v a n d o, i n p a rti c ol a r e, l a s ott o s cri zi o n e di s ei a c c o r di 

c o n i stit uti b a n c a ri n ell ’a m bit o d ell ’o bi etti v o d ell a c oll a b o r a zi o n e i n t e m a di fi n a n z a a g e v ol at a; 

l’a p e rt u r a a B el g r a d o d ell a p ri m a s e d e di r a p p r e s e nt a n z a di Si m e st v olt a a d  atti vit à di 

c o n s ul e n z a st r at e gi c a, n o n c h é l a cr e s cit a d ell a q u alit à d el p o rt af o gli o c o n r ati n g  u g u al e o 

s u p e ri o r e a B B.     

C o n il s u c c e s si v o a g gi o r n a m e nt o al pi a n o st r at e gi c o , r e s o n el c o r s o d el  C o n si gli o di 

a m mi ni st r a zi o n e d el 2 4 ott o b r e 2 0 2 3, si è p r e s o att o, t r a l ’altr o, d el ri a v vi o d ell ’o p er ati vit à d el 

F o n d o 3 9 4 e d ell o s n elli m e nt o d ell ’iter d e gli i n v e sti m e nti p a rt e ci p ati vi.  

 

B u d get 2 0 2 3  

Il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e  d ell a S o ci et à , n ell a s e d ut a 1 9 di c e m br e 2 0 2 2 , h a a p p r o v at o il 

b u d get  2 0 2 3  r e c a nt e l a  p r e vi si o n e di ri s or s e g e stit e i m p e g n at e l or d e 6  p e r l ’i m p o rt o c o m pl e s si v o 

di  e u r o 5, 5 8 5 ml d i n a u m e nt o d el 6 3 p e r c e nt o ri s p ett o all a p r e vi si o n e d e l b u d get  2 0 2 2  ri vi st o , 

p a ri a e u r o 3, 4 3 6 ml d.  

P e r q u a nt o ri g u ar d a l ’E q uit y L o a n , F o n d o di Ve nt u re  c a pit al , n el 2 0 2 2 si p r e v e d o n o , p er eff ett o 

d ell a r e vi si o n e d el b u d get, v ol u mi  p e r 4 5 ml n i n a u m e nt o  ri s p ett o a 3 5 ml n  d el b u d get  2 0 2 2.  

C o n rif e ri m e nt o ai c o nt ri b uti s u E q uit y L o a n  p e r il 2 0 2 3 , n el b u d get  s o n o att e si  v ol u mi p a ri a 5 0  

ml n a n c h ’e s si i n a u m e nt o  ri s p ett o ai 3 0  mili o ni di e ur o d ell e p r e vi si o ni i ni zi ali  2 0 2 2  ml n . 

Ri g u ar d o ai S oft L o a ns ( F o n d o 3 9 4 / 8 1 e F o n d o Pr o m o zi o n e I nt e gr at a) p er il 2 0 2 3  s o n o pr e vi sti 

v ol u mi  p er  1, 4 ml d i n c o n si st e nt e a u m e nt o ri s p ett o al b u d get  ri vi st o 2 0 2 2 c h e r e gi str a v a 5 0 0 ml n . 

Il ri s ult at o di g e sti o n e è sti m at o i n 6, 9 ml n, m e nt r e c o n rif e ri m e nt o all a sit u a zi o n e p at ri m o ni al e 

ri s ult a n o att e s e atti vit à p e r 5 6 8 ml n e d e biti p e r fi n a n zi a m e nti p e r 2 4 1 ml n c h e r a p p r e s e nt a n o 

l’utili z z o di li n e e di cr e dit o c o n c e s s e d a C D P e d a i stit uti b a n c a ri, n o n c h é il d e bit o p e r c a n o ni 

di l o c a zi o n e d a v e r s a r e.  

 

 

 
6  P e r ri s o r s e g e stit e si i nt e n d o n o q u e gli st r u m e nti fi n a n zi ari, a v al e r e s ui f o n di p u b bli ci a g e v ol ati vi, g e stit e d a SI M E S T p e r 
c o nt o d el M A E CI e d e sti n at e all’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e. Si tr att a di c o nt ri b uti p e r a c q ui sir e p a rt e ci p a zi o ni ( e q uit y l o a n ), si a 

att r a v er s o il f o n d o r ot ati v o ( 3 9 4 / 8 1) c h e att r a v er s o il fo n d o di Ve nt u re  c a pit al  e di fi n a n zi a m e nti p e r l’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e 
(s oft l o a n).P e r ri s o r s e m o bilit at e si i nt e n d o n o, i n v e c e, q u ell e ri s o r s e, g e stit e d a SI M E S T attr a v e r s o il f o n d o 2 9 5 / 7 3, fi n ali z z at e 
a d i nt er v e nti di st a bili z z a zi o n e d ei t a s si di i nt er e s s e, n o n c h é all’ e r o g a zi o n e di c o nt ri b uti a f o n d o p e r d ut o a s o st e g n o di 
fi n a n zi a m e nti p e r cr e dit o all’ e s p o rt a zi o n e ( s o st e g ni  all’ e x p ort ).  

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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1. 3 I  p ot eri di vi gil a n z a, dir e zi o n e  e d i n diri z z o s ull a s o ci et à   

L ’a rt.  2, c o m m a 1 0, d el  d. l. 1 0 4  d el  2 0 1 9  a s s e g n a a l Mi ni st e r o d e gli aff a ri e st e ri e d ell a 

c o o p e r a zi o n e i nt e r n a zi o n al e il p ot e r e di vi gil a n z a  s u Si m e st . P e rt a nt o, il M A E CI h a l ’o b bli g o 

di rif e ri r e al  P a rl a m e nt o e d  al C o mit at o i nt er mi ni st e ri al e p e r l a p oliti c a e c o n o mi c a e st e r a s ull o 

st at o di att u a zi o n e d ell a l e g g e i stit uti v a. P er m a n e a n c h e , ai s e n si d ell’a rt. 1 8 d el d e cr et o 

l e gi sl ati v o 3 1 m a r z o 1 9 9 8, n. 1 4 3, l a vi gil a n z a d el Mi ni st e r o d ell’e c o n o mi a e d ell e fi n a n z e  c h e 

è t e n ut o a p r e s e nt a r e l ’a n n u al e r el a zi o n e al P a rl a m e nt o s ull ’atti vit à s v olt a d all ’E nt e e s u q u ell a 

p r o gr a m m at a p e r l ’a n n o s u c c e s si v o q u al e g e st o r e d el F o n d o 2 9 5 / 7 3 e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1.  

L ’a rt. 9 d el d e cr et o -l e g g e 1 1 n o v e m br e 2 0 2 2 n. 1 7 3 h a i nt e g r at o l ’a rti c ol o 2, c o m m a 1, d ell a s u 

ri c hi a m at a l e g g e n. 1 0 0 d el 1 9 9 0 p r e v e d e n d o c h e il Mi ni st e r o d ell e i m p r e s e e d el m a de i n It al y  

si a  p e ri o di c a m e nt e s e ntit o s ull e li n e e di i n di ri z z o st r at e gi c o d ell ’atti vit à di Si m e st.  

P e r eff ett o d el r e ali z z at o t r a sf e ri m e nt o d a S A C E a C D P d ell e q u ot e a zi o n a ri e di Si m e st p r e vi st o 

d all ’a rt. 6 7 d el d e cr et o -l e g g e n. 1 0 4 / 2 0 2 0, c o n v e rtit o c o n m o difi c a zi o ni d all a l. n. 1 2 6 / 2 0 2 0, il 

C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d el 2 7 s ett e m b r e 2 0 2 2 h a a p p r o v at o l a s ott o p o si zi o n e d ell a 

S o ci et à all ’atti vit à di dir e zi o n e e c o o r di n a m e nt o di C D P ai s e n si d ell ’a rt. 2 4 9 7 c. c. a d e m pi e n d o 

ai c o n s e g u e nti o b bli g hi p u b bli cit a ri i m p o sti d all ’a rt. 2 4 9 7 bi s c. c.  

N ell a m e d e si m a ri u ni o n e d el C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d el 2 7 s ett e m br e 2 0 2 2 è st at o a n c h e 

a p p r o v at o l ’a c c or d o q u a dr o c o n C D P p r o p e d e uti c o al p e rf e zi o n a m e nt o di si n g oli a c c o r di t r a 

l e d u e s o ci et à p e r l a g e sti o n e di s e r vi zi e st e r n ali z z ati. 

I n olt r e, il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d el 2 5 ott o b r e 2 0 2 2 h a r e c e pit o i p ri n ci pi g e n e r ali di 

di r e zi o n e e c o o r di n a m e nt o di C D P c h e c o stit ui s c e l a di s ci pli n a g e n e r al e di rif e ri m e nt o p er i 

r a p p o rti c o n l a c a p o g r u p p o mi r a nt e a d u nif or m a r e l e r e g ol e o r g a ni z z ati v e e c o m p o rt a m e nt ali ; 

c o n s e g u e nt e m e nt e, il s u c c e s si v o C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d el 1 9 di c e m br e 2 0 2 2 h a 

r e c e pit o l ’i nt er a n o r m ati v a di g r u p p o. 

L a S o ci et à h a r e c e pit o, n ell a ri u ni o n e d el C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d el 2 3 m a r z o 2 0 2 3, l a 

ult e ri o r e n o r m ati v a di g r u p p o i n t e m a di o p e r a zi o ni st r a or di n a ri e c h e s u p e r a n o l a s o gli a di 2 0 

mili o ni di e u r o e p e r l a c ui att u a zi o n e d e v e e s s e r e p r e v e nti v a m e nt e  ri c hi e st o il p a r e r e n o n 

vi n c ol a nt e di C a s s a D e p o siti e Pr e stiti .  

Il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d el 2 3 m a r z o 2 0 2 3 h a, i n olt r e, p r e s o att o d ell ’i nf o r m ati v a 

c o n c e r n e nt e l e atti vit à e st e r n ali z z at e e d ell ’a v vi o di a p p o siti t a v oli di l a v or o fi n ali z z ati all a 

sti p ul a c o n l a c a p o g r u p p o C D P d ei n u o vi c o nt r atti di s e r vi zi o.  

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 2    –



 

1 3  
C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

S e m e st r al m e nt e l a S o ci et à p r o v v e d e all a t r a s mi s si o n e all a c a p o g r u p p o d el re p orti n g p a c k a ge  

r e c a nt e l e i nf o r m a zi o ni p at ri m o ni ali, e c o n o mi c h e e fi n a n zi a ri e n e c e s s a ri e p e r l ’el a b o r a zi o n e 

d el bil a n ci o c o n s oli d at o di C a s s a D e p o siti e P r e stiti.   

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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2. G LI O R G A NI  

L ’a rt. 1 , c o m m a 8 , d ell a le g g e n. 1 0 0 d el 1 9 9 0 , ri n vi a all o  st at ut o l a r e g ol a m e nt a zi o n e d ell a 

S o ci et à  e st at ui s c e c h e l a m e d e si m a è s o g g ett a all a n o r m ati v a vi g e nt e p e r l e s o ci et à p e r a zi o ni.  

Gli o r g a ni d ell a S I M E S T s o n o l’A s s e m bl e a  (tit ol o III d ell o s t at ut o), c h e r a p p r e s e nt a 

l’u ni v e r s alit à d ei s o ci , n o mi n a il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e  e d  il C oll e gi o si n d a c ale,  è  

p r e si e d ut a d al Pr e si d e nt e d el C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e  e d è c o n v o c at a, i n vi a o r di n a ri a, 

al m e n o u n a v olt a l ’a n n o, e nt r o 1 2 0 gi or ni d all a c hi u s u r a d ell ’e s e r ci zi o .  

Il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e  (tit ol o I V d ell o st at ut o ) è c o m p o st o d a s ett e m e m bri di c ui d u e 

n o mi n ati f r a i c a n di d ati d e si g n ati d ai s o ci di v e r si d ell ’a zi o ni st a di m a g gi o r a n z a, i n 

p r o p or zi o n e all a c o n si st e n z a d ell e ri s p etti v e p a rt e ci p a zi o ni ; ai c o m p o n e nti  si a p pli c a n o l e 

n o r m e p r e vi st e d al d e cr et o l e gi sl ati v o  1 ° s ett e m b r e 1 9 9 3 , n. 3 8 57 .  

L ’A s s e m bl e a p u ò n o mi n a r e u n Vi c e p r e si d e nt e e s cl u si v a m e nt e q u al e s o stit ut o d el Pr e si d e nt e 

i n c a s o di s u a a s s e n z a o i m p e di m e nt o, s e n z a tit ol o a c o m p e n si a g gi u nti vi. 

Il Pr e si d e nt e d el C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e , l’A m mi ni st r at o r e d el e g at o e gli a m mi ni st r at o ri 

r e st a n o i n c a ri c a  p e r t r e e s e r ci zi fi n a n zi a ri e s c a d o n o all a d at a d ell ’a s s e m bl e a c o n v o c at a p e r 

l’a p p r o v a zi o n e d el bil a n ci o r el ati v o al t e r z o e s e r ci zi o d ell a l o r o c a ri c a e s o n o ri el e g gi bili . 

L ’A s s e m bl e a o r di n a ri a t e n ut a si i n d at a 2 7 gi u g n o 2 0 2 2  h a p r o v v e d ut o all a n o mi n a d ei n u o vi 

o r g a ni s o ci ali l a c ui d u r at a a v r à s c a d e n z a c o n l ’a p p r o v a zi o n e d el bil a n ci o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 4  

e d h a c o nf e r m at o l ’i m p o rt o d ei c o m p e n si a n n ui l o r di d el Pr e si d e nt e i n 3 6. 0 0 0 e ur o e d ei 

c o n si gli e ri i n 1 8. 0 0 0 e u r o, olt r e i ri m b o r si s p e s e e d el C oll e gi o si n d a c al e i n 3 1. 2 0 0 e u r o p e r il 

Pr e si d e nt e e 2 2. 0 0 0 e u r o p e r ci a s c u n si n d a c o eff etti v o, olt r e i ri m b o r si s p e s e.  

I c o m p e n si a n n ui l o r di  d ei c o m p o n e nti d el C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e  e d el C oll e gi o 

si n d a c al e, i n ott e m p e r a n z a all’a rt. 2 3 8 9 , c o m m i 1 e 3 , d el C o di c e  ci vil e , s on o st ati st a biliti 

n ell ’A s s e m bl e a d el 6 a g o st o 2 0 1 5 . 

I c o m p e n si e r o g ati a gli o r g a ni s o ci ali n e gli e s e r ci zi 2 0 2 1  e 2 0 2 2  s o n o r a p p r e s e nt ati n ell a 

s e g u e nt e t a b ell a .   

 
7  T e st o u ni c o d ell e l e g gi i n m at e ri a b a n c a ri a e cr e diti zi a.  

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 4    –



 

1 5  
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T a b ell a 2  –  C o m p e n si  p er gli  or g a ni n el 2 0 2 1 -2 0 2 2  

  A n n o 2 0 2 1  A n n o 2 0 2 2  V a r. %  

P r e si d e nt e  3 6. 0 0 0  3 6. 0 0 0  0, 0  

Vi c e P r e si d e nt e *  1 8. 0 0 0  -    

C o n si gli e ri ( 4 n el 2 0 2 1, 5 n el 2 0 2 2)   5 4. 0 0 0  7 0. 4 4 0  3 0, 4  

T ot al e C d a  1 0 8. 0 0 0  1 0 6. 4 4 0  -1, 4  

C oll e gi o si n d a c al e        

P r e si d e nt e  3 1. 2 0 0  2 0. 8 9 4  -3 3, 0  

Si n d a ci ( p e r i 2 m e m b ri)  4 4. 8 0 0  3 3. 6 7 5  -2 4, 8  

T ot al e C oll e gi o si n d a c al e  7 6. 0 0 0  5 4. 5 6 9  -2 8, 2  

A m mi ni st r at or e d el e g at o –  Dir ett or e g e n. * *  3 9 6. 0 0 0  3 8 6. 6 1 5  -1, 2  

N ot e: *N el 2 0 2 2, i n se g uit o al ri n n o v o d e gli or g a ni s o ci ali n o n è st at o n o mi n at o il vi c e Presi d e nte;  
**Il c o m p e ns o d ell’A m mi nistr at ore d ele g at o c o m p re n d e  l’M B O e d  i c o m p e nsi p er le d ele g h e q u ale D G .   
F o nte: ris c o ntr o e nte a n ot a istr utt ori a  

 

N el c o r s o d el 2 0 2 2 si s o n o t e n ut e 1 2 s e d ut e d el C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e ( 1 4 n el 2 0 2 1), 

m e nt r e 7 s o n o st at e l e s e d ut e d el C oll e gi o si n d a c al e ( e r a n o 5 n el 2 0 2 1).  

 

L ’A m mi nistr at ore del e g at o e d  il Di rett ore ge n er ale  

L ’A m mi ni st r at o r e d el e g at o , c h e p u ò a n c h e ri c o p ri r e il r u ol o di Di r ett o r e g e n e r al e , è d e si g n at o 

i n A s s e m bl e a d all’a zi o ni st a di m a g gi o r a n z a.  

N ell a ri u ni o n e t e n ut a si i n d at a 2 8 gi u g n o 2 0 2 2 , il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e  h a n o mi n at o il 

n u o v o A m mi ni st r at o r e d el e g at o p r e v e d e n d o il m e d e si m o c o m p e n s o att ri b uit o al p r e c e d e nt e 

A m mi ni st r at o r e d el e g at o, c o n di vi s o c o n l a c a p o g r u p p o C D P.  

L ’a rt. 2 1 d ell o st at ut o  att ri b ui s c e all ’A m mi ni st r at or e d el e g at o l a r a p p r e s e nt a n z a d ell a S o ci et à 

di f r o nt e a q u al u n q u e a ut o rit à gi u di zi a ri a  o a m mi ni st r ati v a e di f r o nt e a t e r zi, n ell ’a m bit o d ei 

p ot e ri c o nf e riti.  

T r a i p ot e ri c o nf e riti all ’A m mi ni st r at o r e d el e g at o, vi s o n o q u elli di: c u r a r e, di c o n c e rt o c o n il 

Pr e si d e nt e d el C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e , l e r el a zi o ni e l e atti vit à i stit u zi o n ali e di 

c o m u ni c a zi o n e, l e atti vit à i nt e r n a zi o n ali e l e atti vit à di st u di o e ri c e r c a  e di att u a r e l e p oliti c h e 

di i n v e sti m e nt o / di si n v e sti m e nt o, di c o n c e s si o n e e / o e r o g a zi o n e ri s o r s e e / o di c o nt ri b uti e / o 

di fi n a n zi a m e nt o, o v v er o r el ati v e a q u al si a si alt r a f or m a di a g e v ol a zi o n e g e stit a, c o m e st a bilit e 

d ai c o m p et e nti Mi ni st e ri, C o mi t ati mi ni st e ri ali o i nt er mi ni st e ri ali o c o m u n q u e d a gli or g a ni 

d e p ut ati all ’a m mi ni st r a zi o n e  d ei F o n di e d al C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e .  

N ell a m e d e si m a s e d ut a d el 2 8 gi u g n o 2 0 2 2, il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e, i n c o o r di n a m e nt o 

c o n l a c a p o g r u p p o C D P, h a di s p o st o l ’a s s u n zi o n e d el n u o v o A m mi ni st r at o r e d el e g at o q u al e 

di ri g e nt e d ell a S o ci et à n o mi n a n d ol o Di r ett or e g e n e r al e, c o n d e c o rr e n z a d al 1 ° l u gli o 2 0 2 2.  

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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Al fi n e di d efi ni r e gli o bi etti vi d el Di r ett o r e g e n e r al e p e r l ’a n n o 2 0 2 2 , il C o n si gli o di 

a m mi ni st r a zi o n e  n ell a ri u ni o n e d el 2 7 s ett e m br e 2 0 2 2  h a a p p r o v at o l a r el ati v a s c h e d a o bi etti vi 

(M B O M a n a ge me nt b y O bje cti ves ) d et e r mi n a n d o  p e r l a c o m p o n e nt e v a ri a bil e d ell a 

r e m u n e r a zi o n e a n n u a l’i m p o rt o di 1 5 0. 0 0 0 e ur o , i n r a gi o n e d el r a g gi u n gi m e nt o d e gli o bi etti vi 

a s s e g n ati . 

Il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d el 2 1 f e b b r ai o 2 0 2 3 h a d efi nit o gli o bi etti vi d el Di r ett o r e 

g e n e r al e p e r l ’a n n o 2 0 2 3, c o nf e r m a n d o p e r l a c o m p o n e nt e v a ri a bil e l ’i m p o rt o m a s si m o di 

1 5 0. 0 0 0 e u r o.  

Il c o m p e n s o c o m pl e s si v o p e r c e pit o d all’A m mi ni st r at o r e d el e g at o p e r il 2 0 2 2  a m m o nt a a e u r o 

3 8 6. 6 1 5 .  

N el 2 0 2 1 il p r e c e d e nt e A m mi ni st r at o r e d el e g at o h a p er c e pit o l ’i m p ort o di e ur o 3 9 6. 0 0 0 . I n oltr e, 

c o m e gi à ril e v at o n ell a p r e c e d e nt e r el a zi o n e 8 , il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e, n ell a p r e d ett a 

ri u ni o n e d el 2 8 gi u g n o 2 0 2 2, h a ri c o n o s ci ut o al p r e c e d e nt e A m mi ni st r at o r e d el e g at o, i n s e g uit o 

all a c e s s a zi o n e c o n s e n s u al e d el r a p p o rt o di l a v o r o s u b o r di n at o c o n d e c o r r e n z a d al 3 0 gi u g n o 

2 0 2 2, u n “ i n c e nti v o all’e s o d o ”  d ell ’i m p o rt o di 2 5 0. 0 0 0 e u r o e d u n c o r ri s p etti v o, a tit ol o 

t r a n s atti v o, p e r 1 5. 0 0 0 e u r o, al fi n e di e vit a r e l’al e a di u n e v e nt u al e gi u di zi o e s s e n d o st at e 

s oll e v at e d all ’a m mi ni st r at or e u s c e nt e c o nt e st a zi o ni i n o r di n e all a d et e r mi n a zi o n e d ei 

c o m p e n si a d e s s o s p ett a nti.  

Al Di r ett o r e g e n e r al e d ell ’E nt e è attri b uit o il c o m pit o di att u a r e il Pi a n o i n d u st ri al e di SI M E S T, 

di a s s u m e r e l a r e s p o n s a bilit à d ell a g e sti o n e c o r r e nt e d ell ’e nt e, pr o v v e d er e al f u n zi o n a m e nt o 

d ell e st r utt u r e o r g a ni z z ati v e, s o v r ai nt e n d er e all e t r att ati v e p e r l a sti p ul a zi o n e d ei c o nt r atti di 

l a v o r o, di g a r a nti r e l ’o s s e r v a n z a d ell e n o r m ati v e vi g e nti i n m at e ri a a m bi e nt al e, di rifi uti e di 

i n q ui n a m e nt o i d ri c o, at m o sf e ri c o e d el s u ol o e di a s s u m e r e l e d et e r mi n a zi o ni d el tit ol ar e d el 

t r att a m e nt o d ei d ati p e r s o n ali ai s e n si e p e r gli eff etti d ell a n o r m ati v a vi g e nt e.  Il Di r ett o r e 

g e n e r al e  p u ò c o nf e ri r e p a rt e d ei p ot e ri e d ell e c o m p et e n z e a di ri g e nti e r e s p o n s a bili di u nit à 

d ell a S o ci et à.   

 
8  Cf r. d et e r mi n a zi o n e n. 3 d el 1 2 g e n n ai o 2 0 2 3.  
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3. S T R U T T U R A A ZI E N D A L E E RI S O R S E U M A N E  

3. 1 Str utt ur a a zi e n d al e  

Il ri a s s ett o d el p e ri m etr o s o ci et a ri o h a c o m p o rt at o i n e vit a bili c o n s e g u e n z e n ell a d efi ni zi o n e 

d el m o d ell o m a cr o -o p e r ati v o di SI M E S T.  

I nf atti, il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d el 2 0 l u gli o 2 0 2 2, ril e v at a l a n e c e s sit à di c o n s e nti r e il 

p a s s a g gi o d ei s e r vi zi er o g ati d a S A C E S p a e S A C E S R V Srl, h a a p p r o v at o u n e xtr a b u d get  di 1, 9 

ml n p e r l ’e s e c u zi o n e d ell e atti vit à n ell ’a m bit o d ei si st e mi i nf o r m ati vi v olt e a g a r a ntir e l a 

p r e di s p o si zi o n e d ell ’i nf r a st r utt u r a t e c n ol o gi c a e d a p pli c ati v a e l e mi g r a zi o ni n e c e s s a ri e p e r l a 

pi e n a o p e r ati vit à d ell a S o ci et à e d h a a ut ori z z at o l ’a s s u n zi o n e d el r e s p o n s a bil e “ si st e mi 

i nf o r m ati vi”  e d el r e s p o n s a bil e d ell e “ ri s o r s e u m a n e ” . 

Il n u o v o m o d ell o or g a ni z z ati v o a p pr o v at o d al C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d el 2 7 s ett e m br e 

2 0 2 2, p r e vi a c o n di vi si o n e c o n l a c a p o g r u p p o C D P, p r e v e d e , p ert a nt o, l’i nt r o d u zi o n e d ell e 

n u o v e f u n zi o ni “ Pe o ple ”  e “ I n n o v ati o n & di git al tr asf or m ati o n”  a di r ett o ri p o rt o 

d ell ’A m mi ni st r at o r e d el e g at o e D i r ett o r e g e n e r al e. 

T al e n u o v o m o d ell o è, d u n q u e,  fi n ali z z at o a c o n s e nti r e il p a s s a g gi o a C D P e Si m e st d ei s er vi zi 

e r o g ati d a S A C E S p a e S A C E S R V S rl m e di a nt e l ’i nt e r n ali z z a zi o n e di a m biti di atti vit à 

p r e c e d e nt e m e nt e o g g ett o d ei c o nt r atti di ser vi ce c o n l e p r e d ett e s o ci et à q u ali l e f u n zi o ni r el ati v e 

a ll e ri s o r s e u m a n e ed  ai si st e mi i nf o r m ati vi  p e r l e atti vit à di p r o g ett a zi o n e e g e sti o n e 

d ell ’i nf r a st r utt u r a t e c n ol o gi c a. 

I n p a rti c ol a r e, p er l a f u n zi o n e ri s o r s e u m a n e s o n o ri e ntr at e n ell ’a m bit o or g a ni z z ati v o di Si m e st 

l e atti vit à di s el e zi o n e, r el a zi o ni si n d a c ali, s vil u p p o e f o r m a zi o n e d el p e r s o n al e, m e nt r e è 

p r e vi st a l a sti p ul a di a p p o siti c o nt r atti di ser vi c e  c o n C D P i n t e m a di c o nt r olli c o n n e s si all a 

g e sti o n e e c o n o mi c o - a m mi ni st r ati v a d ei di p e n d e nti, r el ati v a m e nt e all e v o ci r et ri b uti v e e ai 

c o n n e s si a d e m pi m e nti p r e vi d e n zi ali, a s si st e n zi ali e fi s c ali e d i n t e m a di c o r r ett o 

f u n zi o n a m e nt o d el si st e m a di ril e v a zi o n e p r e s e n z e. 

Il ri a s s ett o or g a ni z z ati v o p r e v e d e a n c h e l’a v vi o d el p r o c e s s o di s el e zi o n e di 2 4 n u o v e ri s o r s e.   

N ell a s e d ut a d el 2 1 f e b b r ai o 2 0 2 3, il  C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e di SI M E S T h a , i n oltr e, 

a p p r o v at o l a r e vi si o n e d ell a g o ver n a n ce  a zi e n d al e ri c hi a m a n d o  gli o bi etti vi d e cli n ati n el Pi a n o 

s t r at e gi c o 2 0 2 3 -2 0 2 5 e d i nt r o d u c e n d o l e s e g u e nti di r e zi o ni a di r ett o ri p o rt o 

d ell ’a m mi ni st r at o r e d el e g at o: aff a ri l e g ali e s o ci et a ri; a m mi ni st r a zi o n e, fi n a n z a e c o nt r oll o; 
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c o m u ni c a zi o n e e r el a zi o ni e st e r n e; i n n o v a zi o n e di git al e; i n v e sti m e nti p a rt e ci p ati vi ; e x p ort e 

fi n a n z a a g e v ol at a; p e r s o n e e o r g a ni z z a zi o n e; st r at e gi a e d i n n o v a zi o n e s o st e ni bil e e ri s c hi.  

Al fi n e di t ut el a r e l a s al ut e d ei di p e n d e nti e r aff o r z a r e gli st a n d a r d di si c u r e z z a i nt e r ni, i n 

a m bit o si c u r e z z a , è st at o si gl at o c o n i r a p p r e s e nt a nti d ei l a v or at o ri, a d a pril e 2 0 2 0 , u n 

“ Pr ot o c oll o c o n di vis o di re g ol a me nt a zi o ne dell e mis u re per il c o ntr ast o e il c o nte ni me nt o dell a diff u si o n e 

del vi r u s  C O VI D -1 9 n e gli a m bie nti di l a v or o ”  a g gi o r n at o a d a p ril e 2 0 2 1.   

L a st r at e gi a di a zi o n e p ri n ci p al e , i n t al e a m bit o, è st at a l ’a d o zi o n e d ell a m o d alit à di l a v or o i n 

s m art w or ki n g e d è c o nti n u at a l a c a m p a g n a di s c ree ni n g a zi e n d al e.  

N el c o r s o d el 2 0 2 2, st a nt e l o st at o di i n c e rt e z z a c h e a n c o r a c o ntr a d di sti n g u e v a l o s c e n a ri o 

g e n e r al e, l a mi s u r a d ell o s m art w or ki n g  è st at a utili z z at a c o m e m o d alit à p r e v al e nt e di l a v or o e , 

i n p a rti c ol a r e, d al 1 ° s ett e m br e 2 0 2 2 è st at a i nt r o d ott a l a p o s si bilit à di eff ett u a r e  i n r e gi m e di 

s m art w or ki n g  fi n o a di e ci gi o r n at e al m e s e, c o n u n a di st ri b u zi o n e u nif o r m e t r a l e s etti m a n e, 

f e r m a r e st a n d o l’e v e nt u al e p o s si bilit à di c o m p e n s a zi o n e t r a l e st e s s e.   

Il g r afi c o s e g u e nt e ill u st r a l’o r g a ni g r a m m a d ell ’E nt e p e r l ’a n n o 2 0 2 2.  

 

Fi g ur a 1 - Or g a ni gr a m m a 2 0 2 2  

 

F o nte: Si mest  
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3. 2 Ri s or s e u m a n e  

Il n u m e r o d ei di p e n d e nti, n el c o r s o d el bi e n ni o  2 0 2 1 -2 0 2 2 , r e gi st r a u n i n cr e m e nt o di 1 8 u nit à 

p a s s a n d o d a 1 9 4 d el 2 0 2 1 a 2 1 2 d el 2 0 2 2; t al e or g a ni c o c o m p r e n d e p e r s o n al e SI M E S T di st a c c at o 

p r e s s o alt r e s o ci et à ( n. 2 n el 2 0 2 2, n. 3 n el 2 0 2 1) e p e r s o n al e d el G r u p p o di st a c c at o p r e s s o 

SI M E S T ( n. 1 8 n el 2 0 2 2, n. 1 5 n el 2 0 2 1).  

Di s e g uit o si ri p o rt a  l a t a b ell a ri a s s u nti v a d ell a c o n si st e n z a d el p e r s o n al e n el bi e n ni o.  

 

T a b ell a 3  - C o n si st e n z a d el p er s o n al e al 3 1. 1 2  

  2 0 2 1  2 0 2 2  

Diri g e nti  1 4  1 3  

Q u a d ri  9 0  9 9  

P e r s o n al e n o n di r etti v o  9 0  1 0 0  

T ot al e  1 9 4  2 1 2  
F o nte: d ati Si mest 2 0 2 2  

 

L ’a n ali si d ell a c o n si st e n z a d el p e r s o n al e  n el bi e n ni o e vi d e n zi a l a ri d u zi o n e di u n ’u nit à 

di ri g e n zi al e n el 2 0 2 2 e l ’i n cr e m e nt o d ell e u nit à p e r l e alt r e q u alifi c h e f u n zi o n ali. Il m a g gi or e 

a u m e nt o si è v e rifi c at o p e r il p e r s o n al e n o n di r etti v o , p a s s ato  d a 9 0 a 1 0 0 u nit à, s e g uit o d ai 

q u a dri p a s s ati d a 9 0  a 9 9  u nit à . Di c o n s e g u e n z a, l a r el ati v a s p e s a p a s s a d a 1 7 , 8 4 ml n a 1 9 , 6 ml n 

r e gi st r a n d o  u n a u m e nt o d el 9, 9 p e r c e nt o ri s p ett o all ’a n n o pr e c e d e nt e, a c a u s a d ell ’i n cr e m e nt o 

di q u a si t utt e l e v o ci di s p e s a, a d e c c e zi o n e d ei c o sti p e r “ alt r o p e r s o n al e i n atti vit à ”  (-1, 9 p e r 

c e nt o ri s p ett o all ’e s e r ci zi o p r e c e d e nt e).  

 

T a b ell a 4  - S p e s a p er il p er s o n al e di p e n d e nt e  
 (mi gli ai a ) 

S p e s a p e r il p e r s o n al e di p e n d e nt e  2 0 2 1  2 0 2 2  V a r . %  

P e r s o n al e di p e n d e nt e       

S al a ri e sti p e n di  1 0. 0 5 3  1 1. 0 5 9  1 0, 0  

O n e ri s o ci ali  2 9  3 2  1 0, 3  

A c c a nt o n a m e nt o al t r att a m e nt o di fi n e r a p p o rt o  6 3 5  7 0 3  1 0, 7  

S p e s e p r e vi d e n zi ali  2. 7 5 3  3. 0 1 5  9, 5  

V e r s a m e nti a f o n di di p r e vi d e n z a c o m pl e m e nt a r e  4 5 6  5 2 6  1 5, 4  

Alt ri b e n efi ci a f a v o r e d ei di p e n d e nti  1. 7 2 5  2. 1 2 2  2 3, 0  

Alt r o p e r s o n al e i n atti vit à  2. 1 8 8  2. 1 4 7  -1, 9  

T ot al e s p e s a p e r il p e r s o n al e  1 7. 8 3 9  1 9. 6 0 4  9, 9   
F o nte: el a b or a zi o ne C orte d ei c o nti s u d ati estr atti d ai bil a n ci Si mest 2 0 2 1 e 2 0 2 2  
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Il c o st o u nit a ri o m e di o p e r il p e r s o n al e di p e n d e nt e, ott e n ut o d al r affr o nt o f r a l a s p e s a p e r il 

p e r s o n al e di c ui all a t a b. 4 e il n u m e r o di di p e n d e nti ri p o rt at o n ell a t a b. 3 a m m o nt a a 9 2. 4 7 2 

e u r o, i n a u m e nt o d el 0, 6 p e r c e nt o ri s p ett o al 2 0 2 1 q u a n d o e r a p a ri a 9 1. 9 5 3 e u r o.  

Il r a p p o rt o di l a v o r o d el p e r s o n al e d ell a S I M E S T è di s ci pli n at o d al c o nt r att o c oll etti v o 

n a zi o n al e di l a v or o d el 3 1 m a r z o 2 0 1 5  p er i q u a dri di r etti vi e p e r il p er s o n al e d ell e ar e e 

p r of e s si o n ali di p e n d e nti d all e i m p r e s e cr e diti zi e, fi n a n zi a ri e e st r u m e nt ali.  N ei c o nfr o nti d el 

p e r s o n al e di ri g e nt e d ell a SI M E S T, si a p pli c a il c o nt r att o c oll etti v o n a zi o n al e di l a v o r o d ei 

di ri g e nti di p e n d e nti d ell e i m p r e s e c r e diti zi e, fi n a n zi a ri e e st r u m e nt ali.  

N el c o r s o d el 2 0 2 0 è st at o si gl at o il n u o v o C o nt r att o i nt e gr ati v o a zi e n d al e ( CI A), c o n l a fi n alit à 

di f a v o ri r e u n a p r o gr e s si v a a r m o ni z z a zi o n e d ei t r att a m e nti t r a l e s o ci et à d el G r u p p o.  S o n o 

st ati p ot e n zi ati gli i stit uti a m a g gi o r v al e n z a s o ci al e q u ali l a p oli z z a s a nit a ri a, l a p oli z z a vit a, i 

c he c k u p , l a p r e vi d e n z a i nt e g r ati v a e il s o st e g n o all a g e nit ori alit à. 

 

3. 3 C oll a b or a zi o ni e st er n e   

D u r a nt e l ’e s e r ci zi o 2 0 2 2, si a s si st e a d u n n ot e v ol e i n cr e m e nt o d ell a s p e s a r el ati v a all e 

c o n s ul e n z e e st e r n e c h e a m m o nt a a d  e u r o 6. 7 9 1. 0 5 1, m e nt r e n el 2 0 2 1 a s s o m m a v a a e u r o 

4. 4 0 8. 0 5 8; il n u m e r o c o m pl e s si v o di i n c a ri c hi si ri d u c e d a 4 4 d el 2 0 2 1 a 4 1 d el 2 0 2 2.  

N ell ’a m bit o d ell e atti vit à di c oll a b o r a zi o n e e st e r n a u n r u ol o si g nifi c ati v o a s s u m e, a d e c o r r e r e 

d all ’e s e r ci zi o 2 0 2 1, l a v o c e aff e r e nt e al s u p p o rt o e st e r n o p er l a g e sti o n e di pi c c hi di o p e r ati vit à 

r el ati vi a i fi n a n zi a m e nti a g e v ol ati e c h e r a g gi u n g e n el 2 0 2 2 l’i m p o rt o di e u r o 4. 7 7 1. 6 9 4, i n 

a u m e nt o d el 5 8, 7 p e r c e nt o ri s p ett o al d at o di e u r o 3. 0 0 6. 9 1 1 d el p r e c e d e nt e e s e r ci zi o, 

i n ci d e n d o s ul t ot al e, i n t e r mi ni p er c e nt u ali, p e r il 7 0, 3 p e r c e nt o. T r att a si, i n p a rti c ol a r e, di t r e 

i n c a ri c hi c o nf e riti d a SI S M E T i n s e g uit o all ’i n cr e m e nt o di o p er ati vit à d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 p e r 

eff ett o d ell e atti vit à r el ati v e a gli i nt e r v e nti p r e vi sti d al P N R R, n o n c h é p e r l e mi s u r e di s o st e g n o 

c o n s e g u e nti al c o nflitt o r u s s o -u cr ai n o.  

D e v e, t utt a vi a, c o n si d e r a r si c h e  l a s p e s a p e r  c oll a b o r a zi o ni e st e r n e p e r l a g e sti o n e di pi c c hi di 

o p e r ati vit à n el c o r s o d el 2 0 2 2 h a u n a i n ci d e n z a  n ot e v ol m e nt e s u p e ri o r e , all a l u c e d ell a 

ri d u zi o n e d ell ’8 1 p e r c e nt o d ell e ri s o r s e m o bilit at e e g e stit e m e di a nt e i f o n di a g e v ol ati vi 

p a s s at e d a 9, 3 3 8 ml d d el 2 0 2 1 a 1, 7 3 8 ml d 9 . 

 
9  Cf r. p ar.  4. 2.  
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T r a l e alt r e a r e e di c o n s ul e n z a, si m a nt e n g o n o st a bili, n el bi e n ni o, il n u m e r o di p a r e ri s u 

s p e cifi c h e m at e ri e ( 0, 8 p e r c e nt o di i n ci d e n z a) e gli i n c a ri c hi a d e s p e rti p r of e s si o ni sti.  

Gli i n c a ri c hi di st u di o, ri c e r c a e c o n s ul e n z a a s o ci et à di s e r vi zi o a u m e nt a n o d a 8 6 1. 2 9 6 e u r o 

d el 2 0 2 1 a e u r o 1. 6 0 8. 0 3 0 d el 2 0 2 2 c o n u n ’i n ci d e n z a s ul t ot al e p a ri al 2 3, 7 p e r c e nt o. 

A n c h e l e s p e s e p r of e s si o n ali p e r st u di n ot a rili a u m e nt a n o d a 1 2. 1 9 8 e u r o d el 2 0 2 1 a 1 6. 1 2 0 d el 

2 0 2 2.  

P u r c o n si d e r a n d o c h e  p e r l ’a v vi o d ell e o p er a zi o ni fi n ali z z at e all ’att u a zi o n e d el n u o v o pi a n o 

st r at e gi c o 2 0 2 3 -2 0 2 5 e p e r l e i n cr e m e nt at e atti vit à di g e sti o n e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 si a st at o 

o p p o rt u n o  ri c o rr er e a s e r vi zi p r of e s si o n ali e fi n a n zi a ri di  s u p p o rt o, q u e st a C o rt e ,i n  li n e a c o n 

q u a nt o gi à r a p p r e s e nt at o n ell e r el a zi o ni d ei p r e c e d e nti e s e r ci zi 1 0 , ri b a di s c e l a n e c e s sit à di 

p r e st a r e l a m a s si m a att e n zi o n e all ’attri b u zi o n e di i n c a ri c hi c o n s ul e n zi ali, p e r s e g u e n d o 

l’o bi etti v o di c o nt e n e r e l a s p e s a n ei li miti d ell e eff etti v e n e c e s sit à n o n s o d di sf a ci bili c o n l e 

ri s o r s e i nt e r n e, c h e, p er alt r o, s o n o st at e i n cr e m e nt at e n el c o r s o d el bi e n ni o 2 0 2 1 -2 0 2 2.   

Al ri g u a r d o, si r e p ut a , i n olt r e, m e rit e v ol e di s e g n al a zi o n e l ’a v vi o d a p a rt e d ell a f u n zi o n e 

I nter n al a u diti n g d ell a S o ci et à di a p p o sit e a zi o ni c o r r etti v e pr o pri o i n m at e ri a di s e r vi zi 

c o n s ul e n zi ali e c oll a b o r a zi o ni e st er n e  al fi n e di a s si c u r a r e l a c o nf o r mit à d el p r o c e s s o di 

s el e zi o n e d ei f o r nit o ri.  

Di s e g uit o s o n o ri p o rt ati gli i n c a ri c hi e st e r ni affi d ati n el c o r s o d el 2 0 2 2.  

  

 
1 0  D et. n. 3 d el 1 2 g e n n ai o 2 0 2 3, p u b bli c at a i n Atti P a rl a m e nt ari, L e gi sl at u r a XI X, D o c. X V, n. 4 2 ; d et. n. 4 d el 1 3 g e n n ai o 2 0 2 2, 

p u b bli c at a i n Atti P a rl a m e nt ari, L e gi sl at u r a X VIII, D o c. X V, n. 5 2 0  e D et. n. 1 3 0 d el 5 di c e m b r e 2 0 1 9, p u b bli c at a i n Atti 
P a rl a m e nt ari, L e gi sl at u r a X VIII, D o c. X V, n. 2 3 8 . 
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X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     2 1    –



 

2 2  
C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

T a b ell a 5  –  C oll a b or a zi o ni e st er n e  p er n. di a zi e n d e, i n c ari c hi, d ur at a e i m p ort o n el 2 0 2 2  

2 0 2 2  
N. di 

a zi e n d e 
f or nit ri ci  

N. di 
i n c a ri c hi  

D ur at a  

I m p ort o 
t ot al e  

I n ci d e n z a 
%  

S p ot  
A n n u al e/ s u 

b a s e m e n sil e  

S o ci et à di s e r vi zi o             

I n c a ri c hi di st u di o, ri c e r c a e 

c o n s ul e n z a s u atti vit à di Si m e st 
( q u alit à,  pi a n o  i n d u st ri al e  e 

st r u m e nti a g e v ol ati vi)  

1 3  1 6  5  1 1  1. 6 0 8. 0 3 0  2 3, 7  

T ot al e s o ci et à di s e r vi zi o  1 3  1 6  5  1 1  1. 6 0 8. 0 3 0  2 3, 7  

St u di p r of e s si o n ali              

 - c o n s ul e n z a l e g al e  1 3  1 3  1 2  1  2 5 9. 8 7 8, 7 7  3, 8  

 - c o n s ul e n z a p e r atti vit à c o nt a bil e  2  2  1  1  1 8. 2 7 4  0, 3  

T ot al e st u di pr of e s si o n ali  1 5  1 5  1 3  2  2 7 8. 1 5 2  4, 1  

E s p e rti pr of e s si o ni sti  2  2  0  2  6 2. 4 0 0, 0 0  0, 9  

P a r e ri s u s p e ci fi c h e m at e ri e  2  3  2  1  5 4. 6 5 4, 3 8  0, 8  

St u di n ot a rili  2  2  2  0  1 6. 1 2 0, 1 6  0, 2  

S u p p ort o e st e r n o p e r l a g e sti o n e 
di  pi c c hi  di  o p er ati vit à 
n ell ’a m bit o d ei fi n a n zi a m e nti 
a g e v ol ati  

3  3  3  0  4. 7 7 1. 6 9 4, 2 7  7 0, 3  

T ot al e g e n e r al e c o n s ul e n z e  3 7  4 1  2 5  1 6  6. 7 9 1. 0 5 1, 0 8  1 0 0  

F o nte: el a b or a zi o ne C orte d ei c o nti s u d ati SI M E S T  

 

3. 4 C o ntr olli i nt er ni   

Il si st e m a d ei c o nt r olli i nt e r ni d ell a S o ci et à p r e v e d e i s e g u e nti li v elli.  

I c o nt r olli di p ri m o li v ell o, o c o ntr olli di li n e a p r e vi sti d all e p r o c e d u r e o r g a ni z z ati v e e di r etti 

a d a s si c u r a r e il c o r r ett o s v ol gi m e nt o  d ell e atti vit à, s o n o s v olti d all e st r utt u r e di b usi ness , 

o p e r ati v e e a m mi ni st r ati v e.  

I c o nt r olli di s e c o n d o li v ell o, o c o ntr olli s ull a g e sti o n e d ei ri s c hi, affi d ati  all a fu n zi o n e di Ris k 

M a n a ge me nt  e d  all a f u n zi o n e di C o m pli a n c e , f a c e nti c a p o all a st r utt u r a d el C hief Ris k Offi ce r  

p e r s e g u o n o l ’o bi etti v o di a s si c u r a r e l a c o rr ett a att u a zi o n e d el pr o c e s s o di g e sti o n e d ei ri s c hi, il 

ri s p ett o d ei li miti o p e r ati vi a s s e g n ati all e v a ri e str utt ur e e l a c o nf o r mit à d ell ’o p e r ati vit à 

a zi e n d al e all e n o r m e.  

I c o nt r olli di t er z o li v ell o s o n o att u ati d all a fu n zi o n e di I nter n al A u dit  c h e a s si c u r a il 

m o nit o r a g gi o e l a v al ut a zi o n e  p e ri o di c a d ell ’effi c a ci a e d ell ’effi ci e n z a d el si st e m a di g e sti o n e 

d ei ri s c hi, di c o nt r oll o e di g o ver n a n ce . 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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L ’E nt e, si n d al l u gli o 2 0 1 8, si è d ot at o di u n o st r u m e nt o di p r e si di o d ei ri s c hi, il M aster Pl a n  

int e g r at o d e gli i nt e r v e nti v olt o a m o nit o r ar e i p ri n ci p ali ri s c hi c h e p o s s o n o c o m p r o m ett er e il 

p e r s e g ui m e nt o d e gli o bi etti vi a zi e n d ali  e c h e  ri p ort a i nf or m a zi o ni s u gli a cti o n pl a n , s ull e 

st r utt u r e di c o ntr oll o c h e h a n n o eff ett u at o l a ril e v a zi o n e, s ull e ti p ol o gi e di i nt er v e nt o 

( o r g a ni z z ati v e, di p r o c e s s o, di n at u r a i nf o r m ati c a) e s ull e st r utt u r e o r g a ni z z ati v e f o r n e n d o u n a 

vi si o n e c o m pl e s si v a d ell e a zi o ni c o r r etti v e i n di vi d u at e n ell ’a m bit o d ell e v e rifi c h e s v olt e . 

N ell a s e d ut a d el 3 0 g e n n ai o 2 0 2 3 , il C d a  è st at o a g gi or n at o s ull a sit u a zi o n e al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 . 

I n p a rti c ol a r e, si è pr e s o att o c h e il M aster Pl a n  è st at o i nt e g r at o c o n tr e n u o v e r a c c o m a n d a zi o ni ; 

c h e è i nt e r v e n ut a l a c hi u s u r a d ell e r a c c o m a n d a zi o ni aff e r e nti ai rili e vi i n t e m a di m o nit o r a g gi o 

s ull a r e n di c o nt a zi o n e d ell e s p e s e d ell ’i nt e r o p o rt af o gli o e ri s p ett o d ei t e m pi p e r l a r e v o c a d ei 

fi n a n zi a m e nti all e i m p r e s e q u al o r a n o n v e n g a f o r nit a l a d o c u m e nt a zi o n e ri c hi e st a  e c h e  ri s ult a 

i n c o r s o l’a cti o n pl a n  v olt a  al r aff o r z a m e nt o d ei p r e si di c o nt r o il ri s c hi o di fr o d e. 

Al ri g u a r d o , nell e  ri u ni o n i d el 1 ° f e b b r ai o 2 0 2 2  e d el 2 0 l u gli o 2 0 2 2 , l’A m mi ni st r at o r e d el e g at o 

h a i nf o r m at o il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e  i n m e rit o al pi a n o di ri m e di o d ell e criti cit à 

e m e r s e, i n s e d e di a u dit , s ull e atti vit à d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 ill u st r a n d o l o st at o di att u a zi o n e 

d ell ’a p p o sit a a cti o n pl a n  v olt a a d i nt e g r ar e il si st e m a g e sti o n al e p e r l ’a c cr e s ci ut o v ol u m e d ell e 

ri s o r s e e d al r aff o r z a m e nt o  d ei c o nt r olli a n c h e m e di a nt e l a p r e di s p o si zi o n e di u n a m a n u ali sti c a  

i nt e r n a p e r l a g e sti o n e o p e r ati v a d ei fi n a n zi a m e nti a p p r o v at a d a t utt e l e f u n zi o ni i nt e r e s s at e.   

D e v e , i n oltr e, s e g n al ar si c h e l a S o ci et à è d ot at a di u n a p p o sit o C o mit at o c o ntr oll o  ri s c h i1 1 , 

c o m p o st o d al vi c e Pr e si d e nt e e d a d u e c o n si gli e ri i n di vi d u ati d al C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e  

d el 2 1 di c e m br e 2 0 2 0 e  c h e s v ol g e f u n zi o ni di a s si st e n z a e s u p p o rt o al C o n si gli o n ell e 

v al ut a zi o ni e d e ci si o ni i n t e m a di c o ntr olli i nt e r ni e di m o nit or a g gi o e p r e si di o d ei ri s c hi 

a zi e n d ali c o n f u n zi o n e i st r utt ori a, c o n s ulti v a e di p r o p o st a i n m at eri a di: d efi ni zi o n e d ell e li n e e 

di i n di ri z z o , pi a nifi c a zi o n e a n n u al e d ell e f u n zi o ni di c o nt r oll o e d el M aster Pl a n , n o n c h é 

m o nit o r a g gi o d el p ort af o gli o p a rt e ci p a zi o ni d ell a S o ci et à . 

A s e g uit o d el ri n n o v o d ell a c o m p o si zi o n e d el C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e  a v v e n ut a i n d at a 

2 7 gi u g n o 2 0 2 2 i t r e c o m p o n e nti s o n o c e s s ati d all a c a ri c a.  A n c o r a n o n ri s ult a n o n o mi n ati i 

n u o vi c o m p o n e nti.  

 

 

 
1 1  Il C o mit at o C o nt r oll o Ri s c hi è st at o i stit uit o c o n d eli b er a a s s u nt a d al C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d el 2 2 l u gli o 2 0 2 0.  
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3. 4. 1  Ri s k M a n a g e m e nt  e C o m pli a n c e  

L a f u n zi o n e di Ris k M a n a ge me nt  e C o m pli a n c e  è  st at a i nt er n ali z z at a i n SI M E S T p er eff ett o 

d ell ’i stit u zi o n e d ell a n u o v a st r utt u r a di p ri m a li n e a, d e n o mi n at a “ C hief ris k offi c er ”  ( C R O) 

d eli b e r at a n ell a ri u ni o n e d el C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e  d el 2 4 gi u g n o 2 0 2 0.  

I n p r e c e d e n z a, t al e f u n zi o n e v e ni v a s v olt a i n o uts o u r ci n g  d all a o m o ni m a st r utt u r a di  S A C E.  

L a st r utt u r a s v ol g e l ’atti vit à di m o nit o r a g gi o e c o ntr oll o d ei ri s c hi c oll a b o r a n d o all a 

d efi ni zi o n e d ell e p oliti c h e di g o v e r n o, d ell e li n e e g ui d a  e  d ell e m et o d ol o gi e d e gli st r u m e nti 

p e r l a mi s u r a zi o n e e il c o nt r oll o i nt e g r at o d ei ri s c hi.  

Il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e , n ell a s e d ut a d el 2 3 m a r z o 2 0 2 3, h a p r e s o att o d ell a  r el a zi o n e 

s ull ’atti vit à s v olt a n el 2 0 2 2 d al l a f u n zi o n e Ris k M a n a ge me nt e C o m pli a n c e e c h e si è  i n c e nt r at a 

si a s u f o n di p r o p ri d ell a S o ci et à c h e s ui f o n di p u b bli ci, c o n p a rti c ol a r e rif e ri m e nt o a l ri s c hi o di 

cr e dit o, a l ri s c hi o di li q ui dit à e t a s si di i nt e r e s s e ed al m o nit o r a g gi o d ei fl u s si P N R R  

c o n si d e r at o c h e l ’a m pli a m e nt o d ell ’o p e r ati vit à d ell a g e sti o n e di ri s o r s e di p r o v e ni e n z a 

p u b bli c a h a d et e r mi n at o u n a si g nifi c ati v a cr e s cit a d ell ’atti vit à di c o nt r oll o . 

R el ati v a m e nt e al ri s c hi o di cr e dit o, è pr o s e g uit o il si st e m a di mi s u r a zi o n e e m o nit or a g gi o 

att r a v e r s o l ’el a b or a zi o n e t ri m e st r al e d ell ’i m p air m e nt, s e c o n d o il p ri n ci pi o I F R S 9 ( F air  V al u e ); è 

st at o a d ott at o il m o d ell o di r ati n g  d el G r u p p o C D P p e r il s e g m e nt o mi d  e s m all e s o n o st at e 

eff ett u at e l e v e rifi c h e i n t e m a di li miti di c o n c e nt r a zi o n e ( c o ntr o p art e e s ett o r e) c o n i nf o r m ati v a 

a gli o r g a ni s o ci et ari.  

P e r il ri s c hi o di li q ui dit à, l a st r utt u r a di Ris k  M a n a ge me nt  h a f o r m ul at o u n n u o v o m o d ell o 

b a s at o s u d u e i n di c at o ri q u ali q u ell o di li q ui dit à a b r e v e t e r mi n e e q u ell o di li q ui dit à 

st r utt u r al e, m o nit o r ati m e n sil m e nt e i n c oll a b o r a zi o n e c o n l a st r utt u r a di T e s o r e ri a.  

S o n o, p oi, p r o s e g uit e, l e atti vit à di m o nit o r a g gi o e re p orti n g  s ui fl u s si P N R R  r el a zi o n a n d o al 

C o mit at o A g e v ol a zi o ni e  s o n o st at e d efi nit e  a p p o sit e li n e e g ui d a i n m at e ri a di ri s c hi o di 

cr e dit o .  

N el c o r s o d el 2 0 2 2, s o n o st at e eff ett u at e atti vit à di a u dit  d a p art e d ell a C o m mi s si o n e e u r o p e a 

r el ati v a m e nt e all ’o p er ati vit à di c ui al P N R R (f a s e di i st r utt o ri a) c o n n e s s u n rili e v o i n m e rit o al 

ri s c hi o di ri ci cl a g gi o.  

L a st r utt u r a di Ris k M a n a ge me nt è st at a i nt e r e s s at a a n c h e i n atti vit à t r a s v e r s ali, s u p p o rt a n d o 

l’i n di vi d u a zi o n e e l’i nt e g r a zi o n e d ell a v al ut a zi o n e d ei ri s c hi n ei di v e r si p r o c e s si o p e r ati vi e 

st r at e gi ci d ell a S o ci et à.  
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U n r u ol o di c o o r di n a m e nt o è st at o s v olt o d all a st r utt u r a di Ris k  M a n a ge me nt e C o m pli a n ce 

n ell ’a m bit o d el p r o g ett o di v al ut a zi o n e d el si st e m a d ei c o nt r olli i nt e r ni s ui ri s c hi r e p ut a zi o n ali 

di fr o d e e ri ci cl a g gi o r el ati vi all ’o p e r ati vit à d el F o n d o 3 9 4 / 8 1  di c ui si è gi à f att o c e n n o . 

R el ati v a m e nt e al  c y ber ris k  s o n o p r o s e g uit e l e atti vit à di m o nit o r a g gi o d e gli a p pli c ati vi c o n 

a c q ui si zi o n e d ell e r el ati v e c e rtifi c a zi o ni i n li n e a c o n gli i n di ri z zi d el G r u p p o  e l e atti vit à di 

r aff o r z a m e nt o d el c o nt r oll o s ul p o rt al e e st er n o di g e sti o n e d ei f o n di p u b bli ci utili z z at o d a 

SI M E S T.  

N ell a m e d e si m a s e d ut a d el 2 3 m a r z o 2 0 2 3, il C d a h a a p p r o v at o il Pi a n o d ell e atti vit à p e r il 2 0 2 3 

p r e v e nti v a m e nt e c o n di vi s o c o n l ’o m o ni m a st r utt u r a d ell a c a p o gr u p p o p r e ci s a n d o c h e l a 

pi a nifi c a zi o n e ti e n e c o nt o d e gli o bi etti vi d el pi a n o st r at e gi c o 2 0 2 3 -2 0 2 5.  

I n p a rti c ol a r e, il pi a n o h a l a fi n alit à di s u p p o rt ar e gli o r g a ni s o ci ali i n t e m a di ri s c hi di n o n 

c o nf o r mit à e d el ri s c hi o r e p ut a zi o n al e 1 2  c o n n e s s o all e o p er a zi o ni di i n v e sti m e nt o e d el ri s c hi o 

ri ci cl a g gi o m e di a nt e il c o st a nt e m o nit or a g gi o d ell a n o r m ati v a e d il ri c o r s o a v e rifi c h e di 

a d e g u at e z z a e d effi c a ci a n ei s e g u e nti a m biti: F o n d o 3 9 4 / 8 1 e fi n a n zi a m e nti a g e v ol ati, 

a nti m afi a, c o r r u zi o n e i nt e r n a zi o n al e.  

N el c o r s o d el 2 0 2 2, s o n o st at e a v vi at e l e atti vit à fi n ali z z at e a d u n a g r a d u al e i nt e g r a zi o n e d ell a 

s o st e ni bilit à n ell ’a m bit o d ell ’o p er ati vit à a zi e n d al e, i n li n e a c o n l e p r e vi si o ni d el Pi a n o 

St r at e gi c o 2 0 2 3 -2 0 2 5 e s e c o n d o q u a nt o st at uit o n ell a ri u ni o n e d el C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e  

d el 2 0  di c e m br e 2 0 2 1 o v e l a str utt u r a di Ris k M a n a ge me nt e C o m pli a n ce  a v e v a pr e s e nt at o u n a 

p ri m a i nf o r m ati v a i n t e m a di v al ut a zi o n e di s o st e ni bilit à e d ei ri s c hi cli m ati ci  i n c o e r e n z a c o n 

gli o bi etti vi d el P N R R e d i n si n e r gi a c o n l e be st pr a cti c e  d el Gr u p p o .  

Il r e s p o n s a bil e d ell a f u n zi o n e è a n c h e il s o g g ett o d el e g at o all a g e sti o n e  d ell a c o m u ni c a zi o n e 

d ell e o p e r a zi o ni s o s p ett e all ’UI F  ( U nit à di I nf o r m a zi o n e Fi n a n zi a ri a p e r l’It ali a).  

 

3. 4. 2 Il tr att a m e nt o d ei d ati p er s o n ali  

N ell a  s e d ut a d el 2 1  f e b b r ai o 2 0 23 , il C d a  h a a p p r o v at o l a r el a zi o n e s ull e atti vit à s v olt e n el 2 0 2 2  

e pi a nifi c at e p e r il 2 0 2 3  d a l R e s p o n s a bil e d ell a p r ot e zi o n e d ei d ati, ai s e n si d el R e g ol a m e nt o 

U E 2 0 1 6 / 6 7 9.  

 
1 2  L a r el a zi o n e d e gli a m mi ni st r at o ri s ull a g e sti o n e d ell’ e s er ci zi o 2 0 2 2  p r e ci s a c h e t r att a si d el ri s c hi o att u al e o p r o s p etti c o di 
fl e s si o n e d e gli utili, di s a n zi o ni, di p e r dit a di v al or e e c o n o mi c o o di p r e gi u di zi o al r u ol o i stit u zi o n al e di SI M E S T, d e ri v a n t e d a 
u n a p e r c e zi o n e n e g ati v a d ell’i m m a gi n e d ell a S o ci et à d a p a rt e di cl i e nti, c o nt r o p a rti, a zi o ni sti, i n v e stit o ri, A ut o rit à di v i gil a n z a 
o alt ri st a ke h ol d er. 
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L ’E nt e si è d ot at o di u n m o d ell o o r g a ni z z ati v o e di p r o c e s si e p r o c e d u r e i nt e r n e a t ut el a d ei 

d ati p e r s o n ali e  a p r e si di o di t al e  atti vit à d a e v e nt u ali ri s c hi. A t al e s c o p o l ’E nt e, olt r e all a 

n o mi n a  d el R e s p o n s a bil e d ell a p r ot e zi o n e d ei d ati, h a p r o v v e d ut o a d i n di vi d u a r e d u e fi g u r e 

a zi e n d ali i n q u alit à di r ef e r e nti, i n c a ri c ati di a s si c u r a r e i p r e si di i n m at e ri a di t ut el a d ell a 

pri v a c y . 

P e r il 2 0 2 2 , s o n o st at e s v olt e  atti vit à di v erifi c a i n c o nti n uit à c o n l e p oli c y  gi à i m pl e m e nt at e e d 

aff e r e nti ai si st e mi i nf o r m ati vi a zi e n d ali e d ai si st e mi di si c u r e z z a i nf o r m ati c a, olt r e all e 

v e rifi c h e s ull e st r utt u r e a d alt o i m p att o pri v a c y  e all a p r o s e c u zi o n e d ell a f o r m a zi o n e d el 

p e r s o n al e.  

N el c o r s o d el 2 0 2 2, si è v e rifi c at o u n e v e nt o criti c o c h e, t utt a vi a, n o n h a c o m p o rt at o l a 

vi ol a zi o n e d ei di ritti d ell e p e r s o n e.  

 

3 . 4.3  I nt er n al a u diti n g  

L a f u n zi o n e d ell ’Inter n al a u diti n g è st at a affi d at a s i n o al 3 1 ott o br e 2 0 2 2 a S A C E, i n virt ù 

d ell ’a c c o r d o di s e r vi zi o sti p ul at o i n d at a 4 a p ril e 2 0 1 7.  

C o n l ’a v vi o d ell ’e s e r ci zi o d ell ’atti vit à di di r e zi o n e e c o o r di n a m e nt o d a p a rt e d ell a c o nt r oll a nt e 

C D P, n ell a s e d ut a d el 2 5 ott o b r e 2 0 2 2, il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e  h a a p p r o v at o u n a  

m o difi c a d ell ’a s s ett o o r g a ni z z ati v o s o ci et ari o  i n s e r e n d o u n’a p p o sit a f u n zi o n e d e n o mi n at a 

“ I nter n al A u dit”  a di r ett o ri p o rt o d el Pr e si d e nt e d el C d a e d h a n o mi n at o il r e s p o n s a bil e p e r 

l’i nter n al a u diti n g.  

Il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d el 2 2 n o v e m b r e 2 0 2 2 h a a p pr o v at o il r e g ol a m e nt o di i nter n al 

a u dit  a v e nt e l ’o bi etti v o di p r o m u o v e r e, i n m o d o i n di p e n d e nt e e d o bi etti v o, il c o nti n u o 

mi gli o r a m e nt o d ell ’effi c a ci a e d ell ’effi ci e n z a d ei p r o c e s si di g o v e r n o, di g e sti o n e d el ri s c hi o e 

di c o nt r oll o.  

Al fi n e di p e r s e g uir e l e p r e d ett e fi n alit à, l a f u n zi o n e di I nter n al a u dit i n g p r e s e nt a al C o n si gli o 

di a m mi ni st r a zi o n e  u n pi a n o d ell e atti vit à, i n c ui s o n o r a p p r e s e nt ati gli i nt er v e nti di a u dit 

p r o gr a m m ati, i n c o e r e n z a c o n i ri s c hi a s s o ci ati all e atti vit à fi n ali z z at e al r a g gi u n gi m e nt o d e gli 

o bi etti vi a zi e n d ali. Gli e siti d ell e atti vit à s v olt e d all ’I nter n al a u dit s o n o p o rt ati c o n p e ri o di cit à 

s e m e st r al e all ’att e n zi o n e d el C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e  e d el C oll e gi o s i n d a c al e. Gli 

el e m e nti di criti cit à ril e v ati i n s e d e di v erifi c a s o n o, i n v e c e, t e m p e sti v a m e nt e s e g n al ati all e 

st r utt u r e a zi e n d ali c o m p et e nti p e r l ’att u a zi o n e d el l e a zi o ni di mi gli o r a m e nt o. 
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N ell a s e d ut a d el 2 2  f e b b r ai o 2 0 22  è st at o a p p r o v at o il pi a n o p e r l ’Inter n al a u dit p er il 2 0 2 2  c h e 

p r e v e d e u n si st e m a i nt e g r at o di c o nt r olli  u nit a m e nt e all a f u n zi o n e C o m pli a n c e  e A nti ri ci cl a g gi o 

e Ris k M a n a ge me nt  e l a d efi ni zi o n e di a r e e di i nt e r e s s e p ri o rit a ri o n ell ’a m bit o d ell e atti vit à di 

fi n a n zi a m e nti a g e v ol ati p e r l’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e e d ell e atti vit à di g e sti o n e d ei f o n di 

p u b bli ci.  

N ell a ri u ni o n e d el C d a  d el 2 3  m a r z o  2 0 2 3 è st at a a p p r o v at a l a r el a zi o n e s ull e atti vit à s v olt e n el 

2 0 2 2 o v e, olt r e a d e s s er e e vi d e n zi at o il li mit at o p e ri o d o di o s s e r v a zi o n e s v olt o d all a n u o v a 

f u n zi o n e di I nter n al a u diti n g p e r eff ett o d ell e o p e r a zi o ni di ri or di n o o r g a ni z z ati v o  c h e h a n n o 

i nt e r e s s at o l a S o ci et à, è st at a c o m u ni c at a l a s u s si st e n z a di a zi o ni c o r r etti v e i n c o r s o di 

i m pl e m e nt a zi o n e i n t e m a di m o nit o r a g gi o ri s c hi al fi n e di a g gi o r n a r e il r el ati v o r e g ol a m e nt o 

e d i n t e m a di F o n d o 3 9 4 / 8 1, F o n d o s o st e ni bil e e F o n d o p r o m o zi o n e i nt e g r at a al fi n e 

d ell ’a p pli c a zi o n e d el l e di s p o si zi o ni di G r u p p o. 

L a r el a zi o n e c h e c o nti e n e a n c h e u n e s p r e s s o ri c hi a m o  all e c o n si d e r a zi o ni f o r m ul ate n ei 

p r e c e d e nti r ef e rti d a q u e st a C o rt e  i n t e m a di n e c e s s a ri o c o nt e ni m e nt o d ell a s p e s a p e r 

c o n s ul e n z e e c oll a b o r a zi o n i h a ri s c o nt r at o c h e l e st r utt u r e o p e r ati v e h a n n o ri c hi e st o 

l’a ut o ri z z a zi o n e di t ali s p e s e  al C o mit at o a g e v ol a zi o ni d e p ut at o a d a p p r o v ar e s ol o il 

p r e v e nti v o c o m pl e s si v o d ei f o n di e c h e il p r o c e s s o di s el e zi o n e d ei f o r nit o ri n o n è ri s ult at o 

c o nf o r m e a gli o b bli g hi f o r m ali p r e vi sti d all a p oli c y  i n m at e ri a di a c q ui sti. 

I n olt r e, nell a s e d ut a d el C d a  d el 2 5  l u gli o 2 0 23,  s o n o st at e ill u st r at e l e atti vit à  s v olt e  n el pri m o 

s e m e st r e d ell ’a n n o 2 0 2 3  e c h e h a n n o , t r a l’alt r o,  ril e v a t o c a r e n z e i n m at e ri a  di si c u r e z z a 

i nf o r m ati v a p er i n a d e g u ati p r o c e s si di a ut e nti c a zi o n e e d h a n n o  di s p o st o  l a ri pi a nifi c a zi o n e di 

q u att r o a zi o ni c o rr etti v e fi n ali z z at e al m o nit o r a g gi o d el c o nt e n zi o s o e d ei s e r vi zi c o n s ul e n zi ali 

e st e r n i.  

N el c o r s o d el 2 0 2 2 s o n o st at e c o n d ott e  s p e cifi c h e v e rifi c h e i n s e g uit o a d u n a s e g n al a zi o n e  di 

w histle bl o wi n g.  

I n t utt e l e atti vit à s v olt e d all’Inter n al  a u dit , è st at o g a r a ntit o il s u p p o rt o all ’O r g a ni s m o di 

vi gil a n z a  e x d .l g s. n. 2 3 1  d el 2 0 0 1 .  

 

3. 4. 4  Or g a ni s m o di vi gil a n z a  

L ’O r g a ni s m o di vi gil a n z a di SI M E S T  è st at o ri n n o v at o d al C o n si gli o di  a m mi ni st r a zi o n e  d el 

2 5 ott o b r e 2 0 2 2 c o n d e c o r r e n z a d al 1 ° n o v e m b r e 2 0 2 2.  
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L ’O r g a ni s m o di vi gil a n z a ( O d V ) è c o m p o st o d a t r e m e m bri, di c ui u n o c o n f u n zi o ni di 

Pr e si d e nt e, n o mi n ati d al C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e  c o n u n m a n d at o d ell a d ur at a di t r e 

a n ni. T al e o r g a n o rif e ri s c e s e m e st r al m e nt e i ri s ult ati d el s u o o p e r at o al C o n si gli o di 

a m mi ni st r a zi o n e . 

L ’atti vit à di vi gil a n z a è s v olt a s e c o n d o il m o d ell o di o r g a ni z z a zi o n e, g e sti o n e e c o nt r oll o 

d efi nit o d al d e c r et o l e gi sl ati v o n. 2 3 1 d el 2 0 0 1.  

N ell a ri u ni o n e d el 2 0 di c e m br e 2 0 2 1, il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e  h a a g gi o r n at o il m o d ell o 

i nt r o d u c e n d o u na di s ci pli n a di pr or o g ati o  d ell ’O r g a ni s m o di vi gil a n z a i n c o nf o r mit à al m o d ell o 

di C D P e S A C E.  I n p a rti c ol a r e, l a m o difi c a c o nf e r m a c h e i m e m bri d ell ’O d V  d ur a n o i n c a ri c a 

t r e a n ni p r e ci s a n d o c h e: “ i n o g ni c as o”  r e st a n o i n c a ri c a “ fi n o all a n o mi n a dei s u c ce ss ori” . 

Il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d el 2 7 g e n n ai o 2 0 2 1 h a di s p o st o u n ult e ri o r e a g gi o r n a m e nt o 

d el m o d ell o di o r g a ni z z a zi o n e, g e sti o n e e c o nt r oll o d ell a S o ci et à al fi n e di r e c e pi r e l e n u o v e 

f atti s p e ci e di r e at o c h e ri e nt r a n o n el p e ri m et r o d ell a r e s p o n s a bilit à e l e e v ol u zi o ni i nt e r v e n ut e 

n ell a di s ci pli n a i nt e r n a e di g r u p p o i n t e m a di p r o c e d u r e e i st r u zi o ni o p e r ati v e.  

I c o m p e n si, gi à st a biliti n ell a s e d ut a d el C d a  d el 2 0 di c e m br e 2 0 1 8, e c o nf e r m ati n ell a s e d ut a 

d el 2 5 ott o b r e 2 0 2 2 , a m m o nt a n o a c o m pl e s si vi 3 6. 0 0 0 e u r o di c ui e u r o 2 0. 0 0 0 al Pr e si d e nt e e d 

e u r o 1 6. 0 0 0 al c o m p o n e nt e e st e r n o (il c o m p o n e nt e i nt e r n o n o n p er c e pi s c e e m ol u m e nti p e r t al e 

atti vit à).   

Il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e  d el 2 3 m a r z o 2 0 2 3 h a p r e s o att o d ell ’i nf o r m ati v a s ull ’atti vit à 

s v olt a  n el 2 0 2 2  d all ’Or g a ni s m o di Vi gil a n z a  e c o n c e r n e nt e, i n p arti c ol a r e, l a vi gil a n z a s ul 

f u n zi o n a m e nt o e s ull’o s s e r v a n z a d el m o d ell o e x d.l g s. n. 2 3 1 d el 2 0 0 1, l ’atti vit à di 

c oll a b o r a zi o n e e s c a m bi i nf o r m ati vi c o n il m a n a ge me nt , il r e c e pi m e nt o d ell e p oli c y  di g r u p p o e d 

il p a s s a g gi o p e r l a g e sti o n e di e v e nt u ali s e g n al a zi o ni di w histle bl o wi n g d all ’a p pli c ati v o i n u s o 

p r e s s o S A C E a q u ell o utili z z at o d a C D P.   

N ell a m e d e si m a s e d ut a, il C d a h a p r e s o att o d el pi a n o di atti vit à 2 0 2 3 i m p r o nt at o all a v erifi c a 

d el f u n zi o n a m e nt o e d att u a zi o n e d el m o d ell o a n c h e m e di a nt e l’a n ali si d ell a n o vit à n o r m ati v e 

e gli o ri e nt a m e nti d ottri n a ri e gi uri s p r u d e n zi ali i n m at e ri a di r e s p o n s a bilit à a m mi ni st r ati v a 

d e gli e nti. È st at a, i n olt r e, pr e vi st a l a pr o gr a m m a zi o n e di a p p o siti i n c o nt ri c o n i r e s p o n s a bili 

d ell e st r utt u r e o r g a ni z z ati v e.  

L ’O r g a ni s m o di vi gil a n z a n o n h a ri c e v ut o n el 2 0 2 2 al c u n a s e g n al a zi o n e, d a p a rt e di s o g g etti 

i nt e r ni o e st e r ni, r el ati v a a pr e s u nt e vi ol a zi o ni d ell e p r e vi si o ni d el C o di c e  e ti c o, d el M o d ell o o 
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d ell e n o r m ati v e a zi e n d ali ; a n al o g a m e nt e, n o n s o n o st at e ril e v at e, n ell ’a m bit o d ell ’atti vit à di 

vi gil a n z a di r ett a m e nt e s v olt a d all ’O d V , a n o m ali e o vi ol a zi o ni d a p a rt e d ei d e sti n at a ri d el 

M o d ell o.  
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4. L ’A T T I VI T À I S TI T U ZI O N A L E  

4. 1 L e atti vit à  

L a SI M E S T h a l ’o bi etti v o di p r o m u o v e r e l o s vil u p p o d ell e i m p r e s e it ali a n e all ’e st e r o  

affi a n c a n d o l e i m p r e s e it ali a n e p e r t utt o il ci cl o di s vil u p p o i nt e r n a zi o n al e, d all a p ri m a 

v al ut a zi o n e di  a p ert u r a v er s o  u n n u o v o m er c at o fi n o all ’e s p a n si o n e attr a v er s o i n v e sti m e nti 

di r etti e st eri.  

L ’E nt e g e sti s c e : 

- gli st r u m e nti d e sti n ati al s o st e g n o fi n a n zi a ri o all e e s p o rt a zi o ni e a d alt r e f o r m e di 

i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e d el si st e m a p r o d utti v o it ali a n o fi n a n zi a n d o gli st u di di f atti bilit à e d  i 

p r o gr a m mi di a s si st e n z a t e c ni c a c oll e g ati a i n v e sti m e nti i n P a e si e xt r a -U E;   

- i p r o g r a m mi di i n s e ri m e nt o s ui m e r c ati e st e ri di P a e si e xt r a -U E;   

- l a p at ri m o ni ali z z a zi o n e d ell e P MI e s p o rt atri ci;  

- l e i ni zi ati v e di p r o m o zi o n e d el m a r c hi o it ali a n o, l a p a rt e ci p a zi o n e a fi e r e e m o st r e e all e 

mi s si o ni di si st e m a i n P a e si e xt r a-U E;  

- l’a c c e s s o all ’ e-c o m me r c e,  attr a v er s o l a r e ali z z a zi o n e di u n a p r o p ri a pi att af o r m a i nf o r m ati c a o 

l’a d e si o n e a u n m ar ket pl a ce f o r nit o d a s o g g etti t e r zi; 

- l’i n s e ri m e nt o i n a zi e n d a d ei Te m p or ar y E x p ort M a n a ger  (T E M ), fi g u r e p r of e s si o n ali 

s p e ci ali z z at e n ell a r e ali z z a zi o n e di pr o g etti di i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e. 

L a p a rt e ci p a zi o n e al c a pit al e d ell e i m p r e s e a v vi e n e attr a v er s o l ’a c q ui si zi o n e fi n o al 4 9  p e r 

c e nt o  d el c a pit al e s o ci al e  i n i m p r e s e all’e st e r o , n o n c h é i n i m p r e s e it ali a n e o l o r o c o ntr oll at e 

n ell ’U ni o n e E ur o p e a c h e s vil u p pi n o i n v e sti m e nti p r o d utti vi e di i n n o v a zi o n e e ri c e r c a,  

i n v e st e n d o ri s or s e p r o p ri e e / o  i n c o m p art e ci p a zi o n e  c o n q u ell e d el F o n d o p a rt e ci p ati v o di 

V e nt u r e  c a pit al . 

L a p a rt e ci p a zi o n e di SI M E S T n ell e atti vit à e xtr a -U E c o n s e nt e all e a zi e n d e  it ali a ne  di a c c e d e r e 

a n c h e all e a g e v ol a zi o ni  s ott o f or m a di c o nt ri b uti a gli i nt e r e s si p e r il fi n a n zi a m e nt o d ell a 

p r o p ri a q u ot a di p a rt e ci p a zi o n e.   

L ’E nt e e r o g a u n c o nt ri b ut o c h e c o n s e nt e a gli e s p o rt at o ri it ali a ni di offri r e ai p r o p ri c o m mitt e nti 

e st e ri c o n di zi o ni di p a g a m e nt o dil a zi o n at o a m e di o /l u n g o t er mi n e ( ≥ 2 4 m e si) a d u n t a s s o di 

i nt e r e s s e fi s s o a g e v ol at o. T al e c o ntri b ut o p u ò e s s e r e e r o g at o n ell a f or m a di st a bi li z z a zi o n e d el 

t a s s o d’i nt e r e s s e d el fi n a n zi a m e nt o al t a s s o fi s s o ( c o nt ri b ut o e x p ort s u cr e dit o a c q uir e nt e) e / o 
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i n u n c o nt ri b ut o i n c o nt o i nt e r e s si , a s u p p o rt o d ell o s c o nt o pr o -s ol ut o  o pr o -s ol ve n d o  di tit oli di 

cr e dit o e m e s si d all ’a c q uir e nt e e st e r o ( c o nt ri b ut o e x p ort s u cr e dit o f o r nit o r e ).  

L a SI M E S T , n ell ’atti vit à a f a v o r e d ell e i m p r e s e it ali a n e , si a v v al e si a d ei f o n di a g e v ol ati vi 

p r e vi sti d a l e g gi s p e ci ali q u ali il F o n d o c o ntri b uti a gli i nt e r e s si di c ui all ’a rt. 3 d ell a l e g g e n. 

2 9 5 d el 1 9 7 3 , si a d el F o n d o r ot ati v o di c ui all ’a rt. 2 d ell a l e g g e n. 3 9 4 d el 1 9 8 1.  

Il F o n d o c o nt ri b uti di c ui all’a rt. 3 d ell a l e g g e n. 2 9 5 d el 1 9 7 3 è utili z z at o p er i nt e r v e nti ri v olti 

all a st a bili z z a zi o n e d el t a s s o di i nt er e s s e, s e c o n d o l e r e g ol e O C S E p e r il s u p p o rt o p u b bli c o al 

cr e dit o all ’e s p o rt a zi o n e ( d e cr et o l e gi sl ati v o  n. 1 4 3 d el 1 9 9 8, c a p o II) e all ’e r o g a zi o n e di 

c o nt ri b uti a gli i nt e r e s si p e r i n v e sti m e nti i n i m p r e s e all ’e st e r o ( a rt. 4, l e g g e n. 1 0 0 d el 1 9 9 0 e art. 

1 4, l e g g e 5 ott o br e 1 9 9 1 n.  3 1 7 ). 

Il F o n d o p e r l a c r e s cit a s o st e ni bil e  è ri m a st o di c o m p et e n z a d el Mi ni st e r o d ell e i m p r e s e e d el 

m a de i n It al y . I n b a s e all e d u e c o n v e n zi o ni , l’a m mi ni st r a zi o n e  d ei f o n di è affi d at a a d u n o 

s p e cifi c o C o mit at o mi ni st e ri al e ( C o mit at o A g e v ol a zi o ni).  

 

4. 2  R e ali z z a zi o n e d e gli o bi etti vi i stit u zi o n ali  

Ri g u a r d o all a r e ali z z a zi o n e d e gli o bi etti vi i stit u zi o n ali, l e ri s o r s e m o bilit at e s u di s p o ni bilit à 

d ell ’E nt e e g e stit e attr a v er s o i f o n di a g e v ol ati vi a m m o nt a n o a 1, 7 3 8 ml d, i n c o n si st e nt e 

di mi n u zi o n e ri s p ett o ai 9, 3 3 8 ml d d el 2 0 2 1 ( - 8 1 p e r c e nt o).  

I n p a rti c ol ar e, l e ri s o r s e p e r l’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e p a s s a n o d a 4, 3 ml d a 1, 2 1 5 ml d c o n u n 

d e cr e m e nt o d el 7 2 p e r c e nt o p e r eff ett o d ell a di mi n u zi o n e si a d el p o rt af o gli o p e r s oft l o a n s  c h e 

p a s s a d a 3. 4 0 6 ml n a 5 1 2 ml n ( -8 5 p e r c e nt o) si a d el l e ri s o r s e p e r P N R R ( d a 7 5 1 a 5 7 0 ml n) e 

d ell e ri s o r s e p e r E q uit y l o a n SI M E S T  ( d a 6 4 a 7 0 ml n) e E q uit y l o a n F o n d o di Ve nt u re c a pit al  ( d a 

4 3 a 3 3).  

A n c h e l e ri s o r s e p e r s u p p o rt o all ’e x p ort  p a ri a 5 2 4  ml n r e gi st r a n o u n d e cr e m e nt o d el 9 0 p e r 

c e nt o ri s p ett o al p r e c e d e nt e e s e r ci zi o o v e a s s o m m a v a n o a 5. 0 3 8 ml n. All a d at a d el 3 1 di c e m br e 

2 0 2 2, SI M E S T s u p p o rt a v a 1 4. 9 5 8 i m p r e s e ( 1 0. 1 7 0 n el 2 0 2 1) p e r p r o g r a m mi di 

i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e e d e x p or t i n 1 2 4 N a zi o ni. 

 

 

 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     3 1    –



 

3 2  
C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

T a b ell a 6  - Ri s or s e m o bilit at e e g e stit e n el  bi e n ni o  2 0 2 1 -2 0 2 2  
( mili o ni) 

  2 0 2 1  2 0 2 2  

Fi n a n zi a m e nti a g e v ol ati  3 4 0 6  5 1 2  

Fi n a n zi a m e nti a g e v ol ati P N R R  7 5 1  5 7 0  

E q uit y  l o a n SI M E S T  6 4  7 0  

E q uit y  l o a n F o n d o di V e nt u r e c a pit al  4 3  3 3  

C o nt ri b uti s u e q uit y l o a n  3 6  3 1  

T ot al e ri s or s e p e r l ’i nt e r n ali z z a zi o n e 4. 3 0 0  1. 2 1 5  

S o st e g n o all ’e x p ort   5. 0 3 8  5 2 4  

T ot al e d ell e ri s or s e m o bilit at e e g e stit e  9. 3 3 8  1. 7 3 8  
F o nte: bil a n ci SI M E S T 2 0 2 1 e 2 0 2 2  

 

Fi n a n zi a me nti a ge v ol ati per l’inter n a zi o n ali z z a zi o ne   

I  fi n a n zi a m e nti  a g e v ol ati  a  s o st e g n o  d ell’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e a m m o nt a n o 

c o m pl e s si v a m e nt e a 5 1 2 ml n di e ur o ri p a rtiti s e c o n d o l a t a b ell a c h e s e g u e: 

 

T a b ell a 7  - V ol u mi d eli b er ati, p er pr o d ott o ( F o n di 3 9 4/ 8 1 e p er l a Pr o m o zi o n e I nt e gr at a)  

 N u m e r o o p e r a zi o ni  Mili o ni di e ur o  

2 0 2 1  2 0 2 2  2 0 2 1  2 0 2 2  

P r o gr a m mi di i n s e ri m e nt o n ei m e r c ati e st e ri 6 0 6  5 1 1  4 5 7  4 0 3  

U c r ai n a 1 E x p ort    1 0 4    5 7  

U c r ai n a 2 I m p o rt    5 1    3 3  

P at ri m o ni ali z z a zi o n e d ell e P MI e s p o rt at ri ci  4. 3 3 4  1 0  2. 1 6 6  6  

St u di di f atti bilit à e p r o g r a m mi di a s si st e n z a t e c ni c a  3 3 5  6 6  2 8  5  

P a rt e ci p a zi o n e P MI a fi e r e e / o m o st r e  5. 1 6 6  7  2 8 4  0, 4  

P at ri m o ni ali z z a zi o n e e nti fi e ri sti ci  6 4    1 5 1    

E -c o m m er ce  1. 0 9 7  3 8  1 7 7  5  

Te m p or ar y E x p ort M a n a g er  3 6 7  1 6  3 1  1  

Ri st or o c o sti fi s si F o n d o P r o m o zi o n e I nt e g r at a  5 0    1 1 3    

T ot al e  1 2. 0 1 9  8 0 3 *  3. 4 0 7  5 1 2 *  
* d ati c o n arr ot o n d a me nti  

F o nte: d ati di bil a n ci o Si mest 2 0 2 2  

 

 

I n p a rti c ol a r e, si o s s e r v a l a di mi n u zi o n e c o m pl e s si v a d ell e ri s o r s e a s s e g n at e, c h e s o n o p a s s at e 

d a 3. 4 0 7 ml n d el 2 0 2 1 a 5 1 2 ml n di e u r o s o p r att utt o a c a u s a d el d e c r e m e nt o d ei fi n a n zi a m e nti 

p e r l a p at ri m o ni ali z z a zi o n e d ell e P MI e s p o rt at ri ci p a ri a 6 ml n di c ui 0, 3 ml n di e u r o q u al e 

r el ati v a q u ot a di c ofi n a n zi a m e nt o a f o n d o p e r d ut o.  

Si r e gi str a  a n c h e u n a di mi n u zi o n e n el 2 0 2 2 d ei fi n a n zi a m e nti a p p r o v ati p e r l a p a rt e ci p a zi o n e 

d ell e pi c c ol e e m e di e i m p r e s e a fi e r e e d e v e nti i nt e r n a zi o n ali, a n c h e i n It ali a, e mi s si o ni di 

si st e m a, c h e a m m o nt a n o a 7 fi n a n zi a m e nti p e r 0, 4 mili o ni di e ur o.  

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     3 2    –



 

3 3  
C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

L a t a b ell a e vi d e n zi a, i n olt r e, i d ati r el ati vi all e mi s u r e di s o st e g n o i nt e r v e n ut e p e r f a r f r o nt e 

a gli eff etti s ull ’e c o n o mi a d el c o nflitt o i n U c r ai n a, a s e g uit o d ell a e m a n a zi o n e , d a p a rt e d ell a 

C o m mi s si o n e E ur o p e a , d el n u o v o r e gi m e di ai uti t r a n sit ori o d e n o mi n at o “ Te m p or ar y Crisis 

F r a me w or k ”  e  fi n ali z z at o a s o st e n e r e l e i m p r e s e d ell’U E p e r i c o sti d e gli a p p r o v vi gi o n a m e nti 

e n e r g eti ci e di m at e ri e p ri m e c h e h a n n o s u bit o gli eff etti d el c o nflitt o . 

I nf atti, c o n l’e m a n a zi o n e d ell ’a rt. 5 t e r d el d e c r et o -le g g e 2 5 f e b b r ai o 2 0 2 2, n. 1 4, c o n v e rtit o, c o n 

m o difi c a zi o ni, d all a le g g e 5 a p ril e 2 0 2 2, n. 2 8 e d ell ’a rt. 2 9 d el d e c r et o -le g g e 1 7 m a g gi o 2 0 2 2, 

n. 5 0, c o n v e rtit o, c o n m o difi c a zi o ni, d all a le g g e 1 5 l u gli o 2 0 2 2, n. 9 1 s o n o st at e  i m pl e m e nt at e 

d u e li n e e di i nt e r v e nt o a g e v ol ati v o ( c. d. “ U c r ai n a 1 E x p ort ”  e “ U c r ai n a 2 I m p ort ” ) a v al e r e s ull e 

ri s o r s e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 e s ul F o n d o p e r l a Pr o m o zi o n e I nt e gr at a p e r l a r el ati v a q u ot a di 

c ofi n a n zi a m e nt o a f o n d o p e r d ut o a s o st e g n o d ell e i m p r e s e e s p o rt at ri ci it ali a n e c ol pit e d all e 

c o n s e g u e n z e d el c o nflitt o r u s s o -u cr ai n o.  

L e d o m a n d e di fi n a n zi a m e nt o r el ati v e all e p r e d ett e mi s u r e di s o st e g n o p e r v e n ut e, tr a mit e 

l’a p p o sit o p o rt al e, e ntr o l a d at a di c hi u s u r a d el 3 0 ott o b r e 2 0 2 2 s o n o st at e 3 0 9 p e r 2 3 5 mili o ni 

di e u r o ( di c ui 6 5 mili o ni di e u r o a f o n d o p e r d ut o, p a ri a ci r c a il 3 0 % d ei fi n a n zi a m e nti 

c o m pl e s si v a m e nt e ri c hi e sti). L a c hi u s u r a d el p o rt al e si è r e s a n e c e s s a r i a p e r p ot e r c o m pl et a r e 

l e i st r utt ori e e nt r o il 3 1 di c e m br e 2 0 2 2. 

L e pi c c ol e e m e di e i m p r e s e r a c c ol g o n o l ’8 1 p er c e nt o d ei v ol u mi d eli b e r ati s ul F o n d o 3 9 4 / 8 1 a 

f r o nt e d ell’8 0 p er c e nt o d el p r e c e d e nt e e s er ci zi o, m e nt r e il r e st a nt e 1 9 p e r c e nt o è st at o 

d e sti n at o a d i m p r e s e a m e di a c a pit ali z z a zi o n e ( Mi d C a p ) e d all e g r a n di i m p r e s e 

I fi n a n zi a m e nti h a n n o ri g u a r d at o c o m pl e s si v a m e nt e o p e r a zi o ni i n 7 7 P a e si.  

D all a t a b ell a c h e s e g u e si e vi n c e c h e l a m a g gi o r p a rt e d ei fi n a n zi a m e nti c h e h a n n o utili z z at o 

st r u m e nti a s o st e g n o d ell ’i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e s o n o st ati d e sti n ati a i m p r e s e o p e r a nti n e gli 

St ati U niti, i n S p a g n a e d i n F r a n ci a . 

  

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     3 3    –



 

3 4  
C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

T a b ell a 8  - Fi n a n zi a m e nti d eli b er ati p er l ’i nt er n a zi o n ali z z a zi o n e p er P a e s e di d e sti n a zi o n e  
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St ati U niti d ’A m e ri c a  9 5  - - - 1  1  0, 3  - 

It ali a - 5 7  3 3  6  - - - 0, 4  

S p a g n a  3 6  - - - 1  0, 4  - - 

F r a n ci a  3 6  - - - 0, 2  0, 2  0, 3  - 

R e g n o U nit o  3 1  - - - 0, 3  1  0, 0 4  - 

G e r m a ni a  2 7  - - - 0, 4  1  0, 0 5  - 

Al b a ni a  2 4  - - - - - - - 

E mi r ati A r a bi U niti  1 4  - - - 0, 4  0, 4  0, 2  0, 1  

Ci n a  1 4  - - - 1  0, 1  0, 3  - 

B r a sil e  1 4  - - - 0, 1  0, 4  - - 

Alt ri P a e si*  1 1 3  - - - 2  1  0, 2  - 

T ot al e g e n e r al e  4 0 3  5 7  3 3  6  6, 4  5, 5  1 , 3 9 0, 5  

N ot e: *I n cl u d e o p e r a zi o ni c o n altri P a e si c o n i m p o rti c o m pl e s si vi i nf e ri ori a 1 0  mili o ni di e ur o. T r a i p ri n ci p ali si s e g n al a n o, 
P ol o ni a, S vi z z e r a, S e r bi a, R o m a ni a, A u stri a, B el gi o, Si n g a p o r e, T u r c hi a, I n di a, C a n a d a.  
F o nte: el a b or a zi o ne C orte d ei c o nti s u d ati di bil a n ci o SI M E S T 2 0 2 2  

 

P arte ci p a zi o ni al c a pit al e di i m pre se  

N el c o r s o d el 2 0 2 2, il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e h a d eli b e r at o 5 4 o p e r a zi o ni di c ui 2 5 p e r 

n u o vi p r o g etti di i n v e sti m e nt o, d u e a u m e nti di c a pit al e i n s o ci et à gi à p a rt e ci p at e e 2 7 

v a ri a zi o ni di pi a n o di p a rt e ci p a zi o ni d eli b e r at e o s ott o s critt e.  

L e ri s o r s e i m p e g n at e a s s o m m a n o a ci r c a e u r o 8 9 mili o ni c o n u n d e c r e m e nt o ( -2 4, 6 p e r c e nt o) 

ri s p ett o all ’i m p ort o di e u r o 1 1 8 mili o ni d el 2 0 2 1. 

Ci r c a l ’8 3 p e r c e nt o d ell e o p e r a zi o ni ri g u a r d a p r o g etti di i n v e sti m e nt o i n P a e si al di f u o ri d ell a 

sf e r a U E , p e r u n i m p e g n o c o m pl e s si v o p ari a 7 3 mili o ni, m e ntr e il r e st a nt e 1 7 p e r c e nt o 

ri g u a r d a i P a e si d ell a sf e r a U E, i n cl u s a l ’It ali a.  

L a t a b ell a c h e s e g u e ri p o rt a l e p ri n ci p ali m et e di i n v e sti m e nt o o v v er o gli St ati U niti d ’A m e ri c a 

c o n u n i m p e g n o p a ri a 2 3 mili o ni e u r o, s e g uiti d all a Ci n a ( 2 0 ml n) e d all ’I n di a c o n u n i m p e g n o 

p a ri a 1 5 ml n di e ur o.  

 

 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     3 4    –



 

3 5  
C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

T a b ell a 9  - P art e ci p a zi o ni d eli b er at e n el 2 0 2 2 , p er P a e s e di d e sti n a zi o n e 

P a e s e  Mili o ni di e ur o  I n ci d e n z a  

St ati U niti d ’A m e ri c a  2 3  2 6, 1  

Ci n a  2 0  2 2, 7  

I n di a 1 5  1 7, 0  

G e r m a ni a  7  7, 9  

B r a sil e  7  7, 9  

G u y a n a F r a n c e s e  4  4, 5  

P a e si B a s si  3  3, 4  

R e p u b bli c a S u d af ri c a n a  2  2, 3  

P ol o ni a  2  2, 3  

A u stri a  2  2, 3  

R e g n o U nit o  2  2, 3  

C r o a zi a  1  1, 1  

A r a bi a S a u dit a  0, 1  0, 1  

T O T A L E G E N E R A L E  8 8  1 0 0, 0  
F o nte: d ati di bil a n ci o Si mest 2 0 2 2  

 

I s ett ori di d e sti n a zi o n e d ell e ri s o r s e a s s e g n at e si c o nf e r m a n o n el s ett o r e 

c hi mi c o / p et r ol c hi mi c o ( 2 8 ml n di e u r o), n ell ’a r e a d ell ’i n d u st ri a m et all ur gi c a ( 1 9 ml n di e u r o), 

e d ell e i nf r a st r utt u r e e c o st r u zi o ni ( 6 ml n di e u r o).  

 

T a b ell a 1 0  - P art e ci p a zi o ni d eli b er at e n el 2 0 2 2, p er s ett or e di d e sti n a zi o n e  

E q uit y l o a n s  S I M E S T - p a rt e ci p a zi o ni d eli b e r at e, p e r s ett or e  2 0 2 1  2 0 2 2  
I n ci d e n z a %  

2 0 2 1  2 0 2 2  

C hi mi c o / P et r ol c hi mi c o  2  2 8  1, 7  3 1, 5  

I n d u stri a m et all u r gi c a  2 9  1 9  2 4, 6  2 1, 3  

I nf r a st r utt u r e e c o st r u zi o ni  4  6  3, 4  6, 7  

I n d u stri a m e c c a ni c a 1 0  4  8, 5  4, 5  

A e r o n a uti c a  - 4  - 4, 5  

Ri n n o v a bili  4  3  3, 4  3, 4  

S e r vi zi n o n fi n a n zi a ri  1 1  2  9, 3  2, 2  

El ett r o ni c o /I nf or m ati c o  - 2  0, 0  2, 2  

A g r o ali m e nt a r e  7  2  5, 9  2, 2  

A ut o m o bili sti c o  1 5  - 1 2, 7  0, 0  

C o m m e r ci o  6  - 5, 1  0, 0  

Alt r e i n d u stri e  3 0  1 9  2 5, 4  2 1, 3  

T ot al e  1 1 8  8 9  1 0 0  1 0 0, 0  
F o nte: d ati di bil a n ci o Si mest 2 0 2 1  e 2 0 2 2  

 

N el 2 0 2 2 s o n o st at e c o n cl u s e 2 9 o p e r a zi o ni di c ui 2 1 ri g u a r d a nti n u o v e p a rt e ci p a zi o ni i n s o ci et à 

all ’e st e r o p er u n i m p ort o di ci r c a 6 6 mili o ni e 8 a u m e nti di c a pit al e s o ci al e i n p a rt e ci p a zi o ni 

all ’e st e r o p er 4 mili o ni di e ur o, p e r u n a s o m m a c o m pl e s si v a di 7 0 mili o ni di e ur o.  

N ei s u d d etti v al ori s o n o c o m p r e s e a n c h e 1 0  o p e r a zi o ni di fi n a n zi a m e nt o s o ci p e r u n i m p e g n o 

fi n a n zi a ri o di ci r c a 2 5  ml n.  

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     3 5    –



 

3 6  
C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

I n olt r e, n el c or s o d el 2 0 2 2, SI M E S T h a di s m e s s o 3 7 p a rt e ci p a zi o ni p e r 1 0 6 ml n di e ur o.  

I n s e g uit o ai pr e d etti m o vi m e nti n el p ort af o gli o p a rt e ci p a zi o ni, l ’E nt e, all a d at a d el 3 1 

di c e m br e 2 0 2 2, d et e n e v a q u ot e di p a rt e ci p a zi o n e i n 2 1 6 s o ci et à it ali a n e e d e st e r e p e r u n 

a m m o nt a r e di 5 6 4 mili o ni di e ur o ri s p ett o ai 5 9 9 mili o ni di fi n e 2 0 2 1 ( -6 p e r c e nt o).  

 
Il p ort af o gli o  

P arte ci p a zi o ni al F o n d o di Ve nt u re  c a pit al   

Il F o n d o u ni c o di Ve nt u re  c a pit al  si s o st a n zi a i n p a rt e ci p a zi o n i di mi n o r a n z a di SI M E S T n el 

c a pit al e s o ci al e di s o ci et à c o stit uit e d a i m p r e s e n a zi o n ali all ’e st e r o, f u o ri d all a U E e / o n ell e 

a r e e g e o g r afi c h e d ’i nt er e s s e st r at e gi c o p er l e a zi e n d e1 3 . 

A d e c o r r e r e d al 1 ° g e n n ai o 2 0 2 0, l’a rti c ol o 2 d el d e cr et o -l e g g e n. 1 0 4 d el 2 0 1 9 h a attri b uit o l e 

c o m p et e n z e i n m at e ri a d el F o n d o r ot ati v o di Ve nt u re  c a pit al  al Mi ni st e r o d e gli aff a ri e st eri e 

d ell a c o o p e r a zi o n e i nt e r n a zi o n al e, di c o n c e rt o c o n il Mi ni st e r o d ell o  s vil u p p o e c o n o mi c o e d il 

Mi ni st e r o d ell ’e c o n o mi a e d ell e fi n a n z e . 

N el c o r s o d el 2 0 2 2, è st at a att ri b uit a al p r e d ett o f o n d o u n a n u o v a o p e r ati vit à fi n ali z z at a al 

s o st e g n o d ei p r o c e s si di i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e d ell e st art u p , i vi i n cl u s e q u ell e i n n o v ati v e e l e 

P MI i n n o v ati v e, m e di a nt e l ’i n cr e m e nt o, ai s e n si d ell’a rt. 3 9 d el d e cr et o -l e g g e 1 ° m a r z o  2 0 2 2 n. 

1 7 c o n v e rtit o d all a l e g g e 2 7 a pril e 2 0 2 2 n. 3 4, d ell a  d ot a zi o n e d el f o n d o di 2 0 0 mili o ni di e ur o. 

C o n s e g u e nt e m e nt e, i n d at a 1 ° gi u g n o 2 0 2 2, il C o mit at o di i n di ri z z o e r e n di c o nt a zi o n e d el 

F o n d o h a a p p r o v at o l e n u o v e li n e e di r etti v e p e r l ’o p e r ati vit à i n st art u p , d efi n e n d o a n c h e 

l’a m m o nt a r e d e sti n at o p e r ci a s c u n a st r at e gi a di i n v e sti m e nt o n el 2 5 p e r c e nt o i n o p e r a zi o ni di 

c o -i n v e sti m e nt o c o n C D P V e nt u r e C a pit al S g r (i n v e sti m e nti dir etti) e n el 7 5 p e r c e nt o 

att r a v e r s o l a s ott o s cri zi o n e d el F o n d o di F o n di I nt e r n a zi o n al e g e stit o d a C D P V e nt u r e C a pit al 

S g r (i n v e sti m e nti i n di r etti). Il 2 1 di c e m br e 2 0 2 2 è st at o fir m at o l ’a c c o r d o q u a dr o t r a SI M E S T e 

C D P V e nt u r e C a pit al S g r al fi n e di di s ci pli n a r e l e m o d alit à di c oll a b o r a zi o n e p er l ’a v vi o 

d ell ’o p e r ati vit à.  

L e  p a rt e ci p a zi o ni c o m pl e s si v a m e nt e d eli b e r at e d al C o mit at o di i n di ri z z o e r e n di c o nt a zi o n e 

n el 2 0 2 2 s o n o st at e i n t ot al e 4 6 ( 4 7 n el 2 0 2 1) di c ui 2 5 r el ati v e a n u o vi p r o g etti di i n v e sti m e nt o, 

 
1 3  L’ a rti c ol o 1 8 -q u at er d el d e cr et o -l e g g e n. 3 4 d el 2 0 1 9 ( “ Mis u re u r g e nti di c res cit a e c o n o mi c a e p er l a ris ol u zi o ne di s p ecifi c h e 
sit u a zi o ni di c risi ” ), h a e st e s o l’ o p e r ati vit à d el F o n d o di Ve nt u re  c a pit al  a t utti gli St ati e xtr a U E, a n c h e c o n l a m o d alit à d ell a 
s ott o s c ri zi o n e di st r u m e nti fi n a n zi a ri o p a rt e ci p ati vi, c o m p r e s o il fi n a n zi a m e nt o s o ci.  

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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3 7  
C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

2 a u m e nti di c a pit al e i n s o ci et à gi à p a rt e ci p at e e 1 9 v ari a zi o ni /ri d efi ni zi o ni di pi a n o di 

p a rt e ci p a zi o ni d eli b e r at e o s ott o s critt e.  

L ’i m p e g n o c o m pl e s si v o, i n t e r mi ni m o n et a ri, è st at o di ci r c a 5 4 ml n ( 6 9 ml n n el 2 0 2 1). 

L a ri p a rti zi o n e g e o g r afi c a d ell e p a rt e ci p a zi o ni d eli b e r at e, e vi d e n zi a p e r ci r c a il 7 7 p e r c e nt o 

o p e r a zi o ni i n pr o g etti di i n v e sti m e nt o i n P a e si al di f u o ri d ell ’U ni o n e E ur o p e a (i n p r e v al e n z a 

St ati U niti, Ci n a e B r a sil e) p e r u n i m p e g n o c o m pl e s si v o p a ri a 4 2 ml n di e u r o, m e nt r e i 

p ri n ci p ali s ett o ri di i nt e r v e nt o si c o nf e r m a n o i n a m bit o c hi mi c o / p et r ol c hi mi c o, i n d u st ri a 

m et all ur gi c a, m e c c a ni c a e d a e r o n a uti c a.  

L e p a rt e ci p a zi o ni s ott o s critt e d a SI M E S T n el 2 0 2 2 s o n o st at e 2 8 p er u n i m p o rt o di 3 3 ml n di 

e u r o, ri p a rtit e i n 2 0 n u o v e o p er a zi o ni p e r ci r c a 2 9 ml n di e u r o e 8 a u m e nti di c a pit al e i n s o ci et à 

gi à p a rt e ci p at e p e r ci r c a 3 ml n di e ur o.  

N ei s u d d etti v al ori s o n o c o m p r e s e a n c h e 1 0 o p e r a zi o ni di fi n a n zi a m e nt o s o ci p e r u n i m p e g n o 

fi n a n zi a ri o di ci r c a 1 2 ml n di e ur o. 

L a di st ri b u zi o n e g e o g r afi c a e vi d e n zi a l ’i nt e r e s s e d ell e i m p r e s e p e r il B r a sil e c o n 6 

s ott o s cri zi o ni p e r 7 ml n di e ur o e p e r gli St ati U niti d ’A m e ri c a c o n 5 i ni zi ati v e p e r 6 mili o ni di 

e u r o.  

I n olt r e, n el c or s o d el 2 0 2 2, s o n o st at e di s m e s s e i n a c c o r d o c o n l e i m p r e s e p art ner , 2 6 

p a rt e ci p a zi o ni p e r 2 2 ml n di e ur o.  

All a d at a d el 3 1 di c e m b r e 2 0 2 2, il p o rt af o gli o d ell e p a rt e ci p a zi o ni d et e n ut e d a SI M E S T a v al e r e 

s ul F o n d o u ni c o di Ve nt ure c a pit al  a m m o nt a a ci r c a 1 7 7 ml n di e u r o ( ci r c a 1 6 7 ml n n el 2 0 2 1) i n 

1 4 9 s o ci et à all ’e st e r o.  

 

F o n d o d i st art u p 

L ’a rti c ol o 1, c o m mi d a 2 2 2 a 2 2 4, d ell a l e g g e 3 0 di c e m br e 2 0 1 8, n. 1 4 5 (l e g g e di bil a n ci o 2 0 1 9), 

h a di s p o st o l a c hi u s u r a e l a c o n s e g u e nt e g e sti o n e a st r al ci o d el F o n d o s t art u p .  

I n d at a 1 9 m a r z o 2 0 1 9, l’E nt e e il M i ni st e r o d ell o s vil u p p o e c o n o mi c o h a n n o sti p ul at o 

u n ’a p p o sit a c o n v e n zi o n e p e r l a g e sti o n e a st r al ci o d el F o n d o . 

P e r eff ett o d el d e cr et o -l e g g e 2 1 s ett e m br e 2 0 1 9, n. 1 0 4, c o n v ertit o, c o n m o difi c a zi o ni, d all a 

L e g g e 1 8 n o v e m br e 2 0 1 9, n. 1 3 2, a n c h e l a g e sti o n e a st r al ci o d el F o n d o  st art u p è st at a ri c o n d ott a 

al Mi ni st e r o d e gli Aff a ri E st e ri e d ell a C o o p er a zi o n e I nt er n a zi o n al e e n el l u gli o 2 0 2 2 è st at a, 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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3 8  
C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

q ui n di, s ott o s critt a tr a SI M E S T e M A E CI l ’a p p o sit a c o n v e n zi o n e p er l a g e sti o n e a str al ci o d el 

F o n d o st art u p . 

N el c o r s o d el 2 0 2 2 s o n o st at e c e d ut e l e 4 o p e r a zi o ni di i n v e sti m e nt o c h e al 3 1. 1 2. 2 0 2 1 

r a p p r e s e nt a v a n o l a t ot alit à d el p o rt af o gli o. A l 3 1 di c e m br e 2 0 2 2, r e si d u a u n a s ol a p o si zi o n e a 

d efi ni zi o n e d ell a q u al e si p r o v v e d e r à a gli a d e m pi m e nti p r e vi sti p e r l a c hi u s u r a d ell a r el ati v a 

g e sti o n e a st r al ci o.  

 

F o n d o c o ntri b uti a gli i nteres si di c ui all ’art. 3 dell a le g ge n. 2 9 5  del 1 9 7 3  

Il F o n d o 2 9 5 / 7 3 è u n f o n d o p u b bli c o d e sti n at o all’e r o g a zi o n e di i nt er v e nti a s u p p o rt o d ei t a s si 

di i nt e r e s s e di fi n a n zi a m e nti a m e di o e l u n g o t er mi n e ( olt r e 2 4 m e si) a s o st e g n o d ell e 

e s p o rt a zi o ni di b e ni e s e r vi zi i n t utti i P a e si d el m o n d o.  

L ’a m mi ni st r a zi o n e  d ei f o n di è affi d at a a d u n o s p e cifi c o C o mit at o mi ni st e ri al e  (il c. d. C o mit at o 

a g e v ol a zi o ni ), di s ci pli n at o d all ’a rti c ol o 1 , c o m m a 2 7 0 , d ell a l e g g e  n. 2 0 5 d el 2 0 1 7 . 

T al e C o mit at o h a il c o m pit o di g ar a nti r e l ’u s o d ell e ri s o r s e p u b bli c h e c o e r e nt e m e nt e c o n l e 

fi n alit à d ei f o n di all o s c o p o i stit uiti, di di s ci pli n a r e l e m o d alit à p e r l a c o n c e s si o n e d ell e 

a g e v ol a zi o ni e di e m a n a r e l e d eli b e r e i n o r di n e all e si n g ol e o p e r a zi o ni di a g e v ol a zi o n e.  

L ’a rti c ol o 2, c o m m a 1 1 , d el d e cr et o l e g g e  n. 1 0 4 d el 2 0 1 9 , n ell ’att ri b uir e al M A E CI l e f u n zi o ni 

e l e c o m p et e n z e di c ui all a l e g g e 2 4 a p ril e 1 9 9 0 , n. 1 0 0 (l e g g e i stit uti v a),  h a m o difi c at o l a 

di s ci pli n a e l a c o m p o si zi o n e d el C o mit at o a g e v ol a zi o ni att r i b u e n d o all o st e s s o M A E CI  - 

olt r e c h é l a n o mi n a di d u e c o m p o n e nti, di c ui u n o c o n f u n zi o ni di P r e si d e nt e - l a c o m p et e n z a 

all a n o mi n a d ei c o m p o n e nti d el C o mit at o e q u ell a di  di s ci pli n a r e, di c o n c e rt o c o n il M E F, l e 

c o m p et e n z e e il f u n zi o n a m e nt o d ell o st e s s o C o mit at o.  

Il C o mit at o a g e v ol a zi o ni n o mi n at o c o n d e cr et o d el 1 9 f e b b r ai o 2 0 1 8 è gi u nt o a s c a d e n z a il 1 9 

f e b b r ai o 2 0 2 1 ed  h a t e n ut o l a s u a ulti m a ri u ni o n e, i n r e gi m e di pr or o g ati o , il 3 1 m a r z o 2 0 2 1. C o n 

d e cr et o d el 2 8 m a g gi o 2 0 2 1, il M A E CI h a p r o v v e d ut o a n o mi n a r e i n u o vi c o m p o n e nti e l a 

p ri m a ri u ni o n e si è t e n ut a l ’1 1 gi u g n o 2 0 2 1.  

Il C o mit at o A g e v ol a zi o ni si è d ot at o di u n R e g ol a m e nt o i nt er n o, si a p e r l ’a m mi ni st r a zi o n e  d el 

F o n d o 2 9 5 / 7 3 c h e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1.  

Il p r e d ett o C o mit at o , i n t e m a di i nt e r v e nti i n m at e ri a di st a bili z z a zi o n e d ei t a s si di i nt e r e s s e a d 

u n t a s s o fi s s o a g e v ol at o e p er l a c o n c e s si o n e di c o nt ri b uti p u b bli ci i n c o nt o i nt er e s si a f o n d o 

p e r d ut o , h a a p p r o v at o , n el c o r s o d el 2 0 2 2, 1 0 o p e r a zi o ni p e r u n i m p o rt o di 3 1 mili o ni di e u r o 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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3 9  
C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

( 1 5 o p e r a zi o ni p e r u n i m p o rt o di 3 6 mili o ni di e u r o n el 2 0 2 1). L e o p e r a zi o ni d eli b e r at e s o n o 

r el ati v e a i ni zi ati v e di i n v e sti m e nt o c o n p a rt e ci p a zi o n e di SI M E S T ( o di FI N E S T )1 4  al c a pit al e 

di i m p r e s e i n P a e si n o n a p p a rt e n e nti all ’U ni o n e E ur o p e a. I pri n ci p ali P a e si di d e sti n a zi o n e 

s o n o st ati gli St ati U niti d ’A m e ri c a ( 5 4  p e r c e nt o  d ei v ol u mi, s e g uiti d a B r a sil e e M e s si c o).  

 

 

 

 

 

  

 
1 4  FI N E S T è u n a s o ci et à p e r a zi o ni  p a rt e ci p at a d a Fri uli a s. p. a. , s o ci et à fi n a n zi a ri a d ell a R e gi o n e Fri uli -V e n e zi a Gi uli a , d all a 

R e gi o n e  V e n et o  e d a V e n et o S vil u p p o,  d all a Pr o vi n ci a A ut o n o m a di T r e nt o, d all a Si m e st e d a al c u n e  b a n c h e d el t e rrit ori o . 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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4 0  
C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

5 . I L C O N T E N Z I O S O 

N el s ett o r e d el c o nt e n zi o s o , u n r u ol o si g nifi c ati v o a s s u m o n o l e p o si zi o ni c o n n e s s e all e 

o p e r a zi o ni  r el ati v e al F o n d o 3 9 4 / 8 1 , al F o n d o p e r l a cr e s cit a s o st e ni bil e, al F o n d o p er l a 

p r o m o zi o n e i nt e g r at a e d al F o n d o p e r d ut o P N R R . 

I n p a rti c ol a r e, al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2, l e p o si zi o ni i n c o nt e n zi o s o atti v o , r el ati v e ai fi n a n zi a m e nti 

e r o g ati a v al e r e s ull e ri s o r s e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1, s o n o c o m pl e s si v a m e nt e 6 3 1 p e r 4 4 8 c o ntr o p arti 

di c ui n. 1 9 0 att e n g o n o  a pr o g r a m mi di i n s eri m e nt o n ei m e r c ati e st e ri; n. 5 1 s o n o r el ati v e  a 

st u di di f atti bilit à / a s si st e n z a t e c ni c a; n. 2 1 7 aff e ri s c o n o  a p r o g r a m mi di fi e r e e m o st r e 

all ’e st e r o; n. 1 5 2 s o n o r el ati v e  a o p e r a zi o ni di p at ri m o ni ali z z a zi o n e; n. 2 s o n o r el ati v e  a d 

o p e r a zi o ni di te m p or ar y e x p ort m a n a ger; n. 1 8 i n e ri s c o n o a d o p e r a zi o ni di e-c o m me r c e  e d u n a 

ri g u a r d a u n ’o p e r a zi o n e i n t e m a di t r a n si zi o n e di git al e e d e c ol o gi c a.  

L ’i n si e m e d ei cr e diti i n li n e a c a pit al e o g g ett o d ei s u d d etti 6 3 1 fi n a n zi a m e nti ( e s cl u si ott o 

p r o c e di m e nti n ei c o nfr o nti d ell e p a rti g ar a nti) è p a ri a e u r o 9 8. 4 2 3. 7 2 8, 2 6 (i m p o rt o c al c ol at o al 

n ett o di t utti i ri e ntri s ull e p o si zi o ni a r e c u p e r o).  

N el c o r s o d el 2 0 2 2, s o n o st ati affi d ati i n r e c u p e r o n. 3 4 4 n u o vi fi n a n zi a m e nti p e r n.  1 9 0 

c o nt r o p a rti.  

P e r il F o n d o p e r l a C r e s cit a S o st e ni bil e, l e p o si zi o ni al r e c u p e r o, i c ui fi n a n zi a m e nti s o n o st ati 

p a r zi al m e nt e e r o g ati s o n o 8 2 p e r 8 0 c o nt r o p arti e l ’i n si e m e d ei cr e diti i n li n e a c a pit al e d e ri v a nti 

d ell e s u d d ett e o p e r a zi o ni è p a ri a e u r o 6. 0 4 4. 1 3 9, 4 5, m e nt r e p e r il F o n d o p e r l a Pr o m o zi o n e 

I nt e g r at a / F o n d o P e r d ut o, l e p o si zi o ni al r e c u p e r o, i c ui fi n a n zi a m e nti s o n o st ati p a r zi al m e nt e 

e r o g ati s o n o 8 3 p e r 6 3 c o nt r o p arti e l ’i n si e m e d ei cr e diti i n li n e a c a pit al e d e ri v a nti d ell e 

s u d d ett e o p e r a zi o ni è p a ri a e u r o  5. 3 5 8. 3 5 7, 3 2.  

P e r i fi n a n zi a m e nti e r o g ati a v al e r e s ull e ri s o r s e P N R R, si r e gi st r a u n a s ol a p o si zi o n e al 

r e c u p e r o p e r l’i m p ort o di e ur o 1 5 0. 0 0 0. 

P a s s a n d o al c o nt e n zi o s o r el ati v o all a l e g g e n. 1 0 0 d el 1 9 9 0 e al F o n d o Ve nt u re  c a pit al , al 31  

di c e m br e  2 0 2 2, gli i n v e sti m e nti p a rt e ci p ati vi c o m pl e s si v a m e nt e i n c o nt e n zi o s o ( si a a v al e r e s ui 

f o n di di SI M E S T si a a v al e r e s ull e ri s o r s e d el F o n d o di Ve nt ure  c a pit al ) s o n o 6 7  di c ui 4 3 s o n o 

i n v e sti m e nti p e r c ui l a S o ci et à v a nt a cr e diti q u al e g e st or e d el F o n d o di Ve nt u re  C a pit al  p e r 

u n ’e s p o si zi o n e c r e dit o ri a di ci r c a 3 0 mili o ni.  

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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4 1  
C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

Gli i n v e sti m e nti p a rt e ci p ati vi i n p r e -c o nt e n zi o s o s o n o 1 2, p e r  u n ’e s p o si zi o n e cr e dit o ri a di ci r c a 

2 4  mili o ni di c ui 8  s o n o i n v e sti m e nti p a rt e ci p ati vi c h e c o nt e m pl a n o il F o n d o di Ve nt u re  c a pit al  

p e r u n ’e s p o si zi o n e di ci r c a 6  mili o ni.  

All a c hi u s u r a d ell ’e s e r ci zi o 2 0 2 2 , il c o nt e n zi o s o p a s si v o r el ati v o all e d o m a n d e di 

fi n a n zi a m e nt o a g e v ol at o a v al e r e s ull e ri s o r s e d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 atti e n e a 9 p o si zi o ni ( 3 n el 

2 0 2 1) di c ui 6 r el ati v e a p r o v v e di m e nti di ri g ett o d ell e d o m a n d e di fi n a n zi a m e nt o p e r 

m a n c a n z a di r e q ui siti di a c c e s s o i m p u g n ati d all e s o ci et à a s pi r a nti e 3 aff e r e nti a p r o v v e di m e nti 

di r e v o c a d ei fi n a n zi a m e nti s u c c e s si v a m e nt e all e e r o g a zi o ni, a n c h ’e s si o g g ett o di 

i m p u g n a zi o n e. 

P e r m a n g o n o, i n olt r e  i d u e p r o c e di m e nti gi u di zi ali r el ati vi ai fi n a n zi a m e nti e r o g ati a v al e r e  

s ull e ri s o r s e d el F o n d o 2 9 5 / 7 3  aff e r e nti a d o p e r a zi o ni di cr e dit o f o r nit or e e p r e ci s a m e nt e il 

gi u di zi o a m mi ni st r ati v o p er l a r e v o c a d ei c o nt ri b uti, att u al m e nt e p e n d e nt e di n a n zi al 

C o n si gli o di St at o e l ’i n si n u a zi o n e n el p a s si v o d ell a p r o c e d u r a di a m mi ni st r a zi o n e 

st r a o r di n a ri a d ell a s o ci et à b e n efi ci a ri a al fi n e di ott e n e r e l a r e stit u zi o n e d ei c o nt ri b uti.  

Al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 ri s ult a c o n cl u s o il gi u di zi o r el ati v o a u n i m p o rt o ri c hi e st o n ei c o nfr o nti di 

SI M E S T, p e r c o m p e n si p r of e s si o n ali, c o n u n petit u m c o m pl e s si v o di e ur o 1 4 7. 0 0 0. L a 

c o nt r o p a rt e n o n h a p r o p o st o a p p ell o a v v er s o l a s e nt e n z a di p ri m o g r a d o, c o n l a q u al e er a st at a 

ri g ett at a l a d o m a n d a.  

Si s e g n al a, i nfi n e, c h e , p e r l ’u ni c a p o si zi o n e i n c o nt e n zi o s o i n s e d e  p e n al e , SI M E S T, i n q u alit à 

di p a rt e off e s a, h a p r o v v e d ut o a c o stit uir si p a rt e ci vil e n el p r o c e di m e nt o p e n al e a v vi at o n ei 

c o nfr o nti di u n a pl ur alit à di p e r s o n e fi si c h e c h e, i n c o n c o r s o t r a l or o, a v r e b b e r o att u at o u n a 

s e ri e di c o n d ott e ( r e at o di t r uff a a g g r a v at a e x a rt. 6 4 0 bi s c. p. e r e at o di m al v e r s a zi o n e ai d a n ni 

d ell o S t at o e x a rt. 3 1 6 bi s c. p.) p e r ill e cit o c o n s e g ui m e nt o d el fi n a n zi a m e nt o a g e v ol at o ai s e n si 

d ell a l e g g e n. 3 9 4 / 8 1.  
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6 . I RI S U L T A TI C O N T A BI LI D E L L A G E S TI O N E

6 .1  L a g e sti o n e d el bil a n ci o e l ’or di n a m e nt o c o nt a bil e  

Il bil a n ci o di SI M E S T è r e d att o s e c o n d o i p ri n c ipi c o nt a bili i nt e r n a zi o n ali I nter n ati o n al 

A c c o u nti n g St a n d ar d (I A S) e I nter n ati o n al Fi n a n ci al Re p orti n g St a n d ar d (I F R S) e o m ol o g ati d all a 

C o m mi s si o n e e u r o p e a i n b a s e all a p r o c e d u r a p r e vi st a d al R e g ol a m e nt o ( C E) 1 6 0 6 / 2 0 0 2. L ’E nt e 

si è a v v al s o, si n d all a p r e s e nt a zi o n e d el bil a n ci o 2 0 1 5, d ell a p o s si bilit à, c o n c e s s a i n att u a zi o n e 

al d.l g s . n. 3 8  d el 2 0 0 5, di r e di g e r e il bil a n ci o s e c o n d o i s u m m e n zi o n ati p ri n ci pi i nt e r n a zi o n ali.  

D al 1 ° g e n n ai o 2 0 2 0 s o n o e nt r ati i n vi g or e n u o vi R e g ol a m e nti c h e h a n n o a d ott at o e / o 

m o difi c at o i p ri n ci pi i nt e r n a zi o n ali , o m ol o g ati d all ’U ni o n e E ur o p e a.  I n p a rti c ol a r e, l e 

p ri n ci p ali m o difi c h e ri g u a r d a n o l a rif or m a d e gli i n di ci di rif e ri m e nt o p e r l a d et e r mi n a zi o n e 

d ei t a s si di i nt e r e s s e (I A S 3 9 - “ St r u m e nti fi n a n zi a ri: ril e v a zi o n e e v al ut a zi o n e ” ; I F R S 7 - 

“ St r u m e nti fi n a n zi a ri: i nf o r m a zi o ni i nt e g r ati v e ”  e I F R S 9 “ Str u m e nti fi n a n zi a ri ” )1 5 .  

Il C d a  h a a p p r o v at o il p r o g ett o di bil a n ci o n ell a s e d ut a d el 2 3  m a r z o 2 0 2 3 , r el ati v a m e nt e 

all ’e s e r ci zi o c hi u s o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 . 

L ’A s s e m bl e a o r di n a ri a d e gli a zi o ni sti, i n d at a 9 m a g gi o 2 0 2 3 , h a a p p r o v at o il bil a n ci o di 

e s e r ci zi o 2 0 2 2  all ’u n a ni mit à . 

I n d at a 1 1 a pril e 2 0 2 3, l a s o ci et à di r e vi si o n e h a ril a s ci at o u n gi u di zi o di c o nf o r mit à di 

r e d a zi o n e d el bil a n ci o all e n o r m e di l e g g e, ai s e n si d ell ’a rti c ol o 1 4, c o m m a 2, l ett er a e), d el 

d e cr et o l e gi sl ati v o n. 3 9 d el 2 0 1 0.   

C o n r el a zi o n e d el 1 2 a p ril e 2 0 2 2, il C oll e gi o si n d a c al e h a e s p r e s s o p a r e r e f a v o r e v ol e 

all ’a p p r o v a zi o n e d el bil a n ci o 2 0 2 2.  

6 . 2 I ri s ult ati p er il 2 0 2 2  

Il p at ri m o ni o n ett o, al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2, a m m o nt a a 3 0 9, 6 mili o ni di e ur o, i n li e v e i n cr e m e nt o 

ri s p ett o al p r e c e d e nt e e s e r ci zi o 2 0 2 1 o v e si att e st a v a i n 3 0 9 mili o ni.  

Il m a r gi n e di i nt er m e di a zi o n e, all a fi n e d el 2 0 2 2, è a u m e nt at o d el 1 7, 7 p e r c e nt o ri s p ett o al 

2 0 2 1, p a s s a n d o d a ci r c a 4 3, 4 mili o ni n el 2 0 2 1 a 5 1, 1 n el 2 0 2 2.  

Il ri s ult at o di e s e r ci zi o d ell’a n n o si è ri d ott o ri s p ett o al v al o r e d el 2 0 2 1, p a s s a n d o d a u n util e di 

1 5  Si t r att a d el R e g ol a m e nt o ( U E) 2 0 2 0 / 3 4 d ell a C o m mi s si o n e d el 1 5 g e n n ai o 2 0 2 0, p u b bli c at o i n G a z z ett a Uffi ci al e l. 1 2 d el 1 6 
g e n n ai o 2 0 2 0, di m o difi c a d el R e g ol a m e nt o ( C E) 1 1 2 6 / 2 0 0 8 d ell a C o m mi s si o n e c h e a d ott a t al u ni p ri n ci pi c o nt a bili 
i nt e r n a zi o n ali i n e r e nti al p ri n ci pi o c o nt a bil e i nt e r n a zi o n al e I A S 3 9 e gli I nter n ati o n al Fi n a n ci al Re p orti n g St a n d ar d (I F R S) 7 e 9. 
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3, 9 mili o ni n el 2 0 2 1 a 0, 5 mili o ni di e ur o n el 2 0 2 2 ( -8 7, 2 p e r c e nt o).  

 

6 . 2.1  L o st at o p atri m o ni al e  

Si ri p o rt a n o di s e g uit o l e t a b ell e d ell o st at o p at ri m o ni al e  (t a b. 1 1 ) e  d ell o st at o p at ri m o ni al e 

ri cl a s sifi c at o  (t a b. 1 2 ).  

 

T a b ell a 1 1  - St at o p atri m o ni al e  
  2 0 2 1  2 0 2 2  V a r. %  

V O CI A T TI V O     
Di s p o ni bilit à li q ui d e e m e z zi e q ui v al e nti  1 9. 8 7 1  1 9. 4 8 9  -1, 9  

Atti vit à fi n a n zi a ri e v al ut at e al f air v al ue c o n i m p att o s ull a 

r e d diti vit à c o m pl e s si v a  
5. 1 6 4. 5 6 9  5. 1 6 4. 5 6 9  0, 0  

Atti vit à fi n a n zi a ri e o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al ue c o n 
i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o:  

1 5 6. 8 4 7. 9 4 6  1 0 6. 4 7 0. 7 2 4  -3 2, 1  

 - di c ui cre diti p er i n vesti m e nti i n p arte ci p a zi o ni  1 5 6. 8 4 7. 9 4 6  1 0 6. 4 4 7. 8 5 7  -3 2, 1  

Atti vit à fi n a n zi a ri e v al ut at e al c o st o a m m orti z z at o:  3 5 9. 6 9 7. 5 0 6  4 0 5. 7 5 3. 0 2 1  1 2, 8  

 - di c ui Cre diti p er i n ve sti m e nti i n p arte ci p a zi o ni  3 5 5. 8 0 2. 1 5 4  4 0 2. 0 9 4. 0 7 1  1 3  

 - di c ui Alt ri c re diti fi n a n zi a ri  3. 8 9 5. 3 5 2  3. 6 5 8. 9 5 0  -6, 1  

Atti vit à m at e ri ali  3. 8 9 2. 2 9 3  3. 0 5 9. 2 4 0  -2 1, 4  

Atti vit à i m m at e ri ali 6 0 5. 5 5 8  1. 9 1 6. 0 9 4  2 1 6, 4  

Atti vit à fi s c ali  9 3 4. 0 9 2  1. 1 3 6. 9 4 7  2 1, 7  

      a) c o rre nti  6. 2 0 5  3 7. 5 8 3  5 0 5, 7  

      b) a nti ci p at e  9 2 7. 8 8 7  1. 0 9 9. 3 6 5  1 8, 5  

Alt r e atti vit à  1 9. 1 4 9. 3 3 1  2 1. 1 4 0. 6 9 0  1 0, 4  

T O T A L E A T T I V O  5 4 6. 3 1 1. 1 6 6  5 4 4. 6 6 0. 7 7 4  -0, 3  

V O CI P A S SI V O e P A T RI M O N I O N E T T O     

D e biti p e r fi n a n zi a m e nti v al ut ati al c o st o a m m orti z z at o  2 2 1. 1 6 2. 0 7 3  2 1 4. 9 8 6. 2 7 5  -2, 8  
 

Alt r e p a s si vit à  1 3. 0 0 9. 1 1 5  1 6. 5 7 6. 9 2 1  2 7, 4   

T F R  1. 8 4 4. 1 3 9  1. 6 7 7. 0 9 5  -9, 1   

P a s si vit à fi s c ali  1 7. 2 9 4  1 0 1. 6 7 0  4 8 7, 9   

 a) c o rre nti  1 7. 2 9 4  1 0 1. 6 7 0  4 8 7, 9   

 b) differite  - -   

F o n di p e r ri s c hi e d o n e ri  1. 2 5 6. 5 0 0  1. 7 1 4. 5 0 0  3 6, 5   

 c) alt ri f o n di  1. 2 5 6. 5 0 0  1. 7 1 4. 5 0 0  3 6, 5   

P A T RI M O N I O N E T T O  3 0 9. 0 2 2. 0 4 5  3 0 9. 6 0 4. 3 1 3  0, 2   

C a pit al e  1 6 4. 6 4 6. 2 3 2  1 6 4. 6 4 6. 2 3 2  0, 0   

S o v r a p p r e z zi di e mi s si o n e  1. 7 3 5. 5 5 1  1. 7 3 5. 5 5 1  0, 0   

Ri s e r v e  1 3 8. 7 4 3. 5 7 5  1 4 2. 7 1 7. 1 5 6  2, 9   

    - di c ui riser v a F T A  6 3. 5 2 6. 6 8 4  6 3. 5 2 6. 6 8 4      0, 0   

    - di c ui riser v a F T A I F R S 9  9. 4 5 4. 4 9 0  9. 4 5 4. 4 9 0  0, 0   

   - di c ui Utili/( Per dite) p ort ati a n u o v o  -2 2. 7 4 3. 8 4 2  -1 9. 0 4 1. 9 8 9  1 6, 3   

Util e ( p e r dit a) di e s e r ci zi o  3. 8 9 6. 6 8 7  5 0 5. 3 7 4  -8 7, 0   

T O T A L E P A S SI V O e P A T RI M O NI O N E T T O  5 4 6. 3 1 1. 1 6 6  5 4 4. 6 6 0. 7 7 4  -0, 3   

F o nte: el a b or a zi o ne C orte d ei c o nti s u d ati di bil a n ci o d ell ’E nte   
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T a b ell a 1 2  - St at o p atri m o ni al e ri cl a s si fi c at o        
        (i n mili o ni) 

  2 0 2 1  2 0 2 2  V a r . %  

Di s p o ni bilit à li q ui d e e m e z zi e q ui v al e nti  0, 0 2  0, 0 2  0, 0  

Atti vit à fi n a n zi a ri e v al ut at e al f air v al ue c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à 
c o m pl e s si v a  

5, 2  5, 2  0, 0  

C r e diti p e r i n v e sti m e nti i n p a rt e ci p a zi o ni  5 1 2, 7  5 0 8, 6  -0, 8  

Alt ri c r e diti fi n a n zi a ri  3, 9  3, 6  -7, 7  

Atti vit à m at e ri ali  3, 9  3, 1  -2 0, 5  

di c ui diritt o d ’us o ai f a b b ri c ati 3, 3   2, 4   -2 7, 3  

Atti vit à i m m at e ri ali  0, 6  1, 9  2 1 6, 7  

Atti vit à fi s c ali  0, 9  1, 1  2 2, 2  

Att. fis c ali a nti ci p at e  0, 9  1, 1  2 2, 2  

Alt r e atti vit à  1 9, 1  2 1, 1  1 0, 5  

T ot al e atti vit à  5 4 6, 3  5 4 4, 7  -0, 3  

D e biti p e r fi n a n zi a m e nti v al ut ati al c o st o a m m orti z z at o  2 2 1, 2  2 1 5  -2, 8  

Alt r e p a s si vit à e p a s si vit à fi s c ali  1 3  1 6, 7  2 8, 5  

T F R d el p e r s o n al e  1, 8  1, 7  -5, 6  

F o n di p e r ri s c hi e o n e ri  1, 3  1, 7  3 0, 8  

P at ri m o ni o n ett o  3 0 9  3 0 9, 6  0, 2  

T ot al e d el p a s si v o e d el p at ri m o ni o n ett o  5 4 6, 3  5 4 4, 7  -0, 3  
F o nte: el a b or a zi o ne C orte d ei c o nti s u d ati di bil a n ci o d ell ’E nte  

 

Al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2, l o st at o p atri m o ni al e p r e s e nt a atti vit à p e r 5 4 4, 7 mili o ni di e u r o ( 5 4 6, 3 

mili o ni di e u r o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1), c o n u n a di mi n u zi o n e d ell o 0, 3 p e r c e nt o ri s p ett o 

all ’e s e r ci zi o p r e c e d e nt e.  

L a p ri n ci p al e v o c e d ell ’atti v o è c o stit uit a d all e “ atti vit à fi n a n zi a ri e ” 1 6 , c h e a m m o nt a n o a 5 1 7, 3 6 

ml n e c o stit ui s c o n o il 9 5 p e r c e nt o ci r c a d ell ’i nt e r o a m m o nt ar e, i n li n e a c o n il p r e c e d e nt e 

e s e r ci zi o o v e a s s o m m a v a n o a 5 2 1, 7 ml n p a ri al 9 5, 5 p e r c e nt o.  

I n p a rti c ol a r e, d all’a n ali si d ell e v o ci d ell ’atti v o e m e r g e l ’i n cr e m e nt o d ell e atti vit à fi n a n zi a ri e 

v al ut at e al c o st o a m m orti z z at o  c h e a m m o nt a n o a 4 0 5, 7 mili o ni e c o stit ui s c o n o il 7 4, 5 p e r c e nt o 

d ell ’i nt e r o a m m o nt ar e ( e r a n o 3 5 9, 7 ml n p a ri al 6 5, 9 p e r c e nt o d el t ot al e n el 2 0 2 1).  

Si g nifi c ati v a l a ri d u zi o n e d ell e atti vit à fi n a n zi a ri e o b bli g at o ri a m e nt e v al ut at e al f air v al u e c o n 

i m p att o a c o nt o e c o n o mi c o, c h e p a s s a n o d a e u r o 1 5 6. 8 4 7. 9 4 6 d el 2 0 2 1 a e u r o 1 0 6. 4 7 0. 7 2 4 , 

d o v ut a s o st a n zi al m e nt e all a di n a mi c a d ei ri m b o r si d ei cr e diti a v v e n uti n el c o r s o d ell ’e s e r ci zi o 

e d el ri s ult at o n ett o d ei cr e diti p e r p a rt e ci p a zi o ni v al ut ati al f air v al u e, c o m p r e s e l e s v al ut a zi o ni 

a n aliti c h e s u p o si zi o ni criti c h e.  

 
1 6  C o m p r e n d e l e atti vit à fi n a n zi ari e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a ( 5, 1 6 ml n), q u ell e 
o b bli g at o ri a m e nt e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o a c o nt o e c o n o mi c o ( 1 0 6, 5 ml n) e q u ell e v al ut at e al c o st o a m m o rti z z at o 
( 4 0 5, 7 ml n).  
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L e atti vit à fi n a n zi a ri e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a , c h e 

r a p p r e s e nt a n o l a p a rt e ci p a zi o n e d ell ’E nt e i n FI N E S T  s . p.a.,  r e st a n o i n v a ri at e n el bi e n ni o 2 0 2 1 -

2 0 2 2  a 5. 1 6 4. 5 6 9 e u r o 1 7 . 

L a v o c e “ alt ri cr e diti fi n a n zi a ri ”  si rif e ri s c e a m ut ui e p r e stiti er o g ati al p e r s o n al e di p e n d e nt e 

e d a m m o nt a a 3, 6 ml n di e ur o ( 3, 9 ml n n el 2 0 2 1).  

A n c h e l e atti vit à m at eri ali si c o nt r a g g o n o n el 2 0 2 2 , c o n u n a di mi n u zi o n e p e r c e nt u al e p a ri al 

2 1, 4 p e r c e nt o. L ’a p pli c a zi o n e  n el bil a n ci o d el n u o v o p ri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 1 6, c h e h a 

c o n s e ntit o u n a ri vi sit a zi o n e d el v al o r e d ei f a b b ri c ati s e c o n d o i di ritti di u s o a c q ui siti c o n il 

le asi n g, h a i n ci s o si g nifi c ati v a m e nt e s ull a c o nt r a zi o n e d el v al or e d ell e atti vit à m at e ri ali. 

L e “ atti vit à i m m at e ri ali” , d ell ’i m p o rt o c o m pl e s si v o di 1, 9 ml n e c o stit uit e p e r 1, 8 3 ml n  d a  

li c e n z e di u s o d ei s oft w are  e  p e r l a r e st a nt e p a rt e d ai c o sti di ri st r utt ur a zi o n e d ell a s e d e, 

r e gi st r a n o u n n ot e v ol e i n cr e m e nt o ri s p ett o al 2 0 2 1 , o v e a s s o m m a v a n o a 0, 6 0  ml n p e r eff ett o 

d ei c o sti s o st e n uti p e r l a mi g r a zi o n e d ei si st e mi i nf o r m ati vi s u i nf r a st r utt u r e i nf o r m ati c h e d ell a 

c a p o g r u p p o C D P.  

L e “ alt r e atti vit à ”  s o n o a u m e nt at e d a 1 9, 1 ml n a 2 1, 1 ml n e c o m p r e n d o n o p ri n ci p al m e nt e i 

cr e diti c o m m e r ci ali p e r 2 0, 0 ml n ( 1 8, 2 ml n n el 2 0 2 1) m at u r ati p e r l a g e sti o n e i n c o n v e n zi o n e 

d ei f o n di p u b bli ci e d ell a g e sti o n e d ei f o n di c o n n e s s a a gli i nt e r v e nti P N R R 1 8  e gli  a nti ci pi a 

f o r nit ori e d alt r e atti vit à p e r 1, 1 ml n. 

L e di s p o ni bilit à li q ui d e e m e z zi e q ui v al e nti a m m o nt a n o a s oli 1 9. 4 8 9 e u r o ( 1 9. 8 7 1 e u r o n el 

2 0 2 1).  

Di c o nt r o, n el p a s si v o p at ri m o ni al e, al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2, i “ d e biti p e r fi n a n zi a m e nti v al ut ati al 

c o st o a m m o rti z z at o ”  a m m o nt a n o a ci r c a 2 1 5 ml n ( 2 2 1, 2 ml n n el 2 0 2 1), c o n u n a di mi n u zi o n e 

d el 2, 8 p e r c e nt o , c o sì  d et e r mi n a n d o si l o s bil a n ci a m e nt o e vi d e n zi at o d al r e n di c o nt o fi n a n zi a ri o 

( v. i nfr a). L a v o c e i n e s a m e i n cl u d e d e biti v e r s o il si st e m a b a n c a ri o p e r 1 6 2, 2 ml n ( 1 4 6, 9 ml n n el 

2 0 2 1) , d e biti v e r s o C D P p e r 5 0, 0 9 ml n ( 7 0, 8 ml n n el 2 0 2 1) e d e biti p e r 2, 6 ml n ( 3, 5 ml n n el 2 0 2 1) 

d e ri v a nti d a di ritti d ’u s o a c q ui s iti c o n le asi n g, s e c o n d o il p ri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 1 6.  

I d e biti p e r fi n a n zi a m e nti a vi st a, aff e r e nti all o s c o p e rt o di c o nt o c o rr e nt e atti v at o c o n il si st e m a 

b a n c a ri o ril e v at o a fi n e e s e r ci zi o e c o m p r e n si v o d ell e c o m p et e n z e m at u r at e , si c o ntr a g g o n o d a 

 
1 7 Si t r att a di cr e diti d e ri v a nti d all e o p e r a zi o ni di i n v e sti m e nt o n ell e i m p r e s e p art e ci p at e, n o n fi n a n zi a ri e e n o n p u b bli c h e c h e, 
s ull a b a s e d el pri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 9, n o n s u p e r a n d o il T e st S P PI d e v o n o e s s er e o b bli g at o ri a m e nt e v al ut ati al f air v al u e.  
1 8  T al e v o c e c o m p r e n d e i cr e diti p e r l e c o m mi s si o ni d eri v a nti d all a g e sti o n e i n C o n v e n zi o n e d el F o n d o e x le g e 2 9 5 / 7 3, d el 
F o n d o e x le g e 3 9 4 / 8 1 e P N R R, d el F o n d o C r e s cit a S o st e ni bil e, d el F o n d o di Ve nt u re c a pit al e d el F o n d o st art u p . 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     4 5    –



 

4 6  
C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

2 7 ml n d el 2 0 2 1 a 1 1, 9 ml n d el 2 0 2 2.  

L a v o c e “ Alt r e p a s si vit à ”  a u m e nt a d el 2 7, 4  p er c e nt o , p a s s a n d o d a 1 3 ml n d el 2 0 2 1 a 1 6, 5 ml n ; 

e s s a c o m p r e n d e p r e v al e nt e m e nt e d e biti c o m m e r ci ali e alt r e p a rtit e p e r 1 2, 0 ml n ( 9, 7 ml n al 3 1 

di c e m br e 2 0 2 1) e d e biti v e r s o il p e r s o n al e di p e n d e nt e e r el ati vi o n eri p r e vi d e n zi ali  p e r 2, 7 ml n 

( 1, 9 ml n n el 2 0 2 1). 

L a v o c e “ T r att a m e nt o di fi n e r a p p o rt o d el p e r s o n al e ” , p a ri a 1, 7 mili o ni ( 1, 8 mili o ni al 3 1 

di c e m br e 2 0 2 1), a c c o gli e q u a nt o p r e vi st o d all e s p e cifi c h e di s p o si zi o ni n o r m ati v e e c o ntr att u ali 

a f a v o r e d el p e r s o n al e di p e n d e nt e e d è i s critt a i n bil a n ci o i n c o nf o r mit à al p ri n ci pi o c o nt a bil e 

I A S 1 9. 

L e p a s si vit à fi s c ali a u m e nt a n o n el 2 0 2 2 , p a s s a n d o d a 1 7. 2 9 4 e u r o d el 2 0 2 1 a 1 0 1. 6 7 0 e u r o.  

I f o n di p e r ri s c hi e o n eri a u m e nt a n o d el 3 6 p er c e nt o ri s p ett o al p r e c e d e nt e e s e r ci zi o , p a s s a n d o 

d a 1, 2 5 ml n d el 2 0 2 1 a 1, 7 ml n n el 2 0 2 2; ri g u a r d a n o l a  c o p e rt u r a d ell e p r e v e di bili p a s si vit à 

r el ati v e a gli o n e ri p er il p e r s o n al e di p e n d e nt e.  

Al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 gli i m p e g ni fi n a n zi a ri di r etti d ei p art ner  it ali a ni p e r l’a c q ui st o a t e r mi n e 

d ell e p a rt e ci p a zi o ni, a m m o nt a n o c o m pl e s si v a m e nt e a ci r c a 4 5 5 mili o ni ( 4 5 6 mili o ni al 3 1 

di c e m br e 2 0 2 1), m e nt r e gli i m p e g ni a s si stiti d a g a r a n zi e b a n c a ri e e / o a s si c u r ati v e a m m o nt a n o , 

al p a ri d el p r e c e d e nt e e s e r ci zi o,  a ci r c a 3 2 mili o ni e q u elli a s si stiti d a g a r a n zi e r e ali a 2 9 mili o ni , 

a n c h ’e s si i n li n e a c o n il 2 0 2 1 . 

Di s e g uit o l a t a b ell a 1 3  d a c ui si e vi d e n zi a n o gli i m p e g ni a s s u nti . 

 

T a b ell a 1 3  - G ar a n zi e e i m p e g ni n el bi e n ni o 2 0 2 1 -2 0 2 2  

  

2 0 2 1  2 0 2 2  

in mili o ni 
di e ur o  

In ci d e n z a % 
s ul t ot al e  

i n mili o ni 
di e ur o  

In ci d e n z a % 
s ul t ot al e  

I m p e g ni di r etti d ei p art n er it ali a ni 4 5 6  8 8  4 5 5  8 8  

I m p e g ni g a r a ntiti d a i stit uti fi n a n zi a ri e a s si c u r ati vi  3 2  6  3 2  6  

I m p e g ni a s si stiti d a g a r a n zi e r e ali 2 9  6  2 9  6  

T O T A L E I M P O R T O V E R S A T O  5 1 7  1 0 0  5 1 6  1 0 0  
F o nte: bil a n ci o Si mest  2 0 2 2  

 

Il p at ri m o ni o  n ett o  d ell a  SI M E S T c o m p r e n d e l e v o ci di st at o p at ri m o ni al e r el ati v e al 

“ C a pit al e ” , “ Ri s e r v e ” , “ S o vr a p p r e z zi di e mi s si o n e ”  e d “ Util i / P e r dit e p o rt ati a n u o v o” , al 3 1 

di c e m br e 2 0 2 2 ; e s s o si s o st a n zi a i n 3 0 9, 6 mili o ni di e u r o ( 3 0 9 mili o ni al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 1) e 

r e gi st r a l’util e di e ur o 5 0 5. 3 7 4 n el 2 0 2 2, m e nt r e n ell ’e s e r ci zi o p r e c e d e nt e l ’util e e r a p a ri a ci r c a 

3, 8 9 mili o ni.  

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     4 6    –



 

4 7  
C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

Il c a pit al e s o ci al e, al p a ri d el p r e c e d e nt e e s e r ci zi o, a s s o m m a a 1 6 4 ,6 4 6 ml n . 

I s o v r a p p r e z zi di e mi s si o n e ri g u a r d a n o 2 2. 4 0 3. 2 9 8 a zi o ni e a m m o nt a n o a 1 ,7 3 6 ml n , i n v a ri ati 

ri s p ett o all o s c o r s o e s e r ci zi o.   

L a ri s e r v a e x a rt. 8 8 , c o m m a 4 , d el d .p .r . 9 1 7 d el 1 9 8 6 ( ri s e r v a di c a pit al e) si rif e ri s c e al 

c o nt ri b ut o ri c e v ut o i n c o nt o c a pit al e d al Mi ni st e r o d ell o s vil u p p o e c o n o mi c o p e r l a 

s ott o s c ri zi o n e d ell a s o p r a m e n zi o n at a q u ot a di p a rt e ci p a zi o n e n ell a FI N E S T s . p.a . di 

P o r d e n o n e, c o m e p r e vi st o d all a l e g g e 9 g e n n ai o 1 9 9 1, n.  1 9 e d  a m m o nt a a 5, 1 6  ml n .  

L a v o c e “ a ltr e ri s e r v e “ c o m p r e n d e, s e c o n d o il d ett at o d ell ’art. 6 , c o m m a 2, d el d e cr et o 

l e gi sl ati v o n. 3 8  d el 2 0 0 5 1 9  e d  i n a p pli c a zi o n e d el p ri n ci pi o I A F R S 9, a n c h e ri s e r v e c o n u n 

vi n c ol o di i n di s p o ni bilit à di 1 2 5 mi gli ai a di  e u r o p e r utili n o n r e ali z z ati d a f air v al u e i m p ut ati 

a c o nt o e c o n o mi c o .  

L a t a b ell a s e g u e nt e e s p o n e l e v a ri a zi o ni d el p at ri m o ni o n ett o . 

 

T a b ell a 1 4  - V ari a zi o ni p atri m o ni o n ett o   

  

All o c a zi o n e ri s ult at o e s e r ci zi o 
pr e c e d e nt e  

V a ri a zi o ni d ell ’e s e r ci zi o - 
O p e r a zi o ni s ul P at ri m o ni o N ett o  

E si st e nt e al 
3 1/ 1 2/ 2 0 2 1  

Ri s e r v e  
R e d diti vit à 
c o m pl e s si v a 

e s e r ci zi o 2 0 2 2  

P at ri m o ni o n ett o 
al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2  

C a pit al e:          

 - a zi o ni o r di n a ri e  1 6 4. 6 4 6. 2 3 2      1 6 4. 6 4 6. 2 3 2  

S o vr a p p r e z zi di e mi s si o n e  1. 7 3 5. 5 5 1     1. 7 3 5. 5 5 1  

Ri s e r v e:          

 a) di utili  1 5 6. 6 0 0. 6 3 0  1 9 4. 8 3 4    1 5 6. 7 9 5. 4 6 4  

b) alt r e  5. 1 6 4. 5 6 9      5. 1 6 4. 5 6 9  

c) Utili( p e r dit e) p o rt at e a n u o v o  -2 2. 7 4 3. 8 4 2  3. 7 0 1. 8 5 3    -1 9. 0 4 1. 9 8 9  

Ri s e r v e d a v al ut a zi o n e:       

 c) alt r e ri s e r v e  -2 7 7. 7 8 4   7 6. 8 9 4  -2 0 0. 8 9 0  

Util e ( P e r dit e) di e s e r ci zi o  3. 8 9 6. 6 8 7  -3. 8 9 6. 6 8 7  5 0 5. 3 7 4  5 0 5. 3 7 4  

P at ri m o ni o n ett o t ot al e  3 0 9. 0 2 2. 0 4 5   5 8 2. 2 6 8  3 0 9. 6 0 4. 3 1 3  

F o nte: bil a n ci o Si mest  2 0 2 2  

 

L e p a rt e ci p a zi o ni al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 r a g gi u n g o n o u n v al or e c o m pl e s si v o di 6 5 8, 1 mili o ni, i n 

di mi n u zi o n e ri s p ett o ai 6 7 2 mili o ni i n e s s e r e all a st e s s a d at a d ell ’a n n o p r e c e d e nt e. L a  t a b ell a 

ri a s s u nti v a d ell e p a rt e ci p a zi o ni al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2, cl a s sifi c at e s e c o n d o l e di v er s e 

c a r att e ri sti c h e e d il s u c c e s si v o g r afi c o  c o nf e r m a n o  l e t e n d e n z e gi à ril e v at e n el p r e c e d e nt e 

 
1 9  L a n or m a p r e v e d e e s p r e s s a m e nt e c h e : “ Gli utili c orris p o n d e nti all e pl u s v ale n ze di c ui al c o m m a 1, letter a  a) (f air v al u e), s o n o is c ritti 
i n u n a riser v a i n dis p o ni bil e. I n c as o di utili di eser ci zi o di i m p ort o i nferi ore a q u ell o d elle pl u s v ale n ze, l a riser v a è i nt e g r at a, p er l a 
differe n z a, utili z z a n d o le riser v e di utili dis p o ni bili o, i n m a n c a n z a, a c c a nt o n a n d o gli utili d e gli eser ci zi s u c c essi vi. ”  

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     4 7    –



4 8  
C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

r ef e rt o  o s si a  c h e  l ’E u r o p a  h a  il  p e s o  m a g gi o r e  ( 4 0, 6  p e r  c e nt o),  s e g uit a  d al  c o nti n e nt e 

a m e ri c a n o ( 3 1, 3 p e r c e nt o).  

 

T a b ell a 1 5  –  P art e ci p a zi o ni i n e s s er e al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1 e 2 0 2 2 p er ar e a c o nti n e nt al e di d e sti n a zi o n e, 
n. di a zi e n d e e i m p ort o  

  
N. di a zi e n d e  I m p ort o i n e ur o *  I n ci d e n z a %  

2 0 2 1  2 0 2 2  2 0 2 1  2 0 2 2  2 0 2 1  2 0 2 2  

E u r o p a  6 4  6 9  2 7 7. 1 7 4. 0 9 4  2 6 7. 3 1 2. 2 5 9  4 1, 2 4 0, 6  

A m e ri c h e  1 6 0  6 7  2 4 5. 3 6 0. 4 7 6  2 0 6. 0 8 8. 6 2 2  3 6, 5 3 1, 3  

A si a  5 6  5 9  7 5. 2 4 5. 8 0 7  8 7. 2 7 7. 7 2 2  1 1, 2 1 3, 3  

Af ri c a  1 6  1 6  3 5. 5 0 0. 5 3 6  3 5. 9 2 6. 1 2 6  5, 3 5, 5  

O c e a ni a  3  3  5. 8 3 1. 2 6 0  5. 8 3 1. 2 6 0  0, 9 0, 9  

Fi n a n zi a m e nt o s o ci ( p art n er 
it ali a ni) 

1 1  2 0  3 2. 9 5 5. 1 2 9  5 5. 6 9 9. 7 2 3  4, 9 8, 5  

T ot al e  3 1 0  2 3 4   6 7 2. 0 6 7. 3 0 2  6 5 8. 1 3 5. 7 1 2  1 0 0 1 0 0, 0  

* Al v al o r e n o mi n al e . 
F o nte: el a b or a zi o ne C orte d ei c o nti s u d ati di bil a n ci o d ell’ E nte  

 

Fi g ur a 2  –  I n ci d e n z a p art e ci p a zi o ni Si m e st 2 0 2 2  

 

F o nte: el a b or a zi o ne C orte d ei c o nti s u d ati di bil a n ci o d ell ’E nte  

 

6. 2. 2  Il c a pit al e s o ci al e  

Il c a pit al e  s o ci al e  d ell ’E nt e,  all a  fi n e  d ell ’e s e r ci zi o  fi n a n zi a ri o  2 0 2 2 , a m m o nt a  a  1 6 4. 6 4 6. 2 3 2 

e u r o ( v al or e ri m a st o i n v a ri at o d all a fi n e d ell ’e s e r ci zi o 2 0 2 0 ), s u d di vi s o i n 3 1 6. 6 2 7. 3 6 9 a zi o ni 

o r di n a ri e  d el v al o r e n o mi n al e di 0, 5 2 e ur o ci a s c u n a.  

All o st at o att u al e, c o m e gi à ril e v at o, l a c o nt r oll a nt e C a s s a D e p o siti e Pr e stiti d eti e n e l a q u ot a 

d el 7 6, 0 0 5 p e r c e nt o d el c a pit al e s o ci al e  i n att u a zi o n e d ell e o p er a zi o ni di t r a sf e ri m e nt o d ell a 

Fi g ur a 

4 0, 6

3 1, 3

1 3, 3

5, 5

0, 9 8, 5

I n ci d e n z a %
p a rt e ci p a zi o ni Si m e st 2 0 2 2

E u r o p a A m eri c h e A si a Af ri c a O c e a ni a Fi n a n zi a m e nt o s o ci ( p art n e r it ali a ni)

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     4 8    –



 

4 9  
C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

p a rt e ci p a zi o n e SI M E S T d a S A C E a C D P, s e c o n d o l a di s ci pli n a, i n t e m a di ri a s s ett o d el G r u p p o 

S A C E, p r e vi st a d all ’a rt. 6 7 d el d e cr et o -l e g g e 1 4 a g o st o 2 0 2 0, n. 1 0 4 e d al c o n s e g u e nt e d e cr et o 

d el Mi ni st r o d ell ’e c o n o mi a e d ell e fi n a n z e di c o n c e rt o c o n il Mi ni st r o d e gli aff a ri e st e ri e d ell a 

c o o p e r a zi o n e i nt er n a zi o n al e d el 2 2 g e n n ai o 2 0 2 2 . 

L a r e st a nt e q u ot a a zi o n a ri a d el 2 4 p e r c e nt o è p o s s e d ut a d a a zi o ni sti p ri v ati.  

 

6 . 2.3  Il c o nt o e c o n o mi c o  

Si ri p ort a di s e g uit o l a t a b ell a d el c o nt o e c o n o mi c o.  

 

T a b ell a 1 6  - C o nt o e c o n o mi c o  
  2 0 2 1  2 0 2 2  V a r. %  

P r o v e nti d a i n v e sti m e nti i n p a rt e ci p a zi o ni  2 7. 1 1 4. 8 8 1  2 5. 9 9 2. 5 1 2  -4, 1  

I nt e r e s si p a s si vi e o n e ri a s si mil ati  -2. 0 8 9. 1 6 0  -2. 0 6 6. 0 6 8  -1, 1  

C o m mi s si o ni atti v e  2 8. 5 3 2. 9 8 0  3 5. 2 6 6. 4 3 3  2 3, 6  

Ri s ult at o n ett o d ell e atti vit à o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e 
al f air v al ue c o n i m p att o a c o nt o e c o n o mi c o  

-1 0. 2 2 1. 4 4 0  -8. 1 1 0. 5 7 4  -2 0, 7  

Alt ri p r o v e nti fi n a n zi a ri 5 1. 0 1 1  4 6. 9 2 9  -8, 0  

M a r gi n e di i nt e r m e di a zi o n e  4 3. 3 8 8. 2 7 2  5 1. 1 2 9. 2 3 2  1 7, 8  

R ettifi c h e / Ri p r e s e di v al or e n ett e p e r ri s c hi o di c r e dit o 

s u atti vit à v al ut at e al c o st o a m m orti z z at o  
-1 9 1. 4 1 8  -3. 3 6 7. 2 8 9  1 6 5 9, 1  

S p e s e a m mi ni st r ati v e  -3 1. 7 6 7. 2 2 9  -3 8. 8 4 8. 9 7 6  2 2, 3  

    a) s p ese p er il p er s o n al e  -1 8. 1 1 0. 7 9 1  -1 9. 8 7 8. 2 1 2  9, 8  

    b) alt re s p es e a m mi nist r ati v e  -1 3. 6 5 6. 4 3 8  -1 8. 9 7 0. 7 6 4  3 8, 9  

Alt ri ( o n e ri) e p r o v e nti di g e sti o n e  0  0    

Ri s ult at o di g e sti o n e  1 1. 4 2 9. 6 2 5  8. 9 1 2. 9 6 8  -2 2, 0  

A c c a nt o n a m e nti n etti ai f o n di p e r ri s c hi e o n e ri  -1. 2 0 6. 5 0 0  -1. 6 6 4. 5 0 0  3 8, 0  

R ettifi c h e / ri p r e s e di v al or e n ett e s u atti vit à m at e ri ali  -1. 4 7 7. 7 8 9  -1. 5 6 5. 5 7 9  5, 9  

R ettifi c h e / ri p r e s e di v al or e n ett e s u atti vit à i m m at e ri ali  -6 0 2. 8 3 6  -1. 2 1 7. 3 6 4  1 0 1, 9  

Util e  pri m a d ell e i m p o st e  8. 1 4 2. 5 0 0  4. 4 6 5. 5 2 5  -4 5, 2  

I m p o st e s ul r e d dit o di e s e r ci zi o -4. 2 4 5. 8 1 3  -3. 9 6 0. 1 5 1  -6, 7  

Util e di e s e r ci zi o  3. 8 9 6. 6 8 7  5 0 5. 3 7 4  -8 7, 0  

F o nte: el a b or a zi o ne C orte d ei c o nti s u d ati di bil a n ci o d ell ’E nte  

 

L a g e sti o n e e c o n o mi c a d ell ’e s e r ci zi o 2 0 2 2 e vi d e n zi a u n util e di ci r c a 5 0 5, 3 mil a e u r o, i n 

d e cr e m e nt o ri s p ett o al ri s ult at o d ell ’e s e r ci zi o p r e c e d e nt e p a ri a 3, 9 mili o ni ( - 8 7 p e r c e nt o).  

A n c h e il ri s ult at o di g e sti o n e d e cr e s c e  n el bi e n ni o 2 0 2 1 -2 0 2 2, p a s s a n d o d a e u r o 1 1. 4 2 9. 6 2 5 d el 

2 0 2 1 a e u r o 8. 9 1 2. 9 6 8 n el 2 0 2 2.  

Il m a r gi n e di i nt e r m e di a zi o n e, c h e r a p p r e s e nt a il ri s ult at o d ell ’atti vit à pr e v al e nt e d ell a 

SI M E S T, r e gi st r a u n i n cr e m e nt o d el 1 7, 8 p e r c e nt o , d a e u r o 4 3. 3 8 8. 2 7 2 d el 2 0 2 1 a e u r o 

5 1. 1 2 9. 2 3 2 , s o p r att utt o p e r eff ett o d ell e c o m mi s si o ni atti v e , p a ri a 3 5, 2 ml n , i n a u m e nt o d el 2 3, 6 

p e r c e nt o ri s p ett o al p r e c e d e nt e e s e r ci zi o ( 2 8, 5 ml n n el 2 0 2 1) e c h e i n cl u d o n o i c o m p e n si 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     4 9    –



 

5 0  
C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

p e r c e piti p e r l a g e sti o n e d el F o n d o di Ve nt ure c a pit al , d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 e P N R R, d el F o n d o 

C r e s cit a S o st e ni bil e e d el F o n d o 2 9 5 / 7 3, n o n c h é  p e r l a g e sti o n e a st r al ci o d el F o n d o st art u p . 

I p r o v e nti d a i n v e sti m e nti i n p a rt e ci p a zi o ni, c h e c o m p r e n d o n o i c o r ri s p etti vi, gli i nt e r e s si p e r 

dil a zi o ni di p a g a m e nt o, gli i nt e r e s si di m o r a d e ri v a nti d a gli i m pi e g hi i n p a rt e ci p a zi o ni e gli 

i nt e r e s si s u fi n a n zi a m e nti s o ci, a m m o nt a n o a 2 5. 9 9 2. 5 1 2 e u r o e s u bi s c o n o u n a ri d u zi o n e d el 

4, 1 p e r c e nt o ri s p ett o al d at o di e ur o 2 7. 1 1 4. 8 9 1 d ell ’e s e r ci zi o 2 0 2 1.  

Si a s si st e, i n olt r e, all ’a u m e nt o d ell e s p e s e a m mi ni st r ati v e , c h e p a s s a n o d a e u r o 3 1. 7 6 7. 2 2 9 d el 

2 0 2 1 a e u r o 3 8. 8 4 8. 9 7 6 d el 2 0 2 2; all ’i nt e r n o di q u e st e ulti m e, si g nifi c ati v o si p r e s e nt a 

l’i n cr e m e nt o d ell e “ alt r e s p e s e a m mi ni st r ati v e ” , d a e u r o 1 3. 6 5 6. 4 3 8 a e u r o 1 8. 9 7 0. 7 6 4 ( + 3 8, 9 p e r 

c e nt o), di r ett a m e nt e ri c o n d u ci bil e all ’a u m e nt o d ell ’o p e r ati vit à d ei f o n di p u b bli ci g e stiti d a 

SI M E S T , c h e h a n n o vi st o a n c h e p e r l ’e s e r ci zi o 2 0 2 2 u n i n cr e m e nt o d ei c o sti p e r l a g e sti o n e 

d ell ’atti vit à a s u p p o rt o d ei pi c c hi di o p e r ati vit à r el ati v a al F o n d o 3 9 4 / 8 1 e d  all a s u b mi s u r a 

d el P N R R.  

N ell ’a m bit o d ell e “ alt r e s p e s e a m mi ni st r ati v e ”  si s e g n al a, i n p a rti c ol a r e, il n ot e v ol e a u m e nt o 

d ell e s p e s e p e r i s e r vi zi p r of e s si o n ali e fi n a n zi a ri , d a 4, 6 ml n d el 2 0 2 1 a 7, 2 ml n d el 2 0 2 2 , e d ell a 

v o c e “ s p e s e di p u b bli cit à e m ar keti n g ” , d a 2, 6 ml n d el 2 0 2 1 a 3, 4 ml n . 

Q u e st a C o rt e n o n p u ò, q ui n di, c h e ri b a di r e  l’i n vit o a p e r s e g uir e l’effi ci e n z a a zi e n d al e a n c h e 

att r a v e r s o il c o nt e ni m e nt o d ell e s p e s e a m mi ni st r ati v e.  

A n c h e l e s p e s e p e r il p e r s o n al e , c o m p r e n si v e d ei c o sti p e r gli or g a ni s o ci ali, s o n o a u m e nt at e, 

p a s s a n d o d a e u r o 1 8. 1 1 0. 7 9 1 d el 2 0 2 1 a e u r o 1 9. 8 7 8. 2 1 2 n el 2 0 2 2 ( + 9, 8 p e r c e nt o) , a c a u s a 

p r e v al e nt e m e nt e  d ell ’i n cr e m e nt o d el n u m e r o d ei di p e n d e nti c o r r el at o all’i n cr e m e nt o di 

o p e r ati vit à d ei f o n di p u b bli ci g e stiti d all ’E nt e . 

N ell a s e zi o n e n o n c a r att e ri sti c a, n el bi e n ni o i n q u e sti o n e , il s al d o n e g ati v o d ell e  

r ettifi c h e / ri pr e s e di v al o r e n ett e s u atti vit à m at e ri ali p r e s e nt a u n a u m e nt o d el 5, 9 p er c e nt o , 

p a s s a n d o d a e u r o 1. 4 7 7. 7 8 9 d el 2 0 2 1 a e u r o 1. 5 6 5. 5 7 9 d el 2 0 2 2, m e nt r e pr e s e nt a u n n ot e v ol e 

a u m e nt o d el 1 0 1, 9 p e r c e nt o il s al d o n e g ati v o d ell e r ettifi c h e / ri p r e s e di v al o r e n ett e s u atti vit à 

i m m at e ri ali d a 6 0 2. 8 3 6 e u r o d el 2 0 2 1 a 1. 2 1 7. 3 6 4 e u r o. 

Si r e gi st r a, p oi, u n i n c r e m e nt o d e gli a c c a nt o n a m e nti n etti ai f o n di p e r ri s c hi e o n e ri c h e, n el 

2 0 2 1, a s s o m m a v a n o a e u r o 1. 2 0 6. 5 0 0 e n el 2 0 2 2 a m m o nt a n o 1. 6 6 4. 5 0 0.  

I n olt r e, n el 2 0 2 2, s o n o di mi n uiti gli “ i nt e r e s si p a s si vi e o n e ri a s si mil ati”  (-1, 1 p e r c e nt o) c h e si 

rif e ri s c o n o a gli i nt e r e s si p a s si vi m at u r ati s ull o s c o p e rt o di c o nt o c or r e nt e atti v at o c o n il si st e m a 
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b a n c a ri o e s ull e li n e e di cr e dit o utili z z at e p er s o st e n e r e i fl u s si fi n a n zi a ri d e gli i n v e sti m e nti i n 

p a rt e ci p a zi o ni  e c h e s o n o p a s s ati d a 2, 0 8 9 ml n n el 2 0 2 1 a 2, 0 6 6 ml n di e ur o n el 2 0 2 2 2 0 . 

A n c h e gli “ alt ri p r o v e nti fi n a n zi a ri ”  ( s o st a n zi al m e nt e i nt e r e s si atti vi d e ri v a nti d a cr e diti 

fi n a n zi a ri p e r m ut ui i p ot e c a ri e p r e stiti e r o g ati al p e r s o n al e di p e n d e nt e), si ri d u c o n o d a e u r o 

5 1. 0 1 1 d el 2 0 2 1 a 4 6. 9 2 9 e u r o d el 2 0 2 2 ( - 8 p e r c e nt o).  

I nfi n e, i n li e v e fl e s si o n e ri s ult a n o e s s e r e l e i m p o st e s ul r e d dit o di e s e r ci zi o : d a e u r o 4. 2 4 5. 8 1 3 

d el 2 0 2 1 a e u r o 3. 9 6 0. 1 5 1 n el 2 0 2 2 ( -6, 7 p e r c e nt o ri s p ett o al 2 0 2 1).  

Di s e g uit o si ri p o rt a u n a t a b ell a ri a s s u nti v a d ell e p ri n ci p ali ri s ult a n z e e c o n o mi c h e e 

fi n a n zi a ri e.  

 

T a b ell a 1 7  - Pri n ci p ali ri s ult a n z e  

(mili o ni ) 

 
2 0 2 1  2 0 2 2  

V a ri a zi o n e % 
2 0 2 2/ 2 0 2 1  

M a r gi n e di i nt e r m e di a zi o n e 4 3, 4  5 1, 1  1 7, 7  

Ri s ult at o di g e sti o n e  1 1, 4  8, 9  -2 1, 9  

Util e di e s e r ci zi o  3, 9  0, 5  -8 7, 2  
F o nte: el a b or a zi o ne C orte d ei c o nti s u d ati di bil a n ci o d ell ’e nte 

 

 

6 . 2.4 Il r e n di c o nt o fi n a n zi ari o   

Il ri s ult at o d el r e n di c o nt o fi n a n zi a ri o e s p o n e u n d e bit o fi n a n zi a ri o fi n al e di 2 1 4. 9 6 6. 7 8 5 e u r o, 

p e r alt r o i n mi gli o r a m e nt o ri s p ett o al 2 0 2 1 ( -2 2 1. 1 4 2. 2 0 2  e u r o ). 

Il d at o tr o v a c o rri s p o n d e n z a n ell o st at o p at ri m o ni al e ( d e biti p e r fi n a n zi a m e nti v al ut ati al c o st o 

a m m o rti z z at o d et r att e l e di s p o ni bilit à li q ui d e e m e z zi e q ui v al e nti). Al n ett o d ell e di s p o ni bilit à 

li q ui d e, si t r att a d ell o s c o p e rt o di c o nt o c o rr e nt e atti v at o c o n il si st e m a b a n c a ri o e all ’utili z z o 

d ell e li n e e di cr e dit o p e r s o st e n e r e i fl u s si fi n a n zi a ri d e gli i n v e sti m e nti i n p a rt e ci p a zi o ni, olt r e 

ai d e biti d e ri v a nti d a di ritti d ’u s o a c q ui siti c o n le asi n g, s e c o n d o il p ri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 1 6. 

L a li q ui dit à t ot al e n ett a g e n e r at a n ell ’e s e r ci zi o 2 0 2 2 , p ari a 6. 1 7 5. 4 1 7 e u r o , si di m e z z a  q u a si ( -

4 8, 8 9 p e r c e nt o) ri s p ett o al d at o d el pr e c e d e nt e e s e r ci zi o , p ari a 1 2. 0 8 2. 2 8 3  e u r o , e c o m u n q u e 

c o nt ri b ui s c e all a ri d u zi o n e d el p r e d e tt o d e bit o fi n a n zi a ri o fi n al e. 

L a SI M E S T d eti e n e, all a fi n e d ell ’e s e r ci zi o 2 0 2 2, q u ot e di p a rt e ci p a zi o n e p e r u n v al or e p a ri a 

6 5 8 ml n c h e e c c e d o n o il p at ri m o ni o n ett o , p a ri a 3 0 9 ml n. D e v e d u n q u e ri b a di r si l a 

 
2 0  L a v o c e c o m p r e n d e a n c h e gli i nt e r e s si p a s si vi s u c a n o ni di l o c a zi o n e d a le asi n g, s ull a b a s e d el n u o v o p ri n ci pi o c o nt a bil e 
I F R S 1 6. 
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c o n si d e r a zi o n e gi à e s p r e s s a i n s e d e di p r e c e d e nt e r ef ert o , c o n l a r a c c o m a n d a zi o n e di p r e st a r e 

u n a p a rti c ol a r e c u r a n ell a d et e r mi n a zi o n e d e gli a c c a nt o n a m e nti n e c e s s a ri a f r o nt e g gi ar e i 

ri s c hi c o n n e s si a d u n a siff att a st r utt u r a fi n a n zi a ri a.  

Il r e n di c o nt o fi n a n zi a ri o è r a p p r e s e nt at o n ell a t a b ell a s e g u e nt e.  

 

T a b ell a 1 8  - R e n di c o nt o fi n a n zi ari o  
  2 0 2 1  2 0 2 2  V a r . %  

A. A T TI V I T A ’ O P E R A T I V A        

1. G e sti o n e  1 1. 7 4 4. 2 4 6  1 4. 1 1 2. 2 5 7  2 0, 1 6  

Util e di e s e r ci zi o  3. 8 9 6. 6 8 7  5 0 5. 3 7 4  -8 7, 0 3  

Ri s ult at o n ett o d ell e atti vit à fi n a n zi a ri e o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e 
al f air v al ue c o n eff ett o a c o nt o e c o n o mi c o ( Ri c a vi) / C o sti  

1 0. 2 2 1. 4 4 0  8. 1 1 0. 5 7 5  -2 0, 6 5  

p r o v e nti e c o m mi s si o ni n o n i n c a s s ati ( -) -4. 6 7 6. 9 3 8  -1. 0 2 1. 7 7 4  -7 8, 1 5  

r ettifi c h e / ri p r e s e di v al or e n ett e p e r ri s c hi o di c r e dit o s u atti vit à 

v al ut at e al c o st o a m m orti z z at o ( + / -) 
1 9 1. 7 6 7  3. 3 6 7. 2 8 8  1 6 5 5, 9 3  

r ettifi c h e / ri p r e s e di v al or e n ett e s u i m m o bili z z a zi o ni m at e ri ali e 

i m m at e ri ali ( + /-) 
2. 0 8 0. 6 2 4  2. 7 8 2. 9 4 4  3 3, 7 6  

a c c a nt o n a m e nti n etti a f o n di ri s c hi e d o n e ri e d alt ri c o sti /ri c a vi ( + / -) 3 0. 6 6 6  3 6 7. 8 5 0  1 0 9 9, 5 4  

2. Li q ui dit à g e n e r at a/ a s s or bit a d all e atti vit à fi n a n zi a ri e  -1. 4 7 1. 7 8 4  -4. 6 7 6. 4 1 4  2 1 7, 7 4  

Atti vit à fi n a n zi a ri e v al ut at e al f air v al ue e d al c o st o a m m orti z z at o  -2. 0 1 8. 9 5 0  -6. 3 5 2. 0 8 4  2 1 4, 6 2  

di c ui: Cre diti p er I n v e sti m e nti i n P arte ci p a zi o ni  -2. 0 1 8. 9 5 0  -6. 3 5 2. 0 8 4  2 1 4, 6 2  

alt r e atti vit à c o r r e nti  5 4 7. 1 6 6  1. 6 7 5. 6 7 0  2 0 6, 2 5  

3. Li q ui dit à g e n e r at a/ a s s or bit a d all e p a s si vit à fi n a n zi a ri e  2. 5 9 1. 0 4 3  0  -1 0 0  

alt r e p a s si vit à c o r r e nti  2. 5 9 1. 0 4 3  0  -1 0 0  

 Li q ui dit à n ett a g e n e r at a/ a s s or bit a d all ’atti vit à o p e r ati v a ( A)  1 2. 8 6 3. 5 0 6  9. 4 3 5. 8 4 3  -2 6, 6 5  

B. A T T I V I T A ’ DI I N V E S T I M E N T O        

1. Li q ui dit à g e n e r at a d a  0  1 0 5. 9 7 8  1 0 0   

 - v e n dit a di atti vit à m at e ri ali  0  1 0 5. 9 7 8  1 0 0   

 - v e n dit a di atti vit à i m m at e ri ali  0  0    

2. Li q ui dit à a s s or bit a d a a c q ui sti di atti vit à m at. / i m m at. -7 8 1. 2 2 3  -3. 3 6 6. 4 0 4  3 3 0, 9 1  

Li q ui dit à n ett a g e n e r at a/ a s s or bit a d all ’atti vit à d ’i n v e sti m e nt o ( B) -7 8 1. 2 2 3  -3. 2 6 0. 4 2 6  3 1 7, 3 5  

C. A T TI V I T À D I P R O V V I S T A  0  0    

Li q ui dit à n ett a g e n e r at a/ a s s or bit a d all ’atti vit à di pr o v vi st a ( C)  0  0    

Li q ui dit à n ett a g e n e r at a/ a s s or bit a n ell ’e s e r ci zi o ( A + B + C)  1 2. 0 8 2. 2 8 3  6. 1 7 5. 4 1 7  -4 8, 8 9  

RI C O N CI L I A ZI O N E        

Di s p o ni bilit à /( D e biti fi n a n zi a ri) i ni zi ali di t e s or e ri a  -2 3 3. 2 2 4. 4 8 5  -2 2 1. 1 4 2. 2 0 2  -5, 1 8  

Li q ui dit à t ot al e n ett a g e n er at a/ a s s or bit a n ell ’e s e r ci zi o  1 2. 0 8 2. 2 8 3  6. 1 7 5. 4 1 7  -4 8, 8 9  

Di s p o ni bilit à/( D e biti fi n a n zi a ri) fi n ali di t e s or e ri a  -2 2 1. 1 4 2. 2 0 2  -2 1 4. 9 6 6. 7 8 5  -2, 7 9  
F o nte: el a b or a zi o ne C orte d ei c o nti s u d ati di bil a n ci o 2 0 2 2   
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7. C O N SI D E R A ZI O N I C O N C L U SI V E  

L a SI M E S T  s. p. a. - S o ci et à it ali a n a p er l e i m pr e s e all ’e st er o - è u n a S o ci et à fi n a n zi ari a a 

p art e ci p a zi o n e p u b bli c a c o stit uit a ai s e n si d ell a l e g g e 2 4 a pril e 1 9 9 0, n. 1 0 0 p er l o s vil u p p o e 

pr o m o zi o n e d ell e i m pr e s e it ali a n e all ’e st er o, c o n il c o m pit o di s o st e n er e il pr o c e s s o di 

i nt er n a zi o n ali z z a zi o n e e di a s si st er e gli i m pr e n dit ori it ali a ni n ell e l or o atti vit à n ei m er c ati str a ni eri. 

L ’e s e r ci zi o 2 0 2 2 si c a r att e ri z z a p e r l ’a v v e n ut a o p e r a zi o n e di t r a sf e ri m e nt o d el 7 6, 0 0 5 p e r c e nt o 

d el c a pit al e s o ci al e di SI M E S T d a S e r vi zi a s si c u r ati vi d el c o m m e r ci o e st e r o ( S A C E  S. p. a.)  a 

C a s s a d e p o siti e p r e stiti ( C D P), di s p o st a c o n d e c r et o d el Mi ni str o d ell ’e c o n o mi a e d ell e fi n a n z e 

di c o n c e rt o c o n il Mi ni st r o d e gli aff a ri e st eri e d ell a c o o p er a zi o n e i nt e r n a zi o n al e, n el ri s p ett o 

d ell a n o r m ati v a d ett at a,  i n t e m a di ri a s s ett o d el g r u p p o S A C E, d all ’art. 6 7 d el d e cr et o l e g g e 1 4 

a g o st o 2 0 2 0 n. 1 0 4, c o n v e rtit o c o n m o difi c a zi o ni d all a l e g g e 1 3 ott o b r e 2 0 2 0 n. 1 2 6 . 

L a S o ci et à è, p ert a nt o, a s s o g g ett at a al p ot er e di di r e zi o n e e c o or di n a m e nt o di C a s s a D e p o siti e 

Pr e stiti . Il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d el 2 5 ott o b r e 2 0 2 2 h a r e c e pit o i p ri n ci pi g e n e r ali di 

di r e zi o n e e c o or di n a m e nt o di C D P c h e c o stit ui s c o n o l a di s ci pli n a g e n e r al e di rif e ri m e nt o p e r i 

r a p p o rti c o n l a c a p o g r u p p o mi r a nt e a d u nif o r m a r e l e r e g ol e o r g a ni z z ati v e e c o m p ort a m e nt ali 

e , c o n s e g u e nt e m e nt e, il s u c c e s si v o C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e d el 1 9 di c e m br e 2 0 2 2 h a 

r e c e pit o l ’i nt er a n o r m ati v a di g r u p p o. 

L ’A s s e m bl e a o r di n a ri a t e n ut a si i n d at a 2 7 gi u g n o 2 0 2 2 h a p r o v v e d ut o all a n o mi n a d ei n u o vi 

o r g a ni s o ci ali l a c ui d u r at a a v r à s c a d e n z a c o n l ’a p p r o v a zi o n e d el bil a n ci o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 4 

e d h a c o nf e r m at o l ’i m p o rt o d ei c o m p e n si a n n ui l o r di d el Pr e si d e nt e i n 3 6. 0 0 0 e u r o, d ei 

c o n si gli e ri i n 1 8. 0 0 0 e u r o, oltr e i ri m b o r si s p e s e , e d el C oll e gi o si n d a c al e i n 3 1. 2 0 0 e u r o p e r il 

Pr e si d e nt e e 2 2. 0 0 0 e u r o p e r ci a s c u n si n d a c o eff etti v o, olt r e i ri m b o r si s p e s e.   

Il c o m p e n s o c o m pl e s si v o p e r c e pit o d all’A m mi ni st r at o r e d el e g at o p e r il 2 0 2 2  a m m o nt a a e u r o 

3 8 6. 6 1 5.  

N el c o r s o d el 2 0 2 2 , si s o n o t e n ut e 1 2 s e d ut e d el C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e ( 1 4 n el 2 0 2 1), 

m e nt r e 7 s o n o st at e l e s e d ut e d el C oll e gi o si n d a c al e ( 5 n el 2 0 2 1).  

Il C o n si gli o di a m mi ni st r a zi o n e n ell a s e d ut a d el 1 9 di c e m br e 2 0 2 2 h a a p p r o v at o il n u o v o pi a n o 

st r at e gi c o d ell a S o ci et à p e r il t ri e n ni o 2 0 2 3 -2 0 2 5 , c h e ti e n e c o nt o a n c h e d ell e li n e e di 

c o o r di n a m e nt o e s vil u p p o d ell a c a p o g r u p p o C D P. Il pi a n o è f o n d at o s ui s e g u e nti q u att r o 

pil a st ri: ri c a vi e c o n o mi c a m e nt e s o st e ni bili e di q u alit à; p r e si di o d ei ri s c hi, mi gli o r a m e nt o d ell a 

di git ali z z a zi o n e e d effi ci e n z a o p e r ati v a; p er s o n e e c ult u r a a zi e n d al e; i m p att o s ul t e rrit ori o e 
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e n vir o n m e nt al, s o ci al  e g o ver n a n ce  al fi n e di f a v o ri r e il s u p p o rt o d el m a de i n It al y  e di s vil u p p a r e 

i ni zi ati v e di i m p att o s o ci al e. I n t e r mi ni di s o st e g n o all e a zi e n d e, il pi a n o p r e v e d e l’e v ol u zi o n e 

d ell o st r u m e nt o d el pr e stit o p a rt e ci p ati v o, l o s vil u p p o d ell a p r e s e n z a i nt e r n a zi o n al e c o n 

s e r vi zi di a d vis or all ’e st e r o e l a c r e a zi o n e di u n m o d ell o di st ri b uti v o e si n e r gi c o t r a Si m e st, 

C a s s a D e p o siti e Pr e siti, si st e m a b a n c a ri o e c a n ali t e r zi.  

Il ri a s s ett o d el p e ri m etr o s o ci et a ri o h a c o m p o rt at o i n e vit a bili c o n s e g u e n z e n ell a d efi ni zi o n e 

d el m o d ell o m a cr o -o p e r ati v o d ell a S o ci et à , al fi n e di c o n s e nti r e il p a s s a g gi o a C D P e SI M E S T 

d ei s e r vi zi e r o g ati d a S A C E S p a e S A C E S R V S rl m e di a nt e l ’i nt e r n ali z z a zi o n e di a m biti di 

atti vit à p r e c e d e nt e m e nt e o g g ett o d ei c o nt r atti di ser vi ce c o n l e pr e d ett e s o ci et à q u ali l e f u n zi o ni 

r el ati v e all e ri s o r s e u m a n e e d ai si st e mi i nf o r m ati vi.  

L a s o ci et à s v ol g e u n r u ol o p a rti c ol ar m e nt e si g nifi c ati v o n ell’ a m bit o  d el l’ att u a zi o n e d ell e 

mi s u r e p r e vi st e d al Pi a n o n a zi o n al e di ri p r e s a e r e sili e n z a ( P N R R) , t r att a n d o si di s o g g ett o 

"i nt e r m e di a ri o" d ell a s u b-Mi s u r a M 1 C 2, I n v e sti m e nt o 5. 1. " Rifi n a n zi a m e nt o e ri d efi ni zi o n e d el 

F o n d o 3 9 4 g e stit o d a SI M E S T ” di c ui è tit ol a r e il Mi ni st e r o d e gli aff a ri e st e ri e d ell a 

c o o p e r a zi o n e i nt er n a zi o n al e.  

L e  o p e r a zi o ni c o m pl e s si v a m e nt e d eli b e r at e d al C o mit at o i nt er mi ni st e ri al e a g e v ol a zi o ni s ull a 

mi s u r a P N R R g e stit a d a Si m e st a m m o nt a n o a c o m pl e s si vi e u r o 1. 3 2 0. 6 1 5. 5 1 4 . 

Al ri g u a r d o, l ’ art. 4 0, c o m m a 1 bi s, d el d e cr et o l e g g e 2 3 s ett e m br e 2 0 2 2, n. 1 4 4 ( c. d. d e cr et o 

ai uti ter), c o n v e rtit o c o n m o difi c a zi o ni d all a l e g g e 1 7 n o v e m br e 2 0 2 2 , n. 1 7 5 e r e c a nt e mi s u r e 

u r g e nti i n m at e ri a di p oliti c a e n e r g eti c a n a zi o n al e, p r o d utti vit à d ell e i m p r e s e, p oliti c h e s o ci ali 

e p e r l a r e ali z z a zi o n e d el P N R R, h a a s s e g n at o ult e ri o ri ri s or s e p e r l a s o m m a c o m pl e s si v a di 

8 8 0 ml n al fi n e di g a r a nti r e c o p e rt u r a a ll e d o m a n d e di fi n a n zi a m e nt o a g e v ol at o e c o-

fi n a n zi a m e nt o a f o n d o p e r d ut o p r e s e nt at e d all e i m pr e s e a Si m e st e n o n a c c olt e p e r 

l' e s a uri m e nt o d ell e ri s o r s e a di s p o si zi o n e. 

Il n u m e r o d ei di p e n d e nti, n el c o r s o d el bi e n ni o 2 0 2 1 -2 0 2 2, r e gi st r a u n i n cr e m e nt o di 1 8 u nit à 

p a s s a n d o d a 1 9 4 d el 2 0 2 1 a 2 1 2 d el 2 0 2 2; t al e or g a ni c o c o m p r e n d e p e r s o n al e SI M E S T di st a c c at o 

p r e s s o alt r e s o ci et à ( n. 2 n el 2 0 2 2, n. 3 n el 2 0 2 1) e p e r s o n al e d el G r u p p o di st a c c at o p r e s s o 

SI M E S T ( n. 1 8 n el 2 0 2 2, n. 1 5 n el 2 0 2 1). Di c o n s e g u e n z a, l a r el ati v a s p e s a r e gi st r a u n a u m e nt o 

d el 9, 9 p e r c e nt o , p a s s a n d o d a 1 7 , 8 4 ml n d el  2 0 2 1 a 1 9 ,6 ml n d el 2 0 2 2.  

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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Si a s si st e, i n olt r e, a d u n n ot e v ol e i n cr e m e nt o d ell a s p e s a r el ati v a all e c oll a b o r a zi o ni e 

c o n s ul e n z e e st e r n e , c h e  a m m o nt a  a  e u r o 6. 7 9 1. 0 5 1, m e nt r e n el 2 0 2 1 a s s o m m a v a a e u r o 

4. 4 0 8. 0 5 8 .  

N ell ’a m bit o d ell e atti vit à di c oll a b o r a zi o n e e st e r n a si i n s e ri s c e, a d e c o r r er e d all ’e s e r ci zi o 2 0 2 1 , 

l a v o c e aff e r e nt e al s u p p o rt o e st e r n o p er l a g e sti o n e di pi c c hi di o p e r ati vit à r el ati vi a i 

fi n a n zi a m e nti a g e v ol ati e c h e r a g gi u n g e l ’i m p o rt o di e u r o 4. 7 7 1. 6 9 4 , i n a u m e nt o ri s p ett o al 

d at o di e ur o 3. 0 0 6. 9 1 1  d el p r e c e d e nt e e s e r ci zi o.  

T al e i n cr e m e nt o è d o v ut o p ri n ci p al m e nt e all e atti vit à di c o n s ul e n z a c o n n e s s e al s u p p o rt o d el 

F o n d o e x le ge 3 9 4  d el 1 9 8 1 e d ell a s u ri c hi a m at a s u b -mi s u r a P N R R, di tit ol a rit à d el M A E CI . 

S ul p u nt o , si ri b a di s c e l a n e c e s sit à di p r e st a r e l a m a s si m a dili g e n z a n el c o nf e ri m e nt o di 

c o n s ul e n z e c h e v a n n o a g r a v a r e s ul bil a n ci o s o ci et a ri o , c o n si d e r at o a n c h e l ’a u m e nt o d ell e 

s p e s e a m mi ni st r ati v e c h e p a s s a n o d a e u r o 3 1. 7 6 7. 2 2 9 d el 2 0 2 1 a e u r o 3 8. 8 4 8. 9 7 6 d el 2 0 2 2.  

Ri g u a r d o all a r e ali z z a zi o n e d e gli o bi etti vi i stit u zi o n ali, l e ri s o r s e m o bilit at e s u di s p o ni bilit à 

d ell ’E nt e e g e stit e attr a v er s o i f o n di a g e v ol ati vi a m m o nt a n o a 1, 7 3 8 ml d, i n c o n si st e nt e 

di mi n u zi o n e ri s p ett o ai 9, 3 3 8 ml d d el 2 0 2 1 ( - 8 1 p e r c e nt o). All a d at a d el 3 1 di c e m br e 2 0 2 2, 

SI M E S T s u p p o rt a v a 1 4. 9 5 8 i m p r e s e ( 1 0. 1 7 0 n el 2 0 2 1) p e r p r o gr a m mi di i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e 

e d e x p or t i n 1 2 4 N a zi o ni. 

N ot e v ol e ril e v a n z a a s s u m o n o, n ell ’a m bit o d ell e p ri n ci p ali atti vit à s v olt e d all a S o ci et à, l e 

di s p o si zi o ni n o r m ati v e d ett at e p er il F o n d o r ot ati v o 3 9 4 / 1 9 8 1 d e sti n at o all a c o n c e s si o n e di 

fi n a n zi a m e nti a t a s s o a g e v ol at o all e i m p r e s e e s p o rt atri ci. L a l e g g e di bil a n ci o 2 0 2 2 ( a rt. 1, 

c o m m a 4 9, l ett. a), d ell a l. 3 0 di c e m br e 2 0 2 1 , n. 2 3 4) h a i n cr e m e nt at o l a d ot a zi o n e d el p r e d ett o 

F o n d o  di 1, 5 mili a r di p e r ci a s c u n e s e r ci zi o d al 2 0 2 2 al 2 0 2 6.   

Al ri g u a r d o, d e v o n o e vi d e n zi a r si a n c h e gli i nt e r v e nti l e gi sl ati vi ( a rt. 5 t e r, d.l. n. 1 4  d el 2 0 2 2, 

c o n v e rtit o d all a l. n. 2 8  d el 2 0 2 2 , e a rt. 2 9 , d.l. n. 5 0  d el 2 0 2 2, c o n v e rtit o d all a l. n. 9 1  d el  2 0 2 2), 

i nt e r v e n uti n el c o r s o d ell’e s e r ci zi o 2 0 2 2, a s o st e g n o d ell e i m p r e s e e s p o rt atri ci it ali a n e c ol pit e 

d all e c o n s e g u e n z e d el c o nflitt o r u s s o -u cr ai n o, i n s e g uit o all ’a d o zi o n e, d a p a rt e d ell a 

C o m mi s si o n e U E, d el n u o v o r e gi m e di ai uti t r a n sit o ri o d e n o mi n at o “ Te m p or ar y Crisis 

F r a me w or k ” . 

I n olt r e, n el c o r s o d el 2 0 2 2, è st at a att ri b uit a al F o n d o r ot ati v o di Ve nt u re c a pit al u n a n u o v a 

o p e r ati vit à fi n ali z z at a al s o st e g n o d ei p r o c e s si di i nt e r n a zi o n ali z z a zi o n e d ell e st art u p , i vi 

i n cl u s e q u ell e i n n o v ati v e e l e P MI i n n o v ati v e, m e di a nt e l’i n cr e m e nt o, ai s e n si d ell’a rt. 3 9 d el 
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d e cr et o -l e g g e 1 ° m a r z o 2 0 2 2, n. 1 7 , c o n v e rtit o d all a l e g g e 2 7 a p ril e 2 0 2 2 , n. 3 4, d ell a d ot a zi o n e 

d el f o n d o di 2 0 0 mili o ni di e ur o.  

C o n rif e ri m e nt o ai ri s ult ati c o nt a bili d ell a g e sti o n e , la p ri n ci p al e v o c e d ell ’atti v o è c o stit uit a 

d all e “ atti vit à fi n a n zi a ri e ” , c h e a m m o nt a n o a 5 1 7, 3 6 ml n e c o stit ui s c o n o il 9 5 p e r c e nt o ci r c a 

d ell ’i nt e r o a m m o nt a r e, i n li n e a c o n il p r e c e d e nt e e s e r ci zi o o v e a s s o m m a v a n o a 5 2 1, 7 ml n, p a ri 

al 9 5, 5 p e r c e nt o.  

P e r q u a nt o ri g u a r d a l e v o ci d el p a s si v o p at ri m o ni al e, al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 2 , i “ d e biti p e r 

fi n a n zi a m e nti v al ut ati al c o st o a m m o rti z z at o”  a m m o nt a n o a ci r c a 2 1 5 ml n ( 2 2 1, 2 mili o ni n el 

2 0 2 1), c o n u n a di mi n u zi o n e d el 2, 8 p e r c e nt o . 

Il p at ri m o ni o n ett o, al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2, a m m o nt a a 3 0 9, 6 mili o ni, i n li e v e i n cr e m e nt o ri s p ett o 

al p r e c e d e nt e e s e r ci zi o 2 0 2 1 o v e si att e st a v a i n 3 0 9 mili o ni.  

L e p a rt e ci p a zi o ni al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 r a g gi u n g o n o u n v al or e c o m pl e s si v o di 6 5 8, 1 mili o ni, i n 

di mi n u zi o n e ri s p ett o ai 6 7 2 mili o ni i n e s s e r e all a st e s s a d at a d ell ’a n n o p r e c e d e nt e.  

L a g e sti o n e e c o n o mi c a d ell ’e s e r ci zi o 2 0 2 2 e vi d e n zi a u n util e di ci r c a 5 0 5, 3 mil a e u r o, i n n ett o 

d e cr e m e nt o ri s p ett o al ri s ult at o d ell ’e s e r ci zi o p r e c e d e nt e p a ri a 3, 9 mili o ni ( - 8 7 p e r c e nt o).  

A n c h e il ri s ult at o di g e sti o n e d e cr e s c e n el bi e n ni o 2 0 2 1 -2 0 2 2, p a s s a n d o d a e u r o 1 1. 4 2 9. 6 2 5 d el 

2 0 2 1 a e u r o 8. 9 1 2. 9 6 8 n el 2 0 2 2.  

Il m a r gi n e di i nt e r m e di a zi o n e, c h e r a p p r e s e nt a il ri s ult at o d ell ’atti vit à pr e v al e nt e d ell a 

SI M E S T, r e gi st r a u n i n cr e m e nt o d el 1 7, 8 p e r c e nt o , d a e u r o 4 3. 3 8 8. 2 7 2 d el 2 0 2 1 a e u r o 

5 1. 1 2 9. 2 3 3 , s o p r att utt o p e r eff ett o d ell e c o m mi s si o ni atti v e , p a ri a 3 5, 2 ml n , i n a u m e nt o d el 2 3, 6 

p e r c e nt o ri s p ett o al p r e c e d e nt e e s e r ci zi o ( 2 8, 5 ml n n el 2 0 2 1) e c h e i n cl u d o n o i c o m p e n si 

p e r c e piti p e r l a g e sti o n e d el F o n d o di Ve nt ure c a pit al , d el F o n d o 3 9 4 / 8 1 e P N R R, d el F o n d o 

C r e s cit a S o st e ni bil e e d el F o n d o 2 9 5 / 7 3, n o n c h é  l a g e sti o n e a st r al ci o d el F o n d o st art u p. 

Di mi n ui s c o n o l e g g e r m e nt e gli “ i nt er e s si p a s si vi e o n eri a s si mil ati ”  (-1, 1 p e r c e nt o) c h e d a 2, 0 8 9 

ml n n el 2 0 2 1 s o n o p a s s ati a 2, 0 6 6 ml n n el 2 0 2 2 e c h e si rif e ri s c o n o a gli i nt e r e s si p a s si vi m at u r ati 

s ull o s c o p e rt o di c o nt o c o r r e nt e atti v at o c o n il si st e m a b a n c a ri o e s ull e li n e e di cr e dit o utili z z at e 

p e r s o st e n e r e i fl u s si fi n a n zi a ri d e gli i n v e sti m e nti i n p a rt e ci p a zi o ni.  

Il ri s ult at o d el r e n di c o nt o fi n a n zi a ri o e s p o n e u n d e bit o fi n a n zi a ri o fi n al e di 2 1 4. 9 6 6. 7 8 5 e u r o, 

p e r alt r o i n mi gli o r a m e nt o ri s p ett o al 2 0 2 1 ( -2 2 1. 1 4 2. 2 0 2  e u r o ). Il d at o tr o v a c or ri s p o n d e n z a 

n ell o st at o p atri m o ni al e ( d e biti p e r fi n a n zi a m e nti v al ut ati al c o st o a m m o rti z z at o d et r att e l e 

di s p o ni bilit à li q ui d e e m e z zi e q ui v al e nti).  

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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C o rt e d ei c o nti - R el a zi o n e SI M E S T –  e s e r ci zi o 2 0 2 2  

L a li q ui dit à t ot al e n ett a g e n e r at a n ell ’e s e r ci zi o 2 0 2 2 , p ari a 6. 1 7 5. 4 1 7 e u r o , si di m e z z a q u a si ( -

4 8, 8 9 p e r c e nt o) ri s p ett o al d at o d el p r e c e d e nt e e s e r ci zi o , p a ri a 1 2. 0 8 2. 2 8 3  e u r o . 

L a SI M E S T d eti e n e, all a fi n e d ell ’e s e r ci zi o 2 0 2 2, q u ot e di p a rt e ci p a zi o n e p e r u n v al or e p a ri a 

6 5 8 ml n c h e e c c e d o n o il p at ri m o ni o n ett o , p a ri a 3 0 9 ml n. D e v e d u n q u e ri b a di r si l a 

c o n si d e r a zi o n e gi à e s p r e s s a i n s e d e di p r e c e d e nt e r ef ert o , c o n l a r a c c o m a n d a zi o n e di p r e st a r e 

u n a p a rti c ol a r e c u r a n ell a d et e r mi n a zi o n e d e gli a c c a nt o n a m e nti n e c e s s a ri a f r o nt e g gi ar e i 

ri s c hi c o n n e s si a d u n a siff att a st r utt u r a fi n a n zi a ri a.  
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P A GI N A BI A N C A



BI L A N CI O
E R E L A ZI O NI
D’ E S E R CI ZI O  
2 0 2 2
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BI L A N CI O
E R E L A ZI O NI
D’ E S E R CI ZI O  
2 0 2 2
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A S K O L L

C O N N OI  
N E L 2 0 2 2 …

GLI S C O O T E R  
EL E T T RI CI DI A S K OLL 
S ULL E S T R A D E 
F R A N C E SI  
E S P A G N OL E  

L’ azi e n d a v e n et a,  
l e a d er n ell a pr o d uzi o n e 
di s c o ot er el ettri ci,  
è st at a s u p p ort at a,  
i n d u e o p er azi o ni  
i n Fr a n ci a e S p a g n a, 
gr azi e al “ C o ntri b ut o 
E x p ort ” – str u m e nt o 
g e stit o i n c o n v e nzi o n e 
c o n il Mi ni st er o  
d e gli Aff ari E st eri  
e d ell a C o o p er azi o n e 
I nt er n azi o n al e – 
c o ntri b ut o i n c o nt o 
i nt er e s si, a f o n d o 
p er d ut o e t ot al m e nt e 
gr at uit o, d e sti n at o 
all a p arzi al e o t ot al e 
ri d uzi o n e d el c o st o 
d ell o s m o bilizz o di tit oli 
di p a g a m e nt o e m e s si 
d all’ a c q uir e nt e e st er o  
a fr o nt e d ei c o ntr atti  
di v e n dit a
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4 BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2

Si ri n gr azi a n o l e azi e n d e di s e g uit o el e n c at e 
p er a v er e g e ntil m e nt e c o n c e s s o l’ utilizz o d el m at eri al e f ot o gr afi c o:

• A S K O L L
• C E R A MI C A M E DI T E R R A N E A
• D E C E M
• P A S TI FI CI O LI G U O RI
• S L A M P
• S O L
• W A T E R S Y S T E M 

SI M E S T S p a - S o ci et à it ali a n a p er l e i m pr e s e all’ e st er o

C or s o Vitt ori o E m a n u el e II, 3 2 3 | 0 0 1 8 6 R o m a
T + 3 9 0 6 6 8 6 3 5 1 | F + 3 9 0 6 6 8 6 3 5 2 2 0
I n dirizz o P E C: si m e st @l e g al m ail.it

C a pit al e s o ci al e e ur o 1 6 4. 6 4 6. 2 3 1, 8 8 i. v.
I s crizi o n e al R e gi str o I m pr e s e R o m a
C. F. e P.I V A 0 4 1 0 2 8 9 1 0 0 1
I s crizi o n e pr e s s o C CI A A di R o m a al n. R E A 7 3 0 4 4 5

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2

I N DI C E
R u ol o e mi s si o n e di SI M E S T  6
C ari c h e s o ci ali e or g a ni s mi di c o ntr oll o  8

R E L A ZI O N E S U L L A G E S TI O N E  1 1
1. D ati di si nt e si ri cl a s sifi c ati  1 2
2. Str utt ur a or g a nizz ati v a  1 3
3. Pi a n o Str at e gi c o 2 0 2 3- 2 0 2 5  1 4
4. C o nt e st o di m er c at o  1 5
5. A n d a m e nt o d ell a g e sti o n e  1 8

5. 1 Ri s or s e i m p e g n at e  1 8
5. 2 I nt er n azi o n alizz azi o n e  1 9

5. 2. 1  Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati  p er l’i nt er n azi o n alizz azi o n e ( F o n d o 3 9 4/ 8 1,  
F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a e F o n d o p er l a Cr e s cit a S o st e ni bil e)  1 9

5. 2. 2 Pi a n o N azi o n al e di Ri pr e s a e R e sili e nz a  2 2
5. 2. 3 P art e ci p azi o ni al c a pit al e di i m pr e s e  2 5

5. 3 S u p p ort o all’ e x p ort ( F o n d o 2 9 5/ 7 3) 3 0
5. 4 Atti vit à di pr o m ozi o n e e s vil u p p o  3 1

6. G e sti o n e d ei ri s c hi  3 3
7. Si st e m a d ei c o ntr olli i nt er ni  3 7
8. G o v er n a n c e  e atti vit à di s u p p ort o  3 9

8. 1 C o m u ni c azi o n e  3 9
8. 2 Or g a nizz azi o n e e ri s or s e u m a n e  3 9
8. 3 C o nt e nzi o s o  4 3
8. 4 G o v er n o s o ci et ari o  4 4

9. S o st e ni bilit à  4 7
9. 1 C or p or at e S o ci al R e s p o n si bilit y  4 7

1 0. Ri s ult ati p atri m o ni ali e d e c o n o mi ci  4 9
1 0. 1 St at o p atri m o ni al e ri cl a s sifi c at o  4 9
1 0. 2 C o nt o e c o n o mi c o ri cl a s sifi c at o  5 1

1 1.  I nf or m ati v a s ull o s c e n ari o m a cr o e c o n o mi c o  5 3
1 2.  I nf or m ati v a s ul c o nflitt o R u s si a- U cr ai n a  5 6
1 3. I nf or m ati v a cli m at e-r el at e d m att er  5 8
1 4.  F atti di rili e v o a v v e n uti d o p o l a c hi u s ur a d ell’ e s er cizi o  5 9
1 5. E v ol uzi o n e pr e v e di bil e d ell a g e sti o n e  5 9
1 6.  Ult eri ori i nf or m azi o ni e x  art. 2 4 2 8 d el C o di c e Ci vil e 5 9

BI L A N CI O D’ E S E R CI ZI O A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2  6 1
F or m a e c o nt e n ut o d el Bil a n ci o d’ E s er cizi o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2  6 3
Pr o s p etti di Bil a n ci o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2  6 4

St at o p atri m o ni al e  6 4
C o nt o e c o n o mi c o  6 5
Pr o s p ett o d ell e v ari azi o ni d el P atri m o ni o n ett o: e s er cizi o c orr e nt e  6 6
Pr o s p ett o d ell e v ari azi o ni d el P atri m o ni o n ett o: e s er cizi o pr e c e d e nt e  6 7
Pr o s p ett o d ell a r e d diti vit à c o m pl e s si v a  6 8
R e n di c o nt o fi n a nzi ari o ( m et o d o i n dir ett o)  6 9

N ot a i nt e gr ati v a  7 0

A L L E G A T O: P A R T E CI P A ZI O NI I N E S S E R E A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2  1 0 5

R E L A ZI O N E D E L C O L L E GI O SI N D A C A L E  1 1 5

R E L A ZI O N E D E L L A S O CI E T À DI R E VI SI O N E  1 2 3

A P P R O V A ZI O N E D E L BI L A N CI O A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2  1 2 9

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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6 BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2

R U O L O E MI S SI O N E DI SI M E S T 

SI M E S T S p a è l a S o ci et à d el Gr u p p o C D P c h e s o sti e n e l’i nt er n azi o n alizz azi o n e d ell e i m pr e s e it ali a n e. È c o ntr oll at a d all a 

C a s s a D e p o siti e Pr e stiti, c o n u n a pr e s e nz a azi o n ari a pri v at a di mi n or a nz a ( b a n c h e e si st e m a i m pr e n dit ori al e). 

N at a n el 1 9 9 1 c o n l o s c o p o di pr o m u o v er e i n v e sti m e nti di i m pr e s e it ali a n e all’ e st er o e di s o st e n erli s ott o il pr ofil o t e c ni c o e 

fi n a nzi ari o, d al 1 9 9 9 SI M E S T g e sti s c e a n c h e gli str u m e nti fi n a nzi ari p u b bli ci a s o st e g n o d ell e atti vit à di cr e s cit a all’ e st er o 

d ell e i m pr e s e it ali a n e, d e di c ati s o pr att utt o all e P MI. D al 2 0 2 0 t al e g e sti o n e a v vi e n e s ott o l’i n dirizz o d el Mi ni st er o d e gli 

Aff ari E st eri e d ell a C o o p er azi o n e I nt er n azi o n al e ( M A E CI).

Attr a v er s o i s u oi str u m e nti SI M E S T affi a n c a l’i m pr e s a p er t utt o il ci cl o di s vil u p p o i nt er n azi o n al e, d all a pri m a v al ut azi o n e 

di a p ert ur a a u n n u o v o m er c at o fi n o all’ e s p a n si o n e attr a v er s o i n v e sti m e nti dir etti e st eri. 

Li n e e di atti vit à 

1. FI N A N ZI A M E N TI A G E V O L A TI P E R L’I N T E R N A ZI O N A LI Z Z A ZI O N E 

O p er ati vit à or di n ari a . SI M E S T, tr a mit e l a g e sti o n e i n c o n v e nzi o n e c o n il M A E CI d el F o n d o 3 9 4 e d ei f o n di c oll e g ati, fi n a nzi a 

attr a v er s o s p e cifi ci str u m e nti t utti i pri n ci p ali st e p di a v vi o d el pr o c e s s o di i nt er n azi o n alizz azi o n e: d all o st u di o di f atti bilit à 

all a p art e ci p azi o n e all e fi er e, d all’ e- c o m m er c e  all’i n s eri m e nt o s u n u o vi m er c ati.

O p er ati vit à P N R R . SI M E S T è st at a a s s e g n at ari a, attr a v er s o il Pi a n o N azi o n al e di Ri pr e s a e R e sili e nz a ( P N R R), d ell e ri s or s e 

e ur o p e e di N e xt G e n er ati o n E U, m e di a nt e l e q u ali h a ri m o d ul at o l a pr o pri a off ert a c o n l’i ntr o d uzi o n e di tr e str u m e nti ri v olti 

all e P MI c o n pr oi ezi o n e i nt er n azi o n al e c h e i n v e st o n o i n:

• tr a n sizi o n e di git al e e d e c ol o gi c a;

•  s vil u p p o d el c o m m er ci o el ettr o ni c o i n P a e si e st eri (tr a mit e cr e azi o n e/ p ot e nzi a m e nt o/ affili azi o n e di u n a pi att af or m a di 

e- c o m m er c e );

• p art e ci p azi o n e a fi er e e d e v e nti di c ar att er e i nt er n azi o n al e, a n c h e i n It ali a.

O p er ati vit à p er l’ U cr ai n a . Al fi n e di s u p p ort ar e l e azi e n d e it ali a n e p e n alizz at e d al c o nflitt o r u s s o- u cr ai n o, p er c h é o p er ati v e 

s ul fr o nt e d ell e e s p ort azi o ni o d e gli a p pr o v vi gi o n a m e nti i n U cr ai n a, R u s si a e Bi el or u s si a, SI M E S T h a str utt ur at o, s e m pr e 

a v al er e s ul F o n d o 3 9 4, u n d u pli c e i nt er v e nt o tr a mit e fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati a t a s s o z er o e u n a q u ot a a f o n d o p er d ut o.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     6 6    –



7BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2

2. P A R T E CI P A ZI O N E A L C A PI T A L E DI I M P R E S E 

SI M E S T p u ò a c q ui sir e u n a p art e ci p azi o n e fi n o al 4 9 % n el c a pit al e s o ci al e d ell e c o ntr oll at e di i m pr e s e it ali a n e all’ e st er o, 

si a attr a v er s o ri s or s e pr o pri e si a i n bl e n di n g  c o n il F o n d o di V e nt ur e C a pit al , a g e v ol azi o n e p u b bli c a d e sti n at a al s o st e g n o 

di i n v e sti m e nti dir etti e st eri pr o m o s si d all e azi e n d e it ali a n e. L a p art e ci p azi o n e dir ett a c o n s e nt e di ri c hi e d er e l’ ult eri or e 

i nt er v e nt o di SI M E S T attr a v er s o il fi n a nzi a m e nt o s o ci.

P er gli i n v e sti m e nti i n P a e si e xtr a U E, oltr e a b e n efi ci ar e d ell a p art e ci p azi o n e di SI M E S T e d el F o n d o di V e nt ur e C a pit al  

– g e stit o i n c o n v e nzi o n e c o n il M A E CI – l e i m pr e s e it ali a n e p o s s o n o a c c e d er e a n c h e a u n c o ntri b ut o i n c o nt o i nt er e s si, 

c h e p er m ett e l or o di a b b att er e il c o st o d el d e bit o r el ati v a m e nt e al fi n a nzi a m e nt o d ell a pr o pri a q u ot a azi o n ari a. L a L e g g e 

di Bil a n ci o 2 0 2 2 h a i n oltr e a m pli at o il c a m p o di o p er ati vit à d el F o n d o di V e nt ur e C a pit al , pr e v e d e n d o u n a c oll a b or azi o n e 

si n er gi c a d el F o n d o c o n C D P V e nt ur e C a pit al, al fi n e di sti m ol ar e il p ot e nzi a m e nt o d ell’ e c o si st e m a d el V e nt ur e C a pit al  i n 

It ali a e c ol m ar e il g a p  di s vil u p p o t utt or a e si st e nt e ri s p ett o a gli altri P a e si e ur o p ei. Si tr att a di oltr e 2 0 0 mili o ni di e ur o m e s si 

a di s p o sizi o n e d ell e st art u p  e d ell e P MI i n n o v ati v e it ali a n e c o n l’ o bi etti v o di f a v orir n e l a cr e s cit a, a n c h e e s o pr att utt o 

i nt er n azi o n al e.

I nfi n e, SI M E S T, c o n il s ol o ri c or s o a ri s or s e pr o pri e, p u ò a c q ui sir e p art e ci p azi o ni di mi n or a nz a i n i m pr e s e it ali a n e i n r el a-

zi o n e a pr o g etti di e s p a n si o n e e di p ot e nzi a m e nt o i nt er n azi o n al e.

3. S O S T E G NI A L L’ E X P O R T  

SI M E S T, tr a mit e il F o n d o 2 9 5 g e stit o i n c o n v e nzi o n e c o n il M A E CI, er o g a u n c o ntri b ut o c h e c o n s e nt e a gli e s p ort at ori it ali a -

ni di offrir e ai pr o pri c o m mitt e nti e st eri c o n dizi o ni di p a g a m e nt o dil azi o n at o a m e di o/l u n g o t er mi n e ( ≥  2 4 m e si) a u n t a s s o 

d’i nt er e s s e fi s s o a g e v ol at o. Il c o ntri b ut o p u ò e s s er e er o g at o n ell a f or m a di: 

• c o ntri b ut o e x p ort  s u cr e dit o a c q uir e nt e: st a bilizz azi o n e d el t a s s o d’i nt er e s s e d el fi n a nzi a m e nt o al t a s s o fi s s o; 

•  c o ntri b ut o e x p ort  s u cr e dit o f or nit or e: c o ntri b ut o i n c o nt o i nt er e s si a s u p p ort o d ell o s c o nt o pr o s ol ut o  o pr o s ol v e n d o  di 

tit oli di cr e dit o e m e s si d all’ a c q uir e nt e e st er o.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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8 BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2

C A RI C H E S O CI A LI E O R G A NI S MI DI C O N T R O L L O

1 I n c ari c a d al 2 7 gi u g n o 2 0 2 2, i n s o stit uzi o n e di: P a s q u al e S alz a n o ( Pr e si d e nt e), R o b ert o Ri o ( Vi c e pr e si d e nt e), M a ur o Alf o n s o ( A m mi ni str at or e D el e g at o e Dir ett or e 
G e n er al e), Il ari a B ertizz ol o ( C o n si gli er e), Cl a u di o D’ El ett o ( C o n si gli er e), A n n a M ar e s c hi D a ni eli ( C o n si gli er e).

2  Gi à Pr e si d e nt e SI M E S T n o mi n at o d all’ A s s e m bl e a d e gli Azi o ni sti d el 2 3 di c e m br e 2 0 1 9.
3  N o mi n at a A m mi ni str at or e D el e g at o c o n d eli b er a d el C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e d el 2 8 gi u g n o 2 0 2 2. N o mi n at a Dir ett or e G e n er al e c o n d e c orr e nz a 1 ° l u gli o 2 0 2 2 c o n 

d eli b er a d el C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e d el 2 8 gi u g n o 2 0 2 2.
4  Gi à Vi c e pr e si d e nt e SI M E S T n o mi n at o d all’ A s s e m bl e a d e gli Azi o ni sti d el 2 3 di c e m br e 2 0 1 9.
5  I n c ari c a d al 2 7 gi u g n o 2 0 2 2, i n s o stit uzi o n e di: I a c o p o C o nti ( Pr e si d e nt e), Al e s s a n dr o R e d o n di ( Si n d a c o eff etti v o), Gr azi a D’ A uri a ( Si n d a c o eff etti v o), L u ci a C e c er e 

( Si n d a c o s u p pl e nt e), Cri sti a n o Z a n ell a ( Si n d a c o s u p pl e nt e).
6  N o mi n at a D el e g at o tit ol ar e al c o ntr oll o s ull a g e sti o n e fi n a nzi ari a di SI M E S T a d e c orr er e d al 1 ° g e n n ai o 2 0 2 1.
7  I n c ari c a d al 1 ° n o v e m br e 2 0 2 2 e fi n o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 5, i n s o stit uzi o n e di A nt o ni o B ert a ni ( Pr e si d e nt e), M ar a D e P a ol a (C o m p o n e nt e i nt er n o), U g o L e ci s ( C o m p o n e nt e 

e st er n o).
8  I n c ari c o attri b uit o c o n d eli b er a d ell’ A s s e m bl e a or di n ari a d e gli Azi o ni sti d el 2 3 di c e m br e 2 0 1 9 p er gli e s er cizi 2 0 2 0, 2 0 2 1 e 2 0 2 2.

Pr e si d e nt e d el C oll e gi o Si n d a c al e  

 U g o V e n a nzi o G a s p ari

Si n d a ci eff etti vi 

Fr a n c a Br u s c o 

 P a ol o  C oti ni  

Si n d a ci s u p pl e nti

B ar b ar a Al oi si   

M a s si m o S c ar af u g gi

C oll e gi o Si n d a c al e
N O MI N A T O D A L L’ A S S E M B L E A  
D E G LI A ZI O NI S TI D E L 2 7 GI U G N O 2 0 2 2  
E I N C A RI C A FI N O A L L’ A P P R O V A ZI O N E  
D E L BI L A N CI O 2 0 2 4 5

Pr e si d e nt e  

P a s q u al e S alz a n o 2

A m mi ni str at or e D el e g at o  
e Dir ett or e G e n er al e 3

R e gi n a C orr a di ni D’ Ari e nz o

C o n si gli eri  

G ui d o Gri m al di 

F e d eri c a Di a m a nti  

R o b ert o Ri o 4

R o b ert o R ati  

B ar b ar a B eltr a m e Gi a c o m ell o     

C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e
N O MI N A T O D A L L’ A S S E M B L E A  
D E G LI A ZI O NI S TI D E L 2 7 GI U G N O 2 0 2 2  
E I N C A RI C A FI N O A L L’ A P P R O V A ZI O N E  
D E L BI L A N CI O 2 0 2 4 1  

C o n si gli er e d el e g at o d ell a 
C ort e d ei C o nti ( L. 2 5 9/ 1 9 5 8)

St ef a ni a P etr u c ci 6

C o n si gli er e d el e g at o  
d ell a C ort e d ei C o nti ( L. 2 5 9/ 1 9 5 8)

Or g a ni s m o di Vi gil a nz a 7

S o ci et à di R e vi si o n e 8

Pr e si d e nt e

( c o m p o n e nt e eff etti v o e st er n o) 
R aff a el e S q uiti eri 

C o m p o n e nt e eff etti v o i nt er n o   

M a n u el a S a b b ati ni 

C o m p o n e nt e eff etti v o e st er n o

M ari o C a s ell at o 

D el oitt e & T o u c h e S p a

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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9BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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C E R A MI C A 
M E DI T E R R A N E A

C O N N OI  
N E L 2 0 2 2 …

D ALL A S A R D E G N A  
AL R E S T O  
D EL M O N D O  

C er a mi c a M e dit err a n e a, 
azi e n d a s ar d a l e a d er n ell a 
pr o d uzi o n e di pi a str ell e  
i n gr è s p or c ell a n at o,  
gr azi e a u n fi n a nzi a m e nt o 
p er l’i nt er n azi o n alizz azi o n e  
p ari a 1 mili o n e di e ur o,  
h a r e alizz at o l a n u o v a 
pi att af or m a di e- c o m m er c e   
e i n v e stit o i n i n n o v azi o n e  
e c ol o gi c a e di git al e

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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R E L A ZI O N E 
S U L L A G E S TI O N E

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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1 2 BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2  R E L A ZI O N E S U L L A G E S TI O N E

1. D A TI DI SI N T E SI RI C L A S SI FI C A TI

* L a v o c e i n cl u d e: p art e ci p azi o ni dir ett e, p art e ci p azi o ni F o n d o di V e nt ur e C a pit al  e C o ntri b uti s u E q uit y L o a n .
* * L a v o c e i n cl u d e: p art e ci p azi o ni dir ett e e p art e ci p azi o ni F o n d o di V e nt ur e C a pit al .

( mili o ni di e ur o) 2 0 2 2 2 0 2 1

D A TI P A T RI M O NI A LI RI C L A S SI FI C A TI

T ot al e atti vit à 5 4 5 5 4 6

Cr e diti p er i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni 5 0 9 5 1 3

D e biti p er fi n a nzi a m e nti 2 1 5 2 2 1

P atri m o ni o n ett o 3 1 0 3 0 9

D A TI E C O N O MI CI RI C L A S SI FI C A TI

M ar gi n e di i nt er m e di azi o n e 5 1 4 3

Ri s ult at o di g e sti o n e 7 1 0

Util e ( P er dit a) d’ e s er cizi o 1 4

RI S O R S E M O BI LI T A T E E G E S TI T E

( mili o ni di e ur o)

V ol u mi d ell’ a n n o 2 0 2 2 2 0 2 1

Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati 5 1 2 3. 4 0 6

Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati P N R R 5 7 0 7 5 1

E q uit y L o a n * 1 3 3 1 4 3

T ot al e i nt er n azi o n alizz azi o n e 1. 2 1 5 4. 3 0 0

S u p p ort o all ' e x p ort 5 2 4 5. 0 3 8

T ot al e  e x p ort 5 2 4  5. 0 3 8 

T ot al e n u o vi v ol u mi 1. 7 3 8 9. 3 3 8

C o n si st e nz e a fi n e p eri o d o 2 0 2 2 2 0 2 1

Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati 2. 9 0 9 2. 7 0 5

Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati P N R R 3 7 5 -

E q uit y L o a n * * 7 4 1 7 6 6

T ot al e c o n si st e nz e a fi n e p eri o d o 4. 0 2 6 3. 4 7 1

P RI N CI P A LI I N DI C A T O RI

( u nit à; p er c e nt u ali) 2 0 2 2 2 0 2 1

I N DI CI DI R E D DI TI VI T À

R a p p ort o c o st/i n c o m e  ( %)  8 5 8 1

R O E ( %) 0, 2 1

S T R U T T U R A O P E R A TI V A

N u m er o m e di o di p e n d e nti (i n cl. di st a c c hi) 2 0 1 1 8 3

2 0 2 2 2 0 2 1

Cli e nti 1 4. 9 5 8 1 0. 1 7 0

P a e si di d e sti n azi o n e 1 2 4 1 2 3

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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2. S T R U T T U R A O R G A NI Z Z A TI V A

N ot a:  l’ Or g a ni gr a m m a ri p ort a l e m o difi c h e a s e g uit o d ell a r e vi si o n e d ell’ a s s ett o or g a nizz ati v o di SI M E S T i n ott e m p er a nz a a q u a nt o d eli b er at o d al C o n si gli o di A m mi ni str a -
zi o n e n ell a s e d ut a d el 2 1 f e b br ai o 2 0 2 3, c o n d e c orr e nz a 1 ° a pril e 2 0 2 3.

Str at e gi a  
e I n n o v azi o n e 
S o st e ni bil e

Ri s c hi

Aff ari L e g ali 
e S o ci et ari

E x p ort e Fi n a nz a 
A g e v ol at a

C o m u ni c azi o n e
e R el azi o ni E st er n e

I nt er n al A u dit

A m mi ni str azi o n e, 
Fi n a nz a e C o ntr oll o

P er s o n e e 
Or g a nizz azi o n e

I n n o v azi o n e Di git al e  
e O p er ati o n s

I n v e sti m e nti 
P art e ci p ati vi

A m mi ni str at or e D el e g at o 
e Dir ett or e G e n er al e

Pr e si d e nt e

P R E/ A D/ D G

Dir ezi o n e

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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3. PI A N O S T R A T E GI C O 2 0 2 3- 2 0 2 5 

A di c e m br e 2 0 2 2 il C o n si gli o di A m mi ni str a zi o n e di SI M E S T h a a p pr o v at o il Pi a n o Str at e gi c o d ell a S o ci et à p er il tri e n ni o 

2 0 2 3- 2 0 2 5. 

N ell’ ar c o d el pr o s si m o tri e n ni o, SI M E S T pr e v e d e di i m p e g n ar e 1 8, 5 mili ar di di e ur o f a c e n d o l e v a s u i n n o v azi o n e, effi ci e nz a 

e u n a m a g gi or e c o o p er azi o n e si st e mi c a tr a t utti gli att ori i stit uzi o n ali. 

Il Pi a n o Str at e gi c o, c oll o c a n d o si n el q u a dr o pi ù a m pi o d ell e li n e e str at e gi c h e pr efi s s at e d a C D P, h a l’ a m bizi o n e di r af-

f orz ar e il r u ol o di SI M E S T a s u p p ort o d ell’i nt er n azi o n alizz azi o n e d ell e azi e n d e it ali a n e virt u o s e attr a v er s o u n p er c or s o di 

cr e s cit a q u alit ati v a e d e c o n o mi c a m e nt e s o st e ni bil e, a bilit at o d all a v al orizz azi o n e d el c a pit al e u m a n o, d all’i n n o v azi o n e 

di git al e e c o n u n f o c u s s ull a g e n er azi o n e d ell’i m p att o s ul t errit ori o. Il Pi a n o Str at e gi c o d efi ni s c e l e li n e e g ui d a di i nt er v e nt o 

a p artir e d a q u attr o pil a stri di e v ol uzi o n e e tr a sf or m azi o n e c h e i nt er e s s er a n n o i n m o d o tr a s v er s al e l’ atti vit à di SI M E S T:

1. ri c a vi e c o n o mi c a m e nt e s o st e ni bili e di q u alit à;

2. pr e si di o ri s c hi, di git alizz azi o n e e d effi ci e nz a o p er ati v a;

3. p er s o n e e c ult ur a azi e n d al e;

4. i m p att o s ul t errit ori o e d E S G ( E n vir o n m e nt al, S o ci al, G o v er n a n c e ).

L o s vil u p p o d ei ri c a vi, s e m pr e i n t er mi ni di s o st e g n o all e azi e n d e, s ar à r e alizz at o attr a v er s o q u attr o li n e e g ui d a di i nt er v e n -

t o: (i) l’ e v ol uzi o n e d el pr o d ott o pr e stit o p art e ci p ati v o c o n l’ o bi etti v o di i n cr e m e nt ar e l a q u alit à e l a r e d diti vit à d el p ort af o-

gli o; (ii) l o s vil u p p o di s er vizi di c o n s ul e nz a p er l’i nt er n azi o n alizz azi o n e a bilit ati d al r aff orz a m e nt o d el pr e si di o all’ e st er o; (iii) 

l a cr e azi o n e di u n m o d ell o di stri b uti v o i nt e gr at o e si n er gi c o tr a SI M E S T, C D P, si st e m a b a n c ari o e pri n ci p ali att ori i stit uzi o-

n ali; e (i v) l’i n n o v azi o n e n ell a g e sti o n e d ei F o n di p u b bli ci, n ell’ a m bit o d ell a q u al e SI M E S T si pr efi g g e l’ o bi etti v o di a m pli ar e 

l e mi s ur e d e sti n at e all’i nt er n azi o n alizz azi o n e d ell e i m pr e s e it ali a n e c o n u n f o c u s s ui t e mi c hi a v e d ell a di git alizz azi o n e, 

d ell a s o st e ni bilit à e d el s u p p ort o all e fili er e pr o d utti v e.

C o nt e st u al m e nt e, n el c or s o d el tri e n ni o SI M E S T, attr a v er s o u n pr of o n d o pr o c e s s o di tr a sf or m azi o n e di git al e, mir a a r af -

f orz ar e e m a s si mizz ar e l a v el o cit à di s er vizi o al cli e nt e, g ar a nt e n d o u n s e m pr e m a g gi or e pr e si di o d ei ri s c hi gr azi e all’ a u-

t o m azi o n e, all a s e m plifi c azi o n e d ei pr o c e s si e all a r e vi si o n e or g a nizz ati v a, a n c h e attr a v er s o u n p er c or s o di r aff orz a m e nt o 

d ell’ or g a ni c o c o n l’i n s eri m e nt o gr a d u al e di n u o v e pr of e s si o n alit à e c o m p et e nz e i n a m bit o E S G, i n n o v azi o n e t e c n ol o gi c a 

e s er vizi o di c o n s ul e nz a.

I n t er mi ni di p er s o n e e c ult ur a azi e n d al e, il Pi a n o Str at e gi c o pr e v e d e i nt er v e nti v olti (i) all a d efi nizi o n e di u n a n u o v a c ul-

t ur a i n cl u si v a e s o st e ni bil e c h e s a p pi a v al orizz ar e l e di v er sit à, (ii) al r aff orz a m e nt o d ell e c o m p et e nz e e all a d efi nizi o n e 

di p er c or si di c arri er a str utt ur ati p er l a v al orizz azi o n e d el c a pit al e u m a n o di SI M E S T e (iii) all a d efi nizi o n e di u n a n u o v a 

pr o p o sizi o n e di v al or e attr a v er s o l o s vil u p p o di i nizi ati v e i nt er n e e d e st er n e c h e c o n s e nt a di r aff orz ar e l’ e m pl o y er  br a n di n g  

e il p e o pl e e n g a g e m e nt .

P er q u a nt o ri g u ar d a l’i m p att o s ul t errit ori o e l’ E S G, gli o bi etti vi di SI M E S T s o n o v olti al s u p p ort o d el M a d e i n It al y p er 

pr o m u o v er e gli i n v e sti m e nti d ell e i m pr e s e i n s o st e ni bilit à s o ci al e, e c o n o mi c a e a m bi e nt al e e all o s vil u p p o di i nizi ati v e di 

s o st e ni bilit à i nt er n a, tr a c ui s p e cifi c h e azi o ni p er u n a s e m pr e m a g gi or e att e nzi o n e all’ a m bi e nt e e u n m a g gi or e s o st e g n o 

ai di p e n d e nti.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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4. C O N T E S T O DI M E R C A T O 

L o s c e n ari o i nt er n azi o n al e

L’ atti vit à e c o n o mi c a m o n di al e n el 2 0 2 2 è st at a c o n dizi o n at a d all’ el e v at a i nfl azi o n e, d all e ri p er c u s si o ni d ell a g u err a i n 

U cr ai n a e d all a r e cr u d e s c e nz a d ei c o nt a gi d a C o vi d- 1 9 i n Ci n a. 

D o p o u n t erz o tri m e str e d ell’ a n n o c ar att erizz at o d a u n PI L c h e a v e v a m o str at o u n a ri pr e s a n el s e nti er o di cr e s cit a n e gli 

U S A e u n’ a c c el er azi o n e i n Ci n a, m er c ati d el l a v or o i n e s p a n si o n e, d ati p o siti vi s ui c o n s u mi d ell e f a mi gli e e s u gli i n v e sti -

m e nti d ell e i m pr e s e e u n a d att a m e nt o all a cri si e n er g eti c a i n E ur o p a mi gli or e d el pr e vi st o, n e gli ulti mi tr e m e si d el 2 0 2 2 

il q u a dr o gl o b al e è p e g gi or at o n ell a m a g gi or p art e d ell e e c o n o mi e. I n si nt e si l a f orz a d ell a ri pr e s a è st at a s u p eri or e all e 

a s p ett ati v e, m a a n c or a i n s uffi ci e nt e p er u n rit or n o ai li v elli di cr e s cit a pr e- cri si.

S e c o n d o l e r e c e nti sti m e d el F o n d o M o n et ari o I nt er n azi o n al e 9 , n el 2 0 2 2 l a v ari azi o n e d el PI L m o n di al e è st at a p ari al + 3, 4 % 

s ul 2 0 2 1. N ell e e c o n o mi e a v a nz at e il pr o d ott o è cr e s ci ut o d el 2, 7 %, m e ntr e l e e c o n o mi e e m er g e nti e i n vi a di s vil u p p o 

h a n n o r e gi str at o u n + 3, 9 %.

Il rit m o d e b ol e d ell a d o m a n d a m o n di al e, c o n s e g u e nz a a n c h e d el r all e nt a m e nt o ci n e s e, si è rifl e s s o n ell a di n a mi c a d el 

c o m m er ci o m o n di al e di b e ni e s er vizi, cr e s ci ut o d el 5, 4 % − d u n q u e a li v elli s u p eri ori ri s p ett o all a di n a mi c a d el PI L gl o b al e 

− d o p o il + 1 0, 4 % d el 2 0 2 1.

C o n rif eri m e nt o all e pri n ci p ali ar e e, è d a ril e v ar e c o m e n e gli St ati U niti il PI L si a cr e s ci ut o d el 2, 0 % n el 2 0 2 2, m e ntr e l’ ar e a 

e ur o h a m o str at o u n m a g gi or e di n a mi s m o, c o n u n ri s ult at o d el + 3, 5 %.

Tr a l e e c o n o mi e e m er g e nti e i n vi a di s vil u p p o gli a n d a m e nti s o n o st ati diff er e nzi ati: i n Ci n a l’ atti vit à e c o n o mi c a h a vi st o u n r all e n -

t a m e nt o ( + 3, 0 %), p er l a pri m a v olt a i n oltr e 4 0 a n ni al di s ott o d ell a m e di a m o n di al e; m e ntr e il PI L d ell’I n di a è cr e s ci ut o d el 6, 8 %.

D o p o il ri m b alz o d el 2 0 2 1, c h e a v e v a vi st o i fl u s si di i n v e sti m e nti dir etti e st eri (I D E) a li v ell o m o n di al e s u p er ar e i li v elli 

pr e- C o vi d 1 0 , l e di v er s e cri si i n c or s o s ull a s c e n a gl o b al e − l a g u err a i n U cr ai n a, i pr ezzi ali m e nt ari e d ell’ e n er gi a, l e t ur b o-

l e nz e fi n a nzi ari e e l e pr e s si o ni s ul d e bit o − h a n n o i n e vit a bil m e nt e i nfl u e nz at o gli I D E gl o b ali n el 2 0 2 2. Il n u m er o di n u o vi 

pr o g etti di i n v e sti m e nt o, i n cl u si gli a n n u n ci di i n v e sti m e nti gr e e nfi el d , l e i nizi ati v e di pr oj e ct fi n a n ci n g  i nt er n azi o n al e e l e 

o p er azi o ni di M & A, h a s u bít o u n a dr a sti c a i n v er si o n e d o p o il pri m o tri m e str e d ell’ a n n o.

I n p arti c ol ar e, il d et eri or a m e nt o d ell e c o n dizi o ni di fi n a nzi a m e nt o, l’ a u m e nt o d ei t a s si d’i nt er e s s e e l a cr e s c e nt e i n c ert ezz a 

n ei m er c ati fi n a nzi ari h a n n o i nfl u e nz at o l e o p er azi o ni di M & A – di mi n uit e d el 6 % a li v ell o gl o b al e e di oltr e il 5 0 % n e gli St ati 

U niti – e gli i n v e sti m e nti i n pr oj e ct fi n a n ci n g , il c ui v al or e è c al at o di oltr e il 3 0 %.

I d ati pr eli mi n ari s u gli a n n u n ci di pr o g etti gr e e nfi el d  n el c o m pl e s s o d el 2 0 2 2 m o str a n o t utt a vi a u n a cr e s cit a d el 6 % i n t er-

mi ni n u m eri ci, gr azi e all o sl a n ci o d ell a pri m a p art e d ell’ a n n o; a n c h e i v al ori s o n o a u m e nt ati i n m o d o si g nifi c ati v o ( + 5 4 %), 

i n c o n s e g u e nz a di di v er si gr a n di pr o g etti e d el p a s s a g gi o d al pr oj e ct fi n a n ci n g  al fi n a nzi a m e nt o azi e n d al e, s o pr att utt o n el 

s ett or e d ell e ri n n o v a bili, c h e h a p ort at o a u n a u m e nt o d ell a di m e n si o n e m e di a d ei pr o g etti 1 1 .

G u ar d a n d o a d al c u n e ar e e g e o gr afi c h e, n e gli St ati U niti il v al or e d ell e v e n dit e di M & A, c h e n or m al m e nt e r a p pr e s e nt a u n a 

q u ot a i m p ort a nt e d ei fl u s si di I D E i n e ntr at a n el P a e s e, è di mi n uit o d el 5 3 %, m e ntr e i n E ur o p a gli a n n u n ci di n u o vi pr o g etti 

gr e e nfi el d  si s o n o ri d otti (- 1 5 %), c o n c ali n ell a m a g gi or p art e d ell e gr a n di e c o n o mi e a e c c ezi o n e d ell’It ali a ( + 1 1 %).

9  Cfr. F o n d o M o n et ari o I nt er n azi o n al e, W orl d E c o n o mi c O utl o o k U p d at e , g e n n ai o 2 0 2 3.
1 0  Cfr. U N C T A D, Gl o b al I n v e st m e nt Tr e n d s M o nit or , g e n n ai o 2 0 2 3.
1 1  A c a u s a d ell e m ut e v oli c o n dizi o ni di fi n a nzi a m e nt o n el 2 0 2 2, il pr oj e ct fi n a n ci n g  i nt er n azi o n al e, n or m al m e nt e l’ o pzi o n e di fi n a nzi a m e nt o utilizz at a p er i gr a n di pr o g etti, h a i n 

p art e l a s ci at o il p o st o al fi n a nzi a m e nt o d a p art e di si n g ol e i m pr e s e, d et er mi n a n d o u n o s p o st a m e nt o v er s o il gr e e nfi el d .

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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L a Ci n a h a r e gi str at o u n a fl e s si o n e d el n u m er o di a n n u n ci di n u o vi pr o g etti gr e e nfi el d  d el 3 1 %, a fr o nt e di u n i n cr e m e nt o 

d ell’ 1 1 % d el n u m er o di pr o g etti di pr oj e ct fi n a n ci n g . I n Br a sil e il n u m er o di n u o vi a n n u n ci gr e e nfi el d  è a u m e nt at o di cir c a 

u n t erz o, m a l e o p er azi o ni di pr oj e ct fi n a n ci n g  i nt er n azi o n al e s o n o di mi n uit e d el 1 7 %.

L’I n di a è u n’ e c c ezi o n e all a t e n d e nz a g e n er al e n e g ati v a, a v e n d o vi st o u n r a d d o p pi o d e gli a n n u n ci di n u o vi pr o g etti gr e e n -

fi el d e u n a u m e nt o d el 3 4 % p er gli i n v e sti m e nti i n pr oj e ct fi n a n ci n g  i nt er n azi o n al e.

L e pr o s p etti v e gl o b ali p er il 2 0 2 3

L e pr e vi si o ni p er il 2 0 2 3 1 2  s o n o ori e nt at e v er s o u n affi e v oli m e nt o d ell a cr e s cit a gl o b al e c h e d o vr e b b e att e st ar si a u n + 2, 9 % 

s u b a s e a n n u a ( + 3, 4 % n el 2 0 2 2). Il d at o è st at o ri vi st o al ri alz o ri s p ett o all e pr e c e d e nti sti m e di ott o br e, all a l u c e d ell a 

p erf or m a n c e mi gli or e d ell e att e s e di n u m er o s e e c o n o mi e, m a r e st a c o m u n q u e i nf eri or e all a m e di a st ori c a ( 2 0 0 0- 2 0 1 9) 

d el 3, 8 %. L’ e c o n o mi a m o n di al e ri s e ntir à i nf atti d ell’ ori e nt a m e nt o r e stritti v o d ell e p oliti c h e m o n et ari e, d ei pr ezzi e n er g eti ci 

a n c or a alti e d ell a d e b ol ezz a d el r e d dit o di s p o ni bil e d ell e f a mi gli e.

Il c o ntri b ut o m a g gi or e al r all e nt a m e nt o s ar à d et er mi n at o d all’ a n d a m e nt o n ell e e c o n o mi e a v a nz at e, e s s e n d o pr e vi st a u n a 

ri pr e s a n ei m er c ati e m er g e nti e n ell e e c o n o mi e i n vi a di s vil u p p o, d o v e l’ atti vit à a vr e b b e r a g gi u nt o i mi ni mi n el 2 0 2 2.

L e pr o s p etti v e p er il 2 0 2 3 si m a nt e n g o n o q ui n di et er o g e n e e tr a P a e si: il PI L n ell e e c o n o mi e a v a nz at e è att e s o i n ult eri or e 

r all e nt a m e nt o all’ 1, 2 % ( + 2, 7 % n el 2 0 2 2), m e ntr e si pr e v e d e u n a l e g g er a a c c el er azi o n e n ell e e c o n o mi e e m er g e nti ( + 4, 0 % 

c o ntr o il + 3, 9 % d el 2 0 2 2). I n p arti c ol ar e, i m er c ati a si ati ci e m er g e nti s o n o q u elli p er i q u ali si pr o s p ett a u n a m a g gi or e cr e -

s cit a, pr e vi st a d al F MI a + 5, 3 %, c o n l a Ci n a al 5, 2 %, gr azi e all a ri m ozi o n e d ell e mi s ur e r e stritti v e.

L a pr e vi st a cr e s cit a d ell’ e c o n o mi a n e gli St ati U niti ( + 1, 4 %) s ar à i nfl u e nz at a p o siti v a m e nt e d all a t e n ut a d ell a d o m a n d a 

i nt er n a, s e b b e n e miti g at a d a gli eff etti d ell e d e ci si o ni s ui t a s si uffi ci ali d a p art e d ell a F e d er al R e s er v e.

N ell’ a n n o i n c or s o l’ ar e a e ur o d o vr e b b e r all e nt ar e all o 0, 7 % (ri s p ett o al + 3, 5 % r e gi str at o n el 2 0 2 2), m e ntr e il PI L d el R e g n o 

U nit o r e gi str er à u n - 0, 6 %, rifl ett e n d o p oliti c h e fi s c ali e m o n et ari e pi ù r e stritti v e e pr ezzi al d ett a gli o d ell’ e n er gi a a n c or a 

el e v ati c h e c o nti n u er a n n o a gr a v ar e s ui bil a n ci d ell e f a mi gli e.

P er il 2 0 2 3 l a cr e s cit a d el c o m m er ci o m o n di al e r all e nt er à s e c o n d o l e r e c e nti pr e vi si o ni, c oll o c a n d o si al 2, 4 % d al 5, 4 % 

d el 2 0 2 2, s e g u e n d o l a t e n d e n z a d ell a d o m a n d a gl o b al e e il r all e nt a m e nt o ci n e s e, n o n o st a nt e l e mi n ori str o z z at ur e 

n ell e c at e n e di f or nit ur a.

Q u a nt o a gli I D E, l’ U N C T A D 1 3  pr e v e d e c h e i fl u s si gl o b ali c o nti n u er a n n o a e s s er e d e b oli n el 2 0 2 3, all a l u c e d ell e pr e vi si o ni di 

affi e v oli m e nt o d ell’ atti vit à i n u n n u m er o i m p ort a nt e di P a e si. Gli i n v e sti m e nti e st eri s u bir a n n o, i nf atti, pr e s si o ni al ri b a s s o 

a c a u s a di m olt e pli ci f att ori, tr a c ui l a cr e s cit a l e nt a o n e g ati v a pr e vi st a p er al c u n e e c o n o mi e, l e c o n dizi o ni fi n a nzi ari e i n 

p e g gi or a m e nt o, l’i n c ert ezz a d e gli i n v e stit ori di fr o nt e all e di v er s e cri si i n c or s o e, s o pr att utt o n ell e e c o n o mi e e m er g e nti, i 

m a g gi ori ri s c hi a s s o ci ati ai li v elli di d e bit o.

L e pr o s p etti v e e c o n o mi c h e m o n di ali r e st a n o d u n q u e c ar att erizz at e d a u n’ el e v at a i n c ert ezz a e d a ri s c hi al ri b a s s o d et er -

mi n ati, tr a l’ altr o, d all a p o s si bil e pr otr att a d e b ol ezz a d ell’ atti vit à i n Ci n a, d a gli s vil u p pi d ell a g u err a i n U cr ai n a e di altr e 

t e n si o ni g e o p oliti c h e, d al p er si st er e d e gli el e v ati li v elli di i nfl azi o n e, d all e c o n s e g u e nz e c h e p oliti c h e m o n et ari e s e m pr e 

m e n o a c c o m o d a nti pr o d urr a n n o s ull e c o n dizi o ni fi n a nzi ari e gl o b ali.

1 2 Cfr. F o n d o M o n et ari o I nt er n azi o n al e, W orl d E c o n o mi c O utl o o k U p d at e , g e n n ai o 2 0 2 3.
1 3 Cfr. U N C T A D, Gl o b al I n v e st m e nt Tr e n d s M o nit or , g e n n ai o 2 0 2 3.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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L’ e c o n o mi a it ali a n a

L a cr e s cit a d ell’ e c o n o mi a it ali a n a p er il 2 0 2 2 è sti m at a al 3, 9 % 1 4 . L’ atti vit à e c o n o mi c a, s o st e n ut a p er gr a n p art e d el 2 0 2 2 

d all a di n a mi c a p o siti v a d ei c o n s u mi e d e gli i n v e sti m e nti, si è i n d e b olit a n ell’ ulti m o tri m e str e d ell’ a n n o, pri n ci p al m e nt e i n 

c o n s e g u e nz a d el p er si st er e di pr ezzi e n er g eti ci el e v ati e d ell’ att e n u azi o n e d ell a ri pr e s a d ei s ett ori pi ù c ol piti d all a p a n d e -

mi a, q u ali c o m m er ci o, tr a s p orti e s er vizi ri c etti vi.

N el c o m pl e s s o d el 2 0 2 2, l e e s p ort azi o ni it ali a n e di b e ni e s er vizi s o n o cr e s ci ut e d el 1 9, 9 % ri s p ett o al 2 0 2 1, c o n a u m e nti si -

mili d ell e v e n dit e s ui m er c ati U E ( + 1 9, 7 %) e d e xtr a U E ( + 2 0, 2 %). I P a e si c h e h a n n o c o ntri b uit o m a g gi or m e nt e all’i n cr e m e nt o 

d ell’ e x p ort  it ali a n o s o n o St ati U niti ( + 2 2, 5 %), Fr a n ci a ( + 1 4, 6 %), S vizz er a ( + 2 4, 3 %), T ur c hi a ( + 3 8, 4 %). L e i m p ort azi o ni s o n o 

a u m e nt at e d el 3 9, 6 %, s o pr att utt o p er i m a g gi ori a c q ui sti di pr o d otti e n er g eti ci 1 5 .

Il t a s s o di i nfl azi o n e m e di o a n n u o è st at o n el 2 0 2 2 p ari all’ 8, 1 % ( + 1, 9 % n el 2 0 2 1); al n ett o di q u elli e n er g eti ci, i pr ezzi al 

c o n s u m o s o n o a u m e nt ati d el 4, 1 % ( + 0, 8 % n el 2 0 2 1) 1 6 .

L’ o c c u p azi o n e è s alit a al 6 0, 5 % d ell a f orz a l a v or o e il t a s s o di di s o c c u p azi o n e, i n c al o ri s p ett o al 2 0 2 1, si è att e st at o al 

7, 8 % 1 7 .

Gli i n v e sti m e nti dir etti all’ e st er o h a n n o r a g gi u nt o n el 2 0 2 2 q u a si 1 3 mili ar di di e ur o c o ntr o i 4 7, 6 mili ar di d el 2 0 2 1 1 8 .

L a pr o d uzi o n e i n d u stri al e h a c o nti n u at o a di mi n uir e p er t utt o il 2 0 2 2, p er eff ett o d ei c o sti d ell’ e n er gi a e d ell’i n d e b oli m e nt o 

d ell a d o m a n d a. L’i n c ert ezz a c o n n e s s a c o n l a pr o s e c uzi o n e d el c o nflitt o i n U cr ai n a e c o n l e c o n dizi o ni fi n a nzi ari e pi ù r e -

stritti v e si ri p er c u ot e s ull a s p e s a p er gli i n v e sti m e nti e s ull a fi d u ci a d ell e i m pr e s e, c h e i n di c a n o u n a fl e s si o n e d ell’ atti vit à. 

Q u a si l a m et à d ell e azi e n d e m a nif att uri er e e cir c a u n t erz o di q u ell e d ei s er vizi c o nti n u a n o a ri p ort ar e diffi c olt à l e g at e al 

c o st o d ell’ e n er gi a; i pr o bl e mi di a p pr o v vi gi o n a m e nt o di m at eri e pri m e e di i n p ut i nt er m e di i nt er e s s a n o cir c a il 3 0 % d ell e 

azi e n d e d ell’i n d u stri a e d el t erzi ari o e cir c a l a m et à di q u ell e d ell e c o str uzi o ni 1 9 .

N ell o s c e n ari o m a cr o e c o n o mi c o pr o s p ett at o p er il tri e n ni o 2 0 2 3- 2 0 2 5 d all a B a n c a d’It ali a 2 0 , f o n d at o s ull’i p ot e si c h e l e t e n-

si o ni d eri v a nti d all a g u err a i n U cr ai n a si ri d u c a n o gr a d u al m e nt e n el c or s o d ei tr e a n ni c o n si d er ati, il PI L it ali a n o d o vr e b b e 

r all e nt ar e, e s p a n d e n d o si d ell o 0, 6 % n ell’ a n n o i n c or s o e d ell’ 1, 2 % si a n el 2 0 2 4 si a n el 2 0 2 5. U n fr e n o è pr e vi st o a n c h e 

p er l a di n a mi c a d ell e e s p ort azi o ni, c h e d o vr e b b er o cr e s c er e di m e n o d el 2 % n el 2 0 2 3, p er p oi e s p a n d er si i n m a ni er a pi ù 

d e ci s a n el pr o s si m o bi e n ni o, i n li n e a c o n l’ a n d a m e nt o d ell a d o m a n d a e st er a ri v olt a ai b e ni e s er vizi it ali a ni. L’i nfl azi o n e 

d o vr e b b e s c e n d er e al 6, 5 % q u e st’ a n n o e pi ù m ar c at a m e nt e i n s e g uit o, att e st a n d o si al 2 % n el 2 0 2 5. L e pr o s p etti v e s o n o 

n el c o m pl e s s o s o g g ett e a ri s c hi al ri b a s s o e a u n el e v at o gr a d o di i n c ert ezz a, l e g at o s o pr att utt o all’ a n d a m e nt o d ei pr ezzi e 

all a di s p o ni bilit à di m at eri e pri m e ( e ntr a m bi el e m e nti c o n dizi o n ati d a gli s vil u p pi d el c o nflitt o i n U cr ai n a), all’ e v ol uzi o n e d el 

c o m m er ci o i nt er n azi o n al e, all e ri p er c u s si o ni d ell e p oliti c h e m o n et ari e r e stritti v e a li v ell o gl o b al e. 

1 4 Cfr. B a n c a d’It ali a, B oll etti n o e c o n o mi c o n. 1 , g e n n ai o 2 0 2 3.
1 5 Cfr. I S T A T, C o m m er ci o c o n l’ e st er o e pr ezzi all’i m p ort ( di c e m br e 2 0 2 2) , 1 6 f e b br ai o 2 0 2 3.
1 6 Cfr. I S T A T, Pr ezzi al c o n s u m o. D ati d efi niti vi ( di c e m br e 2 0 2 2) , 1 7 g e n n ai o 2 0 2 3.
1 7 Cfr. I S T A T, O c c u p ati e di s o c c u p ati. D ati pr o v vi s ori ( di c e m br e 2 0 2 2) , 3 1 g e n n ai o 2 0 2 3.
1 8 Cfr. B a n c a d’It ali a, Bil a n ci a d ei p a g a m e nti e p o sizi o n e p atri m o ni al e s ull’ e st er o , 1 7 f e b br ai o 2 0 2 3.
1 9 Cfr. B a n c a d’It ali a, I n d a gi n e s ull e a s p ett ati v e di i nfl azi o n e e cr e s cit a – 4 ° tri m e str e 2 0 2 2, 1 6 g e n n ai o 2 0 2 3.
2 0 Cfr. B a n c a d’It ali a, B oll etti n o e c o n o mi c o n. 1 , g e n n ai o 2 0 2 3.
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5. A N D A M E N T O D E L L A G E S TI O N E 

5. 1 Ri s or s e i m p e g n at e

L e ri s or s e i m p e g n at e s u di s p o ni bilit à di SI M E S T e q u ell e s ui F o n di p u b bli ci a g e v ol ati vi n ell’ e s er cizi o 2 0 2 2 s o n o st at e p ari 

a 1. 7 3 8 mili o ni di e ur o. Fr a i v ari str u m e nti p er l’i nt er n azi o n alizz azi o n e si r e gi str a n o ri s or s e i m p e g n at e p er 1. 2 1 5 mili o ni di 

e ur o 2 1  (- 7 2 % ri s p ett o al 2 0 2 1) c o n u n si g nifi c ati v o c o ntri b ut o d ei fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati p er l’i nt er n azi o n alizz azi o n e, c h e 

n el 2 0 2 2 h a n n o r e gi str at o c o m pl e s si v a m e nt e a c c o gli m e nti p er oltr e u n mili ar d o di e ur o, s e b b e n e i n ri d uzi o n e ri s p ett o 

all’ a n n o pr e c e d e nt e, c ar att erizz at o i n m a g gi or mi s ur a d a i nt er v e nti e m er g e nzi ali. C o n rif eri m e nt o al c o m p art o E q uit y L o a n , 

li n e a di b u si n e s s si g nifi c ati v a m e nt e i m p att at a d all’ att u al e s c e n ari o c o n gi u nt ur al e, si s e g n al a n o c o m pl e s si v a m e nt e 1 0 2 

mili o ni di e ur o di p art e ci p azi o ni s ott o s critt e, di c ui 7 0 mili o ni di e ur o E q uit y L o a n SI M E S T  e 3 3 mili o ni di e ur o E q uit y L o a n 

F o n d o di  V e nt ur e C a pit al. I s o st e g ni all’e x p ort  s o n o st ati c ar att erizz ati n el 2 0 2 2 d a u n a fl e s si o n e ri s p ett o al 2 0 2 1, ri c o n d u-

ci bil e all’ att u al e sit u azi o n e d ell e ri s or s e d el F o n d o.

Ri s or s e m o bilit at e e g e stit e (fl u s si 2 0 2 2)

Li n e e di atti vit à  ( mili o ni di e ur o) 2 0 2 2 2 0 2 1 V ari az. %

Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati 5 1 2 3. 4 0 6 - 8 5 %

Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati P N R R 5 7 0 7 5 1 - 2 4 %

E q uit y L o a n SI M E S T 7 0 6 4 + 8 %

E q uit y L o a n F o n d o di  V e nt ur e C a pit al 3 3 4 3 - 2 4 %

C o ntri b uti s u  E q uit y L o a n * 3 1 3 6 - 1 4 %

T O T A L E RI S O R S E P E R L’I N T E R N A ZI O N A LI Z Z A ZI O N E 1. 2 1 5 4. 3 0 0 - 7 2 %

S o st e g ni all’ e x p ort * 5 2 4 5. 0 3 8 - 9 0 %

T O T A L E RI S O R S E S U P P O R T O E X P O R T 5 2 4 5. 0 3 8 - 9 0 %

T O T A L E RI S O R S E M O BI LI T A T E E G E S TI T E 1. 7 3 8 9. 3 3 8 - 8 1 %

* T ot al e v al or e n o mi n al e s ott o st a nt e.

L e c o n si st e nz e a fi n e 2 0 2 2 s o n o a u m e nt at e c o m pl e s si v a m e nt e d el 1 6 % ri s p ett o al 2 0 2 1, pri n ci p al m e nt e p er il si g nifi c ati v o 

a p p ort o d el p ort af o gli o fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati  ( + 2 1 %). Al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 SI M E S T s u p p ort a 1 4. 9 5 8 i m pr e s e n ei l or o pr o-

gr a m mi di i nt er n azi o n alizz azi o n e e d e x p ort i n 1 2 4 P a e si.

Ri s or s e m o bilit at e e g e stit e ( c o n si st e nz e a fi n e 2 0 2 2)

Li n e e di atti vit à  ( mili o ni di e ur o) 2 0 2 2 2 0 2 1 V ari az. %

Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati 2. 9 0 9 2. 7 0 5 + 8 %

Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati P N R R 3 7 5 - -

T O T A L E FI N A N ZI A M E N TI A G E V O L A TI 3. 2 8 5 2. 7 0 5 + 2 1 %

E q uit y L o a n  SI M E S T 5 6 4 5 9 9 - 6 %

E q uit y L o a n F o n d o di V e nt ur e C a pit al 1 7 7 1 6 7 + 6 %

T O T A L E P A R T E CI P A ZI O NI A L C A PI T A L E 7 4 1 7 6 6 - 3 %

T O T A L E C O N SI S T E N Z E A FI N E P E RI O D O  4. 0 2 6  3. 4 7 1 + 1 6 %

2 1 C o m pr e n d e i pr o d otti fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati  (i n cl u s e ri s or s e F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a e P N R R), E q uit y L o a n  SI M E S T e F o n d o di V e nt ur e C a pit al  e C o ntri b uti s u 
E q uit y L o a n .
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5. 2 I nt er n azi o n alizz azi o n e

5. 2. 1 Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati  p er l’i nt er n azi o n alizz azi o n e
( F o n d o 3 9 4/ 8 1, F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a e F o n d o p er l a Cr e s cit a S o st e ni bil e)

Il F o n d o r ot ati v o 3 9 4/ 8 1 ( art. 2 d ell a L. 3 9 4/ 8 1, di s e g uit o il “ F o n d o 3 9 4/ 8 1 ”), g e stit o d a SI M E S T p er c o nt o d el Mi ni st er o d e gli 

Aff ari E st eri e d ell a C o o p er azi o n e I nt er n azi o n al e, è u n f o n d o p u b bli c o ali m e nt at o d all o St at o, d e sti n at o all’ er o g azi o n e di 

fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati fi n alizz ati all’i nt er n azi o n alizz azi o n e d ell e i m pr e s e it ali a n e ( “ Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati ”). A p artir e d al 

2 0 2 0 SI M E S T g e sti s c e altr e sì l a q u ot a di ri s or s e d el F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a – i stit uit o pr e s s o il Mi ni st er o d e gli 

Aff ari E st eri e d ell a C o o p er azi o n e I nt er n azi o n al e – d e sti n at a, ai s e n si d ell’ arti c ol o 7 2, c o m m a 1, l ett. d), d el D. L. 1 8/ 2 0 2 0, 

c o n v ertit o, c o n m o difi c azi o ni, d all a L e g g e 2 7/ 2 0 2 0, all a c o n c e s si o n e d ei c ofi n a nzi a m e nti a f o n d o p er d ut o i n p er c e nt u al e 

d ei fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati a v al er e s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1. 

Il C o mit at o A g e v ol azi o ni ( or g a n o i nt er mi ni st eri al e c o m p et e nt e all’ a m mi ni str azi o n e d ei fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati a v al er e s ul 

F o n d o 3 9 4/ 8 1) h a a p pr o v at o, n el c or s o d el 2 0 2 2, 8 0 3 o p er azi o ni ( di c ui 7 7 4 c o n c ofi n a nzi a m e nt o a f o n d o p er d ut o) p er u n 

i m p ort o di 5 1 2 mili o ni di e ur o ( di c ui 1 2 8 mili o ni di e ur o a f o n d o p er d ut o), ri s p ett o all e 1 2. 0 1 9 o p er azi o ni (- 9 3 %) a p pr o v at e 

n el 2 0 2 1 p er u n i m p ort o di 3. 4 0 6 mili o ni di e ur o (- 8 5 %).

Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati

V ol u mi d eli b er ati – p er F o n d o 

F o n di N u m er o o p er azi o ni * Mili o ni di e ur o

Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati a v al er e s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1 8 0 3 3 8 4

Q u ot a F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a 7 7 4 1 2 8

T O T A L E G E N E R A L E 8 0 3 5 1 2

*  U n’ o p er azi o n e i n cl u d e u n a d o m a n d a u ni c a a v al er e s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1 e i n al c u ni c a si a n c h e a v al er e s ul F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a. P er q u e st o il t ot al e g e n er al e d ell e 
o p er azi o ni c oi n ci d e s e m pr e c o n il t ot al e d ell e o p er azi o ni d el F o n d o 3 9 4/ 8 1.
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Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati

V ol u mi d eli b er ati – p er pr o d ott o ( F o n d o 3 9 4/ 8 1 e q u ot a F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a)

Pr o d otti N u m er o o p er azi o ni * Mili o ni di e ur o

I n s eri m e nt o n ei m er c ati e st eri 5 1 1 4 0 3

di c ui Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati a v al er e s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1 5 1 1 3 1 1

di c ui q u ot a F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a 4 9 9 9 2

U cr ai n a 1 E x p ort 1 0 4 5 7

di c ui Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati a v al er e s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1 1 0 4 3 7

di c ui q u ot a F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a 9 7 2 0

U cr ai n a 2 I m p ort 5 1 3 3

di c ui Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati a v al er e s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1 5 1 2 0

di c ui q u ot a F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a 5 1 1 3

P atri m o ni alizz azi o n e 1 0 6

di c ui Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati a v al er e s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1 1 0 6

di c ui q u ot a F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a 1 0, 3

St u di di f atti bilit à e pr o gr a m mi di a s si st e nz a t e c ni c a 6 6 5

di c ui Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati a v al er e s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1 6 6 4

di c ui q u ot a F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a 6 6 1

E- c o m m er c e 3 8 5

di c ui Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati a v al er e s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1 3 8 4

di c ui q u ot a F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a 3 7 1

T e m p or ar y E x p ort M a n a g er 1 6 1

di c ui Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati a v al er e s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1 1 6 1

di c ui q u ot a F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a 1 6 0, 4

Fi er e e d e v e nti 7 0, 4

di c ui Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati a v al er e s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1 7 0, 3

di c ui q u ot a F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a 7 0, 1

T O T A L E G E N E R A L E 8 0 3 5 1 2

*  U n’ o p er azi o n e i n cl u d e u n a d o m a n d a u ni c a a v al er e s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1 e i n al c u ni c a si a n c h e a v al er e s ul F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a. P er q u e st o il t ot al e g e n er al e d ell e 
o p er azi o ni c oi n ci d e s e m pr e c o n il t ot al e d ell e o p er azi o ni d el F o n d o 3 9 4/ 8 1.

I v ol u mi d ei fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati a p pr o v ati n el 2 0 2 2 s o n o ri p artiti c o m e s e g u e: 

•  5 1 1 fi n a nzi a m e nti p er 4 0 3 mili o ni di e ur o ( di c ui 9 2 mili o ni di e ur o q u al e r el ati v a q u ot a di c ofi n a nzi a m e nt o a f o n d o p er d u -

t o) p er l a r e alizz azi o n e di pr o gr a m mi di i n s eri m e nt o n ei m er c ati e st eri, c h e s u p p ort a n o l e i m pr e s e it ali a n e n ell a r e alizz a-

zi o n e di str utt ur e c o m m er ci ali all’ e st er o;

•  1 5 5 fi n a nzi a m e nti p er 9 0 mili o ni di e ur o ( di c ui 3 3 mili o ni di e ur o q u al e r el ati v a q u ot a di c ofi n a nzi a m e nt o a f o n d o p er d ut o) 

p er li n e e di i nt er v e nt o a g e v ol ati v o ( c. d. “ U cr ai n a 1 E x p ort ” e “ U cr ai n a 2 I m p ort”) a s o st e g n o d ell e i m pr e s e e s p ort atri ci 

it ali a n e c ol pit e d all e c o n s e g u e nz e d el c o nflitt o r u s s o- u cr ai n o;

•  1 0 fi n a nzi a m e nti p ari a 6 mili o ni di e ur o ( di c ui 0, 3 mili o ni di e ur o q u al e r el ati v a q u ot a di c ofi n a nzi a m e nt o a f o n d o p er d ut o) 

p er l a p atri m o ni alizz azi o n e d ell e i m pr e s e e s p ort atri ci; 

•  6 6 fi n a nzi a m e nti p er 5 mili o ni di e ur o ( di c ui 1 mili o n e di e ur o q u al e r el ati v a q u ot a di c ofi n a nzi a m e nt o a f o n d o p er d ut o) 

p er l a r e alizz azi o n e di st u di di f atti bilit à e i pr o gr a m mi di a s si st e nz a t e c ni c a c oll e g ati a i n v e sti m e nti it ali a ni;

•  3 8 fi n a nzi a m e nti p er 5 mili o ni di e ur o ( di c ui 1 mili o n e di e ur o q u al e r el ati v a q u ot a di c ofi n a nzi a m e nt o a f o n d o p er d ut o) 

p er l a r e alizz azi o n e o il p ot e nzi a m e nt o di pi att af or m e e- c o m m er c e  p er l a pr o m ozi o n e e l a v e n dit a di pr o d otti o nli n e; 

•  1 6 fi n a nzi a m e nti p er cir c a 1 mili o n e di e ur o ( di c ui 0, 4 mili o ni di e ur o q u al e r el ati v a q u ot a di c ofi n a nzi a m e nt o a f o n d o 

p er d ut o) p er l’i n s eri m e nt o t e m p or a n e o di u n T e m p or ar y E x p ort M a n a g er ( T E M), pr of e s si o ni st a s p e ci alizz at o p er pr o g etti 

di i nt er n azi o n alizz azi o n e;

•  7 fi n a nzi a m e nti p er 0, 4 mili o ni di e ur o ( di c ui 0, 1 mili o ni di e ur o q u al e r el ati v a q u ot a di c ofi n a nzi a m e nt o a f o n d o p er d ut o) 

p er l a p art e ci p azi o n e a fi er e e d e v e nti i nt er n azi o n ali, a n c h e i n It ali a, e mi s si o ni di si st e m a. 
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L’ o p er ati vit à di SI M E S T p er l a q u ot a di c ofi n a nzi a m e nti a f o n d o p er d ut o a v al er e s ul F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a 

è st at a g e stit a, n el pri m o s e m e str e 2 0 2 2, n ell’ a m bit o d el r e gi m e t e m p or a n e o di ai uti di St at o c o si d d ett o “ T e m p or ar y Fr a -

m e w or k ”, a v vi at o n el c or s o d el 2 0 2 0 a s e g uit o d ell a cri si e c o n o mi c a g e n er at a d all a p a n d e mi a d a C o vi d- 1 9. T al e r e gi m e è 

st at o i n vi g or e fi n o al 3 0 gi u g n o 2 0 2 2.

P er f ar e fr o nt e a gli eff etti s ull’ e c o n o mi a d el c o nflitt o i n U cr ai n a, i nizi at o n el m e s e di f e b br ai o 2 0 2 2 a s e g uit o d ell’ a g gr e s si o -

n e d ell a R u s si a, l a C o m mi s si o n e e ur o p e a h a e m a n at o u n n u o v o r e gi m e di ai uti tr a n sit ori o d e n o mi n at o “ T e m p or ar y Cri si s 

Fr a m e w or k ”, fi n alizz at o a s o st e n er e l e i m pr e s e d ell’ U E c o n e s p ort azi o ni e c o sti d e gli a p pr o v vi gi o n a m e nti e n er g eti ci e di 

m at eri e pri m e i m p att ati d al c o nflitt o. L a c o m u ni c azi o n e, e m a n at a il 2 3 m arz o 2 0 2 2 e v ali d a fi n o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2, è st at a 

s u c c e s si v a m e nt e e m e n d at a p er e st e n d er n e l a d ur at a fi n o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 3.

N ell’ a m bit o di t al e r e gi m e di ai uti, tr a mit e d u e di s p o sizi o ni n or m ati v e ( art. 5 t er d el D e cr et o- L e g g e 2 5 f e b br ai o 2 0 2 2, n. 1 4, 

c o n v ertit o, c o n m o difi c azi o ni, d all a L e g g e 5 a pril e 2 0 2 2, n. 2 8 e art. 2 9 d el D e cr et o- L e g g e 1 7 m a g gi o 2 0 2 2, n. 5 0, c o n v ertit o, 

c o n m o difi c azi o ni, d all a L e g g e 1 5 l u gli o 2 0 2 2, n. 9 1), è st at o p o s si bil e i m pl e m e nt ar e d u e li n e e di i nt er v e nt o a g e v ol ati v o ( c. d. 

“ U cr ai n a 1 E x p ort ” e “ U cr ai n a 2 I m p ort”) a v al er e s ull e ri s or s e d el F o n d o 3 9 4/ 8 1 ( e s ul F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a 

p er l a r el ati v a q u ot a di c ofi n a nzi a m e nt o a f o n d o p er d ut o) a s o st e g n o d ell e i m pr e s e e s p ort atri ci it ali a n e c ol pit e d all e c o n -

s e g u e nz e d el c o nflitt o r u s s o- u cr ai n o.

I n m erit o all e d u e li n e e di i nt er v e nt o s o pr a cit at e si s e g n al a c h e:

•  è st at a atti v at a l’ o p er ati vit à il 1 2 l u gli o 2 0 2 2 p er l a Cir c ol ar e “ U cr ai n a E x p ort ” e il 2 0 s ett e m br e 2 0 2 2 p er l a Cir c ol ar e 

“ U cr ai n a I m p ort”;

•  l e d o m a n d e di fi n a nzi a m e nt o p er v e n ut e e ntr o l a d at a di c hi u s ur a d el 3 0 ott o br e 2 0 2 2 d el P ort al e SI M E S T d ei fi n a n-

zi a m e nti a g e v ol ati s o n o st at e 3 0 9 p er 2 3 5 mili o ni di e ur o ( di c ui 6 5 mili o ni di e ur o a f o n d o p er d ut o, p ari a cir c a il 3 0 % 

d ei fi n a nzi a m e nti c o m pl e s si v a m e nt e ri c hi e sti). L a c hi u s ur a d el P ort al e si è r e s a n e c e s s ari a p er p ot er c o m pl et ar e l e 

i str utt ori e e ntr o il 3 1 di c e m br e 2 0 2 2, t er mi n e ori gi n ari a m e nt e pr e vi st o p er l a s c a d e nz a d el r e gi m e di T e m p or ar y Cri si s 

Fr a m e w or k ;

•  n el c or s o d el 2 0 2 2 s o n o st ati d eli b er ati 1 0 4 fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati a v al er e s ull’ o p er ati vit à di c ui all a Cir c ol ar e “ U cr ai n a 

E x p ort ” p ari a 5 7 mili o ni di e ur o ( di c ui 2 0 mili o ni di e ur o a f o n d o p er d ut o) e 5 1 fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati a v al er e s ull’ o p e -

r ati vit à di c ui all a Cir c ol ar e “ U cr ai n a I m p ort” p ari a 3 3 mili o ni di e ur o ( di c ui 1 3 mili o ni di e ur o a f o n d o p er d ut o).

Si ri p ort a di s e g uit o l a t a v ol a ri e pil o g ati v a di t utti i fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati a v al er e s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1 e s ul F o n d o p er l a 

Pr o m ozi o n e I nt e gr at a d eli b er ati n el 2 0 2 2.

Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati ( mili o ni di e ur o)

Fi n a nzi a m e nti d eli b er ati – p er P a e s e ( F o n d o 3 9 4/ 8 1 e q u ot a F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a)

Pri n ci p ali P a e si 
di d e sti n azi o n e

I n s eri m e nt o 
n ei m er c ati 

e st eri

U cr ai n a 1 
E x p ort

U cr ai n a 2 
I m p ort

P atri m o ni a -
lizz azi o n e

St u di di 
f atti bilit à e 
pr o gr a m mi 

di a s si st e nz a 
t e c ni c a

E- c o m m er c e
T e m p or ar y 

E x p ort 
M a n a g er

Fi er e 
e d e v e nti

St ati U niti d’ A m eri c a  9 5   -     -     -    1  1  0, 3   -   

It ali a   -    5 7  3 3  6   -     -     -    0, 4 

S p a g n a  3 6   -     -     -    1  0, 4   -     -   

Fr a n ci a  3 6   -     -     -    0, 2  0, 2  0, 3   -   

R e g n o U nit o  3 1   -     -     -    0, 3  1  0, 0 4   -   

G er m a ni a  2 7   -     -     -    0, 4  1  0, 0 5   -   

Al b a ni a  2 4   -     -     -     -     -     -     -   

E mir ati Ar a bi U niti  1 4   -     -     -    0, 4  0, 4  0, 2  0, 1 

Ci n a  1 4   -     -     -    1  0, 1  0, 3   -   

Br a sil e  1 4   -     -     -    0, 1  0, 4   -     -   

Altri P a e si *  1 1 3   -     -     -    2  1  0, 2   -   

T O T A L E G E N E R A L E 4 0 3 5 7 3 3 6 5 5 1 0, 4

*  I n cl u d e o p er azi o ni c o n altri P a e si c o n i m p orti c o m pl e s si vi i nf eri ori a 1 0 mili o ni di e ur o. Tr a i pri n ci p ali si s e g n al a n o P ol o ni a, S vizz er a, S er bi a, R o m a ni a, A u stri a, B el gi o, 
Si n g a p or e, T ur c hi a, I n di a, C a n a d a.
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I fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati a v al er e s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1 c o n c e s si n el 2 0 2 2 h a n n o ri g u ar d at o i nizi ati v e i n 7 7 P a e si. I pr o gr a m-

mi di i n s eri m e nt o n ei m er c ati e st eri si s o n o c o n c e ntr ati n e gli St ati U niti, i n S p a g n a e i n Fr a n ci a; gli st u di di f atti bilit à e i 

pr o gr a m mi di a s si st e nz a t e c ni c a h a n n o i nt er e s s at o pr e v al e nt e m e nt e St ati U niti, S p a g n a e Ci n a, m e ntr e i fi n a nzi a m e nti 

p er e- c o m m er c e  s o n o st ati ri c hi e sti i n vi a pri n ci p al e p er i m er c ati d e gli St ati U niti, d el R e g n o U nit o e d ell a G er m a ni a. Il 

s u p p ort o di u n T E M è st at o pri n ci p al m e nt e ri c hi e st o p er i nt er n azi o n alizz ar si n e gli St ati U niti, i n Fr a n ci a e i n Ci n a, m e ntr e 

l a p art e ci p azi o n e d ell e i m pr e s e a fi er e e d e v e nti si è ri v olt a pr e v al e nt e m e nt e v er s o e v e nti i nt er n azi o n ali r e alizz ati i n It ali a 

e n e gli E mir ati Ar a bi U niti. 

L e P MI s o n o ri s ult at e d e sti n at ari e d ell’ 8 1 % d ei v ol u mi d eli b er ati, a fr o nt e d ell’ 8 0 % d el pr e c e d e nt e e s er cizi o, m e ntr e il 

r e st a nt e 1 9 % è a n d at o a b e n efi ci o d ell e Mi d C a p2 2  e d ell e gr a n di i m pr e s e. I s ett ori m a g gi or m e nt e i nt er e s s ati d ai fi n a nzi a-

m e nti a g e v ol ati s o n o st ati q u elli d ell’i n d u stri a m e c c a ni c a, d ell’ a gr o ali m e nt ar e, d el c o m m er ci o e d ei s er vizi n o n fi n a nzi ari.

N el c or s o d ell’ a n n o s o n o st ati er o g ati cir c a 3 9 3 mili o ni di e ur o ( di c ui 7 7 mili o ni di e ur o a v al er e s ul F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e 

I nt e gr at a e 0, 2 mili o ni di e ur o a v al er e s ul F o n d o p er l a Cr e s cit a S o st e ni bil e).

Il p ort af o gli o i n e s s er e d ei fi n a nzi a m e nti p er l’i nt er n azi o n alizz azi o n e è c o m pl e s si v a m e nt e p ari a 2. 9 0 9 mili o ni di e ur o, di c ui 

2. 8 7 8 mili o ni di e ur o a v al er e s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1 e 3 1 mili o ni di e ur o a v al er e s ul F o n d o p er l a Cr e s cit a S o st e ni bil e, p er il q u al e 

n el 2 0 2 2 l’ o p er ati vit à è pr o s e g uit a pri n ci p al m e nt e c o n rif eri m e nt o all a g e sti o n e d ei fi n a nzi a m e nti i n p ort af o gli o. 

5. 2. 2 Pi a n o N azi o n al e di Ri pr e s a e R e sili e nz a

N ell’ otti c a di f a v orir e l o s vil u p p o d ell a c o m p etiti vit à d ell e P MI c o n v o c azi o n e i nt er n azi o n al e, i n t er mi ni di i n n o v azi o n e 

e s o st e ni bilit à, n ell’ a m bit o d el Pi a n o N azi o n al e di Ri pr e s a e R e sili e nz a ( P N R R) d ell’It ali a – a p pr o v at o c o n D e ci si o n e di 

e s e c uzi o n e d el C o n si gli o d ell’ U ni o n e e ur o p e a E C O FI N d el 1 3 l u gli o 2 0 2 1 – n ell a Mi s si o n e 1 “ Di git alizz azi o n e, i n n o v azi o n e, 

c o m p etiti vit à, c ult ur a e t uri s m o ”, C o m p o n e nt e 2 “ Di git alizz azi o n e, i n n o v azi o n e e c o m p etiti vit à n el si st e m a pr o d utti v o ”, I n -

v e sti m e nt o 5 “ P oliti c h e i n d u stri ali di fili er a e i nt er n azi o n alizz azi o n e ”, è pr e s e nt e l a s u b- mi s ur a “ Rifi n a nzi a m e nt o e ri d efi ni -

zi o n e d el F o n d o 3 9 4/ 8 1 g e stit o d a SI M E S T ” di tit ol arit à d el Mi ni st er o d e gli Aff ari E st eri e d ell a C o o p er azi o n e I nt er n azi o n al e 

( “ S u b- mi s ur a P N R R- F o n d o 3 9 4 ”).

L’ All e g at o all a cit at a D e ci si o n e di e s e c u zi o n e d el C o n si gli o E C O FI N h a i n di vi d u at o q u ali mil e st o n e  (tr a g u ar di) d ell a 

s u b- mi s ur a: (i) “ L’ e ntr at a i n vi g or e d el o d ei d e cr eti l e g g e di rifi n a n zi a m e nt o d ell a c o m p o n e nt e ‘ c o ntri b uti’ e ‘ pr e stiti’ d el 

F o n d o 3 9 4/ 8 1 ” e l’ “ A d o zi o n e d ell a p oliti c a di i n v e sti m e nt o ” – d a p art e d el C o mit at o A g e v ol a zi o ni, c o m p et e nt e all’ a m -

mi ni str a zi o n e d el F o n d o 3 9 4/ 8 1 – e (ii) il t ar g et ( o bi etti v o) di “ al m e n o altr e 4. 0 0 0 P MI c h e h a n n o fr uit o d el s o st e g n o d el 

F o n d o 3 9 4/ 8 1 a p artir e d al 1 ° g e n n ai o 2 0 2 1 ”, d a c o n s e g uir e e ntr o l e s c a d e n z e, ri s p etti v a m e nt e, d el t er z o tri m e str e 2 0 2 1 

e d el q u art o tri m e str e 2 0 2 1.

P er l’ att u azi o n e d ell a s u b- mi s ur a è st at o e m a n at o l’ art. 1 1 d el D. L. 1 2 1/ 2 0 2 1, c o n v ertit o, c o n m o difi c azi o ni, d all a L e g g e 

1 5 6/ 2 0 2 1, c h e h a pr e vi st o l’i stit uzi o n e, n ell’ a m bit o d el F o n d o 3 9 4/ 8 1, d ell a “ S ezi o n e Pr e stiti ” p er l a c o n c e s si o n e di fi n a n -

zi a m e nti a g e v ol ati – c o n d ot azi o n e fi n a nzi ari a p ari a 8 0 0 mili o ni di e ur o p er il 2 0 2 1 – e d ell a “ S ezi o n e C o ntri b uti ” p er l a 

c o n c e s si o n e d ei r el ati vi c ofi n a nzi a m e nti a f o n d o p er d ut o – c o n d ot azi o n e fi n a nzi ari a p ari a 4 0 0 mili o ni di e ur o p er il 2 0 2 1, 

n o n c h é d ell a r el ati v a di s ci pli n a.

I n oltr e, il C o mit at o A g e v ol a zi o ni h a a p pr o v at o l a P oliti c a di i n v e sti m e nt o P N R R – F o n d o 3 9 4 c o n l a D eli b er a Q u a dr o d el 

3 0 s ett e m br e 2 0 2 1, n el ri s p ett o d ei r e q ui siti pr e vi sti d all a D e ci si o n e di e s e c u zi o n e d el 1 3 l u gli o 2 0 2 1, ai s e n si d ell a q u al e, 

p er a c c e d er e ai fi n a n zi a m e nti, i pr o g etti d e v o n o e s s er e r e ali z z ati i n li n e a c o n gli o bi etti vi d el R e g ol a m e nt o ( U E) 2 0 2 1/ 2 4 1 

e d e v o n o e s s er e c o nf or mi (i) a gli Ori e nt a m e nti t e c ni ci d ell a C o m mi s si o n e e ur o p e a ( 2 0 2 1/ C 5 8/ 0 1) s ull’ a p pli c a zi o n e d el 

pri n ci pi o “ n o n arr e c ar e u n d a n n o si g nifi c ati v o ” ( “ D o N o Si g nifi c a nt H ar m ” – D N S H) e (ii) all a p erti n e nt e n or m ati v a 

a m bi e nt al e n a zi o n al e e d ell’ U ni o n e e ur o p e a, c o nf or mit à ri c hi e st a a n c h e p er l a v erifi c a d ell a s o st e ni bilit à p er il F o n d o 

I n v e st E U, e s o n o o g g ett o di v erifi c a.

P er l a r e alizz azi o n e d ell a s u b- mi s ur a “ Rifi n a nzi a m e nt o e ri d efi nizi o n e d el F o n d o 3 9 4/ 8 1 g e stit o d a SI M E S T ”, c o n si d er at o il 

c o effi ci e nt e pr e vi st o a li v ell o e ur o p e o p ari al 4 0 % s ul t ot al e d ell e ri s or s e st a nzi at e d a d e sti n ar e all e s p e s e v olt e a r e aliz -

z ar e l a tr a n sizi o n e di git al e ( c. d. t a g gi n g di git al e), t e n ut o c o nt o d ell e r a c c o m a n d azi o ni a d ott at e a li v ell o n azi o n al e di c o n-

2 2 P er Mi d C a p si i nt e n d o n o t utt e l e i m pr e s e fi n o a 1. 5 0 0 di p e n d e nti c h e n o n si q u alifi c a n o c o m e P MI.
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tri b uir e al s u p er a m e nt o d ei di v ari t errit ori ali (tr a mit e all o c azi o n e i n vi a pri orit ari a di u n a q u ot a d ell e ri s or s e a di s p o sizi o n e 

all e i m pr e s e o p er a nti n ell e r e gi o ni d el M ezz o gi or n o) e di pr o m u o v er e il ri s p ett o d ei pri n cí pi d ell a p arit à di g e n er e e d ell a 

v al orizz azi o n e d ei gi o v a ni, il C o mit at o A g e v ol azi o ni, c o n l a cit at a D eli b er a d el 3 0 s ett e m br e 2 0 2 1, h a a p pr o v at o l e Cir c ol ari 

o p er ati v e di 3 i nt er v e nti att u ati vi ri s er v ati all e P MI e v olti a d a v vi ar e e r aff orz ar e pr o c e s si di tr a n sizi o n e di git al e e gr e e n  

d ell e i m pr e s e, i n li n e a c o n gli o bi etti vi d el P N R R: 

• tr a n sizi o n e di git al e e d e c ol o gi c a d ell e P MI c o n v o c azi o n e i nt er n azi o n al e; 

• s vil u p p o d el c o m m er ci o el ettr o ni c o d ell e P MI i n P a e si e st eri ( e- c o m m er c e );

• p art e ci p azi o n e d ell e P MI a fi er e e d e v e nti i nt er n azi o n ali, a n c h e i n It ali a, e mi s si o ni di si st e m a.

L a c o n c e s si o n e d ei c ofi n a nzi a m e nti a f o n d o p er d ut o a v al er e s ull a “ S ezi o n e C o ntri b uti ” i n r e gi m e di T e m p or ar y Fr a m e w or k  è st a-

t a a ut orizz at a d all a C o m mi s si o n e e ur o p e a c o n D e ci si o n e di a ut orizz azi o n e C ( 2 0 2 1) 8 7 9 8 fi n al d el 2 9 n o v e m br e 2 0 2 1 – S A. 1 0 0 5 9 7.

Il 2 8 ott o br e 2 0 2 1 è st at a p ert a nt o a v vi at a l a f a s e di ri c ezi o n e d ell e ri c hi e st e di fi n a nzi a m e nt o. C o n D eli b er a d el C o mit at o 

A g e v ol azi o ni d el 3 1 m arz o 2 0 2 2, l’ a c c e s s o all o str u m e nt o d ell a tr a n sizi o n e di git al e e d e c ol o gi c a è st at o a m pli at o all e Mi d 

C a p, c o n i n n alz a m e nt o d ell’i m p ort o m a s si m o c o m pl e s si v o ri c hi e di bil e.

Il 3 m a g gi o 2 0 2 2, d at a di pr e s e nt azi o n e d ell e ri c hi e st e di fi n a nzi a m e nt o c o m pr e n si v e d ell e m o difi c h e a p p ort at e all a p oliti c a 

di i n v e sti m e nt o, si è c o n cl u s a l a f a s e di pr e n ot azi o n e d ell e ri s or s e P N R R c o n a s s or bi m e nt o d el pl af o n d  a di s p o sizi o n e s ull a 

mi s ur a e c o n s e g u e nt e c hi u s ur a d el P ort al e.

Il C o mit at o A g e v ol azi o ni ( or g a n o i nt er mi ni st eri al e c o m p et e nt e all’ a m mi ni str azi o n e d ei fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati a v al er e s ul 

F o n d o 3 9 4/ 8 1) h a a p pr o v at o, n el c or s o d el 2 0 2 2, 3. 3 3 2 o p er azi o ni ( di c ui 3. 2 0 4 c o n c ofi n a nzi a m e nt o a f o n d o p er d ut o) p er u n 

i m p ort o di 5 7 0 mili o ni di e ur o ( di c ui 1 7 5 mili o ni di e ur o c o m e c ofi n a nzi a m e nt o a f o n d o p er d ut o).

Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati P N R R

V ol u mi d eli b er ati – p er F o n d o 

F o n di N u m er o o p er azi o ni * Mili o ni di e ur o

Pr e stiti 3. 3 3 2 3 9 4

C o ntri b uti 3. 2 0 4 1 7 5

T O T A L E G E N E R A L E 3. 3 3 2 5 7 0

*  U n’ o p er azi o n e i n cl u d e u n a d o m a n d a u ni c a a v al er e s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1 e i n al c u ni c a si a n c h e a v al er e s ul F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a. P er q u e st o il t ot al e g e n er al e d ell e 
o p er azi o ni c oi n ci d e s e m pr e c o n il t ot al e d ell e o p er azi o ni d el F o n d o 3 9 4/ 8 1.

Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati P N R R

V ol u mi d eli b er ati – p er pr o d ott o

Pr o d otti N u m er o o p er azi o ni * Mili o ni di e ur o

Tr a n sizi o n e di git al e e d e c ol o gi c a 1. 0 9 8 3 2 8

di c ui Pr e stiti 1. 0 9 8 2 2 8

di c ui C o ntri b uti 1. 0 4 8 1 0 0

E- c o m m er c e 1. 2 2 2 1 6 4

di c ui Pr e stiti 1. 2 2 2 1 1 1

di c ui C o ntri b uti 1. 2 0 1 5 4

Fi er e e d e v e nti 1. 0 1 2 7 7

di c ui Pr e stiti 1. 0 1 2 5 5

di c ui C o ntri b uti 9 5 5 2 2

T O T A L E G E N E R A L E 3. 3 3 2 5 7 0

*  U n’ o p er azi o n e i n cl u d e u n a d o m a n d a u ni c a a v al er e s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1 e i n al c u ni c a si a n c h e a v al er e s ul F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a. P er q u e st o il t ot al e g e n er al e d ell e 
o p er azi o ni c oi n ci d e s e m pr e c o n il t ot al e d ell e o p er azi o ni d el F o n d o 3 9 4/ 8 1.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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I fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati a s o st e g n o d ell’i nt er n azi o n alizz azi o n e a v al er e s ull e ri s or s e d el Pi a n o N azi o n al e di Ri pr e s a e 

R e sili e nz a s u b- mi s ur a F o n d o 3 9 4/ 8 1 (fi n a nzi a m e nti P N R R) s o n o ri p artiti c o m e s e g u e:

•  tr a n sizi o n e di git al e e d e c ol o gi c a d ell e i m pr e s e c o n v o c azi o n e i nt er n azi o n al e ( “ Tr a n sizi o n e di git al e e d e c ol o gi c a ”) p er 

3 2 8 mili o ni di e ur o ( di c ui 1 0 0 mili o ni di e ur o a f o n d o p er d ut o); 

•  r e alizz azi o n e o p ot e nzi a m e nt o di pi att af or m e e- c o m m er c e  p er l a pr o m ozi o n e e l a v e n dit a di pr o d otti o nli n e ( “E- c o m m er -

c e ”) c h e h a n n o r e gi str at o o p er azi o ni p er 1 6 4 mili o ni di e ur o ( di c ui 5 4 mili o ni di e ur o a f o n d o p er d ut o);

•  p art e ci p azi o n e a fi er e e d e v e nti i nt er n azi o n ali, a n c h e i n It ali a, e mi s si o ni di si st e m a ( “ Fi er e e d e v e nti ”) p er 7 7 mili o ni di 

e ur o ( di c ui 2 2 mili o ni di e ur o a f o n d o p er d ut o). 

I fi n a nzi a m e nti P N R R d eli b er ati n el 2 0 2 2 h a n n o ri g u ar d at o p er il 9 4 % i nt er v e nti a f a v or e di pi c c ol e e m e di e i m pr e s e e p er il 

6 % i nt er v e nti a b e n efi ci o d ell e Mi d C a p. I n t er mi ni di ar e a di pr o v e ni e nz a, il 4 1 % d ell e i m pr e s e pr o vi e n e d al M ezz o gi or n o 2 3 , 

il 4 0 % d a r e gi o ni d el N or d It ali a e il 1 9 % d al C e ntr o. 

S e m pr e i n t er mi ni di i m p ort o, i fi n a nzi a m e nti P N R R c o m pl e s si vi d eli b er ati n el 2 0 2 1 e n el 2 0 2 2 ri g u ar d a n o p er il 9 8 % i m pr e s e 

P MI e p er il 2 % Mi d C a p. L e i m pr e s e b e n efi ci ari e di t ali fi n a nzi a m e nti s o n o st at e p er il 4 8 % i m pr e s e d el N or d It ali a, p er il 

3 1 % i m pr e s e d el M ezz o gi or n o e p er il 2 1 % i m pr e s e d el C e ntr o It ali a.

Fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati P N R R ( mili o ni di e ur o)

Fi n a nzi a m e nti d eli b er ati – p er P a e s e

Pri n ci p ali P a e si di d e sti n azi o n e Tr a n sizi o n e di git al e 
e d e c ol o gi c a E- c o m m er c e Fi er e e d e v e nti

It ali a 3 2 8 1 6 4 3 5

G er m a ni a - - 1 4

Fr a n ci a - - 5

Al b a ni a - - 4

P ol o ni a - - 4

St ati U niti d’ A m eri c a - - 3

E mir ati Ar a bi U niti - - 2

K o s o v o - - 1

S p a g n a - - 1

R e g n o U nit o - - 1

Altri P a e si * - - 7

T O T A L E G E N E R A L E 3 2 8 1 6 4 7 7

* I n cl u d e o p er azi o ni c o n altri P a e si c o n i m p orti c o m pl e s si vi i nf eri ori a 1 mili o n e di e ur o. Tr a i pri n ci p ali si s e g n al a n o M o nt e n e gr o, P a e si B a s si, Ci n a, T ur c hi a, U cr ai n a, S vizz er a.

I fi n a n zi a m e nti P N R R d eli b er ati n el 2 0 2 2 h a n n o ri g u ar d at o i ni zi ati v e i n 4 4 P a e si, di c ui i pri n ci p ali s o n o st ati It ali a, 

G er m a ni a e Fr a n ci a.

2 3 C o n si d er a n d o l a s e d e o p er ati v a S u d c o m e crit eri o p er il P N R R, l’i n ci d e nz a ri s ult a p ari al 5 2 %. Si i nt e n d o n o r e gi o ni d el S u d It ali a C a m p a ni a, A br uzz o, M oli s e, B a sili c at a, 
P u gli a, C al a bri a, Si cili a e S ar d e g n a.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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5. 2. 3 P art e ci p azi o ni al c a pit al e di i m pr e s e

E q uit y L o a n SI M E S T: p art e ci p azi o ni dir ett e

N el c or s o d el 2 0 2 2 il C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e SI M E S T h a d eli b er at o 5 4 o p er azi o ni, di c ui:

• 2 5 n u o vi pr o g etti di i n v e sti m e nt o;

• 2 a u m e nti di c a pit al e i n s o ci et à gi à p art e ci p at e;

• 2 7 v ari azi o ni/ri d efi nizi o ni di pi a n o di p art e ci p azi o ni d eli b er at e o s ott o s critt e.

L e s o ci et à i n c ui SI M E S T h a a p pr o v at o l a p art e ci p azi o n e n el 2 0 2 2 v e d o n o u n s u o i m p e g n o fi n a nzi ari o di cir c a 8 8 mili o ni di e ur o.

D o p o gli e v e nti str a or di n ari c h e h a n n o c ar att erizz at o gli ulti mi d u e a n ni, l e g ati i n p arti c ol ar e all a p a n d e mi a d a C o vi d- 1 9, 

a n c h e il 2 0 2 2 si è ri v el at o u n a n n o di c o m pl e s s a i nt er pr et azi o n e. D a u n l at o il tr a s ci n ar si d e gli eff etti d ell a cri si p a n d e mi c a 

( s e p p ur i n p arzi al e e pr o gr e s si v o r e gr e s s o n el c or s o d ell’ a n n o) e d all’ altr o l’ a v vi o d el c o nflitt o i n U cr ai n a h a n n o c o n di-

zi o n at o, s o pr att utt o n ei pri mi m e si d ell’ a n n o, l e s c elt e d ell e i m pr e s e n ell’i ntr a pr e n d er e n u o v e i nizi ati v e di i n v e sti m e nt o 

all’ e st er o, d et er mi n a n d o – c o m pli c e a n c h e il pr otr ar si d ell e diffi c olt à s ul fr o nt e d e gli a p pr o v vi gi o n a m e nti e n er g eti ci e d ell e 

m at eri e pri m e – u n att e g gi a m e nt o rifl e s si v o e pr u d e nt e.

L a c o nf er m a i n t al e c o nt e st o d ell a n e c e s sit à di u n a m a g gi or e di v er sifi c azi o n e g e o gr afi c a v er s o n u o vi m er c ati, si a di s b o c -

c o si a di f or nit ur a, h a c o m u n q u e i nfl uit o s ui fl u s si di i n v e sti m e nt o, d et er mi n a n d o u n v ol u m e di o p er azi o ni i n cr e s cit a ri s p et -

t o ai li v elli r e gi str ati n el 2 0 2 1.

E Q UI T Y L O A N SI M E S T ( mili o ni di e ur o)

P art e ci p azi o ni d eli b er at e – p er P a e s e

N u o vi pr o g etti e a u m e nti di c a pit al e * I m p e g n o SI M E S T

St ati U niti d’ A m eri c a 2 3

Ci n a 2 0

I n di a 1 5

G er m a ni a 7

Br a sil e 7

G u y a n a Fr a n c e s e 4

P a e si B a s si 3

R e p u b bli c a S u d afri c a n a 2

P ol o ni a 2

A u stri a 2

R e g n o U nit o 2

Cr o azi a 1

Ar a bi a S a u dit a 0, 1

T O T A L E G E N E R A L E 8 8

* I n cl u d e l e o p er azi o ni di fi n a nzi a m e nt o s o ci.

Cir c a l’ 8 3 % d ell e o p er azi o ni a c c olt e ri g u ar d a pr o g etti di i n v e sti m e nt o i n P a e si al di f u ori d ell’ U ni o n e e ur o p e a, p er u n i m p e -

g n o c o m pl e s si v o p ari a 7 3 mili o ni di e ur o, m e ntr e il r e st a nt e 1 7 % ri g u ar d a i P a e si a p p art e n e nti all’ U ni o n e e ur o p e a.

Tr a l e pri n ci p ali m et e di i n v e sti m e nt o si aff er m a n o gli St ati U niti d’ A m eri c a c o n u n i m p e g n o p er SI M E S T p ari a 2 3 mili o ni di 

e ur o, s e g uiti d all a Ci n a ( 2 0 mili o ni di e ur o). P er l a r e st a nt e p art e, gli i nt er v e nti ri s ult a n o diff u si i n di v er si P a e si, al c u ni d ei 

q u ali tr a dizi o n ali m et e di i n v e sti m e nt o, c o m e I n di a, Br a sil e, G er m a ni a e R e g n o U nit o, c ui si s o n o affi a n c at e d e sti n azi o ni 

m e n o fr e q u e nti q u ali P ol o ni a, G u y a n a Fr a n c e s e, P a e si B a s si e R e p u b bli c a S u d afri c a n a.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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E Q UI T Y L O A N SI M E S T ( mili o ni di e ur o)

P art e ci p azi o ni d eli b er at e – p er s ett or e

N u o vi pr o g etti e a u m e nti di c a pit al e * I m p e g n o SI M E S T

C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 2 8

I n d u stri a m et all ur gi c a 1 9

I nfr a str utt ur e e c o str uzi o ni 6

I n d u stri a m e c c a ni c a 4

A er o n a uti c o 4

Ri n n o v a bili 3

S er vizi n o n fi n a nzi ari 2

El ettr o ni c o/I nf or m ati c o 2

A gr o ali m e nt ar e 2

Altr e i n d u stri e 1 9

T O T A L E G E N E R A L E 8 8

* I n cl u d e l e o p er azi o ni di fi n a nzi a m e nt o s o ci.

I n t er mi ni di ri p artizi o n e s ett ori al e, si c o nf er m a l a d e sti n azi o n e d e gli i nt er v e nti i n s ett ori c ar att erizz a nti l a str utt ur a pr o-

d utti v a d el P a e s e, q u ali q u ell o c hi mi c o/ p etr ol c hi mi c o, d ell’i n d u stri a m et all ur gi c a, d ell e i nfr a str utt ur e e c o str uzi o ni, d ell’i n -

d u stri a m e c c a ni c a e a er o n a uti c a, c ui si s o n o affi a n c ati il s ett or e d ell e ri n n o v a bili, d ei s er vizi n o n fi n a nzi ari, el ettr o ni c o/

i nf or m ati c o e a gr o ali m e nt ar e.

A v al er e s ull e d eli b er e, n el c or s o d ell’ a n n o SI M E S T h a p ort at o a t er mi n e 2 9 o p er azi o ni di p art e ci p azi o ni, p er u n i m p ort o 

c o m pl e s si v o di 7 0 mili o ni di e ur o, di c ui:

• 2 1 n u o v e p art e ci p azi o ni i n s o ci et à all’ e st er o, p er u n i m p ort o di cir c a 6 6 mili o ni di e ur o;

•  8 a u m e nti di c a pit al e s o ci al e i n p art e ci p azi o ni all’ e st er o, gi à i n e s s er e al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1, p er c o m pl e s si vi 4 mili o ni di 

e ur o.

N ei s u d d etti v al ori s o n o c o m pr e s e a n c h e 1 0 o p er azi o ni di fi n a nzi a m e nt o s o ci c o n u n i m p e g n o fi n a nzi ari o di cir c a 2 5 mili o ni 

di e ur o.

E Q UI T Y L O A N SI M E S T ( mili o ni di e ur o)

P art e ci p azi o ni a c q ui sit e – p er P a e s e

N u o vi pr o g etti e a u m e nti di c a pit al e * I m p e g n o SI M E S T

I n di a  1 5 

Ci n a  1 5 

S vizz er a  1 4 

Br a sil e  7 

St ati U niti d’ A m eri c a  7 

P ol o ni a  6 

R e g n o U nit o  2 

M e s si c o  1 

C ol o m bi a  1 

Cr o azi a  0, 5 

Gi b uti  0, 5 

Ar a bi a S a u dit a  0, 3 

E mir ati Ar a bi U niti 0, 2

T O T A L E G E N E R A L E 7 0

* I n cl u d e l e o p er azi o ni di fi n a nzi a m e nt o s o ci.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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E Q UI T Y L O A N SI M E S T ( mili o ni di e ur o)

P art e ci p azi o ni a c q ui sit e – p er s ett or e

N u o vi pr o g etti e a u m e nti di c a pit al e * I m p e g n o SI M E S T

C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 2 4

I n d u stri a m et all ur gi c a 1 5

A ut o m o bili sti c o 1 0

I n d u stri a m e c c a ni c a 7

S er vizi n o n fi n a nzi ari 5

A gr o ali m e nt ar e 2

Ri n n o v a bili 1

I nfr a str utt ur e e c o str uzi o ni 0, 5

El ettri c o 0, 4

Altr e i n d u stri e 4

T O T A L E G E N E R A L E 7 0

* I n cl u d e l e o p er azi o ni di fi n a nzi a m e nt o s o ci.

L’i m p ort o c o m pl e s si v o d ell e o p er azi o ni i n p art e ci p azi o ni s ott o s critt e e di i nt er v e nti di fi n a nzi a m e nt o s o ci n el c or s o d ell’ a n -

n o è p ari a 7 0 mili o ni di e ur o, i n a u m e nt o d ell’ 8 % ri s p ett o al 2 0 2 1. Si e vi d e nzi a c h e il 3 5 % d e gli i n v e sti m e nti è st at o r e alizz at o 

n el s ett or e c hi mi c o/ p etr ol c hi mi c o.

N el 2 0 2 2, i n att u azi o n e d e gli a c c or di c o n l e i m pr e s e p art n er, s o n o st at e di s m e s s e 3 7 p art e ci p azi o ni p er c o m pl e s si vi 1 0 6 

mili o ni di e ur o, t e n ut o c o nt o a n c h e d ell e r ettifi c h e di v al or e. A s e g uit o d ei m o vi m e nti di p ort af o gli o i nt er v e n uti n el 2 0 2 2, 

all a fi n e d ell’ e s er cizi o SI M E S T d eti e n e q u ot e di p art e ci p azi o n e i n 2 1 6 s o ci et à it ali a n e e d e st er e, p er u n a m m o nt ar e di 5 6 4 

mili o ni di e ur o (i n cl u s a l a p art e ci p azi o n e str u m e nt al e i n FI N E S T), ri s p ett o ai 5 9 9 mili o ni di e ur o di fi n e 2 0 2 1 (- 6 %). 

P art e ci p azi o ni d el F o n d o di V e nt ur e C a pit al

Il F o n d o U ni c o di V e nt ur e C a pit al , g e stit o d a SI M E S T p er c o nt o d el Mi ni st er o d e gli Aff ari E st eri e d ell a C o o p er azi o n e I nt er-

n azi o n al e, si s o st a nzi a i n u n a p art e ci p azi o n e di mi n or a nz a – a g gi u nti v a all a p art e ci p azi o n e dir ett a di SI M E S T e/ o FI N E S T 

– n el c a pit al e s o ci al e di s o ci et à c o stit uit e d a i m pr e s e n azi o n ali i n P a e si e st eri e s ott o s crizi o n e di str u m e nti fi n a nzi ari o p ar -

t e ci p ati vi, c o m pr e s o il fi n a nzi a m e nt o s o ci. L’i nt er v e nt o d el F o n d o è pr e vi st o i n t utti i P a e si, c o n l a s ol a e s cl u si o n e d ell’It ali a.

N el c or s o d el 2 0 2 2 all’ o p er ati vit à tr a dizi o n al e – pr o s e g uit a i n m a ni er a or di n ari a – si è affi a n c at a, a n c h e a s e g uit o d ell’ a p -

pr o v azi o n e d ell a L e g g e 3 0 di c e m br e 2 0 2 1, n. 2 3 4, l a d efi nizi o n e d ell a n u o v a o p er ati vit à d el F o n d o U ni c o di V e nt ur e C a pit al  a 

s o st e g n o d ei pr o c e s si di i nt er n azi o n alizz azi o n e d ell e st art u p , i vi i n cl u s e q u ell e i n n o v ati v e e l e P MI i n n o v ati v e, c o n l o st a n-

zi a m e nt o ( D. L. 1 ° m arz o 2 0 2 2 – D e cr et o E n er gi a) di ult eri ori 2 0 0 mili o ni di e ur o d e sti n ati a t al e o p er ati vit à. I n d at a 1 ° gi u g n o 

2 0 2 2 il C o mit at o di I n dirizz o e R e n di c o nt azi o n e d el F o n d o h a a p pr o v at o l e n u o v e li n e e dir etti v e p er l’ o p er ati vit à i n st art u p , 

d efi n e n d o a n c h e l’ a m m o nt ar e d e sti n at o p er ci a s c u n a str at e gi a di i n v e sti m e nt o: (i) il 2 5 % i n o p er azi o ni di c o-i n v e sti m e nt o 

c o n C D P V e nt ur e C a pit al S gr (i n v e sti m e nti dir etti); (ii) il 7 5 % attr a v er s o l a s ott o s crizi o n e d el F o n d o di F o n di I nt er n azi o n al e 

g e stit o d a C D P V e nt ur e C a pit al S gr (i n v e sti m e nti i n dir etti). Il 2 1 di c e m br e 2 0 2 2 è st at o fir m at o l’ A c c or d o Q u a dr o tr a SI M E S T 

e C D P V e nt ur e C a pit al S gr al fi n e di di s ci pli n ar e l e m o d alit à di c oll a b or azi o n e p er l’ a v vi o d ell’ o p er ati vit à.

N el c or s o d ell’ a n n o l e o p er azi o ni d eli b er at e s o n o st at e i n t ot al e 4 6, di c ui 2 5 r el ati v e a n u o vi pr o g etti di i n v e sti m e nt o, 2 a u -

m e nti di c a pit al e i n s o ci et à gi à p art e ci p at e e 1 9 v ari azi o ni/ri d efi nizi o ni di pi a n o di p art e ci p azi o ni d eli b er at e o s ott o s critt e.

Pi ù i n d ett a gli o, l e d eli b er e di p art e ci p azi o n e pr e v e d o n o u n i m p e g n o c o m pl e s si v o a v al er e s ull e di s p o ni bilit à d el F o n d o 

U ni c o di V e nt ur e C a pit al  p ari a cir c a 5 4 mili o ni di e ur o.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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E Q UI T Y L O A N F O N D O DI  V E N T U R E C A PI T A L ( mili o ni di e ur o)

P art e ci p azi o ni d eli b er at e – p er P a e s e

N u o vi pr o g etti e a u m e nti di c a pit al e I m p e g n o f o n d o

St ati U niti d’ A m eri c a 1 6

Ci n a 8

Br a sil e 7

G er m a ni a 4

G u y a n a Fr a n c e s e 4

P a e si B a s si 3

I n di a 3

R e p u b bli c a S u d afri c a n a 2

P ol o ni a 2

A u stri a 2

R e g n o U nit o 2

Altri P a e si 2

T O T A L E G E N E R A L E 5 4

L a ri p artizi o n e g e o gr afi c a d e gli i m p e g ni a c c olti s e g u e l a ri p artizi o n e d e gli i nt er v e nti r el ati v a all e p art e ci p azi o ni dir ett e di 

SI M E S T. Cir c a il 7 7 % d ell e o p er azi o ni a c c olt e ri g u ar d a pr o g etti di i n v e sti m e nt o i n P a e si al di f u ori d ell’ U ni o n e e ur o p e a, p er 

u n i m p e g n o c o m pl e s si v o p ari a 4 2 mili o ni di e ur o, m e ntr e il r e st a nt e 2 3 % ri g u ar d a i P a e si a p p art e n e nti all’ U ni o n e e ur o p e a. 

Tr a l e pri n ci p ali m et e di i n v e sti m e nt o si aff er m a n o gli St ati U niti d’ A m eri c a c o n u n i m p e g n o p ari a 1 6 mili o ni di e ur o, s e g uiti 

d all a Ci n a ( 8 mili o ni di e ur o) e d al Br a sil e ( 7 mili o ni di e ur o). 

I n t er mi ni di ri p artizi o n e s ett ori al e, si c o nf er m a l a d e sti n azi o n e d e gli i nt er v e nti i n s ett ori c ar att erizz a nti l a str utt ur a pr o d ut -

ti v a d el P a e s e, q u ali q u ell o c hi mi c o/ p etr ol c hi mi c o, d ell’i n d u stri a m et all ur gi c a, m e c c a ni c a e a er o n a uti c a.

N el c or s o d el 2 0 2 2 l e p art e ci p azi o ni s ott o s critt e a v al er e s ull e di s p o ni bilit à d el F o n d o di V e nt ur e C a pit al  s o n o st at e p ari a 

cir c a 3 3 mili o ni di e ur o p er 2 8 o p er azi o ni c o m pl e s si v e, c o sì ri p artiti:

•  2 0 n u o v e p art e ci p azi o ni – a g gi u nti v e ri s p ett o all e q u ot e a c q ui sit e i n pr o pri o d a SI M E S T e/ o FI N E S T – p er u n i m p ort o 

c o m pl e s si v o di cir c a 2 9 mili o ni di e ur o;

• 8 a u m e nti di c a pit al e i n s o ci et à gi à p art e ci p at e al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1 p er cir c a 3 mili o ni di e ur o.

N ei s u d d etti v al ori s o n o c o m pr e s e a n c h e 1 0 o p er azi o ni di fi n a nzi a m e nt o s o ci c o n u n i m p e g n o fi n a nzi ari o di cir c a 1 2 mili o ni 

di e ur o.

L a di stri b uzi o n e g e o gr afi c a d ei n u o vi i nt er v e nti d el F o n d o e vi d e nzi a l’i nt er e s s e d ell e i m pr e s e p er il Br a sil e c o n 6 s ott o s cri -

zi o ni p er c o m pl e s si vi 7 mili o ni di e ur o e p er gli St ati U niti d’ A m eri c a c o n 5 i nizi ati v e p er 6 mili o ni di e ur o.

N el 2 0 2 2, i n att u azi o n e d e gli a c c or di c o n l e i m pr e s e p art n er, s o n o st at e di s m e s s e 2 6 p art e ci p azi o ni p er c o m pl e s si vi 2 2 mi -

li o ni di e ur o. A s e g uit o d ei m o vi m e nti r e gi str ati n el c or s o d ell’ a n n o, il p ort af o gli o d ell e p art e ci p azi o ni d et e n ut e d a SI M E S T a 

v al er e s ul F o n d o U ni c o di V e nt ur e C a pit al  all a fi n e d ell’ e s er cizi o 2 0 2 2 a m m o nt a a cir c a 1 7 7 mili o ni di e ur o ( cir c a 1 6 7 mili o ni 

di e ur o n el 2 0 2 1) i n 1 4 9 s o ci et à all’ e st er o. 

P art e ci p azi o ni F o n d o St art U p

N el 2 0 2 2 l’ o p er ati vit à d el F o n d o St art U p , i stit uit o c o n il D. M. n. 1 0 2 d el 4 m arz o 2 0 1 1 e affi d at o i n g e sti o n e a SI M E S T, è 

pr o s e g uit a c o n rif eri m e nt o all a s ol a g e sti o n e d ell e p art e ci p azi o ni i n p ort af o gli o.

A fi n e 2 0 1 8, c o n L e g g e n. 1 4 5 d el 3 0 di c e m br e 2 0 1 8 ( L e g g e di Bil a n ci o 2 0 1 9), è st at a i nf atti di s p o st a l a c hi u s ur a e l a g e sti o n e 

a str al ci o d el F o n d o St art U p , e i n d at a 1 9 m arz o 2 0 1 9 SI M E S T e il Mi ni st er o d ell o S vil u p p o E c o n o mi c o h a n n o sti p ul at o 

l’ a p p o sit a c o n v ezi o n e pr e vi st a d a t al e n or m ati v a p er l a g e sti o n e a str al ci o d el s u d d ett o f o n d o. Di c o n s e g u e nz a n o n s o n o 

st ati d efi niti a c c o gli m e nti di n u o v e i nizi ati v e di i n v e sti m e nt o.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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A s e g uit o d el D. L. 2 1 s ett e m br e 2 0 1 9, n. 1 0 4, c o n v ertit o, c o n m o difi c azi o ni, d all a L e g g e 1 8 n o v e m br e 2 0 1 9, n. 1 3 2, a n c h e l a 

g e sti o n e a str al ci o d el F o n d o St art U p  è st at a ri c o n d ott a al Mi ni st er o d e gli Aff ari E st eri e d ell a C o o p er azi o n e I nt er n azi o n a-

l e, Dir ezi o n e g e n er al e p er l a Pr o m ozi o n e d el Si st e m a P a e s e. N el m e s e di l u gli o 2 0 2 2 è st at a q ui n di s ott o s critt a tr a SI M E S T 

e il M A E CI l’ a p p o sit a C o n v e nzi o n e p er l a g e sti o n e a str al ci o d el F o n d o St art U p , c h e m o difi c a l a cit at a C o n v e nzi o n e d el 1 9 

m arz o 2 0 1 9 c o n il s u b e ntr o d el M A E CI al MI S E.

N el c or s o d el 2 0 2 2 s o n o st at e c e d ut e l e 4 o p er azi o ni di i n v e sti m e nt o c h e al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1 r a p pr e s e nt a v a n o l a t ot alit à 

d el p ort af o gli o p art e ci p azi o ni a v al er e s ull a g e sti o n e a str al ci o d el F o n d o St art U p . P ert a nt o, al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 n o n s u s-

si st o n o pi ù o p er azi o ni a v al er e s ul F o n d o St art U p , f att a s al v a u n a p o sizi o n e, a d efi nizi o n e d ell a q u al e si pr o v v e d er à a gli 

a d e m pi m e nti pr e vi sti p er l a c hi u s ur a d ell a r el ati v a g e sti o n e a str al ci o.

C o ntri b uti s u p art e ci p azi o ni ( F o n d o 2 9 5/ 7 3)

N el 2 0 2 2 SI M E S T h a g e stit o c o ntri b uti i n c o nt o i nt er e s si p er il s o st e g n o d ell’i nt er n azi o n alizz azi o n e a v al er e s ul F o n d o 

2 9 5/ 7 3, l e c ui c o m p et e nz e – a d e c orr er e d al 1 ° g e n n ai o 2 0 2 0 – s o n o st at e attri b uit e al Mi ni st er o d e gli Aff ari E st eri e d ell a 

C o o p er azi o n e I nt er n azi o n al e, di c o n c ert o c o n il Mi ni st er o d ell o S vil u p p o E c o n o mi c o e il Mi ni st er o d ell’ E c o n o mi a e d ell e 

Fi n a nz e ( art. 2 d el D. L. 1 0 4/ 2 0 1 9, c o n v ertit o, c o n m o difi c azi o ni, d all a L e g g e n. 1 3 2 d el 2 0 1 9).

T ali c o ntri b uti s o n o er o g ati d a SI M E S T a i m pr e s e it ali a n e a s u p p ort o di fi n a nzi a m e nti c o n c e s si p er l’ a c q ui sizi o n e di q u ot e 

di p art e ci p azi o n e i n s o ci et à e st er e, p art e ci p at e d a SI M E S T, i n P a e si n o n a p p art e n e nti all’ U ni o n e e ur o p e a.

SI M E S T, s ull a b a s e di u n a c o n v e nzi o n e, s v ol g e a n c h e p er c o nt o di FI N E S T (fi n a nzi ari a d ell a R e gi o n e Fri uli- V e n ezi a Gi uli a) 

t utt e l e atti vit à di i str utt ori a e d er o g azi o n e di c o ntri b uti a v al er e s ul F o n d o 2 9 5/ 7 3, r el ati v a m e nt e all e o p er azi o ni eff ett u at e 

d a FI N E S T n ei P a e si d ell’ E ur o p a c e ntr al e, ori e nt al e e n ei B al c a ni, n o n c h é n ei P a e si d el M e dit err a n e o.

Il C o mit at o A g e v ol azi o ni h a a p pr o v at o, n el c or s o d el 2 0 2 2, 1 0 o p er azi o ni p er u n i m p ort o di 3 1 mili o ni di e ur o ( 1 5 o p er azi o ni 

p er u n i m p ort o di 3 6 mili o ni di e ur o n el 2 0 2 1). L e o p er azi o ni d eli b er at e s o n o r el ati v e a i nizi ati v e di i n v e sti m e nt o c o n p art e -

ci p azi o n e di SI M E S T ( o FI N E S T) al c a pit al e di i m pr e s e i n P a e si n o n a p p art e n e nti all’ U ni o n e e ur o p e a. I pri n ci p ali P a e si di 

d e sti n azi o n e s o n o gli St ati U niti d’ A m eri c a ( 5 4 % d ei v ol u mi), s e g uiti d a Br a sil e e M e s si c o.

C O N T RI B U TI S U  E Q UI T Y L O A N ( mili o ni di e ur o)

Cr e dit o C a pit al e Dil azi o n at o d eli b er at o – p er P a e s e

P a e si V al or e n o mi n al e s ott o st a nt e

St ati U niti d’ A m eri c a 1 7

Br a sil e 9

M e s si c o 2

M oz a m bi c o 2

S er bi a 1

T O T A L E G E N E R A L E 3 1

I pri n ci p ali s ett ori di i n v e sti m e nt o s o n o st ati q u elli a gr o ali m e nt ar e ( 2 9 %), c hi mi c o/ p etr ol c hi mi c o ( 1 4 %) e d ell e ri n n o v a bili ( 7 %).

C O N T RI B U TI S U  E Q UI T Y L O A N ( mili o ni di e ur o)

Cr e dit o C a pit al e Dil azi o n at o d eli b er at o – p er s ett or e

S ett ori V al or e n o mi n al e s ott o st a nt e

A gr o ali m e nt ar e 9

C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 4

Ri n n o v a bili 2

A ut o m o bili sti c o 2

I n d u stri a m et all ur gi c a 1

Altr e i n d u stri e 1 3

T O T A L E G E N E R A L E 3 1

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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5. 3 S u p p ort o all’ e x p ort ( F o n d o 2 9 5/ 7 3)

Il F o n d o 2 9 5 ( art. 3 d ell a L. 2 9 5/ 7 3, di s e g uit o il “ F o n d o ”), g e stit o d a SI M E S T p er c o nt o d el Mi ni st er o d e gli Aff ari E st eri e d el -

l a C o o p er azi o n e I nt er n azi o n al e di c o n c ert o c o n il Mi ni st er o d ell’ E c o n o mi a e d ell e Fi n a nz e, è u n f o n d o p u b bli c o ali m e nt at o 

d all o St at o, d e sti n at o all’ er o g azi o n e di i nt er v e nti a s u p p ort o d ei t a s si d’i nt er e s s e di fi n a nzi a m e nti a m e di o/l u n g o t er mi n e  

(≥  2 4 m e si) a s o st e g n o d ell e e s p ort azi o ni di b e ni e s er vizi di i n v e sti m e nt o i n t utti i P a e si d el m o n d o. 

P er gli i nt er v e nti n ell a f or m a d ell a st a bilizz azi o n e d ei t a s si d’i nt er e s s e a u n t a s s o fi s s o a g e v ol at o ( CI R R r e g ol a m e nt at o i n 

s e d e O C S E) e d ell a c o n c e s si o n e di c o ntri b uti p u b bli ci i n c o nt o i nt er e s si a f o n d o p er d ut o, il C o mit at o A g e v ol azi o ni ( or g a n o 

i nt er mi ni st eri al e c o m p et e nt e all’ a m mi ni str azi o n e d el F o n d o 2 9 5/ 7 3) h a a p pr o v at o, n el c or s o d el 2 0 2 2, 8 8 n u o v e o p er azi o ni 

di cr e dit o f or nit or e e 8 v ari azi o ni i n a u m e nt o d el v al or e n o mi n al e s ul pr o d ott o cr e dit o a c q uir e nt e p er u n i m p ort o c o m pl e s si -

v o di 5 2 4 mili o ni di e ur o, ri s p ett o all e 1 4 7 o p er azi o ni (- 3 5 %) p er u n i m p ort o di 5. 0 3 8 mili o ni di e ur o (- 9 0 %) a p pr o v at e n el 2 0 2 1. 

S U P P O R T O A L L’ E X P O R T ( mili o ni di e ur o)

Q u ot a c a pit al e d eli b er at a – p er pr o d ott o

Pr o d ott o N u m er o o p er azi o ni V al or e n o mi n al e s ott o st a nt e

C o ntri b ut o e x p ort  s u cr e dit o a c q uir e nt e 8 5 5

C o ntri b ut o e x p ort  s u cr e dit o f or nit or e 8 8 4 6 8

T O T A L E G E N E R A L E 9 6 5 2 4

Di t ali o p er azi o ni, 4 6 8 mili o ni di e ur o, i n er e nti a 8 8 o p er azi o ni di cr e dit o f or nit or e, h a n n o ri g u ar d at o il fi n a nzi a m e nt o di 

f or nit ur e r el ati v e a m a c c hi n ari e c o m p o n e nti n el s ett or e d ell’i n d u stri a m e c c a ni c a, t e s sil e, c hi mi c a/ p etr ol c hi mi c a e a gr o a-

li m e nt ar e r e alizz at e d a s o ci et à it ali a n e a c o ntr o p arti e st er e.

I r e st a nti 5 5 mili o ni di e ur o h a n n o ri g u ar d at o v ari azi o ni i n a u m e nt o d el v al or e n o mi n al e di 8 o p er azi o ni di cr e dit o a c q uir e nt e 

gi à d eli b er at e e r el ati v e a fi n a nzi a m e nti d ell e f or nit ur e eff ett u at e d a e s p ort at ori it ali a ni a c o ntr o p arti e st er e n ei s ett ori 

d ell a c a nti eri sti c a n a v al e ( s e g m e nt o cr o ci eri sti c o) e a er o n a uti c o. 

C o n rif eri m e nt o all e o p er azi o ni di cr e dit o a c q uir e nt e e cr e dit o f or nit or e, i pri n ci p ali P a e si d ell e c o ntr o p arti e st er e d e sti n a -

t ari e d ell e f or nit ur e s o n o Br a sil e, Fr a n ci a, St ati U niti d’ A m eri c a, S p a g n a e B er m u d a.

S U P P O R T O A L L’ E X P O R T ( mili o ni di e ur o)

Q u ot a c a pit al e d eli b er at a – p er P a e s e di d e sti n azi o n e d ell e f or nit ur e

P a e si V al or e n o mi n al e s ott o st a nt e

Br a sil e 8 8

Fr a n ci a 6 7

St ati U niti d’ A m eri c a 6 3

S p a g n a 6 2

B er m u d a 5 5

P ol o ni a 3 3

R e p u b bli c a S u d afri c a n a 3 3

A u stri a 2 3

B a n gl a d e s h 1 9

E gitt o 1 5

Altri P a e si 6 5

T O T A L E G E N E R A L E 5 2 4

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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I n t er mi ni di ri p artizi o n e p er s ett or e, i v ol u mi c o m pl e s si vi h a n n o ri g u ar d at o pri n ci p al m e nt e f or nit ur e n ell’i n d u stri a m e c-

c a ni c a ( 7 1 %), cr o ci eri sti c a ( 1 0 %), t e s sil e ( 6 %), c hi mi c a/ p etr ol c hi mi c a ( 4 %), a gr o ali m e nt ar e ( 2 %) e, p er l a r e st a nt e p art e, 

f or nit ur e d el s ett or e d ell’i n d u stri a m et all ur gi c a, d ell e ri n n o v a bili e a ut o m o bili sti c a.

S U P P O R T O A L L’ E X P O R T ( mili o ni di e ur o)

Q u ot a c a pit al e d eli b er at a – p er s ett or e di rif eri m e nt o d ell e f or nit ur e  

S ett ori V al or e n o mi n al e s ott o st a nt e

I n d u stri a m e c c a ni c a 3 7 0

Cr o ci eri sti c o 5 5

T e s sil e 2 9

C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 2 2

A gr o ali m e nt ar e 9

I n d u stri a m et all ur gi c a 3

Ri n n o v a bili 2

A ut o m o bili sti c o 2

Altr e i n d u stri e 3 3

T O T A L E G E N E R A L E 5 2 4

5. 4 Atti vit à di pr o m ozi o n e e s vil u p p o 

N ei pri mi m e si d el 2 0 2 2, n o n o st a nt e l a r e cr u d e s c e nz a d ell a p a n d e mi a d a C o vi d- 1 9, l e i m pr e s e h a n n o r e a git o p o siti v a -

m e nt e. S o n o st at e ri pri sti n at e q u a si d el t utt o l e atti vit à i n pr e s e nz a, p ur c o n u n a b u o n a p er c e nt u al e di i n c o ntri a di st a nz a, 

f a v or e n d o l o s vil u p p o d ell’ atti vit à pr o m ozi o n al e di SI M E S T.

N ell a pri m a p art e d ell’ a n n o è st at a p ort at a a v a nti l’ atti vit à pr o m ozi o n al e d e gli str u m e nti a v al er e s ul P N R R n ei c o nfr o nti 

di pi c c ol e e m e di e i m pr e s e, c h e si n d all’i nizi o h a n n o ri s c o s s o n ot e v ol e s u c c e s s o, v al orizz a n d o d u e v ol a ni p er l a cr e s cit a 

d ell e i m pr e s e, o v v er o s o st e ni bilit à e di git alizz azi o n e. S u c c e s si v a m e nt e, c o n si d er at o l’ all ar g a m e nt o d ell e c o n dizi o ni di a c -

c e s s o a gli str u m e nti SI M E S T, l’ atti vit à pr o m ozi o n al e è st at a ri v olt a a n c h e a i m pr e s e a m e di a c a pit alizz azi o n e, s e p p ur p er 

p o c o t e m p o, i n q u a nt o l’ a p ert ur a all e Mi d C a p h a p ort at o a u n r a pi d o e c o m pl et o a s s or bi m e nt o d ell e ri s or s e.

A c a u s a d ell’i n v a si o n e r u s s a d ell’ U cr ai n a sf o ci at a i n u n c o nflitt o l a c ui fi n e p ar e e s s er e a n c or a l o nt a n a, il q u a dr o m a cr o -

e c o n o mi c o c o m pl e s si v o si è d et eri or at o r a pi d a m e nt e. L e azi e n d e d el M a d e i n It al y si s o n o ritr o v at e a d affr o nt ar e n u o v a -

m e nt e m e si di i n c ert ezz a e c o m pl e s sit à e d è st at o q ui n di n e c e s s ari o a d ott ar e mi s ur e str at e gi c h e c h e c o n s e nti s s er o l or o di 

affr o nt ar e l e diffi c olt à d eri v a nti d all a cri si, q u ali l e str ozz at ur e n ell e c at e n e di f or nit ur a e l’ a u m e nt o d ei c o sti di pr o d uzi o n e.

SI M E S T è s c e s a i n c a m p o c o n mi s ur e s p e cifi c h e a s u p p ort o d ell e i m pr e s e it ali a n e c h e e s p ort a n o e c h e si a p pr o v vi gi o n a n o 

n ei m er c ati c o n v olti n el c o nflitt o, i n m o d o d a li mit ar e l’i m p att o s ull a l or o c o m p etiti vit à i nt er n azi o n al e e f a v orir e gli i n v e sti-

m e nti n ell a ri c er c a di m er c ati di s b o c c o alt er n ati vi. P ert a nt o, vi st a l a ri p art e nz a d el F o n d o 3 9 4 e d ei f o n di c oll e g ati, è st at a 

r e alizz at a u n’ azi o n e m a s si v a n ei c o nfr o nti di a s s o ci azi o ni di c at e g ori a, b a n c h e e s o ci et à di c o n s ul e nz a p er pr o m u o v er e e 

or g a nizz ar e w e bi n ar  i nf or m ati vi s ull e n u o v e p e c uli arit à d e gli str u m e nti m e s si a di s p o sizi o n e d ell e i m pr e s e.

I n si nt e si, l e atti vit à di pr o m ozi o n e e s vil u p p o di SI M E S T n el 2 0 2 2 s o n o st at e c o n d ott e, i n si n er gi a c o n l a C a p o gr u p p o, s e-

c o n d o l e s e g u e nti dir ettri ci pri n ci p ali: (i) azi o ni d ell a r et e c o m m er ci al e fi n alizz at e a u n a s e m pr e m a g gi or e c o n o s c e nz a d ei 

pr o d otti SI M E S T attr a v er s o c o nt atti dir etti c o n l e i m pr e s e; (ii) pr e si di o d ei c a n ali t erzi v olt o a r a g gi u n g er e il m a g gi or n u m e -

r o di P MI e Mi d C a p it ali a n e p ot e nzi al m e nt e i nt er e s s at e all’ off ert a di SI M E S T; (iii) pr e si di o d ei c a n ali di git al  e p ot e nzi a m e n-

t o d ell e c a m p a g n e di c o m u ni c azi o n e p er l a pr o m ozi o n e d ei si n g oli pr o d otti a v al er e s ui F o n di p u b bli ci g e stiti d a SI M E S T.

S o n o d u n q u e pr o s e g uit e l e i nizi ati v e di pr o m ozi o n e c o n d ott e d all a r et e c o m m er ci al e SI M E S T, v olt e a r aff orz ar e l a c o p ert u -

r a d el s e g m e nt o P MI e Mi d C a p attr a v er s o l’i nt er c ett azi o n e d ell e i m pr e s e p ot e nzi al m e nt e i nt er e s s at e all’ off ert a di SI M E S T 

e, pi ù i n p arti c ol ar e, al pr o d ott o p art e ci p azi o ni i n c o m bi n azi o n e c o n gli i nt er v e nti p u b bli ci d el F o n d o di V e nt ur e C a pit al  e d el 

c o ntri b ut o i n c o nt o i nt er e s si. N el c or s o d ell’ a n n o s o n o st ati r e alizz ati cir c a 1. 0 0 0 i n c o ntri c o n azi e n d e, pr e v al e nt e m e nt e i n 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     9 1    –



3 2 BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2  R E L A ZI O N E S U L L A G E S TI O N E

pr e s e nz a. I n oltr e, n ell’ ulti m o tri m e str e d el 2 0 2 2 è st at a l a n ci at a u n a c a m p a g n a c o m m er ci al e fi n alizz at a e s cl u si v a m e nt e al 

c o nt att o c o n i m pr e s e pr o s p e ct , c o n oltr e 3 0 0 n u o v e azi e n d e i n c o ntr at e s u t utt o il t errit ori o n azi o n al e.

Azi o ni di pr o m ozi o n e s o n o st at e s vil u p p at e a n c h e attr a v er s o il c oi n v ol gi m e nt o d ell a cli e nt el a SI M E S T i n w e bi n ar  e i n c o ntri 

Bt o B or g a nizz ati n ell’ a m bit o d ell a pi att af or m a di B u si n e s s M at c hi n g , l a n ci at a s u i nizi ati v a d el Gr u p p o C D P c o n l o s c o p o di 

offrir e all e P MI it ali a n e u n n u o v o str u m e nt o p er g e n er ar e o p p ort u nit à di b u si n e s s e m ett erl e i n c o nt att o c o n l e l or o o m o -

l o g h e n ei m er c ati e st eri, a c o mi n ci ar e d a Ci n a, I n di a, Gi a p p o n e, M ar o c c o, M e s si c o, C or e a d el S u d, I n d o n e si a e St ati U niti.

S o n o i n oltr e st ati eff ett u ati d a p art e d ell a str utt ur a di I n stit uti o n al R el ati o n s & I n dir e ct C h a n n el s cir c a 1 5 0 s e mi n ari di a p-

pr of o n di m e nt o e i n c o ntri ri str etti c o n b a n c h e, i nt er m e di ari fi n a nzi ari, a s s o ci azi o ni di c at e g ori a, a m b a s ci at e, c o n s ul e nti e 

azi e n d e c o n u n f o c u s s ull e tr e li n e e di b u si n e s s, v olti a c o n s oli d ar e e i n cr e m e nt ar e l e azi o ni si n er gi c h e a f a v or e d ell e P MI 

i nt er e s s at e all o s vil u p p o s ui m er c ati e st eri.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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6. G E S TI O N E D EI RI S C HI 

C o n rif eri m e nt o all’i d e ntifi c azi o n e d ei ri s c hi c h e c ar att erizz a n o l’ atti vit à di SI M E S T, l a S o ci et à – p ur n o n e s s e n d o s ott o p o -

st a a r e g ol a m e nt azi o n e pr u d e nzi al e – si è i s pir at a all a vi g e nt e n or m ati v a di vi gil a nz a p er l e b a n c h e, o v v er o all a cl a s sifi c a -

zi o n e a d ott at a d al C o mit at o di B a sil e a, c h e di sti n g u e tr a “ri s c hi di pri m o pil a str o ” e “ri s c hi di s e c o n d o pil a str o ”.

T al e cl a s sifi c azi o n e è c o nt e n ut a all’i nt er n o d el R e g ol a m e nt o Ri s c hi a d ott at o d a SI M E S T e d ell e s p e cifi c h e p oli c y  di d ett a-

gli o i n a m bit o ri s c hi all o s c o p o di a s si c ur ar e c h e l a S o ci et à, i n c o or di n a m e nt o c o n l a C a p o gr u p p o, si a i n gr a d o di f ar fr o nt e 

ai ri s c hi a s s u nti c o n pr o pri e ri s or s e. Il R e g ol a m e nt o Ri s c hi SI M E S T e vi d e nzi a i pri n cí pi di g e sti o n e d ei ri s c hi, i n li n e a c o n 

l’ a p pr o c ci o di Gr u p p o, t e n ut o c o nt o d ell a s p e cifi cit à e d ell a di m e n si o n e azi e n d al e.

L a S o ci et à si a v v al e di u n si st e m a di g o v er n a n c e  di C o mit ati azi e n d ali ( or g a ni c oll e gi ali di n at ur a t e c ni c o- c o n s ulti v a) c h e 

g ar a nti s c e u n ult eri or e effi c a c e si st e m a di g e sti o n e e c o ntr oll o d ei ri s c hi. 

Si ri p ort a n o di s e g uit o i ri s c hi m a g gi or m e nt e si g nifi c ati vi c ui è e s p o st a l a S o ci et à.

Ri s c hi o di cr e dit o:  i nt e s o c o m e p e g gi or a m e nt o d ell a c o n dizi o n e e c o n o mi c o-fi n a nzi ari a di u n a c o ntr o p art e v er s o l a q u al e 

vi è u n’ e s p o sizi o n e cr e ditizi a. Il R e g ol a m e nt o Ri s c hi, i nt e gr at o c o n s p e cifi c h e p oli c y  di ri s c hi o, pr e v e d e li n e e g ui d a i n 

m at eri a di s ott o s crizi o n e e s p e cifi ci pr e sí di di c o ntr oll o d el m erit o cr e ditizi o, si a e x a nt e  si a e x p o st , rif eriti a o g ni si n g ol a 

c o ntr o p art e/ o p er azi o n e. 

L e n or m ati v e i nt er n e di rif eri m e nt o di s ci pli n a n o il f u nzi o n a m e nt o d el pr o c e s s o di i n v e sti m e nt o i n p art e ci p azi o ni e fi n a n -

zi a m e nti e di m o nit or a g gi o, d eli n e a n d o i r u oli d ell e u nit à or g a nizz ati v e c oi n v olt e. Al fi n e di pr e si di ar e al m e gli o il ri s c hi o di 

cr e dit o, l a S o ci et à a d ott a s p e cifi ci pr o c e s si di v al ut azi o n e, m o nit or a g gi o e g e sti o n e d ell e si n g ol e e s p o sizi o ni e d el p ort af o -

gli o attr a v er s o l’ utilizz o di m o d elli, str u m e nti o p er ati vi e r e p orti n g ori e nt ati all’ a n ali si e al pr e si di o d ei ri s c hi. I n p arti c ol ar e, 

n ell e v ari e f a si d el pr o c e s s o di a s s u nzi o n e l a S o ci et à si a v v al e di str u m e nti e m o d elli a s u p p ort o d ell e a n ali si, q u ali q u elli 

di r ati n g e di e arl y w ar ni n g , fi n alizz ati a mi s ur ar e e m o nit or ar e il ri s c hi o di cr e dit o d ell a c o ntr o p art e c o sì d a s u p p ort ar e il 

M a n a g e m e nt  e l e str utt ur e pr e p o st e n e gli i nt er v e nti a t ut el a d ei pr o pri atti vi fi n o a d a v vi ar e, o v e n e c e s s ari o, l e atti vit à di 

r e c u p er o d el cr e dit o. 

Il ri s c hi o di cr e dit o r el ati v o all’i n v e sti m e nt o i n p art e ci p azi o ni vi e n e pri n ci p al m e nt e miti g at o attr a v er s o l’ a c q ui sizi o n e di 

i m p e g ni dir etti d ei p art n er it ali a ni p er l’ a c q ui st o a t er mi n e d ell e q u ot e di p art e ci p azi o n e di SI M E S T, i n p art e a s si stiti d a 

fi d ei u s si o ni c or p or at e , g ar a nzi e r e ali e g ar a nzi e b a n c ari e o a s si c ur ati v e.

Al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 gli i m p e g ni dir etti d ei p art n er it ali a ni p er l’ a c q ui st o a t er mi n e d ell e p art e ci p azi o ni a m m o nt a n o c o m -

pl e s si v a m e nt e a cir c a 4 5 5 mili o ni di e ur o ( 4 5 6 mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1); gli i m p e g ni a s si stiti d a g ar a nzi e b a n c ari e 

e/ o a s si c ur ati v e a m m o nt a n o a cir c a 3 2 mili o ni di e ur o ( 3 2 mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1); q u elli a s si stiti d a g ar a nzi e 

r e ali s o n o p ari a 2 9 mili o ni di e ur o ( 2 9 mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1).

G A R A N ZI E ( %; mili o ni di e ur o)

2 0 2 2 2 0 2 1

I m p e g ni dir etti d ei p art n er it ali a ni 8 8 % 4 5 5 8 8 % 4 5 6

I m p e g ni g ar a ntiti d a i stit uti fi n a nzi ari e a s si c ur ati vi 6 % 3 2 6 % 3 2

I m p e g ni a s si stiti d a g ar a nzi e r e ali 6 % 2 9 6 % 2 9

T O T A L E I M P O R T O V E R S A T O 5 1 6 5 1 6

N ell’ ulti m o tri m e str e 2 0 2 2, n ell’ a m bit o d ell a g e sti o n e e d el m o nit or a g gi o d el ri s c hi o di cr e dit o, s o n o st at e p u b bli c at e (i) 

l a p oli c y  s ui Pri n cí pi di Fi n a nzi a m e nt o R e s p o n s a bil e, c h e i n dirizz a gli i n v e sti m e nti di SI M E S T, i n li n e a c o n il fr a m e w or k di 

Gr u p p o, t e n e n d o c o nt o d ei pri n cí pi E S G di rif eri m e nt o, e (ii) l a Cr e dit Ri s k P oli c y , c h e d efi ni s c e li n e e g ui d a e li miti i n m at eri a 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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di ri s c hi o di cr e dit o n ell’ otti c a d el pr o gr e s si v o mi gli or a m e nt o d ell’ a s s et q u alit y e d el d eri s ki n g  d el p ort af o gli o p art e ci p ati v o 

SI M E S T. I s u d d etti d o c u m e nti, i n c o er e nz a c o n il fr a m e w or k di g o v er n a n c e  di Gr u p p o, s o n o st ati a p pr o v ati d al C o n si gli o di 

A m mi ni str azi o n e n ell’ a m bit o d el pi ù a m pi o pr o c e s s o di v al ut azi o n e e c o n di vi si o n e c o n C D P ( i. e., ril a s ci o N B O).

SI M E S T, i n c o er e nz a c o n il s u o r u ol o i stit uzi o n al e, h a l a ” vi si o n “ di s u p p ort ar e – i n q u alit à di p art n er – l e i m pr e s e c o n 

a d e g u at o m erit o di cr e dit o, o p er a nti i n s ett ori e fili er e str at e gi c h e c o n c ar att eri sti c h e di s o st e ni bilit à e i m p a ct i n v e sti n g 

ori e nt at e all’i nt er n azi o n alizz azi o n e. 

L a Cr e dit Ri s k P oli c y , i n p arti c ol ar e, f or ni s c e i n dirizzi s p e cifi ci s ull’ arti c ol azi o n e, s ul m o nit or a g gi o e s ull a g e sti o n e d ell e 

o p er azi o ni i n otti c a ri s k s e n siti v e, diff er e nzi a n d ol e p er d ur at a, pi a n o di ri m b or s o, q u a dr o c a uzi o n al e i n f u nzi o n e d el r ati n g, 

c o n l’ o bi etti v o di r aff orz ar e ult eri or m e nt e i pr e sí di di ri s c hi o di cr e dit o. 

I r ati n g, q u al e mi s ur a di ri s c hi o di d ef a ult , h a n n o u n a ril e v a nz a p arti c ol ar e ai fi ni d ell a mi s ur azi o n e d el ri s c hi o di cr e dit o. L e 

v al ut azi o ni d el m erit o di cr e dit o s o n o o g g ett o di p eri o di c o a g gi or n a m e nt o ( al m e n o a n n u al e) i n f u nzi o n e d ell a di s p o ni bilit à 

di i nf or m azi o ni di n at ur a e c o n o mi c o-fi n a nzi ari a s ull a c o ntr o p art e e/ o di e v e nti pr e gi u dizi e v oli/ s e g n ali di a n o m ali a d eri v a nti 

d a f o nti d ati i nt er n e e/ o e st er n e. 

A s u p p ort o d ell e atti vit à d el b u si n e s s, n el c or s o d el s e c o n d o s e m e str e 2 0 2 2 s o n o st at e i n oltr e el a b or at e gri gli e di pri ci n g  

diff er e nzi at e p er r ati n g, d ur ati o n  e s e c urit y p a c k a g e  p er diff er e nti li v elli di R A R O C, al fi n e di i n dirizz ar e l e v al ut azi o ni di 

ri s c hi o/r e n di m e nt o. 

C o n rif eri m e nt o i n v e c e al c o nflitt o R u s si a- U cr ai n a e all a r el ati v a sit u azi o n e di i n c ert ezz a d el c o nt e st o g e o p oliti c o e m a -

cr o e c o n o mi c o di rif eri m e nt o, SI M E S T h a eff ett u at o s p e cifi c h e atti vit à di a n ali si p er v al ut ar e i p ot e nzi ali i m p atti s ull e c o n -

tr o p arti i n p ort af o gli o. L’ e s p o sizi o n e dir ett a v er s o l e ar e e a ri s c hi o ri s ult a m ar gi n al e e miti g at a d all’ o b bli g o di ri a c q ui st o 

d ell a p art e ci p azi o n e a s c a d e nz a d a p art e d el p art n er it ali a n o e si è pr o c e d ut o c o m u n q u e a d a p pli c ar e p oliti c h e di a c c a n -

t o n a m e nt o c o n s er v ati v e. N el c or s o d ell’ a n n o SI M E S T h a a n c h e a v vi at o u n’ atti vit à di r a c c olt a di i nf or m azi o ni s ul pr o pri o 

p ort af o gli o p er sti m ar e e v e nt u ali eff etti i n dir etti l e g ati al c o nflitt o c h e n o n h a e vi d e nzi at o p arti c ol ari el e m e nti di criti cit à.

Ri s c hi o di m er c at o:  ri s c hi o g e n er at o d all’ o p er ati vit à s ui m er c ati ri g u ar d a nti gli str u m e nti fi n a nzi ari, l e v al ut e e l e m er ci. 

P er q u a nt o atti e n e a SI M E S T, il ri s c hi o di v ari azi o n e d el pr ezz o e il ri s c hi o di e s p o sizi o n e v al ut ari a ri s ult a n o m ar gi n ali e 

s o n o q u a si i nt er a m e nt e miti g ati attr a v er s o l a c o ntr att u ali sti c a c h e g ar a nti s c e, di n or m a, il ri e ntr o d ell’i n v e sti m e nt o al 

pr ezz o st ori c o p a g at o i n e ur o p er l’ a c q ui sizi o n e d ell a p art e ci p azi o n e. L a f air e v al u ati o n, pr e vi st a d al pri n ci pi o c o nt a bil e 

I F R S 9, e s p o n e u n a q u ot a d el p ort af o gli o i n v e sti m e nti, i n pr o gr e s si v a ri d uzi o n e, a p ot e nzi ali v ari azi o ni di v al or e d eri v a nti 

d a o s cill azi o ni d ei f att ori di m er c at o (t a s si d’i nt er e s s e e cr e dit s pr e a d ).

Ri s c hi o o p er ati v o:  ri s c hi o di s u bir e p er dit e d eri v a nti d all’i n a d e g u at ezz a o d all a di sf u nzi o n e di pr o c e d ur e, ri s or s e u m a n e 

e si st e mi i nt er ni o p p ur e d a e v e nti e s o g e ni. Ri e ntr a n o i n t al e a m bit o, tr a l’ altr o, l e p er dit e d eri v a nti d a fr o di, err ori u m a ni, 

i nt err uzi o ni d ell’ o p er ati vit à, i n di s p o ni bilit à d ei si st e mi, i n a d e m pi e nz e c o ntr att u ali e c at a str ofi n at ur ali. 

Il fr a m e w or k di c o ntr oll o d ei ri s c hi o p er ati vi pr e v e d e u n i n si e m e str utt ur at o di pr o c e s si, f u nzi o ni e str u m e nti p er l’i d e ntifi-

c azi o n e, v al ut azi o n e e m o nit or a g gi o d e gli st e s si. I n p arti c ol ar e, i n a c c or d o c o n l e li n e e g ui d a d ell a C a p o gr u p p o, il si st e m a 

di c o ntr oll o d ei ri s c hi o p er ati vi i n cl u d e si a (i) u n pr o c e s s o di r a c c olt a e c o n s er v azi o n e d ei d ati ( L o s s D at a C oll e cti o n ) si a (ii) 

l a v al ut azi o n e d el li v ell o di e s p o sizi o n e azi e n d al e ai ri s c hi o p er ati vi tr a mit e Ri s k S elf A s s e s s m e nt .

R el ati v a m e nt e a q u e st’ ulti m o, n el c or s o d ell’ a n n o è pr o s e g uit o, c o n il s u p p ort o d ell a Str utt ur a Ri s c hi o p er ati vi di S A C E 

( c o ntr att o di s er vi c e  c o n SI M E S T p er t utt o il 2 0 2 2), il m o nit or a g gi o d e gli A cti o n Pl a n  e d e gli i nt er v e nti di effi ci e nt a m e nt o 

f u nzi o n ali al c o nt e ni m e nt o d ei ri s c hi r e si d ui d efi niti n ell’ a m bit o d ell’O p er ati o n al Ri s k S elf A s s e s s m e nt s v olt o n el 2 0 2 1 s ui 

pr o c e s si r el ati vi a i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni. 

N ell’ a m bit o d ei ri s c hi o p er ati vi, il c y b er ri s k  r a p pr e s e nt a il ri s c hi o a s s o ci at o a p er dit e e c o n o mi c h e/fi n a nzi ari e e r e p ut azi o-

n ali c a u s at e d all a m a n c at a c o nfi d e nzi alit à, di s p o ni bilit à e i nt e grit à d ei si st e mi i nf or m ati vi e/ o d ei d ati i n s e g uit o al v erifi c ar -

si di u n i n ci d e nt e d o v ut o a e v e nti a c ci d e nt ali o a d azi o ni d ol o s e ( c y b er att a c k ) i n er e nti al si st e m a i nf or m ati c o. 

I n li n e a c o n l a cr e s cit a d ei v ol u mi, s o n o pr o s e g uit e l e atti vit à di r aff orz a m e nt o d ei pr e sí di di c o ntr oll o s ul p ort al e e st er n o 

di g e sti o n e d ei F o n di p u b bli ci utilizz at o d a SI M E S T.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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Ri s c hi o di li q ui dit à:  ri s c hi o di i n a d e m pi m e nt o ri s p ett o a gli i m p e g ni di p a g a m e nt o d ell a S o ci et à. I n cl u d e d u e f or m e di 

ri s c hi o s p e s s o f ort e m e nt e c orr el at e: (i) il f u n di n g li q ui dit y ri s k (i n c a p a cit à/ diffi c olt à a r e p erir e f o n di c o n il ri s c hi o di n o n 

e s s er e i n gr a d o di f ar fr o nt e ai pr o pri i m p e g ni di p a g a m e nt o) e (ii) il m ar k et li q ui dit y ri s k  ( diffi c olt à a li q ui d ar e gli a s s et e 

altr e atti vit à p er r e g ol ar e l e pr o pri e o b bli g azi o ni fi n a nzi ari e all a s c a d e nz a, s e nz a i n c orr er e i n p er dit e). L a g e sti o n e d el 

ri s c hi o di li q ui dit à vi e n e m o nit or at a c o st a nt e m e nt e attr a v er s o l’ a n ali si d ei fl u s si fi n a nzi ari att e si, s o pr att utt o i n r el azi o n e 

a gli i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni. 

Il fr a m e w or k di pr e si di o d el ri s c hi o di li q ui dit à è b a s at o s u d u e i n di c at ori, (i) i n di c at or e di li q ui dit à a br e v e t er mi n e e (ii) i n di-

c at or e di li q ui dit à str utt ur al e, c h e mir a n o ri s p etti v a m e nt e a v erifi c ar e e g ar a ntir e l a c a p a cit à d ell a S o ci et à di fr o nt e g gi ar e 

l e u s cit e di c a s s a n el br e v e t er mi n e e il gi u st o e q uili bri o tr a d ur at a m e di a d ell e f o nti di r a c c olt a e di i m pi e g o, m o nit or a n d o 

e li mit a n d o il ri c or s o a f or m e di tr a sf or m azi o n e d ell e s c a d e nz e. T ali i n di c at ori s o n o o g g ett o di mi s ur azi o n e, m o nit or a g gi o 

e r e p orti n g p eri o di c o a o p er a d ell e str utt ur e azi e n d ali pr e p o st e. I n c a s o di s u p er a m e nt o d ei li miti d efi niti è pr e vi st a, i n t er-

mi ni di pr o c e s s o, l’ atti v azi o n e d el C o nti n g e n c y F u n di n g Pl a n  q u al e azi o n e di r e m e di ati o n. L e atti vit à di m o nit or a g gi o s v olt e 

n el c or s o d el 2 0 2 2 h a n n o c o nf er m at o l’ effi c a ci a d e gli i n di c at ori di li q ui dit à e d ell e s o gli e di w ar ni n g  i ntr o d ott e. 

Ri s c hi o di t a s s o d’i nt er e s s e: ri s c hi o d eri v a nt e d a v ari azi o ni p ot e nzi ali d ei t a s si d’i nt er e s s e ri s p ett o all e diff er e nz e n ell e 

s c a d e nz e e/ o n ei t e m pi di ri d efi nizi o n e d el t a s s o d’i nt er e s s e d ell e atti vit à e p a s si vit à d ell a S o ci et à. All’i nt er n o d el R e g o -

l a m e nt o Ri s c hi s o n o pr e vi sti s p e cifi ci li miti e pr e sí di o p er ati vi p er il c o ntr oll o e il m o nit or a g gi o d el ri s c hi o di t a s s o d’i nt e -

r e s s e. S o n o i n c or s o a p pr of o n di m e nti p er p o s si bili e v ol uzi o ni m et o d ol o gi c h e t e s e a r aff orz ar e il fr a m e w or k di mi s ur azi o n e 

e c o ntr oll o d el ri s c hi o di t a s s o d’i nt er e s s e c o n v er g e n d o s ull e b e st pr a cti c e  di m er c at o c ali br at e s ull o s p e cifi c o b u si n e s s 

m o d el  d ell a S o ci et à.

Ri s c hi o di c o n c e ntr a zi o n e: ri s c hi o d eri v a nt e d a e s p o sizi o ni v er s o c o ntr o p arti, gr u p pi di c o ntr o p arti c o n n e s s e e c o ntr o -

p arti d el m e d e si m o s ett or e e c o n o mi c o o c h e e s er cit a n o l a m e d e si m a atti vit à o a p p art e n e nti all a m e d e si m a ar e a g e o gr a -

fi c a. N el c or s o d el 2 0 2 2, c o n l’ a p pr o v azi o n e d ell a Cr e dit Ri s k P oli c y , s o n o st ati (i) affi n ati i li miti o p er ati vi p er c o ntr o p art e/

gr u p p o, d e cli n ati s ul P atri m o ni o n ett o di SI M E S T, diff er e nzi a n d oli p er r ati n g, e (ii) r aff orz at e l e li n e e g ui d a s ull e c o n c e n-

tr azi o ni s ett ori ali. C o n rif eri m e nt o a q u e st e ulti m e, l a str utt ur a di Ri s k M a n a g e m e nt  (i) eff ett u a il m o nit or a g gi o p eri o di c o di 

p ort af o gli o e r el ati v o r e p orti n g o g g ett o di i nf or m ati v a a gli or g a ni s o ci et ari e (ii) f or ni s c e s ull e si n g ol e o p er azi o ni, n ell’ a m-

bit o d el pr o c e s s o cr e ditizi o, w ar ni n g  s u p o s si bili c o n c e ntr azi o ni ril e v a nti.

Ri s c hi o r e p ut a zi o n al e:  ri s c hi o att u al e o pr o s p etti c o di fl e s si o n e d e gli utili, di s a nzi o ni, di p er dit a di v al or e e c o n o mi c o o di 

pr e gi u dizi o al r u ol o i stit uzi o n al e di SI M E S T, d eri v a nt e d a u n a p er c ezi o n e n e g ati v a d ell’i m m a gi n e d ell a S o ci et à d a p art e di 

cli e nti, c o ntr o p arti, azi o ni sti, i n v e stit ori, A ut orit à di Vi gil a nz a o altri st a k e h ol d er . SI M E S T attri b ui s c e m a s si m a pri orit à all’ e-

si g e nz a di pr e v e nir e e m o nit or ar e il v erifi c ar si di e v e nti di n at ur a r e p ut azi o n al e c o n n e s si all e o p er azi o ni c h e ri e ntr a n o n el 

pr o pri o o g g ett o s o ci al e. A t al fi n e s o n o st ati d efi niti c o ntr olli i nt er ni di miti g azi o n e d el s u d d ett o ri s c hi o e a d ott ati s p e cifi ci 

pr e sí di atti a pr e v e nir e e v e nti di n at ur a r e p ut azi o n al e n ell’ o p er ati vit à or di n ari a e di g e sti o n e d ei F o n di p u b bli ci.

Ri s c hi o di ri ci cl a g gi o: ri s c hi o d eri v a nt e d all a vi ol azi o n e di pr e vi si o ni di l e g g e, r e g ol a m e nt ari e di a ut or e g ol a m e nt azi o n e 

f u nzi o n ali all a pr e v e nzi o n e d ell’ u s o d el si st e m a fi n a nzi ari o p er fi n alit à di ri ci cl a g gi o, di fi n a nzi a m e nt o d el t err ori s m o o d ell a 

cri mi n alit à. N el c or s o d el 2 0 2 2 SI M E S T h a s v olt o l e atti vit à di m o nit or a g gi o e c o ntr oll o n el c ui a m bit o ri e ntr a n o a n c h e l e 

S e g n al azi o ni di O p er azi o ni S o s p ett e eff ett u at e d al d el e g at o S O S all a UI F. Q u e st e ulti m e, r e d att e i n c a s o di pr e s e nz a di 

a n o m ali e e/ o r a gi o n e v oli s o s p etti c h e si a n o i n c or s o o si a n o st at e c o m pi ut e o t e nt at e o p er azi o ni di ri ci cl a g gi o o di fi n a n -

zi a m e nt o d el t err ori s m o, s o n o eff ett u at e i n b a s e all e i nf or m azi o ni di s p o ni bili (i n di c at ori di a n o m ali a) di d at a b a s e i nt er ni e d 

e st er ni e all a v al ut azi o n e di el e m e nti o g g etti vi e s o g g etti vi d ell e o p er azi o ni. SI M E S T h a o p er at o n el ri s p ett o d el pri n ci pi o 

di ri s er v at ezz a, di di vi et o di c o m u ni c azi o n e e di t utti i pri n cí pi pr e vi sti d all a n or m ati v a vi g e nt e. 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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Ri s c hi o di n o n c o nf or mit à all e n or m e:  ri s c hi o di i n c orr er e i n s a nzi o ni gi u dizi ari e o a m mi ni str ati v e, s u bir e p er dit e o d a n ni 

r e p ut azi o n ali i n c o n s e g u e nz a di vi ol azi o ni di n or m e i m p er ati v e (l e g gi e r e g ol a m e nti) o v v er o di a ut or e g ol a m e nt azi o n e ( e. g. , 

st at uti, c o di ci di c o n d ott a). T ali ri s c hi a s s u m o n o p arti c ol ar e ril e v a nz a i n c o n si d er azi o n e d el r u ol o i stit uzi o n al e di SI M E S T, 

n o n c h é d ell’ a m pi a e a c cr e s ci ut a o p er ati vit à s v olt a n ell a g e sti o n e d ei F o n di p u b bli ci.

SI M E S T a d ott a u n fr a m e w or k c o er e nt e c o n l’ a p pr o c ci o di Gr u p p o c h e pr e v e d e p oli c y  s p e cifi c h e, pr o c e s si e pr o c e d ur e 

p er pr e v e nir e, miti g ar e e ri d urr e i ri s c hi di n o n c o nf or mit à e r e p ut azi o n ali. 

Ri s c hi cli m ati ci e d E S G ( E n vir o n m e nt al, S o ci al, G o v er n a n c e ): ri s c hi d eri v a nti d a f att ori ri c o n d u ci bili a pr o bl e m ati c h e 

a m bi e nt ali, s o ci ali e di g o v er n a n c e  c o n i m p att o s ull e p erf or m a n c e d ell e c o ntr o p arti/ pr o g etti. Gli o bi etti vi cli m ati ci e di 

s o st e ni bilit à s o n o il n at ur al e c o m pl e m e nt o all a mi s si o n  e al r u ol o i stit uzi o n al e di SI M E S T q u al e i n v e stit or e di m e di o e 

l u n g o t er mi n e a s o st e g n o d ell’i nt er n azi o n alizz azi o n e d ell e i m pr e s e. SI M E S T h a a v vi at o al c u ni t a v oli di l a v or o tr a s v er s ali 

fi n alizz ati all’i n s eri m e nt o d ell e c o m p o n e nti l e g at e all a s o st e ni bilit à, E S G e ri s c hi cli m ati ci n ei pr o pri pr o c e s si cr e ditizi di 

v al ut azi o n e. N el s e c o n d o s e m e str e 2 0 2 2 s o n o st ati p u b bli c ati i n oltr e i Pri n cí pi g e n er ali di fi n a nzi a m e nt o r e s p o n s a bil e d el 

Gr u p p o C D P c h e f or ni s c o n o i n dirizzi s ull’ atti vit à di i n v e sti m e nt o n el ri s p ett o d ell e t e m ati c h e eti c h e, a m bi e nt ali e di g o v er -

n a n c e  ( E S G), f o c alizz ati s u a m biti pri orit ari q u ali (i) c a m bi a m e nt o cli m ati c o e t ut el a d ell’ e c o si st e m a, (ii) cr e s cit a i n cl u si v a 

e s o st e ni bil e, (iii) di git alizz azi o n e e i n n o v azi o n e e (i v) ri p e n s a m e nt o d ell a c at e n a d el v al or e.

A d e g u at e z z a p atri m o ni al e:  il R e g ol a m e nt o Ri s c hi di s ci pli n a il pr o c e s s o di v al ut azi o n e d ell a c o n gr uit à tr a ri s or s e p atri m o-

ni ali di s p o ni bili (r a p pr e s e nt at e d al P atri m o ni o n ett o) e c a pit al e e c o n o mi c o n e c e s s ari o a fr o nt e d ei ri s c hi a s s u nti, mi s ur at o 

i n c o er e nz a c o n m et o d ol o gi e i n e s s er e n el Gr u p p o C D P e c o n il b u si n e s s m o d el  di SI M E S T. L e ri s ult a nz e d ell e v al ut azi o ni 

2 0 2 2 h a n n o c o nf er m at o l a pi e n a c o n gr uit à d el c a pit al e si a n ell a sit u azi o n e att u al e si a i n q u ell a pr o s p etti c a.

S p e cifi ci pr e sí di s o n o a s si c ur ati a n c h e p er i F o n di a g e v ol ati g e stiti d a SI M E S T, ai fi ni di m o nit or ar e e miti g ar e i pri n ci p ali 

ri s c hi c ui i f o n di s o n o e s p o sti. I n p arti c ol ar e, il F o n d o di V e nt ur e C a pit al  affi a n c a st ori c a m e nt e SI M E S T n el s u p p ort o all’i n-

t er n azi o n alizz azi o n e d ell e P MI c o n i nt er v e nti p art e ci p ati vi a t a s s o a g e v ol at o. N el s e c o n d o s e m e str e 2 0 2 2 è st at o fir m at o 

l’ A c c or d o Q u a dr o tr a SI M E S T e C D P V e nt ur e C a pit al S gr al fi n e di di s ci pli n ar e l e m o d alit à di c oll a b or azi o n e p er l’ a v vi o 

d ell’ o p er ati vit à i n st art u p  a n c h e i n n o v ati v e.

S ul F o n d o 2 9 5/ 7 3, al fi n e di pr e s er v ar e u n’ effi ci e nt e all o c azi o n e d ell e ri s or s e p u b bli c h e, è pr o s e g uit a l’ atti vit à di m o nit o -

r a g gi o d ei f a b bi s o g ni fi n a nzi ari c o m pl e s si vi s ull a b a s e d ell a m et o d ol o gi a e si st e nt e i n u n’ otti c a di g e sti o n e pr u d e nt e d ell e 

ri s or s e p u b bli c h e i n u n c o nt e st o di r e c e nt e cr e s cit a d ei t a s si di m er c at o. È st at a s v olt a u n a pr o g ett u alit à s ull a tr a n sizi o n e 

d al t a s s o U S D Li b or a S O F R c o n l’ o bi etti v o di sti m ar e gli i m p atti s ul p ort af o gli o i n e s s er e e s ull a n u o v a o p er ati vit à. 

R el ati v a m e nt e al F o n d o 3 9 4/ 8 1, n el c or s o d el 2 0 2 2 è pr o s e g uit o il r aff orz a m e nt o e il c o n s oli d a m e nt o d el si st e m a i nt e gr at o 

d ei c o ntr olli a pr e si di o d ei ri s c hi r e p ut azi o n ali di fr o d e e ri ci cl a g gi o. S o n o st ati i n oltr e d efi niti e a p pr o v ati d al C o mit at o 

A g e v ol azi o ni l e li n e e g ui d a e l’ a p pr o c ci o m et o d ol o gi c o i n m at eri a di ri s c hi o di cr e dit o p er l’ o p er ati vit à d el F o n d o 3 9 4, c o n 

l’ o bi etti v o di r aff orz ar e ult eri or m e nt e il fr a m e w or k d ei pr e sí di di c o ntr oll o. 

N ell’ a m bit o d el n u o v o Pi a n o Str at e gi c o 2 0 2 3- 2 0 2 5 di SI M E S T, l a Dir ezi o n e Ri s c hi c o n l a str utt ur a di Ri s k M a n a g e m e nt  h a 

f or nit o u n p ar er e s ull a s o st e ni bilit à e c o n o mi c o-fi n a nzi ari a e s ui pri n ci p ali a m biti e pr e sí di di ri s c hi o.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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7. SI S T E M A D EI C O N T R O L LI I N T E R NI 

SI M E S T h a s vil u p p at o u n si st e m a d ei c o ntr olli i nt er ni c o n si st e nt e i n u n i n si e m e di pr e sí di, r e g ol e, pr o c e d ur e e str utt ur e 

or g a nizz ati v e c h e mir a n o a i d e ntifi c ar e, mi s ur ar e, v al ut ar e, m o nit or ar e, pr e v e nir e o att e n u ar e, e c o m u ni c ar e t e m p e sti v a -

m e nt e ai li v elli g er ar c hi ci a p pr o pri ati t utti i ri s c hi a s s u nti o a s s u mi bili n ei di v er si s e g m e nti, n o n c h é a s si c ur ar e l a c o nf or mit à 

all a n or m ati v a di rif eri m e nt o, il ri s p ett o d ell e str at e gi e azi e n d ali e il r a g gi u n gi m e nt o d e gli o bi etti vi fi s s ati d al M a n a g e m e nt .

I n p arti c ol ar e, il si st e m a d ei c o ntr olli i nt er ni è st at o i m pl e m e nt at o c o er e nt e m e nt e c o n l a pr e di s p o si zi o n e di tr e li v elli di 

c o ntr oll o.

I c o ntr olli di pri m o li v ell o, o c o ntr olli di li n e a, pr e vi sti d all e pr o c e d ur e or g a nizz ati v e e dir etti a d a s si c ur ar e il c orr ett o s v ol-

gi m e nt o d ell e o p er azi o ni i n c o er e nz a c o n gli o bi etti vi di ri s c hi o a s s e g n ati, s o n o s v olti d all e str utt ur e o p er ati v e e a m mi ni -

str ati v e.

I c o ntr olli di s e c o n d o li v ell o, o c o ntr olli s ull a g e sti o n e d ei ri s c hi, s o n o affi d ati all a Dir ezi o n e C hi ef Ri s k Offi c er , p o st a a di-

r ett o ri p ort o d ell’ A m mi ni str at or e D el e g at o, c ui f a n n o c a p o l e str utt ur e di Cr e diti, Ri s k M a n a g e m e nt  e C o m pli a n c e  e A ntiri-

ci cl a g gi o, c o n s oli d a n d o e f a cilit a n d o u n a vi si o n e u nit ari a e tr a s v er s al e a gli a m biti di ri s c hi o. I n p arti c ol ar e, l e str utt ur e Ri s k 

M a n a g e m e nt  e C o m pli a n c e  p er s e g u o n o l’ o bi etti v o di a s si c ur ar e l a c orr ett a att u azi o n e d el pr o c e s s o di g e sti o n e d ei ri s c hi, 

c o ntri b uir e all a d efi nizi o n e d ell e m et o d ol o gi e di mi s ur azi o n e d ei ri s c hi, v erifi c ar e il ri s p ett o d ei li miti o p er ati vi a s s e g n ati 

all e v ari e f u nzi o ni, c o ntr oll ar e l a c o er e nz a d ell’ o p er ati vit à e d ei ri s ult ati d ell e ar e e pr o d utti v e c o n gli o bi etti vi di ri s c hi o e 

r e n di m e nt o a s s e g n ati, e pr e si di ar e l a c orr ett a att u azi o n e d ell e p oliti c h e di g o v er n o d ei ri s c hi e l a c o nf or mit à d ell e atti vit à 

e d ell a r e g ol a m e nt azi o n e azi e n d al e all a n or m ati v a a p pli c a bil e.

L a F u nzi o n e Ri s k M a n a g e m e nt , n ell’ a m bit o d el fr a m e w or k di g e sti o n e d ei ri s c hi o p er ati vi, (i) v al ut a il li v ell o di e s p o sizi o n e 

azi e n d al e ai ri s c hi o p er ati vi ( Ri s k S elf A s s e s s m e nt ) e (ii) c o or di n a l e atti vit à di r a c c olt a e a n ali si d ei d ati i nt er ni di p er dit a 

ri c o n d u ci bili a e v e nti di ri s c hi o o p er ati v o (L o s s D at a C oll e cti o n ), m o nit or a n d o altr e sì l’ eff etti v a e s e c uzi o n e d ell e e v e nt u ali 

azi o ni di miti g azi o n e d ei ri s c hi ril e v ati attr a v er s o p eri o di ci f oll o w- u p.

I nfi n e, i c o ntr olli di t er z o li v ell o s o n o att u ati d all’I nt er n al A u dit, u n a f u n zi o n e p er m a n e nt e, i n di p e n d e nt e e o bi etti v a c h e, 

attr a v er s o u n a s u p er vi si o n e pr of e s si o n al e e si st e m ati c a, p er s e g u e il c o nti n u o mi gli or a m e nt o d ell’ effi c a ci a e d ell’ effi -

ci e n z a d ei pr o c e s si di g o v er n o, g e sti o n e d el ri s c hi o e c o ntr oll o di SI M E S T, c o ntri b u e n d o a pr ot e g g er e e a c cr e s c er e il 

v al or e d ell a S o ci et à. 

L a s u d di vi si o n e d el si st e m a d ei c o ntr olli i nt er ni n ei tr e li v elli m e nzi o n ati si i s pir a all a r e g ol a m e nt azi o n e di s ett or e e all e b e st 

pr a cti c e  a p pli c a bili, tr a c ui l e i n di c azi o ni d ell’ or g a nizz azi o n e i nt er n azi o n al e di rif eri m e nt o p er l a pr of e s si o n e di i nt er n al 

a u diti n g  (I n stit ut e of I nt er n al A u dit or s). 

L’ I nt er n al A u dit e l e f u nzi o ni di c o ntr oll o di s e c o n d o li v ell o c oll a b or a n o tr a l or o p er c o n di vi d er e l e diff er e nti pr o s p etti v e s u 

ri s c hi e c o ntr olli ai fi ni di u n a r a p pr e s e nt azi o n e q u a nt o pi ù p o s si bil e p u nt u al e a gli or g a ni s o ci et ari s ul li v ell o c o m pl e s si v o 

di ri s c hi o, c o or di n ar e i pi a ni a n n u ali di atti vit à e s c a m bi ar e fl u s si i nf or m ati vi r el ati vi all e criti cit à, i n effi ci e nz e, p u nti di d e -

b ol ezz a o irr e g ol arit à ril e v at e n ell e ri s p etti v e atti vit à di c o ntr oll o. 

L a c oll a b or azi o n e tr a l e cit at e f u nzi o ni h a l o s c o p o di s vil u p p ar e si n er gi e e d e vit ar e s o vr a p p o sizi o ni, g ar a nt e n d o al c o n -

t e m p o a d e g u at a c o p ert ur a d e gli o bi etti vi di c o ntr oll o. 

L’ I nt er n al A u dit ri s p o n d e i n li n e a g er ar c hi c a al C o n si gli o di A m mi ni str a zi o n e tr a mit e il Pr e si d e nt e d ell o st e s s o, c h e 

i n q u alit à di or g a n o c o n f u n zi o n e di s u p er vi si o n e str at e gi c a n e c o nf eri s c e l’ a ut orit à, g ar a nt e n d o n e l’i n di p e n d e n z a. Il 

R e s p o n s a bil e I nt er n al A u dit, i n p arti c ol ar e, è n o mi n at o e r e v o c at o ( m oti v a n d o n e l e r a gi o ni) d al C o n si gli o di A m mi ni str a-

zi o n e, s e ntit o il C oll e gi o Si n d a c al e. È g ar a ntit o i n oltr e il n e c e s s ari o r a c c or d o tr a l’ I nt er n al A u dit, l’ or g a n o c o n f u n zi o n e 

di g e sti o n e e il M a n a g e m e nt . 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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Il C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e di SI M E S T, n ell’ a m bit o d ell’ a s s o g g ett a m e nt o a d atti vit à di dir ezi o n e e c o or di n a m e nt o d a 

p art e di C a s s a D e p o siti e Pr e stiti S p a, h a n o mi n at o il 2 5 ott o br e 2 0 2 2 u n n u o v o R e s p o n s a bil e I nt er n al A u dit, ri s or s a a p p ar-

t e n e nt e all a Dir ezi o n e I nt er n al A u dit d ell a C o ntr oll a nt e. 

L’ I nt er n al A u dit f or ni s c e u n a v al ut a zi o n e i n di p e n d e nt e e o bi etti v a s ull a c o m pl et e z z a, a d e g u at e z z a, f u n zi o n alit à e af-

fi d a bilit à d ell a str utt ur a or g a ni z z ati v a e d el c o m pl e s si v o si st e m a d ei c o ntr olli i nt er ni di SI M E S T, e v al ut a il r e g ol ar e 

f u n zi o n a m e nt o d ei pr o c e s si, l’ a d o zi o n e di a d e g u ati pr e sí di a t ut el a d el p atri m o ni o a zi e n d al e, l’ affi d a bilit à e l’i nt e grit à 

d ell e i nf or m a zi o ni c o nt a bili e g e sti o n ali, n o n c h é l a c o nf or mit à c o n l a n or m ati v a i nt er n a e d e st er n a (i vi i n cl u s o di C o di c e 

eti c o) e l e li n e e g ui d a di g e sti o n e.

P er l’ e s e c uzi o n e d ell e pr o pri e atti vit à, o g ni a n n o l’ I nt er n al A u dit pr e di s p o n e u n pi a n o di a u dit  e l o pr e s e nt a p er a p pr o v a-

zi o n e al C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e. Il pi a n o di a u dit  è c o er e nt e c o n l a n or m ati v a di rif eri m e nt o, c o n l’i n si e m e d ei ri s c hi, 

il si st e m a d ei c o ntr olli, l a r el ati v a v al ut azi o n e e l’ e v ol uzi o n e str at e gi c o- or g a nizz ati v a d ell a S o ci et à, e ti e n e c o nt o d ell e i n-

di c azi o ni e s pr e s s e d al Pr e si d e nt e d el C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e, d all’ A m mi ni str at or e D el e g at o e d a gli or g a ni s o ci et ari. 

Il pi a n o d efi ni s c e l e atti vit à d a s v ol g er e e gli o bi etti vi d a p er s e g uir e. 

L e pr o bl e m ati c h e i d e ntifi c at e d ur a nt e o g ni i nt er v e nt o di a u dit  s o n o i m m e di at a m e nt e s e g n al at e all e u nit à azi e n d ali i nt er e s-

s at e i n m o d o c h e p o s s a n o a d ott ar e l e n e c e s s ari e azi o ni c orr etti v e. L’ I nt er n al A u dit p ort a all’ att e nzi o n e d el M a n a g e m e nt , 

d el C oll e gi o Si n d a c al e, d ell’ Or g a ni s m o di Vi gil a nz a, d el Pr e si d e nt e d el C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e e d ell’ A m mi ni str at or e 

D el e g at o i p o s si bili mi gli or a m e nti a p pli c a bili al si st e m a d ei c o ntr olli i nt er ni, c o n p arti c ol ar e rif eri m e nt o all e p oliti c h e di 

g e sti o n e d ei ri s c hi, a gli str u m e nti di mi s ur azi o n e d e gli st e s si e all e v ari e pr o c e d ur e azi e n d ali. 

L’ I nt er n al A u dit rif eri s c e al m e n o s e m e str al m e nt e al C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e, al C oll e gi o Si n d a c al e e all’ Or g a ni s m o 

di Vi gil a nz a s ull o st at o di a v a nz a m e nt o d el pi a n o a n n u al e, s ull e atti vit à s v olt e, s ull e pri n ci p ali pr o bl e m ati c h e ri s c o ntr at e e 

s ull o st at o di a v a nz a m e nt o d ell e azi o ni c orr etti v e i n di vi d u at e d a SI M E S T, p ort a n d o i n e vi d e nz a e v e nt u ali ri s c hi n o n a d e -

g u at a m e nt e miti g ati i n r el azi o n e all a m a n c at a o i n effi c a c e ri m ozi o n e d ell e a n o m ali e ri s c o ntr at e n ell e pr o pri e atti vit à di 

v erifi c a. A n n u al m e nt e l’ I nt er n al A u dit pr e s e nt a i n oltr e l a v al ut azi o n e s ul c o m pl e s si v o si st e m a d ei c o ntr olli i nt er ni. 

L’ I nt er n al A u dit i n oltr e g ar a nti s c e il s u p p ort o all e atti vit à d ell’ Or g a ni s m o di Vi gil a n z a, pr e vi st o d all’ art. 6, c o m m a 1, l ett. 

b) d el D. L g s. 2 3 1/ 2 0 0 1.

L’ I nt er n al A u dit p u ò f or nir e altr e sì s u p p ort o e a s si st e nz a o s er vizi di c o n s ul e nz a all e altr e f u nzi o ni azi e n d ali al fi n e di cr e-

ar e v al or e a g gi u nt o e mi gli or ar e l a g e sti o n e d ei ri s c hi e l’ o p er ati vit à d ell’ or g a nizz azi o n e, s e nz a a s s u m er e r e s p o n s a bilit à 

g e sti o n ali p er e vit ar e q u al si a si sit u azi o n e di p ot e nzi al e c o n dizi o n a m e nt o d ell a pr o pri a i n di p e n d e nz a e o bi etti vit à.

A ult eri or e pr e si di o d ei ri s c hi di SI M E S T, l e str utt ur e di c o ntr oll o di s e c o n d o e t erz o li v ell o pr e di s p o n g o n o – c o n il s u p p ort o 

d ell a F u nzi o n e Or g a nizz azi o n e – u n r e p orti n g d e di c at o, d ett o m a st er pl a n  i nt e gr at o d ell e str utt ur e di c o ntr oll o, c h e f or ni-

s c e u n a vi si o n e c o m pl e s si v a d ell e azi o ni c orr etti v e i n di vi d u at e n ell’ a m bit o d ell e v erifi c h e s v olt e a s si c ur a n d o u n u p d at e  

p eri o di c o al T o p M a n a g e m e nt e a gli or g a ni s o ci et ari s ull a r el ati v a i m pl e m e nt azi o n e. 

L a g o v er n a n c e  d el si st e m a d ei c o ntr olli i nt er ni è c o er e nt e c o n l’ a p pr o c ci o di Gr u p p o, a n c h e c o n rif eri m e nt o all a c o m p o-

sizi o n e e m o d alit à di f u nzi o n a m e nt o d ei C o mit ati M a n a g eri ali ( or g a ni c oll e gi ali di n at ur a t e c ni c o- c o n s ulti v a), g ar a nt e n d o 

ult eri or e effi c a ci a e d effi ci e nz a d el c o m pl e s si v o si st e m a di g e sti o n e e c o ntr oll o d ei ri s c hi.

A s e g uit o d ell e o p er azi o ni s o ci et ari e c h e h a n n o d et er mi n at o il p a s s a g gi o d ell e azi o ni SI M E S T d a S A C E, il 2 7 s ett e m br e 

2 0 2 2 il C o n si gli o d’ A m mi ni str azi o n e di SI M E S T h a d eli b er at o il r e c e pi m e nt o d ell’ atti vit à di Dir ezi o n e e C o or di n a m e nt o d a 

p art e di C D P a n c h e i n t er mi ni di d efi nizi o n e e s vil u p p o d el Pi a n o Str at e gi c o, fr a m e w or k n or m ati v o, g o v er n a n c e , str u m e nti 

e fl u s si i nf or m ati vi. L’ atti vit à di Dir ezi o n e e C o or di n a m e nt o c o m p ort a l o s vil u p p o di si n er gi e a li v ell o di Gr u p p o e l’ atti v azi o -

n e di fl u s si i nf or m ati vi e pr o g ett u alit à s p e cifi c h e. 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     9 8    –



3 9BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2  R E L A ZI O N E S U L L A G E S TI O N E

8. G O V E R N A N C E  E A T TI VI T À DI S U P P O R T O 

8. 1 C o m u ni c azi o n e

N el 2 0 2 2 è pr o s e g uit a l’ atti vit à di c o m u ni c a zi o n e s u gli str u m e nti a g e v ol ati p er l’i nt er n a zi o n ali z z a zi o n e g e stiti d a 

SI M E S T i n c o n v e n zi o n e c o n il M A E CI attr a v er s o il l a n ci o di u n a c a m p a g n a p u b bli cit ari a m ulti m e di al e d e di c at a, 

c o- br a n d e d  c o n il Mi ni st er o.

L’ o bi etti v o d ell a c a m p a g n a – l a n ci at a a m arz o e c o n cl u s a si a di c e m br e – è st at o cr e ar e a w ar e n e s s  s ull e ri s or s e e s ull’i m-

p e g n o m e s si i n c a m p o p er f or nir e li q ui dit à e s u p p ort o all’ e x p ort  e ai pr o g etti di i nt er n azi o n alizz azi o n e d ell e i m pr e s e it ali a-

n e, i n p arti c ol ar e d ell e P MI. 

Il c o n c e pt  d ell a c a m p a g n a 2 0 2 2 p art e d all a c o n si d er azi o n e c h e l a vi a p er e s p ort ar e e c o m p et er e s ui m er c ati i nt er n azi o n ali 

p u ò s e m br ar e t ort u o s a e c o m pl e s s a, i n p arti c ol ar e p er u n a P MI e s o pr att utt o i n u n m o m e nt o “ g e o p oliti c a m e nt e diffi cil e ”. M a 

p u ò di v e nir e “ pi ù s e m pli c e ” gr azi e al s u p p ort o di SI M E S T. Il c o n c e pt  è st at o tr a d ott o gr afi c a m e nt e i n u n d e d al o i ntri c at o di 

s vi n c oli e str a d e tr a c ui ri s alt a c hi ar a m e nt e l a str a d a pi ù dir ett a e si c ur a p er gli i m pr e n dit ori it ali a ni, c h e è q u ell a off ert a d a 

SI M E S T gr azi e a gli str u m e nti g e stiti. N e c o n s e g u e il cl ai m : “ R a g gi u n g er e n u o vi m er c ati è pi ù s e m pli c e. I n si e m e ”.

L a pi a nifi c azi o n e m e di a a d ott at a n el c or s o d ell’ a n n o h a c oi n v olt o st a m p a, r a di o e m ezzi di git ali n azi o n ali e t errit ori ali. 

L’ a ut u n n o è st at o c ar att erizz at o p oi d all a pr e s e nz a di SI M E S T s ull e affi s si o ni, c o n p o sizi o n a m e nti a f ort e i m p att o vi si v o 

n ei pri n ci p ali a er o p orti e n ell e Gr a n di St azi o ni. All a c a m p a g n a vi s u al  è st at o a n c h e a s s o ci at o il pr o g ett o vi d e o d ei “ T e sti-

m o ni al ” – d e sti n at o pri n ci p al m e nt e all’ atti vit à di ril a n ci o tr a mit e s o ci al m e di a  – c o n cli p gir at e dir ett a m e nt e pr e s s o l e s e di 

d ell e azi e n d e e s p ort atri ci b e n efi ci ari e d e gli i nt er v e nti. Si tr att a di u n pr o g ett o c h e h a m e s s o al c e ntr o d ell a c o m u ni c azi o n e 

gli st e s si i m pr e n dit ori c h e utilizz a n o gli str u m e nti a g e v ol ati vi. 

Oltr e all a c a m p a g n a p u b bli cit ari a, n el 2 0 2 2 c’ è st at o u n r aff orz a m e nt o d ell e azi o ni di c o m u ni c azi o n e attr a v er s o i c a n ali 

pr o pri e c a n ali t erzi. U n mi x c h e h a a v ut o c o m e ri s ult at o u n a m a g gi or e diff u si o n e d ell a c o n o s c e nz a di SI M E S T e d e gli 

str u m e nti pr o m o s si. I n p arti c ol ar e, ai m ezzi di git ali è st at o affi d at o l’ o bi etti v o di l e a d g e n er ati o n: il sit o w e b – u n a d ell e 

p ort e di i n gr e s s o al P ort al e o p er ati v o p er l e i m pr e s e –  h a r e gi str at o oltr e 1. 7 9 7. 4 3 2 vi s u alizz azi o ni u ni c h e. S ul fr o nt e d ell e 

m e nzi o ni s ui m e di a off e o nli n e si è r e gi str at o u n i n cr e m e nt o d el 1 7 % ri s p ett o al 2 0 2 1. I n cr e s cit a g e n er alizz at a a n c h e l a 

f a n- b a s e s ui pr ofili s o ci al  pr o pri et ari. 

M erit a n o i nfi n e p arti c ol ar e m e n zi o n e al c u ni e v e nti a d a m pi a ril e v a n z a m e di ati c a n ei q u ali SI M E S T è st at a pr ot a g o ni -

st a. Tr a i pri n ci p ali: “ M a d e i n It al y – Dri vi n g I n n o v ati o n, S u st ai n a bilit y a n d R e sili e n c e ” or g a ni z z at o d al S ol e 2 4 Or e c o n 

Fi n a n ci al Ti m e s e S k y T g 2 4; “ F a mil y B u si n e s s F e sti v al ”, c o n m e di a p art n er A N S A; “ E c o n o mi a d el F ut ur o ”, or g a ni z z at o 

d al C orri er e d ell a S er a/ L’ E c o n o mi a.

8. 2 Or g a nizz azi o n e e ri s or s e u m a n e 

Str utt ur a or g a nizz ati v a e or g a ni c o

N el c or s o d el 2 0 2 2 s o n o st at e eff ett u at e al c u n e r e vi si o ni d ell’ a s s ett o or g a nizz ati v o azi e n d al e n ell’ otti c a: (i) di u n a m a g gi or e 

r azi o n alizz azi o n e e v erti c alizz azi o n e d ell e atti vit à d ell e str utt ur e, al fi n e di g ar a ntir e u n a m a g gi or e effi ci e nz a o p er ati v a 

attr a v er s o l a s p e ci alizz azi o n e d ei r u oli e il r aff orz a m e nt o d ell e c o m p et e nz e e (ii) d ell’i m pl e m e nt azi o n e d el n u o v o m o d ell o 

o p er ati v o a t e n d er e, d efi nit o a s e g uit o d el ri a s s ett o d el p eri m etr o s o ci et ari o i nt er v e n ut o c o n il tr a sf eri m e nt o d ell e q u ot e 

di SI M E S T d a S A C E a C D P. 

Il 1 ° f e b br ai o 2 0 2 2 è e ntr at o i n vi g or e il n u o v o a s s ett o or g a nizz ati v o c h e h a pr e vi st o l’i ntr o d uzi o n e d ell a Dir ezi o n e M ar k e-

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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ti n g & C E O St aff a dir ett o ri p ort o d ell’ A m mi ni str at or e D el e g at o/ Dir ett or e G e n er al e c o n c o nt e st u al e eli mi n azi o n e d ell’ ar e a 

M ar k eti n g  all’i nt er n o d el C hi ef B u si n e s s Offi c er. 

I n p arti c ol ar e, l’i ntr o d uzi o n e d ell a s u d d ett a str utt ur a h a c o n s e ntit o di: (i) i stit uir e u n a f u nzi o n e tr a s v er s al e p er l’ Azi e n d a 

c o n c o m p et e nz e di pi a nifi c azi o n e c o m m er ci al e, str utt ur azi o n e di n u o vi pr o d otti/li n e e di i nt er v e nt o/ s er vizi, a n ali si d ell e 

e si g e nz e d ell a cli e nt el a e d ell’ e v ol uzi o n e d ei m er c ati; (ii) r a p pr e s e nt ar e u n p u nt o di rif eri m e nt o p er il v erti c e azi e n d al e 

a n c h e n ell a d efi nizi o n e di str at e gi e di m ar k eti n g e (iii) f or nir e u n p u nt o di si n er gi a e di vi si o n e u nit ari a n ell’ a m bit o d ell a 

g e sti o n e d ei pr o g etti str at e gi ci.

Di c o n s e g u e nz a, oltr e all e f u nzi o ni gi à di c o m p et e nz a d ell a str utt ur a or g a nizz ati v a M ar k eti n g , s o n o st at e attri b uit e all a 

n u o v a u nit à or g a nizz ati v a l e s e g u e nti atti vit à:

•  s u p p ort o al v erti c e n ell’ att u azi o n e d el Pi a n o I n d u stri al e, n ell a d efi nizi o n e d ell e str at e gi e e d ell e pri orit à azi e n d ali, n ell o 

s vil u p p o d ell e atti vit à o p er ati v e a e s s o c oll e g at e e n ell a pr e di s p o sizi o n e di d o s si er p er gli i n c o ntri c o m m er ci ali; 

•  atti vit à  di pr oj e ct m a n a g e m e nt  e/ o di s p o n s or s hi p  p er i pr o g etti str at e gi ci i n di vi d u ati c o m e ril e v a nti d all’ A m mi ni str at or e 

D el e g at o/ Dir ett or e G e n er al e.

È  st at o  i n oltr e  r e vi si o n at o  l’ a s s ett o  or g a nizz ati v o  d ell a  F u nzi o n e  O p er ati o n s  &  E q uit y  R e str u ct uri n g ,  l e  c ui  pri n ci p ali  

m o difi c h e h a n n o ri g u ar d at o:

• l a ri d e n o mi n azi o n e d ell a str utt ur a or g a nizz ati v a O p er ati o n s & E q uit y R e str u ct uri n g  i n “O p er ati o n s & Cr e dit R e str u ct uri n g ” 

p er f o c alizz ar e l e atti vit à di r e str u ct uri n g si a i n a m bit o P art e ci p azi o ni si a i n a m bit o F o n d o 3 9 4/ 8 1 e d e v e nt u ali f o n di c oll e g ati;

• l a ri d e n o mi n azi o n e d ell’ Ar e a E q uit y P ortf oli o M a n a g e m e nt  i n “P ortf oli o M a n a g e m e nt ” e l a s u b- arti c ol azi o n e d ell a st e s s a 

i n d u e u nit à al fi n e di g ar a ntir e u n a m a g gi or e effi ci e nz a o p er ati v a attr a v er s o l a s p e ci alizz azi o n e d ei r u oli, i n p arti c ol ar e:

  – cr e azi o n e d ell a str utt ur a O p er ati o n al M o nit ori n g  i n c ui s o n o c o nfl uit e l e atti vit à di m o nit or a g gi o a n c h e s ull’ o p er ati vit à 

fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati p er cr e ar e u n a f u nzi o n e s p e ci alizz at a i n t al e c o m pit o;

  – cr e azi o n e d ell a str utt ur a R e str u ct uri n g  i n c ui s o n o c o nfl uit e l e atti vit à r el ati v e all e v ari azi o ni/ri str utt ur azi o ni.

È st at o altr e sì m o difi c at o il f u nzi o ni gr a m m a d ell e F u nzi o ni:

• P ortf oli o M a n a g e m e nt , S oft L o a n s A d mi ni str ati o n  e I nt er n ati o n aliz ati o n & E x p ort Fi n a n c e A d mi ni str ati o n p er r e c e pir e l o 

s p o st a m e nt o d ell’ atti vit à di r e d azi o n e e a g gi or n a m e nt o d ell e cir c ol ari o p er ati v e e d ell’ atti vit à di s u p p ort o n ell a r e d azi o n e 

e a g gi or n a m e nt o d ell e c o n v e nzi o ni pr e c e d e nt e m e nt e di c o m p et e nz a d ell a Dir ezi o n e O p er ati o n s & Cr e dit R e str u ct uri n g ;

• Cr e diti e C o nt e nzi o s o al fi n e di o m o g e n eizz ar e e a d e g u ar e l e atti vit à c o m u ni e/ o tr a s v er s ali e f or m alizz ar e, n ell a F u nzi o -

n e Cr e diti, l’ atti vit à di a g gi or n a m e nt o p eri o di c o d ell o s c ori n g d ell e c o ntr o p arti i n a m bit o fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati.

Il 1 6 m arz o 2 0 2 2 è st at o ult eri or m e nt e r e vi si o n at o l’ a s s ett o or g a nizz ati v o di SI M E S T c o n l’ eli mi n azi o n e d ell a Dir ezi o n e C hi ef 

B u si n e s s Offi c er ( C B O) e l a c o nt e st u al e c oll o c azi o n e d ell e F u nzi o ni E x p ort  Fi n a n c e  e I nt er n azi o n alizz azi o n e e I n v e sti m e nti 

a dir ett o ri p ort o d ell’ A m mi ni str at or e D el e g at o/ Dir ett or e G e n er al e.

T al e ri or g a nizz azi o n e si è r e s a n e c e s s ari a a s e g uit o d ell a cr e azi o n e d ell a F u nzi o n e M ar k eti n g & C E O St aff e d ell’ a c c or -

p a m e nt o d ell’ o p er ati vit à e x p ort  e fi n a nzi a m e nti a g e v ol ati i n u n’ u ni c a str utt ur a or g a nizz ati v a di pr e si di o s ull a g e sti o n e d ei 

F o n di p u b bli ci c h e h a c o m p ort at o il v e nir m e n o d ell’ e si g e nz a di ri c o n d urr e t utt e l e f u nzi o ni or g a nizz ati v e o p er a nti n ell’ a m -

bit o b u si n e s s a ri p ort o di u n’ u nit à or g a nizz ati v a di i n dirizz o e c o or di n a m e nt o ( C B O). 

È st at o i n oltr e a g gi or n at o il f u nzi o ni gr a m m a d ell e U nit à O p er ati o n al M o nit ori n g  e R e str u ct uri n g  al fi n e di r e c e pir e il d ett a-

gli o d ell e v erifi c h e di pri m o li v ell o s v olt e i n a m bit o r e p ut azi o n al e.

I n d at a 2 1 m arz o 2 0 2 2 si è r e s o eff etti v o il tr a sf eri m e nt o d a S A C E S p a a C D P S p a d ell a p art e ci p azi o n e d et e n ut a i n SI M E S T 

( “C ar v e i n ”). A q u ell a d at a al c u ni d ei s er vizi pr e s e nti i n SI M E S T er a n o er o g ati i n o ut s o ur ci n g pr e s s o S A C E e S A C E S R V 

Srl. N ell’ a m bit o d el pr o g ett o d el ri a s s ett o SI M E S T, è st at a q ui n di d efi nit a c o n l a C o ntr oll a nt e C D P u n’i p ot e si di m o d ell o 

o p er ati v o t o- b e i n r el azi o n e ai si n g oli s er vizi ( p er e s e m pi o, e st er n alizz azi o n e c o m pl et a i n C D P, i nt er n alizz azi o n e i n SI M E S T, 

m o d ell o mi st o C D P/ SI M E S T), i n di vi d u a n d o q u attr o m a cr o- a m biti di atti vit à ( G o v er n a n c e , I C T, S u p p ort o e S A C E S R V). 

Il 2 7 s ett e m br e 2 0 2 2 il C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e di SI M E S T h a a p pr o v at o il n u o v o m o d ell o o p er ati v o “C ar v e i n ”, d el 

q u al e SI M E S T e C D P h a n n o c o n c or d at o i pri n ci p ali e q uili bri, fi n alizz at o a (i) r aff orz ar e l’ effi c a ci a d ei pr e sí di s ull e atti vit à e 

l’ effi ci e nz a o p er ati v a azi e n d al e; (ii) cr e ar e si n er gi e c h e a s si c uri n o, tr a l’ altr o, e c o n o mi e di s c al a; (iii) a s si c ur ar e l a c o n v er -

g e nz a s ul m o d ell o di Gr u p p o C D P e, i nfi n e, (i v) c a pit alizz ar e l e c o m p et e nz e pr e s e nti i n C a p o gr u p p o. 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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N ell a s e d ut a d el 2 5 ott o br e 2 0 2 2 il C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e di SI M E S T h a a p pr o v at o l’ e v ol uzi o n e d el m o d ell o o p e -

r ati v o a t e n d er e r el ati v a m e nt e all a F u nzi o n e I nt er n al A u dit, p er c ui er a i nizi al m e nt e pr e vi st o il f ull o ut s o ur ci n g i n C D P. I n 

p arti c ol ar e, t al e e v ol uzi o n e ri g u ar d a l a c o stit uzi o n e di u n a F u nzi o n e I nt er n al A u dit i nt er n a a SI M E S T, a dir ett o ri p ort o d el 

Pr e si d e nt e, c h e s v ol g e l e pr o pri e atti vit à a n c h e c o n ult eri ori ri s or s e di C D P i n f orz a di u n s er vi c e a gr e e m e nt .

I n t al e a m bit o, il 1 4 n o v e m br e 2 0 2 2 è i nt er v e n ut a l a r e vi si o n e d ell’ a s s ett o or g a nizz ati v o di SI M E S T c o n l a cr e azi o n e d ell e 

s e g u e nti Dir ezi o ni:

• P e o pl e  e I n n o v ati o n &  Di git al Tr a n sf or m ati o n  a dir ett o ri p ort o d ell’ A m mi ni str at or e D el e g at o/ Dir ett or e G e n er al e;

• I nt er n al A u dit a dir ett o ri p ort o d el Pr e si d e nt e.

L’ o bi etti v o è r aff or z ar e e pr e si di ar e l a g e sti o n e d ell e ri s or s e u m a n e e p er m ett er e u n pr o gr e s si v o mi gli or a m e nt o i n otti c a 

di s u p p ort o all’ o p er ati vit à di SI M E S T d ei si st e mi i nf or m ati vi, n o n c h é, r el ati v a m e nt e a I nt er n al A u dit, r aff or z ar e l’ effi c a-

ci a d ei pr e sí di d ell a S o ci et à s ul Si st e m a d ei C o ntr olli I nt er ni e, n el c o nt e m p o, b e n efi ci ar e d ell e c o m p et e n z e c o n s oli d at e 

d ell a C a p o gr u p p o. 

C o n s e g u e nt e m e nt e, l e pri n ci p ali m o difi c h e al F u nzi o ni gr a m m a h a n n o ri g u ar d at o:

• Dir ezi o n e P e o pl e :

  – l’ alli n e a m e nt o d ell e mi s si o n  a q u ell e d ell a C a p o gr u p p o C D P;

  – l o s p o st a m e nt o d ell a F u nzi o n e e st er n alizz at a Ri s or s e U m a n e – S A C E a dir ett o ri p ort o d ell a F u nzi o n e P e o pl e , c o n 

c o nt e st u al e r azi o n alizz azi o n e d ell e atti vit à n ell’ otti c a di u n a m a g gi or e si nt e si s e p p ur s e nz a a p p ort ar e m o difi c h e al 

p eri m etr o d ell e atti vit à st e s s e.

• Dir ezi o n e I n n o v ati o n & Di git al Tr a n sf or m ati o n:

  – l’ alli n e a m e nt o d ell e mi s si o n  a q u ell e d ell a C a p o gr u p p o C D P;

  – l o s p o st a m e nt o d ell a F u nzi o n e e st er n alizz at a Si st e mi I nf or m ati vi – S A C E a dir ett o ri p ort o d ell a F u nzi o n e I n n o v ati o n & 

Di git al Tr a n sf or m ati o n .

• Dir ezi o n e I nt er n al A u dit: 

  – l’ alli n e a m e nt o d ell e mi s si o n  a q u ell e d ell a C a p o gr u p p o C D P;

  – l’ eli mi n azi o n e, d all a F u nzi o n e L e gi sl ati v o e S u p p ort o S o ci et ari o, d ell’ atti vit à i n er e nt e all’ a g gi or n a m e nt o d el M o d ell o 

di or g a nizz azi o n e, g e sti o n e e c o ntr oll o p er l a pr e v e nzi o n e d ei r e ati ai s e n si d el D. L g s. 2 3 1/ 0 1 d ell a S o ci et à i n q u a nt o 

l a st e s s a, c o nf or m e m e nt e al m o d ell o di Gr u p p o, v err à s v olt a d all a F u nzi o n e I nt er n al A u dit.

I n ott e m p er a nz a a q u a nt o d eli b er at o d al C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e di SI M E S T (i) n ell a s e d ut a d el 2 7 s ett e m br e 2 0 2 2 i n 

m erit o al n u o v o m o d ell o o p er ati v o d ell a S o ci et à d eri v a nt e d al p a s s a g gi o di SI M E S T s ott o il c o ntr oll o di C D P e (ii) n ell a s e d ut a 

d el 1 9 di c e m br e 2 0 2 2 c o n l a n o mi n a d el D at a Pr ot e cti o n Offi c er  i nt er n o a SI M E S T, il 1° g e n n ai o 2 0 2 3, n ell’ a m bit o d ell e atti vit à 

di ri a s s ett o di SI M E S T, s o n o st ati i nt er n alizz ati al c u ni a m biti di atti vit à pr e c e d e nt e m e nt e o g g ett o d ei c o ntr atti di s er vi c e  c o n 

S A C E S p a e S A C E S R V Srl, i n vi g or e fi n o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2. Gli a m biti di atti vit à o g g ett o di i nt er n alizz azi o n e s o n o: 

• l e atti vit à di D at a Pr ot e cti o n  all’i nt er n o d ell a F u nzi o n e C o m pli a n c e  e A ntiri ci cl a g gi o, c o n n o mi n a d el R e s p o n s a bil e d ell a 

str utt ur a a D at a Pr ot e cti o n Offi c er ;

• l e atti vit à r el ati v e all a g e sti o n e d el C u st o m er C ar e  SI M E S T all’i nt er n o d ell a F u nzi o n e M ar k eti n g & C E O St aff;

• l e atti vit à r el ati v e all a g e sti o n e d ei r e c u p eri a m bit o F o n d o 3 9 4/ 8 1 all’i nt er n o d ell a F u nzi o n e C o nt e nzi o s o;

• l e atti vit à r el ati v e all a g e sti o n e di p ar c o a ut o, all o g gi, s or v e gli a nz a s a nit ari a e a d e m pi m e nti d ell’ R S P P r el ati vi all a si c u-

r ezz a ai s e n si d el D. L g s. 8 1/ 0 8, s e di p erif eri c h e, a s si c ur azi o n e i m m o bili e v erifi c a t a s s e, i m p o st e e tri b uti all’i nt er n o d ell a 

F u nzi o n e F u nzi o n a m e nt o I nt er n o;

• l e atti vit à r el ati v e all a g e sti o n e d ell e ri s or s e SI M E S T, al n ett o d ell e atti vit à a m mi ni str ati v e, o g g ett o di c o ntr att o di s er vi c e  

c o n C D P, all’i nt er n o d ell a F u nzi o n e P e o pl e .

I n oltr e, n ell a s e d ut a d el 2 1 f e b br ai o 2 0 2 3 il C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e di SI M E S T h a a p pr o v at o l a r e vi si o n e d ell a g o v er -

n a n c e  azi e n d al e al fi n e di tr a g u ar d ar e gli o bi etti vi di s e m plifi c azi o n e e d effi ci e nt a m e nt o pr e vi sti n el Pi a n o Str at e gi c o di 

SI M E S T 2 0 2 3- 2 0 2 5 c o n si d er a n d o i s e g u e nti dri v er  f o n d a m e nt ali: 

• s e m plifi c azi o n e d ell a g o v er n a n c e  m e di a nt e u n a ri d uzi o n e d el n u m er o di pri mi ri p orti all’ A m mi ni str at or e D el e g at o;

• n u o v a all o c azi o n e e i nt e gr azi o n e d ell e c o m p et e nz e e d ell e r e s p o n s a bilit à;

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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• a d e g u a m e nt o d ell’ a s s ett o or g a nizz ati v o all o s vil u p p o e pr e si di o d ell e n u o v e atti vit à pr e vi st e d al Pi a n o Str at e gi c o;

• v al orizz azi o n e d ell e ri s or s e pr of e s si o n ali i nt er n e;

• ar m o nizz azi o n e c o n l e l o gi c h e di Gr u p p o.

I n t al e a m bit o, il 1° a pril e 2 0 2 3 è i nt er v e n ut a l a r e vi si o n e d ell’ a s s ett o or g a nizz ati v o di SI M E S T, c o m e di s e g uit o r a p pr e s e nt at a:

• Dir ezi o n e Aff ari L e g ali e S o ci et ari, arti c ol at a n ell e s e g u e nti Ar e e: 

  – C o n s ul e nz a L e g al e;

  – S u p p ort o S o ci et ari o, pr e c e d e nt e m e nt e d e n o mi n at a L e gi sl ati v o e S u p p ort o S o ci et ari o;

  – C o nt e nzi o s o;

  – O p er ati o n s C o ntr ol , di n u o v a c o stit uzi o n e.

• Dir ezi o n e A m mi ni str azi o n e, Fi n a nz a e C o ntr oll o, pr e c e d e nt e m e nt e d e n o mi n at a Pi a nifi c azi o n e, A m mi ni str azi o n e e Fi n a n -

z a, arti c ol at a n ell e s e g u e nti Ar e e: 

  – C o nt a bilit à e Bil a n ci o, s u b- arti c ol at a n ell e U nit à (i) A m mi ni str azi o n e e Fi s c al e e (ii) Bil a n ci o;

  – Pi a nifi c azi o n e e C o ntr oll o, s u b- arti c ol at a n ell e U nit à (i) B u d g eti n g & R e p orti n g  e (ii) C o st C o ntr olli n g ;

  – T e s or eri a, s u b- arti c ol at a n ell e U nit à (i) Fr o nt  Offi c e  T e s or eri a e (ii) B a c k Offi c e  T e s or eri a.

• Dir ezi o n e C o m u ni c azi o n e e R el azi o ni E st er n e, pr e c e d e nt e m e nt e d e n o mi n at a C o m u ni c azi o n e, c h e m a nti e n e il ri p ort o 

f u nzi o n al e al Pr e si d e nt e, arti c ol at a n ell e s e g u e nti Ar e e:

  – R el azi o ni c o n i M e di a, pr e c e d e nt e m e nt e d e n o mi n at a Uffi ci o St a m p a;

  – P u b bli cit à, E v e nti, I n g a g gi o, pr e c e d e nt e m e nt e d e n o mi n at a A d v erti si n g, E v e nt s & E n g a g e m e nt ;

  – R el azi o ni E st er n e, di n u o v a c o stit uzi o n e.

• Dir ezi o n e I n n o v azi o n e Di git al e e O p er ati o n s , pr e c e d e nt e m e nt e d e n o mi n at a I n n o v ati o n & Di git al Tr a n sf or m ati o n, arti c o-

l at a n ell e s e g u e nti Ar e e: 

  – I C T, di n u o v a c o stit uzi o n e;

  – Pr o c e s si e P M O, di n u o v a c o stit uzi o n e;

  – F u nzi o n a m e nt o I nt er n o e A c q ui sti, di n u o v a c o stit uzi o n e, s u b- arti c ol at a n ell e U nit à (i) F u nzi o n a m e nt o I nt er n o e (ii) A c q ui sti.

• Dir ezi o n e I n v e sti m e nti P art e ci p ati vi, pr e c e d e nt e m e nt e d e n o mi n at a I n v e sti m e nti, arti c ol at a n ell e s e g u e nti Ar e e:

  – R el azi o ni B u si n e s s, di n u o v a c o stit uzi o n e, s u b- arti c ol at a n ell e U nit à (i) T e a m N or d O v e st, (ii) T e a m N or d E st e (iii) 

T e a m C e ntr o S u d;

  – R e str u ct uri n g & Mi d dl e Offi c e , di n u o v a c o stit uzi o n e, s u b- arti c ol at a n ell e U nit à (i) Mi d dl e Offi c e  I n v e sti m e nti P art e-

ci p ati vi e (ii) A s s et Q u alit y, N P L e M o nit or a g gi o I n v e sti m e nti P art e ci p ati vi, c h e ri p ort a f u nzi o n al m e nt e all a Dir ezi o n e 

Ri s c hi i n m erit o all e atti vit à di A s s et Q u alit y  e N P L.

• Dir ezi o n e E x p ort  e Fi n a nz a A g e v ol at a, pr e c e d e nt e m e nt e d e n o mi n at a E x p ort Fi n a n c e  e I nt er n azi o n alizz azi o n e, arti c ol at a 

n ell e s e g u e nti Ar e e:

  – S u p p ort o all’ E x p ort  F o n d o 2 9 5, di n u o v a c o stit uzi o n e, s u b- arti c ol at a n ell e U nit à (i) I str utt ori a Cr e dit o F or nit or e e (ii) 

I str utt ori a Cr e dit o A c q uir e nt e;

  – Fi n a nz a A g e v ol at a F o n d o 3 9 4, di n u o v a c o stit uzi o n e, s u b- arti c ol at a n ell e U nit à (i) I str utt ori a Fi n a nz a A g e v ol at a N or d 

e (ii) I str utt ori a Fi n a nz a A g e v ol at a C e ntr o S u d;

  – G e sti o n e e M o nit or a g gi o P ort af o gli o E x p ort  e Fi n a nz a A g e v ol at a, di n u o v a c o stit uzi o n e, s u b- arti c ol at a n ell e U nit à 

(i) G e sti o n e e M o nit or a g gi o P ort af o gli o E x p ort , (ii) G e sti o n e Fi n a nz a A g e v ol at a, s u b- arti c ol at a n ell e U nit à G e sti o n e 

Fi n a nz a A g e v ol at a N or d e G e sti o n e Fi n a nz a A g e v ol at a C e ntr o S u d e (iii) Ri e ntri e M o nit or a g gi o Fi n a nz a A g e v ol at a;

  – S e gr et eri a T e c ni c a E x p ort  e Fi n a nz a A g e v ol at a, di n u o v a c o stit uzi o n e.

• Dir ezi o n e P er s o n e e Or g a nizz azi o n e, pr e c e d e nt e m e nt e d e n o mi n at a P e o pl e , arti c ol at a n ell e s e g u e nti Ar e e:

  – G e sti o n e P er s o n e e T al e nt A c q ui siti o n , di n u o v a c o stit uzi o n e;

  – L a v or o e R el azi o ni Si n d a c ali, di n u o v a c o stit uzi o n e;

  – C o m p e n s ati o n  e Or g a nizz azi o n e, di n u o v a c o stit uzi o n e;

  – S u p p ort o Tr a s v er s al e, di n u o v a c o stit uzi o n e.

• Dir ezi o n e Str at e gi a e I n n o v azi o n e S o st e ni bil e, pr e c e d e nt e m e nt e d e n o mi n at a M ar k eti n g & C E O St aff, arti c ol at a n ell e 

s e g u e nti Ar e e:

  – Pi a nifi c azi o n e Str at e gi c a e C o m m er ci al e, di n u o v a c o stit uzi o n e;

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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  – E S G, di n u o v a c o stit uzi o n e;

  – S vil u p p o I nt er n azi o n al e, di n u o v a c o stit uzi o n e;

  – G e sti o n e Cli e nti, di n u o v a c o stit uzi o n e.

• Dir ezi o n e Ri s c hi, pr e c e d e nt e m e nt e d e n o mi n at a C hi ef Ri s k Offi c er , arti c ol at a n ell e s e g u e nti Ar e e:

  – Ri s k M a n a g e m e nt ;

  – C o m pli a n c e  e A ntiri ci cl a g gi o;

  – Cr e diti.

• Dir ezi o n e I nt er n al A u dit, c h e n o n h a s u bít o v ari azi o ni.

S o n o st at e p ert a nt o eli mi n at e l e Dir ezi o ni I n stit uti o n al R el ati o n s & I n dir e ct C h a n n el s, Or g a nizz azi o n e e S er vizi e O p er a -

ti o n s & Cr e dit R e str u ct uri n g.

I n m at eri a di si c ur ezz a, a m arz o 2 0 2 2 è st at o eff ett u at o, c o n e sit o p o siti v o, il ri n n o v o d ell a C ertifi c azi o n e d el Si st e m a di 

G e sti o n e p er l a S al ut e e Si c ur ezz a s ui l u o g hi di l a v or o s e c o n d o l o st a n d ar d I S O 4 5 0 0 1: 2 0 1 8.

A n c h e il pri m o s e m e str e 2 0 2 2 è st at o c ar att erizz at o d all’ e m er g e nz a s a nit ari a d o v ut a all a p a n d e mi a p er il vir u s C o vi d- 1 9. 

P ert a nt o, i n a m bit o si c ur ezz a s o n o st at e eff ett u at e l e atti vit à n e c e s s ari e p er t ut el ar e l a s al ut e d ei di p e n d e nti, n el ri s p ett o 

d el “ Pr ot o c oll o c o n di vi s o di r e g ol a m e nt azi o n e d ell e mi s ur e p er il c o ntr a st o e il c o nt e ni m e nt o d ell a diff u si o n e d el vir u s 

C o vi d- 1 9 n e gli a m bi e nti di l a v or o ” si gl at o a d a pril e 2 0 2 0 e a g gi or n at o a d a pril e 2 0 2 1.

L’ o bi etti v o pri n ci p al e d e gli i nt er v e nti è st at o c o ni u g ar e l a pr o s e c uzi o n e d ell e atti vit à c o n l a g ar a nzi a di c o n dizi o ni di s al u -

brit à e si c ur ezz a d e gli a m bi e nti di l a v or o, d ell e m o d alit à l a v or ati v e e d ei l a v or at ori st e s si.

L a str at e gi a di azi o n e pri n ci p al e è st at a l’ a d ozi o n e d ell a m o d alit à di l a v or o i n s m art w or ki n g .

È altr e sì c o nti n u at a l a c a m p a g n a di s cr e e ni n g  azi e n d al e e s o n o st ati a g gi or n ati i pr ot o c olli e l e pr o c e d ur e i nt er n e i n c o n-

f or mit à all a n or m ati v a.

A m a g gi o 2 0 2 2 è st at o eli mi n at o, i n c o nf or mit à all a n or m ati v a vi g e nt e, il c o ntr oll o d el gr e e n p a s s  e s o n o c o nti n u at e l e 

s a nifi c azi o ni p eri o di c h e all’i nt er n o d ell’ azi e n d a.

A s ett e m br e 2 0 2 2 è st at o a g gi or n at o il pr ot o c oll o C o vi d i n c o nf or mit à all e n u o v e di s p o sizi o ni n or m ati v e.

L e atti vit à s v olt e s o n o st at e eff ett u at e c o n il c oi n v ol gi m e nt o d el R e s p o n s a bil e d el S er vizi o Pr e v e nzi o n e e Pr ot ezi o n e 

( R S P P), d el M e di c o C o m p et e nt e e d el R a p pr e s e nt a nt e d ei L a v or at ori p er l a Si c ur ezz a ( R L S) e d a n d o i nf or m ati v a ai si n d a-

c ati s ull e mi s ur e e s ul pr ot o c oll o a d ott ati.

L e mi s ur e a d ott at e d a SI M E S T, oltr e a ri s p o n d er e a q u a nt o pr e vi st o d all a n or m ati v a vi g e nt e, s o n o st at e i n dirizz at e a u n 

ult eri or e r aff orz a m e nt o fi n alizz at o a i n n alz ar e gli st a n d ar d di si c ur ezz a i nt er ni.

Al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 l’ or g a ni c o azi e n d al e pr e s e nt a l a s e g u e nt e c o m p o sizi o n e: 

O R G A NI C O A ZI E N D A L E *

U nit à al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 U nit à al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

Diri g e nti 1 3 1 4

Q u a dri dir etti vi 9 9 9 0

P er s o n al e n o n dir etti v o 1 0 0 9 0

T O T A L E 2 1 2 1 9 4

* I n cl u d e p er s o n al e SI M E S T di st a c c at o pr e s s o altr e s o ci et à ( n. 2) e p er s o n al e di altr e s o ci et à di st a c c at o pr e s s o SI M E S T ( n. 1 8).

8. 3 C o nt e nzi o s o

Al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 ri s ult a c o n cl u s o il gi u dizi o r el ati v o a u n i m p ort o ri c hi e st o n ei c o nfr o nti di SI M E S T, p er c o m p e n si 

pr of e s si o n ali, c o n u n  p etit u m  c o m pl e s si v o di e ur o 1 4 7. 0 0 0. L a c o ntr o p art e n o n h a pr o p o st o a p p ell o a v v er s o l a s e nt e nz a di 

pri m o gr a d o, c o n l a q u al e er a st at a ri g ett at a l a d o m a n d a.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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8. 4 G o v er n o s o ci et ari o

Atti vit à di dir ezi o n e e c o or di n a m e nt o

I n d at a 2 1 m arz o 2 0 2 2, i n e s e c uzi o n e d ell’ arti c ol o 1, c o m m a 1, l ett. a) d el D e cr et o d el Mi ni str o d ell’ E c o n o mi a e d ell e Fi n a nz e 

di c o n c ert o c o n il Mi ni str o d e gli Aff ari E st eri e d ell a C o o p er azi o n e I nt er n azi o n al e – fir m at o ri s p etti v a m e nt e i n d at a 1 9 g e n -

n ai o 2 0 2 2 e i n d at a 2 2 g e n n ai o 2 0 2 2 e r e gi str at o d all a C ort e d ei C o nti – S A C E S p a ( “ S A C E ”) h a tr a sf erit o i n f a v or e di C a s s a 

D e p o siti e Pr e stiti S p a ( “ C D P ”) l a p art e ci p azi o n e d et e n ut a i n SI M E S T, p ari al 7 6, 0 0 5 % d el c a pit al e s o ci al e di SI M E S T. P er 

eff ett o d ell a gir at a d el r el ati v o c ertifi c at o azi o n ari o, c o n d e c orr e nz a d al 2 1 m arz o 2 0 2 2, è c e s s at o l’ e s er cizi o d ell’ atti vit à di 

dir ezi o n e e c o or di n a m e nt o d a p art e di S A C E s u SI M E S T.

Il C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e di SI M E S T, i n d at a 2 7 s ett e m br e 2 0 2 2, h a a p pr o v at o l a s ott o p o sizi o n e di SI M E S T all’ e s er ci-

zi o d ell’ atti vit à di dir ezi o n e e c o or di n a m e nt o d a p art e d ell a C a p o gr u p p o C D P e s u c c e s si v a m e nt e, i n d at a 2 5 ott o br e 2 0 2 2, 

h a d eli b er at o il r e c e pi m e nt o d ei “ Pri n cí pi g e n er ali s ull’ e s er cizi o d ell’ atti vit à di dir ezi o n e e c o or di n a m e nt o ” di Gr u p p o C D P, 

n el ri s p ett o d ell a pi e n a a ut o n o mi a g e sti o n al e di SI M E S T, n o n c h é d ell e n or m ati v e a p pli c a bili ai F o n di p u b bli ci d a q u e st a 

g e stiti, e i n p arti c ol ar e d el r u ol o e d ell e s p e cifi c h e c o m p et e nz e d ei r el ati vi c o mit ati p u b bli ci i nt er mi ni st eri ali e d ell e pr er o -

g ati v e d el Mi ni st er o d e gli Aff ari E st eri e d ell a C o o p er azi o n e I nt er n azi o n al e, ai s e n si d ell a L e g g e 1 0 0/ 1 9 9 0.

C o mit at o C o ntr oll o e Ri s c hi 

N el c or s o d el 2 0 2 0 il C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e di SI M E S T h a d eli b er at o di i stit uir e al pr o pri o i nt er n o u n C o mit at o e n -

d o c o n sili ar e “ C o ntr oll o e Ri s c hi ”. N ell a ri u ni o n e d el 2 1 di c e m br e 2 0 2 0 il C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e h a d et er mi n at o u n a 

c o m p o sizi o n e d el C o mit at o C o ntr oll o e Ri s c hi c o n tr e c o m p o n e nti, n o mi n a n d o il Vi c e pr e si d e nt e R o b ert o Ri o, il C o n si gli er e 

Cl a u di a D’ El ett o e l a C o n si gli er a A n n a M ar e s c hi D a ni eli.

Il C o mit at o C o ntr oll o e Ri s c hi, n ell a s e d ut a d el 1 9 f e b br ai o 2 0 2 1, h a n o mi n at o Pr e si d e nt e A n n a M ar e s c hi D a ni eli e h a a p-

pr o v at o il R e g ol a m e nt o d ell’ or g a n o. 

Il C o mit at o C o ntr oll o e Ri s c hi s v ol g e f u nzi o ni di a s si st e nz a e s u p p ort o al C o n si gli o n ell e v al ut azi o ni e d e ci si o ni i n t e m a di 

c o ntr olli i nt er ni e di m o nit or a g gi o e pr e si di o d ei ri s c hi azi e n d ali e c o n f u nzi o n e i str utt ori a, c o n s ulti v a, e n o n è i n v e stit o di 

c o m piti e s e c uti vi e/ o g e st ori. 

N el c or s o d el s e c o n d o s e m e str e 2 0 2 2 n o n si s o n o t e n ut e ri u ni o ni d el C o mit at o C o ntr oll o e Ri s c hi. I nf atti, a s e g uit o d el ri n -

n o v o d e gli or g a ni s o ci ali d a p art e d ell’ A s s e m bl e a or di n ari a d e gli Azi o ni sti d el 2 7 gi u g n o 2 0 2 2, il C o mit at o C o ntr oll o e Ri s c hi 

a o g gi n o n è st at o ri c o stit uit o.

M o d ell o or g a nizz ati v o e x  D. L g s. 2 3 1/ 2 0 0 1 e Or g a ni s m o di Vi gil a nz a

SI M E S T si è d ot at a di u n “ M o d ell o di Or g a nizz azi o n e, G e sti o n e e C o ntr oll o ” ai s e n si d el D. L g s. 2 3 1/ 2 0 0 1 ( di s e g uit o, p er 

br e vit à, a n c h e “ M o d ell o 2 3 1 ” o “ M o d ell o ”), i n c ui s o n o i n di vi d u at e l e ar e e e l e atti vit à azi e n d ali m a g gi or m e nt e e s p o st e al 

ri s c hi o di c o m mi s si o n e d ell e f atti s p e ci e di r e at o pr e vi st e d al cit at o D. L g s. e i pri n cí pi, l e r e g ol e e l e di s p o sizi o ni d el si st e m a 

di c o ntr oll o a d ott at o a pr e si di o d ell e atti vit à o p er ati v e ril e v a nti. T al e d o c u m e nt o è il fr utt o d ell’ a s s e s s m e nt  d ell a str utt ur a 

s o ci et ari a e d ell’ o p er ati vit à di SI M E S T e h a il pr e ci p u o s c o p o di d ot ar e l a S o ci et à di u n M o d ell o c h e c o stit ui s c a u n’ e si m e n -

t e d all a r e s p o n s a bilit à a m mi ni str ati v a n el c a s o di c o m mi s si o n e di r e ati pr e s u p p o sti d a p art e di s o g g etti a pi c ali, s ott o p o sti 

o di s o g g etti c h e a gi s c o n o p er c o nt o di SI M E S T e i n s u o n o m e.

Il M o d ell o 2 3 1 di SI M E S T ( ulti m o a g gi or n a m e nt o 2 1 g e n n ai o 2 0 2 2) è c o stit uit o d a u n a:

•  P art e G e n er al e i n c ui, d o p o u n ri c hi a m o ai pri n cí pi d el D e cr et o 2 3 1, s o n o ill u str at e l e c o m p o n e nti e s s e nzi ali d el M o d ell o 

c o n p arti c ol ar e rif eri m e nt o a: (i) m o d ell o di g o v er n a n c e  e str utt ur a or g a nizz ati v a di SI M E S T; (ii) Or g a ni s m o di Vi gil a nz a; 

(iii) mi s ur e d a a d ott ar e i n c a s o di m a n c at a o s s er v a nz a d ell e pr e s crizi o ni d el M o d ell o ( si st e m a di s ci pli n ar e); (i v) diff u si o-

n e d el M o d ell o e cl a u s ol e c o ntr att u ali e ( v) a g gi or n a m e nt o e a d e g u a m e nt o d el M o d ell o. L a P art e G e n er al e si c o m p o n e 

altr e sì d ell’ All e g at o “ El e n c o d ei r e ati e d e gli ill e citi a m mi ni str ati vi pr e vi sti d al D. L g s. 2 3 1/ 2 0 0 1 ”, c h e f or ni s c e u n a br e v e 

i n di c azi o n e d ei r e ati e d e gli ill e citi a m mi ni str ati vi l a c ui c o m mi s si o n e d et er mi n a, al ri c orr er e d ei pr e s u p p o sti pr e vi sti d al 

D e cr et o, l’i n s or g e nz a d ell a r e s p o n s a bilit à a m mi ni str ati v a d ell’ E nt e ai s e n si e p er gli eff etti d ell a cit at a n or m ati v a;

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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•  P art e S p e ci al e, i n c ui s o n o: (i) i d e ntifi c at e, i n rif eri m e nt o all a f atti s p e ci e di r e at o, l e atti vit à ril e v a nti n ell o s v ol gi m e nt o 

d ell e q u ali è a str att a m e nt e c o nfi g ur a bil e u n ri s c hi o p ot e nzi al e di c o m mi s si o n e di r e ati; (ii) d e s critt e, m er a m e nt e a s c o p o 

di d atti c o e a tit ol o e s e m plifi c ati v o e n o n e s a u sti v o, l e m o d alit à di c o m mi s si o n e d ei r e ati e (iii) i n di c ati i pri n cí pi d el Si st e -

m a di C o ntr oll o I nt er n o att o a pr e v e nir e l a c o m mi s si o n e di r e ati.

N el c or s o d el 2 0 2 3 s ar a n n o a v vi at e l e atti vit à di a g gi or n a m e nt o d el M o d ell o 2 3 1 p er r e c e pir e il n u o v o a s s ett o or g a nizz ati v o 

d ell a S o ci et à a s e g uit o d ell’ a s s o g g ett a m e nt o a d atti vit à di dir ezi o n e e c o or di n a m e nt o d a p art e di C a s s a D e p o siti e Pr e stiti 

S p a, n o n c h é l e m o difi c h e c h e h a n n o i nt er e s s at o il M o d ell o 2 3 1 di q u e st’ ulti m a, a p pr o v at e n ell a s e d ut a d el ri s p etti v o C o n -

si gli o di A m mi ni str azi o n e d el 1 4 di c e m br e 2 0 2 2 2 4 .

L’ Or g a ni s m o di Vi gil a nz a ( di s e g uit o, p er br e vit à, a n c h e “ O d V ”) att u al m e nt e i n c ari c a è st at o n o mi n at o d al C o n si gli o di 

A m mi ni str azi o n e di SI M E S T i n d at a 2 5 ott o br e 2 0 2 2, c o n d e c orr e nz a 1 ° n o v e m br e 2 0 2 2. Tr o v a n o a p pli c azi o n e p er i c o m p o -

n e nti d ell’ Or g a ni s m o di Vi gil a nz a l e c a u s e di i n el e g gi bilit à e d e c a d e nz a pr e vi st e p er i Si n d a ci d all e di s p o sizi o ni st at ut ari e 

e n or m ati v e t e m p o p er t e m p o vi g e nti.

All’ Or g a ni s m o di Vi gil a nz a è affi d at o il c o m pit o di vi gil ar e s ul f u nzi o n a m e nt o e s ull’ o s s er v a nz a d el M o d ell o 2 3 1, n o n c h é di 

pr o p orr e gli a g gi or n a m e nti d ei s u oi c o nt e n uti e di c o a di u v ar e gli Or g a ni s o ci et ari c o m p et e nti n ell a s u a c orr ett a e d effi c a c e 

att u azi o n e. Il f u nzi o n a m e nt o d ell’ O d V è st a bilit o n ell o s p e cifi c o R e g ol a m e nt o di c ui l o st e s s o si d ot a.

L’ O d V si a v v al e p er l e pr o pri e atti vit à s e gr et ari ali e o p er ati v e d ell a F u nzi o n e I nt er n al A u dit d ell a S o ci et à.

È p o s si bil e c o n s ult ar e n ell’i ntr a n et azi e n d al e il “ M o d ell o di Or g a nizz azi o n e, G e sti o n e e C o ntr oll o e x  D. L g s. 2 3 1/ 0 1 ” di SI M E S T.

C o di c e eti c o

Il C o di c e eti c o, p art e i nt e gr a nt e d el M o d ell o 2 3 1, ori e nt a l e r el azi o ni n ei c o nfr o nti di c ol or o c o n i q u ali SI M E S T i ntr atti e n e 

r a p p orti, pr e v e d e n d o c h e i pri n cí pi, i v al ori e l e n or m e i n e s s o c o nt e n uti, oltr e a d a p pli c ar si ai s o g g etti i nt er ni a SI M E S T 

( e s p o n e nti azi e n d ali, s o g g etti a pi c ali di p e n d e nti e n o n, s o g g etti s ott o p o sti all’ altr ui dir ezi o n e), a b bi a n o c o m e d e sti n at ari 

a n c h e i s o g g etti e st er ni e t utti c ol or o c h e a v ari o tit ol o, dir ett a m e nt e o i n dir ett a m e nt e, i ntr att e n g o n o r a p p orti c o n SI M E S T.

SI M E S T, i n oltr e, pr o m u o v e l a c o n o s c e nz a e l’ o s s er v a nz a d el M o d ell o 2 3 1 e d el C o di c e eti c o a n c h e c o n a p p o sit e cl a u s ol e 

c o ntr att u ali, c h e c o nt e m pl a n o s p e cifi ci ri m e di i n c a s o di vi ol azi o n e d ei v al ori pr o m ul g ati e c o n di vi si, e d è d ot at a di u n 

si st e m a di c o ntr oll o i nt er n o i d o n e o a ril e v ar e, mi s ur ar e e v erifi c ar e i ri s c hi d eri v a nti d all a m a n c at a att u azi o n e d el C o di c e 

eti c o. Si a il C o di c e eti c o si a l a P art e G e n er al e d el M o d ell o di Or g a nizz azi o n e, G e sti o n e e C o ntr oll o e x  D. L g s. 2 3 1/ 0 1 di SI-

M E S T s o n o c o n s ult a bili s ul sit o i nt er n et azi e n d al e.

Il C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e di SI M E S T, n ell a ri u ni o n e d el 2 0 di c e m br e 2 0 2 1, h a a p pr o v at o il r e c e pi m e nt o d el C o di c e 

eti c o d el Gr u p p o S A C E.

A s e g uit o d ell a s ott o p o sizi o n e di SI M E S T all’ atti vit à di dir ezi o n e e c o or di n a m e nt o di C a s s a D e p o siti e Pr e stiti S p a, v err à 

r e c e pit o il “ C o di c e eti c o di C a s s a D e p o siti e Pr e stiti S p a e d ell e s o ci et à s o g g ett e a dir ezi o n e e c o or di n a m e nt o ”.

C o mit ati i nt er ni

A f e b br ai o 2 0 2 2 s o n o st ati a g gi or n ati i C o mit ati azi e n d ali c o n p arti c ol ar e rif eri m e nt o all a c o m p o sizi o n e d ell’ E x e c uti v e C o m -

mitt e e e d el C o mit at o Pr o g etti a s e g uit o d ell’i ntr o d uzi o n e d ell a n u o v a str utt ur a di I Li n e a M ar k eti n g & C E O St aff.

A m arz o 2 0 2 2, c o n l’ eli mi n azi o n e d ell a Dir ezi o n e C hi ef B u si n e s s Offi c er , s o n o st ati alli n e ati al n u o v o m o d ell o or g a nizz ati v o 

l’E x e c uti v e C o m mitt e e , il C o mit at o Ri s c hi e il C o mit at o Ri s c hi V al ut ati v o.

I n r el azi o n e a q u e st’ ulti m o, n ell’ a m bit o d ell’ atti vit à di r e vi si o n e c o m pl e s si v a d el pr o c e s s o i n v e sti m e nti, l’ atti vit à di v erifi c a 

d ei r e q ui siti p er l a d e si g n azi o n e di r a p pr e s e nt a nti n e gli or g a ni s o ci ali d ell e s o ci et à p art e ci p at e è st at a s p o st at a al C o mi -

t at o M o nit or a g gi o e Ri str utt ur azi o n e.

2 4 Gli a g gi or n a m e nti d el M o d ell o 2 3 1 di C a s s a D e p o siti e Pr e stiti S p a h a n n o ri g u ar d at o (i) il r e c e pi m e nt o d ell e r e c e nti m o difi c h e n or m ati v e a p p ort at e al D. L g s. 2 3 1/ 0 1 (i n p arti -
c ol ar e, d ell e l e g gi i n m at eri a di: 1) ri c ett azi o n e, ri ci cl a g gi o e i m pi e g o di d e n ar o, b e ni o utilit à di pr o v e ni e nz a ill e cit a, n o n c h é a ut ori ci cl a g gi o, 2) d elitti i n m at eri a di str u m e nti 
di p a g a m e nt o di v er si d ai c o nt a nti, 3) d elitti c o ntr o il p atri m o ni o c ult ur al e, 4) ri ci cl a g gi o di b e ni c ult ur ali e d e v a st azi o n e e s a c c h e g gi o di b e ni c ult ur ali e p a e s a g gi sti ci), (ii) il 
r e c e pi m e nt o d ei c a m bi a m e nti or g a nizz ati vi i nt er v e n uti e d ei c a m bi a m e nti o p er ati vi i nt er c or si d all’ ulti m o a g gi or n a m e nt o, (iii) il r e c e pi m e nt o d ei s u g g eri m e nti fi n alizz ati al 
mi gli or a m e nt o d el Si st e m a di C o ntr oll o I nt er n o e m er si e (i v) l’ alli n e a m e nt o d el M o d ell o 2 3 1 all a pi ù r e c e nt e gi uri s pr u d e nz a e a gli ori e nt a m e nti d ottri n ali.
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D a ulti m o, a n o v e m br e 2 0 2 2, a s e g uit o d el ri a s s ett o d el p eri m etr o s o ci et ari o e d ell’i ntr o d uzi o n e d ell e Dir ezi o ni P e o pl e , I n n o-

v ati o n & Di git al Tr a n sf or m ati o n  e I nt er n al A u dit, s o n o st at e a p p ort at e l e s e g u e nti m o difi c h e ai C o mit ati azi e n d ali: (i) l’ eli mi n a-

zi o n e d ei rif eri m e nti a S A C E; (ii) l’i ntr o d uzi o n e d el R e s p o n s a bil e P e o pl e  tr a i c o m p o n e nti eff etti vi d ell’E x e c uti v e C o m mitt e e ; 

(iii) l’i ntr o d uzi o n e d el R e s p o n s a bil e I n n o v ati o n & Di git al Tr a n sf or m ati o n tr a i c o m p o n e nti eff etti vi d ell’E x e c uti v e C o m mitt e e ; 

(i v) l’i ntr o d uzi o n e d el R e s p o n s a bil e I n n o v ati o n & Di git al Tr a n sf or m ati o n tr a i c o m p o n e nti eff etti vi d el C o mit at o Pr o g etti e ( v) 

l’i ntr o d uzi o n e d el R e s p o n s a bil e I nt er n al A u dit tr a gli altri p art e ci p a nti d ell’E x e c uti v e C o m mitt e e , s u i n vit o d el Pr e si d e nt e.

P arti c orr el at e

L a S o ci et à, d all a d at a d el 2 1 m arz o 2 0 2 2, è p art e ci p at a al 7 6 % d a C D P S p a. 

I n r el azi o n e ai r a p p orti c o n l’ azi o ni st a di m a g gi or a nz a C D P S p a si s e g n al a, a n c h e ai s e n si d ell’ art. 2 4 2 8 d el C o di c e Ci vil e, 

l’ a c c or d o tr a SI M E S T, C D P e S A C E – “ C o n v e nzi o n e E x p ort  b a n c a ” – c h e pr e v e d e, n ell e o p er azi o ni di fi n a nzi a m e nt o p er 

l’i nt er n azi o n alizz azi o n e e l e e s p ort azi o ni d ell e i m pr e s e it ali a n e, il s u p p ort o fi n a nzi ari o di C D P e l a g ar a nzi a di S A C E. 

N ei r a p p orti c o n l’ azi o ni st a di m a g gi or a nz a si s e g n al a l’ utilizz o n el c or s o d el 2 0 2 2 di li n e e di cr e dit o er o g at e d a C a s s a D e -

p o siti e Pr e stiti ( C D P) si a i n di vi d u al m e nt e si a i n p o ol  c o n altri e nti cr e ditizi. 

I n oltr e, s e m pr e n ei r a p p orti c o n C D P, si ril e v a il ri c o n o s ci m e nt o n el c or s o d el 2 0 2 2 di c o m p e n si p er c ari c h e di C o n si gli eri di 

A m mi ni str azi o n e di SI M E S T ri c o p ert e d a s u oi diri g e nti e il c a n o n e di l o c azi o n e ri c o n o s ci ut o p er l’ uffi ci o di Mil a n o.

All a d at a d el 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 ri s ult a n o atti vi di ci ott o di st a c c hi di p er s o n al e d a C D P.

P er q u a nt o ri g u ar d a l e p artit e di n at ur a tri b ut ari a si ril e v a il cr e dit o v er s o C D P r el ati v o al c o n s oli d at o fi s c al e di Gr u p p o. 

I n r el azi o n e ai r a p p orti c o n l e s o ci et à f a c e nti p art e d el Gr u p p o C D P, si ril e v a c h e è atti v o u n di st a c c o di p er s o n al e di SI-

M E S T pr e s s o Fi nt e c n a S p a. 

Al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 si ril e v a i n oltr e il cr e dit o v a nt at o d a SI M E S T n ei c o nfr o nti di A n s al d o E n er gi a S p a i n r el azi o n e all’i n -

v e sti m e nt o n ell a s o ci et à A n s al d o E n er gi a S witz erl a n d A G, e il cr e dit o v a nt at o n ei c o nfr o nti di Fi n c a nti eri S p a i n r el azi o n e 

all’i n v e sti m e nt o n ell a s o ci et à Fi n si s S p a.

I n oltr e, n ei c o nfr o nti d ell a s o ci et à S A C E S p a si ril e v a il c o st o r el ati v o all e pr e st azi o ni pr of e s si o n ali ri c e v ut e p er l’ a d e g u a-

m e nt o d ell e c ertifi c azi o ni i n m erit o a gli st a n d ar d s ui si st e mi di g e sti o n e di si c ur ezz a s ul l a v or o e a m bi e nt al e. Si ril e v a n o 

altr e sì l e atti vit à s v olt e i n o ut s o ur ci n g  ( c o n s c a d e nz a al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2) p er l a g e sti o n e d ei s er vizi: S er vizi G e n er ali, 

Ri s or s e U m a n e, I C T, A c q ui sti, I nt er n al A u dit, Ri s c hi O p er ati vi, Pri v a c y e A ntiri ci cl a g gi o e R e p ut azi o n al e. È d a e vi d e nzi ar e 

il c a n o n e di l o c azi o n e ri c o n o s ci ut o p er l’ utilizz o di uffi ci a M e str e, B ol o g n a, P al er m o, N a p oli e il c a n o n e r el ati v o all a l o c a-

zi o n e di h ar d w ar e i nf or m ati ci.

I n oltr e, n ei c o nfr o nti d ell a s o ci et à S A C E S R V Srl ( c o ntr oll at a di S A C E S p a), si ril e v a n o i s er vizi di i nf o- pr o vi d er, a n a gr afi c a 

e a nti- m afi a, c u st o m er c ar e  e r e c u p er o cr e diti.

I nfi n e, si e vi d e nzi a n o n ei c o nfr o nti di W e b uil d S p a atti vit à fi n a nzi ari e r el ati v e a str u m e nti fi n a nzi ari p art e ci p ati vi e azi o ni.

L e s u d d ett e o p er azi o ni c o n p arti c orr el at e s o n o st at e r e g ol at e a c o n dizi o ni di m er c at o.
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9. S O S T E NI BI LI T À 

9. 1 C or p or at e S o ci al R e s p o n si bilit y 

SI M E S T c o nf er m a a n c h e n el 2 0 2 2 il pr o pri o i m p e g n o a s o st e g n o d ell e atti vit à di w elf ar e  azi e n d al e, d ell a si c ur ezz a s ul 

p o st o di l a v or o e a f a v or e d ell a ri d uzi o n e d ell’i m p att o a m bi e nt al e. 

I nizi ati v e p er i di p e n d e nti

A n c h e n el 2 0 2 2 SI M E S T h a c o nti n u at o a f ar fr o nt e all e e si g e nz e c h e l a sit u azi o n e p a n d e mi c a h a i m p o st o, r e st a n d o vi ci n a 

ai pr o pri l a v or at ori e ri c o n o s c e n d o a gli st e s si l a p o s si bilit à di l a v or ar e i n u n r e gi m e di s m art w or ki n g alt er n at o a gi or ni i n 

pr e s e nz a. N el c or s o d ell’ a n n o è pr o s e g uit a l’ atti vit à di a s c olt o d ell e e si g e nz e d ell e p er s o n e, attr a v er s o c oll o q ui g e sti o n ali 

a c ur a d e gli H R B u si n e s s P art n er . I c oll e g hi di t utt e l e str utt ur e s o n o st ati i n c o ntr ati e h a n n o a v ut o l’ o p p ort u nit à di c o n-

fr o nt ar si c o n Ri s or s e U m a n e ri s p ett o all a pr o pri a sit u azi o n e pr of e s si o n al e. I n q u e st o c o nt e st o è st at o i n oltr e atti v at o u n 

pr o gr a m m a di s u p p ort o p si c ol o gi c o v olt o a f a v orir e il b e n e s s er e d ei l a v or at ori e a mi gli or ar e il w or k-lif e b al a n c e .

N el c or s o d el 2 0 2 2 è st at a g ar a ntit a l’ off ert a f or m ati v a: p er r aff orz ar e l e c o m p et e nz e t e c ni c h e s p e ci ali sti c h e, di b u si n e s s 

e tr a s v er s ali n o n c h é p er a u m e nt ar e l’ effi c a ci a, è c o nti n u at a l’ er o g azi o n e di c or si di f or m azi o n e i n m o d alit à si n cr o n a e 

a si n cr o n a. 

S o n o st ati pr o p o sti d u e p er c or si di f or m azi o n e bl e n d e d , attr a v er s o u n L e ar ni n g C h a n n el  di git al e, ri g u ar d a nti “ Mi d Y e ar 

R e vi e w ” e “ V al ut azi o n e e F e e d b a c k ”, p er a c c o m p a g n ar e i r e s p o n s a bili d ur a nt e il pr o c e s s o di p erf or m a n c e, c o n l’ o bi et -

ti v o di d ar e str u m e nti atti a r e n d er e q u e st o m o m e nt o m a g gi or m e nt e “ c o str utti v o e o g g etti v o ”, i n di vi d u a n d o i bi a s  c h e 

“ di st or c o n o ” l e p er c ezi o ni n el g e stir e di v er sit à di g e n er e e g e n er azi o n ali. Al fi n e di a c q ui sir e e r aff orz ar e c o m p et e nz e p er 

v al ut ar e al m e gli o l e pr o pri e p er s o n e, q u e sti p er c or si f or m ati vi s o n o st ati f o c alizz ati s ull a v al ut azi o n e e l’ a s s e g n azi o n e di 

o bi etti vi, n o n c h é s ul r aff orz a m e nt o d ell a c ult ur a d el f e e d b a c k, f a v or e n d o u n c o nfr o nt o a p ert o e u n di al o g o c o nti n u o c o n i 

pr o pri c oll a b or at ori. D ur a nt e il 2 0 2 2 il p ort al e e-l e ar ni n g  è st at o a g gi or n at o n ei c o nt e n uti f or m ati vi di ti p o t e c ni c o- b u si n e s s.

I n u n’ otti c a di s e m pr e m a g gi or e tr a s p ar e nz a e c o m u ni c azi o n e, a n c h e n el 2 0 2 2 è st at o di stri b uit o il T R S (T ot al R e w ar d 

St at e m e nt ), il d o c u m e nt o p er s o n alizz at o c o n s e g n at o a ci a s c u n di p e n d e nt e c o n l a fi n alit à di g ar a ntir e u n a vi si o n e c hi ar a e 

c o m pl e s si v a d el pr o pri o p a c c h ett o r etri b uti v o, c o m pr e n si v o di t utti gli el e m e nti fi s si e v ari a bili, d ei b e n efit  e d ei s er vizi c h e 

l’ Azi e n d a offr e ai pr o pri di p e n d e nti. Il T R S è st at o r e s o di s p o ni bil e attr a v er s o u n a p p o sit o p ort al e, a c c e s si bil e i n m a ni er a 

ri s er v at a d a ci a s c u n di p e n d e nt e, c o n u n a v er si o n e ult eri or m e nt e a g gi or n at a e arri c c hit a di c o nt e n uti.

SI M E S T a n c h e p er il 2 0 2 2, p er il q u art o a n n o c o n s e c uti v o, h a m e s s o a di s p o sizi o n e u n pi a n o di fl e xi bl e b e n efit c o n l’ otti c a 

di u n r aff orz a m e nt o d el w elf ar e  azi e n d al e, g ar a nt e n d o m a g gi or p ot er e d’ a c q ui st o p er i b e n efi ci ari. Il pi a n o h a pr e vi st o 

c o m e f o nt e di fi n a nzi a m e nt o l a p o s si bilit à di c o n v er si o n e d ei pr e mi di pr o d uzi o n e ( V A P) e l’ e v e nt u al e m at ur azi o n e di u n 

i n c e nti v o d eri v a nt e d all a c o n v er si o n e di al m e n o il 5 0 % d el pr e mi o.

A n c h e n el c or s o d el 2 0 2 2 l’ E C P ( E arl y C ar e er Pr o gr a m ), il pr o gr a m m a p er i gi o v a ni b a s at o s ui pri n cí pi di e q uit à, c o m p etiti-

vit à e p erf or m a n c e, h a vi st o l o s vil u p p o di t utt e l e s u e i nizi ati v e: i c or si di f or m azi o n e s ull e s oft  e h ar d s kill ; i pr oj e ct w or k  

s u t e mi str at e gi c o- azi e n d ali; gli a s s e s s m e nt  d el p ot e nzi al e; l a c o n cl u si o n e d el pr o gr a m m a di M e nt ori n g  a v vi at o n el 2 0 2 1 

( pr o g ett o v olt o a d a b bi n ar e u n a ri s or s a E C P c o n u n M e nt or  c o n alt a s e ni orit y ) al fi n e di s u p p ort ar e e a c c el er ar e l o s vil u p p o 

pr of e s si o n al e e l’i nt e gr azi o n e i n Azi e n d a d ei gi o v a ni.
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N el 2 0 2 2 s o n o pr o s e g uit e l e atti vit à i n a m bit o Di v er sit y a n d I n cl u si o n . N ell o s p e cifi c o s o n o st at e pr o m o s s e atti vit à di 

s e n si bilizz azi o n e e f or m azi o n e, d e sti n at e a t utt o il p er s o n al e, i n p arti c ol ar e s ui t e mi d ell a p arit à di g e n er e, d el li n g u a g gi o 

i n cl u si v o, d ell a s o st e ni bilit à, d ell e diff er e nz e g e n er azi o n ali, s ull e pr ati c h e di all y s hi p  n ei l u o g hi di l a v or o p er l’i n cl u si o n e 

L G B T QI +, s ul c o mi n g o ut  e s ul ri c o n o s ci m e nt o d ell e f atti s p e ci e di s cri mi n at ori e. È st at o i n oltr e pr o m o s s o, al fi n e di s u p p or-

t ar e il b e n e s s er e d ei di p e n d e nti, u n s er vizi o a n o ni m o di a s c olt o e s u p p ort o, er o g at o d a u n t e a m di pr of e s si o ni sti, v olt o a d 

a c c o gli er e ri c hi e st e di c o n s ul e nz a p si c ol o gi c a, s o ci o- a s si st e nzi al e, l e g al e e/ o fi s c al e, fr ui bil e si a o nli n e si a i n pr e s e nz a.

I n oltr e, gr azi e al c o ntri b ut o v er s at o d all’ Azi e n d a, i di p e n d e nti SI M E S T h a n n o a v ut o l a p o s si bilit à di a d erir e al C R A L, p art e-

ci p a n d o all e i nizi ati v e d el cir c ol o d e di c at e al t e m p o li b er o e u s ufr u e n d o di s c o nti e c o n v e nzi o ni.

SI M E S T, p er il d o di c e si m o a n n o c o n s e c uti v o, h a s o st e n ut o il C o mit at o L e o n ar d o, pr e mi a n d o i gi o v a ni t al e nti c h e n el pr o -

pri o p er c or s o di st u di e c o n l e pr o pri e t e si h a n n o a n alizz at o c a si di s u c c e s s o d el M a d e i n It al y.

G e sti o n e i m p att o a m bi e nt al e

N el c or s o d el 2 0 2 2 SI M E S T h a pr o s e g uit o l a c a m p a g n a p a p erl e s s  al fi n e di d ar e u n i m p ul s o a n c or a m a g gi or e all a ri d uzi o n e 

d ell’ utilizz o d ell a c art a. I n t al s e n s o è pr o s e g uit a l’ atti vit à di s v u ot a m e nt o d e gli ar m a di e d ell e c a s s etti er e n ell e st a nz e e 

s o n o st ati i n st all ati i l o c k er p er i di p e n d e nti n ei b all at oi al fi n e di c o n s e ntir e l o s h ari n g  d ell e p o st azi o ni e l’ ult eri or e ri d uzi o-

n e d ell a c art a n ell’ a m bit o d ell’ a p pli c azi o n e d ell a Cl e a n D e s k P oli c y .

È altr e sì c o nti n u at a l’ atti vit à di s o stit uzi o n e d ell e l a m p a d e al n e o n c o n l a m p a d e l e d m e n o i n q ui n a nti.

N ei pri mi m e si d el 2 0 2 2 s o n o st ati o m a g gi ati t utti i di p e n d e nti di b orr a c ci a t er mi c a al fi n e di ri d urr e l’ utilizz o di b otti gli e  e l atti n e.
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X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 0 8    –
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1 0. RI S U L T A TI P A T RI M O NI A LI E D E C O N O MI CI 

Di s e g uit o vi e n e a n alizz at a l a sit u azi o n e c o nt a bil e al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2. L’ a n ali si d ei pr o s p etti di St at o p atri m o ni al e e d ei 

ri s ult ati e c o n o mi ci vi e n e pr o p o st a s ull a b a s e di s c h e mi ri cl a s sifi c ati s e c o n d o crit eri g e sti o n ali.

1 0. 1 St at o p atri m o ni al e ri cl a s sifi c at o

L’ atti v o di St at o p atri m o ni al e ri cl a s sifi c at o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 si c o m p o n e d ell e s e g u e nti v o ci a g gr e g at e:

V O CI D E L L’ A T TI V O ( mili o ni di e ur o)

3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

Di s p o ni bilit à li q ui d e e m ezzi e q ui v al e nti 0, 0 0, 0

Atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al  f air v al u e 
c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a  5, 2  5, 2 

Cr e diti p er i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni  5 0 8, 6  5 1 2, 7 

Altri cr e diti fi n a nzi ari  3, 6  3, 9 

Atti vit à m at eri ali  3, 1  3, 9 

di c ui diritt o d’ u s o s u f a b bri c ati 2, 4  3, 3 

Atti vit à i m m at eri ali  1, 9  0, 6 

Atti vit à fi s c ali  1, 1  0, 9 

 a) c orr e nti  0, 0  0, 0 

 b) a nti ci p at e 1, 1  0, 9 

Altr e atti vit à 2 1, 1  1 9, 1 

T O T A L E D E L L’ A T TI V O 5 4 4, 7  5 4 6, 3 

Al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 l a sit u azi o n e p atri m o ni al e pr e s e nt a atti vit à p er 5 4 4, 7 mili o ni di e ur o ( 5 4 6, 3 mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 

2 0 2 1), i n di mi n uzi o n e di 1, 6 mili o ni di e ur o ri s p ett o all’ e s er cizi o pr e c e d e nt e. L e v ari azi o ni d ell’ atti v o ri g u ar d a n o pr e v al e nt e -

m e nt e l a ri d uzi o n e d el v al or e c o m pl e s si v o d ei “ Cr e diti p er i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni ” c h e r a g gi u n g e 5 0 8, 6 mili o ni di e ur o 

( 5 1 2, 7 mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1). T al e p o st a ri s ult a l a pri n ci p al e v o c e d ell’ atti v o e c o stit ui s c e cir c a il 9 3 % d ell o 

st e s s o. L’ all o c azi o n e d ell e s u d d ett e q u ot e n ell a v o c e “ Cr e diti p er i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni ”, a s e g uit o d ell’ a p pli c azi o n e 

d ei pri n cí pi c o nt a bili i nt er n azi o n ali I A S/I F R S, ti e n e c o nt o d ell e c ar att eri sti c h e d ell’i nt er v e nt o SI M E S T, c h e a c c o m p a g n a l e 

i m pr e s e it ali a n e p art n er p er u n d et er mi n at o p eri o d o di t e m p o o v e l’ o b bli g o di ri a c q ui st o d el p art n er a s c a d e nz a c o nfi g ur a, 

p er t ali pri n cí pi c o nt a bili, u n cr e dit o n ei c o nfr o nti d ell o st e s s o, b e n c h é si tr atti di o p er azi o ni r el ati v e a q u ot e di p art e ci p azi o ni 

s ott o s critt e.  L a ri d uzi o n e di t al e v o c e di 4, 1 mili o ni di e ur o è d o v ut a s o st a nzi al m e nt e all a di n a mi c a d ei v er s a m e nti d ell e q u ot e 

di p art e ci p azi o ni ( 6 7, 0 mili o ni di e ur o), d e gli i n c a s si ( 5 8, 7 mili o ni di e ur o), d el ri s ult at o n ett o d ei cr e diti p er p art e ci p azi o ni v a -

l ut ati al f air v al u e, c o m pr e s e l e s v al ut azi o ni a n aliti c h e s u p o sizi o ni criti c h e (- 8, 8 mili o ni di e ur o) e d ell e r ettifi c h e di v al or e p er 

ri s c hi o di cr e dit o d ell e p art e ci p azi o ni v al ut at e al c o st o a m m ortizz at o (- 3, 6 mili o ni di e ur o). 

L e “ Atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a ” al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 a m m o nt a n o a 5, 2 

mili o ni di e ur o, i n v ari at e ri s p ett o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1, e r a p pr e s e nt a n o l a p art e ci p azi o n e, n o n di c oll e g a m e nt o, i n FI N E S T.

L a v o c e “ Altri cr e diti fi n a nzi ari ” p ari a 3, 6 mili o ni di e ur o ( 3, 9 mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1), si rif eri s c e ai m ut ui e 

pr e stiti er o g ati al p er s o n al e di p e n d e nt e. 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 0 9    –
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D a s e g n al ar e il d e cr e m e nt o di 0, 8 mili o ni di e ur o d ell a v o c e “ Atti vit à m at eri ali ”, p ari a 3, 1 mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 

2 0 2 2 ( 3, 9 mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1). L a v o c e ti e n e c o nt o d ell’ a p pli c azi o n e, c o n d e c orr e nz a 1 ° g e n n ai o 2 0 1 9, d el 

pri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 1 6. I n p arti c ol ar e, l’i m p ort o si rif eri s c e, p er cir c a 2, 4 mili o ni di e ur o, al diritt o d’ u s o d el f a b bri c at o 

i n l o c azi o n e r el ati v o all a s e d e s o ci et ari a di R o m a. 

L e “ Atti vit à fi s c ali ” a m m o nt a n o a 1, 1 mili o ni di e ur o ( 0, 9 mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1), rif erit e pr e v al e nt e m e nt e all e 

i m p o st e a nti ci p at e i s critt e s u c o m p o n e nti e c o n o mi c h e c h e di v e nt er a n n o i m p o ni bili i n p eri o di di i m p o st a f ut uri.

I nfi n e, c o n rif eri m e nt o all e “ Altr e atti vit à ”, p ari a 2 1, 1 mili o ni di e ur o ( 1 9, 1 mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1), l e st e s s e 

c o m pr e n d o n o pri n ci p al m e nt e i cr e diti c o m m er ci ali m at ur ati p er l a g e sti o n e i n c o n v e nzi o n e d ei F o n di p u b bli ci p er 2 0, 0 

mili o ni di e ur o ( 1 8, 2 mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1) e a nti ci pi a f or nit ori e altr e atti vit à p er 1, 1 mili o n e di e ur o.

V O CI D E L P A S SI V O E D E L P A T RI M O NI O N E T T O ( mili o ni di e ur o)

3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

D e biti p er fi n a nzi a m e nti v al ut ati al c o st o a m m ortizz at o 2 1 5, 0 2 2 1, 2

Altr e p a s si vit à e p a s si vit à fi s c ali 1 6, 7 1 3, 0

Tr att a m e nt o di fi n e r a p p ort o d el p er s o n al e 1, 7 1, 8

F o n di p er ri s c hi e o n eri 1, 7 1, 3

P atri m o ni o n ett o 3 0 9, 6 3 0 9, 0

T O T A L E D E L P A S SI V O E D E L P A T RI M O NI O N E T T O 5 4 4, 7 5 4 6, 3

Al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 i “ D e biti p er fi n a nzi a m e nti v al ut ati al c o st o a m m ortizz at o ” a m m o nt a n o a 2 1 5, 0 mili o ni di e ur o ( 2 2 1, 2 

mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1) e r a p pr e s e nt a n o l’ utilizz o di fi n a nzi a m e nti e li n e e di cr e dit o c o n c e s s e d a C D P e d a altri 

i stit uti b a n c ari fi n alizz ati a s u p p ort ar e i fl u s si n etti d e gli i m pi e g hi.

L a v o c e, al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2, c o m pr e n d e a n c h e i d e biti ( 2, 6 mili o ni di e ur o) d eri v a nti d a diritti d’ u s o a c q ui siti c o n l e a si n g, 

s ull a b a s e d el pri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 1 6.

L e v o ci “ Altr e p a s si vit à e p a s si vit à fi s c ali ” a m m o nt a n o c o m pl e s si v a m e nt e a 1 6, 7 mili o ni di e ur o ( 1 3, 0 mili o ni di e ur o al 3 1 

di c e m br e 2 0 2 1) e c o m pr e n d o n o pr e v al e nt e m e nt e d e biti c o m m er ci ali e altr e p artit e p er 1 2, 0 mili o ni di e ur o ( 9, 7 mili o ni di 

e ur o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1), d e biti v er s o il p er s o n al e di p e n d e nt e, i r el ati vi o n eri pr e vi d e nzi ali e altr e p a s si vit à p er 4, 7 mili o ni 

di e ur o ( 3, 3 mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1). 

L a v o c e “ Tr att a m e nt o di fi n e r a p p ort o d el p er s o n al e ”, p ari a 1, 7 mili o ni di e ur o ( 1, 8 mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1), 

a c c o gli e q u a nt o pr e vi st o d all e s p e cifi c h e di s p o sizi o ni n or m ati v e e c o ntr att u ali a f a v or e d el p er s o n al e di p e n d e nt e al 3 1 

di c e m br e 2 0 2 2, e d è i s critt a i n Bil a n ci o i n c o nf or mit à al pri n ci pi o c o nt a bil e I A S 1 9.

L a v o c e “ F o n di p er ri s c hi e o n eri ”, p ari a 1, 7 mili o ni di e ur o ( 1, 3 mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1), è c o stit uit a d all e pr e -

v e di bili p a s si vit à r el ati v e a gli o n eri d el p er s o n al e di p e n d e nt e.

Il P atri m o ni o n ett o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 è p ari a 3 0 9, 6 mili o ni di e ur o ( 3 0 9, 0 mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1) e r a p pr e s e nt a 

cir c a il 5 7 % d el t ot al e p a s si v o.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 1 0    –
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1 0. 2 C o nt o e c o n o mi c o ri cl a s sifi c at o

L’ a n ali si d ell’ a n d a m e nt o e c o n o mi c o di SI M E S T è st at a eff ett u at a s ull a b a s e di u n pr o s p ett o di C o nt o e c o n o mi c o ri cl a s si -

fi c at o s e c o n d o crit eri g e sti o n ali.

C O N T O E C O N O MI C O ( mili o ni di e ur o)

3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

Pr o v e nti d a i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni 2 6, 0 2 7, 2

I nt er e s si p a s si vi e o n eri a s si mil ati ( 2, 1) ( 2, 1)

C o m mi s si o ni atti v e 3 5, 3 2 8, 5

Ri s ult at o n ett o d ell e atti vit à o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e 
al f air v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o ( 8, 1) ( 1 0, 2)

M ar gi n e di i nt er m e di azi o n e 5 1, 1 4 3, 4

R ettifi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e p er ri s c hi o 
di cr e dit o s u atti vit à v al ut at e al c o st o a m m ortizz at o ( 3, 4) ( 0, 2)

S p e s e a m mi ni str ati v e e altri o n eri e pr o v e nti ( 4 0, 5) ( 3 3, 0)

Altri ( o n eri) e pr o v e nti di g e sti o n e 0, 0 0, 0

Ri s ult at o di g e sti o n e 7, 3 1 0, 2

A c c a nt o n a m e nti n etti ai f o n di p er ri s c hi e o n eri 0, 0 0, 0

R ettifi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e s u atti vit à m at eri ali e i m m at eri ali ( 2, 8) ( 2, 1)

Util e ( P er dit a) pri m a d ell e i m p o st e 4, 5 8, 1

I m p o st e s ul r e d dit o d’ e s er cizi o ( 4, 0) ( 4, 2)

U TI L E ( P E R DI T A) D’ E S E R CI ZI O 0, 5 3, 9

L a g e sti o n e e c o n o mi c a d ell’ e s er cizi o 2 0 2 2 e vi d e nzi a u n Util e di p eri o d o di 0, 5 mili o ni di e ur o ( 3, 9 mili o ni di e ur o n el 2 0 2 1), 

d o p o gli a c c a nt o n a m e nti d ell e i m p o st e ( c orr e nti e diff erit e) p ari a 4, 0 mili o ni di e ur o. 

C o n rif eri m e nt o all e c o m p o n e nti e c o n o mi c h e p o siti v e, l a v o c e “ Pr o v e nti d a i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni ” a m m o nt a a 

2 6, 0 mili o ni di e ur o ( 2 7, 2 mili o ni di e ur o n el 2 0 2 1) e c o m pr e n d e i c orri s p etti vi, gli i nt er e s si p er dil azi o ni di p a g a m e nt o e gli 

i nt er e s si di m or a d eri v a nti d a gli i m pi e g hi i n p art e ci p azi o ni, n o n c h é gli i nt er e s si s u fi n a nzi a m e nti s o ci. Il r e n di m e nt o m e di o 

d el p ort af o gli o p art e ci p ati v o ri s ult a p ari a cir c a il 4, 6 % a n n u o ( 4, 8 % a n n u o n el 2 0 2 1). L a v o c e “I nt er e s si p a s si vi e o n eri a s -

si mil ati ”, p ari a 2, 1 mili o ni di e ur o ( 2, 1 mili o ni di e ur o n el 2 0 2 1), si rif eri s c e a gli i nt er e s si p a s si vi m at ur ati s u d e biti fi n a nzi ari. 

I n oltr e, al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1, l a v o c e c o m pr e n d e a n c h e gli i nt er e s si p a s si vi s u c a n o ni di l o c azi o n e d a l e a si n g ril e v ati s ull a 

b a s e d el pri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 1 6 ( 0, 1 mili o ni di e ur o). Il c o st o m e di o d ei d e biti fi n a nzi ari si att e st a n el 2 0 2 2 a cir c a l’ 1, 0 % 

a n n u o, i n a u m e nt o ri s p ett o al 2 0 2 1 ( 0, 9 %). 

L e “ C o m mi s si o ni atti v e ”, p ari a 3 5, 3 mili o ni di e ur o ( 2 8, 5 mili o ni di e ur o n el 2 0 2 1), si rif eri s c o n o s o st a nzi al m e nt e ai c o m p e n si 

p er c e piti p er l a g e sti o n e d el F o n d o di V e nt ur e C a pit al , d el F o n d o 3 9 4/ 8 1 e P N R R, d el F o n d o p er l a Cr e s cit a S o st e ni bil e e 

d el F o n d o 2 9 5/ 7 3. 

L a v o c e “ Ri s ult at o n ett o d ell e atti vit à e p a s si vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o ” si ri-

f eri s c e all a v al ut azi o n e al f air v al u e di p art e d ei cr e diti p er i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni c h e n o n h a n n o s u p er at o il T e st 

S P PI (i n a p pli c azi o n e d el pri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 9) e pr e s e nt a u n s al d o n e g ati v o di 8, 1 mili o ni di e ur o c h e ti e n e c o nt o di 

s v al ut azi o ni a n aliti c h e ( p er q u ot a c a pit al e, c orri s p etti vi e i nt er e s si di m or a al n ett o d ell e ri pr e s e di v al or e) a p p o st at e s u 

p o sizi o ni criti c h e p er cir c a 1 1, 3 mili o ni di e ur o, c o m p e n s at e d all e ri pr e s e di v al or e e pl u s v al e nz e p ari a cir c a 3, 2 mili o ni 

di e ur o. D a ril e v ar e c h e, n ell’ a m bit o d el m o d ell o di v al ut azi o n e d el v al or e di f air v al u e e di i m p air m e nt (e x  I F R S 9), i n li n e a 

c o n l a C a p o gr u p p o C D P s o n o st ati m a nt e n uti i s et di v al ori p er l e Pr o b a bilit à di D ef a ult P oi nt i n Ti m e  ( P D) 2 0 2 1 i n c or p or a n-

d o f att ori c o n s er v ati vi n ell a q u a ntifi c azi o n e d ell e E x p e ct e d Cr e dit L o s s e s , t e n ut o c o nt o d el p arti c ol ar e m o m e nt o st ori c o 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0
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c ar att erizz at o d a u n a c o m bi n azi o n e di f att ori l e g ati ai r e si d ui i m p atti d ell a p a n d e mi a d a C o vi d- 1 9, a gli i m p atti d el c o nflitt o 

r u s s o- u cr ai n o, all’ a u m e nt o d ell’i nfl azi o n e e d ei t a s si di i nt er e s s e, al g e n er al e d et eri or a m e nt o d el cli m a e c o n o mi c o, ai 

ri s c hi g e o p oliti ci e all e i n c ert ezz e s u gli s vil u p pi f ut uri.

Il “ M ar gi n e di i nt er m e di azi o n e ” d ell’ e s er cizi o 2 0 2 2 e vi d e nzi a u n ri s ult at o p o siti v o p ari a 5 1, 1 mili o ni di e ur o.

L a v o c e “ R ettifi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e p er ri s c hi o di cr e dit o s u atti vit à v al ut at e al c o st o a m m ortizz at o ” a m m o nt a a 3, 4 

mili o ni di e ur o e si rif eri s c e all e r ettifi c h e di v al or e o p er at e s ull a p art e d ei cr e diti p er i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni. 

L e “ S p e s e a m mi ni str ati v e ” a m m o nt a n o a 4 0, 5 mili o ni di e ur o ( 3 3, 0 mili o ni di e ur o n el 2 0 2 1), i n a u m e nt o di 7, 5 mili o ni di e ur o. 

L’i n cr e m e nt o è pri n ci p al m e nt e ri c o n d u ci bil e all’ a u m e nt o d ell’ o p er ati vit à d ei F o n di p u b bli ci a g e v ol ati vi g e stiti d a SI M E S T 

c h e h a n n o vi st o, a n c h e p er l’ e s er cizi o 2 0 2 2, u n a u m e nt o d ei c o sti di c o n s ul e nz a a s u p p ort o d ei pi c c hi di o p er ati vit à i n r el a -

zi o n e al F o n d o 3 9 4 e all a s u b- mi s ur a P N R R. A ci ò si a g gi u n g o n o l e m a g gi ori s p e s e s o st e n ut e p er il Pi a n o di C o m u ni c azi o n e 

SI M E S T fi n alizz at o all a pr o m ozi o n e d ell e n u o v e i nizi ati v e c o m m er ci ali l e g at e ai f o n di g e stiti c o n p arti c ol ar e rif eri m e nt o al 

P N R R. R el ati v a m e nt e all e s p e s e p er il p er s o n al e si r e gi str a u n a u m e nt o e s s e nzi al m e nt e c orr el at o all’i n cr e m e nt o d el n u -

m er o d ei di p e n d e nti ri s p ett o all o s c or s o e s er cizi o p er eff ett o d ell’ a u m e nt o d ell’ o p er ati vit à n ell a g e sti o n e d ei F o n di p u b bli ci.

Il ri s ult at o di g e sti o n e d ell’ e s er cizi o 2 0 2 2 e vi d e nzi a u n ri s ult at o p o siti v o p ari a 7, 3 mili o ni di e ur o. 

I n c o n s e g u e nz a d ell e di n a mi c h e s o pr a d e s critt e si ril e v a u n “ Util e pri m a d ell e i m p o st e ” p ari a 4, 5 mili o ni di e ur o ( n el 2 0 2 1 

util e di 8, 1 mili o ni di e ur o).

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0
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1 1.  I N F O R M A TI V A S U L L O S C E N A RI O  
M A C R O E C O N O MI C O 

D o p o il 2 0 2 1, c ar att erizz at o d a u n a cr e s cit a s u li v elli s u p eri ori all e a s p ett ati v e, il 2 0 2 2 h a s u bít o u n s e n si bil e r all e nt a m e nt o 

d ell a cr e s cit a d el PI L l e g at o all a cri si e n er g eti c a, all e di n a mi c h e i nfl atti v e e all e t e n si o ni g e o p oliti c h e ri c o n d u ci bili al c o n -

flitt o R u s si a- U cr ai n a.

L a cr e s cit a d el PI L d ell’It ali a p er il 2 0 2 2 è sti m at a al 3, 9 %, ri p ort a n d o si s ui li v elli pr e- p a n d e mi ci m a i nf eri ori al 2 0 2 1 c o n 

pr e vi si o ni di cr e s cit a 2 0 2 3 pi ù c o nt e n ut e ( 0, 6 % cir c a), i n li n e a c o n q u ell e d ell’ E ur oz o n a. T al e a n d a m e nt o r e gi str er à u n i n -

cr e m e nt o m a g gi or e d al 2 0 2 4 ( 1, 2 %), i n c o n c o mit a nz a c o n l’ all e nt a m e nt o d ell e pr e s si o ni i nfl azi o ni sti c h e, pr o gr e s si v a m e nt e 

tr ai n at o d a gli i nt er v e nti di s vil u p p o pr e vi sti n el Pi a n o N azi o n al e di Ri pr e s a e R e sili e nz a. 

I n p arti c ol ar e, l’i nfl a zi o n e tr ai n at a i n g e n er al e d ai c o sti d ell e m at eri e pri m e, h a c o n di zi o n at o i n m a ni er a si g nifi c ati v a il 

r all e nt a m e nt o d ell e e c o n o mi e gl o b ali. I n u n’ otti c a a nti nfl atti v a, d o p o a n ni di p oliti c a m o n et ari a e s p a n si v a, n el c or s o d el 

2 0 2 2 l e b a n c h e c e ntr ali h a n n o o pt at o p er p oliti c h e pi ù r e stritti v e c o n si g nifi c ati vi ri al zi d ei t a s si d’i nt er e s s e, c o nf er m ati 

a n c h e p er i pri mi m e si d el 2 0 2 3.

Gli eff etti d ell a n u o v a c o n gi u nt ur a ( s h o c k e n er g eti ci, i nfl azi o n e, alt o c o st o d el d e bit o, d e st a bilizz azi o n e d el q u a dr o g e o p oli -

ti c o i nt er n azi o n al e) e il p h a si n g o ut  d ell e mi s ur e di s o st e g n o all a li q ui dit à st a n n o e s p o n e n d o l e i m pr e s e it ali a n e a o g g etti v e 

criti cit à o p er ati v e diff er e nzi at e p er s ett or e e di m e n si o n e, c o n i m p atti s ull a c o nti n uit à azi e n d al e. 

C o n rif eri m e nt o all’i m p e g n o d el P a e s e n el P N R R, n el c or s o d el 2 0 2 2 s o n o st ati fi n alizz ati t utti gli o bi etti vi pr e vi sti s u a v a n -

z a m e nt o t e c n ol o gi c o, s o ci al e e d e c o n o mi c o d el t e s s ut o pr o d utti v o it ali a n o. SI M E S T h a c o n s oli d at o ult eri or m e nt e il pr o pri o 

i m p e g n o a s o st e g n o d ell a ri p art e nz a e/ o d el ril a n ci o d el s ett or e pr o d utti v o d el P a e s e attr a v er s o l’ atti vit à di c o n c e s si o n e 

d ei fi n a nzi a m e nti p art e ci p ati vi e l a g e sti o n e d ei F o n di p u b bli ci ( i. e., F o n d o 3 9 4/ 8 1), a s u p p ort o d ell e pi c c ol e e m e di e i m pr e s e 

i m p e g n at e n ell e atti vit à di e x p ort  e i nt er n azi o n alizz azi o n e.

Il c o nt e st o di rif eri m e nt o c o nf er m a a n c h e p er SI M E S T al c u ni p ot e nzi ali i m p atti i n t er mi ni di (i) ri s c hi o di cr e dit o d o v ut o al 

p o s si bil e d et eri or a m e nt o d el m erit o cr e ditizi o ( p e g gi or a m e nt o d el r ati n g/ cr e s cit a d ef a ult  att e si) e r el ati vi a c c a nt o n a m e nti, 

(ii) ri s c hi e c o n o mi c o-fi n a nzi ari c o n n e s si a r e vi e w di b u d g et, f or e c a st, ri s or s e m o bilit at e, f o n di ri s c hi, i m p air m e nt e (iii) 

ri s c hi di fr o d e, a ntiri ci cl a g gi o e r e p ut azi o n ali l e g ati a n c h e all’ o p er ati vit à d ell e ri s or s e p u b bli c h e g e stit e. 

A m a g gi or pr e si di o d ei ri s c hi c o n n e s si al c o nt e st o st ori c o di rif eri m e nt o, l e f u nzi o ni di c o ntr oll o di SI M E S T h a n n o pr o s e g ui -

t o l e atti vit à di c o n s oli d a m e nt o d el fr a m e w or k di m o nit or a g gi o e c o ntr oll o d ei ri s c hi, al fi n e di c o gli er e, i n m a ni er a a n c or a 

pi ù t e m p e sti v a, e v e nt u ali v ari azi o ni di s c e n ari o i n t er mi ni di ri s c hi o di cr e dit o, di li q ui dit à e altri ri s c hi a s si c ur a n d o r e atti vit à 

e c a p a cit à di a d att a m e nt o. 

Ri s c hi o di cr e dit o

N ell’ att u al e c o nt e st o di i n c ert ezz a e di pr e vi si o ni di r all e nt a m e nt o d ell a cr e s cit a e c o n o mi c a, SI M E S T, c o n rif eri m e nt o al 

ri s c hi o di cr e dit o, h a pr o s e g uit o c o n il c o n s oli d a m e nt o d ei m o d elli e str u m e nti di mi s ur azi o n e e m o nit or a g gi o a p pli c a n d o 

p oliti c h e di a c c a nt o n a m e nt o c o n s er v ati v e a li v ell o si a di p ort af o gli o ( c oll etti v a) si a di si n g ol a c o ntr o p art e ( a n aliti c a).

P er l a c o m p o n e nt e di p ort af o gli o cl a s sifi c at o a c o st o a m m ortizz at o ( p ari a cir c a l’ 8 0 % s u di c e m br e 2 0 2 2) il m o d ell o i n 

t er mi ni di E x p e ct e d Cr e dit L o s s  ( E C L) ti e n e c o nt o (i) d ell’ a g gi or n a m e nt o d ell e m atri ci d ell e P D P oi nt-i n- Ti m e  f or nit e d all a 

C a p o gr u p p o pr e vi a a n ali si d a p art e di SI M E S T d ell’ a p pr o pri at ezz a d ei p ar a m etri, (ii) d ell’ a g gi or n a m e nt o d ei p ar a m etri 

di ri s c hi o tr a c ui i r ati n g s ui “si n gl e n a m e ” o g g ett o di s p e cifi c a atti vit à di r e vi si o n e e m o nit or a g gi o a n d a m e nt al e e (iii) 

d ell’ a p pli c azi o n e di l o gi c h e pr u d e nzi ali di cl a s sifi c azi o n e a St a g e 2 p er l a p art e di p ort af o gli o m a g gi or m e nt e e s p o st a all a 

c o n gi u nt ur a m a cr o e c o n o mi c a. I n p arti c ol ar e, n ell a v al ut azi o n e d ell e E x p e ct e d Cr e dit L o s s e s , SI M E S T utilizz a l a m et o d o-

l o gi a s vil u p p at a i nt er n a m e nt e d all a C a p o gr u p p o, c h e pr e v e d e:

•  u n a sti m a r o b u st a d ell e pr o b a bilit à di d ef a ult  T hr o u g h-t h e- C y cl e , c h e i n c or p or a, oltr e all’i nf or m azi o n e st ori c a, el e m e nti 
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f or w ar d-l o o ki n g v olti a d a s si c ur ar e l’ a d e g u at ezz a d ell e sti m e a n c h e i n p eri o di di gr a v e cri si, s u t utt a l a vit a d e gli str u-

m e nti fi n a nzi ari; 

•  u n m o d ell o i nt er n o p er l a sti m a d ell a c o m p o n e nt e ci cli c a d ell e pr o b a bilit à di d ef a ult , v olt o a pr o d urr e sti m e f or w ar d-l o-

o ki n g  d ei p ar a m etri P oi nt-i n- Ti m e .

Il m o d ell o p er l a sti m a d ell a c o m p o n e nt e ci cli c a i n c or p or a i pri n ci p ali dri v er  m a cr o e c o n o mi ci, tr a c ui l’ a n d a m e nt o d el PI L 

e d el t a s s o di o c c u p azi o n e, c o n rif eri m e nt o all’ ar e a E ur o e a gli U S A. Il m o d ell o q u a ntit ati v o i m pl e m e nt at o i nt er n a m e nt e 

n o n h a s u bít o m o difi c h e, i n p arti c ol ar e s e nz a a p pli c ar e c orr etti vi s u b a s e s ett ori al e, p oi c h é è st at o rit e n ut o c h e e v e nt u ali 

m et o d ol o gi e alt er n ati v e n o n offr a n o u n gr a d o m a g gi or e di affi d a bilit à n ell a f a s e att u al e, i ntr o d u c e n d o i n v e c e, al m e n o 

p ot e nzi al m e nt e, m a g gi ori ri s c hi di ar bitr ari et à. P ur e s s e n d o gli eff etti d el m ut e v ol e c o nt e st o e c o n o mi c o fi n or a s c ar s a -

m e nt e vi si bili s ull e c o ntr o p arti i n p ort af o gli o, l a C a p o gr u p p o h a rit e n ut o n e c e s s ari o m a nt e n er e u n m a n a g e m e nt o v erl a y  

n ell a q u a ntifi c azi o n e d ell’ E C L, v olt o a c o m p e n s ar e l’ eff ett o di di mi n uzi o n e d ell e pr o b a bilit à di d ef a ult P oi nt-i n- Ti m e  c h e 

s ar e b b e altri m e nti c o n s e g uit o all’ a n d a m e nt o r e gi str at o d a gli i n di c at ori m a cr o e c o n o mi ci e cr e ditizi o s s er v ati n el m o d ell o. 

L’ a p pli c azi o n e di t al e o v erl a y , c o er e nt e c o n l e r a c c o m a n d azi o ni d ell’ A ut orit à di Vi gil a nz a i n a m bit o b a n c ari o v olt e a li mi-

t ar e u n’ e c c e s si v a v ol atilit à n ell a q u a ntifi c azi o n e d ell e ri s er v e, è d a i nt e n d er si rif erit a all a sit u azi o n e c o nti n g e nt e: l a C a p o-

gr u p p o v al ut er à l’ e v ol uzi o n e d el q u a dr o e c o n o mi c o p er pr o c e d er e all a s u a ri m ozi o n e i n c a s o di rit or n o a u n a sit u azi o n e 

c ar att erizz at a d a mi n ori a n o m ali e.

P er l a p orzi o n e di p ort af o gli o v al ut at a a f air v al u e, i v al ori di i m p air m e nt, c al c ol ati utilizz a n d o i p ar a m etri di m er c at o a g gi or-

n ati, ri s ult a n o i n e s p o n e nzi al e cr e s cit a pri n ci p al m e nt e a c a u s a (i) d ell’ a n d a m e nt o i n ri alz o d ei t a s si di i nt er e s s e o s s er v at o 

a p artir e d a g e n n ai o 2 0 2 2 ( e. g.,  t a s si I R S 2 Y + 4 0 0 b p s c a v s 2 0 2 1) e (ii) d ell’ a g gi or n a m e nt o d ei p ar a m etri di ri s c hi o (d o w n -

gr a di n g  eff ett u ati s u al c u n e c o ntr o p arti/ri m o d ul azi o ni s c a d e nz e d ei pi a ni di ri m b or s o). L’ eff ett o c o m pl e s si v o, t utt a vi a, è 

st at o miti g at o d all a pr o gr e s si v a ri d uzi o n e d ell e e s p o sizi o ni i n p ort af o gli o a f air v al u e c h e a o g gi r a p pr e s e nt a n o cir c a il 

1 8 % d el t ot al e.

Il c o v er a g e r ati o  d el p ort af o gli o p erf or mi n g  ri s ult a a di c e m br e 2 0 2 2 p ari al 2, 6 %, i n cr e s cit a di + 5 0 b p s s u di c e m br e 2 0 2 1, 

c o n u n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o a n n o s u a n n o q u a ntifi c at o i n cir c a 3 mili o ni di e ur o. 

C o n rif eri m e nt o all’ i m p air m e nt a n aliti c o, l e v al ut azi o ni s o n o c o n d ott e a li v ell o di si n g ol a c o ntr o p art e/ o p er azi o n e i n f u nzi o -

n e d ei fl u s si di c a s s a att e si, d ell a pr e s e nz a di g ar a nzi e, d ei t e m pi e d ell e p er c e nt u ali di r e c u p er o, a n c h e i n f u nzi o n e d el 

c o nt e st o e c o n o mi c o di rif eri m e nt o. T ali v ari a bili, u nit e all e c o n si d er azi o ni g e n er ali r el ati v e s ull’ e v ol uzi o n e d el c o nt e st o 

e c o n o mi c o, h a n n o d et er mi n at o u n a r e vi si o n e d ell e v al ut azi o ni c o n u n i n cr e m e nt o d ell e s v al ut azi o ni a n aliti c h e ri c o n d u ci -

bil e pri n ci p al m e nt e all e c o ntr o p arti gi à i n p ort af o gli o N P L (i m p att o c o m pl e s si v o p ari a 1 0, 6 mili o ni di e ur o).

SI M E S T n el c or s o d el 2 0 2 2 h a r aff orz at o ult eri or m e nt e i pr e sí di di mi s ur azi o n e e m o nit or a g gi o d ei ri s c hi c o n n e s si al p ort a -

f o gli o p art e ci p ati v o, l e c ui e vi d e nz e s o n o p eri o di c a m e nt e r a p pr e s e nt at e n el r e p orti n g di ri s c hi o pr o d ott o d al ri s k m a n a g e-

m e nt  a s u p p ort o d e gli or g a ni s o ci et ari.

I n p ar all el o è st at o c o n s oli d at o il q u a dr o n or m ati v o di rif eri m e nt o, i n c o er e nz a c o n il fr a m e w or k di g o v er n a n c e  di Gr u p p o, 

tr a mit e l a p u b bli c azi o n e, n ell’ ulti m o tri m e str e 2 0 2 2, d ell a Cr e dit Ri s k P oli c y  c h e d efi ni s c e gli i n dirizzi, l e li n e e g ui d a e i li miti 

d el ri s c hi o di cr e dit o a p pli c a bili i n f a s e si a di ori gi n ati o n  si a di m o nit or a g gi o, n ell’ otti c a di u n pr o gr e s si v o mi gli or a m e nt o 

d ell’ a s s et q u alit y e d el d eri s ki n g  d el p ort af o gli o p art e ci p ati v o SI M E S T. L e n u o v e o p er azi o ni d o vr a n n o c o n c e ntr ar si s u 

c o ntr o p arti c o n a d e g u at o m erit o di cr e dit o c o n c ar att eri sti c h e diff er e nzi at e i n t er mi ni di d ur at a, pi a n o di ri m b or s o, q u a dr o 

c a uzi o n al e i n f u nzi o n e d el r ati n g. L a p oli c y  h a pr e vi st o (i) l’ affi n a m e nt o d ei li miti o p er ati vi p er c o ntr o p art e/ gr u p p o, d e cli-

n ati s ul P atri m o ni o n ett o di SI M E S T, diff er e nzi a n d oli p er r ati n g e (ii) il r aff orz a m e nt o d ell e li n e e g ui d a s ull e c o n c e ntr azi o ni 

s ett ori ali. C o n rif eri m e nt o a q u e st e ulti m e, l a str utt ur a di Ri s k M a n a g e m e nt  (i) eff ett u a il m o nit or a g gi o p eri o di c o di p ort a-

f o gli o e r el ati v o r e p orti n g o g g ett o di i nf or m ati v a a gli or g a ni s o ci et ari e (ii) f or ni s c e s ull e si n g ol e o p er azi o ni, n ell’ a m bit o d el 

pr o c e s s o cr e ditizi o, w ar ni n g  s u p o s si bili c o n c e ntr azi o ni ril e v a nti.

N ell’ a m bit o d ei F o n di p u b bli ci, n el c or s o d el 2 0 2 2 s o n o st at e d efi nit e li n e e g ui d a m et o d ol o gi c h e i n m at eri a di ri s c hi o di cr e di t o 

a b e n efi ci o d ell’ o p er ati vit à d el F o n d o 3 9 4/ 8 1 c o n l’ o bi etti v o di r aff orz ar e ult eri or m e nt e il fr a m e w or k d ei pr e sí di di c o ntr oll o. 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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Ri s c hi o di li q ui dit à e di t a s s o

R el ati v a m e nt e al ri s c hi o di li q ui dit à s o n o pr o s e g uit e l e atti vit à di m o nit or a g gi o d e gli i n di c at ori di ri s c hi o f or m ul ati i n c o e -

r e nz a c o n l a n or m ati v a pr u d e nzi al e e a d e g u at a m e nt e a d att ati al b u si n e s s m o d el  di SI M E S T, o v v er o i n di c at or e di li q ui dit à a 

br e v e e i n di c at or e di li q ui dit à str utt ur al e. L e atti vit à s v olt e n el c or s o d el 2 0 2 2 h a n n o c o nf er m at o l’ effi c a ci a di t ali i n di c at ori.

C o n rif eri m e nt o al ri s c hi o di t a s s o, n el 2 0 2 2, a n c h e all a l u c e d el cr e s c e nt e ri alz o d ei t a s si d’i nt er e s s e, s o n o st ati a v vi ati 

a p pr of o n di m e nti p er s vil u p p ar e p o s si bili e v ol uzi o ni m et o d ol o gi c h e n ell’ otti c a di r aff orz ar e e c o n s oli d ar e il fr a m e w or k di 

mi s ur azi o n e e c o ntr oll o d el ri s c hi o di t a s s o c o n v er g e n d o s ull e b e st pr a cti c e  di m er c at o c ali br at e s ull o s p e cifi c o b u si n e s s 

m o d el  d ell a S o ci et à. 

I n a m bit o F o n di p u b bli ci, SI M E S T h a c o n d ott o u n a pr o g ett u alit à t e s a all a g e sti o n e o p er ati v a d ell a LI B O R Tr a n siti o n  e 

a v vi at o a p pr of o n di m e nti m et o d ol o gi ci s ull e m o d alit à di mi s ur a zi o n e d el ri s c hi o di t a s s o c o n n e s s o all’ o p er ati vit à d el 

F o n d o 2 9 5/ 7 3. 

Ri s c hi r e p ut azi o n ali, di fr o d e e ri ci cl a g gi o

Il fr a m e w or k di c o ntr oll o d ei ri s c hi i n cl u d e pr e sí di a n c h e p er i ri s c hi r e p ut azi o n ali, di fr o d e e ri ci cl a g gi o n ell a f a s e si a e x 

a nt e  si a e x p o st  d el pr o c e s s o di c o n c e s si o n e e g e sti o n e p er l e atti vit à i n f o n di pr o pri e ri s or s e g e stit e.

I n t al e a m bit o è pr o s e g uit a l’ atti vit à di m o nit or a g gi o d ell e azi o ni di f oll o w- u p d e gli A cti o n  e R e m e di ati o n Pl a n  a d ott ati a 

t er mi n e d el Ri s k A s s e s s m e nt  2 0 2 1 s ul F o n d o 3 9 4/ 8 1 or di n ari o, e d è st at a e st e s a a n c h e all’ o p er ati vit à P N R R d el F o n d o al 

fi n e di r aff orz ar e s e m pr e pi ù e c o n s oli d ar e il fr a m e w or k i nt e gr at o d ei c o ntr olli a pr e si di o d ei ri s c hi.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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1 2.  I N F O R M A TI V A S U L C O N F LI T T O  
R U S SI A- U C R AI N A 

A p artir e d al m e s e di f e b br ai o 2 0 2 2 il q u a dr o g e o p oliti c o i nt er n azi o n al e h a s u bít o u n i m pr o v vi s o m ut a m e nt o a s e g uit o 

d ell’i n v a si o n e d ell’ U cr ai n a d a p art e d ell a R u s si a. L a sit u azi o n e, i n pr o gr e s si v a e v ol uzi o n e, è c ar att erizz at a d a u n el e v at o 

gr a d o di i n c ert ezz a. Gli eff etti d el c o nflitt o s ui m er c ati fi n a nzi ari gl o b ali s o n o st ati si g nifi c ati vi, a n c h e i n c o n si d er azi o n e d el 

r e gi m e s a nzi o n at ori o a d ott at o n ei c o nfr o nti di R u s si a e Bi el or u s si a. L’i nfl azi o n e è a u m e nt at a, ali m e nt at a d ai ri alzi d ei pr ezzi 

d ell’ e n er gi a e d all e str ozz at ur e n ell e c at e n e gl o b ali di f or nit ur a.

I m p atti s ull e atti vit à e s ul b u si n e s s

T e n ut o c o nt o d ell e s p e cifi cit à o p er ati v e di SI M E S T, il c o nflitt o i n c or s o n o n d o vr e b b e d et er mi n ar e i m p atti si g nifi c ati vi 

s ull e atti vit à e s ul b u si n e s s d ell e s o ci et à p art e ci p at e. P er s o st e n er e l e i m pr e s e it ali a n e e s p ort atri ci v er s o U cr ai n a, R u s si a 

e Bi el or u s si a, s o n o st ati i ntr o d otti d u e n u o vi pr o d otti g e stiti d a SI M E S T a v al er e s ull e ri s or s e d el F o n d o 3 9 4/ 8 1, o p er ati vi 

ri s p etti v a m e nt e d al 1 2 l u gli o 2 0 2 2 e d al 2 0 s ett e m br e 2 0 2 2. Gli i nt er v e nti, c h e pr e v e d o n o a n c h e u n a q u ot a di f o n d o p er d ut o 

fi n o al 4 0 % n ell’ a m bit o d el T e m p or ar y Cri si s Fr a m e w or k , s o n o d e sti n ati all e i m pr e s e e s p ort atri ci v er s o U cr ai n a, R u s si a e 

Bi el or u s si a c h e h a n n o s u bít o p er dit e di f att ur at o e all e i m pr e s e e s p ort atri ci c h e si a p pr o v vi gi o n a n o d a q u e gli st e s si P a e si 

i n t er mi ni di m at eri e pri m e, s e mil a v or ati e pr o d otti fi niti str u m e nt ali al ci cl o pr o d utti v o, c o n l’ o bi etti v o di ai ut arl e a fr o nt e g-

gi ar e gli i m p atti n e g ati vi d eri v a nti d al c o nflitt o.

I m p att o s ull a v al ut azi o n e d ei ri s c hi 

Il c o nflitt o tr a R u s si a e U cr ai n a, a p artir e d a f e b br ai o 2 0 2 2, h a i n n e s c at o u n a cri si u m a nit ari a e d e c o n o mi c a c o n eff etti di 

el e v at a i n c ert ezz a e ri p er c u s si o ni s ull’ a n d a m e nt o d ell e pri n ci p ali v ari a bili di m er c at o. I n g e n er al e il c o nflitt o h a c o ntri b uit o 

(i) ai r all e nt a m e nti d ell a cr e s cit a d el PI L it ali a n o e d e ur o p e o i n ri d uzi o n e ri s p ett o all e pr e vi si o ni, (ii) al c al o d ell’i nt er s c a m -

bi o c o m m er ci al e tr a R u s si a/ U cr ai n a e It ali a e (iii) all a cr e s cit a d ei pr ezzi d ell e m at eri e pri m e (i n p arti c ol ar e p er eff ett o 

d ell’ a u m e nt o d ei c o sti d ell’ e n er gi a). Il pr otr ar si d el c o nflitt o h a d et er mi n at o a n c h e eff etti s u gli e q uili bri g e o p oliti ci a li v ell o 

gl o b al e, c o m e l’ a c uir si d ell e t e n si o ni tr a U S A e Ci n a.

A di c e m br e 2 0 2 2, al fi n e di ri d urr e l a di p e n d e nz a e n er g eti c a d all a R u s si a, l’ U ni o n e e ur o p e a h a r a g gi u nt o u n a c c or d o p o -

liti c o s ul fi n a nzi a m e nt o d el pr o gr a m m a R E P o w er E U, pr e v e d e n d o l’ a d ozi o n e di u n p a c c h ett o di mi s ur e a br e v e e a l u n g o 

t er mi n e t e s e a r e n d er e l’ E ur o p a i n di p e n d e nt e d all e i m p ort azi o ni di c o m b u sti bili f o s sili, di v er sifi c a n d o l e f o nti di e n er gi a e 

i P a e si f or nit ori. T ali i nizi ati v e a li v ell o e ur o p e o mir a n o a c o nt e n er e ult eri ori s h o c k sf a v or e v oli c o n i m p atti s ull e e c o n o mi e 

n azi o n ali e s ui m er c ati fi n a nzi ari.

I n t al e c o nt e st o a n c h e SI M E S T n el c or s o d ell’ a n n o h a s v olt o u n a s eri e di atti vit à di a n ali si e m o nit or a g gi o p er v al ut ar e i 

p ot e nzi ali i m p atti d el c o nflitt o s ull e c o ntr o p arti i n p ort af o gli o e p er g e stir e e miti g ar e i ri s c hi. I n p arti c ol ar e, s o n o st at e ef -

f ett u at e (i) a n ali si e q u a ntifi c azi o n e d ell e e s p o sizi o ni i n e s s er e, (ii) v erifi c a d ell e mi s ur e s a nzi o n at ori e e d ei p o s si bili eff etti 

s ul p ort af o gli o e (iii), i n u n’ otti c a pr u d e nzi al e, m o d ul azi o ni d ell e p oliti c h e a s s u nti v e i n f a s e di ori gi n ati o n  e m o nit or a g gi o/

g e sti o n e v er s o t ali ar e e.

Il p ort af o gli o p art e ci p ati v o di SI M E S T v er s o l e ar e e a ri s c hi o è m ar gi n al e ( cir c a l’ 1 % d el t ot al e) e il p ot e nzi al e i m p att o è 

miti g at o d all’ o b bli g o di ri a c q ui st o d ell a p art e ci p azi o n e a s c a d e nz a d a p art e d el p art n er it ali a n o. Tr att a si di 6 e s p o sizi o ni 

dir ett e p er 6, 6 mili o ni di e ur o ( al n ett o d e gli a c c a nt o n a m e nti) di c ui 1 gi à pr e c e d e nt e m e nt e cl a s sifi c at a a d ef a ult  e l e altr e 

5 p erf or mi n g  ( g ar a ntit e d a fi d ei u s si o n e b a n c ari a i n q u ot a p art e p er 1, 5 mili o ni di e ur o), c o n u n a d ur at a m e di a r e si d u a di 

cir c a d u e a n ni c h e c o n s e nt e di m o nit or ar e l e e v ol uzi o ni d el c o nflitt o.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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I n t er mi ni di ri s c hi o di cr e dit o, p ur a v e n d o sti m at o i m p atti c o nt e n uti, i n vi a pr u d e nzi al e si è a p pli c at a u n a p oliti c a di a c c a n-

t o n a m e nti m a g gi or m e nt e c o n s er v ati v a a miti g azi o n e d el ri s c hi o.

I n p ar all el o, p er v al ut ar e e v e nt u ali ri s c hi i n dir etti s ul p ort af o gli o SI M E S T, è st at a a v vi at a u n’ atti vit à di r a c c olt a di i nf or m a-

zi o ni ( i. e., q u e sti o n ari, a n ali si s ui s ett ori e n er gi v ori) s ull e c o ntr o p arti i n p ort af o gli o l e c ui e vi d e nz e h a n n o m o str at o i m p atti 

c o nt e n uti (il 4 % d el p ort af o gli o pr e s e nt a u n f att ur at o s u p eri or e al 1 0 % ri c o n d u ci bil e all e ar e e d el c o nflitt o).

C o n  rif eri m e nt o  all e  i m pr e s e  e n er gi v or e,  il  p ort af o gli o  p art e ci p ati v o  p erf or mi n g  pr e s e nt a  c o n c e ntr azi o ni  n el  s ett or e  

d ell’ a c ci ai o p ari al 1 6 %, n el s ett or e c hi mi c o/ p etr ol c hi mi c o d el 1 3 %, s e g uit o d a q u ell o m et all ur gi c o c o n il 5 % e i nfi n e d a 

q u ell o d el v etr o e d ell a c art a p er u n c o m pl e s si v o 5 %.

C o n rif eri m e nt o ai pr ofili s a nzi o n at ori, al fi n e di r aff orz ar e ult eri or m e nt e i pr e sí di i n t e m a di s a nzi o ni e d e m b ar g hi s e c o n d o 

u n a p pr o c ci o ri s k- b a s e d, oltr e all o s v ol gi m e nt o di a n ali si a d h o c  s ull e p art e ci p azi o ni pr e s e nti n ei P a e si a ri s c hi o, l a F u n-

zi o n e C o m pli a n c e  e A ntiri ci cl a g gi o h a r e d att o u n a p p o sit o q u e sti o n ari o r el ati v a m e nt e ai P a e si m a g gi or m e nt e s a nzi o n ati. 

È st at o ri c hi e st o all e str utt ur e di b u si n e s s di i n vi ar e il q u e sti o n ari o a t utt e l e c o ntr o p arti pr e s e nti i n p ort af o gli o, al fi n e di 

i n di vi d u ar e p ot e nzi ali el e m e nti di att e nzi o n e. All a l u c e d ell e ril e v a nz e ri c e v ut e s o n o st at e s e g n al at e 2 2 c o ntr o p arti e s u 6 

di q u e st e s o n o att u al m e nt e i n c or s o ult eri ori a p pr of o n di m e nti. T al e atti vit à è st at a i nt e gr at a c o n s u p p ort o c o n s ul e nzi al e e 

f or m azi o n e a d h o c .

R el ati v a m e nt e all a g e sti o n e d e gli altri ri s c hi c o n n e s si al c o nflitt o, tr a c ui q u ell o di fr o d e e c y b er ri s k , SI M E S T c o nf er m a 

u n a d e g u at o fr a m e w or k di pr e si di o e c o ntr oll o c o er e nt e c o n gli i n dirizzi e l e p oli c y  di Gr u p p o e o g g ett o di pr o gr e s si v o 

a d e g u a m e nt o i n f u nzi o n e d ell e e v ol uzi o ni d el c o nt e st o di rif eri m e nt o.

P er il p ort af o gli o g e stit o l a S o ci et à, i n q u alit à di g e st or e di F o n di p u b bli ci, di c o n c ert o c o n il M A E CI e il M E F, h a c oll a b or at o 

all’i ntr o d uzi o n e n ell’ a m bit o d el F o n d o 3 9 4 di mi s ur e di s o st e g n o all e i m pr e s e it ali a n e e s p ort atri ci i n U cr ai n a, R u s si a e Bi e -

l or u s si a e c o n a p pr o v vi gi o n a m e nti n ei P a e si a ri s c hi o.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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1 3. I N F O R M A TI V A C LI M A T E- R E L A T E D M A T T E R 

SI M E S T h a a v vi at o n el 2 0 2 2 al c u ni t a v oli di l a v or o tr a s v er s ali c o n l’ o bi etti v o di u n a gr a d u al e i nt e gr azi o n e d ell a s o st e ni -

bilit à e d ei ri s c hi E S G n ell’ o p er ati vit à azi e n d al e, c o n rif eri m e nt o si a al b u si n e s s si a all’ e c o si st e m a azi e n d al e, i n li n e a c o n 

l’ a p pr o c ci o di Gr u p p o e c o n q u a nt o pr e vi st o n ell’ a m bit o d el Pi a n o Str at e gi c o 2 0 2 3- 2 0 2 5 a p pr o v at o n el C o n si gli o di A m mi-

ni str azi o n e a di c e m br e 2 0 2 2. 

N el c or s o d ell’ a n n o l a Dir ezi o n e Ri s c hi h a eff ett u at o i n p ar all el o u n a pri m a a n ali si di b e n c h m ar ki n g  s ull e b e st pr a cti c e  

i n m at eri a di i d e ntifi c azi o n e, mi s ur azi o n e e m o nit or a g gi o d ei ri s c hi cli m ati ci e d E S G, n ell’ otti c a d el r aff orz a m e nt o d ell a 

r e sili e nz a d el p ort af o gli o pr e stiti p art e ci p ati vi, d ell’ effi ci e nt e all o c azi o n e d ell e ri s or s e p u b bli c h e e d ell a miti g azi o n e d ei 

ri s c hi r e p ut azi o n ali.

N el p er c or s o di i nt e gr azi o n e d ell a s o st e ni bilit à n ei pr o c e s si di v al ut azi o n e, i n li n e a c o n il Gr u p p o, SI M E S T d o vr à affi a n c ar e 

all e tr a dizi o n ali a n ali si di cr e dit o a n c h e q u ell e s ul ri s c hi o E S G, i n p arti c ol ar e s ul ri s c hi o cli m ati c o. T ali dri v er  ( m erit o cr e ditizi o 

e a s p etti E S G) p otr a n n o c o ntri b uir e all a v al ut azi o n e d ell a s o st e ni bilit à e c o n o mi c o-fi n a nzi ari a ( R A R O C, pri ci n g , pr e mi alit à 

e c c.) d ell e o p er azi o ni e d ei pr o g etti fi n a nzi a bili, sti m a n d o n e l’i m p att o i n t er mi ni di s o st e ni bilit à si a e x a nt e si a e x p o st .

A t al fi n e s o n o st at e a v vi at e l e a n ali si s u p o s si bili m o d elli di v al ut azi o n e d ei ri s c hi E S G, l e c ui m etri c h e s e g uir a n n o u n p er -

c or s o pr o gr e s si v o e d e v ol uti v o i n li n e a c o n il q u a dr o n or m ati v o di rif eri m e nt o e il b u si n e s s m o d el  d ell a S o ci et à. T al e pr o-

c e s s o p otr à pr e v e d er e u n a pri m a f a s e tr a n sit ori a i n c ui s e g uir e u n a p pr o c ci o s e m plifi c at o di a p pli c azi o n e d e gli str u m e nti/

m o d elli di v al ut azi o n e, p er p oi t e n d er e n el m e di o/l u n g o p eri o d o a u n m o d ell o pi ù str utt ur at o i n li n e a c o n il Gr u p p o. Si tr att a 

di u n pr o c e s s o e v ol uti v o e pr o gr e s si v o c h e n e c e s sit a di i nt er v e nti tr a s v er s ali s ull’ Azi e n d a d al p u nt o di vi st a or g a nizz ati v o, 

di g o v er n a n c e , n or m ati v o e di pr o c e s s o (r u oli e r e s p o n s a bilit à, str u m e nti e m et o di di v al ut azi o n e, r e p orti n g e c c.).

C o n rif eri m e nt o all’i m pi a nt o n or m ati v o, SI M E S T h a pr e vi st o u n pi a n o di pr o gr e s si v o r e c e pi m e nt o d ell e p oli c y  di Gr u p p o i n 

t e m a di s o st e ni bilit à e ri s c hi E S G. I n p arti c ol ar e, h a a p pr o v at o, n el q u art o tri m e str e 2 0 2 2 i n C o n si gli o d’ A m mi ni str azi o n e, i 

Pri n cí pi di Fi n a nzi a m e nt o R e s p o n s a bil e c h e r e c e pi s c o n o l e li n e e g ui d a di Gr u p p o ori e nt a n d o l’ atti vit à di i n v e sti m e nt o s u 

a m biti pri orit ari o p p ort u n a m e nt e a d att ati all e s p e cifi cit à d el b u si n e s s m o d el d ell a S o ci et à. N el d ett a gli o l a p oli c y  d e s cri v e:

•  il p eri m etr o di a p pli c a bilit à c h e p er SI M E S T i n cl u d e pr e v al e nt e m e nt e l e c o ntr o p arti pri v at e c o n o p er azi o ni i n f or m a di 

pr e stiti p art e ci p ati vi e/ o fi n a nzi a m e nti s o ci v olti a s o st e n er e l’i nt er n azi o n alizz azi o n e;

•  gli o bi etti vi e gli a m biti pri orit ari v er s o c ui il Gr u p p o ori e nt a il pr o pri o a p pr o c ci o str at e gi c o e o p er ati v o, i d e ntifi c a bili i n: 

a) c a m bi a m e nt o cli m ati c o e t ut el a d ell’ e c o si st e m a; b) cr e s cit a i n cl u si v a e s o st e ni bil e; c) di git alizz azi o n e e i n n o v azi o n e; 

d) ri p e n s a m e nt o d ell e c at e n e d el v al or e;

•  l e e s cl u si o ni si st e m ati c h e rif eri bili a d ar e e di o p er ati vit à n o n c o er e nti c o n gli st a n d ar d di rif eri m e nt o e/ o l e si v e d ell a 

di g nit à d ell a p er s o n a ( i. e., l a v or o mi n oril e, di s cri mi n azi o ni di g e n er e, tr affi c o di e s s eri u m a ni). Il Gr u p p o, i n oltr e, n o n 

i nt e n d e s o st e n er e (i) i pr o g etti c o n i m p atti n e g ati vi s ull’ a m bi e nt e ( s e n o n o p p ort u n at a m e nt e miti g ati) e (ii) al c u n e i nizi a-

ti v e s u s ett ori s p e cifi ci q u ali l a pr o d uzi o n e di e n er gi a el ettri c a ali m e nt at a d a c ar b o n e, m at eri ali di ar m a m e nt o, t a b a c c o, 

gi o c o d’ azz ar d o e c c.;

•  l’ a p pr o c ci o m et o d ol o gi c o, r u oli e r e s p o n s a bilit à p er l a v al ut azi o n e d ei p ot e nzi ali i m p atti a li v ell o a m bi e nt al e, s o ci al e, di 

g o v er n a n c e . T ali v al ut azi o ni n ell’ a m bit o d el pr o c e s s o d e ci si o n al e i nt er n o affi a n c a n o l e tr a dizi o n ali v al ut azi o ni d ei pr ofili 

di ri s c hi o, di c o m pli a n c e  e a ntiri ci cl a g gi o, d ell e c o n dizi o ni fi n a nzi ari e e d e gli a s p etti l e g ali;

• l a r e n di c o nt azi o n e str utt ur at a e tr a s p ar e nt e v olt a a g ar a ntir e u n’ a d e g u at a di s cl o s ur e  all’i nt er n o e all’ e st er n o d el Gr u p p o. 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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1 4.  F A T TI DI RI LI E V O A V V E N U TI  
D O P O L A C HI U S U R A D E L L’ E S E R CI ZI O

N o n si ril e v a n o f atti di rili e v o i nt er v e n uti d o p o il 3 1 di c e m br e 2 0 2 2.

1 5. E V O L U ZI O N E P R E V E DI BI L E D E L L A G E S TI O N E

L’ atti vit à e c o n o mi c a, s o st e n ut a p er gr a n p art e d el 2 0 2 2 d all a di n a mi c a p o siti v a d ei c o n s u mi e d e gli i n v e sti m e nti, si 

è i n d e b olit a n e gli ulti mi m e si d ell’ a n n o e l e pr e vi si o ni p er il 2 0 2 3 rifl ett o n o u n q u a dr o m a cr o e c o n o mi c o c o n di zi o n at o 

d all’ e v ol u zi o n e d el c o nflitt o i n U cr ai n a. D o p o l a cr e s cit a d el 3, 9 % n el 2 0 2 2, il PI L it ali a n o d o vr e b b e r all e nt ar e al + 0, 6 % 

n ell’ a n n o i n c or s o.

T al e c o nt e st o, c ar att erizz at o d a i n c ert ezz e e f orti ri s c hi al ri b a s s o, c o nti n u a a i nfl u e nz ar e i pr o gr a m mi di i n v e sti m e nt o 

all’ e st er o d ell e s o ci et à it ali a n e. N o n o st a nt e i s e g n ali di ri pr e s a d ell e atti vit à di i n v e sti m e nt o i n p art e ci p azi o ni di SI M E S T 

r e gi str ati n el 2 0 2 2, i li v elli d ei v ol u mi di a c q ui sizi o ni p otr e b b er o a u m e nt ar e ri s p ett o al 2 0 2 2, p ur r e st a n d o i nf eri ori ri s p ett o 

all’ a n d a m e nt o st ori c o.

Ri g u ar d o ai F o n di p u b bli ci g e stiti d a SI M E S T, si s e g n al a c h e pr o s e g u e l’ atti vit à di g e sti o n e d e gli str u m e nti a v al er e s ul F o n d o 

3 9 4/ 8 1 e s ul F o n d o p er l a Pr o m ozi o n e I nt e gr at a, n o n c h é d ell e ri s or s e d ell’ U ni o n e e ur o p e a – N e xt G e n er ati o n E U a v al er e s ul 

Pi a n o N azi o n al e di Ri pr e s a e R e sili e nz a ( P N R R) d e sti n at e a s u p p ort ar e l e i m pr e s e n ei pr o c e s si di i nt er n azi o n alizz azi o n e, 

tr a n sizi o n e di git al e e d e c ol o gi c a.

I n oltr e, s ar à a v vi at a n el c or s o d ell’ a n n o l a n u o v a o p er ati vit à d el F o n d o di V e nt ur e C a pit al , i n c oll a b or azi o n e c o n C D P 

V e nt ur e C a pit al S gr, c h e mir a a f a v orir e l o s vil u p p o s ui m er c ati e st eri di st art u p  e P MI i n n o v ati v e.

I n r el azi o n e a gli str u m e nti di s o st e g n o all’e x p ort  ( F o n d o 2 9 5/ 7 3), p er il cr e dit o a c q uir e nt e si r e gi str a n o s e g n ali di otti mi s m o 

p er l’ a n n o i n c or s o d a p art e d ell e i m pr e s e e s p ort atri ci, e s s e n d o i n f a s e di n e g ozi azi o n e i m p ort a nti c o m m e s s e, l a c ui 

fi n alizz azi o n e è pr e vi st a n el c or s o d el 2 0 2 3. P er il cr e dit o f or nit or e l’ o p er ati vit à di SI M E S T c o nf er m a l’ a n d a m e nt o p o siti v o 

d ei v ol u mi r e gi str at o gi à n el 2 0 2 1 e n el 2 0 2 2.

1 6.  U L T E RI O RI I N F O R M A ZI O NI E X  A R T. 2 4 2 8  
D E L C O DI C E CI VI L E

C o n rif eri m e nt o all e ult eri ori i nf or m azi o ni ri c hi e st e d all’ art. 2 4 2 8 d el C o di c e Ci vil e si s e g n al a c h e l a S o ci et à: (i) n o n h a 

s v olt o atti vit à di ri c er c a e s vil u p p o; (ii) n o n d eti e n e n é h a a c q ui st at o e/ o ali e n at o n el c or s o d ell’ e s er cizi o azi o ni pr o pri e 

e/ o azi o ni o q u ot e di s o ci et à c o ntr oll a nti n é dir ett a m e nt e n é p er tr a mit e di s o ci et à fi d u ci ari a o p er i nt er p o st a p er s o n a. L a 

S o ci et à n o n d eti e n e al c u n o str u m e nt o fi n a nzi ari o d eri v at o o str utt ur at o p er fi n alit à di g e sti o n e d ei ri s c hi fi n a nzi ari.

p er il C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e

il Pr e si d e nt e

P a s q u al e S alz a n o

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 1 9    –



D E C E M

C O N N OI  
N E L 2 0 2 2 …

I P A N N ELLI  
I S OL A N TI  
DI D E C E M  
N EI B AL C A NI 
O C CI D E N T ALI 

A b bi a m o a c q ui sit o  
il 4 4 % d el c a pit al e  
d ell a c o ntr oll at a  
cr o at a d el Gr u p p o 
D e c e m p er affi a n c ar e 
l’ azi e n d a a br uzz e s e – 
l e a d er n el s ett or e  
d ei p a n n elli i s ol a nti –  
n ell a str at e gi a di 
e s p a n si o n e n ell’ ar e a  
d ei B al c a ni O c ci d e nt ali 
i n p arti c ol ar e i n Cr o azi a, 
S er bi a e Sl o v e ni a

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 2 0    –



BI L A N CI O
D’ E S E R CI ZI O
A L 3 1 DI C E M B R E 
2 0 2 2

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 2 1    –



6 2 BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 2 2    –



BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2

F O R M A E C O N T E N U T O D E L BI L A N CI O 
D ’E S E R CI ZI O A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2

Il Bil a n ci o d’ E s er cizi o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 è st at o r e d att o i n c o nf or mit à all e vi g e nti di s p o sizi o ni n or m ati v e e d è c o stit uit o da:

• St at o p atri m o ni al e

• C o nt o e c o n o mi c o 

• Pr o s p ett o d ell e v ari azi o ni d el P atri m o ni o n ett o

• Pr o s p ett o d ell a r e d diti vit à c o m pl e s si v a

• R e n di c o nt o fi n a nzi ari o

• N ot a i nt e gr ati v a

C o nt e n ut o d ell a N ot a i nt e gr ati v a:

Pr e m e s s a

• I nf or m azi o ni s ull a S o ci et à 

• Pri n cí pi g e n er ali di r e d azi o n e 

I. Di c hi ar azi o n e di c o nf or mit à ai pri n cí pi c o nt a bili i nt er n azi o n ali

II. Crit eri di r e d azi o n e

III. Altri a s p etti

I V. U s o di sti m e e v al ut azi o ni

Pri n ci p ali pri n cí pi c o nt a bili

• Di s p o ni bilit à li q ui d e e m ezzi e q ui v al e nti

• Atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o

• Atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a

• Atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al c o st o a m m ortizz at o

• Atti vit à m at eri ali

• Atti vit à i m m at eri ali

• Fi s c alit à c orr e nt e e diff erit a

• Tr att a m e nt o di fi n e r a p p ort o di l a v or o s u b or di n at o

• F o n di p er ri s c hi e o n eri

• Pr o v e nti d a i n v e sti m e nti p art e ci p ati vi e i nt er e s si p a s si vi

• C o m mi s si o ni

• C o sti

I nf or m azi o ni s ull o St at o p atri m o ni al e

I nf or m azi o ni s ul C o nt o e c o n o mi c o

I nf or m azi o ni s ui ri s c hi e s ull e p oliti c h e di c o p ert ur a

O p er azi o ni c o n p arti c orr el at e

F atti di rili e v o d o p o l a c hi u s ur a d ell’ e s er cizi o

Pr o p o st a di d e sti n azi o n e d el ri s ult at o d’ e s er cizi o

D ati e s s e nzi ali d ell a s o ci et à c h e e s er cit a l’ atti vit à di dir ezi o n e e c o or di n a m e nt o

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 2 3    –



6 4 BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2 BI L A N CI O D’ E S E R CI ZI O A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2

P R O S P E T TI DI BI L A N CI O A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2

St at o p atri m o ni al e
V o ci d ell’ Atti v o  ( u nit à di e ur o) N ot a 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

Di s p o ni bilit à li q ui d e e m ezzi e q ui v al e nti A. 1  1 9. 4 8 9  1 9. 8 7 1 

Atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a A. 2  5. 1 6 4. 5 6 9  5. 1 6 4. 5 6 9 

Atti vit à fi n a nzi ari e o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o: A. 3  1 0 6. 4 7 0. 7 2 4  1 5 6. 8 4 7. 9 4 6 

 di c ui: Cr e diti p er i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni  1 0 6. 4 4 7. 8 5 7  1 5 6. 8 4 7. 9 4 6 

Atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al c o st o a m m ortizz at o: A. 4  4 0 5. 7 5 3. 0 2 1  3 5 9. 6 9 7. 5 0 6 

 di c ui: Cr e diti p er i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni  4 0 2. 0 9 4. 0 7 1  3 5 5. 8 0 2. 1 5 4 

 di c ui: Altri cr e diti fi n a nzi ari  3. 6 5 8. 9 5 0  3. 8 9 5. 3 5 2 

Atti vit à m at eri ali A. 5  3. 0 5 9. 2 4 0  3. 8 9 2. 2 9 3 

 di c ui: Diritt o d’ u s o s u f a b bri c ati  2. 3 8 9. 1 7 6  3. 3 1 1. 0 1 3 

Atti vit à i m m at eri ali A. 6  1. 9 1 6. 0 9 4  6 0 5. 5 5 8 

Atti vit à fi s c ali A. 7  1. 1 3 6. 9 4 7  9 3 4. 0 9 2 

 a) c orr e nti  3 7. 5 8 3  6. 2 0 5 

 b) a nti ci p at e  1. 0 9 9. 3 6 5  9 2 7. 8 8 7 

Altr e atti vit à A. 8  2 1. 1 4 0. 6 9 0  1 9. 1 4 9. 3 3 1 

T ot al e d ell’ Atti v o  5 4 4. 6 6 0. 7 7 4  5 4 6. 3 1 1. 1 6 6 

V o ci d el P a s si v o e d el P atri m o ni o n ett o  ( u nit à di e ur o) N ot a 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

D e biti p er fi n a nzi a m e nti v al ut ati al c o st o a m m ortizz at o P. 1  2 1 4. 9 8 6. 2 7 5  2 2 1. 1 6 2. 0 7 3 

 di c ui: D e biti r el ati vi a diritti d’ u s o s u f a b bri c ati  2. 4 6 3. 4 7 3  3. 4 0 7. 5 8 3 

Altr e p a s si vit à P. 2  1 6. 5 7 6. 9 2 1  1 3. 0 0 9. 1 1 5 

Tr att a m e nt o di fi n e r a p p ort o d el p er s o n al e P. 3  1. 6 7 7. 0 9 5  1. 8 4 4. 1 3 9 

P a s si vit à fi s c ali P. 4  1 0 1. 6 7 0  1 7. 2 9 4 

 a) c orr e nti  1 0 1. 6 7 0  1 7. 2 9 4 

 b) diff erit e   -     -   

F o n di p er ri s c hi e o n eri P. 5  1. 7 1 4. 5 0 0  1. 2 5 6. 5 0 0 

 c) altri f o n di  1. 7 1 4. 5 0 0  1. 2 5 6. 5 0 0 

C a pit al e P. 6  1 6 4. 6 4 6. 2 3 2  1 6 4. 6 4 6. 2 3 2 

S o vr a p pr ezzi di e mi s si o n e P. 7  1. 7 3 5. 5 5 1  1. 7 3 5. 5 5 1 

Ri s er v e P. 8  1 4 2. 7 1 7. 1 5 6  1 3 8. 7 4 3. 5 7 5 

 - di c ui: Ri s er v a F T A  6 3. 5 2 6. 6 8 4  6 3. 5 2 6. 6 8 4 

 - di c ui: Ri s er v a F T A I F R S 9  9. 4 5 4. 4 9 0  9. 4 5 4. 4 9 0 

 - di c ui: Utili/( P er dit e) p ort ati a n u o v o ( 1 9. 0 4 1. 9 8 9) ( 2 2. 7 4 3. 8 4 2)

Util e ( P er dit a) d’ e s er cizi o ( +/-) P. 9  5 0 5. 3 7 4 3. 8 9 6. 6 8 7

T ot al e d el P a s si v o e d el P atri m o ni o n ett o  5 4 4. 6 6 0. 7 7 4  5 4 6. 3 1 1. 1 6 6 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 2 4    –



6 5BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2 BI L A N CI O D’ E S E R CI ZI O A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2

C o nt o e c o n o mi c o
V o ci ( u nit à di e ur o) N ot a 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

Pr o v e nti d a i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni C. 1  2 5. 9 9 2. 5 1 2 2 7. 1 1 4. 8 8 1

I nt er e s si p a s si vi e o n eri a s si mil ati C. 2 ( 2. 0 6 6. 0 6 8) ( 2. 0 8 9. 1 6 0)

C o m mi s si o ni atti v e C. 3 3 5. 2 6 6. 4 3 3 2 8. 5 3 2. 9 8 0

Ri s ult at o n ett o d ell e atti vit à o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al  f air v al u e 
c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o

C. 4 ( 8. 1 1 0. 5 7 4) ( 1 0. 2 2 1. 4 4 0)

Altri pr o v e nti fi n a nzi ari C. 5 4 6. 9 2 9 5 1. 0 1 1

M ar gi n e di i nt er m e di azi o n e  5 1. 1 2 9. 2 3 3 4 3. 3 8 8. 2 7 2

R ettifi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e p er ri s c hi o di cr e dit o s u atti vit à v al ut at e 
al c o st o a m m ortizz at o

C. 6 ( 3. 3 6 7. 2 8 9) ( 1 9 1. 4 1 8)

S p e s e a m mi ni str ati v e: C. 7 ( 3 8. 8 4 8. 9 7 6) ( 3 1. 7 6 7. 2 2 9)

 a) s p e s e p er il p er s o n al e ( 1 9. 8 7 8. 2 1 2) ( 1 8. 1 1 0. 7 9 1)

 b) altr e s p e s e a m mi ni str ati v e ( 1 8. 9 7 0. 7 6 4) ( 1 3. 6 5 6. 4 3 8)

Altri ( o n eri) pr o v e nti di g e sti o n e C. 8   -     -   

Ri s ult at o di g e sti o n e  8. 9 1 2. 9 6 8 1 1. 4 2 9. 6 2 5

A c c a nt o n a m e nti n etti ai f o n di p er ri s c hi e o n eri C. 9 ( 1. 6 6 4. 5 0 0) ( 1. 2 0 6. 5 0 0)

R ettifi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e s u atti vit à m at eri ali C. 1 0 ( 1. 5 6 5. 5 7 9) ( 1. 4 7 7. 7 8 9)

R ettifi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e s u atti vit à i m m at eri ali C. 1 1 ( 1. 2 1 7. 3 6 4) ( 6 0 2. 8 3 6)

Util e ( P er dit a) pri m a d ell e i m p o st e  4. 4 6 5. 5 2 5 8. 1 4 2. 5 0 0

I m p o st e s ul r e d dit o d’ e s er cizi o C. 1 2 ( 3. 9 6 0. 1 5 1) ( 4. 2 4 5. 8 1 3)

Util e ( P er dit a) d’ e s er cizi o  5 0 5. 3 7 4  3. 8 9 6. 6 8 7 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 2 5    –



6 6 BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2 BI L A N CI O D’ E S E R CI ZI O A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2

Pr o s p ett o d ell e v ari azi o ni d el P atri m o ni o n ett o:  
e s er cizi o c orr e nt e

All o c azi o n e ri s ult at o 
e s er cizi o pr e c e d e nt e

V ari azi o ni d ell’ e s er cizi o
O p er azi o ni s ul P atri m o ni o n ett o

( u nit à di e ur o)
P atri m o ni o 

n ett o al
3 1/ 1 2/ 2 0 2 1
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P atri m o ni o 
n ett o al

3 1/ 1 2/ 2 0 2 2

C a pit al e:

 a) azi o ni or di n ari e  1 6 4. 6 4 6. 2 3 2  1 6 4. 6 4 6. 2 3 2 

 b) azi o ni pri vil e gi at e

S o vr a p pr ezzi di e mi s si o n e  1. 7 3 5. 5 5 1  1. 7 3 5. 5 5 1 

Ri s er v e:

 a) di utili  1 5 6. 6 0 0. 6 3 0  1 9 4. 8 3 4  1 5 6. 7 9 5. 4 6 4 

 b) altr e  5. 1 6 4. 5 6 9  5. 1 6 4. 5 6 9 

 c)  utili/ p er dit e p ort ati a n u o v o ( 2 2. 7 4 3. 8 4 2)  3. 7 0 1. 8 5 3 ( 1 9. 0 4 1. 9 8 9)

Ri s er v e d a v al ut azi o n e:

 a)  di s p o ni bili p er l a v e n dit a

 b)  c o p ert ur a fl u s si fi n a nzi ari

 c) altr e ri s er v e ( 2 7 7. 7 8 4) 7 6. 8 9 4 ( 2 0 0. 8 9 0)

Str u m e nti di c a pit al e

Azi o ni pr o pri e

Util e ( P er dit a) d’ e s er cizi o  3. 8 9 6. 6 8 7 ( 3. 8 9 6. 6 8 7) 5 0 5. 3 7 4 5 0 5. 3 7 4

P atri m o ni o n ett o t ot al e  3 0 9. 0 2 2. 0 4 5 5 8 2. 2 6 8  3 0 9. 6 0 4. 3 1 3 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 2 6    –



6 7BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2 BI L A N CI O D’ E S E R CI ZI O A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2

Pr o s p ett o d ell e v ari azi o ni d el P atri m o ni o n ett o:  
e s er cizi o pr e c e d e nt e

All o c azi o n e ri s ult at o 
e s er cizi o pr e c e d e nt e

V ari azi o ni d ell’ e s er cizi o
O p er azi o ni s ul P atri m o ni o n ett o

( u nit à di e ur o)
P atri m o ni o 

n ett o al
3 1/ 1 2/ 2 0 2 0

Ri
se
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e

Di
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e 
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P atri m o ni o 
n ett o al

3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

C a pit al e:

 a) azi o ni or di n ari e  1 6 4. 6 4 6. 2 3 2  1 6 4. 6 4 6. 2 3 2 

 b) azi o ni pri vil e gi at e

S o vr a p pr ezzi di e mi s si o n e  1. 7 3 5. 5 5 1  1. 7 3 5. 5 5 1 

Ri s er v e:

 a) di utili  1 5 6. 3 7 0. 0 2 8  2 3 0. 6 0 2  1 5 6. 6 0 0. 6 3 0 

 b) altr e  5. 1 6 4. 5 6 9  5. 1 6 4. 5 6 9 

 c)  utili/ p er dit e p ort ati a n u o v o ( 2 7. 1 2 5. 2 8 7)  4. 3 8 1. 4 4 5 ( 2 2. 7 4 3. 8 4 2)

Ri s er v e d a v al ut azi o n e:

 a)  di s p o ni bili p er l a v e n dit a

 b)  c o p ert ur a fl u s si fi n a nzi ari

 c) altr e ri s er v e ( 2 7 0. 0 8 3) ( 7. 7 0 1) ( 2 7 7. 7 8 4)

Str u m e nti di c a pit al e

Azi o ni pr o pri e

Util e ( P er dit a) d’ e s er cizi o  4. 6 1 2. 0 4 7 ( 4. 6 1 2. 0 4 7) 3. 8 9 6. 6 8 7 3. 8 9 6. 6 8 7

P atri m o ni o n ett o t ot al e  3 0 5. 1 3 3. 0 5 9 3. 8 8 8. 9 8 6  3 0 9. 0 2 2. 0 4 5 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 2 7    –



6 8 BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2 BI L A N CI O D’ E S E R CI ZI O A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2

Pr o s p ett o d ell a r e d diti vit à c o m pl e s si v a

V o ci  ( u nit à di e ur o) 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

Util e ( P er dit a) d’ e s er cizi o  5 0 5. 3 7 4 3. 8 9 6. 6 8 7 

Altr e c o m p o n e nti r e d dit u ali al n ett o d ell e i m p o st e 
s e nz a ri gir o a C o nt o e c o n o mi c o

C o p ert ur a d ei fl u s si fi n a nzi ari

Atti vit à n o n c orr e nti i n vi a di di s mi s si o n e

Pi a ni a b e n efí ci d efi niti 7 6. 8 9 4 ( 7. 7 0 1)

T ot al e altr e c o m p o n e nti r e d dit u ali al n ett o d ell e i m p o st e 7 6. 8 9 4 ( 7. 7 0 1) 

R e d diti vit à c o m pl e s si v a 5 8 2. 2 6 8 3. 8 8 8. 9 8 6 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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R e n di c o nt o fi n a nzi ari o ( m et o d o i n dir ett o)

( u nit à di e ur o) 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

A. A T TI VI T À O P E R A TI V A

1. G e sti o n e 1 4. 1 1 2. 2 5 7 1 1. 7 4 4. 2 4 6

- Util e d’ e s er cizi o ( +/-) 5 0 5. 3 7 4 3. 8 9 6. 6 8 7

-  Ri s ult at o n ett o d ell e atti vit à fi n a nzi ari e o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al u e c o n eff ett o  
a C o nt o e c o n o mi c o ( Ri c a vi)/ C o sti

8. 1 1 0. 5 7 5 1 0. 2 2 1. 4 4 0

- Pr o v e nti e c o m mi s si o ni n o n i n c a s s ati (-) ( 1. 0 2 1. 7 7 4) ( 4. 6 7 6. 9 3 8)

- R ettifi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e p er ri s c hi o di cr e dit o s u atti vit à v al ut at e al c o st o a m m ortizz at o ( +/-) 3. 3 6 7. 2 8 8 1 9 1. 7 6 7

- R ettifi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e s u i m m o bilizz azi o ni m at eri ali e i m m at eri ali ( +/-) 2. 7 8 2. 9 4 4 2. 0 8 0. 6 2 4

- A c c a nt o n a m e nti n etti a f o n di ri s c hi e o n eri e altri c o sti/ri c a vi ( +/-) 3 6 7. 8 5 0 3 0. 6 6 6

2. Li q ui dit à g e n er at a/ a s s or bit a d all e atti vit à fi n a nzi ari e ( 4. 6 7 6. 4 1 4) ( 1. 4 7 1. 7 8 4)

- Atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al f air v al u e e al c o st o a m m ortizz at o ( 6. 3 5 2. 0 8 4) ( 2. 0 1 8. 9 5 0)

 di c ui: Cr e diti p er i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni ( 6. 3 5 2. 0 8 4) ( 2. 0 1 8. 9 5 0)

- Altr e atti vit à c orr e nti 1. 6 7 5. 6 7 0 5 4 7. 1 6 6

3. Li q ui dit à g e n er at a/ a s s or bit a d all e p a s si vit à fi n a nzi ari e 2. 5 9 1. 0 4 3

- Altr e p a s si vit à c orr e nti 2. 5 9 1. 0 4 3

Li q ui dit à n ett a g e n er at a/ a s s or bit a d all’ atti vit à o p er ati v a  9. 4 3 5. 8 4 3 1 2. 8 6 3. 5 0 6

B. A T TI VI T À DI I N V E S TI M E N T O

1. Li q ui dit à g e n er at a d a  1 0 5. 9 7 8 

- V e n dit e di atti vit à m at eri ali 1 0 5. 9 7 8

- V e n dit e di atti vit à i m m at eri ali    

2. Li q ui dit à a s s or bit a d a ( 3. 3 6 6. 4 0 4) ( 7 8 1. 2 2 3)

- A c q ui sti di atti vit à m at eri ali ( 8 3 8. 5 0 5) ( 2 1 7. 7 8 3)

- A c q ui sti di atti vit à i m m at eri ali ( 2. 5 2 7. 8 9 9) ( 5 6 3. 4 4 0)

Li q ui dit à n ett a g e n er at a/ a s s or bit a d all’ atti vit à d’i n v e sti m e nt o ( 3. 2 6 0. 4 2 6) ( 7 8 1. 2 2 3)

C. A T TI VI T À DI P R O V VI S T A

- E mi s si o ni/ A c q ui sti di str u m e nti di c a pit al e ( v er s a m e nt o/ri m b or s o c a pit al e s o ci al e e ri s er v e)

- Di stri b uzi o n e di vi d e n di e altr e fi n alit à

Li q ui dit à n ett a g e n er at a/ a s s or bit a d all’ atti vit à di pr o v vi st a

Li q ui dit à n ett a g e n er at a/ a s s or bit a n ell’ e s er cizi o  6. 1 7 5. 4 1 7 1 2. 0 8 2. 2 8 3

RI C O N CI LI A ZI O N E

Di s p o ni bilit à/( D e biti fi n a nzi ari) i nizi ali di t e s or eri a ( 2 2 1. 1 4 2. 2 0 2) ( 2 3 3. 2 2 4. 4 8 5)

Li q ui dit à t ot al e n ett a g e n er at a/ a s s or bit a n ell’ e s er cizi o  6. 1 7 5. 4 1 7 1 2. 0 8 2. 2 8 3

Di s p o ni bilit à/( D e biti fi n a nzi ari) fi n ali di t e s or eri a ( 2 1 4. 9 6 6. 7 8 6) ( 2 2 1. 1 4 2. 2 0 2)

p er il C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e

il Pr e si d e nt e

P a s q u al e S alz a n o

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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N O T A I N T E G R A TI V A 

P R E M E S S A

I nf or m azi o ni s ull a S o ci et à

I n m erit o all e i nf or m azi o ni s ull a S o ci et à si ri n vi a all a R el azi o n e s ull a g e sti o n e.

Pri n cí pi g e n er ali di r e d azi o n e

I. Di c hi ar azi o n e di c o nf or mit à ai pri n cí pi c o nt a bili i nt er n azi o n ali

Il Bil a n ci o di SI M E S T è r e d att o s e c o n d o i pri n cí pi c o nt a bili i nt er n azi o n ali I nt er n ati o n al A c c o u nti n g St a n d ar d (I A S) e I nt er-

n ati o n al Fi n a n ci al R e p orti n g St a n d ar d  (I F R S) e o m ol o g ati d all a C o m mi s si o n e e ur o p e a i n b a s e all a pr o c e d ur a pr e vi st a d al 

R e g ol a m e nt o ( C E) 1 6 0 6/ 2 0 0 2.

A p artir e d all’ e s er cizi o 2 0 1 5 SI M E S T si è a v v al s a d ell a f a c olt à pr e vi st a d al D. L g s. 3 8 d el 2 8 g e n n ai o 2 0 0 5 ( “ D e cr et o I A S ”), 

c o m e m o difi c at o d al D. L. 9 1/ 2 0 1 4 ( “ D e cr et o C o m p etiti vit à ”), c h e h a e st e s o l a p o s si bilit à di r e di g er e il Bil a n ci o d’ E s er cizi o 

i n c o nf or mit à ai pri n cí pi c o nt a bili i nt er n azi o n ali ( “I A S/I F R S ”) a t utt e l e s o ci et à, di v er s e d a q u ell e o b bli g at e all a r e d azi o n e 

d el bil a n ci o s e c o n d o i pri n cí pi I A S/I F R S o i n f or m a a b br e vi at a ai s e n si d ell’ art. 2 4 3 5 bi s  d el C o di c e Ci vil e ( D. L g s. 3 8/ 2 0 0 5 

art. 4 c o m m a 6).

II. Crit eri di r e d azi o n e

Il Bil a n ci o di SI M E S T è c o stit uit o d all o St at o p atri m o ni al e, d al C o nt o e c o n o mi c o, d al Pr o s p ett o d ell a r e d diti vit à c o m pl e s si-

v a, d al Pr o s p ett o d ell e v ari azi o ni di P atri m o ni o n ett o, d al R e n di c o nt o fi n a nzi ari o e d all a pr e s e nt e N ot a i nt e gr ati v a. E s s o è 

i n oltr e c orr e d at o d all a R el azi o n e d el C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e s ull’ a n d a m e nt o d ell a g e sti o n e.

N ell a N ot a i nt e gr ati v a s o n o f or nit e t utt e l e i nf or m a zi o ni pr e vi st e d all a n or m ati v a n o n c h é l e i n di c a zi o ni c o m pl e m e nt ari 

rit e n ut e n e c e s s ari e a d ar e u n a r a p pr e s e nt a zi o n e v eriti er a e c orr ett a d ell a sit u a zi o n e d ell a S o ci et à. I n t e m a di i nf or m a -

ti v a s ull a c o nti n uit à a zi e n d al e e i n ott e m p er a n z a a q u a nt o ri c hi e st o p er l o st e s s o t e m a d all o I A S 1 r e vi s e d, l a S o ci et à 

h a eff ett u at o u n a v al ut a zi o n e d ell a c a p a cit à di c o nti n u ar e a o p er ar e c o m e u n’ e ntit à i n f u n zi o n a m e nt o, t e n e n d o c o nt o di 

t utt e l e i nf or m a zi o ni di s p o ni bili s u u n o s c e n ari o di m e di o t er mi n e. D all’ a n ali si di t ali i nf or m a zi o ni, e s ull a b a s e d ei ri s ult a-

ti e vi d e n zi ati n ei pr e c e d e nti e s er ci zi, l a S o ci et à riti e n e a p pr o pri at o eff ett u ar e l e v al ut a zi o ni di Bil a n ci o n el pr e s u p p o st o 

d ell a c o nti n uit à a zi e n d al e.

I pr o s p etti c o nt a bili e l a N ot a i nt e gr ati v a pr e s e nt a n o, oltr e a gli i m p orti d el p eri o d o di rif eri m e nt o, a n c h e i c orri s p o n d e nti 

d ati di r affr o nt o rif eriti al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1.

Il Bil a n ci o è r e d att o utilizz a n d o l’ e ur o c o m e m o n et a di c o nt o. Gli s c h e mi di Bil a n ci o s o n o e s pr e s si i n u nit à di e ur o, m e ntr e 

i d ati d ell a N ot a i nt e gr ati v a, s e n o n di v er s a m e nt e s p e cifi c at o, s o n o e s p o sti i n mi gli ai a di e ur o.

III. Altri a s p etti

Pri n cí pi i n vi g or e d al 2 0 2 2 e n u o vi pri n cí pi n o n a n c or a i n vi g or e

N U O VI P RI N CÍ PI C O N T A BI LI I N T E R N A ZI O N A LI O M O L O G A TI E I N VI G O R E D A L 2 0 2 2

S o n o di s e g uit o ri p ort ati i R e g ol a m e nti d ell a C o m mi s si o n e e ur o p e a c h e h a n n o a d ott at o ( “ e n d or s e d ”) n u o vi pri n cí pi c o n -

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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t a bili i nt er n azi o n ali, o m o difi c h e di pri n cí pi c o nt a bili gi à i n vi g or e, l a c ui a p pli c azi o n e è di v e n ut a o b bli g at ori a a p artir e d al 

1 ° g e n n ai o 2 0 2 2:

•  R e g ol a m e nt o ( U E) 2 0 2 1/ 1 0 8 0 d ell a C o m mi s si o n e d el 2 8 gi u g n o 2 0 2 1, p u b bli c at o i n G azz ett a Uffi ci al e L. 2 3 4/ 9 0 d el 2 l u gli o 

2 0 2 1, c h e m o difi c a il R e g ol a m e nt o ( C E) 1 1 2 6/ 2 0 0 8 c h e a d ott a t al u ni pri n cí pi c o nt a bili i nt er n azi o n ali c o nf or m e m e nt e al 

R e g ol a m e nt o ( C E) 1 6 0 6/ 2 0 0 2 d el P arl a m e nt o e ur o p e o e d el C o n si gli o p er q u a nt o ri g u ar d a i pri n cí pi c o nt a bili i nt er n azi o -

n ali (I A S) 1 6, 3 7 e 4 1 e gli I nt er n ati o n al Fi n a n ci al R e p orti n g St a n d ar d (I F R S) 1, 3 e 9.

P RI N CÍ PI C O N T A BI LI, E M E N D A M E N TI E I N T E R P R E T A ZI O NI N O N A N C O R A O M O L O G A TI D A L L’ U NI O N E E U R O P E A A L 3 1 

DI C E M B R E 2 0 2 2

All a d at a di r e d azi o n e d el pr e s e nt e all e g at o, ri s ult a n o e m a n ati d all o I A S B, m a n o n a n c or a o m ol o g ati d all’ U ni o n e e ur o p e a, 

t al u ni pri n cí pi c o nt a bili, i nt er pr et azi o ni e d e m e n d a m e nti, tr a i q u ali si s e g n al a n o:

•  A m e n d m e nt s t o I A S 1 Pr e s e nt ati o n of Fi n a n ci al St at e m e nt s: Cl a s sifi c ati o n of Li a biliti e s a s C urr e nt or N o n- c urr e nt (i s -

s u e d o n 2 3 J a n u ar y 2 0 2 0); Cl a s sifi c ati o n of Li a biliti e s a s C urr e nt or N o n- c urr e nt – D ef err al of Eff e cti v e D at e (i s s u e d o n 

1 5 J ul y 2 0 2 0) a n d N o n- c urr e nt Li a biliti e s wit h C o v e n a nt s (i s s u e d o n 3 1 O ct o b er 2 0 2 2) ;

• A m e n d m e nt s t o I F R S 1 6 L e a s e s: L e a s e Li a bilit y i n a S al e a n d L e a s e b a c k (i s s u e d o n 2 2 S e pt e m b er 2 0 2 2) .

L’ el e n c o c o m pl et o d ei pri n cí pi c o nt a bili i nt er n a zi o n ali e d ell e m o difi c h e a gli st e s si p u b bli c ati d all o I A S B, c o n i n di -

c a zi o n e d ell’ a d o zi o n e o m e n o d a p art e d ell’ U ni o n e e ur o p e a, è di s p o ni bil e s ul sit o d ell’ E F R A G al s e g u e nt e i n diri z z o: 

w w w. efr a g. or g/ e n d or s e m e nt.

I V. U s o di sti m e e v al ut azi o ni 

Sti m e c o nt a bili

L’ a p pli c azi o n e d ei pri n cí pi c o nt a bili i nt er n azi o n ali p er l a r e d azi o n e d el Bil a n ci o c o m p ort a c h e l a S o ci et à eff ett ui s u al c u n e 

p o st e p atri m o ni ali sti m e c o nt a bili c o n si d er at e r a gi o n e v oli e r e ali sti c h e s ull a b a s e d ell e i nf or m azi o ni c o n o s ci ut e al m o -

m e nt o d ell a sti m a, c h e i nfl u e nz a n o il v al or e di i s crizi o n e d ell e atti vit à e d ell e p a s si vit à e l’i nf or m ati v a s u atti vit à e p a s si vit à 

p ot e nzi ali all a d at a d el Bil a n ci o, n o n c h é l’ a m m o nt ar e d ei ri c a vi e d ei c o sti n el p eri o d o di rif eri m e nt o. L e m o difi c h e d ell e 

c o n dizi o ni all a b a s e di gi u dizi, a s s u nzi o ni e sti m e a d ott ati, i n oltr e, p o s s o n o d et er mi n ar e u n i m p att o s ui ri s ult ati s u c c e s si vi.

L e pri n ci p ali p o st e s o g g ett e a sti m a all a d at a d el pr e s e nt e Bil a n ci o s o n o ri c o n d u ci bili all e atti vit à fi n a nzi ari e c o n n e s s e 

ai cr e diti p er i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni, al fi n e di v erifi c ar e s e e si st o n o e vi d e nz e c h e il v al or e di t ali atti vi p o s s a a v er 

s u bít o u n a ri d uzi o n e, n o n c h é all e i m p o st e c orr e nti e diff erit e.

V al ut azi o n e d ei  f air v al u e 

Il f air v al u e r a p pr e s e nt a l’ a m m o nt ar e al q u al e u n’ atti vit à ( o u n a p a s si vit à) p otr e b b e e s s er e s c a m bi at a i n u n a i p ot eti c a 

tr a n s azi o n e tr a c o ntr o p arti i n di p e n d e nti i n p o s s e s s o di u n r a gi o n e v ol e gr a d o di c o n o s c e nz a d ell e c o n dizi o ni di m er c at o e 

d ei f atti ril e v a nti c o n n e s si all’ o g g ett o d ell a n e g ozi azi o n e.

N ell a d efi nizi o n e di f air v al u e è f o n d a m e nt al e l’i p ot e si c h e u n’ e ntit à si a i n c o n dizi o ni di n or m al e o p er ati vit à e n o n a b bi a 

ur g e nz a di li q ui d ar e o ri d urr e si g nifi c ati v a m e nt e u n a p o sizi o n e. Il f air v al u e di u n o str u m e nt o rifl ett e, tr a gli altri f att ori, l a 

q u alit à cr e ditizi a d ell o str u m e nt o i n q u a nt o i n c or p or a il ri s c hi o di d ef a ult  d ell a c o ntr o p art e o d ell’ e mitt e nt e.

P er gli str u m e nti fi n a nzi ari il f air v al u e vi e n e d et er mi n at o attr a v er s o tr e p o s si bili m o d alit à:

• n el c a s o di str u m e nti q u ot ati s u m er c ati atti vi, v e n g o n o a p pli c ati i pr ezzi a c q ui siti d ai m er c ati fi n a nzi ari ( Li v ell o 1);

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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•  n el c a s o di str u m e nti n o n q u ot ati s u m er c ati atti vi, l a d d o v e ci ò si a p o s si bil e, s o n o a p pli c at e t e c ni c h e di v al ut azi o n e c h e 

pr e n d o n o a rif eri m e nt o p ar a m etri o s s er v a bili s ul m er c at o, di v er si d all e q u ot azi o ni d ell o str u m e nt o fi n a nzi ari o m a c oll e -

g ati al f air v al u e d ell o st e s s o d a r el azi o ni di n o n ar bitr a g gi o ( Li v ell o 2);

•  n e gli altri c a si, a p pli c a n d o m o d elli v al ut ati vi i nt er ni c h e c o nt e m pli n o, tr a gli i n p ut, a n c h e p ar a m etri n o n o s s er v a bili s ul 

m er c at o, q ui n di i n e vit a bil m e nt e s o g g etti a m ar gi ni di s o g g etti vit à ( Li v ell o 3).

U n m er c at o è c o n si d er at o atti v o s e l e q u ot azi o ni s o n o pr o nt a m e nt e e r e g ol ar m e nt e di s p o ni bili tr a mit e m er c ati r e g ol a m e n -

t ati, si st e mi di s c a m bi or g a nizz ati, m e di at ori, i nt er m e di ari, s er vizi di q u ot azi o n e, e s e t ali pr ezzi si p o s s o n o r a gi o n e v ol m e nt e 

c o n si d er ar e r a p pr e s e nt ati vi di eff etti v e e r e g ol ari o p er azi o ni di m er c at o v erifi c at e si i n pr o s si mit à d ell a d at a di v al ut azi o n e.

I n c a s o di str u m e nti fi n a nzi ari n o n q u ot ati s u m er c ati atti vi, l a v al ut azi o n e di Li v ell o 2 ri c hi e d e l’ utilizz o di m o d elli v al ut a -

ti vi c h e o p er a n o el a b or azi o ni d ei p ar a m etri di m er c at o a di v er si li v elli di c o m pl e s sit à. A tit ol o e s e m plifi c ati v o, i m o d elli 

v al ut ati vi a p pli c ati p o s s o n o pr e v e d er e, oltr e a i nt er p ol azi o ni e d e str a p ol azi o ni, l a s p e cifi c azi o n e di pr o c e s si st o c a sti ci 

r a p pr e s e nt ati vi d ell e di n a mi c h e di m er c at o e l’ a p pli c azi o n e di si m ul azi o ni o altr e t e c ni c h e n u m eri c h e p er ri c a v ar e il f air 

v al u e  d e gli str u m e nti o g g ett o di v al ut azi o n e. N ell a s c elt a d ei m o d elli d a a p pli c ar e p er l e v al ut azi o ni di Li v ell o 2 l a S o ci et à 

ti e n e c o nt o d ell e s e g u e nti c o n si d er azi o ni:

•  u n m o d ell o v al ut ati v o pi ù s e m pli c e è pr ef erit o a u n o pi ù c o m pl e s s o, a p arit à di altr e c o n dizi o ni e p ur c h é r a p pr e s e nti 

t utt e l e c ar att eri sti c h e s ali e nti d el pr o d ott o, p er m ett e n d o u n r a gi o n e v ol e alli n e a m e nt o c o n l e pr a s si e i ri s ult ati di altri 

o p er at ori d el s ett or e;

•  u n m o d ell o v al ut ati v o vi e n e a p pli c at o c o n si st e nt e m e nt e n el t e m p o a c at e g ori e o m o g e n e e di str u m e nti, a m e n o c h e n o n 

e m er g a n o r a gi o ni o g g etti v e p er l a s u a s o stit uzi o n e;

•  a p arit à di altr e c o n dizi o ni, s o n o a p pli c ati pri orit ari a m e nt e m o d elli st a n d ar d l a c ui str utt ur a m at e m ati c a e l e c ui m o d alit à 

i m pl e m e nt ati v e si a n o b e n n ot e i n l ett er at ur a, i nt e gr ati n ei si st e mi azi e n d ali di c ui di s p o n e l a S o ci et à.

L’i n di vi d u azi o n e d ei p ar a m etri di m er c at o di i n p ut p er l e v al ut azi o ni di Li v ell o 2 a v vi e n e s ull a b a s e d ell e r el azi o ni di n o n ar -

bitr a g gi o o di c o m p ar a bilit à c h e d efi ni s c o n o il f air v al u e d ell o str u m e nt o fi n a nzi ari o o g g ett o di v al ut azi o n e c o m e f air v al u e 

r el ati v o ri s p ett o a q u ell o di str u m e nti fi n a nzi ari q u ot ati s u m er c ati atti vi. I n al c u ni c a si p er l a d et er mi n azi o n e d el f air v al u e 

è n e c e s s ari o ri c orr er e a m o d elli v al ut ati vi c h e ri c hi e d o n o p ar a m etri n o n dir ett a m e nt e d e s u mi bili d a q u a ntit à o s s er v a bili 

s ul m er c at o, sti m e di ti p o st ati sti c o o “ e x p ert- b a s e d ” d a p art e di c hi eff ett u a l a v al ut azi o n e ( Li v ell o 3).

A n c h e n el c a s o di v al ut azi o ni di Li v ell o 3, u n m o d ell o v al ut ati v o vi e n e a p pli c at o c o n si st e nt e m e nt e n el t e m p o a c at e g ori e 

o m o g e n e e di str u m e nti, a m e n o c h e n o n e m er g a n o r a gi o ni o g g etti v e p er l a s u a s o stit uzi o n e. All o st e s s o m o d o i p ar a m etri 

n o n dir ett a m e nt e d e s u mi bili d a q u a ntit à o s s er v a bili s ul m er c at o s o n o a p pli c ati i n u n a l o gi c a di c o nti n uit à t e m p or al e.

P RI N CI P A LI P RI N CÍ PI C O N T A BI LI

Di s e g uit o s o n o e s p o sti i pri n cí pi c o nt a bili a d ott ati p er l a pr e di s p o sizi o n e d el Bil a n ci o di SI M E S T al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2.

Di s p o ni bilit à li q ui d e e m ezzi e q ui v al e nti

L e “ Di s p o ni bilit à li q ui d e e m ezzi e q ui v al e nti ” s o n o v al ut at e al f air v al u e. L a li q ui dit à è r a p pr e s e nt at a d all a gi a c e nz a di 

c o nt a nt e pr e s s o l a S o ci et à e pr e s s o l e b a n c h e c o n r e n di m e nti alli n e ati all e c o n dizi o ni di m er c at o. L a di s p o ni bilit à è i n cr e -

m e nt at a d e gli i nt er e s si m at ur ati s ull e di s p o ni bilit à, a n c or c h é n o n a n c or a li q ui d ati.

Atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o 

N ell a pr e s e nt e v o c e fi g ur a n o t utt e l e atti vit à fi n a nzi ari e n o n cl a s sifi c at e n el p ort af o gli o atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al f air 

v al u e  c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a e n el p ort af o gli o atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al c o st o a m m ortizz at o. 

L a v o c e, i n p arti c ol ar e, i n cl u d e:

•  l e atti vit à fi n a nzi ari e d et e n ut e p er l a n e g ozi azi o n e, r a p pr e s e nt at e d a tit oli di d e bit o e di c a pit al e e d al v al or e p o siti v o d ei 

c o ntr atti d eri v ati d et e n uti c o n fi n alit à di n e g ozi azi o n e;

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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•  l e atti vit à fi n a nzi ari e o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al u e, r a p pr e s e nt at e d all e atti vit à fi n a nzi ari e c h e n o n s o d di sf a n o 

i r e q ui siti p er l a v al ut azi o n e al c o st o a m m ortizz at o o al f air v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a. Si tr att a di at-

ti vit à fi n a nzi ari e i c ui t er mi ni c o ntr att u ali n o n pr e v e d o n o e s cl u si v a m e nt e ri m b or si d el c a pit al e e p a g a m e nti d ell’i nt er e s s e 

s ull’i m p ort o d el c a pit al e d a r e stit uir e ( o s si a q u ell e atti vit à fi n a nzi ari e c h e n o n s u p er a n o il T e st S P PI) o p p ur e c h e n o n s o n o 

d et e n ut e n el q u a dr o di u n m o d ell o di b u si n e s s il c ui o bi etti v o è il p o s s e s s o di atti vit à fi n alizz at o all a r a c c olt a d ei fl u s si 

fi n a nzi ari c o ntr att u ali (b u si n e s s m o d el  “H ol d t o C oll e ct ”), o a n c or a il c ui o bi etti v o è c o n s e g uit o si a m e di a nt e l a r a c c olt a 

d ei fl u s si fi n a nzi ari c o ntr att u ali si a m e di a nt e l a v e n dit a di atti vit à fi n a nzi ari e ( b u si n e s s m o d el  “H ol d t o C oll e ct a n d S ell ”);

•  l e atti vit à fi n a nzi ari e d e si g n at e al f air v al u e, o s si a l e atti vit à fi n a nzi ari e c o sì d efi nit e al m o m e nt o d ell a ril e v azi o n e i nizi al e 

e o v e n e s u s si st a n o i pr e s u p p o sti. I n r el azi o n e a t al e f atti s p e ci e, u n’ e ntit à p u ò d e si g n ar e irr e v o c a bil m e nt e all’i s crizi o n e 

u n’ atti vit à fi n a nzi ari a c o m e v al ut at a al f air v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o s e, e s ol o s e, c o sì f a c e n d o eli mi n a o 

ri d u c e si g nifi c ati v a m e nt e u n’i n c o er e nz a v al ut ati v a.

N el Bil a n ci o di SI M E S T c o nfl ui s c o n o i n t al e a g gr e g at o i cr e diti n ei c o nfr o nti d ell e s o ci et à p art n er d eri v a nti d all e o p er azi o ni di 

i n v e sti m e nt o n ell e i m pr e s e p art e ci p at e c h e, s ull a b a s e d el pri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 9, n o n s u p er a n d o il T e st S P PI “ S ol el y P a y-

m e nt s of Pri n ci p al a n d I nt er e st o n t h e Pri n ci p al A m o u nt O ut st a n di n g ”, d e v o n o e s s er e o b bli g at ori a m e nt e v al ut ati al f air v al u e.

I n p arti c ol ar e, i r a p p orti i n e s s er e tr a SI M E S T, l e s o ci et à p art n er e l e i m pr e s e p art e ci p at e si c o nfi g ur a n o c o m e u n’ atti vit à 

fi n a nzi ari a ( “li n k e d tr a n s a cti o n”) a fr o nt e d ell a q u al e SI M E S T h a il diritt o a ri c e v er e u n a s o m m a di d e n ar o ( c o ntr att u al -

m e nt e d et er mi n a bil e e n o n i nf eri or e all’i m p ort o er o g at o) d all e s o ci et à p art n er, f a c e n d o pr e n d er e v al e nz a, all’i nt er n o di t al e 

tr a n s azi o n e, al r a p p ort o i nt er c orr e nt e c o n q u e st’ ulti m o. T ali r a p p orti, i n di p e n d e nt e m e nt e d all a l or o f or m a l e g al e, a p p ar-

t e n g o n o all a c at e g ori a d ei cr e diti e fi n a nzi a m e nti. 

Atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a 

N ell a pr e s e nt e v o c e fi g ur a n o l e atti vit à fi n a nzi ari e c h e s o d di sf a n o e ntr a m b e l e c o n dizi o ni i n el e n c o:

•  l’ atti vit à fi n a nzi ari a è p o s s e d ut a s e c o n d o u n m o d ell o di b u si n e s s il c ui o bi etti v o è c o n s e g uit o si a m e di a nt e l’i n c a s s o d ei 

fl u s si fi n a nzi ari pr e vi sti c o ntr att u al m e nt e si a m e di a nt e l a v e n dit a (b u si n e s s m o d el  “H ol d t o C oll e ct a n d S ell ”);

•  i t er mi ni c o ntr att u ali d ell’ atti vit à fi n a nzi ari a pr e v e d o n o fl u s si fi n a nzi ari r a p pr e s e nt ati e s cl u si v a m e nt e d a p a g a m e nti d el-

l a li n e a c a pit al e e d e gli i nt er e s si s ull’i m p ort o d el c a pit al e d a r e stit uir e, a d at e pr e st a bilit e ( o s si a q u ell e atti vit à fi n a nzi a-

ri e c h e s u p er a n o il c. d. “ T e st S P PI ”).

S o n o i n oltr e i n cl u si n ell a v o c e gli str u m e nti di c a pit al e, n o n d et e n uti p er fi n alit à di n e g ozi azi o n e, p er i q u ali al m o m e nt o d el -

l a ril e v azi o n e i nizi al e è st at a e s er cit at a l’ o pzi o n e p er l a d e si g n azi o n e al f air v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a.

L a pr e s e nt e v o c e i n cl u d e d u n q u e t utt e l e atti vit à fi n a nzi ari e (tit oli di d e bit o, tit oli di c a pit al e e fi n a nzi a m e nti) cl a s sifi c at e n el 

p ort af o gli o v al ut at o al f air v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a.

Atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al c o st o a m m ortizz at o

N ell a pr e s e nt e v o c e fi g ur a n o i tit oli di d e bit o e i fi n a nzi a m e nti all o c ati n el p ort af o gli o v al ut at o al c o st o a m m ortizz at o. 

S o n o d u n q u e i n cl u s e l e atti vit à fi n a nzi ari e c h e s o d di sf a n o e ntr a m b e l e s e g u e nti c o n dizi o ni:

•  l’ atti vit à fi n a nzi ari a è p o s s e d ut a s e c o n d o u n m o d ell o di b u si n e s s il c ui o bi etti v o è c o n s e g uit o m e di a nt e l’i n c a s s o d ei 

fl u s si fi n a nzi ari pr e vi sti c o ntr att u al m e nt e (b u si n e s s m o d el  “H ol d t o C oll e ct ”);

•  i t er mi ni c o ntr att u ali d ell’ atti vit à fi n a nzi ari a pr e v e d o n o fl u s si fi n a nzi ari r a p pr e s e nt ati e s cl u si v a m e nt e d a p a g a m e nti d el-

l a li n e a c a pit al e e d e gli i nt er e s si s ull’i m p ort o d el c a pit al e d a r e stit uir e, a d at e pr e st a bilit e ( o s si a q u ell e atti vit à fi n a nzi a-

ri e c h e s u p er a n o il c. d. “ T e st S P PI ”).

N el Bil a n ci o di SI M E S T c o nfl ui s c o n o i n t al e a g gr e g at o i cr e diti n ei c o nfr o nti d ell e s o ci et à p art n er d eri v a nti d all e o p er azi o -

ni di i n v e sti m e nt o n ell e i m pr e s e p art e ci p at e c h e, a v e n d o s u p er at o il T e st S P PI, s o n o v al ut ati al c o st o a m m ortizz at o.

I r a p p orti i n e s s er e tr a SI M E S T, l e s o ci et à p art n er e l e i m pr e s e p art e ci p at e si c o nfi g ur a n o c o m e u n’ atti vit à fi n a nzi ari a 

( “li n k e d tr a n s a cti o n”) a fr o nt e d ell a q u al e SI M E S T h a il diritt o a ri c e v er e u n a s o m m a di d e n ar o ( c o ntr att u al m e nt e d et er mi -

n a bil e e n o n i nf eri or e all’i m p ort o er o g at o) d all e s o ci et à p art n er, f a c e n d o pr e n d er e v al e nz a, all’i nt er n o di t al e tr a n s azi o n e, 

al r a p p ort o i nt er c orr e nt e c o n q u e st’ ulti m o. T ali r a p p orti, i n di p e n d e nt e m e nt e d all a l or o f or m a l e g al e, a p p art e n g o n o all a 

c at e g ori a d ei cr e diti e fi n a nzi a m e nti.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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Il pri n ci pi o I F R S 9 st a bili s c e, i n p arti c ol ar e, c h e n el c a s o i n c ui i fl u s si di c a s s a c o ntr att u ali pr e v e d a n o ult eri ori c ar att eri sti -

c h e, diff er e nti d al ri m b or s o d el c a pit al e e d al p a g a m e nt o d e gli i nt er e s si s ul n ozi o n al e, il T e st S P PI si a d a rit e n er si s u p er at o 

q u al or a t ali c ar att eri sti c h e a g gi u nti v e a b bi a n o s ol o u n eff ett o “ d e mi ni mi s ”, o v v er o s e t al e eff ett o è c o n si d er a bil e c o m e 

“ n o n si g nifi c ati v o ” a o g ni r e p orti n g d at e  e c u m ul ati v a m e nt e l u n g o l’ ar c o di vit a d ell o str u m e nt o, q u e st o n o n h a eff etti s ull a 

cl a s sifi c azi o n e di t al e str u m e nt o fi n a nzi ari o.

Ri g u ar d o a SI M E S T, i c o ntr atti sti p ul ati c o n i p art n er pr e v e d o n o, s ul pr ezz o di u s cit a d all a p art e ci p azi o n e, l a pr e s e nz a di 

u n fl o or fi s s at o p ari al v al or e di a c q ui st o e di u n c a p  s ull a pl u s v al e nz a r e alizz a bil e. S ull a b a s e di u n’ a p pr of o n dit a a n ali si è 

st at o d et er mi n at o u n v al or e- s o gli a di a p pli c a bilit à d el c o n c ett o di “ d e mi ni mi s ” e c o n s e g u e nt e m e nt e u n a p art e d el p ort a -

f o gli o r el ati v o ai cr e diti d a p art e ci p azi o n e d et e n uti d a SI M E S T, ri e ntr a nt e i n t al e s o gli a, è cl a s sifi c at o e v al ut at o al c o st o 

a m m ortizz at o, c o er e nt e m e nt e c o n l e c ar att eri sti c h e d ell o str u m e nt o.

Atti vit à m at eri ali

L e i m m o bilizz azi o ni f a n n o rif eri m e nt o a d atti vit à n o n c orr e nti d e sti n at e a e s s er e utilizz at e d ur e v ol m e nt e n ell’ e s er cizi o 

d ell’ atti vit à di i m pr e s a. L e i m m o bilizz azi o ni m at eri ali s o n o c o nt a bilizz at e al c o st o di a c q ui sizi o n e, c o m pr e n si v o d e gli o n eri 

a c c e s s ori. Il Bil a n ci o e s pri m e il v al or e c o nt a bil e d ell e atti vit à m at eri ali al n ett o d e gli a m m ort a m e nti eff ett u ati, l e c ui q u ot e 

s o n o st at e c al c ol at e i n b a s e a d ali q u ot e rit e n ut e a d e g u at e a r a p pr e s e nt ar e l’ utilit à r e si d u a di ci a s c u n b e n e o v al or e. I b e ni 

di n u o v a a c q ui sizi o n e s o n o a m m ortizz ati a p artir e d al m o m e nt o i n c ui ri s ult a n o i m m e s si n el pr o c e s s o pr o d utti v o. I b e ni 

str u m e nt ali p er d e sti n azi o n e o p er n at ur a s o n o a m m ortizz ati i n o g ni e s er cizi o a q u ot e c o st a nti i n r el azi o n e all e l or o r e si d u e 

p o s si bilit à di utilizz azi o n e. I c o sti di m a n ut e nzi o n e e ri p ar azi o n e c h e n o n d et er mi n a n o u n i n cr e m e nt o di utilit à e/ o di vit a 

util e d ei c e s piti s o n o i m p ut ati al C o nt o e c o n o mi c o d ell’ e s er cizi o.

Atti vit à i m m at eri ali

L e “ Atti vit à i m m at eri ali ” s o n o di s ci pli n at e d all o I A S 3 8. L e i m m o bilizz azi o ni i m m at eri ali s o n o i s critt e al c o st o di a c q ui sizi o -

n e o di pr o d uzi o n e c o m pr e n si v o d e gli o n eri a c c e s s ori e a m m ortizz at e p er il p eri o d o d ell a l or o pr e vi st a utilit à f ut ur a c h e, 

all a c hi u s ur a di o g ni e s er cizi o, vi e n e s ott o p o st a a v al ut azi o n e p er v erifi c ar e l’ a d e g u at ezz a d ell a sti m a. U n’ atti vit à i m m at e -

ri al e vi e n e r a p pr e s e nt at a n ell’ atti v o d ell o St at o p atri m o ni al e e s cl u si v a m e nt e s e vi e n e a c c ert at o c h e: 

• l a S o ci et à h a l a c a p a cit à di c o ntr oll ar e i b e n efí ci e c o n o mi ci f ut uri d eri v a nti d all’ atti vit à;

• è pr o b a bil e c h e affl ui s c a n o b e n efí ci e c o n o mi ci f ut uri attri b ui bili all’ atti vit à c o n si d er at a;

• il c o st o d ell’ atti vit à p u ò e s s er e v al ut at o att e n di bil m e nt e.

L e atti vit à i m m at eri ali v e n g o n o q ui n di eli mi n at e d all o St at o p atri m o ni al e q u al or a n o n si a n o att e si utili f ut uri o al m o m e nt o 

d ell a c e s si o n e. I c o sti s o st e n uti p er l’ a c q ui st o e l a pr o d uzi o n e d a p art e di t erzi di s oft w ar e s o n o a m m ortizz ati i n q u ot e 

c o st a nti, i n r el azi o n e all a l or o r e si d u a p o s si bilit à di utilizz azi o n e, c h e n o n s u p er a i tr e a n ni. 

Fi s c alit à c orr e nt e e diff erit a

L e atti vit à e p a s si vit à fi s c ali n ell o St at o p atri m o ni al e d el Bil a n ci o s o n o cl a s sifi c at e ri s p etti v a m e nt e n ell e v o ci d ell’ atti v o “ At -

ti vit à fi s c ali ” e d el p a s si v o “ P a s si vit à fi s c ali ”. L e p o st e c o nt a bili d ell a fi s c alit à c orr e nt e e diff erit a c o m pr e n d o n o: (i) l e atti vit à 

fi s c ali c orr e nti, r a p pr e s e nt at e d all e i m p o st e v er s at e i n a c c o nt o e d ai cr e diti p er rit e n ut e d’ a c c o nt o s u bit e; (ii) l e p a s si vit à 

fi s c ali c orr e nti, r a p pr e s e nt at e d ai d e biti fi s c ali d a a s s ol v er e s e c o n d o l a di s ci pli n a tri b ut ari a vi g e nt e; (iii) l e atti vit à fi sc ali 

diff erit e, c o n si st e nti n e gli i m p orti d ell e i m p o st e r e c u p er a bili n e gli e s er cizi f ut uri i n c o n si d er azi o n e di diff er e nz e t e m p or a n e e 

d e d u ci bili; (i v) p a s si vit à fi s c ali diff erit e, c o n si st e nti n ei d e biti p er l e i m p o st e d a a s s ol v er e i n p eri o di f ut uri c o m e c o n s e g u e nz a 

di diff er e nz e t e m p or a n e e t a s s a bili. L e i m p o st e c orr e nti, r a p pr e s e nt at e d all’i m p o st a s ul r e d dit o d ell e s o ci et à (I R E S) e d all’i m -

p o st a r e gi o n al e s ull e atti vit à pr o d utti v e (I R A P), s o n o ril e v at e s ull a b a s e di u n a r e ali sti c a sti m a d ell e c o m p o n e nti n e g ati v e e 

p o siti v e di c o m p et e nz a d ell’ e s er cizi o e s o n o d et er mi n at e s ull a b a s e d ell e ri s p etti v e ali q u ot e vi g e nti. L e atti vit à e p a s si vit à 

fi s c ali diff erit e s o n o ril e v at e i n b a s e all e ali q u ot e fi s c ali c h e, s ull a b a s e d ell a l e gi sl azi o n e vi g e nt e all a d at a di rif eri m e nt o d el 

Bil a n ci o, si pr e v e d e s ar a n n o a p pli c a bili n ell’ e s er cizi o n el q u al e s ar à r e alizz at a l’ atti vit à o s ar à e sti nt a l a p a s si vit à, e s o n o 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 3 4    –



7 5BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2 BI L A N CI O D’ E S E R CI ZI O A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2

p eri o di c a m e nt e ri vi st e al fi n e di t e n er e c o nt o di e v e nt u ali m o difi c h e n or m ati v e. Il t er mi n e fi s c alit à diff erit a si rif eri s c e, i n 

p arti c ol ar e, all a ril e v azi o n e i n t er mi ni di i m p o st e d ell e diff er e nz e t e m p or a n e e tr a il v al or e attri b uit o a u n’ atti vit à o p a s si vit à 

s e c o n d o i crit eri ci vili sti ci e il c orri s p o n d e nt e v al or e a s s u nt o ai fi ni fi s c ali. L e i m p o st e diff erit e s o n o i s critt e: (i) n ell e  atti vit à 

fi s c ali, n el c a s o si rif eri s c a n o a diff er e nz e t e m p or a n e e d e d u ci bili, p er ci ò i nt e n d e n d o si l e diff er e nz e tr a v al ori ci vili sti ci e 

fi s c ali c h e n ei f ut uri e s er cizi d ar a n n o l u o g o a i m p orti d e d u ci bili, n ell a mi s ur a i n c ui e si st a l a pr o b a bilit à d el l or o r e c u p er o; (ii) 

n ell e p a s si vit à fi s c ali, l a d d o v e si rif eri s c a n o a diff er e nz e t e m p or a n e e t a s s a bili r a p pr e s e nt ati v e di p a s si vit à i n q u a nt o c orr e -

l at e a p o st e c o nt a bili c h e di v err a n n o i m p o ni bili i n p eri o di d’i m p o st a f ut uri. I n p arti c ol ar e, p er q u a nt o c o n c er n e l’I R E S, a s e-

g uit o d ell’ a d e si o n e al C o n s oli d at o Fi s c al e N azi o n al e d el Gr u p p o C D P e i n c o nf or mit à a q u a nt o pr e vi st o si a d al R e g ol a m e nt o 

di c o n s oli d a m e nt o si a d all a pr e v al e nt e d ottri n a e pr a s si i n m at eri a, l a S o ci et à h a pr o v v e d ut o all a d et er mi n azi o n e d el pr o pri o 

c ari c o “ p ot e nzi al e ” ril e v a n d o q u al e c o ntr o p artit a u n d e bit o n ei c o nfr o nti d ell a S o ci et à c o n s oli d a nt e c h e i n c o nf or mit à al 

n u o v o i stit ut o è l a s ol a o b bli g at a a r e g ol ar e il r a p p ort o c o n l’ A m mi ni str azi o n e Fi n a nzi ari a.

Tr att a m e nt o di fi n e r a p p ort o di l a v or o s u b or di n at o

Il “ Tr att a m e nt o di fi n e r a p p ort o di l a v or o s u b or di n at o ” c o pr e l a p a s si vit à m at ur at a all a fi n e d ell’ e s er cizi o n ei c o nfr o nti d ei 

di p e n d e nti, i n c o nf or mit à all e di s p o sizi o ni di l e g g e ( e x  art. 2 1 2 0 d el C o di c e Ci vil e) e ai c o ntr atti di l a v or o vi g e nti. Il tr att a m e nt o 

di fi n e r a p p ort o ( T F R), ai s e n si d ell o I A S 1 9, r a p pr e s e nt a u n “ Pi a n o a b e n efí ci d efi niti p er il di p e n d e nt e ” e q ui n di all a d at a di 

rif eri m e nt o r a p pr e s e nt a il d e bit o v er s o i di p e n d e nti tr a mit e il v al or e att u al e d ei p a g a m e nti f ut uri pr e vi sti rif eriti ai b e n efí ci 

m at ur ati n ell’ e s er cizi o c orr e nt e e il v al or e att u al e d ei p a g a m e nti f ut uri d eri v a nti d al m at ur at o n e gli e s er cizi pr e c e d e nti.

F o n di p er ri s c hi e o n eri

Gli a c c a nt o n a m e nti p er ri s c hi e o n eri s o n o d e sti n ati s olt a nt o a c o prir e p a s si vit à di n at ur a d et er mi n at a, di e si st e nz a c ert a 

o pr o b a bil e, d ell e q u ali t utt a vi a all a c hi u s ur a d ell’ e s er cizi o s o n o i n d et er mi n ati o l’ a m m o nt ar e o l a d at a di s o pr a v v e ni e nz a. 

U n a c c a nt o n a m e nt o vi e n e p ert a nt o ril e v at o tr a i “ F o n di p er ri s c hi e o n eri ” e s cl u si v a m e nt e i n pr e s e nz a:

• di u n’ o b bli g azi o n e att u al e (l e g al e o i m pli cit a) d eri v a nt e d a u n e v e nt o p a s s at o;

•  d ell a pr o b a bilit à/ pr e vi si o n e c h e p er a d e m pi er e l’ o b bli g azi o n e s ar à n e c e s s ari o u n o n er e, o s si a l’i m pi e g o di ri s or s e att e 

a pr o d urr e b e n efí ci e c o n o mi ci;

• d ell a p o s si bilit à di eff ett u ar e u n a sti m a att e n di bil e d ell’ a m m o nt ar e d ell’ o b bli g azi o n e.

Gli a c c a nt o n a m e nti s o n o utilizz ati s ol o a fr o nt e d e gli o n eri p er i q u ali er a n o st ati ori gi n ari a m e nt e i s critti. 

Pr o v e nti d a i n v e sti m e nti p art e ci p ati vi e i nt er e s si p a s si vi

I pr o v e nti d a i n v e sti m e nti p art e ci p ati vi e gli i nt er e s si p a s si vi s o n o ril e v ati n el C o nt o e c o n o mi c o pr o r at a t e m p ori s  p er t utti 

gli str u m e nti i n b a s e al t a s s o d’i nt er e s s e c o ntr att u al e o al t a s s o d’i nt er e s s e eff etti v o, n el c a s o di a p pli c azi o n e d el c o st o 

a m m ortizz at o.

C o m mi s si o ni

L e “ C o m mi s si o ni ” s o n o ril e v at e a C o nt o e c o n o mi c o i n b a s e al crit eri o d ell a c o m p et e nz a; s o n o e s cl u s e l e c o m mi s si o ni c o n -

si d er at e n ell’ a m bit o d el c o st o a m m ortizz at o ai fi ni d ell a d et er mi n azi o n e d el t a s s o d’i nt er e s s e eff etti v o, c h e s o n o ril e v at e 

fr a gli i nt er e s si.

C o sti

I “ C o sti ” s o n o i s critti s ull a b a s e d ell a c o m p et e nz a t e m p or al e.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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I nf or m azi o ni s ull o St at o p atri m o ni al e 
(i m p orti i n mi gli ai a di e ur o)

Atti vit à

A. 1 DI S P O NI BI LI T À LI Q UI D E E M E Z ZI E Q UI V A L E N TI

Di s p o ni bilit à li q ui d e e m ezzi e q ui v al e nti: c o m p o sizi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

B a n c h e 1 3  1 5 

C a s s a 6  5 

T ot al e 1 9 2 0

L a v o c e r a p pr e s e nt a l e di s p o ni bilit à d ei d e p o siti b a n c ari al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 c h e c o m pr e n d o n o gli i nt er e s si atti vi a c cr e di -

t ati d a gli i stit uti di cr e dit o n o n c h é l e gi a c e nz e li q ui d e di c a s s a all a st e s s a d at a, i n e ur o e i n v al ut e e st er e.

A. 2 A T TI VI T À FI N A N ZI A RI E V A L U T A T E A L F AI R V A L U E  C O N I M P A T T O S U L L A R E D DI TI VI T À C O M P L E S SI V A

Atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

Atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o 
s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a

 5. 1 6 5 5. 1 6 5

T ot al e  5. 1 6 5 5. 1 6 5

L a v o c e si rif eri s c e all a q u ot a ( n o n di c oll e g a m e nt o) c h e SI M E S T d eti e n e n ell a FI N E S T S p a.

Atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a: c o m p o sizi o n e m er c e ol o gi c a

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

 Li v ell o 1  Li v ell o 2  Li v ell o 3   Li v ell o 1  Li v ell o 2  Li v ell o 3 

1. Tit oli di d e bit o 

 1. 1 Tit oli str utt ur ati 

 1. 2 Altri tit oli di d e bit o 

2. Tit oli di c a pit al e  5. 1 6 5  5. 1 6 5 

 2. 1 V al ut ati al  f air v al u e 

 2. 2 V al ut ati al c o st o  5. 1 6 5  5. 1 6 5 

 3. Q u ot e di O.I. C. R. 

 4. Fi n a nzi a m e nti   -   

T ot al e    -     -    5. 1 6 5   -     -    5. 1 6 5 

L a t a b ell a, i n oltr e, e vi d e nzi a c h e n o n ci s o n o v ari azi o ni ri s p ett o all’ e s er cizi o pr e c e d e nt e.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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A. 3 A T TI VI T À FI N A N ZI A RI E O B B LI G A T O RI A M E N T E V A L U T A T E A L F AI R V A L U E  C O N I M P A T T O A C O N T O E C O N O MI C O

L a v o c e si rif eri s c e ai cr e diti n ei c o nfr o nti d ell e s o ci et à p art n er d eri v a nti d all e o p er azi o ni di i n v e sti m e nt o n ell e i m pr e s e 

p art e ci p at e c h e, s ull a b a s e d el pri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 9, n o n s u p er a n d o il T e st S P PI “ S ol el y P a y m e nt s of Pri n ci p al a n d 

I nt er e st o n t h e Pri n ci p al A m o u nt O ut st a n di n g ”, d e v o n o e s s er e o b bli g at ori a m e nt e v al ut ati al f air v al u e.

I n p arti c ol ar e, i r a p p orti i n e s s er e tr a SI M E S T, l e s o ci et à p art n er e l e i m pr e s e p art e ci p at e si c o nfi g ur a n o c o m e u n’ atti vit à 

fi n a nzi ari a ( “li n k e d tr a n s a cti o n”) a fr o nt e d ell a q u al e SI M E S T h a il diritt o a ri c e v er e u n a s o m m a di d e n ar o ( c o ntr att u al -

m e nt e d et er mi n a bil e e n o n i nf eri or e all’i m p ort o er o g at o) d all e s o ci et à p art n er, f a c e n d o pr e n d er e v al e nz a, all’i nt er n o di 

t al e tr a n s azi o n e, al r a p p ort o i nt er c orr e nt e c o n q u e st e ulti m e. T ali r a p p orti, i n di p e n d e nt e m e nt e d all a l or o f or m a l e g al e, 

a p p art e n g o n o all a c at e g ori a d ei cr e diti e fi n a nzi a m e nti.

Atti vit à fi n a n zi ari e o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o: c o m p o si zi o n e p er 

d e bit ori/ e mitt e nti

3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

1. Tit oli di c a pit al e  5   -   

di c ui: b a n c h e   -     -   

di c ui: altr e s o ci et à fi n a nzi ari e   -     -   

di c ui: s o ci et à n o n fi n a nzi ari e  5   -   

2. Tit oli di d e bit o  1 8   -   

a) B a n c h e c e ntr ali   -     -   

b) A m mi ni str azi o ni p u b bli c h e   -     -   

c) B a n c h e   -     -   

d) Altr e s o ci et à fi n a nzi ari e   -     -   

di c ui: i m pr e s e di a s si c ur azi o n e   -     -   

e) S o ci et à n o n fi n a nzi ari e  1 8   -   

3. Q u ot e di O.I. C. R.   -     -   

4. Fi n a nzi a m e nti  1 0 6. 4 4 8  1 5 6. 8 4 8 

a) B a n c h e c e ntr ali   -     -   

b) A m mi ni str azi o ni p u b bli c h e   -     -   

c) B a n c h e   -     -   

d) Altr e s o ci et à fi n a nzi ari e   -     -   

di c ui: i m pr e s e di a s si c ur azi o n e   -     -   

e) S o ci et à n o n fi n a nzi ari e  1 0 6. 4 4 8  1 5 6. 8 4 8 

f) F a mi gli e   -     -   

T ot al e  1 0 6. 4 7 1  1 5 6. 8 4 8 

L a ri d uzi o n e di t al e v o c e è d o v ut a s o st a nzi al m e nt e all a di n a mi c a d ei ri m b or si d ei cr e diti a v v e n uti n el c or s o d ell’ e s er cizi o 

e d el ri s ult at o n ett o d ei cr e diti p er p art e ci p azi o ni v al ut ati al f air v al u e, c o m pr e s e l e s v al ut azi o ni a n aliti c h e s u p o sizi o ni cri-

ti c h e. Si e vi d e nzi a n o n ell’ e s er cizi o 2 0 2 2 atti vit à fi n a nzi ari e r el ati v e a Str u m e nti fi n a nzi ari p art e ci p ati vi ( 1 8 mi gli ai a di e ur o) 

e azi o ni ( 5 mi gli ai a di e ur o) e ntr a m b e rif erit e a W e b uil d S p a.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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Atti vit à fi n a nzi ari e o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o: c o m p o sizi o n e m er c e ol o gi c a

V o ci/ V al ori 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

 L 1  L 2  L 3  L 1  L 2  L 3 

1. Tit oli di d e bit o   -    1 8   -     -     -     -   

 1. 1 Tit oli str utt ur ati   -     -     -     -     -     -   

 1. 2 Altri tit oli di d e bit o   -    1 8   -     -     -     -   

2. Tit oli di c a pit al e  5   -     -     -     -     -   

3. Q u ot e di O.I. C. R.   -     -     -     -     -     -   

4. Fi n a nzi a m e nti   -     -    1 0 6. 4 4 8   -     -    1 5 6. 8 4 8 

 4. 1  Pr o nti c o ntr o  
t er mi n e   -     -     -     -     -     -   

 4. 2 Altri   -     -    1 0 6. 4 4 8   -     -     -   

T ot al e   5  1 8  1 0 6. 4 4 8   -     -    1 5 6. 8 4 8 

Atti vit à  fi n a nzi ari e  o b bli g at ori a m e nt e  v al ut at e  al  f air  v al u e c o n  i m p att o  a  C o nt o  e c o n o mi c o:  c o m p o sizi o n e  p er   

d e bit ori/ e mitt e nti

3 1/ 1 2/ 2 0 2 2

D et eri or ati

V o ci B o ni s A c q ui st ati Altri T ot al e

Cr e diti v er s o: 

a) G o v er ni 

b) Altri e nti p u b bli ci 

c) Altri s o g g etti  9 0. 0 1 9  1 6. 4 5 2  1 0 6. 4 7 1 

T ot al e  9 0. 0 1 9  1 6. 4 5 2  1 0 6. 4 7 1 

Atti vit à fi n a nzi ari e o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o: di stri b uzi o n e t e m p or al e

V o ci S c a d ut e fi n o a 3 m e si fi n o a 1 2 m e si fi n o a 5 a n ni oltr e i 5 a n ni T ot al e

Atti vit à fi n a nzi ari e 
o b bli g at ori a m e nt e  
v al ut at e al f air v al u e

 1 0. 6 9 9  5. 9 3 0  2 8. 4 8 1  6 1. 3 6 1   -    1 0 6. 4 7 1 

T ot al e  1 0 6. 4 7 1 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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A. 4 A T TI VI T À FI N A N ZI A RI E V A L U T A T E A L C O S T O A M M O R TI Z Z A T O

Atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al c o st o a m m ortizz at o, di c ui Cr e diti p er i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni: c o m p o sizi o n e p er 

d e bit ori/ e mitt e nti 

V o ci/ V al ori 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

 Pri m o  
e s e c o n d o 

st a di o 
 T erz o st a di o 

 di c ui: atti vit à 
d et eri or at e 

a c q ui sit e o d 
ori gi n at e 

 Pri m o
 e s e c o n d o 

st a di o 
 T erz o st a di o 

 di c ui: atti vit à 
d et eri or at e 

a c q ui sit e o d 
ori gi n at e 

1. Tit oli di d e bit o   -     -     -   - - - 

a) A m mi ni str azi o ni p u b bli c h e   -     -     -   - - - 

b) Altr e s o ci et à fi n a nzi ari e   -     -     -   - - - 

di c ui: i m pr e s e di a s si c ur azi o ni   -     -     -   - - - 

c) S o ci et à n o n fi n a nzi ari e   -     -     -   - - - 

2. Fi n a nzi a m e nti v er s o:  3 9 9. 5 3 0  2. 5 6 4   -    3 4 4. 9 9 5  1 0. 8 0 7 - 

a) A m mi ni str azi o ni p u b bli c h e   -     -     -   - - - 

b) Altr e s o ci et à fi n a nzi ari e   -     -     -   - - - 

di c ui: i m pr e s e di a s si c ur azi o ni   -     -     -   - - - 

c) S o ci et à n o n fi n a nzi ari e  3 9 9. 5 3 0  2. 5 6 4   -    3 4 4. 9 9 5  1 0. 8 0 7 - 

d) F a mi gli e -   -     -   - - - 

T ot al e  3 9 9. 5 3 0  2. 5 6 4   -    3 4 4. 9 9 5  1 0. 8 0 7   -   

L a v o c e si rif eri s c e ai cr e diti v a nt ati n ei c o nfr o nti d ell e s o ci et à p art n er d eri v a nti d all e o p er azi o ni di i n v e sti m e nt o n ell e 

i m pr e s e p art e ci p at e c h e, a v e n d o s u p er at o il T e st S P PI, s o n o v al ut ati al c o st o a m m ortizz at o.

Atti vit à  fi n a nzi ari e  v al ut at e  al  c o st o  a m m ortizz at o,  di  c ui  Cr e diti  p er  i n v e sti m e nti  i n  p art e ci p azi o ni:  v al or e  l or d o   

e r ettifi c h e di v al or e c o m pl e s si v e

 V al or e l or d o  R ettifi c h e di v al or e c o m pl e s si v o 

 Pri m o 
st a di o 

 di c ui: 
str u m e nti 
c o n b a s s o 

ri s c hi o 
di cr e dit o 

 S e c o n d o 
st a di o 

 T erz o 
st a di o 

 Pri m o 
st a di o 

 S e c o n d o 
st a di o 

 T erz o 
st a di o 

Tit oli di d e bit o - - - - - - - 

Fi n a nzi a m e nti 3 7 3. 9 8 8 - 3 5. 2 7 5 2 7. 6 4 8 ( 6. 9 1 6) ( 2. 8 1 7) ( 2 5. 0 8 4) 

T ot al e 3 7 3. 9 8 8 - 3 5. 2 7 5 2 7. 6 4 8 ( 6. 9 1 6) ( 2. 8 1 7) ( 2 5. 0 8 4) 

Altri cr e diti fi n a nzi ari: c o m p o sizi o n e

L a v o c e si rif eri s c e ai m ut ui e pr e stiti er o g ati al p er s o n al e di p e n d e nt e. 

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

M ut ui i p ot e c ari p er s o n al e di p e n d e nt e 3. 4 0 9 3. 6 6 5

Pr e stiti p er s o n al e di p e n d e nt e 2 5 0 2 3 0

T ot al e  3. 6 5 9  3. 8 9 5 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 3 9    –
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Di s e g uit o vi e n e ill u str at a l a t a b ell a c o n l a di stri b uzi o n e t e m p or al e:

V o ci fi n o a 3 m e si fi n o a 1 2 m e si fi n o a 5 a n ni oltr e i 5 a n ni T ot al e

Cr e diti p er m ut ui i p ot e c ari al p er s o n al e di p e n d e nt e  5 2  2 0 8  1. 0 6 5  2. 0 8 4  3. 4 0 9 

Cr e diti p er pr e stiti al p er s o n al e di p e n d e nt e  2 1  6 1  1 6 8  2 5 0 

T ot al e  3. 6 5 9 

A. 5 A T TI VI T À M A T E RI A LI

Atti vit à m at eri ali a u s o f u nzi o n al e: c o m p o sizi o n e d ell e atti vit à v al ut at e al c o st o

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

1. Atti vit à di pr o pri et à  5 2 6  5 2 3 

 a) t err e ni 

 b) f a b bri c ati 

 c) m o bili  3 0 2  3 0 4 

 d) i m pi a nti el ettr o ni ci  2 2 4  2 1 9 

 e) altr e 

2. Diritti d’ u s o a c q ui siti c o n il l e a si n g  2. 5 3 3  3. 3 6 9 

 a) t err e ni 

 b) f a b bri c ati  2. 3 8 9  3. 3 1 1 

 c) m o bili 

 d) i m pi a nti el ettr o ni ci 

 e) altr e  1 4 4  5 8 

T ot al e  3. 0 5 9  3. 8 9 2 

L a v o c e c o m pr e n d e a n c h e l e atti vit à c h e d eri v a n o d a diritti d’ u s o a c q ui siti c o n l e a si n g, s ull a b a s e d el pri n ci pi o c o nt a bil e 

I F R S 1 6, p er cir c a 2, 5 mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2.

Atti vit à m at eri ali a u s o f u nzi o n al e: v ari azi o ni a n n u e 

M o bili I m pi a nti 
el ettr o ni ci

F a b bri c ati 
( diritti d’ u s o)

A ut o m ezzi 
( diritti d’ u s o)

Altri b e ni 
( diritti d’ u s o) T ot al e

A. E si st e nz e i nizi ali l or d e   1. 7 4 8  2. 4 2 1  7. 1 3 2  1 7 5  5 9  1 1. 5 3 5 

A. 1 Ri d uzi o ni di v al or e t ot ali n ett e ( 1. 4 4 4) ( 2. 2 0 2) ( 3. 8 2 1) ( 1 1 6) ( 5 9) ( 7. 6 4 2) 

A. 2 E si st e nz e i nizi ali n ett e   3 0 4  2 1 9  3. 3 1 1  5 8   -    3. 8 9 2 

B. A u m e nti  5 5  8 8  4 9 4  5 7  1 4 4  8 3 8 

B. 1 A c q ui sti  5 5  8 8  4 9 4  5 7  1 4 4  8 3 8 

C. Di mi n uzi o ni ( 5 7) ( 8 4) ( 1. 4 1 4) ( 5 8) ( 5 8) ( 1. 6 7 1)

C. 1 V e n dit e   -     -   ( 1 0 5)   -   - ( 1 0 5)

C. 2 A m m ort a m e nti ( 5 7) ( 8 4) ( 1. 3 0 9) ( 5 8) ( 5 8) ( 1. 5 6 6)

D. Ri m a n e nz e fi n ali n ett e  3 0 2  2 2 3  2. 3 9 1  5 7  8 6  3. 0 5 9 

D. 1 Ri d uzi o ni di v al or e t ot ali n ett e ( 1. 5 0 1) ( 2. 2 8 6) ( 5. 2 3 5) ( 1 7 4) ( 1 1 7) ( 9. 3 1 3) 

D. 2 Ri m a n e nz e fi n ali l or d e  1. 8 0 3  2. 5 0 9  7. 6 2 6  2 3 2  2 0 3  1 2. 3 7 3 

Gli a m m ort a m e nti s o n o c al c ol ati a p pli c a n d o il m et o d o d ell e q u ot e c o st a nti e s ull a b a s e di ali q u ot e d et er mi n at e i n r el azi o n e 

all’ utilizz o d ei b e ni e all a l or o vit a r e si d u a. 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 4 0    –
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Gli a c q ui sti d ell’ e s er cizi o ri g u ar d a n o s o st a nzi al m e nt e l’i m pl e m e nt azi o n e di h ar d w ar e p er il si st e m a i nf or m ati v o azi e n d al e 

n o n c h é l’ a c q ui st o di m o bili e arr e di.

I n oltr e, gli a c q ui sti e i r el ati vi a m m ort a m e nti c o m pr e n d o n o a n c h e l e atti vit à c h e d eri v a n o d a diritti d’ u s o a c q ui siti c o n 

l e a si n g, s e c o n d o il pri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 1 6.

A. 6 A T TI VI T À I M M A T E RI A LI

Atti vit à i m m at eri ali: c o m p o sizi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

Li c e nz e d’ u s o s oft w ar e 1. 8 3 7 5 3 0

C o sti di ri str utt ur azi o n e s e d e 7 9 7 6

T ot al e 1. 9 1 6 6 0 6

L a v o c e c o m pr e n d e i c o sti s o st e n uti p er l’ atti vit à di “ C ar v e-i n ” n ell’ a m bit o d ell a mi gr azi o n e d ei si st e mi I T s ull e i nfr a str ut -

t ur e di C D P. I n oltr e, c o m pr e n d e i c o sti p er l’ a g gi or n a m e nt o d ell e pr o c e d ur e i nf or m ati c h e p er l a g e sti o n e d ell e atti vit à 

o p er ati v e azi e n d ali.

L’ a m m ort a m e nt o d el s oft w ar e  e d e gli o n eri s o st e n uti p er il pi a n o di s vil u p p o è c al c ol at o a r at e c o st a nti i n u n p eri o d o di tr e a n ni.

Atti vit à i m m at eri ali: v ari azi o ni a n n u e 

A. E si st e nz e i nizi ali   1 5. 8 6 1 

A. 1 Ri d uzi o ni di v al or e t ot ali n ett e ( 1 5. 2 5 5) 

A. 2 E si st e nz e i nizi ali n ett e 6 0 6 

B. A u m e nti 2. 5 2 7 

B. 1 A c q ui sti 2. 5 2 7 

 di c ui: o p er azi o ni di a g gr e g azi o n e azi e n d al e

C. Di mi n uzi o ni ( 1. 2 1 7) 

C. 1 V e n dit e 

 di c ui: o p er azi o ni di a g gr e g azi o n e azi e n d al e

C. 2 R ettifi c h e di v al or e ( 1. 2 1 7) 

 - A m m ort a m e nti ( 1. 2 1 7) 

 - S v al ut azi o ni: -  

   + P atri m o ni o n ett o 

   + C o nt o e c o n o mi c o 

D. Ri m a n e nz e fi n ali n ett e  1. 9 1 6 

D. 1 R ettifi c h e di v al or e t ot ali n ett e ( 1 6. 4 7 2) 

E. Ri m a n e nz e fi n ali l or d e  1 8. 3 8 8 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 4 1    –
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A. 7 A T TI VI T À FI S C A LI

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

Atti vit à fi s c ali p er i m p o st e dir ett e

a) c orr e nti  3 8  6 

b) a nti ci p at e  1. 0 9 9  9 2 8 

T ot al e  1. 1 3 7  9 3 4 

Atti vit à p er i m p o st e a nti ci p at e: c o m p o sizi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

Atti vit à fi s c ali a nti ci p at e i n c o ntr o p artit a d el C o nt o e c o n o mi c o  1. 0 9 9  9 2 8 

- f o n di ri s c hi e o n eri  7 5 8  5 0 6 

- s v al ut azi o ni s u cr e diti  3 4 1  4 2 2 

Atti vit à fi s c ali a nti ci p at e i n c o ntr o p artit a d el P atri m o ni o n ett o

T ot al e 1. 0 9 9 9 2 8

V ari azi o ni d ell e i m p o st e a nti ci p at e 

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2

I m p ort o i nizi al e  9 2 8 

2.  A u m e nti  7 0 4 

2. 1 I m p o st e a nti ci p at e ril e v at e n ell’ e s er cizi o  7 0 4 

2. 2 N u o v e i m p o st e o i n cr e m e nti di ali q u ot e fi s c ali 

2. 3 Altri a u m e nti   -   

2. 4 O p er azi o ni di a g gr e g azi o n e azi e n d al e  

3.  Di mi n uzi o ni ( 5 3 3) 

3. 1 I m p o st e a nti ci p at e a n n ull at e n ell’ e s er cizi o ( 5 3 3) 

 a) ri giri ( 5 3 3) 

 b) s v al ut azi o ni p er s o pr a v v e n ut a irr e c u p er a bilit à -   

 c) m ut a m e nt o di crit eri c o nt a bili 

 d) altr e -   

3. 2 Ri d uzi o ni di ali q u ot e fi s c ali 

3. 3 Altr e di mi n uzi o ni  

3. 4 O p er azi o ni di a g gr e g azi o n e azi e n d al e  

I m p ort o fi n al e 1. 0 9 9

A. 8 A L T R E A T TI VI T À

Altr e atti vit à: c o m p o sizi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

Cr e diti c o m m er ci ali e a nti ci pi v er s o e nti p u b bli ci  2 0. 5 4 6  1 8. 8 5 7 

A nti ci pi a f or nit ori  1 1 1  9 5 

Altri cr e diti c o m m er ci ali -   3 6 

Cr e diti p er i m p o st e d a C o n s oli d at o fi s c al e  2 1 5  3 0 

R at ei e ri s c o nti atti vi  2 6 9  1 3 1 

T ot al e 2 1. 1 4 1 1 9. 1 4 9

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 4 2    –
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L a v o c e “ Cr e diti c o m m er ci ali e a nti ci pi v er s o e nti p u b bli ci ” a c c o gli e i cr e diti p er l e c o m mi s si o ni d eri v a nti d all a g e sti o n e i n 

C o n v e nzi o n e d el F o n d o e x l e g e  2 9 5/ 7 3, d el F o n d o e x l e g e  3 9 4/ 8 1 ( c o m pr e s a l a g e sti o n e d ell e ri s or s e d el Pi a n o N azi o n al e 

di Ri pr e s a e R e sili e nz a – P N R R), d el F o n d o p er l a Cr e s cit a S o st e ni bil e, d el F o n d o di V e nt ur e C a pit al  e d el F o n d o St art U p . 

L’i n cr e m e nt o d ell e c o m mi s si o ni p er l’ a n n u alit à 2 0 2 2 è s o st a nzi al m e nt e ri c o n d u ci bil e all a m a g gi or e o p er ati vit à n ell a g e sti o -

n e d ei F o n di e d ell e ri s or s e d el P N R R.

P a s si vit à

P. 1 D E BI TI P E R FI N A N ZI A M E N TI V A L U T A TI A L C O S T O A M M O R TI Z Z A T O

D e biti p er fi n a nzi a m e nti v al ut ati al c o st o a m m ortizz at o: c o m p o sizi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

D e biti v er s o b a n c h e 1 6 2. 2 8 8 1 4 6. 9 1 4

D e biti v er s o C a s s a D e p o siti e Pr e stiti 5 0. 0 9 0 7 0. 7 8 2

D e biti r el ati vi a diritt o d’ u s o 2. 6 0 8 3. 4 6 6

T ot al e 2 1 4. 9 8 6 2 2 1. 1 6 2

L a v o c e si rif eri s c e all o s c o p ert o di c o nt o c orr e nt e atti v at o c o n il si st e m a b a n c ari o e all’ utilizz o d ell e li n e e di cr e dit o p er 

s o st e n er e i fl u s si fi n a nzi ari d e gli i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni.

I n oltr e, l a v o c e c o m pr e n d e d e biti d eri v a nti d a diritti d’ u s o a c q ui siti c o n l e a si n g, s e c o n d o il pri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 1 6.

D e biti p er fi n a nzi a m e nti v al ut ati al c o st o a m m ortizz at o: di stri b uzi o n e t e m p or al e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

D e biti p er fi n a nzi a m e nti a vi st a 1 1. 9 5 3 2 7. 0 2 2

D e biti p er fi n a nzi a m e nti a t er mi n e o c o n pr e a v vi s o 2 0 0. 4 2 5 1 9 0. 6 7 4

D e biti r el ati vi a diritt o d’ u s o 2. 6 0 8 3. 4 6 6

T ot al e 2 1 4. 9 8 6 2 2 1. 1 6 2

L a v o c e “ D e biti p er fi n a nzi a m e nti a vi st a ” si rif eri s c e all o s c o p ert o di c o nt o c orr e nt e, all a d at a di fi n e e s er cizi o, atti v at o c o n 

il si st e m a b a n c ari o. L’i m p ort o è i s critt o al v al or e n o mi n al e e d è c o m pr e n si v o d ell e c o m p et e nz e p a s si v e m at ur at e.

L a v o c e “ D e biti p er fi n a nzi a m e nti a t er mi n e o c o n pr e a v vi s o ” si rif eri s c e al d e bit o i n e s s er e ( c o m pr e n si v o d ell e c o m p et e n -

z e p a s si v e m at ur at e), all a d at a di fi n e p eri o d o, r el ati v o all’ utilizz o d ell e li n e e di cr e dit o. T al e v o c e c o m pr e n d e a n c h e l e li n e e 

di cr e dit o p erf ezi o n at e c o n C a s s a D e p o siti e Pr e stiti si a i n di vi d u al m e nt e si a i n p o ol  c o n altri e nti cr e ditizi.

I nfi n e, t al e v o c e c o m pr e n d e d e biti p er cir c a 2, 6 mili o ni di e ur o, d et er mi n ati s ull a b a s e d ell’ att u alizz azi o n e d ei c a n o ni di 

l o c azi o n e mi ni mi d o v uti si n o a s c a d e nz a (I F R S 1 6).

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 4 3    –
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Di s e g uit o vi e n e ill u str at a l a t a b ell a c o n l a di stri b uzi o n e t e m p or al e di q u e st’ ulti m a c o m p o n e nt e:

Atti vit à/ V al ori 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2

D e biti p er l e a si n g   

T ot al e fl u s si fi n a nzi ari i n u s cit a p er il  l e a si n g e ntr o i 5 a n ni 2. 5 1 6 

E ntr o 1 a n n o 1. 4 5 0 

D a oltr e 1 a n n o fi n o a 2 a n ni 7 2 2 

D a oltr e 2 a n ni fi n o a 3 a n ni 1 4 9 

D a oltr e 3 a n ni fi n o a 4 a n ni 1 0 1 

D a oltr e 4 a n ni fi n o a 5 a n ni 9 4 

T ot al e fl u s si fi n a nzi ari i n u s cit a p er il  l e a si n g oltr e 5 a n ni 9 2 

P. 2 A L T R E P A S SI VI T À

Altr e p a s si vit à: c o m p o sizi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

D e biti p er s o m m e d a er o g ar e al p er s o n al e di p e n d e nt e 2. 7 8 5 1. 9 1 3

D e biti c o m m er ci ali e altr e p artit e 1 1. 9 8 5 9. 7 2 2

D e biti v er s o l’ Er ari o 1. 0 1 1 4 2 4

D e biti v er s o i stit uti di pr e vi d e nz a 7 9 6 9 5 0

T ot al e 1 6. 5 7 7 1 3. 0 0 9

P. 3 T R A T T A M E N T O DI FI N E R A P P O R T O D E L P E R S O N A L E

Tr att a m e nt o di fi n e r a p p ort o d el p er s o n al e: v ari azi o ni a n n u e

3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

A. E si st e nz e i nizi ali   1. 8 4 4  1. 9 3 4 

B. A u m e nti  2 1 6  5 8 

B. 1 A c c a nt o n a m e nt o d ell’ e s er cizi o   -     -   

B. 2 Altr e v ari azi o ni i n a u m e nt o  2 1 6  5 8 

C. Di mi n uzi o ni  3 8 3  1 4 8 

C. 1 Li q ui d azi o ni eff ett u at e  1 7 7  1 0 7 

C. 2 Altr e v ari azi o ni i n di mi n uzi o n e  2 0 6  4 1 

D. Ri m a n e nz e fi n ali 1. 6 7 7 1. 8 4 4

I b e n efí ci s u c c e s si vi al r a p p ort o di l a v or o si s u d di vi d o n o i n:

•  pi a ni a c o ntri b uzi o n e d efi nit a, i n c ui l’i m pr e s a p a g a c o ntri b uti fi s si a u n’ e ntit à di sti nt a ( u n f o n d o). I n t al c a s o il ri s c hi o at -

t u ari al e ( c h e i b e n efí ci si a n o i nf eri ori a q u elli att e si) e il ri s c hi o di i n v e sti m e nt o ( c h e l e atti vit à i n v e stit e si a n o i n s uffi ci e nti 

a s o d di sf ar e i b e n efí ci att e si) ri c a d o n o s ul di p e n d e nt e;

•  pi a ni a b e n efí ci d efi niti, i n c ui l’i m pr e s a si o b bli g a a c o n c e d er e i b e n efí ci c o n c or d ati p er i di p e n d e nti i n s er vizi o e p er gli 

e x di p e n d e nti a s s u m e n d o, s o st a nzi al m e nt e, i ri s c hi att u ari ali e di i n v e sti m e nt o r el ati vi al pi a n o.

C o nt a bilizz azi o n e d ei pi a ni a c o ntri b uzi o n e d efi nit a

I c o sti d el pi a n o s o n o c o nt a bilizz ati n el C o nt o e c o n o mi c o tr a l e s p e s e p er il p er s o n al e s e nz a al c u n a c o n si d er azi o n e i n 

m erit o al v al or e att u al e d ell’ o b bli g azi o n e. D al 1 ° g e n n ai o 2 0 0 7 ( d at a di e ntr at a i n vi g or e d ell a rif or m a s ull a pr e vi d e nz a 

c o m pl e m e nt ar e di c ui al D e cr et o L e gi sl ati v o 5 di c e m br e 2 0 0 5, n. 2 5 2), p er l e azi e n d e c o n pi ù di 5 0 di p e n d e nti l a q u ot a d el 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 4 4    –
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tr att a m e nt o di fi n e r a p p ort o ( T F R) i n dirizz at a ai f o n di p e n si o n e e al F o n d o T e s or eri a I N P S ri e ntr a n ell a d efi nizi o n e di “ pi a ni 

a c o ntri b uti d efi niti ” s e nz a ri c hi e d er e l a v al ut azi o n e att u ari al e. Vi c e v er s a, l a q u ot a e si st e nt e, c h e r e st a i n c a p o all’ azi e n d a 

fi n o all a d at a di li q ui d azi o n e d efi niti v a d el T F R al di p e n d e nt e, c o nti n u er à a e s s er e tr att at a c o m e u n “ pi a n o a b e n efí ci d efi-

niti ”. I n p arti c ol ar e, t al e q u ot a s u bir à e s cl u si v a m e nt e gli eff etti d eri v a nti d all a ril e v azi o n e d e gli i nt er e s si d a att u alizz azi o n e 

e d all e er o g azi o ni eff ett u at e.

C o nt a bilizz azi o n e d ei pi a ni a b e n efí ci d efi niti

Il c o st o ril e v at o p er u n pi a n o a b e n efí ci d efi niti d e v e e s s er e ri d et er mi n at o, s ull a b a s e di a s s u nzi o ni d e m o gr afi c h e, st ati sti-

c h e e d ell e di n a mi c h e s al ari ali. N ell o s p e cifi c o, l a q u ot a di T F R c h e r e st a i n c a p o all’ azi e n d a, c h e ri e ntr a n ell a d efi nizi o n e 

di pi a n o a b e n efí ci d efi niti, è c al c ol at a s ull a b a s e d el v al or e att u al e d ell’ o b bli g o m at ur a n d o e m at ur at o (ri s p etti v a m e nt e il 

v al or e att u al e d ei p a g a m e nti f ut uri pr e vi sti rif eriti ai b e n efí ci m at ur ati n ell’ e s er cizi o c orr e nt e e il v al or e att u al e d ei p a g a -

m e nti f ut uri d eri v a nti d al m at ur at o n e gli e s er cizi pr e c e d e nti). I c o sti p er il s er vizi o d el pi a n o s o n o c o nt a bilizz ati tr a i c o sti 

d el p er s o n al e m e ntr e gli utili e l e p er dit e att u ari ali s o n o i s critti tr a l e Ri s er v e d a v al ut azi o n e, i n cl u s e n el P atri m o ni o n ett o. 

L a v al ut azi o n e att u ari al e è st at a c o n d ott a s e c o n d o q u a nt o pr e vi st o d al pri n ci pi o c o nt a bil e i nt er n azi o n al e I A S 1 9 ri vi st o 

c o n m o difi c h e e m a n at e d all o I A S B i n d at a 1 6 gi u g n o 2 0 1 1 e a p pr o v at o c o n R e g ol a m e nt o ( U E) 4 7 5/ 2 0 1 2 d el 5 gi u g n o 2 0 1 2.

C o n rif eri m e nt o al pr e d ett o pri n ci pi o c o nt a bil e, s o n o st ati d et er mi n ati:

•  il D efi n e d B e n efit O bli g ati o n  ( D B O): v al or e att u al e m e di o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 d ell e o b bli g azi o ni a b e n efí ci d efi niti m a-

t ur at e d ai l a v or at ori i n s er vizi o all a d at a d ell e v al ut azi o ni p er l’ atti vit à pr e st at a n ell’ e s er cizi o c orr e nt e e i n q u elli pr e c e-

d e nti;

•  il C urr e nt S er vi c e C o st : v al or e att u al e m e di o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 d ell e o b bli g azi o ni r el ati v e al T F R, m at ur at e d ai l a v or a-

t ori pr e s e nti al 3 1 di c e m br e p er l’ atti vit à pr e st at a i n u n a n n o. Al ri g u ar d o si o s s er v a c h e i n a p pli c azi o n e d ell a n or m ati v a 

i n vi g or e, l e pr e st azi o ni c o n n e s s e al T F R p er i di p e n d e nti d ell a S o ci et à i n e s a m e d e v o n o e s s er e c o n si d er at e i nt er a m e nt e 

m at ur at e, p ert a nt o il C S C è n ull o d all’ 1/ 7/ 2 0 0 7;

•  l’E x p e ct e d F ut ur e W or ki n g Lif e of A cti v e M e m b er s hi p : d ur at a m e di a r e si d u a di vit a l a v or ati v a d ei di p e n d e nti i n s er vizi o 

e i n di c at or e d el p eri o d o i n b a s e al q u al e si d et er mi n a n o l e e v e nt u ali q u ot e di a m m ort a m e nt o d a i s cri v er e n el C o nt o 

e c o n o mi c o d ell’ e s er cizi o i n c hi u s ur a; 

•  il N et I nt er e st : r a p pr e s e nt a l’i nt er e s s e s ull a p a s si vit à n ett a ( diff er e nz a tr a D B O e Pl a n a s s et s at  f air v al u e) a i nizi o a n n o, 

c al c ol at o al t a s s o i p otizz at o all a st e s s a d at a e t e n e n d o c o nt o a n c h e d ell e e v e nt u ali v ari azi o ni d o v ut e al p a g a m e nt o d ei 

c o ntri b uti e d ell e pr e st azi o ni ( n el c a s o s p e cifi c o d el T F R n o n e si st o n o n é c o ntri b uzi o ni n é atti vit à r a p pr e s e nt at e d a tit oli 

i d e ntifi c ati e d e sti n ati e s cl u si v a m e nt e all e er o g azi o ni d el T F R e q ui n di il Pl a n a s s et s at f air v al u e  è n ull o). 

L e pri n ci p ali a s s u nzi o ni att u ari ali utilizz at e n el c al c ol o d el T F R s o n o l e s e g u e nti:

C o nt a bilizz azi o n e d ei pi a ni a c o ntri b uzi o n e d efi nit a e d ei pi a ni a b e n efí ci d efi niti

B a si t e c ni c h e e c o n o mi c o-fi n a nzi ari e 2 0 2 2 2 0 2 1 2 0 2 0

T a s s o n o mi n al e a n n u o di att u alizz azi o n e 4, 0 % 0, 7 % 0, 3 %

T a s s o a n n u o di i nfl azi o n e 8, 1 0 % 1, 9 0 % 2, 0 0 %

B a si t e c ni c h e d e m o gr afi c h e 2 0 2 2

Eli mi n azi o n e d al s er vizi o - C a u s a m ort e P ari a q u ell e d ell a p o p ol azi o n e it ali a n a 2 0 2 0 
( F o nt e I S T A T) ri d ott e d el 3 0 %, di sti nt e p er et à e s e s s o

Eli mi n azi o n e d al s er vizi o - C a u s e v ari e P ari al 3 % fi n o a 5 4 a n ni di et à e p ari al 5 % p er l e et à s u c c e s si v e

Et à di p e n si o n a m e nt o Di s p o sizi o ni c o nt e n ut e n ell a L e g g e 2 1 4/ 2 0 1 1 e n el D. L. n. 4/ 2 0 1 9

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 4 5    –
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Ri c o n cili azi o n e p a s si vit à 0 1/ 0 1/ 2 0 2 2- 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2

( u nit à di e ur o) 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

A. E si st e nz e i nizi ali  1. 8 4 4. 1 3 9 1. 9 3 3. 7 0 7

B. A u m e nti  2 1 5. 9 6 5 5 7. 6 7 7

B. 1 A c c a nt o n a m e nt o d ell’ e s er cizi o  - -  

B. 2 Altr e v ari azi o ni i n a u m e nt o  2 1 5. 9 6 5  5 7. 6 7 7 

C. Di mi n uzi o ni  3 8 3. 0 0 9 1 4 7. 2 4 5

C. 1 Li q ui d azi o ni eff ett u at e  1 7 6. 5 6 7 1 0 6. 8 2 0

C. 2 Altr e v ari azi o ni i n di mi n uzi o n e  2 0 6. 4 4 2 4 0. 4 2 5

D. Ri m a n e nz e fi n ali 1. 6 7 7. 0 9 5 1. 8 4 4. 1 3 9

L’ util e att u ari al e è st at o r a p pr e s e nt at o n el pr o s p ett o d ell a r e d diti vit à c o m pl e s si v a s e nz a tr a n sit ar e d al C o nt o e c o n o mi c o di 

e s er cizi o, c o m e r ettifi c a d el P atri m o ni o n ett o. 

P. 4 P A S SI VI T À FI S C A LI

P a s si vit à fi s c ali: c o m p o sizi o n e 

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

P a s si vit à fi s c ali p er i m p o st e dir ett e

a) c orr e nti 1 0 2 1 7

b) diff erit e

T ot al e  1 0 2  1 7 

L a v o c e f a rif eri m e nt o al d e bit o I R A P p er l’ a n n o 2 0 2 2.

P. 5 F O N DI P E R RI S C HI E O N E RI 

F o n di p er ri s c hi e o n eri: c o m p o sizi o n e 

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

1. F o n di di q ui e s c e nz a azi e n d ali

2. Altri f o n di p er ri s c hi e o n eri  1. 7 1 5  1. 2 5 7 

2. 1 C o ntr o v er si e l e g ali   -    5 0 

2. 2 O n eri p er il p er s o n al e  1. 7 1 5  1. 2 0 7 

2. 3 Altri   -     -   

T ot al e  1. 7 1 5  1. 2 5 7 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 4 6    –
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F o n di p er ri s c hi e o n eri: v ari azi o ni a n n u e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

A. E si st e nz e i nizi ali  1. 2 5 7  1. 1 2 9 

B. A u m e nti  1. 7 1 5  1. 2 0 7 

B. 1 A c c a nt o n a m e nt o d ell’ e s er cizi o  1. 7 1 5  1. 2 0 7 

B. 2 V ari azi o ni d o v ut e al p a s s ar e d el t e m p o 

B. 3 V ari azi o ni d o v ut e a m o difi c h e d el t a s s o di s c o nt o 

B. 4 Altr e v ari azi o ni 

C. Di mi n uzi o ni  1. 2 5 7  1. 0 7 9 

C. 1 Utilizz o n ell’ e s er cizi o  1. 2 5 7  1. 0 7 9 

C. 2 V ari azi o ni d o v ut e a m o difi c h e d el t a s s o di s c o nt o 

C. 3 Altr e v ari azi o ni  

D. Ri m a n e nz e fi n ali  1. 7 1 5  1. 2 5 7 

P atri m o ni o n ett o

P. 6 C A PI T A L E

C a pit al e s o ci al e: c o m p o sizi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

C a pit al e s ott o s critt o e v er s at o 1 6 4. 6 4 6 1 6 4. 6 4 6

T ot al e 1 6 4. 6 4 6 1 6 4. 6 4 6

Al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 il c a pit al e s o ci al e di 1 6 4. 6 4 6  mi gli ai a di e ur o, i nt er a m e nt e s ott o s critt o e v er s at o, è r a p pr e s e nt at o d a n. 

3 1 6. 6 2 7. 3 6 9 azi o ni d el v al or e n o mi n al e di e ur o 0, 5 2 ci a s c u n a.

C a pit al e – n u m er o azi o ni d ell a S o ci et à: v ari azi o ni a n n u e

V o ci Or di n ari e Altr e

A. Azi o ni e si st e nti all’i nizi o d ell’ e s er cizi o  3 1 6. 6 2 7. 3 6 9   -   

 - i nt er a m e nt e li b er at e  3 1 6. 6 2 7. 3 6 9 

A. 1  Azi o ni pr o pri e (-)

A. 2 Azi o ni i n cir c ol azi o n e: e si st e nz e i nizi ali  3 1 6. 6 2 7. 3 6 9 

B. A u m e nti

B. 1 N u o v e e mi s si o ni

B. 2 V e n dit a di azi o ni pr o pri e

B. 3 Altr e v ari azi o ni

C. Di mi n uzi o ni

C. 1 A n n ull a m e nt o

C. 2 A c q ui st o di azi o ni pr o pri e

C. 3 O p er azi o ni di c e s si o n e di i m pr e s e

C. 4 Altr e v ari azi o ni

D. Azi o ni i n cir c ol azi o n e: ri m a n e nz e fi n ali  3 1 6. 6 2 7. 3 6 9   -   

D. 1 Azi o ni pr o pri e ( +)   -     -   

D. 2 Azi o ni e si st e nti all a fi n e d ell’ e s er cizi o  3 1 6. 6 2 7. 3 6 9   -   

  - i nt er a m e nt e li b er at e  3 1 6. 6 2 7. 3 6 9   -   

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 4 7    –
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P. 7 S O V R A P P R E Z ZI DI E MI S SI O N E 

S o vr a p pr ezzi di e mi s si o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

S o vr a p pr ezzi di e mi s si o n e 1. 7 3 6 1. 7 3 6

T ot al e 1. 7 3 6 1. 7 3 6

I s o vr a p pr ezzi h a n n o ri g u ar d at o c o m pl e s si v a m e nt e n. 2 2. 4 0 3. 2 9 8 azi o ni.

P. 8 RI S E R V E 

Ri s er v e

Al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 l a S o ci et à pr e s e nt a i s e g u e nti v al ori n ell a v o c e “ Ri s er v e ”:

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

Ri s er v e di c a pit al e:  5. 1 6 5 5. 1 6 5

Ri s er v a e x  art. 8 8 c o m m a 4 D. P. R. 9 1 7/ 8 6  5. 1 6 5  5. 1 6 5 

Ri s er v e di utili:  1 3 7. 5 5 2  1 3 3. 5 7 9 

Ri s er v a l e g al e  2 2. 9 6 1  2 2. 7 6 6 

Altr e ri s er v e  6 0. 6 5 3 6 0. 5 7 6

Ri s er v a  Fir st ti m e a d o pti o n  6 3. 5 2 7  6 3. 5 2 7 

Ri s er v a F T A I F R S 9  9. 4 5 4  9. 4 5 4 

Utili/( P er dit e) p ort ati a n u o v o ( 1 9. 0 4 3) ( 2 2. 7 4 4)

T ot al e  1 4 2. 7 1 7  1 3 8. 7 4 4 

L a ri s er v a e x  art. 8 8 c o m m a 4 D. P. R. 9 1 7/ 8 6 si rif eri s c e al c o ntri b ut o ri c e v ut o i n c o nt o c a pit al e d al Mi ni st er o d ell o S vil u p p o 

E c o n o mi c o p er l a s ott o s crizi o n e d ell a q u ot a di p art e ci p azi o n e n ell a FI N E S T S p a di P or d e n o n e, c o m e pr e vi st o d all a L e g g e 9 

g e n n ai o 1 9 9 1, n. 1 9. L a v o c e “ Altr e ri s er v e ”, s ull a b a s e d el s e c o n d o c o m m a d ell’ art. 6 d el D. L g s. 3 8/ 2 0 0 5, c o m pr e n d e ri s er v e 

c o n u n vi n c ol o di i n di s p o ni bilit à di 1 2 5 mi gli ai a di e ur o p er utili n o n r e alizz ati d a f air v al u e i m p ut ati a C o nt o e c o n o mi c o. 

I nf or m azi o ni s ul C o nt o e c o n o mi c o

C. 1 P R O V E N TI D A I N V E S TI M E N TI I N P A R T E CI P A ZI O NI

Pr o v e nti d a i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni: c o m p o sizi o n e 

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

Pr o v e nti d a i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni 2 5. 9 9 3 2 7. 1 1 5

T ot al e 2 5. 9 9 3 2 7. 1 1 5

L a v o c e si rif eri s c e ai c orri s p etti vi d eri v a nti d a gli i m pi e g hi i n p art e ci p azi o ni ( 2 3. 2 2 7 mi gli ai a di e ur o) e c o m pr e n d e altr e sì i 

pr o v e nti d eri v a nti d ai fi n a nzi a m e nti s o ci ( 1. 1 7 0 mi gli ai a di e ur o) e gli i nt er e s si di m or a ( 1. 5 9 6 mi gli ai a di e ur o).

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 4 8    –
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C. 2 I N T E R E S SI P A S SI VI E O N E RI A S SI MI L A TI

I nt er e s si p a s si vi e o n eri a s si mil ati: c o m p o sizi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

I nt er e s si p a s si vi e o n eri a s si mil ati ( 2. 0 6 6) ( 2. 0 8 9)

T ot al e ( 2. 0 6 6) ( 2. 0 8 9)

L a v o c e si rif eri s c e a gli i nt er e s si p a s si vi m at ur ati s ull o s c o p ert o di c/ c atti v at o c o n il si st e m a b a n c ari o e s ull e li n e e di cr e -

dit o utilizz at e p er s o st e n er e i fl u s si fi n a nzi ari d e gli i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni. L a v o c e c o m pr e n d e gli i nt er e s si p a s si vi 

s u c a n o ni di l o c azi o n e d a l e a si n g, s ull a b a s e d el pri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 1 6.

C. 3 C O M MI S SI O NI A T TI V E

C o m mi s si o ni atti v e: c o m p o sizi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

C o m mi s si o ni 3 5. 2 6 6 2 8. 5 3 3

T ot al e 3 5. 2 6 6 2 8. 5 3 3

L a v o c e si rif eri s c e ai c o m p e n si p er c e piti p er l a g e sti o n e d el F o n d o di V e nt ur e C a pit al  ( 7. 0 8 6 mi gli ai a di e ur o), d el F o n d o 

e x l e g e  3 9 4/ 8 1 e l a g e sti o n e d ell e ri s or s e P N R R ( 2 0. 2 0 0 mi gli ai a di e ur o), d el F o n d o p er l a Cr e s cit a S o st e ni bil e ( 1 7 3 mi gli ai a 

di e ur o), d el F o n d o e x l e g e  2 9 5/ 7 3 ( 7. 7 9 9 mi gli ai a di e ur o) e l a g e sti o n e a str al ci o d el F o n d o St art U p  ( 8 mi gli ai a di e ur o).

Si e vi d e nzi a c h e l’i n cr e m e nt o d ell e c o m mi s si o ni p er l’ a n n u alit à 2 0 2 2 è d o v ut o all a m a g gi or e o p er ati vit à n ell a g e sti o n e d ei 

F o n di, c o n n e s s a a n c h e all’ a v vi o d ell e atti vit à p er l a g e sti o n e d ell e ri s or s e d el P N R R.

C. 4  RI S U L T A T O  N E T T O  D E L L E  A T TI VI T À  O B B LI G A T O RI A M E N T E  V A L U T A T E  A L  F AI R  V A L U E  C O N  I M P A T T O   

A C O N T O E C O N O MI C O

Ri s ult at o n ett o d ell e atti vit à o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o: c o m p o sizi o n e 

O p er azi o ni/ C o m p o n e nti r e d dit u ali Pl u s v al e nz e
( A)

Utili d a 
r e alizz o

( B)

Mi n u s v al e nz e
( C)

P er dit e d a 
r e alizz o

( D)

Ri s ult at o n ett o
(( A + B)-( C + D))

1. Atti vit à fi n a nzi ari e di n e g ozi azi o n e  1. 1 7 2 3. 1 7 1 ( 1 2. 4 5 4)  - ( 8. 1 1 1)

1. 1 Tit oli di d e bit o  -  -  -  -  - 

1. 2 Tit oli di c a pit al e  -  -  -  -  - 

1. 3 Q u ot e di O.I. C. R.  -  -  -  -  - 

1. 4 Fi n a nzi a m e nti  1. 1 7 2  3. 1 7 1 ( 1 2. 4 5 4)  - ( 8. 1 1 1)

2. Atti vit à fi n a nzi ari e: diff er e nz e di c a m bi o  -  -  -  -  - 

T ot al e 1. 1 7 2 3. 1 7 1 ( 1 2. 4 5 4) -   ( 8. 1 1 1) 

D a ril e v ar e c h e n ell’ a m bit o d el m o d ell o di v al ut azi o n e d el v al or e di f air v al u e (e x  I F R S 9), l a di n a mi c a d ei v al ori di i m p air-

m e nt  f att orizz a, t e n ut o c o nt o d el c o nt e st o m a cr o e c o n o mi c o, l’ a n d a m e nt o i n ri alz o d ei t a s si d’i nt er e s s e i n otti c a a nti nfl at-

ti v a, l’ a g gi or n a m e nt o d ei p ar a m etri di ri s c hi o e l’ a d e g u a m e nt o d ell e s v al ut azi o ni s ull a c o m p o n e nt e st o c k n o n p erf or mi n g  

i n li n e a c o n l e a s p ett ati v e di r e c u p er o.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 4 9    –
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C. 5 A L T RI P R O V E N TI FI N A N ZI A RI

Altri pr o v e nti fi n a nzi ari: c o m p o sizi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

Altri pr o v e nti fi n a nzi ari 4 7 5 1

T ot al e 4 7 5 1

L a v o c e si rif eri s c e pri n ci p al m e nt e a gli i nt er e s si atti vi d eri v a nti d a gli altri cr e diti fi n a nzi ari p er m ut ui i p ot e c ari e pr e stiti 

er o g ati al p er s o n al e di p e n d e nt e.

C. 6 R E T TI FI C H E/ RI P R E S E DI V A L O R E N E T T E P E R RI S C HI O DI C R E DI T O S U A T TI VI T À V A L U T A T E A L C O S T O A M M O R TI Z Z A T O

R ettifi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e p er ri s c hi o di cr e dit o s u atti vit à v al ut at e al c o st o a m m ortizz at o  

R ettifi c h e di v al or e Ri pr e s e di v al or e

O p er azi o ni/ C o m p o n e nti 
r e d dit u ali

Pri m o e 
s e c o n d o 

st a di o

                 T erz o st a di o Pri m o e 
s e c o n d o 

st a di o

T erz o 
st a di o

T ot al e

Writ e- off Altr e

A. Cr e diti v er s o b a n c h e  -  -  -  -  -  - 

- Fi n a nzi a m e nti  -  -  -  -  -  - 

- Tit oli di d e bit o  -  -  -  -  -  - 

   di c ui: cr e diti d et eri or ati 
a c q ui siti o d ori gi n ati  -  -  -  -  -  - 

B. Cr e diti v er s o cli e nt el a ( 2. 2 9 8) - ( 1. 6 8 0) 5 7 0 4 1 ( 3. 3 6 7)

- Fi n a nzi a m e nti ( 2. 2 9 8)  - ( 1. 6 8 0) 5 7 0  4 1 ( 3. 3 6 7)

- Tit oli di d e bit o  -  -  -  -  -  - 

   di c ui: cr e diti  i m p air e d 
a c q ui siti o d ori gi n ati

 -  -  -  -  -  - 

T ot al e ( 2. 2 9 8) -   ( 1. 6 8 0) 5 7 0 4 1 ( 3. 3 6 7) 

P er l a c o m p o n e nt e cl a s sifi c at a a c o st o a m m ortizz at o il m o d ell o di v al ut azi o n e d el v al or e di i m p air m e nt (e x  I F R S 9) f att oriz-

z a, t e n ut o c o nt o d ell o s c e n ari o m a cr o e c o n o mi c o di rif eri m e nt o, l’ a g gi or n a m e nt o d ei p ar a m etri di ri s c hi o, l’ a p pli c azi o n e di 

l o gi c h e pr u d e nzi ali di cl a s sifi c azi o n e a St a g e 2 e l’ a d e g u a m e nt o d ell e s v al ut azi o ni s ull a c o m p o n e nt e st o c k n o n p erf or mi n g  

i n li n e a c o n l e a s p ett ati v e di r e c u p er o.

C. 7 S P E S E A M MI NI S T R A TI V E

S p e s e a m mi ni str ati v e: c o m p o sizi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

a) S p e s e p er il p er s o n al e ( 1 9. 8 7 8) ( 1 8. 1 1 1) 

b) Altr e s p e s e a m mi ni str ati v e ( 1 8. 9 7 1) ( 1 3. 6 5 6) 

T ot al e ( 3 8. 8 4 9) ( 3 1. 7 6 7) 

L’i n cr e m e nt o r e gi str at o n ell e altr e s p e s e a m mi ni str ati v e è s o st a nzi al m e nt e ri c o n d u ci bil e all’ a u m e nt o d ell’ o p er ati vit à d ei 

F o n di p u b bli ci g e stiti d a SI M E S T, c h e h a n n o vi st o a n c h e p er l’ e s er cizi o 2 0 2 2 u n i n cr e m e nt o d ei c o sti p er l a g e sti o n e d ell’ at -

ti vit à a “ s u p p ort o pi c c hi di o p er ati vit à ” r el ati v a al F o n d o e x l e g e  3 9 4/ 8 1 e all a s u b- mi s ur a e x  P N R R. U n ult eri or e a u m e nt o 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 5 0    –
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d ei c o sti è s o st a nzi al m e nt e d o v ut o al Pi a n o di C o m u ni c azi o n e SI M E S T p er pr o m u o v er e l e n u o v e i nizi ati v e c o m m er ci ali 

l e g at e ai F o n di p u b bli ci g e stiti, c o n p arti c ol ar e rif eri m e nt o all e ri s or s e e x  P N R R. 

S p e s e p er il p er s o n al e: c o m p o sizi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

1) P er s o n al e di p e n d e nt e ( 1 7. 4 5 7) ( 1 5. 6 5 1)

a) S al ari e sti p e n di ( 1 1. 0 5 9) ( 1 0. 0 5 3)

b) O n eri s o ci ali ( 3 2) ( 2 9)

c) I n d e n nit à e a c c a nt o n a m e nti di fi n e r a p p ort o ( 7 0 3) ( 6 3 5)

d) S p e s e pr e vi d e nzi ali ( 3. 0 1 5) ( 2. 7 5 3)

e) V er s a m e nti ai f o n di di pr e vi d e nz a c o m pl e m e nt ar e e st er ni: ( 5 2 6) ( 4 5 6)

 - a c o ntri b uzi o n e d efi nit a ( 5 2 6) ( 4 5 6)

f) Altri b e n efí ci a f a v or e d ei di p e n d e nti ( 2. 1 2 2) ( 1. 7 2 5)

2) Altr o p er s o n al e i n atti vit à ( 2. 1 4 7) ( 2. 1 8 8)

3) A m mi ni str at ori e Si n d a ci ( 2 7 4) ( 2 7 2)

T ot al e ( 1 9. 8 7 8) ( 1 8. 1 1 1) 

L’i n cr e m e nt o d ell e s p e s e p er il p er s o n al e è d o v ut o e s s e nzi al m e nt e all’ a u m e nt o d el n u m er o d ei di p e n d e nti ri s p ett o all o 

s c or s o e s er cizi o, str ett a m e nt e c orr el at o al c o nt e st u al e a u m e nt o d ell’ o p er ati vit à n ell a g e sti o n e d ei F o n di p u b bli ci.

Altri b e n efí ci a f a v or e d ei di p e n d e nti: c o m p o sizi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

B u o ni p a st o ( 3 4 2) ( 3 4 8)

P olizz e a s si c ur ati v e ( 8 5 5) ( 8 2 6)

I n c e nti v azi o ni all’ e s o d o ( 8 2 0) ( 4 5 7)

Altri b e n efí ci ( 1 0 5) ( 9 4)

T ot al e ( 2. 1 2 2) ( 1. 7 2 5) 

Altr e s p e s e a m mi ni str ati v e: c o m p o sizi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

S er vizi pr of e s si o n ali e fi n a nzi ari ( 7. 2 2 3) ( 4. 6 1 0)

O ut s o ur ci n g ( 1. 9 4 0) ( 2. 1 1 5)

S er vizi i nf or m ati vi ( 7 5 7) ( 5 5 4)

S p e s e di p u b bli cit à e m ar k eti n g ( 3. 4 4 9) ( 2. 6 3 5)

S er vizi g e n er ali ( 1. 2 7 2) ( 1. 1 0 7)

Ut e nz e, t a s s e e altr e s p e s e ( 4. 1 5 5) ( 2. 5 4 4)

S p e s e p er gli altri or g a ni s o ci ali ( 1 7 5) ( 9 1)

T ot al e ( 1 8. 9 7 1) ( 1 3. 6 5 6) 

L’i n cr e m e nt o s ull a v o c e “ S er vizi pr of e s si o n ali e fi n a nzi ari ” è d o v ut o pri n ci p al m e nt e a d atti vit à di c o n s ul e nz a c o n n e s s e al 

s u p p ort o d el F o n d o e x l e g e  3 9 4/ 8 1 e d ell a s u b- mi s ur a P N R R.

I nfi n e, l’i n cr e m e nt o d ell a v o c e “ S p e s e di p u b bli cit à e m ar k eti n g ” è rif erit o al Pi a n o di C o m u ni c azi o n e SI M E S T p er pr o m u o-

v er e l e n u o v e i nizi ati v e c o m m er ci ali l e g at e ai F o n di g e stiti, c o n p arti c ol ar e rif eri m e nt o al P N R R.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 5 1    –
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Gli o n eri di c o m p et e nz a d ell’ e s er cizi o 2 0 2 2 r el ati vi all e pr e st azi o ni eff ett u at e d all a S o ci et à di R e vi si o n e s o n o:

V o ci
S o g g ett o 

c h e h a er o g at o 
il s er vizi o

C orri s p etti vi 
di c o m p et e nz a

R e vi si o n e l e g al e d ei c o nti e Bil a n ci o d’ E s er cizi o D el oitt e & T o u c h e S p a 6 2. 1 8 2 

R e vi si o n e R e p orti n g P a c k a g e a n n u al e e s e m e str al e p er l a C o ntr oll a nt e e l a C a p o gr u p p o D el oitt e & T o u c h e S p a 1 8. 7 0 2 

Altri s er vizi di R e vi si o n e C o nt a bil e (r e vi si o n e d el f a s ci c ol o di s e p ar azi o n e c o nt a bil e) D el oitt e & T o u c h e S p a 7. 5 0 0 

T ot al e 8 8. 3 8 4

C. 9 A C C A N T O N A M E N TI N E T TI AI F O N DI P E R RI S C HI E O N E RI

A c c a nt o n a m e nti n etti ai f o n di p er ri s c hi e o n eri: c o m p o sizi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

A c c a nt o n a m e nti n etti ai f o n di o n eri di v er si p er il p er s o n al e ( 1. 7 1 5) ( 1. 2 0 7)

A c c a nt o n a m e nti n etti a d altri f o n di 5 0

T ot al e ( 1. 6 6 5) ( 1. 2 0 7)

L a v o c e c o m pr e n d e pri n ci p al m e nt e l’ a c c a nt o n a m e nt o p er o n eri r el ati vi al p er s o n al e di p e n d e nt e. I n oltr e, si s e g n al a il ril a -

s ci o di u n a c c a nt o n a m e nt o di 5 0 mi gli ai a di e ur o r el ati v o a u n c o nt e nzi o s o p a s si v o c o n e sit o a f a v or e di SI M E S T.

C. 1 0 R E T TI FI C H E/ RI P R E S E DI V A L O R E N E T T E S U A T TI VI T À M A T E RI A LI

R ettifi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e s u atti vit à m at eri ali: c o m p o sizi o n e 

V o ci
A m m ort a m e nt o ( a) R ettifi c h e 

di v al or e p er 
d et eri or a m e nt o ( b)

Ri pr e s e 
di v al or e ( c)

Ri s ult at o n ett o 
( a + b - c)

A. Atti vit à i m m at eri ali

A. 1 Di pr o pri et à ( 1 4 0) ( 1 4 0) 

 - A u s o f u nzi o n al e ( 1 4 0) ( 1 4 0) 

 - P er i n v e sti m e nt o 

A. 2 A c q ui sit e i n l e a si n g ( 1. 4 2 6) ( 1. 4 2 6) 

 - A u s o f u nzi o n al e ( 1. 4 2 6) ( 1. 4 2 6) 

 - P er i n v e sti m e nt o 

T ot al e ( 1. 5 6 6) - - ( 1. 5 6 6) 

C. 1 1 R E T TI FI C H E/ RI P R E S E DI V A L O R E N E T T E S U A T TI VI T À I M M A T E RI A LI

R ettifi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e di atti vit à i m m at eri ali: c o m p o sizi o n e

V o ci
A m m ort a m e nt o ( a) R ettifi c h e 

di v al or e p er 
d et eri or a m e nt o ( b)

Ri pr e s e 
di v al or e ( c)

Ri s ult at o n ett o 
( a + b - c)

A. Atti vit à i m m at eri ali

A. 1 Di pr o pri et à ( 1. 2 1 7) ( 1. 2 1 7) 

 - Altr e ( 1. 2 1 7) ( 1. 2 1 7) 

A. 2 A c q ui sit e i n l e a si n g -

T ot al e ( 1. 2 1 7) - - ( 1. 2 1 7) 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 5 2    –
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C. 1 2 I M P O S T E S U L R E D DI T O D’ E S E R CI ZI O 

I m p o st e s ul r e d dit o d ell’ e s er cizi o d ell’ o p er ati vit à c orr e nt e: c o m p o sizi o n e

V o ci 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1

1. I m p o st e c orr e nti (-) ( 4. 1 3 2) ( 4. 1 9 7) 

2. V ari azi o ni d ell e i m p o st e c orr e nti d ei pr e c e d e nti e s er cizi ( +/-) -  ( 4 2) 

3. Ri d uzi o n e d ell e i m p o st e c orr e nti d ell’ e s er cizi o ( +) -  -  

4. V ari azi o n e d ell e i m p o st e a nti ci p at e ( +/-) 1 7 2 ( 3 0) 

5. V ari azi o n e d ell e i m p o st e diff erit e ( +/-) -  2 3 

6. I m p o st e di c o m p et e nz a d ell’ e s er cizi o (-)  (- 1 +/- 2 + 3 +/- 4 +/- 5) ( 3. 9 6 0) ( 4. 2 4 6) 

N el 2 0 2 2 s o n o st at e a c c a nt o n at e i m p o st e c orr e nti e diff erit e p er c o m pl e s si vi 3. 9 6 0 mi gli ai a di e ur o. P er l e i m p o st e diff eri -

t e, s ull a b a s e d el c al c ol o d ell e atti vit à e d ell e p a s si vit à i n e s s er e al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2, si è ril e v at o il cr e dit o p u nt u al e p er 

i m p o st e a nti ci p at e p ari a 1. 0 9 9 mi gli ai a di e ur o.

N ei pr o s p etti c h e s e g u o n o vi e n e ri p ort at a l a ri c o n cili azi o n e tr a l’ o n er e fi s c al e t e ori c o e l’ o n er e fi s c al e eff etti v o.

 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2

Util e ( P er dit a) al l or d o d ell e i m p o st e 4. 4 6 6 

I R E S O n er e fi s c al e t e ori c o ( ali q u ot a 2 7, 5 %) 1. 2 2 8 

V ari azi o ni i n a u m e nt o 

- V ari azi o ni t e m p or a n e e 6 1 4 

- V ari azi o ni p er m a n e nti 3. 8 4 8 

V ari azi o ni i n di mi n uzi o n e 

- Di vi d e n di ( 2 7 1) 

- Pl u s v al e nz e s u p art e ci p azi o ni ( 7 2 8) 

- Altr e v ari azi o ni ( 1. 2 6 9) 

V ari azi o ni e s er cizi o pr e c e d e nt e -  

I R E S O n er e fi s c al e e d eff etti v o di bil a n ci o 3. 4 2 2 

 3 1/ 1 2/ 2 0 2 2

Diff er e nz a tr a v al or e e c o st o d ell a pr o d uzi o n e 1 0. 2 6 7 

I R A P O n er e fi s c al e t e ori c o ( ali q u ot a 5, 5 7 %) 5 7 2 

- V ari azi o ni i n a u m e nt o d ell e i m p o st e -  

- V ari azi o ni i n di mi n uzi o n e d ell e i m p o st e ( 3 4) 

V ari azi o ni e s er cizi o pr e c e d e nt e -  

I R A P O n er e fi s c al e e d eff etti v o di bil a n ci o 5 3 8 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 5 3    –
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I nf or m azi o ni s ui ri s c hi e s ull e p oliti c h e di c o p ert ur a 

C o n rif eri m e nt o all’i d e ntifi c azi o n e d ei ri s c hi c h e c ar att erizz a n o l’ atti vit à di SI M E S T, l a S o ci et à – p ur n o n e s s e n d o s ott o p o -

st a a r e g ol a m e nt azi o n e pr u d e nzi al e – si è i s pir at a all a vi g e nt e n or m ati v a di vi gil a nz a p er l e b a n c h e, o v v er o all a cl a s sifi c a -

zi o n e a d ott at a d al C o mit at o di B a sil e a, c h e di sti n g u e tr a “ri s c hi di pri m o pil a str o ” e “ri s c hi di s e c o n d o pil a str o ”.

T al e cl a s sifi c azi o n e è c o nt e n ut a all’i nt er n o d el R e g ol a m e nt o Ri s c hi a d ott at o d a SI M E S T e d ell e s p e cifi c h e p oli c y  di d ett a-

gli o i n a m bit o ri s c hi all o s c o p o di a s si c ur ar e c h e l a S o ci et à, i n c o or di n a m e nt o c o n l a C a p o gr u p p o, si a i n gr a d o di f ar fr o nt e 

ai ri s c hi a s s u nti c o n pr o pri e ri s or s e. Il R e g ol a m e nt o Ri s c hi SI M E S T e vi d e nzi a i pri n cí pi di g e sti o n e d ei ri s c hi, i n li n e a c o n 

l’ a p pr o c ci o di Gr u p p o, t e n ut o c o nt o d ell a s p e cifi cit à e d ell a di m e n si o n e azi e n d al e.

L a S o ci et à si a v v al e di u n si st e m a di g o v er n a n c e  di C o mit ati azi e n d ali ( or g a ni c oll e gi ali di n at ur a t e c ni c o- c o n s ulti v a) c h e 

g ar a nti s c e u n ult eri or e effi c a c e si st e m a di g e sti o n e e c o ntr oll o d ei ri s c hi. 

Si ri p ort a n o di s e g uit o i ri s c hi m a g gi or m e nt e si g nifi c ati vi c ui è e s p o st a l a S o ci et à.

Ri s c hi o di cr e dit o : i nt e s o c o m e p e g gi or a m e nt o d ell a c o n dizi o n e e c o n o mi c o-fi n a nzi ari a di u n a c o ntr o p art e v er s o l a q u al e 

vi è u n’ e s p o sizi o n e cr e ditizi a. Il R e g ol a m e nt o Ri s c hi, i nt e gr at o c o n s p e cifi c h e p oli c y  di ri s c hi o, pr e v e d e li n e e g ui d a i n 

m at eri a di s ott o s crizi o n e e s p e cifi ci pr e sí di di c o ntr oll o d el m erit o cr e ditizi o, si a e x a nt e  si a e x p o st , rif eriti a o g ni si n g ol a 

c o ntr o p art e/ o p er azi o n e. 

L e n or m ati v e i nt er n e di rif eri m e nt o di s ci pli n a n o il f u nzi o n a m e nt o d el pr o c e s s o di i n v e sti m e nt o i n p art e ci p azi o ni e fi n a n -

zi a m e nti e di m o nit or a g gi o, d eli n e a n d o i r u oli d ell e u nit à or g a nizz ati v e c oi n v olt e. Al fi n e di pr e si di ar e al m e gli o il ri s c hi o di 

cr e dit o, l a S o ci et à a d ott a s p e cifi ci pr o c e s si di v al ut azi o n e, m o nit or a g gi o e g e sti o n e d ell e si n g ol e e s p o sizi o ni e d el p ort af o -

gli o attr a v er s o l’ utilizz o di m o d elli, str u m e nti o p er ati vi e r e p orti n g ori e nt ati all’ a n ali si e al pr e si di o d ei ri s c hi. I n p arti c ol ar e, 

n ell e v ari e f a si d el pr o c e s s o di a s s u nzi o n e l a S o ci et à si a v v al e di str u m e nti e m o d elli a s u p p ort o d ell e a n ali si, q u ali q u elli 

di r ati n g e di e arl y w ar ni n g , fi n alizz ati a mi s ur ar e e m o nit or ar e il ri s c hi o di cr e dit o d ell a c o ntr o p art e c o sì d a s u p p ort ar e il 

M a n a g e m e nt  e l e str utt ur e pr e p o st e n e gli i nt er v e nti a t ut el a d ei pr o pri atti vi fi n o a d a v vi ar e, o v e n e c e s s ari o, l e atti vit à di 

r e c u p er o d el cr e dit o. 

Il ri s c hi o di cr e dit o r el ati v o all’i n v e sti m e nt o i n p art e ci p azi o ni vi e n e pri n ci p al m e nt e miti g at o attr a v er s o l’ a c q ui sizi o n e di 

i m p e g ni dir etti d ei p art n er it ali a ni p er l’ a c q ui st o a t er mi n e d ell e q u ot e di p art e ci p azi o n e di SI M E S T, i n p art e a s si stiti d a 

fi d ei u s si o ni c or p or at e , g ar a nzi e r e ali e g ar a nzi e b a n c ari e o a s si c ur ati v e.

Al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 gli i m p e g ni dir etti d ei p art n er it ali a ni p er l’ a c q ui st o a t er mi n e d ell e p art e ci p azi o ni a m m o nt a n o c o m -

pl e s si v a m e nt e a cir c a 4 5 5 mili o ni di e ur o ( 4 5 6 mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1); gli i m p e g ni a s si stiti d a g ar a nzi e b a n c ari e 

e/ o a s si c ur ati v e a m m o nt a n o a cir c a 3 2 mili o ni di e ur o ( 3 2 mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1); q u elli a s si stiti d a g ar a nzi e 

r e ali s o n o p ari a 2 9 mili o ni di e ur o ( 2 9 mili o ni di e ur o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 1).

G ar a nzi e

( %; mili o ni di e ur o) 2 0 2 2 2 0 2 1

I m p e g ni dir etti d ei p art n er it ali a ni 8 8 %  4 5 5 8 8 %  4 5 6 

I m p e g ni g ar a ntiti d a i stit uti fi n a nzi ari e a s si c ur ati vi 6 %  3 2 6 %  3 2 

I m p e g ni a s si stiti d a g ar a nzi e r e ali 6 %  2 9 6 %  2 9 

T ot al e i m p ort o v er s at o  5 1 6  5 1 6 

N ell’ ulti m o tri m e str e 2 0 2 2, n ell’ a m bit o d ell a g e sti o n e e d el m o nit or a g gi o d el ri s c hi o di cr e dit o, s o n o st ati p u b bli c ati (i) l a 

p oli c y  s ui Pri n cí pi di Fi n a nzi a m e nt o R e s p o n s a bil e, c h e i n dirizz a gli i n v e sti m e nti di SI M E S T, i n li n e a c o n il fr a m e w or k di 

Gr u p p o, t e n e n d o c o nt o d ei pri n cí pi E S G di rif eri m e nt o, e (ii) l a Cr e dit Ri s k P oli c y , c h e d efi ni s c e li n e e g ui d a e li miti i n m a-

t eri a di ri s c hi o di cr e dit o i n otti c a di pr o gr e s si v o mi gli or a m e nt o d ell’a s s et q u alit y e d eri s ki n g  d el p ort af o gli o p art e ci p ati v o 

SI M E S T. I s u d d etti d o c u m e nti, i n c o er e nz a c o n il fr a m e w or k di g o v er n a n c e  di Gr u p p o, s o n o st ati a p pr o v ati d al C o n si gli o di 

A m mi ni str azi o n e n ell’ a m bit o d el pi ù a m pi o pr o c e s s o di v al ut azi o n e e c o n di vi si o n e c o n C D P ( i. e., ril a s ci o N B O).

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 5 4    –



9 5BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2 BI L A N CI O D’ E S E R CI ZI O A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2

SI M E S T, i n c o er e nz a c o n il s u o r u ol o i stit uzi o n al e, h a l a ‘‘ vi si o n ’’ di s u p p ort ar e – i n q u alit à di p art n er – l e i m pr e s e c o n 

a d e g u at o m erit o di cr e dit o, o p er a nti i n s ett ori e fili er e str at e gi c h e c o n c ar att eri sti c h e di s o st e ni bilit à e i m p a ct i n v e sti n g 

ori e nt at e all’i nt er n azi o n alizz azi o n e. 

L a Cr e dit Ri s k P oli c y , i n p arti c ol ar e, f or ni s c e i n dirizzi s p e cifi ci s ull’ arti c ol azi o n e, s ul m o nit or a g gi o e s ull a g e sti o n e d ell e 

o p er azi o ni i n otti c a ri s k s e n siti v e, diff er e nzi a n d ol e p er d ur at a, pi a n o di ri m b or s o, q u a dr o c a uzi o n al e i n f u nzi o n e d el r ati n g, 

c o n l’ o bi etti v o di r aff orz ar e ult eri or m e nt e i pr e sí di di ri s c hi o di cr e dit o. 

I r ati n g, q u al e mi s ur a di ri s c hi o di d ef a ult , h a n n o u n a ril e v a nz a p arti c ol ar e ai fi ni d ell a mi s ur azi o n e d el ri s c hi o di cr e dit o. 

L e v al ut azi o ni d el m erit o di cr e dit o s o n o o g g ett o di p eri o di c o a g gi or n a m e nt o ( al m e n o a n n u al e) i n f u nzi o n e (i) d ell a di s p o ni -

bilit à di i nf or m azi o ni di n at ur a e c o n o mi c o-fi n a nzi ari a s ull a c o ntr o p art e e/ o (ii) di e v e nti pr e gi u dizi e v oli/ s e g n ali di a n o m ali a 

d eri v a nti d a f o nti d ati i nt er n e e/ o e st er n e. 

A s u p p ort o d ell e atti vit à d el b u si n e s s, n el c or s o d el s e c o n d o s e m e str e 2 0 2 2 s o n o st at e i n oltr e el a b or at e gri gli e di pri ci n g  

diff er e nzi at e p er r ati n g, d ur ati o n  e s e c urit y p a c k a g e  p er diff er e nti li v elli di R A R O C, al fi n e di i n dirizz ar e l e v al ut azi o ni di 

ri s c hi o/r e n di m e nt o. 

C o n rif eri m e nt o i n v e c e al c o nflitt o R u s si a/ U cr ai n a e all a r el ati v a sit u azi o n e di i n c ert ezz a d el c o nt e st o g e o p oliti c o e m a -

cr o e c o n o mi c o di rif eri m e nt o, SI M E S T h a eff ett u at o s p e cifi c h e atti vit à di a n ali si p er v al ut ar e i p ot e nzi ali i m p atti s ull e c o n -

tr o p arti i n p ort af o gli o. L’ e s p o sizi o n e dir ett a v er s o l e ar e e a ri s c hi o ri s ult a m ar gi n al e e miti g at a d all’ o b bli g o di ri a c q ui st o 

d ell a p art e ci p azi o n e a s c a d e nz a d a p art e d el p art n er it ali a n o e si è pr o c e d ut o c o m u n q u e a d a p pli c ar e p oliti c h e di a c c a n -

t o n a m e nt o c o n s er v ati v e. N el c or s o d ell’ a n n o SI M E S T h a a n c h e a v vi at o u n’ atti vit à di r a c c olt a di i nf or m azi o ni s ul pr o pri o 

p ort af o gli o p er sti m ar e e v e nt u ali eff etti i n dir etti l e g ati al c o nflitt o c h e n o n h a e vi d e nzi at o p arti c ol ari el e m e nti di criti cit à.

Ri s c hi o di m er c at o : ri s c hi o g e n er at o d all’ o p er ati vit à s ui m er c ati ri g u ar d a nti gli str u m e nti fi n a nzi ari, l e v al ut e e l e m er ci. 

P er q u a nt o atti e n e a SI M E S T, il ri s c hi o di v ari azi o n e d el pr ezz o e il ri s c hi o di e s p o sizi o n e v al ut ari a ri s ult a n o m ar gi n ali e 

s o n o q u a si i nt er a m e nt e miti g ati attr a v er s o l a c o ntr att u ali sti c a c h e g ar a nti s c e, di n or m a, il ri e ntr o d ell’i n v e sti m e nt o al 

pr ezz o st ori c o p a g at o i n e ur o p er l’ a c q ui sizi o n e d ell a p art e ci p azi o n e. L a f air e v al u ati o n, pr e vi st a d al pri n ci pi o c o nt a bil e 

I F R S 9, e s p o n e u n a q u ot a d el p ort af o gli o i n v e sti m e nti, i n pr o gr e s si v a ri d uzi o n e, a p ot e nzi ali v ari azi o ni di v al or e d eri v a nti 

d a o s cill azi o ni d ei f att ori di m er c at o (t a s si d’i nt er e s s e e cr e dit s pr e a d ).

Ri s c hi o o p er ati v o : ri s c hi o di s u bir e p er dit e d eri v a nti d all’i n a d e g u at ezz a o d all a di sf u nzi o n e di pr o c e d ur e, ri s or s e u m a n e 

e si st e mi i nt er ni o p p ur e d a e v e nti e s o g e ni. Ri e ntr a n o i n t al e a m bit o, tr a l’ altr o, l e p er dit e d eri v a nti d a fr o di, err ori u m a ni, 

i nt err uzi o ni d ell’ o p er ati vit à, i n di s p o ni bilit à d ei si st e mi, i n a d e m pi e nz e c o ntr att u ali e c at a str ofi n at ur ali. 

Il fr a m e w or k di c o ntr oll o d ei ri s c hi o p er ati vi pr e v e d e u n i n si e m e str utt ur at o di pr o c e s si, f u nzi o ni e str u m e nti p er l’i d e ntifi-

c azi o n e, v al ut azi o n e e m o nit or a g gi o d e gli st e s si. I n p arti c ol ar e, i n a c c or d o c o n l e li n e e g ui d a d ell a C a p o gr u p p o, il si st e m a 

di c o ntr oll o d ei ri s c hi o p er ati vi i n cl u d e si a (i) u n pr o c e s s o di r a c c olt a e c o n s er v azi o n e d ei d ati ( L o s s D at a C oll e cti o n ) si a (ii) 

l a v al ut azi o n e d el li v ell o di e s p o sizi o n e azi e n d al e ai ri s c hi o p er ati vi tr a mit e Ri s k S elf A s s e s s m e nt .

R el ati v a m e nt e a q u e st’ ulti m o, n el c or s o d ell’ a n n o è pr o s e g uit o, c o n il s u p p ort o d ell a Str utt ur a Ri s c hi o p er ati vi di S A C E 

( c o ntr att o di s er vi c e  c o n SI M E S T p er t utt o il 2 0 2 2), il m o nit or a g gi o d e gli A cti o n Pl a n  e d e gli i nt er v e nti di effi ci e nt a m e nt o 

f u nzi o n ali al c o nt e ni m e nt o d ei ri s c hi r e si d ui d efi niti n ell’ a m bit o d ell’O p er ati o n al Ri s k S elf A s s e s s m e nt s v olt o n el 2 0 2 1 s ui 

pr o c e s si r el ati vi a i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni. 

N ell’ a m bit o d ei ri s c hi o p er ati vi, il c y b er ri s k  r a p pr e s e nt a il ri s c hi o a s s o ci at o a p er dit e e c o n o mi c h e/fi n a nzi ari e e r e p u-

t azi o n ali c a u s at e d all a m a n c at a c o nfi d e nzi alit à, di s p o ni bilit à e i nt e grit à d ei si st e mi i nf or m ati vi e/ o d ei d ati i n s e g uit o al 

v erifi c ar si di u n i n ci d e nt e d o v ut o a e v e nti a c ci d e nt ali o a d azi o ni d ol o s e ( c y b er att a c k ) i n er e nti al si st e m a i nf or m ati c o. 

I n li n e a c o n l a cr e s cit a d ei v ol u mi, s o n o pr o s e g uit e l e atti vit à di r aff orz a m e nt o d ei pr e sí di di c o ntr oll o s ul p ort al e e st er n o 

di g e sti o n e d ei F o n di p u b bli ci utilizz at o d a SI M E S T.

Ri s c hi o di li q ui dit à : ri s c hi o di i n a d e m pi m e nt o ri s p ett o a gli i m p e g ni di p a g a m e nt o d ell a S o ci et à. I n cl u d e d u e f or m e di 

ri s c hi o s p e s s o f ort e m e nt e c orr el at e (i) il f u n di n g li q ui dit y ri s k (i n c a p a cit à/ diffi c olt à a r e p erir e f o n di c o n il ri s c hi o di n o n 

e s s er e i n gr a d o di f ar fr o nt e ai pr o pri i m p e g ni di p a g a m e nt o) e (ii) il m ar k et li q ui dit y ri s k  ( diffi c olt à a li q ui d ar e gli a s s et  e 

altr e atti vit à p er r e g ol ar e l e pr o pri e o b bli g azi o ni fi n a nzi ari e all a s c a d e nz a, s e nz a i n c orr er e i n p er dit e). L a g e sti o n e d el 

ri s c hi o di li q ui dit à vi e n e m o nit or at a c o st a nt e m e nt e attr a v er s o l’ a n ali si d ei fl u s si fi n a nzi ari att e si, s o pr att utt o i n r el azi o n e 

a gli i n v e sti m e nti i n p art e ci p azi o ni. 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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Il fr a m e w or k di pr e si di o d el ri s c hi o di li q ui dit à è b a s at o s u d u e i n di c at ori, (i) i n di c at or e di li q ui dit à a br e v e t er mi n e e (ii) i n di-

c at or e di li q ui dit à str utt ur al e, c h e mir a n o ri s p etti v a m e nt e a v erifi c ar e e g ar a ntir e l a c a p a cit à d ell a S o ci et à di fr o nt e g gi ar e 

l e u s cit e di c a s s a n el br e v e t er mi n e e il gi u st o e q uili bri o tr a d ur at a m e di a d ell e f o nti di r a c c olt a e di i m pi e g o, m o nit or a n d o 

e li mit a n d o il ri c or s o a f or m e di tr a sf or m azi o n e d ell e s c a d e nz e. T ali i n di c at ori s o n o o g g ett o di mi s ur azi o n e, m o nit or a g gi o e 

r e p orti n g p eri o di c o a o p er a d ell e str utt ur e azi e n d ali pr e p o st e. I n c a s o di s u p er a m e nt o d ei li miti d efi niti è pr e vi st a, i n t er mi ni 

di pr o c e s s o, l’ atti v azi o n e d el C o nti n g e n c y F u n di n g Pl a n  q u al e azi o n e di r e m e di ati o n. L e atti vit à di m o nit or a g gi o s v olt e n el 

c or s o d el 2 0 2 2 h a n n o c o nf er m at o l’ effi c a ci a d e gli i n di c at ori di li q ui dit à e d ell e s o gli e di w ar ni n g  i ntr o d ott e.

Ri s c hi o di t a s s o d’i nt er e s s e : ri s c hi o d eri v a nt e d a v ari azi o ni p ot e nzi ali d ei t a s si d’i nt er e s s e ri s p ett o all e diff er e nz e n ell e 

s c a d e nz e e/ o n ei t e m pi di ri d efi nizi o n e d el t a s s o d’i nt er e s s e d ell e atti vit à e p a s si vit à d ell a S o ci et à. All’i nt er n o d el R e g o -

l a m e nt o Ri s c hi s o n o pr e vi sti s p e cifi ci li miti e pr e sí di o p er ati vi p er il c o ntr oll o e il m o nit or a g gi o d el ri s c hi o di t a s s o d’i nt e-

r e s s e. S o n o i n c or s o a p pr of o n di m e nti p er p o s si bili e v ol uzi o ni m et o d ol o gi c h e t e s e a r aff orz ar e il fr a m e w or k di mi s ur azi o n e 

e c o ntr oll o d el ri s c hi o di t a s s o d’i nt er e s s e c o n v er g e n d o s ull e b e st pr a cti c e  di m er c at o c ali br at e s ull o s p e cifi c o b u si n e s s 

m o d el  d ell a S o ci et à.

Ri s c hi o di c o n c e ntr azi o n e : ri s c hi o d eri v a nt e d a e s p o sizi o ni v er s o c o ntr o p arti, gr u p pi di c o ntr o p arti c o n n e s s e e c o ntr o p ar-

ti d el m e d e si m o s ett or e e c o n o mi c o o c h e e s er cit a n o l a m e d e si m a atti vit à o a p p art e n e nti all a m e d e si m a ar e a g e o gr afi c a. 

N el c or s o d el 2 0 2 2, c o n l’ a p pr o v azi o n e d ell a Cr e dit Ri s k P oli c y , s o n o st ati (i) affi n ati i li miti o p er ati vi p er c o ntr o p art e/ gr u p-

p o, d e cli n ati s ul P atri m o ni o n ett o di SI M E S T, diff er e nzi a n d oli p er r ati n g, e (ii) r aff orz at e l e li n e e g ui d a s ull e c o n c e ntr azi o ni 

s ett ori ali. C o n rif eri m e nt o a q u e st e ulti m e, l a str utt ur a di Ri s k M a n a g e m e nt  (i) eff ett u a il m o nit or a g gi o p eri o di c o di p ort a-

f o gli o e r el ati v o r e p orti n g o g g ett o di i nf or m ati v a a gli or g a ni s o ci et ari e (ii) f or ni s c e s ull e si n g ol e o p er azi o ni, n ell’ a m bit o d el 

pr o c e s s o cr e ditizi o, w ar ni n g  s u p o s si bili c o n c e ntr azi o ni ril e v a nti.

Ri s c hi o r e p ut azi o n al e : ri s c hi o att u al e o pr o s p etti c o di fl e s si o n e d e gli utili, di s a nzi o ni, di p er dit a di v al or e e c o n o mi c o o di 

pr e gi u dizi o al r u ol o i stit uzi o n al e di SI M E S T, d eri v a nt e d a u n a p er c ezi o n e n e g ati v a d ell’i m m a gi n e d ell a S o ci et à d a p art e di 

cli e nti, c o ntr o p arti, azi o ni sti, i n v e stit ori, A ut orit à di Vi gil a nz a o altri st a k e h ol d er . SI M E S T attri b ui s c e m a s si m a pri orit à all’ e-

si g e nz a di pr e v e nir e e m o nit or ar e il v erifi c ar si di e v e nti di n at ur a r e p ut azi o n al e c o n n e s si all e o p er azi o ni c h e ri e ntr a n o n el 

pr o pri o o g g ett o s o ci al e. A t al fi n e s o n o st ati d efi niti c o ntr olli i nt er ni di miti g azi o n e d el s u d d ett o ri s c hi o e a d ott ati s p e cifi ci 

pr e sí di atti a pr e v e nir e e v e nti di n at ur a r e p ut azi o n al e n ell’ o p er ati vit à or di n ari a e di g e sti o n e d ei F o n di p u b bli ci.

Ri s c hi o di ri ci cl a g gi o : ri s c hi o d eri v a nt e d all a vi ol azi o n e di pr e vi si o ni di l e g g e, r e g ol a m e nt ari e di a ut or e g ol a m e nt azi o n e 

f u nzi o n ali all a pr e v e nzi o n e d ell’ u s o d el si st e m a fi n a nzi ari o p er fi n alit à di ri ci cl a g gi o, di fi n a nzi a m e nt o d el t err ori s m o o d ell a 

cri mi n alit à. N el c or s o d el 2 0 2 2 SI M E S T h a s v olt o l e atti vit à di m o nit or a g gi o e c o ntr oll o n el c ui a m bit o ri e ntr a n o a n c h e l e 

S e g n al azi o ni di O p er azi o ni S o s p ett e eff ett u at e d al d el e g at o S O S all a UI F. Q u e st e ulti m e, r e d att e i n c a s o di pr e s e nz a di 

a n o m ali e e/ o r a gi o n e v oli s o s p etti c h e si a n o i n c or s o o si a n o st at e c o m pi ut e o t e nt at e o p er azi o ni di ri ci cl a g gi o o di fi n a n -

zi a m e nt o d el t err ori s m o, s o n o eff ett u at e i n b a s e all e i nf or m azi o ni di s p o ni bili (i n di c at ori di a n o m ali a) di d at a b a s e i nt er ni e d 

e st er ni e all a v al ut azi o n e di el e m e nti o g g etti vi e s o g g etti vi d ell e o p er azi o ni. SI M E S T h a o p er at o n el ri s p ett o d el pri n ci pi o di 

ri s er v at ezz a, di di vi et o di c o m u ni c azi o n e e di t utti i pri n cí pi pr e vi sti d all a n or m ati v a vi g e nt e.

Ri s c hi o di n o n c o nf or mit à all e n or m e : ri s c hi o di i n c orr er e i n s a nzi o ni gi u dizi ari e o a m mi ni str ati v e, s u bir e p er dit e o d a n ni 

r e p ut azi o n ali i n c o n s e g u e nz a di vi ol azi o ni di n or m e i m p er ati v e (l e g gi e r e g ol a m e nti) o v v er o di a ut or e g ol a m e nt azi o n e ( e. g. , 

st at uti, c o di ci di c o n d ott a). T ali ri s c hi a s s u m o n o p arti c ol ar e ril e v a nz a i n c o n si d er azi o n e d el r u ol o i stit uzi o n al e di SI M E S T, 

n o n c h é d ell’ a m pi a e a c cr e s ci ut a o p er ati vit à s v olt a n ell a g e sti o n e d ei F o n di p u b bli ci.

SI M E S T a d ott a u n fr a m e w or k c o er e nt e c o n l’ a p pr o c ci o di Gr u p p o c h e pr e v e d e p oli c y  s p e cifi c h e, pr o c e s si e pr o c e d ur e 

p er pr e v e nir e, miti g ar e e ri d urr e i ri s c hi di n o n c o nf or mit à e r e p ut azi o n ali.

Ri s c hi cli m ati ci e d E S G ( E n vir o n m e nt al, S o ci al, G o v er n a n c e ): ri s c hi d eri v a nti d a f att ori ri c o n d u ci bili a pr o bl e m ati c h e 

a m bi e nt ali, s o ci ali e di g o v er n a n c e  c o n i m p att o s ull e p erf or m a n c e d ell e c o ntr o p arti/ pr o g etti. Gli o bi etti vi cli m ati ci e di 

s o st e ni bilit à s o n o il n at ur al e c o m pl e m e nt o all a mi s si o n  e al r u ol o i stit uzi o n al e di SI M E S T q u al e i n v e stit or e di m e di o e 

l u n g o t er mi n e a s o st e g n o d ell’i nt er n azi o n alizz azi o n e d ell e i m pr e s e. SI M E S T h a a v vi at o al c u ni t a v oli di l a v or o tr a s v er s ali 

fi n alizz ati all’i n s eri m e nt o d ell e c o m p o n e nti l e g at e all a s o st e ni bilit à, E S G e ri s c hi cli m ati ci n ei pr o pri pr o c e s si cr e ditizi di 

v al ut azi o n e. N el s e c o n d o s e m e str e 2 0 2 2 s o n o st ati p u b bli c ati i n oltr e i Pri n cí pi g e n er ali di fi n a nzi a m e nt o r e s p o n s a bil e d el 

Gr u p p o C D P c h e f or ni s c o n o i n dirizzi s ull’ atti vit à di i n v e sti m e nt o n el ri s p ett o d ell e t e m ati c h e eti c h e, a m bi e nt ali e di g o v er -

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a
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n a n c e  ( E S G), f o c alizz ati s u a m biti pri orit ari q u ali (i) c a m bi a m e nt o cli m ati c o e t ut el a d ell’ e c o si st e m a, (ii) cr e s cit a i n cl u si v a 

e s o st e ni bil e, (iii) di git alizz azi o n e e i n n o v azi o n e, e (i v) ri p e n s a m e nt o d ell a c at e n a d el v al or e.

A d e g u at ezz a p atri m o ni al e : il R e g ol a m e nt o Ri s c hi di s ci pli n a il pr o c e s s o di v al ut azi o n e d ell a c o n gr uit à tr a ri s or s e p atri m o-

ni ali di s p o ni bili (r a p pr e s e nt at e d al P atri m o ni o n ett o) e c a pit al e e c o n o mi c o n e c e s s ari o a fr o nt e d ei ri s c hi a s s u nti, mi s ur at o 

i n c o er e nz a c o n m et o d ol o gi e i n e s s er e n el Gr u p p o C D P e c o n il b u si n e s s m o d el  di SI M E S T. L e ri s ult a nz e d ell e v al ut azi o ni 

2 0 2 2 h a n n o c o nf er m at o l a pi e n a c o n gr uit à d el c a pit al e si a n ell a sit u azi o n e att u al e si a i n q u ell a pr o s p etti c a.

S p e cifi ci pr e sí di s o n o a s si c ur ati a n c h e p er i F o n di a g e v ol ati g e stiti d a SI M E S T, ai fi ni di m o nit or ar e e miti g ar e i pri n ci p ali 

ri s c hi c ui i f o n di s o n o e s p o sti. I n p arti c ol ar e, il F o n d o di V e nt ur e C a pit al  affi a n c a st ori c a m e nt e SI M E S T n el s u p p ort o all’i n-

t er n azi o n alizz azi o n e d ell e P MI c o n i nt er v e nti p art e ci p ati vi a t a s s o a g e v ol at o. N el s e c o n d o s e m e str e 2 0 2 2 è st at a a v vi at a, 

i n c oll a b or azi o n e c o n C D P V e nt ur e C a pit al S gr, l a n u o v a o p er ati vit à di i n v e sti m e nt o e q uit y  s ull e st art u p a n c h e i n n o v ati v e 

a s u p p ort o d el pr o c e s s o di i nt er n azi o n alizz azi o n e.

S ul F o n d o 2 9 5/ 7 3, al fi n e di pr e s er v ar e u n’ effi ci e nt e all o c azi o n e d ell e ri s or s e p u b bli c h e, è pr o s e g uit a l’ atti vit à di m o nit o -

r a g gi o d ei f a b bi s o g ni fi n a nzi ari c o m pl e s si vi s ull a b a s e d ell a m et o d ol o gi a e si st e nt e i n u n’ otti c a di g e sti o n e pr u d e nt e d ell e 

ri s or s e p u b bli c h e i n u n c o nt e st o di r e c e nt e cr e s cit a d ei t a s si di m er c at o. È st at a s v olt a u n a pr o g ett u alit à s ull a tr a n sizi o n e 

d al t a s s o U S D Li b or a S O F R c o n l’ o bi etti v o di sti m ar e gli i m p atti s ul p ort af o gli o i n e s s er e e s ull a n u o v a o p er ati vit à. 

R el ati v a m e nt e al F o n d o 3 9 4/ 8 1, n el c or s o d el 2 0 2 2 è pr o s e g uit o il r aff orz a m e nt o e il c o n s oli d a m e nt o d el si st e m a i nt e gr at o 

d ei c o ntr olli a pr e si di o d ei ri s c hi r e p ut azi o n ali di fr o d e e ri ci cl a g gi o. S o n o st ati i n oltr e d efi niti e a p pr o v ati d al C o mit at o 

A g e v ol azi o ni l e li n e e g ui d a e l’ a p pr o c ci o m et o d ol o gi c o i n m at eri a di ri s c hi o di cr e dit o p er l’ o p er ati vit à d el F o n d o 3 9 4, c o n 

l’ o bi etti v o di r aff orz ar e ult eri or m e nt e il fr a m e w or k d ei pr e sí di di c o ntr oll o. 

N ell’ a m bit o d el n u o v o Pi a n o Str at e gi c o 2 0 2 3- 2 0 2 5 SI M E S T, l a Dir ezi o n e Ri s c hi c o n l a str utt ur a di Ri s k M a n a g e m e nt  h a 

f or nit o u n p ar er e s ull a s o st e ni bilit à e c o n o mi c o-fi n a nzi ari a e s ui pri n ci p ali a m biti e pr e sí di di ri s c hi o. 

O p er azi o ni c o n p arti c orr el at e

L a S o ci et à, d all a d at a d el 2 1 m arz o 2 0 2 2, è p art e ci p at a al 7 6 % d a C D P S p a. 

I n r el azi o n e ai r a p p orti c o n l’ azi o ni st a di m a g gi or a nz a C D P S p a si s e g n al a, a n c h e ai s e n si d ell’ art. 2 4 2 8 d el C o di c e Ci vil e, 

l’ a c c or d o tr a SI M E S T, C D P e S A C E – “ C o n v e nzi o n e E x p ort  b a n c a ” – c h e pr e v e d e, n ell e o p er azi o ni di fi n a nzi a m e nt o p er 

l’i nt er n azi o n alizz azi o n e e l e e s p ort azi o ni d ell e i m pr e s e it ali a n e, il s u p p ort o fi n a nzi ari o di C D P e l a g ar a nzi a di S A C E. 

N ei r a p p orti c o n l’ azi o ni st a di m a g gi or a nz a si s e g n al a l’ utilizz o n el c or s o d el 2 0 2 2 di li n e e di cr e dit o er o g at e d a C a s s a D e -

p o siti e Pr e stiti ( C D P) si a i n di vi d u al m e nt e si a i n p o ol  c o n altri e nti cr e ditizi ( e s p o sizi o n e di 5 0. 0 9 0 mi gli ai a di e ur o e i nt er e s si 

p a s si vi p er 7 2 9 mi gli ai a di e ur o).

I n oltr e, s e m pr e n ei r a p p orti c o n C D P si ril e v a il ri c o n o s ci m e nt o n el c or s o d el 2 0 2 2 di c o m p e n si p er c ari c h e di C o n si gli eri 

di A m mi ni str azi o n e di SI M E S T ri c o p ert e d a s u oi diri g e nti ( 4 5 mi gli ai a di e ur o) e il c a n o n e di l o c azi o n e ri c o n o s ci ut o p er 

l’ uffi ci o di Mil a n o.

All a d at a d el 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 ri s ult a n o atti vi di ci ott o di st a c c hi di p er s o n al e d a C D P.

P er q u a nt o ri g u ar d a l e p artit e di n at ur a tri b ut ari a, si ril e v a il cr e dit o v er s o C D P r el ati v o al c o n s oli d at o fi s c al e di Gr u p p o.

R a p p orti c o n altr e p arti c orr el at e

I n r el azi o n e ai r a p p orti c o n l e s o ci et à f a c e nti p art e d el Gr u p p o C D P, si ril e v a c h e è atti v o u n di st a c c o di p er s o n al e di SI-

M E S T pr e s s o Fi nt e c n a S p a. 

Al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 si ril e v a il cr e dit o ( 8, 9 mili o ni di e ur o) v a nt at o d a SI M E S T n ei c o nfr o nti di A n s al d o E n er gi a S p a i n r el a -

zi o n e all’i n v e sti m e nt o n ell a s o ci et à A n s al d o E n er gi a S witz erl a n d A G, e il cr e dit o ( 1, 1 mili o ni di e ur o) v a nt at o n ei c o nfr o nti 

di Fi n c a nti eri S p a i n r el azi o n e all’i n v e sti m e nt o n ell a s o ci et à Fi n si s S p a.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0
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N ei c o nfr o nti d ell a s o ci et à S A C E S p a si ril e v a il c o st o r el ati v o all e pr e st azi o ni pr of e s si o n ali ri c e v ut e p er l’ a d e g u a m e nt o 

d ell e c ertifi c azi o ni i n m erit o a gli st a n d ar d s ui si st e mi di g e sti o n e di si c ur ezz a s ul l a v or o e a m bi e nt al e ( 1 3 mi gli ai a di e ur o). 

I n oltr e, si ril e v a n o i c o ntr atti di o ut s o ur ci n g  ( c o n s c a d e nz a al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2) p er l a g e sti o n e d ei s er vizi: S er vizi G e n er ali, 

Ri s or s e U m a n e, I C T, A c q ui sti, I nt er n al A u dit, Ri s c hi O p er ati vi, Pri v a c y e A ntiri ci cl a g gi o e R e p ut azi o n al e ( 1. 1 6 3 mi gli ai a di 

e ur o). È d a e vi d e nzi ar e il c a n o n e di l o c azi o n e ri c o n o s ci ut o p er l’ utilizz o di uffi ci a M e str e, B ol o g n a, P al er m o, N a p oli e il 

c a n o n e r el ati v o all a l o c azi o n e di h ar d w ar e i nf or m ati ci ( 2 7 mi gli ai a di e ur o). 

S o n o d a ril e v ar e p oi i c o ntr atti c o n S A C E S R V Srl ( c o ntr oll at a di S A C E S p a) p er s er vizi di i nf o- pr o vi d er, a n a gr afi c a e a nti-

m afi a, c u st o m er c ar e  e r e c u p er o cr e diti ( 7 7 7 mi gli ai a di e ur o). I nfi n e, si e vi d e nzi a n o n ei c o nfr o nti di W e b uil d S p a atti vit à 

fi n a nzi ari e r el ati v e a str u m e nti fi n a nzi ari p art e ci p ati vi e azi o ni.

L e s u d d ett e o p er azi o ni c o n p arti c orr el at e s o n o st at e r e g ol at e a c o n dizi o ni di m er c at o.

C o m p e n si A m mi ni str at ori e Si n d a ci
A m mi ni str at ori Si n d a ci

V o ci I m p ort o di 
c o m p et e nz a

I m p ort o 
c orri s p o st o

I m p ort o di 
c o m p et e nz a

I m p ort o 
c orri s p o st o

B e n efí ci a br e v e t er mi n e  1 9 5  1 9 3  7 9  7 0 

T ot al e  1 9 5  1 9 3  7 9  7 0 

F atti di rili e v o d o p o l a c hi u s ur a d ell’ e s er cizi o 

D o p o l a c hi u s ur a d ell’ e s er cizi o n o n s o n o a v v e n uti f atti di rili e v o d a s e g n al ar e.

Pr o p o st a di d e sti n azi o n e d el ri s ult at o d’ e s er cizi o 

Si s ott o p o n e all’ e s a m e e all’ a p pr o v azi o n e d ei si g n ori Azi o ni sti il Bil a n ci o d’ E s er cizi o 2 0 2 2 c o stit uit o d all o St at o p atri m o ni a -

l e, d al C o nt o e c o n o mi c o, d al Pr o s p ett o d ell a r e d diti vit à c o m pl e s si v a, d al Pr o s p ett o d ell e v ari azi o ni d el P atri m o ni o n ett o, 

d al R e n di c o nt o fi n a nzi ari o e d all a N ot a i nt e gr ati v a. A c orr e d o d ei d o c u m e nti di Bil a n ci o è pr e s e nt at a l a R el azi o n e d e gli 

a m mi ni str at ori s ull a g e sti o n e. 

L’ Util e d’ e s er cizi o 2 0 2 2 di 5 0 5. 3 7 4 e ur o v err à attri b uit o, d e d ott o l’ a c c a nt o n a m e nt o d el 5 % a Ri s er v a l e g al e p er 2 5. 7 3 2 e ur o, 

i n c o nf or mit à all e d eli b er azi o ni c h e s ar a n n o a s s u nt e d all’ A s s e m bl e a d e gli Azi o ni sti. I n oltr e, s ull a b a s e d ell e pr e vi si o ni d el 

s e c o n d o c o m m a d ell’ art. 6 d el D. L g s. 3 8/ 2 0 0 5, i n a p pli c azi o n e d el pri n ci pi o c o nt a bil e I F R S 9, gli utili d a f air v al u e i m p ut ati 

a C o nt o e c o n o mi c o c h e h a n n o c o n c or s o all a d et er mi n azi o n e d el ri s ult at o d’ e s er cizi o a m m o nt a n o a 1 2 4. 8 7 7 e ur o: c o n s e -

g u e nt e m e nt e, t e n ut o c o nt o c h e l e ri s er v e gi à vi n c ol at e a t al e tit ol o a m m o nt a n o a 2. 6 9 0. 0 6 8 e ur o, o c c orr e pr o c e d er e al 

ril a s ci o d el vi n c ol o s ull e ri s er v e n o n di stri b ui bili p er 2. 5 6 5. 1 9 1 e ur o.

p er il C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e

il Pr e si d e nt e

P a s q u al e S alz a n o

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0
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C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 5 9    –



1 0 0 BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2 BI L A N CI O D’ E S E R CI ZI O A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2

D ati e s s e nzi ali d ell a s o ci et à c h e e s er cit a l’ atti vit à  
di dir ezi o n e e c o or di n a m e nt o 

I n c o nf or mit à all’ art. 2 4 9 7 bi s , c o m m a 4, d el C o di c e Ci vil e si e s p o n e di s e g uit o il pr o s p ett o ri e pil o g ati v o d ei d ati e s s e nzi ali 

d ell’ ulti m o Bil a n ci o d ell a c o ntr oll a nt e C D P S p a, vi a G oit o, 4 – 0 0 1 8 5, R o m a, c o di c e fi s c al e 8 0 1 9 9 2 3 0 5 8 4 e p artit a I V A n. 

0 7 7 5 6 5 1 1 0 0 7.

S T A T O P A T RI M O NI A L E

( u nit à di e ur o)

V o ci d ell’ Atti v o 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0

1 0. C a s s a e di s p o ni bilit à li q ui d e 2 6 3. 4 7 8. 0 0 3 2 9 0. 9 9 1. 4 1 1

2 0. Atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o 3. 7 0 8. 7 5 9. 7 8 1 3. 3 7 4. 5 6 7. 5 2 0

a) atti vit à fi n a nzi ari e d et e n ut e p er l a n e g ozi azi o n e 2 3 2. 3 5 8. 7 9 5 2 3 8. 7 5 9. 8 1 0

b) atti vit à fi n a nzi ari e d e si g n at e al f air v al u e

c) altr e atti vit à fi n a nzi ari e o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al u e 3. 4 7 6. 4 0 0. 9 8 6 3. 1 3 5. 8 0 7. 7 1 0

3 0. Atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o 
s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a 

1 4. 2 4 4. 0 5 9. 9 2 8 1 3. 0 6 4. 2 7 0. 8 0 7

4 0. Atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al c o st o a m m ortizz at o 3 5 8. 1 0 2. 6 5 4. 3 7 1 3 5 7. 5 9 0. 9 9 2. 6 0 4

a) cr e diti v er s o b a n c h e 3 7. 8 0 1. 2 1 7. 3 2 0 3 8. 9 3 5. 4 6 1. 2 2 0

b) cr e diti v er s o cli e nt el a 3 2 0. 3 0 1. 4 3 7. 0 5 1 3 1 8. 6 5 5. 5 3 1. 3 8 4

5 0. D eri v ati di c o p ert ur a 2 7 6. 0 5 3. 2 5 0 4 4 4. 6 8 7. 0 5 3

6 0. A d e g u a m e nt o di v al or e d ell e atti vit à fi n a nzi ari e o g g ett o 
di c o p ert ur a g e n eri c a ( +/-)

1. 2 6 7. 9 8 5. 0 2 9 2. 5 3 1. 8 3 3. 1 2 5

7 0. P art e ci p azi o ni 2 8. 9 8 1. 6 4 9. 2 7 4 3 1. 8 9 2. 2 1 4. 3 3 8

8 0. Atti vit à m at eri ali 3 7 1. 4 9 4. 6 5 7 3 7 3. 3 8 4. 4 5 8

9 0. Atti vit à i m m at eri ali 5 9. 3 2 7. 8 9 6 4 2. 5 8 3. 7 8 6

- di c ui: a v vi a m e nt o

1 0 0. Atti vit à fi s c ali 6 5 3. 8 3 5. 7 6 2 4 6 1. 7 6 3. 4 8 8

a) c orr e nti 1 1 5. 7 7 2. 6 0 2 2 3. 9 4 4. 2 0 3

b) a nti ci p at e 5 3 8. 0 6 3. 1 6 0 4 3 7. 8 1 9. 2 8 5

1 1 0. Atti vit à n o n c orr e nti e gr u p pi di atti vit à i n vi a di di s mi s si o n e 4. 2 5 1. 1 7 4. 3 2 0

1 2 0. Altr e atti vit à 7 7 8. 9 5 4. 6 1 1 2 7 8. 8 7 5. 4 7 6

T ot al e d ell’ Atti v o 4 1 2. 9 5 9. 4 2 6. 8 8 2 4 1 0. 3 4 6. 1 6 4. 0 6 6

I d ati rif eriti al 2 0 2 0 s o n o st ati ri e s p o sti s e c o n d o q u a nt o i n di c at o n ell a p art e r el ati v a all e p oliti c h e c o nt a bili, S ezi o n e ”Altri a s p etti “, d el Bil a n ci o S e p ar at o 2 0 2 1 di C a s s a D e p o siti 
e Pr e stiti S p a.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 6 0    –
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( u nit à di e ur o)

V o ci d el P a s si v o e d el P atri m o ni o n ett o 3 1/ 1 2/ 2 0 2 1 3 1/ 1 2/ 2 0 2 0

1 0. P a s si vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al c o st o a m m ortizz at o 3 8 2. 5 5 8. 8 0 1. 2 2 8 3 7 8. 8 1 9. 5 5 6. 9 5 6

a) d e biti v er s o b a n c h e 3 4. 9 1 3. 2 1 6. 6 7 5 4 5. 2 5 9. 5 4 3. 3 2 0

b) d e biti v er s o l a cli e nt el a 3 2 5. 9 7 4. 0 3 5. 7 3 1 3 1 2. 0 0 7. 3 1 9. 9 0 4

c) tit oli i n cir c ol azi o n e 2 1. 6 7 1. 5 4 8. 8 2 2 2 1. 5 5 2. 6 9 3. 7 3 2

2 0. P a s si vit à fi n a nzi ari e di n e g ozi azi o n e 2 5 1. 0 0 5. 9 5 2 2 0 9. 8 2 0. 4 3 4

4 0. D eri v ati di c o p ert ur a 3. 0 7 3. 6 7 7. 7 9 5 4. 3 2 0. 9 6 5. 1 8 4

5 0. A d e g u a m e nt o di v al or e d ell e p a s si vit à fi n a nzi ari e 
o g g ett o di c o p ert ur a g e n eri c a ( +/-)

2. 0 6 7. 0 8 9 1 0. 3 5 2. 1 0 0

6 0. P a s si vit à fi s c ali 1 7 7. 0 5 9. 2 3 2 2 0 8. 1 7 6. 2 1 7

a) c orr e nti 1. 4 5 0. 8 1 4 1 9. 8 2 3. 1 4 3

b) diff erit e 1 7 5. 6 0 8. 4 1 8 1 8 8. 3 5 3. 0 7 4

8 0. Altr e p a s si vit à 9 9 4. 2 1 5. 2 5 4 8 0 3. 1 9 4. 1 8 3

9 0. Tr att a m e nt o di fi n e r a p p ort o d el p er s o n al e 1. 0 4 5. 0 5 3 1. 0 1 7. 1 3 4

1 0 0. F o n di p er ri s c hi e o n eri 5 9 2. 4 8 0. 8 4 6 4 7 5. 6 2 5. 1 2 5

a) i m p e g ni e g ar a nzi e ril a s ci at e 4 5 0. 8 1 9. 4 8 3 3 2 8. 6 1 9. 7 6 4

b) q ui e s c e nz a e o b bli g hi si mili

c) altri f o n di p er ri s c hi e o n eri 1 4 1. 6 6 1. 3 6 3 1 4 7. 0 0 5. 3 6 1

1 1 0. Ri s er v e d a v al ut azi o n e 3 1 5. 1 4 8. 4 4 1 6 5 3. 1 7 3. 2 1 1

1 4 0. Ri s er v e 1 6. 5 1 9. 1 0 4. 4 4 7 1 5. 9 6 2. 3 2 0. 6 4 5

1 5 0. S o vr a p pr ezzi di e mi s si o n e 2. 3 7 8. 5 1 7. 2 4 4 2. 3 7 8. 5 1 7. 2 4 4

1 6 0. C a pit al e 4. 0 5 1. 1 4 3. 2 6 4 4. 0 5 1. 1 4 3. 2 6 4

1 7 0. Azi o ni pr o pri e (-) ( 3 2 2. 2 2 0. 1 1 6) ( 3 2 2. 2 2 0. 1 1 6)

1 8 0. Util e ( P er dit a) d’ e s er cizi o ( +/-) 2. 3 6 7. 3 8 1. 1 5 3 2. 7 7 4. 5 2 2. 4 8 5

T ot al e d el P a s si v o e d el P atri m o ni o n ett o 4 1 2. 9 5 9. 4 2 6. 8 8 2 4 1 0. 3 4 6. 1 6 4. 0 6 6

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 6 1    –
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C O N T O E C O N O MI C O

( u nit à di e ur o)

V o ci
2 0 2 1 2 0 2 0

1 0. I nt er e s si atti vi e pr o v e nti a s si mil ati 7. 5 9 8. 5 6 0. 5 9 7 7. 7 1 9. 7 5 4. 6 1 7

- di c ui: i nt er e s si atti vi c al c ol ati c o n il m et o d o d ell’i nt er e s s e eff etti v o 7. 8 8 5. 0 6 4. 3 7 1 7. 9 9 4. 8 0 9. 4 2 1

2 0. I nt er e s si p a s si vi e o n eri a s si mil ati ( 4. 7 5 7. 4 7 0. 0 8 0) ( 4. 5 6 5. 1 8 6. 4 6 4)

3 0. M ar gi n e di i nt er e s s e 2. 8 4 1. 0 9 0. 5 1 7 3. 1 5 4. 5 6 8. 1 5 3

4 0. C o m mi s si o ni atti v e 3 7 8. 7 8 1. 9 2 7 4 0 9. 6 5 5. 0 6 2

5 0. C o m mi s si o ni p a s si v e ( 1. 3 3 5. 4 6 5. 2 0 5) ( 1. 4 0 8. 7 8 8. 6 7 0)

6 0. C o m mi s si o ni n ett e ( 9 5 6. 6 8 3. 2 7 8) ( 9 9 9. 1 3 3. 6 0 8)

7 0. Di vi d e n di e pr o v e nti si mili 1. 2 3 3. 6 4 9. 1 5 9 1. 0 1 9. 0 3 8. 3 2 5

8 0. Ri s ult at o n ett o d ell’ atti vit à di n e g ozi azi o n e ( 2 3. 4 4 0. 5 6 1) ( 2 1. 0 8 4. 6 7 3)

9 0. Ri s ult at o n ett o d ell’ atti vit à di c o p ert ur a 1 6 0. 9 0 5 2 3. 9 2 0. 6 2 3

1 0 0. Utili ( P er dit e) d a c e s si o n e o ri a c q ui st o di 4 8 1. 8 4 2. 1 9 5 8 7 3. 6 6 6. 7 3 5

a) atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al c o st o a m m ortizz at o 3 5 5. 0 7 2. 7 7 6 7 3 6. 8 7 6. 8 1 0

b)  atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o  
s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a 

1 2 6. 7 6 9. 4 1 9 1 3 6. 7 8 9. 9 2 5

c) p a s si vit à fi n a nzi ari e

1 1 0. Ri s ult at o n ett o d ell e altr e atti vit à e p a s si vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al f air v al u e  
c o n i m p att o a C o nt o e c o n o mi c o 

1 6 1. 8 2 0. 9 0 8 ( 1 0 0. 4 2 6. 3 5 5)

a) atti vit à e p a s si vit à fi n a nzi ari e d e si g n at e al f air v al u e

b) altr e atti vit à fi n a nzi ari e o b bli g at ori a m e nt e v al ut at e al f air v al u e 1 6 1. 8 2 0. 9 0 8 ( 1 0 0. 4 2 6. 3 5 5)

1 2 0. M ar gi n e di i nt er m e di azi o n e 3. 7 3 8. 4 3 9. 8 4 5 3. 9 5 0. 5 4 9. 2 0 0

1 3 0. R ettifi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e p er ri s c hi o di cr e dit o di ( 3 3. 5 4 0. 8 9 5) ( 1 5 1. 2 7 7. 0 9 2)

a) atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al c o st o a m m ortizz at o ( 3 4. 9 5 8. 1 5 3) ( 1 5 1. 0 0 1. 1 2 1)

b)  atti vit à fi n a nzi ari e v al ut at e al f air v al u e c o n i m p att o  
s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a

1. 4 1 7. 2 5 8 ( 2 7 5. 9 7 1)

1 4 0. Utili/ P er dit e d a m o difi c h e c o ntr att u ali s e nz a c a n c ell azi o ni ( 3 7 7. 2 1 4) ( 1 5. 2 2 3)

1 5 0. Ri s ult at o n ett o d ell a g e sti o n e fi n a nzi ari a 3. 7 0 4. 5 2 1. 7 3 6 3. 7 9 9. 2 5 6. 8 8 5

1 6 0. S p e s e a m mi ni str ati v e ( 2 0 9. 4 5 6. 8 8 8) ( 1 9 0. 4 1 6. 4 3 7)

a) s p e s e p er il p er s o n al e ( 1 4 1. 1 0 3. 9 9 1) ( 1 2 3. 0 6 8. 3 8 3)

b) altr e s p e s e a m mi ni str ati v e ( 6 8. 3 5 2. 8 9 7) ( 6 7. 3 4 8. 0 5 4)

1 7 0. A c c a nt o n a m e nti n etti ai f o n di p er ri s c hi e o n eri 1 6. 0 4 4. 3 0 5 ( 6 6. 9 1 1. 4 7 8)

a) i m p e g ni e g ar a nzi e ril a s ci at e 1 6. 1 0 6. 5 2 5 ( 9 2. 0 1 7. 4 2 1)

b) altri a c c a nt o n a m e nti n etti ( 6 2. 2 2 0) 2 5. 1 0 5. 9 4 3

1 8 0. R ettifi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e s u atti vit à m at eri ali ( 1 5. 6 4 4. 7 8 0) ( 1 3. 1 4 4. 0 0 5)

1 9 0. R ettifi c h e/ Ri pr e s e di v al or e n ett e s u atti vit à i m m at eri ali ( 1 2. 8 6 1. 8 6 2) ( 8. 9 0 0. 8 1 6)

2 0 0. Altri o n eri/ pr o v e nti di g e sti o n e 1 9. 1 4 0. 5 3 9 7. 7 0 4. 7 6 7

2 1 0. C o sti o p er ati vi ( 2 0 2. 7 7 8. 6 8 6) ( 2 7 1. 6 6 7. 9 6 9)

2 2 0. Utili ( P er dit e) d ell e p art e ci p azi o ni ( 3 4 8. 6 5 2. 2 4 4)

2 3 0. Ri s ult at o n ett o d ell a v al ut azi o n e al f air v al u e d ell e atti vit à m at eri ali e i m m at eri ali

2 4 0. R ettifi c h e di v al or e d ell’ a v vi a m e nt o

2 5 0. Utili ( P er dit e) d a c e s si o n e di i n v e sti m e nti ( 1 3 5. 9 3 8) ( 4 8. 4 3 2)

2 6 0. Util e ( P er dit a) d ell’ o p er ati vit à c orr e nt e al l or d o d ell e i m p o st e 3. 1 5 2. 9 5 4. 8 6 8 3. 5 2 7. 5 4 0. 4 8 4

2 7 0. I m p o st e s ul r e d dit o d ell’ e s er cizi o d ell’ o p er ati vit à c orr e nt e ( 7 8 5. 5 7 3. 7 1 5) ( 8 2 0. 1 0 5. 9 9 9)

2 8 0. Util e ( P er dit a) d ell’ o p er ati vit à c orr e nt e al n ett o d ell e i m p o st e 2. 3 6 7. 3 8 1. 1 5 3 2. 7 0 7. 4 3 4. 4 8 5

2 9 0. Util e ( P er dit a) d ell e atti vit à o p er ati v e c e s s at e al n ett o d ell e i m p o st e 6 7. 0 8 8. 0 0 0

3 0 0. Util e ( P er dit a) d’ e s er cizi o 2. 3 6 7. 3 8 1. 1 5 3 2. 7 7 4. 5 2 2. 4 8 5

I d ati rif eriti al 2 0 2 0 s o n o st ati ri e s p o sti s e c o n d o q u a nt o i n di c at o n ell a p art e r el ati v a all e p oliti c h e c o nt a bili, S ezi o n e ”Altri a s p etti “, d el Bil a n ci o S e p ar at o 2 0 2 1 di C a s s a D e p o siti 
e Pr e stiti S p a.

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 6 2    –



1 0 3BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2 BI L A N CI O D’ E S E R CI ZI O A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2

P R O S P E T T O D E L L A R E D DI TI VI T À C O M P L E S SI V A

( u nit à di e ur o)

V o ci
2 0 2 1 2 0 2 0

1 0. Util e ( P er dit a) d’ e s er cizi o 2. 3 6 7. 3 8 1. 1 5 3 2. 7 7 4. 5 2 2. 4 8 5

Altr e c o m p o n e nti r e d dit u ali al n ett o d ell e i m p o st e s e nz a ri gir o 
a C o nt o e c o n o mi c o 

8 7. 6 3 7. 1 6 9 ( 2 4 1. 9 2 3. 7 6 4)

2 0. Tit oli di c a pit al e d e si g n ati al f air v al u e c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a 8 7. 6 3 7. 1 6 9 ( 2 4 1. 9 2 3. 7 6 4)

Altr e c o m p o n e nti r e d dit u ali al n ett o d ell e i m p o st e c o n ri gir o a C o nt o e c o n o mi c o ( 4 2 5. 6 6 1. 9 3 9) ( 6. 9 7 6. 7 5 0)

1 2 0. C o p ert ur e d ei fl u s si fi n a nzi ari ( 2 7 0. 0 2 9. 2 9 9) ( 6 7. 2 2 9. 2 1 1)

1 4 0. Atti vit à fi n a nzi ari e ( di v er s e d ai tit oli di c a pit al e) v al ut at e al f air v al u e 
c o n i m p att o s ull a r e d diti vit à c o m pl e s si v a 

( 1 5 5. 6 3 2. 6 4 0) 6 0. 2 5 2. 4 6 1

1 7 0. T ot al e altr e c o m p o n e nti r e d dit u ali al n ett o d ell e i m p o st e ( 3 3 8. 0 2 4. 7 7 0) ( 2 4 8. 9 0 0. 5 1 4)

1 8 0. R e d diti vit à c o m pl e s si v a ( V o c e 1 0 + 1 7 0) 2. 0 2 9. 3 5 6. 3 8 3 2. 5 2 5. 6 2 1. 9 7 1

p er il C o n si gli o di A m mi ni str azi o n e

il Pr e si d e nt e

P a s q u al e S alz a n o

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 6 3    –



P A S TI FI CI O  
LI G U O RI

C O N N OI  
N E L 2 0 2 2 …

IL P A S TIFI CI O LI G U O RI 
C O N Q UI S T A I P AL ATI  
DI T U T T O IL M O N D O 
C O N L A P A S T A  
DI G R A G N A N O  

C o n fi n a nzi a m e nti 
a g e v ol ati p er 
l’i nt er n azi o n alizz azi o n e, 
a b bi a m o ai ut at o 
l’ azi e n d a c a m p a n a –  
n ot a p er l a q u alit à  
d ell a s u a p a st a –  
a i n v e stir e  
i n i n n o v azi o n e e  
i n tr a n sizi o n e di git al e,  
a s vil u p p ar e  
l a pi att af or m a 
e- c o m m er c e  
e a d a prir e n u o v e  
fili ali i n Gi a p p o n e,  
Ci n a e Si n g a p or e

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 6 4    –



A L L E G A T O: 
P A R T E CI P A ZI O NI   
I N E S S E R E  
A L 3 1 DI C E M B R E  
2 0 2 2

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 6 5    –



1 0 6 BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2 A L L E G A T O: P A R T E CI P A ZI O NI I N E S S E R E A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2

E U R O P A Q u ot a 
SI M E S T 

%
I m p ort o  
i n e ur oS o ci et à P art n er it ali a n o P a e s e di i nt er v e nt o S ett or e

D Pri nt E ur o p e S h. p. k. D’ A uri a M e di a Gr o u p Srl Al b a ni a Altr e i n d u stri e 2 5, 0 0  5 0 0. 0 0 0 

S pit ali E ur o pi a n Gr u p p o Vill a M ari a S p a Al b a ni a S er vizi n o n fi n a nzi ari 1 1, 5 1  4 0 0. 0 0 0 

R e n c o P o w er Cj s c R e n c o S p a Ar m e ni a El ettri c o 1 7, 9 0  9. 0 0 0. 0 0 0 

S uji c a- T er ni D. o. o. z a 
Pr oiz v o d nj u I Pr o m et Dr v et o m

S o ci et à T er n a n a I n v e sti m e nti 
I nt er n azi o n ali Srl

B o s ni a Erz e g o vi n a Altr e i n d u stri e 1 1, 7 3  1 5 0. 0 0 0 

A M A A dri ati c D. o. o. S ar aj e v o A. M. A. S p a B o s ni a Erz e g o vi n a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 4, 4 4  1. 0 0 0. 0 0 0 

E dilt e c D. o. o. D e c e m Srl Cr o azi a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 2 2, 0 0  4 9 8. 8 0 6 

M ar ai s T e c h n ol o gi e s T e s m e c S p a Fr a n ci a I n d u stri a m et all ur gi c a 3 3, 9 6  3. 9 9 9. 9 9 9 

M A A ut o m oti v e D e ut s c hl a n d 
G m b H

M A Srl G er m a ni a A ut o m o bili sti c o 1 9, 5 0  5. 0 0 0. 0 0 0 

W a g o n A ut o m oti v e N a g ol d 
G m b H

M et al m e c c a ni c a Ti b eri n a Srl G er m a ni a A ut o m o bili sti c o 2 1, 8 8  7. 0 0 0. 0 0 0 

M A Srl C. L. N. S p a It ali a A ut o m o bili sti c o 7, 6 5  8. 0 0 0. 0 0 0 

R u sti c h ell a d’ A br uzz o S p a
H o p er a Srl; 
M oli n o M a gri S p a

It ali a A gr o ali m e nt ar e 2 6, 3 6  6 0 0. 0 0 0 

I n c o mi n g It ali a S p a T h e R S H ol di n g Srl It ali a S er vizi n o n fi n a nzi ari 1 4, 5 6  1. 5 0 0. 0 0 0 

P a st a Z ar a S p a F F a uf It ali a S p a It ali a A gr o ali m e nt ar e 1 3, 7 2  1 1. 0 0 0. 0 0 0 

I n g e g n eri a d ei Si st e mi S p a Fi n c a nti eri N e xt e c h S p a It ali a El ettr o ni c o/I nf or m ati c o 1 0, 0 0  1. 4 0 0. 0 0 0 

Vi s m ar a S p a S o ci et à A gri c ol a F err ari ni S p a It ali a A gr o ali m e nt ar e 1 3, 4 6  5. 0 0 0. 0 0 0 

C o n s orzi o C a s al a s c o d el 
P o m o d or o S. A gr. C o o p.

C o n s orzi o C a s al a s c o d el 
P o m o d or o S. A gr. C o o p.

It ali a A gr o ali m e nt ar e 2 5, 0 0  1 5. 0 0 0. 0 0 0 

Gr u p p o P S C S p a  
( o i n br e v e P S C S p a)

P S C P art e ci p azi o ni S p a It ali a
I nfr a str utt ur e 
e c o str uzi o ni

9, 6 4  1 1. 0 0 0. 0 0 0 

O. M. A. - Offi ci n a 
M et al m e c c a ni c a 
A n g el u c ci S p a

A n g el u c ci H ol di n g Srl It ali a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 7, 0 4  1 0. 0 0 0. 0 0 0 

S ol e C o m p o n e nt s Srl Pri m a S ol e C o m p o n e nt s S p a It ali a A ut o m o bili sti c o 1 6, 4 7  1 1. 0 0 0. 0 0 0 

T err a M or etti S p a H ol di n g T err a M or etti Srl It ali a A gr o ali m e nt ar e 8, 4 9  7. 2 0 0. 0 0 0 

P elli c o ni A si a P a cifi c Srl P elli c o ni & C. S p a It ali a I n d u stri a m et all ur gi c a 4 9, 0 0  4. 9 0 0. 0 0 0 

I M R - I n d u stri al e s u d S p a
I M R - I n d u stri al e s u d S p a; 
H. G. Srl

It ali a A ut o m o bili sti c o 1 8, 7 5  7. 5 0 0. 0 0 0 

P a y p er m o o n It ali a Srl Ai sli n  Srl It ali a Altr e i n d u stri e 1 3, 7 9  6 0 0. 0 0 0 

M ar n a vi C h e m Srl M ar n a vi S p a It ali a S er vizi n o n fi n a nzi ari 4 4, 4 0  4. 5 0 0. 0 0 0 

M E T D e v 1 Srl M E T D e v el o p m e nt S p a It ali a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 4 8, 9 9  1 4. 9 0 0. 0 0 0 

Fi n c a st ell o Srl Ar v e di T u bi A c ci ai o S p a It ali a I n d u stri a m et all ur gi c a 4 1, 4 2  1 5. 0 0 0. 0 0 0 

I T M I n di a Srl It altr a ct or I T M S p a It ali a I n d u stri a m e c c a ni c a 4 9, 0 0  1. 2 7 4. 0 0 0 

Pri m a C o m p o n e nt s E ur o p e Srl Pri m a S ol e C o m p o n e nt s S p a It ali a A ut o m o bili sti c o 2 3, 2 2  7. 5 0 0. 0 0 0 

F err ari ni S p. z o. o. S o ci et à A gri c ol a F err ari ni S p a P ol o ni a A gr o ali m e nt ar e 3 0, 5 3  5. 0 0 0. 0 0 0 

Pr o m a P ol a n d S p. z o. o. Pr o m a S. S. A. Srl P ol o ni a A ut o m o bili sti c o 1 0, 9 3  3. 0 0 0. 0 0 0 

M ar c e g a gli a P ol a n d S p. z o. o. M ar c e g a gli a C ar b o n St e el S p a P ol o ni a I n d u stri a m et all ur gi c a 7, 7 5  2. 0 0 3. 8 1 7 

Si git P ol a n d S p. z o. o.
S.I. G.I. T. - S o ci et à It ali a n a G o m m a 
I n d u stri al e T ori n o S p a

P ol o ni a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 1 5, 9 0  1. 7 5 0. 0 0 0 

S a p a P ol s k a S p. z o. o. S a p a S p a P ol o ni a A ut o m o bili sti c o 2 1, 6 9  2. 0 0 0. 0 0 0 

Ti b eri n a P ol a n d S p. z o. o. Ti b eri n a H ol di n g Srl P ol o ni a A ut o m o bili sti c o 1 4, 8 5  1. 5 0 0. 0 0 0 

G v m P ol a n d S p. z o. o. Gr u p p o Vill a M ari a S p a P ol o ni a S er vizi n o n fi n a nzi ari 2 2, 0 0  1. 2 2 3. 1 2 5 

D el m a E n gi n e eri n g U K Li mit e d I C M S p a R e g n o U nit o
I nfr a str utt ur e 
e c o str uzi o ni

4 4, 6 4  8. 4 7 8. 8 9 1 

L u c art H y gi e n e Li mit e d L u c art S p a R e g n o U nit o Altr e i n d u stri e 1 8, 5 0  3. 0 0 0. 0 0 0 

Fil m m a st er E v e nt s Li mit e d Fil m m a st er P art e ci p azi o ni Srl R e g n o U nit o S er vizi n o n fi n a nzi ari 1 1, 8 3  7 8 3. 1 7 7 

M ar c e g a gli a ( U K) Lt d M ar c e g a gli a C ar b o n St e el S p a R e g n o U nit o I n d u stri a m et all ur gi c a 1 4, 1 4  8. 0 0 0. 0 0 0 

Pr e st at Gr o u p Lt d D o m ori S p a R e g n o U nit o A gr o ali m e nt ar e 7, 5 7  6 0 0. 0 0 0 

F o n e a st Srl
Fil at ur a F o nt a n ell a S p a (i n 
li q ui d azi o n e)

R o m a ni a T e s sil e 1 6, 7 5  2. 1 1 3. 0 7 6 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 6 6    –



1 0 7BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2 A L L E G A T O: P A R T E CI P A ZI O NI I N E S S E R E A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2

E U R O P A Q u ot a 
SI M E S T 

%
I m p ort o  
i n e ur oS o ci et à P art n er it ali a n o P a e s e di i nt er v e nt o S ett or e

G D S M a n uf a ct uri n g S er vi c e s 
S A

Gl o b al Di s pl a y S ol uti o n s S p a R o m a ni a El ettr o ni c o/I nf or m ati c o 1 9, 3 8  2. 5 0 0. 0 0 0 

D or ot e x Srl
A nti c a R o c c a Fil ati Srl 
(i n li q ui d azi o n e)

R o m a ni a T e s sil e 2 5, 2 9  9 8 0. 0 0 0 

S. C. G hi m ar Srl
I nt er n ati o n al C o m p a n y Srl 
(i n li q ui d azi o n e)

R o m a ni a S er vizi n o n fi n a nzi ari 1 4, 9 1  1 5 0. 0 8 0 

S. C. W. S. C. ( W orl d St art el 
C o m m u ni c ati o n s E ur o p a) S A

W orl d St art el C o m m u ni c ati o n s 
S p a

R o m a ni a T el e c o m u ni c azi o ni 1 5, 0 0  1 5 1. 5 0 0 

O x yr o m Srl O s s y g e n o Srl R o m a ni a T e s sil e 1 9, 8 0  6 0. 0 0 0 

A c s e R o Srl A c s e Srl (i n li q ui d azi o n e) R o m a ni a El ettr o ni c o/I nf or m ati c o 2 5, 0 0  1 7 4. 9 9 4 

Dr y m o n Srl A gr o ali m e nt ar e F.lli M o n al di S p a R o m a ni a A gr o ali m e nt ar e 2 4, 5 0  2. 9 4 0. 0 0 0 

R ot er R o m a ni a Srl R ot er S p a (i n li q ui d azi o n e) R o m a ni a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 2, 3 6  1. 1 1 4. 5 3 7 

M a c c af erri G a bi o n s CI S, Ll c Offi ci n e M a c c af erri S p a R u s si a, F e d er azi o n e di I n d u stri a m et all ur gi c a 1 2, 7 1  1. 5 9 1. 7 9 6 

C M K O o o C elli n o Srl R u s si a, F e d er azi o n e di I n d u stri a m et all ur gi c a 5, 6 4  1 7 7. 8 6 7 

S eri o pl a st R u s O o o S eri o pl a st Gl o b al S er vi c e s S p a R u s si a, F e d er azi o n e di C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 3 3, 9 3  1. 3 6 0. 0 0 0 

O O O Ol d Mill H ol di n g Ol d Mill H ol di n g S p a R u s si a, F e d er azi o n e di C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 3 3, 0 1  1. 2 3 8. 0 0 0 

O o o F o n dit al F o n dit al S p a R u s si a, F e d er azi o n e di I n d u stri a m e c c a ni c a 8, 3 3  1. 0 0 7. 8 2 3 

O O O Ai e R u s A n a s I nt er n ati o n al E nt er pri s e S p a R u s si a, F e d er azi o n e di
I nfr a str utt ur e 
e c o str uzi o ni

4 9, 0 0  2. 4 0 2. 1 9 6 

P & T D e si g n D. o. o.
Pl a d o s S p a; 
D elt a Srl

S er bi a, R e p u b bli c a di
I nfr a str utt ur e 
e c o str uzi o ni

1 3, 9 7  3 8 4. 9 7 9 

N o vi T e k stili D. o. o. N or m a n I nt er n ati o n al S p a S er bi a, R e p u b bli c a di T e s sil e 3 2, 6 7  2. 0 0 8. 1 1 2 

L a Li n e a V er d e D. o. o.
L a Li n e a V er d e S o ci et à A gri c ol a 
S p a

S er bi a, R e p u b bli c a di A gr o ali m e nt ar e 2 4, 1 6  1. 0 0 0. 0 0 0 

C e c o m p D. o. o. C e c o m p S p a Sl o v e ni a A ut o m o bili sti c o 2 5, 0 0  2. 5 0 0. 0 0 0 

Al eri o n S p ai n Sl Al eri o n Cl e a n P o w er S p a S p a g n a Ri n n o v a bili 4 9, 0 0  4 9. 0 0 0 

P L T S p a g n a Sl P L T E n er gi a Srl S p a g n a Ri n n o v a bili 2 4, 5 0  2 4. 5 0 0 

A n s al d o E n er gi a 
S witz erl a n d A G

A n s al d o E n er gi a S p a S vizz er a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 0, 4 6  1 0. 0 0 0. 0 0 0 

B o nfi gli oli S wi s s S A B o nfi gli oli S p a S vizz er a I n d u stri a m e c c a ni c a 0, 0 8  2 0 0. 0 0 0 

H P P elz er A G A dl er P elz er H ol di n g G m b H S vizz er a A ut o m o bili sti c o 1 6, 6 7  7. 0 0 0. 0 0 0 

St a hl G erl afi n g e n A G A F V A c ci ai eri e B eltr a m e S p a S vizz er a I n d u stri a m et all ur gi c a 1 0, 8 2  1 2. 0 0 0. 0 0 0 

D el m a C o n str u cti o n s C H S A I C M S p a S vizz er a
I nfr a str utt ur e 
e c o str uzi o ni

2 4, 4 0  2. 0 0 0. 0 0 0 

S eri o pl a st A m b al aj S a n a yi 
V e Ti c ar et A n o ni m Sir k eti

S eri o pl a st Gl o b al S er vi c e s S p a T ur c hi a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 1 6, 8 8  2. 0 0 0. 0 0 0 

M ar c e g a gli a Tr P a sl a n m az 
C eli k S a n a yi V e Ti c ar et A n o ni m 
Sir k eti

M ar c e g a gli a S p e ci alti e s S p a T ur c hi a I n d u stri a m et all ur gi c a 4 8, 9 8  7. 4 0 0. 0 0 0 

F ar e st R T
St u di o L e g al e D e C a p o a G ui d u c ci 
e A s s o ci ati

U n g h eri a S er vizi n o n fi n a nzi ari 2 5, 0 0  2 1.9 8 3  

T O T A L E E U R O P A  2 6 7. 3 1 2. 2 5 9 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0
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A M E RI C A

P art n er it ali a n o P a e s e di i nt er v e nt o S ett or e
Q u ot a

SI M E S T %
I m p ort o 
i n e ur oS o ci et à

C o e s S u d a m eri c a S A C o e s S p a (i n li q ui d azi o n e) Ar g e nti n a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 3, 6 4  6 2 0. 9 2 3 

Si p c a m Ar g e nti n a Srl Si p c a m O x o n S p a Ar g e nti n a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 8, 9 7  1. 0 0 0. 0 0 0 

Pr o m a S s a S A Pr o m a S p a Ar g e nti n a A ut o m o bili sti c o 7, 3 9  7 5 0. 0 0 0 

M A A ut o m oti v e Ar g e nti n a S A M A Srl Ar g e nti n a A ut o m o bili sti c o 3 9, 6 9  2. 5 0 0. 0 0 0 

C.I M M. S u d a m eri c a S A I mil a ni Srl - S o ci et à B e n efit Ar g e nti n a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 9, 1 6  5 0 0. 0 0 0 

Ar v e di M et alf er d o Br a sil S A
Ar v e di T u bi A c ci ai o S p a; 
M et alf er S p a

Br a sil e I n d u stri a m et all ur gi c a 7, 7 7  9. 1 2 7. 0 0 0 

M a c c af erri d o Br a sil H ol di n g 
P arti ci p a ç õ e s E m pr e s ari ai s e 
I m o bili ári a s Lt d a

Offi ci n e M a c c af erri S p a Br a sil e I n d u stri a m et all ur gi c a 4 3, 8 9  3. 5 2 0. 0 0 0 

E mil C er a mi c a d o Br a sil Lt d a C er a mi c h e S p er a nz a S p a Br a sil e
I nfr a str utt ur e  
e c o str uzi o ni

2 3, 7 5  8 3. 3 3 3 

P M C A ut o m oti v a d o Br a sil Pr o m a S p a Br a sil e A ut o m o bili sti c o 1 8, 9 9  5. 0 0 0. 0 0 0 

M a n gi ni S o ut h A m eri c a P arti ci p a ç õ e s e 
I n v e sti m e nt o s Lt d a

M a n gi ni I nt er n ati o n al Srl Br a sil e
I nfr a str utt ur e  
e c o str uzi o ni

2 7, 0 8  1 9 9. 8 2 8 

Ti b eri n a A ut o m oti v e M G - C o m p o n e nt e s 
M et áli c o s p ar a I n d ú stri a A ut o m oti v a 
Lt d a

Ti b eri n a H ol di n g Srl Br a sil e A ut o m o bili sti c o 1 0, 5 6  4. 0 0 0. 0 0 0 

I MI F a bi Br a sil P arti ci p a ç õ e s Lt d a I MI F a bi S p a Br a sil e Mi n er ari o 2 4, 2 4  8. 0 0 0. 0 0 0 

Br o nt e A d mi ni str a ç a o e P art e ci p a ç õ e s 
Lt d a

B o mi It ali a S p a Br a sil e S er vizi n o n fi n a nzi ari 2 8, 6 3  6. 0 0 0. 0 0 0 

S C L d o Br a sil I m p ort a ç ã o e C o m ér ci o 
Lt d a

S C L It ali a S p a Br a sil e C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 3 3, 8 2  3. 1 4 5. 0 0 0 

D u c ati E n er gi a d o Br a sil Lt d a D u c ati E n er gi a S p a Br a sil e I n d u stri a m e c c a ni c a 2 3, 8 9  5 1 5. 8 7 7 

T h e Pl a c e m a k er s d o Br a sil 
P arti ci p a ç õ e s Lt d a

M et al c o Srl Br a sil e I n d u stri a m e c c a ni c a 2 4, 5 0  6 9 3. 1 4 1 

Ni c e Br a sil I n d ú stri a e C o m ér ci o d e 
El etr ô ni c o s e A ut o m a ç ã o Lt d a

Ni c e S p a Br a sil e Altr e i n d u stri e 1 0, 4 4  4. 1 5 0. 0 0 0 

S oil m e c d o Br a sil S A
S oil m e c S p a;
C olli Drill S p a

Br a sil e
I nfr a str utt ur e  
e c o str uzi o ni

2 2, 7 9  5 6 8. 0 4 3 

G u al a p a c k Br a sil I n d ú stri a e C o m ér ci o 
S A

G u al a P a c k S p a Br a sil e Altr e i n d u stri e 1 3, 5 6  2. 5 0 0. 0 0 0 

C or n a gli a d o Br a sil P arti ci p a ç õ e s Lt d a
Offi ci n e M et all ur gi c h e G. 
C or n a gli a S p a

Br a sil e A ut o m o bili sti c o 1 7, 7 1  8 0 0. 0 0 0 

Al m a vi v a d o Br a sil T el e m ar k eti n g e 
I nf or m ati c a S A

Al m a vi v a C o nt a ct S p a Br a sil e S er vizi n o n fi n a nzi ari 0, 4 0  1 0. 0 0 0. 0 0 0 

F u g e s c o I n c. M e c c a n ot e c ni c a U m br a S p a C a n a d a I n d u stri a m e c c a ni c a 4 9, 0 0  1. 2 9 6. 8 3 5 

E ntr e pri s e s I m p ortf a b I n c. L a b o m ar S p a C a n a d a Altr e i n d u stri e 1 7, 1 7  2. 0 7 5. 7 1 2 

P S C A m eri c a S p a Gr u p p o P S C S p a Cil e
I nfr a str utt ur e  
e c o str uzi o ni

1 6, 6 9  1. 5 0 0. 0 0 0 

Bi o m e di c al Di stri b uti o n C ol o m bi a S L 
Lt d a

B o mi It ali a S p a C ol o m bi a S er vizi n o n fi n a nzi ari 1 4, 7 7  1. 3 0 0. 0 0 0 

P L T C ol o m bi a S A S P L T E n er gi a Srl C ol o m bi a Ri n n o v a bili 2 4, 5 0  1. 0 5 0. 0 0 0 

Fl e n c o d e M e xi c o S. A. d e C. V. Fl e n c o Fl ui d S y st e m Srl M e s si c o I n d u stri a m e c c a ni c a 7, 3 9  3 8 3. 3 3 1 

Mi nt ai m S. d e R. L. d e C. V. S a s c h S p a (i n li q ui d azi o n e) M e s si c o T e s sil e 1 7, 9 2  1. 6 9 6. 5 2 6 

Pr o g etti A m eri c a S. A. d e C. V.
Pr o g etti Srl (i n li q ui d azi o n e - 
i n c o n c or d at o pr e v e nti v o)

M e s si c o I n d u stri a m e c c a ni c a 1 9, 9 3  1 6 0. 0 3 3 

O M P M e c htr o n M e xi c o S. A. d e C. V. O M P M e c htr o n Srl M e s si c o El ettri c o 2 2, 2 2  1 9 1. 2 1 3 

O p er a d or a Er o gi S. A. d e C. V. S m all B uil di n g Srl M e s si c o S er vizi n o n fi n a nzi ari 3 0, 4 4  6 1 1. 7 3 5 

E ur o Hi g h T e c h M e xi c o S. A. d e C. V. S.I. G.I. T.  S p a M e s si c o I n d u stri a m et all ur gi c a 2 3, 2 8  3. 8 6 1. 0 6 6 

H a n dli n g H e alt h c ar e S. A. d e C. V. B o mi It ali a S p a M e s si c o S er vizi n o n fi n a nzi ari 2 2, 6 5  4 9 8. 1 7 3 

Irrit e c M é xi c o Si st e m a s D e Ri e g o S. A. 
d e C. V.

Irrit e c S p a M e s si c o I n d u stri a m e c c a ni c a 9, 0 1  1. 5 0 0. 0 0 0 

M ar c e g a gli a M e xi c o S. d e R. L. d e C. V.
M ar c e g a gli a C ar b o n St e el 
S p a

M e s si c o I n d u stri a m et all ur gi c a 4 0, 6 4  5. 0 0 0. 0 0 0 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0
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A M E RI C A

P art n er it ali a n o P a e s e di i nt er v e nt o S ett or e
Q u ot a

SI M E S T %
I m p ort o 
i n e ur oS o ci et à

S al eri M é xi c o S. A. d e C. V. I n d u stri e S al eri It al o S p a M e s si c o A ut o m o bili sti c o 2 4, 4 3  1. 0 0 0. 0 0 0 

P oli g of M e xi c o S. A. d e C. V. P oli g of S p a M e s si c o Altr e i n d u stri e 2 4, 4 6  8 8 6. 1 7 4 

D o x e e U s a I n c. D o x e e S p a St ati U niti d’ A m eri c a El ettr o ni c o/I nf or m ati c o 4 9, 0 0  1. 1 2 1. 1 0 2 

B D F I n d u stri e s N ort h A m eri c a Ll c B D F I n d u stri e s S p a St ati U niti d’ A m eri c a I n d u stri a m e c c a ni c a 4 8, 4 4  5 1 7. 5 5 2 

M & G L o gi sti c s & E n gi n e eri n g M & G Fi n a nzi ari a S p a St ati U niti d’ A m eri c a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 3 7, 7 0  1 0. 8 4 3. 1 4 7 

E n err a y Gl o b al S ol ar O p p ort u niti e s I n c. E n err a y S p a St ati U niti d’ A m eri c a Ri n n o v a bili 4 9, 0 0  9. 3 6 2. 0 7 9 

G e o I n v e st m e nt H ol di n g I n c. E x er g y S p a (i n li q ui d azi o n e) St ati U niti d’ A m eri c a Ri n n o v a bili 4 9, 0 0  6. 3 1 2. 6 6 3 

E x or El e ctr o ni c R e s e ar c h a n d 
D e v el o p m e nt I n c.

E x or I nt er n ati o n al S p a St ati U niti d’ A m eri c a I n d u stri a m e c c a ni c a 4 5, 0 0  4 8 8. 9 2 4 

T h e s a n U S A C or p. S a vi o T h e s a n Gr o u p S p a St ati U niti d’ A m eri c a I n d u stri a m e c c a ni c a 4 9, 0 0  1. 7 5 0. 0 0 0 

F a gi oli I n c. F a gi oli S p a St ati U niti d’ A m eri c a S er vizi n o n fi n a nzi ari 9, 2 5  7 5 0. 0 0 0 

A gr ati U S A C or p. A. A gr ati S p a St ati U niti d’ A m eri c a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 3, 6 5  1 5. 7 5 0. 0 0 0 

A st al di C o n str u cti o n C or p or ati o n W e b uil d S p a St ati U niti d’ A m eri c a
I nfr a str utt ur e  
e c o str uzi o ni

3 4, 1 9  6. 3 0 8. 8 8 3 

Br o a d c a st Gl o b al I n v e st m e nt I I n c. El e n o s Srl St ati U niti d’ A m eri c a El ettr o ni c o/I nf or m ati c o 4 9, 0 0  1. 2 5 5. 7 6 6 

Cl a b o H ol di n g U S A I n c. Cl a b o S p a St ati U niti d’ A m eri c a Altr e i n d u stri e 4 6, 0 1  1. 7 5 4. 0 7 8 

C M S W a y n e s b or o Ll c C. M. S. S p a St ati U niti d’ A m eri c a A ut o m o bili sti c o 4 9, 0 0  3. 4 5 3. 1 3 6 

S eri o pl a st U S Ll c
S eri o pl a st Gl o b al S er vi c e s 
S p a

St ati U niti d’ A m eri c a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 4 6, 9 5  5. 0 0 0. 0 0 0 

Mi s c el a d’ Or o U S A I n c. Mi s c el a d’ Or o S p a St ati U niti d’ A m eri c a A gr o ali m e nt ar e 4 8, 7 1  5 9 7. 9 4 9 

M a g n a g hi A er o n a uti c a U S A I n c. M a g n a g hi A er o n a uti c a S p a St ati U niti d’ A m eri c a A er o n a uti c o 4 8, 5 0  7. 0 0 0. 0 0 0 

Br u s c hit e c h U S A I n c. Br u s c hi S p a St ati U niti d’ A m eri c a I n d u stri a m et all ur gi c a 4 5, 9 8  1. 8 9 3. 8 0 5 

K y s or W arr e n E pt a U S C or p or ati o n E pt a S p a St ati U niti d’ A m eri c a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 6, 0 0  3. 5 5 9. 3 5 2 

Gr a sti m U S Gr a sti m J. V. Srl St ati U niti d’ A m eri c a El ettri c o 3 9, 2 0  1. 7 2 8. 0 9 0 

El d or H ol di n g N ort h A m eri c a I n c. El d or C or p or ati o n S p a St ati U niti d’ A m eri c a A ut o m o bili sti c o 1 5, 0 6  6. 9 3 9. 4 6 0 

E n er gi a P a cifi c a I n c. E n er gi e V al s a b bi a S p a St ati U niti d’ A m eri c a Ri n n o v a bili 4 8, 8 9  1. 8 9 7. 8 2 7 

Sf e m bi o p h ar m a I n c. Sf e m It ali a Srl St ati U niti d’ A m eri c a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 3 8, 0 3  1 2. 9 6 9. 9 5 4 

Mi cr ot e c U S A I n c. Mi cr ot e c Srl St ati U niti d’ A m eri c a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 5, 1 0  4. 1 7 8. 5 6 9 

V e n c hi U S I n c. V e n c hi S p a St ati U niti d’ A m eri c a A gr o ali m e nt ar e 1 8, 0 4  1. 7 5 0. 0 0 0 

G PI U S A I n c. G PI S p a St ati U niti d’ A m eri c a El ettr o ni c o/I nf or m ati c o 3 0, 0 0  3. 0 0 0. 0 0 0 

Gr a n ar ol o U S A C or p.
Gr a n ar ol o S p a 
(i n si gl a G. S p a)

St ati U niti d’ A m eri c a A gr o ali m e nt ar e 2 9, 0 0  6. 0 0 0. 0 0 0 

Fl u or s e al s A m eri c a I n c. Fl u or s e al s S p a St ati U niti d’ A m eri c a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 2 3, 0 6  9 6 9. 9 3 6 

Z or d a n U S A I n c. Z or d a n Srl S o ci et à B e n efit St ati U niti d’ A m eri c a Altr e i n d u stri e 1 5, 4 0  4 6 2. 4 0 6 

Ti b eri n a D etr oit I n c. Ti b eri n a H ol di n g Srl St ati U niti d’ A m eri c a A ut o m o bili sti c o 2 1, 1 3  1. 5 0 0. 0 0 0 

E c o p ol A m eri c a I n c. E c o p ol S p a St ati U niti d’ A m eri c a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 5, 1 9  2 9 0. 0 0 0 

T O T A L E A M E RI C A 2 0 6. 0 8 8. 6 2 2 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0
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A SI A
Q u ot a

SI M E S T %
I m p ort o  
i n e ur oS o ci et à P art n er it ali a n o P a e s e di i nt er v e nt o S ett or e

S e k o S a u di Ar a bi a C o m p a n y 
f or I n d u str y Ll c

S e k o S p a Ar a bi a S a u dit a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 4, 5 0  2 9 2. 0 7 6 

Fl e n c o Ni n g b o P o w er 
A u xili ar y E q ui p m e nt & 
S y st e m s C o. Lt d

Fl e n c o Fl ui d S y st e m Srl Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 2, 5 0  5 0 0. 2 2 9 

C o nt e m p o F ur nit ur e 
( S h a n g h ai) C o. Lt d

P d c S p a (i n li q ui d azi o n e) Ci n a Altr e i n d u stri e 2 5, 0 0  1. 4 7 5. 7 9 1 

G o gli o ( Ti a nji n) P a c k a gi n g 
C o. Lt d

G o p a c k Pr o m oti o n S p a Ci n a Altr e i n d u stri e 1 1, 0 6  3. 0 9 1. 3 2 7 

S h a o xi n g B e p pi n g Gl a s s w ar e 
C o. Lt d

Gl a x k o Srl (f allit a) Ci n a
I nfr a str utt ur e  
e c o str uzi o ni

1 2, 0 0  2 5 0. 5 0 6 

S u xi a E st at e & C o. Lt d
Cl a m Srl (i n li q ui d azi o n e);
I n v e st a Srl U ni p er s o n al e

Ci n a
I nfr a str utt ur e  
e c o str uzi o ni

1 4, 0 0  1. 9 6 0. 6 8 8 

Siti n d u stri e T u b e s & Pi p e s 
( F o s h a n) C o. Lt d

Siti n d u stri e T u b e s & Pi p e s Srl Ci n a I n d u stri a m et all ur gi c a 1 7, 0 0  6 6 6. 2 5 8 

M et e c n o H ol di n g H o n g K o n g 
Lt d

M et e c n o S p a Ci n a
I nfr a str utt ur e  
e c o str uzi o ni

1 1, 2 2  7 8 7. 0 9 9 

Fl e n c o H u a s h e n A ut o m o bil e 
T o ol s C o.

C A Srl Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 5, 0 0  5 0 0. 0 0 0 

Sir a ( Ti a nji n) Al u mi ni u m 
Pr o d u ct s C o. Lt d

Sir a I n d u stri e S p a Ci n a I n d u stri a m et all ur gi c a 2 3, 4 7  2. 3 8 2. 7 1 3 

I M F F o u n dr y M a c hi n er y 
( Ti a nji n) C o. Lt d

I. M. F. I m pi a nti M a c c hi n e F o n d eri a 
Srl

Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 5, 0 0  6 2 5. 0 0 0 

I T Fr a m e s ( S h a n g h ai) C o. Lt d I T Fr a m e s Srl (i n li q ui d azi o n e) Ci n a Altr e i n d u stri e 1 8, 0 0  2 8 2. 5 0 0 

Tit a n-I T M ( Ti a nji n) C o. Lt d It altr a ct or I T M S p a Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 5, 0 0  1. 0 0 0. 0 0 0 

S oil m e c ( W uji a n g) 
M a c hi n er y C o. Lt d

S oil m e c S p a Ci n a
I nfr a str utt ur e  
e c o str uzi o ni

2 4, 5 0  1. 4 7 0. 0 0 0 

S h a n g h ai C a m ozzi 
A ut o m ati o n C o ntr ol C o. Lt d

C a m ozzi A ut o m ati o n S p a Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 2, 0 0  1. 8 3 5. 0 0 0 

S h a n g h ai C a m ozzi P n e u m ati c 
C o ntr ol C o m p o n e nt s C o. Lt d

C a m ozzi A ut o m ati o n S p a Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 1, 9 8  9 4 5. 0 0 0 

C M S Pr e ci si o n M e c h a ni c al 
M a n uf a ct uri n g W uji a n g C o. 
Lt d

C M S S p a Ci n a I n d u stri a m et all ur gi c a 1 1, 3 1  7 3 5. 0 0 0 

S a m p M a c hi n er y ( S h a n g h ai) 
C o. Lt d

S a m p S p a Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 3 1, 0 0  3. 1 7 7. 7 5 3 

Siti B & T C er a mi c T e c h n ol o g y 
C o. Lt d

Siti - B & T Gr o u p S p a Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 9, 9 3  1. 1 7 9. 4 3 0 

Z h eji a n g Ell e ci N e w M at eri al 
C o. Lt d

Ell e ci S p a Ci n a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 2 0, 9 2  2 9 7. 5 0 0 

F err ari ni P a cifi c Lt d S o ci et à A gri c ol a F err ari ni S p a Ci n a A gr o ali m e nt ar e 4 9, 0 0  4. 9 7 0. 3 7 8 

Fi n n or d S uz h o u A ut o P art s 
C o. Lt d

M e c c a ni c a Fi n n or d  S p a Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 1, 4 5  2 5 2. 0 0 0 

E ur o Gr o u p A si a Lt d E ur o Gr o u p S p a Ci n a I n d u stri a m et all ur gi c a 3 3, 3 0  6. 1 3 4. 8 2 1 

Fl u or s e al s A si a 
M a n uf a ct uri n g C o. Lt d

Fl u or s e al s S p a Ci n a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 2 2, 7 5  6 1 8. 7 1 4 

U. B. C. F ar E a st Li mit e d U nit e d Br a n d s C o m p a n y S p a Ci n a T e s sil e 2 4, 4 3  2 0 2. 1 6 2 

P a m a ( S h a n g h ai) M a c hi n e 
T o ol C o. Lt d

P a m a S p a Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 2, 2 2  2. 0 0 0. 0 0 0 

Fi a m m A ut ot e c h C o. Lt d El ettr a 1 9 3 8 S p a Ci n a El ettri c o 2 2, 9 2  4. 0 0 0. 0 0 0 

W u xi G e ar T e c h C o. Lt d C a pi Gr o u p Srl Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 1, 2 5  7 7 0. 0 0 0 

F a bi A si a Li mit e d F a bi S p a Ci n a T e s sil e 2 5, 0 1  5 0 0. 0 0 0 

Fr a s c ol d R efri g er ati o n 
( T aiz h o u) C o. Lt d

Fr a s c ol d S p a Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 5, 0 0  1. 0 9 6. 8 1 7 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 7 0    –



1 1 1BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2 A L L E G A T O: P A R T E CI P A ZI O NI I N E S S E R E A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2

A SI A
Q u ot a

SI M E S T %
I m p ort o  
i n e ur oS o ci et à P art n er it ali a n o P a e s e di i nt er v e nt o S ett or e

Air c o m ( Z h eji a n g) G e n er al 
E q ui p m e nt M a n uf a ct uri n g 
C o. Lt d

B a gli o ni S p a Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 6, 6 7  8 5 4. 6 2 8 

H a n gz h o u Dr a g o n- Li g ht 
El e ctr o n C o. Lt d

S.I. G.I. T.  S p a Ci n a El ettri c o 2 4, 4 9  2 4 8. 4 1 1 

Cl a b o P a cifi c H ol di n g Li mit e d Cl a b o S p a Ci n a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 5, 0 0  1. 0 7 5. 0 0 0 

C o m e m ( H ef ei) Tr a n sf or m er s 
E q ui p m e nt s Lt d

C o m e m S p a Ci n a El ettri c o 2 4, 5 0  3 6 7. 5 0 0 

Bl a c k S h ar e D M C C C ol e m a n S p a
D u b ai 
( E mir ati Ar a bi U niti)

S er vizi n o n fi n a nzi ari 4 9, 0 0  2. 0 7 1. 5 8 5 

B ell elli E mir at e s E n gi n e eri n g 
G e n er al C o ntr a cti n g Ll c

B ell elli E n gi n e eri n g Srl E mir ati Ar a bi U niti Oil & G a s 2 0, 0 0  4 0 8. 6 1 2 

E n gi n e eri n g Pr oj e ct s Lt d M o nt al b a n o Srl U ni p er s o n al e E mir ati Ar a bi U niti I n d u stri a m e c c a ni c a 4 9, 0 0  4 5 5. 0 0 0 

H b g E v e nt s Fz Ll c It ali a n E x hi biti o n Gr o u p S p a E mir ati Ar a bi U niti S er vizi n o n fi n a nzi ari 5, 4 3  2 2 7. 1 1 8 

M a c c af erri P hili p pi n e s 
M a n uf a ct uri n g I n c.

Offi ci n e M a c c af erri S p a Fili p pi n e I n d u stri a m et all ur gi c a 4 6, 3 0  1. 3 2 0. 0 0 0 

M a c c af erri A si a Li mit e d Offi ci n e M a c c af erri S p a H o n g K o n g I n d u stri a m et all ur gi c a 2 4, 7 9  2. 8 4 9. 5 6 0 

P e ut er e y H o n g K o n g P T H Srl H o n g K o n g T e s sil e 2 8, 2 0  1. 5 5 0. 0 0 0 

V e n c hi Gr e at er C hi n a Lt d V e n c hi S p a H o n g K o n g A gr o ali m e nt ar e 2 1, 6 8  2. 0 0 0. 0 0 0 

S e c o A si a Li mit e d S e c o S p a H o n g K o n g El ettr o ni c o/I nf or m ati c o 2 7, 5 7  1. 9 3 0. 0 0 0 

V etr eri e Ri u nit e ( H o n g K o n g) 
C o m p a n y Li mit e d

V etr eri e Ri u nit e S p a H o n g K o n g Altr e i n d u stri e 2 2, 0 7  2. 2 5 0. 0 0 0 

T err uzzi F er c al x I n di a Li mit e d
L o m b ar di a I m pi a nti Srl (i n 
li q ui d azi o n e)

I n di a I n d u stri a m e c c a ni c a 7, 5 8  5 3 7. 4 0 0 

T e c h n o S y st e m I n di a P vt Lt d T e c n o S y st e m S p a I n di a El ettri c o 2 4, 0 0  5 4 4. 4 5 5 

O L CI E n gi n e eri n g I n di a P vt 
Lt d

O. L. C.I. E n gi n e eri n g Srl I n di a I n d u stri a m e c c a ni c a 8, 3 5  6 0 0. 0 0 0 

D e c al I n - It ali a n Gr a p hi c s 
I n d u str y Pri v at e Li mit e d

S eri gr afi a ’ 7 6 Srl I n di a Altr e i n d u stri e 2 1, 0 0  7 5. 0 0 0 

Str a ni c h F a n s a n d D u s c o n 
I n di a Pri v at e Li mit e d

A er o m e c c a ni c a Str a ni c h S p a I n di a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 4, 2 9  6 1 0. 0 0 0 

M a c c af erri E n vir o n m e nt al 
S ol uti o n s P vt Lt d

Offi ci n e M a c c af erri S p a I n di a I n d u stri a m et all ur gi c a 4, 6 2  1. 7 5 0. 0 0 0 

M e c c a n ot e c ni c a I n di a 
Pri v at e Li mit e d

M e c c a n ot e c ni c a U m br a S p a I n di a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 8, 4 7  1. 4 0 6. 0 8 2 

S air a A si a I nt eri or s Pri v at e 
Li mit e d

S air a E ur o p e Srl I n di a
I nfr a str utt ur e  
e c o str uzi o ni

2 0, 9 4  1. 0 5 7. 1 6 5 

T e c n o c a p Ori e nt al Pri v at e 
Li mit e d

T G P T e c n o c a p Gr o u p 
P art e ci p azi o ni Srl

I n di a I n d u stri a m e c c a ni c a 1 0, 0 0  2 5 7. 7 4 0 

S al eri I n di a Pri v at e Li mit e d I n d u stri e S al eri It al o S p a I n di a A ut o m o bili sti c o 2 4, 2 4  8 5 0. 0 0 0 

Gr e e n A s u Pl a nt Pri v at e 
Li mit e d

S ol S p a I n di a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 3 8, 9 9  1 2. 4 0 0. 0 0 0 

B h or u k a S p e ci alt y G a s e s 
Pri v at e Li mit e d

S ol S p a I n di a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 9, 0 3  2. 6 0 0. 0 0 0 

At ur a I n d u stri e s Lt d Al bi s I nt er n ati o n al Srl I sr a el e B e ni di c o n s u m o 2 4, 4 7  1. 5 1 7. 0 3 6 

Artil e R o of Lt d C u ni al A nt o ni o I. L. C. A. Srl I sr a el e
I nfr a str utt ur e  
e c o str uzi o ni

1 0, 5 8  8 6 6. 6 6 8 

F a gi oli A si a P vt Lt d F a gi oli S p a Si n g a p or e S er vizi n o n fi n a nzi ari 1 8, 9 8  6 0 0. 0 0 0 

T O T A L E A SI A  8 7. 2 7 7. 7 2 2 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 7 1    –



1 1 2 BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2 A L L E G A T O: P A R T E CI P A ZI O NI I N E S S E R E A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2

A F RI C A
Q u ot a

SI M E S T %
I m p ort o 
i n e ur oS o ci et à P art n er it ali a n o P a e s e di i nt er v e nt o S ett or e

I nt er n ati o n al E n vir o n m e nt 
S er vi c e s C o.

G e s e n u S p a E gitt o
A c q u a, a m bi e nt e, 
s er vizi ur b a ni

5, 4 1  2 4 0. 1 7 5 

I n st a nt R e nt al s f or V e hi cl e s 
S. a. e.

J. a.z. I n v e st m e nt Gr o u p Srl (i n 
li q ui d azi o n e)

E gitt o S er vizi n o n fi n a nzi ari 1 8, 5 0  4 8 3. 8 1 5 

F u d a M ar bl e Pl c F u d a A nt o ni o Srl Eti o pi a
I nfr a str utt ur e 
e c o str uzi o ni

2 0, 4 7  1 2 5. 0 0 0 

Fri- El Et hi o pi a F ar mi n g 
& Pr o c e s si n g Pl c

E n er. Fi n Srl Eti o pi a Ri n n o v a bili 4 8, 3 3  2. 5 0 0. 0 0 0 

Afr e c o S àrl R.I. S p a Gi b uti
I nfr a str utt ur e  
e c o str uzi o ni

2 4, 4 8  4 9 1. 0 0 0 

Pr o m a I n d u stri e S àrl Pr o m a S p a M ar o c c o A ut o m o bili sti c o 2 9, 0 7  5. 1 8 2. 4 1 8 

Si mt o Li mit e d T ozzi Gr e e n S p a M a uriti u s, i s ol e Ri n n o v a bili 4 0, 0 0  6. 5 0 0. 0 0 0 

M A A ut o m oti v e S o ut h Afri c a 
Pt y Lt d

M A Srl S u d afri c a n a, R e p u b bli c a A ut o m o bili sti c o 4, 5 8  6. 8 1 9. 9 2 4 

S eri o pl a st S o ut h Afri c a
( Pt y) Lt d

S eri o pl a st Gl o b al S er vi c e s S p a S u d afri c a n a, R e p u b bli c a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 2 5, 0 0  1. 0 0 0. 0 0 0 

T e s m e c S A ( Pt y) Lt d T e s m e c S p a S u d afri c a n a, R e p u b bli c a I n d u stri a m e c c a ni c a 3 3, 3 3  1. 9 5 5. 7 6 1 

O M H S o ut h Afri c a Pt y Lt d Ol d Mill H ol di n g S p a S u d afri c a n a, R e p u b bli c a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 3 2, 6 7  2. 0 0 0. 0 0 0 

M o u nt ai n Or g a ni c Ki wi 
C o m p a n y Pt y Lt d

A gri c olli bi o Srl S u d afri c a n a, R e p u b bli c a A gr o ali m e nt ar e 1 6, 6 7  5 0 0. 0 0 0 

E ur otr a n ci at ur a T u ni si a S àrl E ur o Gr o u p S p a T u ni si a I n d u stri a m et all ur gi c a 3 6, 7 5  3. 0 0 0. 0 0 0 

Si v a m T u ni si e Si v a m S p a T u ni si a S er vizi n o n fi n a nzi ari 2 4, 5 0  2 4 5. 0 0 0 

Mi st a T u ni si a Mi st a S p a T u ni si a I n d u stri a m e c c a ni c a 2 2, 0 8  6 0 0. 0 0 0 

Si p a H ol di n g s Lt d P. A. C. S p a U g a n d a Ri n n o v a bili 3 8, 4 8  4. 2 8 3. 0 3 3 

T O T A L E A F RI C A  3 5. 9 2 6. 1 2 6 

O C E A NI A
Q u ot a

SI M E S T %
I m p ort o  
i n e ur oS o ci et à P art n er it ali a n o P a e s e di i nt er v e nt o S ett or e

F. P A u str ali a H ol di n g s Pt y Lt d F ar e si n F or m w or k S p a A u str ali a I n d u stri a m et all ur gi c a 4 8, 9 8  1. 4 8 8. 0 0 0 

T e s m e c A u str ali a Pt y Lt d T e s m e c S p a A u str ali a I n d u stri a m e c c a ni c a 4 9, 0 0  1. 8 4 3. 2 6 0 

S eri o pl a st A u str ali a Pt y Lt d S eri o pl a st Gl o b al S er vi c e s S p a A u str ali a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o 4 8, 0 0  2. 5 0 0. 0 0 0 

T O T A L E O C E A NI A  5. 8 3 1. 2 6 0 

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 7 2    –



1 1 3BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2 A L L E G A T O: P A R T E CI P A ZI O NI I N E S S E R E A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2

FI N A N ZI A M E N T O S O CI

P art n er it ali a n o P a e s e di i nt er v e nt o S ett or e
I m p ort o  
i n e ur oS o ci et à

Al eri o n T er u el Sl Al eri o n S p a S p a g n a Ri n n o v a bili  9. 9 5 1. 0 0 0 

C e c o m p D. o. o. C e c o m p S p a Sl o v e ni a A ut o m o bili sti c o  1. 9 8 3. 5 1 8 

D u c ati E n er gi a d o Br a sil Lt d a D u c ati E n er gi a S p a Br a sil e I n d u stri a m e c c a ni c a  8. 4 8 4. 1 2 3 

Si p a H ol di n g Lt d P. A. C. S p a U g a n d a Ri n n o v a bili  6 9 6. 1 5 4 

Si mt o Li mit e d T ozzi Gr e e n S p a M a uriti u s, i s ol e Ri n n o v a bili  2. 0 0 0. 0 0 0 

T e c n o c a p Ori e nt al Pri v at e Li mit e d T e c n o c a p Gr o u p P art e ci p azi o ni Srl I n di a I n d u stri a m e c c a ni c a  1. 1 0 0. 0 0 0 

S pit ali E ur o pi a n Gr u p p o Vill a M ari a S p a Al b a ni a S er vizi n o n fi n a nzi ari  6 0 0. 0 0 0 

Fil m m a st er E v e nt s Li mit e d Fil m m a st er P art e ci p azi o ni Srl R e g n o U nit o S er vizi n o n fi n a nzi ari  1. 7 1 6. 8 2 3 

V etr eri e Ri u nit e ( H o n g K o n g) C o m p a n y 
Li mit e d

V etr eri e Ri u nit e S p a H o n g K o n g Altr e i n d u stri e  2. 2 5 0. 0 0 0 

P L T S p a g n a S L P L T E n er gi a Srl S p a g n a Ri n n o v a bili  1. 7 2 5. 5 0 0 

Pr o m a S. s. a. Srl Pr o m a P ol a n d S p. z o. o. P ol o ni a A ut o m o bili sti c o  2. 0 0 0. 0 0 0 

S C L It ali a S p a
S C L d o Br a sil I m p ort a ç ã o  
e C o m ér ci o Lt d a

Br a sil e C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o  1. 4 0 0. 0 0 0 

Z or d a n Srl Z or d a n U s a I n c. St ati U niti d’ A m eri c a Altr e i n d u stri e  2 8 7. 5 9 3 

C or n a gli a S p a
C or n a gli a d o Br a sil P arti ci p a ç õ e s 
Lt d a

Br a sil e A ut o m o bili sti c o  5 0 0. 0 0 0 

P oli g of S p a P oli g of M e xi c o S. A. d e C. V. M e s si c o Altr e i n d u stri e  3 1 3. 8 2 6 

E ur o Gr o u p S p a E ur o Gr o u p A si a Lt d Ci n a I n d u stri a m et all ur gi c a  8. 5 0 0. 0 0 0 

Gr u p p o Vill a M ari a S p a G v m P ol a n d S p. z o. o. P ol o ni a S er vizi n o n fi n a nzi ari  7 7 6. 8 7 5 

B o nfi gli oli S p a B o nfi gli oli S wi s s S A S vizz er a I n d u stri a m e c c a ni c a  6. 8 0 0. 0 0 0 

D o m ori S p a Pr e st at Gr o u p Lt d R e g n o U nit o A gr o ali m e nt ar e  9 0 0. 0 0 0 

E c o p ol S p a E c o p ol A m eri c a I n c. St ati U niti d’ A m eri c a C hi mi c o/ P etr ol c hi mi c o  3. 7 1 4. 3 1 3 

T O T A L E FI N A N ZI A M E N T O S O CI 5 5. 6 9 9. 7 2 3

T O T A L E P A R T E CI P A ZI O NI E FI N A N ZI A M E N TI S O CI I N I T A LI A E A L L’ E S T E R O I N E S S E R E A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2 * 6 5 8. 1 3 5. 7 1 2

* I m p ort o n o mi n al e di s ott o s crizi o n e

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 7 3    –



S L A M P

C O N N OI  
N E L 2 0 2 2 …

SL A M P ILL U MI N A 
I M E R C ATI 
I N T E R N A ZI O N ALI 

A b bi a m o s u p p ort at o  
l a st ori c a azi e n d a 
r o m a n a, l e a d er  
n ell a pr o d uzi o n e  
di ill u mi n azi o n e  
di d e si g n, gr azi e  
a 1, 4 mili o ni di e ur o  
di fi n a nzi a m e nti 
a g e v ol ati d e di c ati all a 
cr e s cit a i nt er n azi o n al e, 
all a p art e ci p azi o n e  
al S al o n e d el M o bil e  
di Mil a n o, all a cr e azi o n e 
di u n a pi att af or m a 
e- c o m m er c e  e  
all a tr a n sizi o n e 
e c ol o gi c a e di git al e

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 7 4    –



R E L A ZI O N E  
D E L C O L L E GI O  
SI N D A C A L E

C a m e r a d ei D e p ut ati S e n at o d ell a R e p u b bli c a

X I X L E G I S L A T U R A — D I S E G N I D I L E G G E E R E L A Z I O N I — D O C U M E N T I — D O C. X V N. 1 8 0

–     1 7 5    –



1 1 6 BI L A N CI O E R E L A ZI O NI D’ E S E R CI ZI O 2 0 2 2 R E L A ZI O N E D E L C O L L E GI O SI N D A C A L E

R E L A ZI O N E D E L C O L L E GI O SI N D A C A L E A L L' A S S E M B L E A D EI S O CI I N O C C A SI O N E 

D E L L' A P P R O V A ZI O N E D E L BI L A N CI O DI E S E R CI ZI O C HI U S O A L 3 1 DI C E M B R E 2 0 2 2 R E D A T T A Al 

S E N SI D E L L' A R T. 2 4 2 9, C O. 2, e. e.

Ai S o ci d ell a S o ci e t à SI M E S T S. p. A. 

Il C oll e gi o Si n d a c al e i n c a ri c a all a d at a d ell a p r e s e nt e r el a zi o n e è st at o n o mi n at o d all' A s s e m bl e a d ei 

S o ci i n d at a 2 7 / 0 6 / 2 0 2 2 e ri m a r r à i n c a ri c a si n o all' a p p r o v a zi o n e d el bil a n ci o al 3 1 / 1 2 / 2 0 2 4. 

P r eli mi n a r m e nt e si ri c o r d a c h e i n d a t a 2 1 m a r z o 2 0 2 2, i n e s e c u zi o n e d ell' a rti c ol o 1, c o m m a 1, l ett. 

a), d el D e c r et o d el Mi ni st r o d ell' E c o n o mi a e d ell e Fi n a n z e di c o n c e rt o c o n il Mi ni st r o d e gli Aff a ri 

E st e ri e d ell a C o o p e r a zi o n e I nt e r n a zi o n al e, l a p a rt e ci p a zi o n e d el 7 6, 0 0 5 % d et e n ut a d a S a c e è 

p a s s at a di p r o p ri et à a C a s s a D e p o siti e P r e stiti S. p. a. e  s u c c e s si v a m e nt e s ott o l a s u a di r e zi o n e e 

c o o r di n a m e nt o c o n d eli b e r a d el C d A di Si m e st d el 2 7 / 0 9 / 2 0 2 2. 

N el c o r s o d ell' e s e r ci zi o 2 0 2 2 si s o n o t e n ut e n. 1 2 ri u ni o ni d el C o n si gli o di A m mi ni st r a zi o n e e n. 3 

ri u ni o ni d ell' A s s e m bl e a d e gli A zi o ni sti, ri u ni o ni all e q u ali h a s e m p r e a s si stit o il C oll e gi o Si n d a c al e, 

c h e a s u a v olt a si è ri u nit o 7 v olt e e all e c ui s e d ut e è s e m p r e s t a t o i n vit at o il M a gi st r at o d ell a C o rt e 

d ei c o nti d el e g at o, d r. s s a St ef a ni a P et r u c ci, al c o nt r oll o s ull a g e sti o n e fi n a n zi a ri a d ell a S o ci et à ai 

s e n si d ell a l e g g e n. 2 5 9 d el 1 9 5 8. 

L a n o st r a a t ti vi t à è s t a t a i s pi r at a all e di s p o si zi o ni di l e g g e e all e N o r m e di c o m p o rt a m e nt o d el 

C oll e gi o Si n d a c al e di s o ci et à n o n q u o t a t e e m a n at e d al C o n si gli o N a zi o n al e d ei D ott o ri 

c o m m e r ci ali sti e d e gli E s p e rti c o nt a bili, p u b bli c at e a di c e m b r e 2 0 2 0 e vi g e nti d al 1 ° g e n n ai o 2 0 2 1. 

Di t al e atti vit à e d ei ri s ult ati c o n s e g uiti Vi p o rti a m o a c o n o s c e n z a c o n l a p r e s e nt e r el a zi o n e. 

A b bi a m o e s a mi n at o il bil a n ci o d' e s e r ci zi o d ell a SI M E S T S. p. A. al 3 1. 1 2. 2 0 2 2, a p p r o v at o d al C o n si gli o 

di A m mi ni st r a zi o n e d el 2 3 / 0 3 / 2 0 2 3, r e d att o i n c o nf o r mit à all e n o r m e it ali a n e e d ai p ri n ci pi c o nt a bili 

l n t e rn a ti o n al Fi n a n ci a/ R e p o r ti n g S t a n d a r d s a d o t t a ti d all' U ni o n e E u r o p e a c h e n e di s ci pli n a n o l a 

r e d a zi o n e, c h e e vi d e n zi a u n p o siti v o ri s ult at o d' e s e r ci zi o di e u r o 5 0 5. 3 7 4. Il bil a n ci o è st at o m e s s o 

a n o st r a di s p o si zi o n e n el t e r mi n e di l e g g e. 

Il s o g g ett o i n c a ri c at o d ell a r e vi si o n e l e g al e d ei c o nti D el oitt e & T o u c h e S. p. A. ci h a c o n s e g n at o l a 

p r o p ri a r el a zi o n e d at at a 1 1 / 3 / 2 0 2 3 c o nt e n e nt e u n gi u di zi o s e n z a rili e vi e s e n z a m o difi c a. 

D a q u a nt o ri p o rt at o n ell a r el a zi o n e d el s o g g ett o i n c a ri c at o d ell a r e vi si o n e l e g al e il bil a n ci o 

d' e s e r ci zi o al 3 1. 1 2. 2 0 2 2  r a p p r e s e nt a i n m o d o v e riti e r o e c o r r ett o l a sit u a zi o n e p at ri m o ni al e e 

fi n a n zi a ri a, il ri s ult at o e c o n o mi c o e  i fl u s si di c a s s a d ell a V o st r a S o ci et à e d è st at o r e d att o i n 

c o nf o r mit à all a n o r m ati v a c h e n e di s ci pli n a l a r e d a zi o n e. 
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fi n e.di  m o ni t o r a r e e mi ti g a r e i p ri n ci p ali ri s c hi  a t t r a v e r s o  i n t e r v e n ti t e s i al r aff o r z a m e n t o d e l si s t e m a 

in t e g r a t o d ei c o n t r olli a p r e si di o d ei  ri s c hi r e p u t a zi o n ali, di fr o d e e ri ci cl a g gi o. 

A b bi a m o  a c q u i si t o c o n o s c e n z a e  vi gil a t o,  p e r  q u a n t o di  n o s t r a  c o m p e t e n z a,  s u ll' a d e g u a t e z z a e  s u l 

fu n zi o n a m e n t o  d e l s i st e m a  a m mi n i s t r a ti v o- co n t a bil e,  n o n c h é  s u ll' arn i d a bili t à di  q u e s t ' ul ti m o a 

r a p p r e s e n t a r e  c o r r e t t a m e n t e  i fa t ti  di  g e s ti o n e,  m e di a n t e  l' o t te ni m e n t o  di  i nf o r m a zi o ni d ai 

r e s p o n s a bili d ell e fu n z i on i, d al l a S o c i e t à di  R e vi si o n e  l eg al e e d all' e s a m e d ei d o c u m e n ti a zi e n d ali, e 

a t al e ri g u a r d o, n o n  a b b i am o  o s s e r v a zi o ni p a r ti c ol a ri d a  rif e ri r e. 

N o n  s o n o p e r v e n u t e d e n u n zi e d ai s o ci e x a r t . 2 4 0 8 e. e. o e x a r t. 2 4 0 9 e. e. 

N el c o r s o d e ll' e s e r ci zi o, i n o s s e q ui o all' a r t . 2 3 8 9, c o m m a 3 d e l e. e., è s t a t o d eli b e r a t o il c o m p e n s o 

s p e t t a n t e a ll' A m mi ni s t r at o r e D el e g a t o s e n ti t o il C oll e gi o Si n d a c a l e. 

Il C oll e gi o S i nd a c al e i n d a t a 2 4  o t t o b r e 2 0 2 2 si è e s p r e s s o f a vo r e v ol m e n t e i n m e r i t o all a n o mi n a d e l 

n u o v o  R e s p o n s a bil e  I nt e r n al  A u di t d e ll a S o c i e tà  e d  i nfi n e h a  r il a s ci a t o i n d a t a  o d i e r n a la  p r o p o s t a 

m o ti v a t a p e r l' a t t ri b u zi o n e d ell'i n c a r i co di r e vi si o n e p e r g li e s e r ci zi 2 0 2 3- 2 0 2 5. 

C o n  rif e ri m e n t o  al  n o v ell a t o  C o di c e  d e lla  c ri si  d'i m p r e s a  e d e ll'in s o lv e n z a  n o n  a b _bi a m o  eff e t t u a t o 

s e g n al a zi o ni all' o r g a n o di  a m mi ni s t r a zi o n e a i s e n si e p e r  gli ef f e t ti di c ui all' a r t. 1 5 d.l. n . 1 1 8 / 2 0 2 1 

o ai s e n si e p e r gli eff e t ti di c ui all' a r t. 2 5 - o c ti e s d.l g s. 1 2 g e n n ai o 2 0 1 9, n. 1 4. N o n a b bi a m o ri c e v u t o

s e g n al a zi o ni d a p a r t e d ei c r e di t o ri p u b bli ci ai s e n si e p e r gli eff e t ti di c ui a r t. 2 5- n o vi e s d.l g s. 1 2

g e n n ai o 2 0 1 9, n. 1 4, o ai s e n si e p e r gli eff e t ti di c ui all' a r t.  3 0- s e xi e s d.l. 6 n o v e m b r e 2 0 2 1, n. 1 5 2,

c o n v e r ti t o d all a l e g g e 2 9 di c e m b r e 2 0 2 1, n. 2 3 3, e s u c c e s si v e m o difi c a zi o ni.

N el c o r s o d ell' a t ti vi t à di vi gil a n z a, c o m e s o p r a d e s c ri t t a, n o n s o n o e m e r si al t ri f a t ti si g nifi c a ti vi t ali 

d a ri c hi e d e r n e l a m e n zi o n e n ell a p r e s e n t e r el a zi o n e. 

2) O s s e r v a zi o ni i n or di n e al bil a n ci o d' e s er ci zi o

Il Bil a n ci o di e s e r ci zi o c hi u s o al 3 1 di c e m b r e 2 0 2 2, c o m p o s t o d all a Si t u a zi o n e P a t ri m o ni al e 

Fi n a n zi a ri a, d al C o n t o E c o n o mi c o, p r o s p e t t o d ell a r e d di ti vi t à c o m pl e s si v a, d al p r o s p e t t o d ell e 

v a ri a zi o ni d el P a t ri m o ni o N e t t o, d al R e n di c o n t o Fi n a n zi a ri o, d all a N o t a I n t e g r a ti v a e c o r r e d a t o d all a 

R el a 'zi o n e s ull a G e s ti o n e e vi d e n zi a u n u til e di e s e r ci zi o p a ri a e u r o 5 0 5. 3 7 4 e p r e s e n t a i n si n t e si i 

s e g u e n ti v al o ri: 

3 
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! SI T U A ZI O N E P A T RI M O NI A L E - FI N A N ZI A RI A

A T TI V O

1 9. 4 8 9 

5. 1 6 4. 5 6 9 

1 0 6. 4 7 0. 7 2 4 

4 0 5. 7 5 3. 0 2 1 

3. 0 5 9. 2 4 0 

1. 9 1 6. 0 9 4 

1. 1 3 6. 9 4 7 

D i s p o ni bili t à li q ui d e e m e z zi e q ui v al e n ti 

A t ti vi t à fi n a n zi a ri e al f ai r v al u e c o n i mp a t t o s ull a r e d di ti vi t à c o m pl e s si v a 

A t ti vi t à  fi n a n zi a ri e al  f ai r v al u e c o n i mp a t t o a c o n t o e c o n o mi c o 

A t ti vi t à fin a n zi a ri e v al u t a t e al c o s t o a m m o r ti z z a t o 

A t ti vi t à m a t e ri ali 

A t ti vi t à i mm a t e ri ali 

A t ti vi t à fis c ali 

Al t r e a t ti vi t à 

P A S SI V O 

D e bi ti p e r fi n a n zi a m e n ti v al u t a ti al c o s t o a m m o r ti z z a t o 

Al t r e p a s si vi t à 

T F R d el p e r s o n al e 

P a s si vi t à fi s c ali 

F o n di p e r ri s c hi e d o n e ri 

C a pi t al e 

S o v r a p p r e z zi di e mi s si o n e 

Ri s e r v e 

U til e 

l c o N T O E C O N O MI C O 

M a r gi n e di i n t e r m e di a zi o n e 

Ri s ul t a t o di g e s ti o n e 

U til e a n t e i m p o s t e 

U til e di e s e r ci zi o 

2 1. 1 4 0. 6 9 0 

T O T A L E A T TI V O 5 4 4. 6 6 0. 7 7 4 

2 1 4. 9 8 6. 2 7 5 

1 6. 5 7 6. 9 2 1 

1. 6 7 1. 0 9 5 

1 0 1. 6 7 0 

1. 7 1 4. 5 0 0 

1 6 4. 6 4 6. 2 3 2 

1. 7 3 5. 5 5 1 

1 4 2. 7 1 7. 1 5 6 

5 0 5. 3 7 4 

T O T A L E P A S SI V O 5 4 4. 6 6 0. 7 7 4 

5 1. 1 2 9. 2 3 3 

8. 9 1 2. 9 6 8 

4. 4 6 5. 5 2 4 

5 0 5. 3 7 4 

D a q u a nt o ri p o rt at o n ell a r el a zi o n e d el s o g g ett o i n c a ri c at o d ell a r e vi si o n e l e g al e "il bil a n ci o 

d' e s er ci zi o f o rni s c e u n a r a p pr e s e nt a zi o n e v eriti er a � c orr ett a d ell a sit u a zi o n e p atri m o ni al e e 

fi n a n zi ari a d ell a S o ci et à al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 e d el ri s ult at o e c o n o mi c o e d ei fl u s si di c a s s a p er 

l' e s er ci zi o c hi u s o a t al e d at a i n c o nf or mit à a gli l nt e rn ati o n al Fi n a n ci al R e p orti n g St a n d ar d s a d ott ati 

d all' U ni o n e E ur o p e a ". 

Il C oll e gi o Si n d a c al e h a p r e s o att o a n c h e d el gi u di zi o di c o e r e n z a d ell a r el a zi o n e s ull a g e sti o n e c o n 

il bil a n ci o e s ull a s u a c o nf o r mit à all e n o r m e di l e g g e, r e s o ai s e n si d ell' a rt. 1 4, c o m m a 2, l ett e r a e), 

d el D. L g s 3 9 / 2 0 1 0. 

Il C oll e gi o Si n d a c al e, n o n e s s e n d o i n c a ri c at o d ell a r e vi si o n e l e g al e, h a s v olt o s ul bil a n ci o l e atti vit à 

di vi gil a n z a p r e vi st e d all é;l N o r m a 3. 8. d ell e " N o r m e di c o m p o rt a m e nt o d el c oll e gi o si n d a c al e di 

s o ci et à n o n q u ot at e " c o n si st e nti i n u n c o nt r oll o si nt eti c o c o m pl e s si v o v olt o a v e rifi c a r e c h e il 

bil a n ci o si a st at o c o r r ett a m e nt e r e d att o. L a v e rifi c a d ell a ri s p o n d e n z a ai d ati c o nt a bili s p ett a, i nf atti, 

all'i n c a ri c at o d ell a r e vi si o n e l e g al e. 

Ci ò p r e m e s s o, Vi si g nifi c hi a m o c h e il C oll e gi o Si n d a c al e h a v e rifi c at o l' o s s e r v a n z a d ell e n o r m e di 

l e g g e i n e r e nti all a p r e di s p o si zi o n e d el bil a n ci o e  a t al e ri g u a r d o n o n h a o s s e r v a zi o ni d a rif e ri r e, 

a v e n d o - m e di a nt e i nf o r m a zi o ni a s s u nt e d a gli A m mi ni st r at o ri, d ai R e s p o n s a bili d ell e f u n zi o ni 
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A b b ia m o  sv o lto  la  re v is io n e  c o n ta b ile  d e l b ila n c io  d ’e s e rc iz io  d e lla  S o c ie tà  Ita lia n a  p e r le  Im p re s e
a ll’E s te ro - S im e s t S .p .A . (la “S o c ie tà ”) c o s titu ito  d a llo  s ta to  p a trim o n ia le a l 3 1  d ic e m b re  2 0 2 2 , d a l c o n to
e c o n o m ic o , d a l p ro s p e tto  d e lla  re d d itiv ità  c o m p le ss iv a , d a l p ro s p e tto  d e lle  v a ria z io n i d e l p a trim o n io
n e tto , d a l re n d ic o n to  fin a n z ia rio  p e r l’e s e rc iz io  c h iu s o  a  ta le  d a ta  e  d a lla n o ta in te g ra tiv a c h e  in c lu d e
a n c h e  la  s in te s i d e i p iù  s ig n ific a tiv i p rin c ip i c o n ta b ili a p p lic a ti.

A  n o s tro  g iu d iz io , il b ila n c io  d ’e s e rc iz io  fo rn is c e  u n a  ra p p re s e n ta z io n e  v e ritie ra  e  c o rre tta  d e lla  s itu a z io n e
p a trim o n ia le  e  fin a n z ia ria  d e lla  S o c ie tà  a l 3 1  d ic e m b re 2 0 2 2 , d e l ris u lta to  e c o n o m ic o  e  d e i flu ss i d i c a ss a
p e r l’e s e rc iz io  c h iu s o  a  ta le  d a ta  in  c o n fo rm ità  a g li In te rn a tio n a l F in a n c ia l R e p o rtin g  S ta n d a rd s a d o tta ti
d a ll’U n io n e  E u ro p e a .

EE llee mm ee nn ttii  aa llllaa   bb aa ss ee   dd ee ll  gg iiuu dd iizz iioo

A b b ia m o  sv o lto  la  re v is io n e  c o n ta b ile  in  c o n fo rm ità  a i p rin c ip i d i re v is io n e  in te rn a z io n a li (IS A  Ita lia ). L e
n o s tre  re s p o n s a b ilità  a i s e n s i d i ta li p rin c ip i s o n o  u lte rio rm e n te  d e s c ritte  n e lla  s e z io n e R e s p o n s a b ilità
d e lla  so c ie tà  d i re v is io n e  p e r la  re v is io n e  c o n ta b ile  d e l b ila n c io  d ’e s e rc iz io d e lla  p re s e n te  re la z io n e . S ia m o
in d ip e n d e n ti ris p e tto  a lla  S o c ie tà  in  c o n fo rm ità  a lle  n o rm e  e  a i p rin c ip i in  m a te ria  d i e tic a  e  d i
in d ip e n d e n z a  a p p lic a b ili n e ll’o rd in a m e n to  ita lia n o  a lla  re v is io n e  c o n ta b ile  d e l b ila n c io . R ite n ia m o  d i a v e r
a c q u is ito  e le m e n ti p ro b a tiv i s u ffic ie n ti e d  a p p ro p ria ti s u  c u i b a s a re  il n o s tro  g iu d iz io .

RR ee ss pp oo nn ss aa bb iilliittàà   dd ee gg llii  AA mm mm iinn iiss ttrraa ttoo rrii  ee   dd ee ll  CC oo llllee gg iioo   SS iinn dd aa cc aa llee   pp ee rr  iill  bb iillaa nn cc iioo   dd ’’ee ss ee rrcc iizz iioo

G li A m m in is tra to ri s o n o  re sp o n s a b ili p e r la  re d a z io n e  d e l b ila n c io  d ’e s e rc iz io  c h e  fo rn is c a  u n a
ra p p re s e n ta z io n e  v e ritie ra  e  c o rre tta  in  c o n fo rm ità  a g li In te rn a tio n a l F in a n c ia l R e p o rtin g  S ta n d a rd s
a d o tta ti d a ll’U n io n e  E u ro p e a  e , n e i te rm in i p re v is ti d a lla  le g g e , p e r q u e lla  p a rte  d e l c o n tro llo  in te rn o
d a g li s te ss i rite n u ta  n e c e ss a ria  p e r c o n s e n tire  la  re d a z io n e  d i u n  b ila n c io  c h e  n o n  c o n te n g a  e rro ri
s ig n ific a tiv i d o v u ti a  fro d i o  a  c o m p o rta m e n ti o  e v e n ti n o n  in te n z io n a li.

G li A m m in is tra to ri s o n o  re sp o n s a b ili p e r la  v a lu ta z io n e  d e lla  c a p a c ità  d e lla  S o c ie tà  d i c o n tin u a re  a d
o p e ra re  c o m e  u n ’e n tità  in  fu n z io n a m e n to  e , n e lla  re d a z io n e  d e l b ila n c io  d ’e s e rc iz io , p e r l’a p p ro p ria te z z a
d e ll’u tiliz z o  d e l p re s u p p o s to  d e lla  c o n tin u ità  a z ie n d a le , n o n c h é  p e r u n a  a d e g u a ta  in fo rm a tiv a  in  m a te ria .
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G li A m m in is tra to ri u tiliz z a n o  il p re s u p p o s to  d e lla  c o n tin u ità  a z ie n d a le  n e lla  re d a z io n e  d e l b ila n c io
d ’e s e rc iz io  a  m e n o  c h e  a b b ia n o  v a lu ta to  c h e  s u ss is to n o  le  c o n d iz io n i p e r la  liq u id a zio n e  d e lla  S o c ie tà  o
p e r l’in te rru z io n e  d e ll’a ttiv ità  o  n o n  a b b ia n o  a lte rn a tiv e  re a lis tic h e  a  ta li s c e lte .

Il C o lle g io  S in d a c a le  h a  la  re s p o n s a b ilità  d e lla  v ig ila n z a , n e i te rm in i p re v is ti d a lla  le g g e , s u l p ro c e ss o  d i
p re d is p o s iz io n e  d e ll’in fo rm a tiv a  fin a n z ia ria  d e lla S o c ie tà .

RR ee ss pp oo nn ss aa bb iilliittàà   dd ee llllaa   ss oo cc iiee ttàà   dd ii  rree vv iiss iioo nn ee   pp ee rr  llaa   rree vv iiss iioo nn ee   cc oo nn ttaa bb iillee   dd ee ll  bb iillaa nn cc iioo   dd ’’ee ss ee rrcc iizz iioo

I n o s tri o b ie ttiv i s o n o  l’a c q u is iz io n e  d i u n a  ra g io n e v o le  s ic u re z z a  c h e  il b ila n c io  d ’e s e rc iz io  n e l s u o
c o m p le ss o  n o n  c o n te n g a  e rro ri s ig n ific a tiv i, d o v u ti a  fro d i o  a  c o m p o rta m e n ti o  e v e n ti n o n  in te n z io n a li, e
l’e m iss io n e  d i u n a  re la z io n e  d i re v is io n e  c h e  in c lu d a  il n o s tro  g iu d iz io . P e r ra g io n e v o le  s ic u re z z a  s i
in te n d e  u n  liv e llo  e le v a to  d i s ic u re z z a  c h e , tu tta v ia , n o n  fo rn is c e  la  g a ra n z ia  c h e  u n a  re v is io n e  c o n ta b ile
sv o lta  in  c o n fo rm ità  a i p rin c ip i d i re v is io n e  in te rn a z io n a li (IS A  Ita lia ) in d iv id u i s e m p re  u n  e rro re
s ig n ific a tiv o , q u a lo ra  e s is te n te . G li e rro ri p o ss o n o  d e riv a re  d a  fro d i o  d a  c o m p o rta m e n ti o  e v e n ti n o n
in te n z io n a li e  s o n o  c o n s id e ra ti s ig n ific a tiv i q u a lo ra  c i s i p o ss a  ra g io n e v o lm e n te  a tte n d e re  c h e  e ss i,
s in g o la rm e n te  o  n e l lo ro  in s ie m e , s ia n o  in  g ra d o  d i in flu e n z a re  le  d e c is io n i e c o n o m ic h e  p re s e  d a g li
u tilizz a to ri s u lla  b a s e  d e l b ila n c io  d ’e s e rc iz io .

N e ll’a m b ito  d e lla  re v is io n e  c o n ta b ile  sv o lta  in  c o n fo rm ità  a i p rin c ip i d i re v is io n e  in te rn a z io n a li (IS A  Ita lia ),
a b b ia m o  e s e rc ita to  il g iu d iz io  p ro fe ss io n a le  e  a b b ia m o  m a n te n u to  lo  s c e ttic is m o  p ro fe ss io n a le  p e r tu tta
la  d u ra ta  d e lla  re v is io n e  c o n ta b ile . In o ltre :

 A b b ia m o  id e n tific a to  e  v a lu ta to i ris c h i d i e rro ri s ig n ific a tiv i n e l b ila n c io  d ’e s e rc iz io , d o v u ti a  fro d i o  a
c o m p o rta m e n ti o  e v e n ti n o n  in te n z io n a li; a b b ia m o  d e fin ito  e  sv o lto  p ro c e d u re  d i re v is io n e  in  ris p o s ta
a  ta li ris c h i; a b b ia m o  a c q u is ito  e le m e n ti p ro b a tiv i s u ffic ie n ti e d  a p p ro p ria ti s u  c u i b a s a re  il n o s tro
g iu d iz io . Il ris c h io  d i n o n  in d iv id u a re  u n  e rro re  s ig n ific a tiv o  d o v u to  a  fro d i è  p iù  e le v a to  ris p e tto  a l
ris c h io  d i n o n  in d iv id u a re  u n  e rro re  s ig n ific a tiv o  d e riv a n te  d a  c o m p o rta m e n ti o  e v e n ti n o n
in te n z io n a li, p o ic h é  la  fro d e  p u ò  im p lic a re  l’e s is te n z a  d i c o llu s io n i, fa ls ific a z io n i, o m iss io n i in te n z io n a li,
ra p p re s e n ta z io n i fu o rv ia n ti o  fo rz a tu re  d e l c o n tro llo  in te rn o .

 A b b ia m o  a c q u is ito  u n a  c o m p re n s io n e  d e l c o n tro llo  in te rn o  rile v a n te  a i fin i d e lla  re v is io n e  c o n ta b ile
a llo  s c o p o  d i d e fin ire  p ro c e d u re  d i re v is io n e  a p p ro p ria te  n e lle  c irc o s ta n z e  e  n o n  p e r e s p rim e re  u n
g iu d iz io  s u ll’e ffic a c ia  d e l c o n tro llo  in te rn o  d e lla  S o c ie tà .

 A b b ia m o  v a lu ta to  l'a p p ro p ria te z z a  d e i p rin c ip i c o n ta b ili u tiliz z a ti n o n c h é  la  ra g io n e v o le z z a  d e lle s tim e
c o n ta b ili e ffe ttu a te  d a g li A m m in is tra to ri, in c lu s a  la  re la tiv a  in fo rm a tiv a .

 S ia m o  g iu n ti a d  u n a  c o n c lu s io n e  s u ll'a p p ro p ria te z z a  d e ll'u tiliz z o  d a  p a rte  d e g li A m m in is tra to ri d e l
p re s u p p o s to  d e lla  c o n tin u ità  a z ie n d a le  e , in  b a s e  a g li e le m e n ti p ro b a tiv i a c q u is iti, s u ll’e v e n tu a le
e s is te n z a  d i u n a  in c e rte z z a  s ig n ific a tiv a  rig u a rd o  a  e v e n ti o  c irc o s ta n z e  c h e  p o ss o n o  fa r s o rg e re  d u b b i
s ig n ific a tiv i s u lla  c a p a c ità  d e lla  S o c ie tà  d i c o n tin u a re  a d  o p e ra re  c o m e  u n ’e n tità  in  fu n z io n a m e n to . In
p re s e n z a  d i u n 'in c e rte z z a  s ig n ific a tiv a , s ia m o  te n u ti a  ric h ia m a re  l'a tte n z io n e  n e lla  re la z io n e  d i
re v is io n e  s u lla  re la tiv a  in fo rm a tiv a  d i b ila n c io , o v v e ro , q u a lo ra  ta le  in fo rm a tiv a  s ia  in a d e g u a ta , a
rifle tte re  ta le  c irc o s ta n z a  n e lla  fo rm u la zio n e  d e l n o s tro  g iu d iz io . L e  n o s tre c o n c lu s io n i s o n o  b a s a te
s u g li e le m e n ti p ro b a tiv i a c q u is iti fin o  a lla  d a ta  d e lla  p re s e n te  re la z io n e . T u tta v ia , e v e n ti o  c irc o s ta n z e
s u c c e ss iv i p o ss o n o  c o m p o rta re  c h e  la  S o c ie tà  c e ss i d i o p e ra re  c o m e  u n ’e n tità  in  fu n z io n a m e n to .
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 A b b ia m o  v a lu ta to  la  p re s e n ta z io n e , la  s tru ttu ra  e  il c o n te n u to  d e l b ila n c io  d ’e s e rc iz io  n e l s u o
c o m p le ss o , in c lu s a  l'in fo rm a tiv a , e  s e  il b ila n c io  d ’e s e rc iz io  ra p p re s e n ti le  o p e ra z io n i e  g li e v e n ti
s o tto s ta n ti in  m o d o  d a  fo rn ire  u n a  c o rre tta  ra p p re s e n ta z io n e .

A b b ia m o  c o m u n ic a to  a i re s p o n s a b ili d e lle  a ttiv ità  d i g o v e rn a n c e , id e n tific a ti a d  u n  liv e llo  a p p ro p ria to
c o m e  ric h ie s to  d a g li IS A  Ita lia , tra  g li a ltri a s p e tti, la  p o rta ta  e  la  te m p is tic a  p ia n ific a te  p e r la  re v is io n e
c o n ta b ile  e  i ris u lta ti s ig n ific a tiv i e m e rs i, in c lu s e  le  e v e n tu a li c a re n z e  s ig n ific a tiv e  n e l c o n tro llo  in te rn o
id e n tific a te  n e l c o rs o  d e lla  re v is io n e  c o n ta b ile .

RR EE LL AA ZZ IIOO NN EE   SS UU   AA LL TT RR EE   DD IISS PP OO SS IIZZ IIOO NN II  DD II  LL EE GG GG EE   EE   RR EE GG OO LL AA MM EE NN TT AA RR II

GG iiuu dd iizz iioo   aa ii  ss ee nn ss ii  dd ee llll’’aa rrtt..  11 44 ,,  cc oo mm mm aa   22 ,,  llee ttttee rraa   ee )),,  dd ee ll  DD ..LL gg ss ..  33 99 //11 00

G li A m m in is tra to ri d e lla  S o c ie tà  Ita lia n a  p e r le  Im p re s e  a ll’E s te ro - S im e s t S .p .A . s o n o  re s p o n s a b ili p e r la
p re d is p o s iz io n e  d e lla  re la z io n e  s u lla  g e s tio n e  d e lla  S o c ie tà  Ita lia n a  p e r le  Im p re s e  a ll’E s te ro - S im e s t
S .p .A . a l 3 1  d ic e m b re 2 0 2 2 , in c lu s e  la  s u a  c o e re n z a  c o n  il re la tiv o  b ila n c io  d ’e s e rc iz io  e  la  s u a  c o n fo rm ità
a lle  n o rm e  d i le g g e .

A b b ia m o  sv o lto  le  p ro c e d u re  in d ic a te  n e l p rin c ip io  d i re v is io n e  (S A  Ita lia ) n . 7 2 0 B  a l fin e  d i e s p rim e re  u n
g iu d iz io  s u lla  c o e re n z a  d e lla  re la z io n e  s u lla  g e s tio n e  c o n  il b ila n c io  d ’e s e rc iz io  d e lla  S o c ie tà  Ita lia n a  p e r le
Im p re s e  a ll’E s te ro - S im e s t S .p .A . a l 3 1  d ic e m b re 2 0 2 2 e  s u lla  c o n fo rm ità  d e lla  s te ss a  a lle  n o rm e  d i le g g e ,
n o n c h é  d i rila s c ia re  u n a  d ic h ia ra z io n e  s u  e v e n tu a li e rro ri s ig n ific a tiv i.

A  n o s tro  g iu d iz io , la  re la z io n e  s u lla  g e s tio n e  è  c o e re n te  c o n  il b ila n c io  d ’e s e rc iz io  d e lla  S o c ie tà  Ita lia n a
p e r le  Im p re s e  a ll’E s te ro - S im e s t S .p .A . a l 3 1  d ic e m b re 2 0 2 2 e d  è  re d a tta  in  c o n fo rm ità  a lle  n o rm e  d i
le g g e .

C o n  rife rim e n to  a lla  d ic h ia ra z io n e  d i c u i a ll’a rt. 1 4 , c o . 2 , le tte ra  e ), d e l D .L g s . 3 9 /1 0 , rila s c ia ta  s u lla  b a s e
d e lle  c o n o s c e n z e  e  d e lla  c o m p re n s io n e  d e ll’im p re s a  e  d e l re la tiv o  c o n te s to  a c q u is ite  n e l c o rs o
d e ll’a ttiv ità  d i re v is io n e , n o n  a b b ia m o  n u lla  d a  rip o rta re .

D E L O IT T E  &  T O U C H E  S .p .A .

EE nn rriicc oo PP iiee ttrraa rree llllii
S o c io

R o m a , 1 1 a p rile  2 0 2 3
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W A T E R 
S Y S T E M

C O N N OI  
N E L 2 0 2 2 …

GLI I M PI A N TI  
DI W AT E R S Y S T E M 
ALL A C O N Q UI S T A 
D ELL A NI G E RI A  

S p e ci alizz at a  
n ell a pr o g ett azi o n e  
e pr o d uzi o n e  
di a p p ar e c c hi at ur e 
n e c e s s ari e p er  
l a pr o d uzi o n e di a c q u a 
mi n er al e, s oft dri n k , 
e n er g y dri n k , è st at a 
s u p p ort at a, gr azi e  
al “ C o ntri b ut o E x p ort ”, 
n ell’ e s p ort azi o n e  
di u n a f or nit ur a  
di m a c c hi n ari i n Ni g eri a, 
p er u n t ot al e di oltr e  
6 mili o ni di e ur o.  
N e gli ulti mi a n ni  
h a c oll a b or at o  
c o n i m a g gi ori pl a y er  
m o n di ali p er i q u ali  
h a i n st all at o n u o vi 
i m pi a nti pr o d utti vi 
“ c hi a vi i n m a n o ”  
n ei pri n ci p ali P a e si  
di n u o v a 
i n d u stri alizz azi o n e
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A P P R O V A ZI O N E  
D E L BI L A N CI O  
A L 3 1 DI C E M B R E  
2 0 2 2
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A p pr o v azi o n e d el Bil a n ci o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2

L’ A s s e m bl e a or di n ari a d e gli A zi o ni sti di o g gi 9 m a g gi o 2 0 2 3, all’ u n a ni mit à, c o n l a pr e s e n z a d el 9 5, 4 1 9 8 % d el c a pit al e 

s o ci al e, h a a p pr o v at o il Bil a n ci o d’ e s er cizi o c hi u s o al 3 1 di c e m br e 2 0 2 2 e l a d e sti n azi o n e d ell’ util e d’ e s er cizi o 2 0 2 2 di e ur o 

5 0 5. 3 7 4, c o m e s e g u e:

• e ur o 2 5. 7 3 2, p ari al 5 %, all a ri s er v a  l e g al e ai s e n si d ell’ art. 2 4 3 0 d el C o di c e Ci vil e;

• e ur o 4 7 9. 6 4 2 a ” Ri s er v e: c) Utili/ P er dit e p ort ati a n u o v o ”.

I n oltr e, è st at o ril a s ci at o il vi n c ol o s ull e ri s er v e n o n di stri b ui bili p er e ur o 2. 5 6 5. 1 9 1.
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P a gi n a l a s ci at a bi a n c a i nt e n zi o n al m e nt e
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SI M E S T S p a  - S o ci et à it ali a n a p er l e i m pr e s e all’ e st er o

C or s o Vitt ori o E m a n u el e II, 3 2 3 | 0 0 1 8 6 R o m a
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