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ALLEGATO  

Scenari da includere nel piano di risoluzione della CCP 
Tipi di scenari 

 
(Articolo 12, paragrafo 3, lettera a), e 

articolo 12, paragrafo 7, lettera j))  

Fattori per descrivere il tipo di scenari 

(Articolo 12, paragrafo 3, lettera a), e articolo 12, paragrafo 7, lettera j))  

 

Scenario di inadempimento - 

risanamento non riuscito nel caso in cui 

la CCP non disponga di risorse e 

strumenti sufficienti per il buon esito 

del risanamento  

Stabilire uno scenario in cui la CCP non abbia risolto pienamente il problema delle 

carenze di liquidità o non abbia stabilito modalità di allocazione delle perdite che 

risolvano completamente il problema delle perdite su crediti non coperte.  

Di conseguenza, le risorse e gli strumenti di risanamento sono insufficienti per assorbire 

le perdite e ricostituire le risorse finanziarie per soddisfare requisiti normativi minimi.  

Scenario di inadempimento - 

insuccesso delle modalità di allocazione 

delle perdite 

Stabilire uno scenario in cui le modalità di allocazione delle perdite della CCP stabilite 

nel piano di risanamento non funzionano come previsto e, di conseguenza, le risorse o 

gli strumenti previsti non sono disponibili o non lo sono in misura sufficiente, al 

momento del risanamento.  
Scenario di inadempimento - più 

partecipanti diretti non adempiono i 

loro obblighi nell'ambito delle azioni di 

risanamento della CCP  

Stabilire uno scenario in cui più partecipanti diretti non adempiono i loro obblighi 

nell'ambito delle azioni di risanamento della CCP. Se il gruppo di partecipanti diretti 

inadempienti è sufficientemente ampio o se il mancato adempimento dei loro obblighi 

comporta una generale perdita di fiducia nella CCP, la CCP può non essere in grado di 

proseguire l'attività.  

Scenario di inadempimento - 

tempistica delle  

azioni di risoluzione  

Stabilire uno scenario in cui le autorità pertinenti stabiliscono che la risoluzione 

dovrebbe essere avviata prima dell'applicazione di alcuni dei dispositivi o degli 

strumenti previsti dal piano di risanamento della CCP. In questo scenario le autorità 

competenti hanno stabilito che l'applicazione dei dispositivi o degli strumenti di 

risanamento nelle condizioni di mercato prevalenti può minacciare la stabilità 

finanziaria e/o la continuità delle funzioni essenziali. 

 

Scenario diverso dall'inadempimento 

- rischi di investimento  
Stabilire uno scenario in cui potrebbero verificarsi perdite sugli investimenti del 

margine iniziale o delle attività del fondo di garanzia in caso di inadempimento, ad 

esempio, in caso di fallimento della controparte di un investimento. La CCP può dover 

sostenere tali perdite se gli strumenti di allocazione delle perdite previsti dal 

regolamento della CCP non le coprono in altro modo. Le perdite potrebbero derivare 

anche dall'investimento di risorse finanziarie proprie di una CCP, compresi il primo e il 

secondo livello di risorse proprie (SITG, skin in the game e SSITG, second skin in the 

game). Le perdite sugli investimenti potrebbero concretizzarsi improvvisamente. 
 

Scenario diverso dall'inadempimento 

- dissesto di prestatori di servizi  
Stabilire uno scenario in cui, a causa del dissesto di una banca custode, depositaria, di 

pagamento o di regolamento, di un sistema di pagamento, di un sistema di regolamento 

titoli o di un altro soggetto che fornisce servizi analoghi, la CCP potrebbe perdere 

l'accesso tempestivo alle sue attività, non essere più in grado di riscuotere margini o di 

convertire in liquidità investimenti o garanzie non in contanti. Ciò potrebbe comportare 

problemi di liquidità e/o solvibilità per la CCP, a seconda della natura o delle 

conseguenze del dissesto e del tempo necessario per recuperare l'accesso alle attività.  
 

Scenario diverso dall'inadempimento 

- eventi di rischio operativo  
Stabilire uno scenario in cui le perdite finanziarie o i problemi di liquidità derivino da 

una serie di carenze operative, quali errori umani, carenze delle tecnologie informatiche, 

frodi, incidenti informatici o mancato adempimento da parte di fornitori o di prestatori 

di servizi. La CCP può subire perdite operative direttamente (perdite primarie) o a causa 

delle azioni legali avviate da altre parti interessate dall'evento (perdite secondarie). 

Sebbene gli eventi di rischio operativo possano verificarsi improvvisamente, alcune 

perdite, in particolare quelle secondarie, possono richiedere anni per concretizzarsi 

pienamente.  
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Scenario diverso dall'inadempimento 

- perdite finanziarie (modalità integrate 

di allocazione delle perdite riguardanti 

le perdite subite dalla CCP in relazione 

alla custodia o agli investimenti, 

derivanti dall'attività di compensazione 

e regolamento)  

Stabilire uno scenario in cui la CCP non disponga di risorse o strumenti finanziari 

sufficienti per coprire le perdite non dovute a inadempimento (comprese le perdite 

derivanti da rischi legali, tra cui sanzioni di natura giuridica, regolamentare, esecutiva o 

contrattuale che potrebbero comportare perdite o incertezza significative per la CCP e 

che possono richiedere molto tempo per concretizzarsi). In questo scenario le perdite 

non dovute a inadempimento sarebbero superiori al capitale e alle risorse potenziali 

della CCP (ad esempio assicurazioni, garanzie dell'impresa madre). In alternativa, in 

uno scenario in cui anche i partecipanti diretti della CCP sarebbero tenuti a sostenere le 

perdite, le risorse aggregate disponibili non sarebbero sufficienti a coprire le perdite e/o 

a ricostituire il capitale al minimo richiesto. 
Stabilire uno scenario in cui i dispositivi della CCP per coprire le (specifiche) perdite 

non dovute a inadempimento previsti nel piano di risanamento non possano essere 

utilizzati o non funzionino come previsto. Di conseguenza, le risorse o gli strumenti 

previsti non sono disponibili, o non lo sono in misura sufficiente, al momento del 

risanamento. 
 

Stabilire uno scenario in cui i partecipanti diretti della CCP non adempiono i loro 

obblighi nell'ambito delle azioni di risanamento della CCP. In questo scenario, i 

partecipanti diretti non rispettano gli obblighi di allocazione delle perdite o di 

ricostituzione applicabili. 
 

Stabilire uno scenario in cui gli azionisti della CCP non sostengono le azioni di 

risanamento della CCP. In questo scenario la società madre della CCP o altri azionisti 

non coprono le perdite non dovute a inadempimento della CCP che non sono 

diversamente allocate e/o non sono disposti a ricapitalizzare la CCP, indipendentemente 

dall'esistenza o meno di un impegno contrattuale, di una garanzia della società madre o 

di un accordo analogo circa la fornitura di risorse finanziarie. 
 

Stabilire uno scenario in cui le autorità pertinenti stabiliscono che la risoluzione 

dovrebbe essere avviata prima che siano applicati alcuni dei dispositivi o strumenti di 

risanamento o che la CCP sia liquidata. In questo scenario, benché le disposizioni in 

materia di risanamento e liquidazione della CCP siano coerenti con i principi per le 

infrastrutture dei mercati finanziari (PFMI), le autorità competenti hanno stabilito che la 

loro applicazione alle condizioni di mercato prevalenti può minacciare la stabilità 

finanziaria e/o la continuità delle funzioni essenziali. 

 

Evento o eventi che causano 

contemporaneamente perdite dovute 

a inadempimento e perdite non 

dovute a inadempimento - questo 

scenario riguarda la situazione in cui vi 

siano perdite concomitanti dovute ad 

inadempimento e non dovute ad 

inadempimento a seguito di un unico 

evento oppure di molteplici eventi 

verificatisi in un arco di tempo ridotto.  

Stabilire uno scenario in cui vi siano soggetti specifici che sono fonti significative di 

perdite, sia dovute a inadempimento che non dovute a inadempimento; possono essere 

pertinenti scenari specifici che analizzano gli effetti degli eventi di inadempimento 

riguardanti tali soggetti.  

Considerare se le perdite non dovute a inadempimento sarebbero sostenute dai 

partecipanti diretti, incidendo sul percorso della propagazione delle perdite, e se vi 

siano differenze sostanziali tra le diverse combinazioni di eventi di inadempimento ed 

eventi diversi dall'inadempimento per quanto riguarda gli strumenti disponibili, l'uso 

degli strumenti, i percorsi delle perdite o l'impatto sui portatori di interessi.  
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